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ROZHODNUTIE KOMISIE (Elj) 2025/2370
z 21. februdra 2025

o opatreni §titnej pomoci SA.106107 (2024/N), ktorii Belgicko zamysla poskytnit na predizenie
Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov (Doel 4 a Tihange 3)

[ozndmené pod cislom C(2025) 1070]
(Iba anglické znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej cldnok 108 ods. 2 prvy pododsek,
so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom priestore, a najma na jej ¢linok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky v silade s uvedenymi ustanoveniami ('), a so zretelom na
ich pripomienky,

KedZe:

1. POSTUP

(1) Listom z 21. jtina 2024 Belgicko oznamilo Komisii opatrenie na podporu predizenia zZivotnosti dvoch jadrovych
reaktorov v Belgicku [Doel 4 (dalej len ,D4“) a Tihange 3 (dalej len ,T3“)], spolu jednotky s dlhodobou
prevadzkou. Dalsie informéacie poskytlo Komisii listami z 9. a 10. jila 2024 na zdklade Ziadosti Komisie
o informdcie zo 4. jila 2024.

(2)  Listom z 22. jula 2024 Komisia informovala Belgicko o svojom rozhodnuti zacat konanie podla ¢lanku 108 ods. 2
Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (dalej len ,ZFEU*) v stvislosti s tymto opatrenim (dalej len ,rozhodnutie
o0 zacati konania“).

(3)  Belgicko poslalo svoje pripomienky k rozhodnutiu o zacati konania 22. augusta 2024.

(4)  Rozhodnutie Komisie o zacati konania bolo uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie (). Komisia vyzvala
zainteresované strany, aby predlozZili pripomienky.

(50 Komisii boli dorucené pripomienky zainteresovanych strdn. Postiipila ich Belgicku, ktoré dostalo moznost na ne
reagovat, a jeho pripomienky boli dorucené listom z 30. okt6bra 2024.

(6) Belgicko poskytlo dalsie informdcie 2. septembra 2024, 23., 27. a 30. oktébra 2024, 8., 14., 18., 22., 25., 27.
a 30. novembra 2024, 2., 4., 5., 12., 13, 17. a 20. decembra 2024, 7., 9., 17., 18., 20., 27., 29., 30. a 31. janudra
2025, 1. februdra 2025 (%).

(7)  Belgicko listom z 24. oktébra 2024 sdhlasilo s tym, Ze sa Vymmocne zriekne svojich prav Vyplyva]uach
z ¢lanku 342 ZFEU v spojen s ¢linkom 3 nariadenia & 1/1958 (%) a Ze toto rozhodnutie sa prijme a ozndmi
v anglictine.

() Stitna Pomoc — Belgicko — Stétna pomoc SA.106107 (2024/N) — predizenie Zivotnosti dvoch adrovych reaktorov (Doel 4 a Tihange 3)
— Vyzva na predloZenie pripomienok v siilade s ¢linkom 108 ods. 2 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (U. v. EU C, C[2024/4921,
8.8.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/4921 0j).

(*) Pozri pozndmku pod &iarou €. 1.

() Niektoré technické, finan¢né, ekonomické alebo prevddzkové tdaje boli vypracované na zédklade informdcii poskytnutych

spolocnostou Electrabel.

() Nariadenie ¢. 1 o pouZivani jazykov v Eurépskom hospodérskom spolocenstve (U. v. ES 17, 6.10.1958, s. 385, ELL: http://data.europa.
eu/elijreg/1958/1(1)/0j).
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2. PODROBNY OPIS KONTEXTU

2.1. Jadrovy park v Belgicku

(8) Do roku 2022 zahfnal belgicky jadrovy park sedem jadrovych reaktorov, z ktorych styri sa nachddzali vo Fliamsku
(Doel) a tri vo Valonsku (Tihange). Vietky reaktory boli uvedené do prevadzky v rokoch 1975 az 1985 (%) a boli
postavené podnikmi verejnych sluzieb (Ebes, Intercom a Unerg), ktoré nakoniec v roku 1990 splynuli do
spolo¢nosti Electrabel S.A. (ktorej vicsinovym vlastnikom je spolocnost Tractebel) (dalej len ,Electrabel). V roku
1996 sa hlavnym akciondrom spolocnosti Tractebel stala spolocnost Société Générale de Belgique (dalej len ,SGB)
a v roku 1999 spolo¢nost Suez ziskala takmer 100 % akcii SGB. Po fazii spolo¢nosti Suez a Gaz de France (,GDF")
v roku 2008 sa kone¢nym vlastnikom spolo¢nosti Electrabel stala spolocnost Engie S.A. (dalej len ,Engie®).

(9)  Prevddzkovatelom a vicSinovym vlastnikom siedmich belgickych jadrovych reaktorov je od zaciatku ich prevadzky
spolo¢nost Electrabel, dcérska spolo¢nost v Gplnom vlastnictve spolo¢nosti Engie. Belgické jadrové reaktory st
v stcasnosti vlastnené takto:

—  spolocnost Electrabel vlastni 100 % reaktorov Doel 1 a Doel 2, 89,807 % reaktorov Doel 3, Doel 4, Tihange 2
a Tihange 3 a 50 % reaktora Tihange 1,

—  spolo¢nost Luminus, dcérska spolo¢nost podniku EDF Belgium, vlastni 10,193 % reaktorov Tihange 2,
Tihange 3, Doel 3 a Doel 4,

—  spolo¢nost EDF Belgium (°) vlastni zvy$nych 50 % reaktora Tihange 1.

(10)  Pokial ide o kapacity jednotiek s dlhodobou prevddzkou (pozri tabulku 2),

—  jadrovy reaktor Doel 4 mal v roku 2022 menovita kapacitu 1 038 MW (1 026 MW v roku 2023) a v roku
2022 vyrobil 8,940 TWh elektriny (), ¢o predstavuje podiel priblizne 11 % celkového dopytu po elektrine
v Belgicku v roku 2022 (82,9 TWh (¥)).

—  Jadrovy reaktor Tihange 3 mal v roku 2022 menovitii kapacitu 1 038 MW (1 030 MW v roku 2023) a v roku
2022 vyrobil 7,366 TWh elektriny (), o predstavuje podiel priblizne 9 % celkového dopytu po elektrine
v Belgicku v roku 2022 (82,9 TWh (19)).

(11)  Belgicko vysvetluje, Ze vietky belgické jadrové reaktory vritane jednotiek s dlhodobou prevddzkou boli navrhnuté
a prevadzkované ako jednotky so zdkladnym zatazenim zaloZené na technoldgii tlakovodnych reaktorov. Navrh
pochddza zo 70. rokov dvadsiateho storocia a je typicky pre jednotky so zdkladnym zataZenim, podobne ako
starSie jadrové reaktory na celom svete. Tieto jednotky bezne fungujii na maximédlnu menovitt kapacitu vzdy, ked
st v prevadzke, na rozdiel od novsich technoldgii (generdcia IIl), pri ktorych je moznd flexibilnd prevddzka
a umoZziiuju aj zmeny vystupného vykonu v ¢ase (,linedrna zmena vykonu“ alebo ,iprava zatazenia“) a reguldciu
frekvencie a poskytuji prevadzkové rezervy (!'). V prevadzke pri zdkladnom zafaZeni sa vykon zvycajne zniZuje
alebo vypina len vtedy, ked je to potrebné na planované doplnenie paliva afalebo pravidelnd tdrzbu, neplinovant
naliehavii Gdrzbu na odstrdnenie problémov so zariadenim elektrarne alebo neocakdvané konstrukéné afalebo
bezpecnostné obmedzenia. Znizenie vystupného vykonu sa teda riadi skor potrebami prevddzkovatela jadrového
zariadenia alebo prevddzkovatela prenosovej stistavy (dalej len ,PPS“) nez trhovymi signalmi.

Doel 1, Doel 2 a Tihange 1 v roku 1975, Doel 3 v roku 1982 a Tihange 2 v roku 1983, Doel 4 a Tihange 3 v roku 1985.

]
=

EDF Belgium a Luminus s samostatné pravne subjekty. Obidve spolo¢nosti st sticastou skupiny EDF. Spolo¢nost EDF Belgium je

drzitelom 68,6 % akcii spolo¢nosti Luminus. Dal$fmi akciondrmi spolo¢nosti Luminus st spolo¢nosti Ethias, Publilec, Socofe a Nethys.

() Zdroj: World Nuclear Association (Svetovd jadrovd asocidcia) (https:|/www.world-nuclear.org/country/default.aspx/Belgium).

(*) Zdroj: Adequacy & flexibility study for Belgium (2024 — 2034) [Stadia primeranosti a flexibility pre Belgicko (2024 — 2034)], Elia
Group — Issuu, s. 42.

() Zdroj: World Nuclear Association (Svetové jadrovd asocidcia) (https:/[www.world-nuclear.org/country/default.aspx/Belgium).

(% Zdroj: Adequacy & flexibility study for Belgium (2024 — 2034) [Stadia primeranosti a flexibility pre Belgicko (2024 — 2034)], Elia

Group — Issuu, s. 42.

(") Zdroj: Jenkins J. D., Zhou Z., Ponciroli R., Vilim R. B., Ganda F., de Sisternes F., Botterud A., ,The benefits of nuclear flexibility in power

system operations with renewable energy” (Vyhody jadrovej flexibility v prevadzke elektroenergetickych systémov s energiou

z obnovitenych zdrojov), Applied Energy, zvizok 222, 2018, s. 872 — 884.
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(12)  Belgicko objastiuje, Ze belgické jadrové reaktory si technicky obmedzené svojou konstrukciou, ktord vyrazne
znizuje moznosti moduldcie vykonu, ktord bola dlho obmedzend na reguléciu siete. Dovodom je skuto¢nost, Ze
belgické jadrové reaktory sii vybavené vylu¢ne ¢iernymi regulaénymi ty¢ami, ktoré na rozdiel od sivych vyrazne
znizujii moznost moduldcie (*?). Naopak napriklad niektoré z najnovsich franctzskych jadrovych reaktorov st
vybavené Ciernymi aj sivymi regulaénymi ty¢ami, takZe si navrhnuté a skonstruované tak, aby boli mozné
moduldcie a Uprava zataZenia. KedZe konstrukcia belgickych jadrovych reaktorov je zaloZend na Ciernych
regulacnych tyciach, belgickd agentira pre jadrovi bezpecnost (dalej len ,AFCN/FANC“) moduldciu
z ekonomickych dovodov doneddvna zakazovala (**). Moduldcia bola pripustnd len z technickych dévodov alebo
na ziadost belgického PPS (Elia), aby sa predislo vypadku pradu (*4).

(13) Belgicko v3ak uvddza, Ze v reakcii na vSeobecny vyvoj trhov s elektrinou a potrebu zaviest flexibilitu do ich
fungovania boli vypracované stidie tykajiice sa povolenia niektorych pripadov moduldcie z ekonomickych
dovodov (dalej len ,ekonomickd moduldcia®). V roku 2015 spolo¢nosti Engie a Electrabel a belgické regulacné
organy zacali $tadie bezpecnosti (V) s cielom analyzovat, aké podmienky by museli byt splnené, aby bola moznd
urcitd moduldcia z ekonomickych dévodov, pricom sa okrem iného skiimal vplyv takejto modulécie na jadrové
palivo. V $tadii sa dospelo k zdveru, Ze pre jadrové reaktory Tihange 3 a Doel 4 by mohlo byt prijatelnych
maximdlne 30 ekonomickych moduldcii na jeden palivovy cyklus za predpokladu, Ze sa dodrzia viaceré technické
podmienky, ktoré stivisia najmé so zahrievanim a ochladzovanim palivového ¢lanku:

—  rychlost zniZovania a zvy$ovania ndbehu obmedzend na 1 %/min,
—  minimdlny vykon pri 50 % menovitého vykonu (*),

—  minimdlne dve hodiny (tri hodiny, ak sa moduldcia spusti v priebehu dna) a maximalne 72 hodin pre jednu
moduldciu a

—  minimélne 72 hodin medzi dvomi moduldciami v tom istom reaktore na stabiliziciu.

(14)  Okrem toho by modulacie neboli mozné pocas ur¢itych obdobi (), ako napr.:

a)  na konci palivového cyklu, pocas poslednych dvoch mesiacov, ked je koncentracia béru v primdrnom okruhu
nizka (koncentrécia kyseliny boritej menej ako 200 ppm), a

b)  ked prevddzkovatel reaktora poziada, aby neprebehla moduldcia s cielom predist prechodnému javu v urcitej
situdcii (napr. mesaéné testy neutrénového toku, potencidlna netesnost ventilu, odstivka budovy reaktora
atd’) alebo z technickych dévodov.

() ,Cierne* regula¢né tyce reaktora (vyrobené z karbidu béru) absorbujii vietky dopadajiice neutrény. St uréené na odstavenie reaktora,
a preto moZu pocas moduldcie vytvorit silny teplotny gradient a napdtie v palivovych ¢ldnkoch. ,Sivé“ regulacné tyce (vyrobené zo
striebra, z india a kadmia) absorbujt len ¢ast dopadajicich neutrénov a st navrhnuté tak, aby poskytovali flexibilny vystupny vykon
reaktora, pretoZe sposobuji ovela mensie poklesy toku neutrénov a rozloZenia energie v blizkosti tyci, a preto sa s nimi nespdjaji
rovnaké problémy s prehrievanim paliva.

(%) Agence Fédérale de Controdle Nucléaire (AFCN) [ Federaal Agentschap voor Nucleaire Controle (FANC).

(" Takéto ziadosti o moduldciu od spolo¢nosti Elia mozno v zdvislosti od kritickosti situdcie rozdelit do dvoch kategorif: ,vystraznd faza“:
moduldcia, o ktord poziadala spolo¢nost Elia s tyzdennym predstihom, pretoze ocakdva kritickd situdciu v sieti; ,fdza nidzovej
situdcie”: moduldcia, o ktorti poziadala spolocnost Elia, priamo do riadiacej miestnosti jadrovych zariadeni, aby sa okamzite odl'ah¢ila
siet.

(") Zdroj: Femke Flachet, Jinzhao Zhang, Ruben Van Parys, Daniel Vantroyen, Christophe Schneidesch, ,Core and fuel feasibility study for
improved flexibility on the Belgian Nuclear Power Plants* (Stidia uskutocnitelnosti tykajica sa jadrového materidlu a paliva v zdujme
lep3ej flexibility belgickych jadrovych elektrarni), Proceedings of WRFPM (spisy z konferencie WRFPM) 2014, dokument ¢ 100136,
Sendai, Japonsko, 14. - 17. septembra.

(") V praxi sa na ziadost prevddzkovatelov zariadeni pre ekonomické moduldcie zvycajne ponika vykon do 400 MW, a nie vykon
500 MW (50 % menovitého vykonu), ktory si vyZaduje viac manudlnych operdcif, ¢im sa zvy3uje riziko automatického vypnutia.

(") Pozri Operational procedure, Fleet procedure nuclear modulation (Prevddzkovy postup, Postup zariadeni pri jadrovej moduldcii),
ZST.10010883175.000_06, priloha Q1, oddiely 3.1 a 3.2,s. 4 - 6.
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(15) Na zdklade uvedenych 3tdadii AFNC/FANC povolila prevadzkovatelovi vykonat az 30 moduldcii za cyklus (%), ¢o
zodpovedd maximdlnemu pocétu moduldcii, ktoré mozno vykonat v rdmci platnej prevadzkovej licencie.
Spolo¢nost Engie vzhladom na tieto obmedzenia poukdzala na to, Ze prevddzkovatel kazdé rozhodnutie
o modulicii obozretne posudzuje, pretoze nesie viaceré rizikd (napr. produkcia kvapalnych odpadov v dosledku
moduldcie, rychlejsie starnutie zariaden, riziko spustenia automatického odstavenia, potencidlne poskodenie, ktoré
by znemoznilo opitovné spustenie reaktora atd.), ktoré sii siroko zdokumentované v odbornej literatdre (**).

(16) Podla Belgicka (na zdklade podkladov od spolo¢nosti Electrabel) v stcasnosti nie si k dispozicii Ziadne
technologické rieSenia na zvysenie flexibility za primerant cenu a v primeranom ¢asovom ramci. Technickd
modernizicia, ktorou by sa reaktor so zdkladnym zafazenim zmenil na zariadenie s upravovanym zatazenim
a ktord by umoznila vacsiu flexibilitu, by si vyzadovala celkovii zmenu konstrukcie, a najmé vymenu hlavy tlakovej
naddoby reaktora, ¢o je velmi zdlhava a zlozitd operdcia. Okrem toho by si to vyzadovalo nové $tadie spravy
o analyze bezpe¢nosti a vyznamnid zmenu prevadzkovej licencie, ktort by museli vydat belgické organy pre
jadrovi bezpe¢nost.

(17) Okrem toho Belgicko (na zdklade podkladov od spolo¢nosti Electrabel) vysvetluje, ze flexibilita reaktorov je
obmedzend aj Specifickostou ich paliva a riadenim odstévok:

a)  Palivo je prisposobené pre urcité trvanie cyklu a urcity pocet moznych moduldcii. Zvysenie flexibility
reaktorov by si vyZadovalo zmenu obohatenia paliva, ¢o nie je mozné, kedZe palivo uz bolo objednané na
celé obdobie trvania projektu. Ak by sa jednotky s dlhodobou prevadzkou ,modernizovali“, aby sa zvysil
pocet dostupnych moduldcii, palivo by sa muselo objednat znovu, ¢o by bolo neprimerane nékladné.

b)  KedZe prevddzkovatel jadrového zariadenia je z technického a pravneho hladiska obmedzeny
agentirou AFNC/FANC (¥), méd len velmi maly priestor na plidnovanie odstivok na wdribu, price
a doplnenie paliva. Plinované odstdavky st velmi zloZité na realizdciu a musia sa pripravovat mesiace, alebo
dokonca roky vopred. Podla nariadenia REMIT () musi déastnik trhu vcas zverejnit ddtumy
odstavok — napriklad prostrednictvom platformy NordPool UMM pre naliehavé spravy na trhu (*) —, v praxi
spravidla tri roky vopred. Okrem toho sa terminy odstdvok mozu po ozndmeni len velmi tazko menit
(vzhladom na prevadzkové obmedzenia, ako je dostupnost st¢iastok a dodévatelov) a tieto zmeny moze PPS
napadnit, a ak sa domnieva, Ze odchylka vedie k naruSeniu siete, mozZe od prevddzkovatela jadrového
zariadenia pozadovat nahradu. V kazdom pripade sa ditumy odstivok nemézu menit po polovici jila
predchddzajiiceho roka bez predchddzajiiceho stihlasu PPS.

c)  Pokial ide o prevddzku, jednotky s dlhodobou prevadzkou budt fungovat v 12-mesa¢nych palivovych
cykloch (namiesto sacasnych 18-mesa¢nych palivovych cyklov). Toto rozhodnutie je vysledkom
ekonomickej rovnovéhy:

— Po prvé, s cieflom maximalizovat obdobie vyroby jednotiek s dlhodobou prevddzkou pocas
nasledujticich zim, ked je dopyt po elektrine najvyssi — ako aj ceny —, zatial o miera vyroby elektriny
z obnovitelnych zdrojov je nizgia. Preto sa dohodlo, Ze jednotky s dlhodobou prevddzkou budd
prevadzkované v 12-mesaénom palivovom cykle, aby sa pravidelné odstivky z dévodu dopliania
paliva mohli synchronizovat a aby k nim dochéddzalo kazdy rok pocas leta.

(**) Belgicko poskytlo oprévnenia generdlneho riaditela z organizicie BelV, dcérskej organizdcie AFNC/FANC, na ekonomické modulécie

az 30-krét za cyklus:

V pripade reaktora Doel 4 pozri BelV, 3078/2739/POL851, ,Kerncentrale Doel — Eenheid Doel 4 — Gedeeltelijke keuring voor

ontvangst van wijziging aan de vergunde installaties®, 26. juila 2017.

V pripade reaktora Tihange 3 pozri BelV, 2018-0330, ,Approbation MNI 03/14/03, Modulations de puissance étendues®, 28. augusta

2018.

Pozri napriklad i) SFEN/RGN, ,9. Parc nucléaire : la manoeuvrabilité au détriment de la performance?®, 25. jala 2023; ii) Cany C.,

Mansilla C., Mathonniére G., da Costa P., ,Nuclear power supply: Going against the misconceptions. Evidence of nuclear flexibility

from the French experience” (Zdsobovanie jadrovou energiou: Vyvrdtenie mylnych predstdv. Dokazy o jadrovej flexibilite vyplyvajice

z franctizskej skdsenosti), Energy, Volume 151, 2018, s. 289 — 296; iii) Alexey Lokhov, ,Suivi de charge dans les centrales nucléaires®,

AEN Infos, 2011, €. 29.2.

(*) Pozri pozndmku pod ¢iarou €. 18.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 12272011 z 25. oktébra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného
trhu s energiou (U. v.EUL 326, 8.12.2011, s. 1), ¢ldnok 2 ods. 1 pism. b).

(* Na nasledujiicom odkaze mozno néjst vSetky naliehavé spravy na trhu v pripade reaktorov Tihange 3 a Doel 4 v buddcnosti: https://
umm.nordpoolgroup.com/#/messages?publicationDate=all&eventDate=custom&eventDateStart=2024-01-01&eventDateSto
p=2124-08-01&units=22WTIHANG000242R&units=22WDOELX40000793.
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—  Po druhé, s ciefom zohladnit strednodobé a dlhodobé trhové signdly je v jadrovom priemysle beznou
praxou planovat odstdvky pocas mesiacov s niz$imi cenami. Preto bolo celkové planovanie odstavok
reaktorov Doel 4 a Tihange 3 od zaciatku optimalizované tak, aby sa ¢o najviac obmedzil vplyv na
trhovii cenu, a to vdaka prechodu z 18-mesa¢ného na 12-mesacny palivovy cyklus (ako je vysvetlené
v predchddzajiicej zardzke).

2.2. Postupné vyrad'ovanie jadrovych zariadeni v Belgicku z prevadzky

(18)  Ako sa uvddza v oddiele 2.1 rozhodnutia o zacati konania, belgicky federalny parlament prijal v roku 2003 zakon,
ktorym v Belgicku zakazal vystavbu novych jadrovych zariadeni zameranych na priemyselnd vyrobu elektriny
jadrovym Stiepenim a obmedzil prevddzku uz existujicich reaktorov na 40 rokov, ¢im stanovil postupné
vyradovanie jadrovych zariadeni z prevddzky v rokoch 2015 az 2025 (dalej len ,zdkon z roku 2003 alebo ,zdkon
o postupnom vyradovani jadrovych zariadeni z prevddzky®) (). Ako sa v zdkone o postupnom vyradovani
jadrovych zariadeni z prevddzky povodne predpokladalo, zariadenia Doel 3 a Tihange 2 boli natrvalo odpojené od
siete 23. septembra 2022, resp. 31. janudra 2023. Zdkonmi z 18. decembra 2013 a 28. juna 2015 (*) bol zmeneny
zékon o postupnom vyradovani jadrovych zariadeni z prevadzky a zivotnost troch najstarsich reaktorov, Tihange 1,
Doel 1 a Doel 2, bola predizend o 10 rokov, a to do 30. septembra 2025 v pripade reaktora Tihange 1, 14. februdra
2025 v pripade reaktora Doel 1 a 30. novembra 2025 v pripade reaktora Doel 2 (predlzenie Zivotnosti
0 10 rokov) (¥).

(19) Podla zdkona o postupnom vyradovani jadrovych zariadeni z prevadzky sa zariadenia Doel 4 a Tihange 3 mali
zavriet do roku 2025. V dosledku toho boli od roku 2020 strategické ciele spolo¢nosti Engie tykajiice sa jadrovych
¢innosti tieto: i) upustit od ¢innosti vyroby elektriny z jadrovej energie v Belgicku, aby sa zniZilo riziko, ze bude ako
prevédzkovatel’ jadrového zariadenia vystavend volatilite trhovych cien a ii) nepovaiovat’ vyrobu elektriny z jadrovej
energie za stcast hlavnej obchodnej ¢innosti spolocnosti Engie. Od roku 2020 md toto upustenie od Cinnosti
vyroby jadrovej energie za ndsledok zastavenie vietkych stadif tykajtcich sa predizenia Zivotnosti jej jadrovych
elektrarni (vSetky sa nachddzaji v Belgicku). Finan¢nd komunikécia spolo¢nosti Engie od roku 2020 je v sulade
s tymto strategickym cielom upustenia od ¢&innosti vyroby jadrovej energie a bola zohladnend v Gétovnych
predpokladoch pouzitych na pripravu konsolidovanej tGétovnej zdvierky, najmd pri preskdani na zniZenie
hodnoty (*).

(20) Tabulka 1 poskytuje prehlad siedmich belgickych jadrovych reaktorov vratane ich vlastnickeho stavu, Cistej
kapacity a povodnych ddtumov deaktivicie podla zdkona o postupnom vyradovani jadrovych zariadeni
z prevadzky a naslednych revizii.

Tabulka 1
Prehl'ad jadrovych zariadeni v Belgicku

Cisté kapacita Détum deaktivécie (podla
Jadrovy Viastnictvo v roku 50 23 zdkona o postupnom Détum deaktivacie
reaktor (MWe) vyradovani jadrovych (revidovany)
zariadeni z prevadzky)
Doel 1 Electrabel (100 %) 445 15. februdra 2015 14. februdra 2025
Doel 2 Electrabel (100 %) 433 1. decembra 2015 30. novembra 2025

(*’) Pozri 31. janudra 2003, Wet houdende de geleidelijke uitstap uit kernenergie voor industriéle elektriciteitsproductie/Loi sur la sortie
progressive de 1'énergie nucléaire a des fins de production industrielle d'électricité. Podla zdkona o postupnom vyradovani jadrovych
zariadeni z prevadzky sa jadrové elektrirne v Belgicku mali uzavriet 15. februdra 2015 (Doel 1), 1. decembra 2015 (Doel 2),
1. oktdébra 2022 (Doel 3), 1. jila 2025 (Doel 4), 1. oktébra 2015 (Tihange 1), 1. februdra 2023 (Tihange 2) a 1. septembra 2025
(Tihange 3).

(* Dna ngarca 2020 bol zékon z 28. jina 2015 zruseny Ustavnym stidom (vec 34/2020) — po prejudicidlnom rozhodnuti Stdneho
dvora Eurdpskej tnie (vec C 411/17) — z dovodu nedodrzania povinnosti tykajicich sa posudzovania vplyvov na Zivotné prostredie,
pricom t¢inky zdkona zostali zachované do 31. decembra 2022. Po postudeni vplyvov na Zivotné prostredie bol 11. oktobra 2022
prijaty ,zdkon o opravich®, ktorym sa zmenili ddtumy deaktivicie. Zdkonom o opravéch sa deaktivicia zariadeni Doel 1, Doel 2
a Tihange 1 odlozila na rok 2025.

(¥) Pozri rozhodnutie Komisie zo 17. 3. 2017, SA.39487 (2016/NN), Belgicko, Lifetime extension of the nuclear power plants Tihange 1, Doel
1 and Doel 2 (PredlZenie Zivotnosti adrovych zariadeni Tihange 1, Doel 1 a Doel 2) (U.v. EU C, €/2017/142, 5.5.2017, 5. 1).

(*) Pozri dokazy uvedené v poznamkach pod ciarou ¢. 7 a 8 rozhodnutia o zacati konania.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj 5/116



SK U.v.EU L, 16.12.2025

Cisté kapacit Détum deaktivécie (podla
Jadrovy Vlastnict ' ak aggczlza zdkona o postupnom Détum deaktivécie
reaktor astnictvo v roxu rad'ovani jadrovych (revidovany)
(MWe) vy ) vy y
zariadeni z prevddzky)
Doel 3 Electrabel (89,807 %) 1006 1. oktébra 2022 deaktivdcia 23. septembra
Luminus (10,193 %) 2022
Doel 4 Electrabel (89,807 %) 1026 1.jala 2025 31. oktébra 2035 (*)
Luminus (10,193 %)
Tihange 1 Electrabel (50 %) 962 1. oktdbra 2015 30. septembra 2025
EDF Belgium (50 %)
Tihange 2 Electrabel (89,807 %) 1008 1. februdra 2023 deaktivdcia 31. janudra
Luminus (10,193 %) 2023
Tihange 3 Electrabel (89,807 %) 1030 1. septembra 2025 31. okt6bra 2035 (*)
Luminus (10,193 %)

Zdroj:  Belgické organy — odkazuje sa na webové sidlo federdlnej verejnej sluzby pre hospodarstvo venované vyrobe jadrovej
energie v Belgicku, stranka naposledy navstivend 18. juna 2024: Parc de production de centrales nucléaires en Belgique |
Federélna verejnd sluzba pre hospodarstvo. Ako bolo uvedené, zariadenia Doel 3 a Tihange 2 boli deaktivované.
Nasledujtca sprdva obsahuje ich predchddzajiicu ¢istd kapacitu: Medzindrodnd agentira pre atémovi energiu,
Prevadzkové skisenosti s jadrovymi elektrarnami v ¢lenskych stdtoch, Prevadzkové skiisenosti s jadrovymi elektrarfiami
v clenskych stétoch, MAAE, Vieden, 2022 (dostupné prostrednictvom webového sidla federdlnej verejnej sluzby pre
hospodarstvo).

(*)  Revidovany ddtum deaktivdcie, ak budi jadrové reaktory v prevddzke 1. novembra 2025; posledny mozny ddtum deaktivdcie je

31. decembra 2037.

2.3. Rozhodnutie Belgicka pokracovat vo vyrobe jadrovej energie

(21)  Belgickd federdlna vlida (dalej aj ,belgickd vldda“) 18. marca 2022 rozhodla o prehodnoteni postupného
vyradovania jadrovych Zarladem z previdzky tym, Ze povolila predizenie prevadzkovej Zivnosti (dlhodobej
prevadzky) dvoch najmladsich jadrovych reaktorov Doel 4 a Tihange 3 na obdobie 10 rokov (dalej len ,projekt
dlhodobej prevddzky”). Rozhodnutie Belgicka bolo prijaté v kontexte eur6pskej reakcie na ruskd vojnu voci
Ukrajine (vratane potreby clenskych $titov EU zniZif spotrebu plynu a zavislost od plynu) a z toho vyplyvajtcej
plynovej krizy, ako aj z uz existujicich obdv o bezpecnost dodavok v Belgicku (pozri aj oddiel 2.4 dalej) vzhladom
na zvysené potreby elektrifikicie (na umoznenie energetickej transformacie) a nizku dostupnost francizskeho
jadrového parku v rokoch 2021 - 2022 (v dosledku nepredvidanych problémov s koréziou a rozsiahlej tdrzby na
predlzenie prevadzkovej Zivotnosti) (¥).

(22)  Belgickd vldda ndsledne v roku 2022 zacala rokovania s belgickym prevadzkovatelom jadrového zariadenia,
spolonostou Electrabel, o predfzen Zivotnosti. Dovody neuskutoénenia verejnej siitaze, ktoré uviedlo Belgicko
a ktoré Komisia vo svojom rozhodnut{ o zacat{ konania nespochybnila, st uvedené v odévodneni 38 rozhodnutia
o zacati konania a zahffiaja:

a)  disponovanie potrebnym know-how a povoleniami: pristup ku kapacite na vyrobu jadrovej energie si
vyzaduje osobitné know-how vratane know-how $pecifického pre dant krajinu, ktoré nie je dostupné pre
vSetkych tcastnikov trhu, ¢o Komisia uZ uznala najmi v pripade spolo¢nosti Electrabel (pozri poznimku
pod &arou ¢ 30 v rozhodnuti o zacati konania) a prevddzkovatelov jadrovych zariadeni vo vSeobecnosti
(pozri poznamku pod ¢iarou €. 31 v rozhodnuti o zacati konania); know-how, dusevné vlastnictvo
a prislusné povolenia tykajice sa jadrovych zariadeni v Belgicku st jedine¢né a v stiCasnosti ich vlastni iba

spoloé¢nost Electrabel;

(¥) Pozri rozhodnutie Komisie z 29. 9. 2023, SA.104336 (2023|N), Belgicko, Amendments to the Capacity Remuneration Mechanism (Zmeny
kapacitného mechanizmu) (U. v. EU C, €/2023/265, 18.10.2023, ELL http://data.europa.eufeli/C/2023/265/oj).
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(23)

(24)

(25)

(26)

b)  harmonogram: ¢as medzi rozhodnutim belgickej vlddy o projekte dlhodobej prevadzky a planovanym
ddtumom opitovného spustenia jednotiek s dlhodobou prevadzkou je vel'mi kratky a opatovné spustenie do
septembra (v pripade zariadenia Tihange 3) a novembra (v pripade zariadenia Doel 4) 2025 si pred
samotnym zacatim prac vyZaduje vykonanie urcitych pripravnych pric a tadii uskutoénitelnosti [dalej len
L,vyvojové &innosti“ (pozri pozndmku pod ¢iarou €. 32 rozhodnutia o zacati konania)]. Spolo¢nost Electrabel
ako jediny prevddzkovatel jadrovych zariadeni v Belgicku bola jedingm podnikom, ktory mal jedinecné
vedomosti, zdroje a ndstroje na rychle a 0¢inné vykonanie tychto ¢innosti. Preto nemohol byt
prostrednictvom postupu verejného obstardvania vybrany iny prevadzkovatel ako spolocnost Electrabel
a zacatie postupu verejného obstardvania na vyber prevadzkovatela jednotiek s dlhodobou prevddzkou by
vzhladom na $pecifikd a obmedzenia projektu dlhodobej prevddzky neviedlo k zmysluplnému vysledku.

Spolo¢nost Engie, materskd spolo¢nost spolocnosti Electrabel, spociatku vdhala zacat rokovania s Belgickom
o projekte dlhodobej prevadzky a tvrdila, Ze jadrovd technolégia sa stala prili§ drahou a prili§ rizikovou,
a odvoldvala sa na svoj zdmer ukoncit po roku 2025 prevadzku jadrovych zariadeni v Belgicku (pozri
odovodneniel9). Belgicky $tdt sa preto so spolocnostou Engie dohodol na vytvoreni mechanizmu na vyvdzené
a transparentné rozdelenie riztk a vynosov v stvislosti s predizenim Zivotnosti oboch reaktorov. Podla Belgicka
spolocnost Engie dala od zaciatku jasne najavo, ze bez mechanizmu na rozdelenie rizika a dohody o jadroyom
odpade, ktory vznikd pri prevadzke siedmich jadrovych elektrirni v Belgicku, nebude uvazovat o predlzeni
zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov, ¢o niti spolo¢nost Engie podstatne zmenif stratégiu spolo¢nosti
a vystavenie sa riziku (*).

Proces rokovani bol podrobne opisany v oddiele 3.1 rozhodnutia o zacati konania a viedol k uzatvoreniu dohody
o realizdcii 13. decembra 2023 s ciefom obnovit prevddzku jednotiek s dlhodobou prevddzkou pred zimou
2025 - 2026. Ako sa uvadza v odévodneni 36 rozhodnutia o zacati konania, dohoda o vykondvan{ pozostiva
z troch hlavnych zloziek, ktoré maja spolo¢ny ciel — podporit realiziciu projektu dlhodobej prevadzky:

a)  zlozka ¢ 1: stibor castkovych opatreni stvisiacich s odmefiovanim a finanénymi opatreniami, ktoré
umoziuju stabilné prijmy pre obidva jadrové reaktory, ako aj zmeny v $truktire akciondrov prostrednictvom
vytvorenia podniku BE-NUC (pozri oddiel 3.3.1);

b)  zlozka ¢ 2: stbor ciastkovych opatreni savisiacich s vyradovanim jadrovych elektrirni z prevadzky
a dlhodobym skladovanim a kone¢nym ulozenim prevedeného jadrového odpadu a vyhoretého paliva
(vratane zmeny bezpe¢nostného baltka na monitorovanie financnej situdcie prevddzkovatela jadrového
zariadenia vzhladom na rizikovy profil upraveny v désledku dohodnutého stropu) (pozri oddiel 3.3.2);

¢) zlozka & 3: dohody o rozdeleni rizika a odskodneni v pripade urcitych legislativnych zmien (pozri
oddiel 3.3.3).

Dohoda o vykondvani bola v priebehu roka 2024 dvakrdt zmenend (*). Jej obsah je podrobnejsie opisany
v oddiele 3.

Niektoré dolezité milniky projektu dlhodobej prevadzky su tieto:

a)  Po uzatvoreni dohody sa uskutoc¢nia dalsie pripravy na opitovné spustenie vyroby najneskor 1. septembra
(v pripade zariadenia Tihange 3) a 1. novembra (v pripade zariadenia Doel 4) 2025.

b)  Obdobie medzi povodnym didtumom deaktivicie reaktorov (ako sa stanovuje v zdkone z roku 2003
o postupnom vyradovani jadrovych zariadeni z prevadzky, t. j 1. jala 2025 v pripade zariadenia Doel 4
a 1. septembra 2025 v pripade zariadenia Tihange 3 — pozri tabulku 1) a ddtumom opdtovného spustenia
vyroby sa vyuZije na pripravu jednotiek s dlhodobou prevadzkou na opdtovné spustenie a oznacuje sa ako
,obdobie odstavenia“.

(**) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 10 rozhodnutia o zacat{ konania.

(*) Prvd zmena dohody z 10. mdja 2024 sa tykala tychto tém: tiprava niektorych podmienok Ziadosti o predloZenie ndvrhu na experta na
ocefovanie, posunutie cielového ddtumu uzavretia, niektoré potvrdenia, technické dpravy, oprava chyby v zmluve o kiipe akeif II,
dodatocny Cas na uzavretie dohody o sluzbich spravy a dohody o sluzbdch energetického manazérstva. Druhd zmena dohody
z 15. jiila 2024 sa tykala tychto tém: posunutie ditumu dokoncenia na 21. februdra 2025, dohoda o podmienkach postupu verejného
obstardvania v suvislosti s dohodou o sluzbdch energetického manaZzérstva, niektoré potvrdenia, technickd dprava zmluvy o kipe
akcif L
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¢)  Trojro¢né obdobie od septembra 2025 do 31. decembra 2028 (,lehota na vyrovnanie“ (*%) je ,fiza
opdtovného spustenia“ a posliZi na zostladenie jednotiek s dlhodobou prevadzkou s poziadavkami
belgického organu pre jadrovii bezpe¢nost.

d)  Ocakdva sa, Ze od 1. janudra 2029 do 1. novembra 2035 budd jednotky s dlhodobou prevddzkou pocas ,fazy
prevadzky“ pracovat na plni kapacitu.

(27)  V dosledku toho bude vyroba elektriny v obdobi 2026 — 2028 relativne nizka, kedZe pocas fzy opitovného
s dlhodobou prevadzkou“ (*')). Ocakdva sa, Ze pocas planovanych odstivok zariadeni s dlhodobou previdzkou
nebudd jednotky s dlhodobou prevddzkou dostupné 24 tyzdiov rocne, a to pocas prvych troch rokov po ddtume
opitovného spustenia zariadeni s dlhodobou prevadzkou.

(28)  Okrem plénovanych odstdvok zariadeni s dlhodobou prevadzkou sa pocas celého obdobia prediZenia Zivotnosti
(t. j. pocas fazy opdtovného spustenia a fazy prevadzky) ocakdva kazdoro¢nd beznd odstdvka jadrovych elektrdrni
(,napldnované odstdvky mimo odstdvok zariadeni s dlhodobou prevadzkou“ (*3)), a to az do jedného roka pred
ukoncenim prevadzky v pripade zariadenia Doel 4 a do posledného roka prevadzky v pripade zariadenia
Tihange 3. Ocakdva sa, Ze kazdd planovand odstivka mimo odstavok zariadeni s dlhodobou previadzkou bude
trvat Sest tyzdiiov. V dosledku toho sa predpokladd, Ze pocas prvych troch rokov po opdtovnom spusteni zariadeni
s dlhodobou prevddzkou budii obidva jadrové reaktory odstavené 30 tyzdiiov rocne.

(29) Okrem pldnovanych odstdvok (odstdvok zariadeni s dlhodobou prevddzkou a beinych odstdvok) sa mozu
vyskytnat nepldnované a nepredvidané problémy, ktoré si vyZaduji dodato¢né odstavenie jednotiek s dlhodobou
prevadzkou. V podpisovom finan¢nom modeli, z ktorého vychddza dohoda o odmetiovani, sa predpokladd miera
natenych odstdvok vo vyske 10 % (). Z toho vyplyva, zZe cielovd miera dostupnosti zariadeni Doel 4 aj Tihange 3
je 90 % pocas 10 rokov, ak sa neberti do tvahy plinované odstdvky zariadeni s dlhodobou prevadzkou
a planované odstavky mimo odstdvok zariadeni s dlhodobou prevadzkou.

(30)  Pri zapocitani vietkych plidnovanych a nepldnovanych odstdvok dosahujii zariadenia Doel 4 a Tihange 3 cielovii
mieru dostupnosti priblizne 68,4 %, resp. 67,4 %.

(31)  Menovitd kapacita vyroby elektriny, rocnd vyroba elektriny a podiel zariadeni Doel 4 a Tihange 3 na vnitrostitnom
dopyte po elektrine v Belgicku pred predlzenim Zivotnosti a po fiom sii zhrnuté v tabulke 2. Tabulka 2 jasne
ukazuje, ze odhadovand ro¢nd vyroba elektriny v jednotkdch s dlhodobou prevddzkou sa po fize opdtovného
spustenia zdvojndsobi.

Tabulka 2

KI'acové charakteristiky zariadeni Doel 4 a Tihange 3 (pred prediZenim Zivotnosti a po fiom)

‘ Doel 4 Tihange 3
Pred prediZenim Zivotnosti
Menovitd kapacita (iidaje za rok 2022) 1038 MWe 1038 MWe
Rocnd vyroba elektriny 8 940 GWh 7 366 GWh
(tidaje za rok 2022)
Podiel dopytu po elektrine v Belgicku 11% 9%
(4daje za rok 2022)

(**) Vyrovnanie je proces, ktory sa pouziva na zabezpecenie toho, aby boli vietky ¢ty a zdznamy presné a vyvazZené. Zahffia porovnanie
odhadovanych alebo pociato¢nych tdajov so skutoénymi, kone¢nymi tidajmi a vykonanie potrebnych tiprav.

(") ,Pldnované odstdvky zariadeni s dlhodobou previdzkou“ s plidnované odstivky, ktoré si potrebné na zostladenie jednotick
s dlhodobou prevadzkou s poziadavkami organu pre bezpe¢nost.

(*) ,Pldnované odstdvky mimo odstdvok zariadeni s dlhodobou prevddzkou“ st bezné rocné odstdvky (najmi na acely doplnenia paliva),
ktoré sa planuji uz od prvého roku, druhého roku a treticho roku po ddtume opitovného spustenia zariadeni s dlhodobou
prevadzkou od predizenia ich Zivotnosti v pripade zariadeni Doel 4, resp. Tihange 3, a to aZ do jedného roka pred ukoncenim
prevadzky v pripade zariadenia Doel 4 a do posledného roku prevadzky v pripade zariadenia Tihange 3.

(**) Podpisovy finan¢ny model je finanény model, z ktorého vychadza dohoda o odmenovani podpisand 13. decembra 2023.
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Doel 4

Tihange 3

Po predlZeni Zivotnosti

Menovitd kapacita (idaje za rok 2023)

1026 MWe

1030 MWe

Ro¢nd vyroba elektriny
(odhady)

2026 —2028: 3 435 GWh
po roku 2029: 7 158 GWh

2026 —2028: 3435 GWh
po roku 2029: 7 186 GWh

Podiel dopytu po elektrine v Belgicku
(odhady)

2026 -2028:3%-4%
po roku 2029: 6 % -8 %

2026-2028:3%—-4%
po roku 2029: 6 % — 8 %

Zdroj:  TAEA PRIS, Svetové jadrové asocidcia; Adequacy and flexibility study for Belgium (2024 — 2034) [Stadia

primeranosti a flexibility pre Belgicko na obdobie (2024 — 2034)], ktorti vypracovala skupina Elia

2.4, Problémy primeranosti zdrojov v Belgicku

(32)  Ako sa uvddza v odovodneni 17 rozhodnutia o zacati konania, belgicky PPS Elia vykonal od roku 2019 tri tadie
primeranosti vnitrostitnych zdrojov (,NRAA 2019“, ,NRAA 2021 a ,NRAA 2023“) a vo vietkych sa
identifikovala potreba novej kapacity do zimy 2025 - 2026. Td bola spdsobend (Ciasto¢nym) vyradovanim
jadrovych zariadeni z prevddzky v Belgicku, ktoré sa zacalo vyradovanim zariadeni Doel 3 a Tihange 2
z prevadzky v rokoch 2022 a 2023 (pozri tabulku 1), a zosilnend vyradovanim tepelnych elektrdrni z prevadzky
v susednych krajindch a problémami s franctizskymi jadrovymi zariadeniami.

(33) Belgicko na rieSenie tychto problémov primeranosti zdrojov zaviedlo kapacitny mechanizmus, ktory Komisia
schvilila v roku 2021 a ktory bol odvtedy dvakrat zmeneny (*). Kapacitny mechanizmus je celotrhové opatrenie
kompenzujice pripravenost elektrarni doddvat elektrinu vo vopred vymedzenych obdobiach bez ohladu na to, ¢
vyrdbajt, alebo nie. Cielom kapacitného mechanizmu je rieit problémy primeranosti zdrojov elektriny a zdroven
podporit energetickd transformdciu a zacne sa uplatiiovat od zimy 2025, ked sa ocakdva aj opitovné spustenie

dvoch jednotiek s dlhodobou prevadzkou (pozri odévodnenie 26).

2.5. Trh s elektrinou v Belgicku

(34)  V energetickom mixe Belgicka v stiasnosti prevlada vyroba elektriny z plynu a jadrovej energie, hoci podiel
obnovitelnych zdrojov energie sa v poslednych rokoch neustile zvysuje. V roku 2023 predstavoval v mixe zdrojov

vyroby elektriny podiel jadrovej energie 39,9 %, plynu 21,4 % a energie z obnovitelnych zdrojov 32,7 % (¥).

(35)  Podla Belgicka sti hlavnymi ac¢astnikmi na trhu s vyrobou elektriny z hladiska in3talovaného vykonu pripojeného
na Grovni prenosovej ststavy spolocnosti Electrabel (9,3 GW v roku 2023 - 65 %), Luminus (2,2 GW v roku 2023
- 15 %), RWE (0,7 GW v roku 2023 — 5 %), Eneco (0,7 GW v roku 2023 — 5 %) a TotalEnergies (0,6 GW v roku
2023 — 4 %). Belgicko uvddza, 7e ukazovatel HHI (*) pre koncentréciu trhu sa zniZil z 5 510 v roku 2016 na 4 431
v roku 2023, ¢o sa Ciasto¢ne vysvetluje zvySenym rozvojom obnovitelnych zdrojov energie (soldrnej a veternej) zo
strany neetablovanych téastnikov trhu (7).

(*) Pozri rozhodnutie Komisie z 27. 8. 2021, SA.54915 (2020/C) (ex 2019/N), Belgicko, Kapacitny mechanizmus (U. v. EU L,
L/2022/117, 19.4.2022, s. 40). Prvé rozhodnutie o zmene: rozhodnutie Komisie z 29. 9. 2023, SA.104336 (2023|N), Belgicko,
Amendments to the Capacity Remuneration Mechanism (Zmeny kapacitného mechanizmu) (U. v. EU C, C/2023/265, 18.10.2023, ELL
http://data.curopa.eu/eli/C/2023/265/0j). Druhé rozhodnutie o zmene: Rozhodnutie Komisie zo 17. 9. 2024, SA.114003 (2024|N),
Belgicko, Second set of amendments to the Capacity Remuneration Mechanism (Druhy sibor zmien kapacitného mechanizmu) (U. v. EU C,

C[2024/6138, 14.10.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/6138/o0j).

(36

Prehlad energetickych tdajov Belgicka (federlna verejnd sluzba pre hospodarstvo 2024). Podrobnejsie informadcie o velkoobchodnom
a maloobchodnom trhu s elektrinou v Belgicku a o postaveni hlavnych dc¢astnikov na trhu (na zdklade Gdajov z roku 2022) st uvedené
v oddieloch 2.2.1 a 2.2.2 rozhodnutia o zacat{ konania.

Herfindahlov-Hirschmannov index je miera koncentricie trhu, ktord sa vypocita tak, Ze sa umocni podiel kazdej konkurencnej firmy
na trhu a vysledné ¢isla sa potom spocitaji. Trhy s hodnotou HHI nad 2 500 sa vo vieobecnosti povazuji za vysoko koncentrované
trhy. Hodnoty HHI st prevzaté z vyro¢nych sprdv Belgického federdlneho vyboru pre reguldciu elektrickej energie a plynu (CREG)

a vychddzaju z instalovaného vykonu a vyroby zo zariadeni pripojenych na tirovni prenosovej sistavy.

(*) Vyroc¢nd sprava CREG (2024).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(36)  Pokial ide o vyrobu elektriny zo zariadeni pripojenych do prenosovej stistavy v Belgicku, si podla Belgicka
hlavnymi tcastnikmi spolo¢nosti Electrabel (39,1 TWh v roku 2023 — 70 %), Luminus (6,8 TWh v roku 2023 -
12 %), Eneco (2,5 TWh v roku 2023 — 4 %), TotalEnergies (2,4 TWh v roku 2023 — 4 %) a RWE (2 TWh v roku
2023 - 4 %). Belgicko uvddza, Ze vdaka zvySenej vyrobe elektriny z obnovitelnych zdrojov energie sa ukazovatel
HHI pre koncentréciu trhu znizil zo 6 372 v roku 2016 na 5 143 v roku 2023 (*¥).

(37)  Podla Belgicka bolo v roku 2023 na maloobchodnej Grovni v Belgicku celkovo 16 dodédvatelov elektriny. Hlavnymi
dodavatelmi z hladiska doddvanej elektriny st spolocnosti Electrabel (47 % v roku 2023), Luminus (18,2 % v roku
2023), TotalEnergies (5,5 % v roku 2023) a Eneco (5,3 % v roku 2023), pricom mnohi ti¢astnici si vel'mi mali (**).

3. PODROBNY OPIS OPATRENIA

3.1. Ciele opatrenia a zlyhania trhu

(38)  Predlzenie Zivotnosti dvoch jednotiek s dlhodobou prevadzkou ulahéi rozvoj hospodarskej Cinnosti a prispeje
k rieSeniu problémov primeranosti zdrojov v Belgicku (pozri oddiel 2.4). Belgicko okrem toho tvrdi, Ze predlzenie
Zivotnosti jadrovych reaktorov md za ciel znizif zdvislost od dovozu vo vieobecnosti, a najmi od dovdzanych
fosilnych paliv (v stlade s cielmi planu REPowerEU) a tym takisto prispiet k dekarbonizdcii belgickej elektriza¢nej
sustavy, ako aj k zabezpeleniu kapacity pri zdkladnom zataZeni v kontexte zvySenych potrieb elektrifikdcie
v blizkej budicnosti v Belgicku.

(39)  Belgicko tvrdi, Ze ciefom opatrenia pomoci je prekonat viaceré zlyhania trhu, ktoré brdnia spolocnosti Electrabel
pokracovat v prevadzke jadrovych reaktorov v Belgicku bez dodato¢ného prispenia belgickej vlady (*).

a)  Po prvé, Belgicko tvrdi, Ze existuje niekolko dobre zdokumentovanych zlyhani trhu s elektrinou, ktoré vo
vieobecnosti brania trhom poskytovat dostato¢né stimuly na investovanie do vyrobnych kapacit potrebnych
na splnenie noriem primeranosti zdrojov, ako je podrobnejsie opisané v rozhodnutiach Komisie tykajicich
sa belgického kapacitného mechanizmu (pozri pozndmku pod ¢iarou €. 34).

b)  Po druhé, Belgicko tvrdi, Ze trhy s elektrinou a uhlikom vykazuji dalsie zlyhania trhu, ktoré ovplyviujia
najmid stimuly na investovanie do nizkouhlikovych technoldgii, ako napriklad nedostatok moznosti
dlhodobého zaistenia (to sa tyka najmd Cistych technoldgii, ktoré st pre svoje vystavenie nestdlym tokom
prijmov kapitdlovo ndro¢né), nedostatoéné pokrytie negativnych externalit zo sklenikovych plynov [napr.
prostrednictvom ceny uhlika v eurépskom systéme obchodovania s emisiami (dalej len ,ETS), ktord je nizsia
ako socidlne naklady sposobené uhlikom, a nedostatok dlhodobého predvidatelného signilu o cene uhlika
v dosledku strukturalnej nestalosti systému EU ETS] a nedostatok stimulov na investovanie do réznorodého
mixu vyroby energie, kedze fosilne (plynové) elektrdrne na trhoch s elektrinou urcujii cenu a poskytujia
prirodzené zaistenie.

¢)  Po tretie, Belgicko tvrdi, Ze s investiciami do jadrovej energie sa spdjaja viaceré Specifické rizikd, v pripade
ktorych je pre obchodnych investorov obzvlast tazké zaistenie alebo riadenie, ako napriklad: i) technické
rizikd a rizikd riadenia projektu, ii) rizikd stvisiace s nakladanim s odpadom a vyradovanim z prevddzky
a iii) regula¢né a politické rizika.

(40)  Belgicko tvrdi, Ze vzhladom na tieto v3eobecné zlyhania trhu stvisiace s investiciami do nizkouhlikovych
technoldgif na trhoch s elektrinou, ako aj na dodato¢né rizikd, ktorym je prevddzkovatel jadrového zariadenia
vystaveny, je potrebné, aby sa belgickd vldda zaviazala podporovat predlzenie Zivotnosti jednotiek s dlhodobou
prevadzkou. Belgicko preto tvrdi, Ze cielom ozndmeného opatrenia je prekonat tieto zlyhania trhu.

(**) Vyrocnd sprava CREG (2024).
(**) Rapport Commun sur I'évolution des marchés de I'électricité et du gaz naturel en Belgique (CREG, CWaPE, Brugel, VREG 2024).
(*) Podrobnejsi opis zlyhani trhu sa uvddza v odévodneniach 23 a 24 rozhodnutia o zacat{ konania.
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(43)

(45)

(46)

Upravy opatreni zo strany Belgicka po rozhodnuti o zadati konania

V reakcii na pochybnosti, ktoré Komisia vyjadrila vo svojom rozhodnuti o zacati konania (pozri oddiel 3.8),
Belgicko upravilo niektoré Casti opatrenia.

Tieto tpravy sa tykaji najma:

a)  presunu pravomoci rozhodovat o ekonomickych moduldcidch zo spolo¢ného podniku belgického Stitu
a spolo¢nosti Electrabel s ndzvom BE-NUC (subjekt, ktory bude vlastnit 89,807 % jednotiek s dlhodobou
prevadzkou a ktory bol povodne zmluvne zaviazany vykonat moduldciu vzdy, ked boli splnené podmienky
stanovené v dohodéch) na partnera, s ktorym bola uzavretd dohoda o sluzbdch energetického manazérstva
(dalej len ,DSEM®) (predévajiiceho elektrinu z jadrovych zdrojov na trhu), a zavedenia finan¢nych stimulov
do odmenovania partnera v rdmci DSEM s cielom dalej zarudit efektivne vyuzivanie mnozstva moduldcii,
ktoré su k dispozicii (pozri oddiel 3.3.1.5). V dosledku toho sa odstranila vopred pevne stanovend prahova
hodnota moduldcie minus 20 EUR/MWh, pretoZe partner v rimci DSEM bude mat primerané stimuly na
rozhodovanie o tom, kedy je moduldcia jadrového reaktora najefektivnejsia. Zmenend Struktiira
odmefiovania bola zohladnend aj v revidovanej stratégii predkladania pontik a odchylok;

b)  posilnenia mechanizmu rozdelenia straty a zisku (,iprava rizika trhovej ceny*) tak, aby finan¢nd podpora viac
zodpovedala zmendm trhovych cien (prostrednictvom dpravy de facto miery ndvratnosti projektu) (pozri
oddiel 3.3.1.3.2);

¢)  strop sumy minimdlnej platby za prevddzkové ndklady a kapitdlovej platby (dalej len ,MPPNKP*), aby sa
zabrénilo tomu, Ze nédklady na MPPNKP bud pre belgicky $tat nadmerné (pozri bod 3.3.1.3.3).

Uvedené tipravy st podrobne opisané v oddiele 3.3 tohto rozhodnutia.

Podrobny opis zloZiek opatrenia

V tomto pododdiele sa opisujii jednotlivé zlozky balika podpory pre projekt dlhodobej prevadzky vratane zmien,
ktoré Belgicko vykonalo v nadviznosti na pochybnosti Komisie vyjadrené v rozhodnuti o zacati konania (pozri
oddiely 3.3.1, 3.3.2 a 3.3.3), ako aj alternativne moZnosti financovania, ktoré Belgicko zvazovalo (pozri
oddiel 3.3.4).

Zlozka ¢. 1: Finanéné a Strukturdlne opatrenia

Je napldnovany stibor mechanizmov finan¢nej podpory, ktoré umoznia financovat vcasné a bezpecné predlzenie

zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov. Vsetky ¢iastkové opatrenia zlozky 1 st podrobne opisané v dal3ej ¢asti tohto
oddielu.

Belgicko pocas formdlneho vysetrovania predlozilo odévodnenie vSetkych Casti finan¢nej podpory:

a)  Belgicko pripomina, Ze investicie do jadrovej energie sii rozsiahle investicie do infrastruktdry so storo¢nou
stopou, ktoré sa vyznaCujii znaénymi pociatoénymi kapitdlovymi ndkladmi a obdobiami vystavby so
zdvaznymi rizikami a neistotami, ako aj dlhymi obdobiami ndvratnosti (). KedZe obchodné investicie do
jadrovych zariadeni st vystavené nekontrolovatelnym rizikdm s potencidlne velkym vplyvom, ktoré stvisia
s politikou, reguldciou a technoldgiou, pricom Struktira nakladov je prevazne fixnd, ich finan¢nd vykonnost
je obzvlast citlivd na realizovand dostupnost a potencidlne prekrocenie nakladov. Preto sa jadrové reaktory
v minulosti financovali bud v kontexte verejného vlastnictva, ajalebo podporného regulaéného rdmca, ktory
zniZzoval vystavenie rizikdm a zabezpecoval dlhodoby zdvizok vlddy.

(*") Pozri Svetovd jadrové asocidcia, Financing Nuclear Energy (Financovanie jadrovej energie), 2. mdja 2024, https://world-nuclear.org/
information-library/economic-aspects/financing-nuclear-energy.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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b) Vo vid&ine neddvnych pripadov investicii do jadrovych zariadeni bolo financovanie podporované
prostrednictvom stiboru regulaénych opatreni na zmiernenie potencidlneho vplyvu trhovych rizik
a $pecializovanych mechanizmov obmedzujicich vystavenie sa rizikdm stivisiacim s jadrovou technoldégiou
a politikou a regula¢nym rizikdm $pecifickym pre odvetvie jadrovej energie. Niektoré projekty boli napriklad
vypracované podla modelu regulacnej bazy aktiv (dalej len ,RBA®) (), ktory Belgicko povazuje za model
poskytujiici vysokd droven ochrany. Belgicko sa rozhodlo pre formu dvojsmernej rozdielovej zmluvy.
S ciefom zabezpedit ekonomickad Zivotaschopnost projektu bol balik opatreni projektu dlhodobej prevadzky
prisposobeny potrebdm danej investicie do jadrovej energie.

¢)  Belgicko vysvetluje, Ze prostrednictvom opatreni plinovanych v dohode o odmefiovani md v Gmysle
poskytnit dodato¢nii ochranu v porovnani so samostatnou schémou rozdielovej zmluvy na zabezpecenie
proti pripadnej platobnej neschopnosti alebo konkurzu. Belgicko vSak uvadza, Ze,

—  dohodou o odmertiovani sa nezabezpecuje finan¢nd vykonnost spolo¢ného podniku, najmi v pripade
dlhsich problémov s dostupnostou alebo vyrazného prekrocenia nakladov, napr. v dosledku urcitych
regula¢nych rizik, a

—  akciondri st nadalej vystaveni zdvaznym rizikdm a finanénym stimulom podporujiicim vykonnost
a spravanie v stlade s trhom, ¢im sa dohoda lisi od typickych modelov RBA, ktoré zvycajne poskytuji
silné zdruky tykajice sa thrady ndkladov a ndvratnosti investicii, ako aj dostato¢né financovanie
a likviditu.

d)  Belgicko okrem toho poznamendva, Ze financné institdcie investicie do jadrovej energetiky velmi pozorne
skimajti, maja rozsiahle poziadavky na hlbkovi kontrolu s cielom posidit potencidlny vplyv roznych
druhov rizik a neistot a kladd kriticky doraz na celkova $truktiru projektu. Skiisenosti z Eurépy naznacuji
najmd to, Ze ziskanie finanénych prostriedkov na investicie do jadrovej energie je obzvldst ndrocné, ak
chybaji primerané ochranné mechanizmy (¥).

3.3.1.1. Dohoda o spolo¢nom vyvoji

(47)  Ako sa uvddza v odovodneni 22, vzhladom na prisne ¢asové podmienky opitovného spustenia zariadeni
s dlhodobou prevddzkou prevddzkovatel jadrového zariadenia, spolocnost Electrabel, ur¢il a dohodol sa
s Belgickom, Ze pred uzavretim konecnej transakcie vykona urcité vyvojové ¢innosti, ktoré st potrebné na to, aby
sa zariadenia s dlhodobou prevadzkou mohli opitovne spustif v¢as a aby sa splnili poziadavky a ocakdvania
organu pre bezpe¢nost. Tieto vyvojové ¢innosti boli stanovené v dohode o spoloénom vyvoji, ktord bola naposledy
zmenend 18. jula 2024 (JDA++) (¥).

(48)  V dohode o spolocnom vyvoji++ sa stanovuji podmienky, za ktorych Belgicko predfinancuje ndklady a vydavky
spolo¢nosti Electrabel na vyvojové ¢innosti (), kym nebudd prijaté a nenadobudni Gcinnost vietky potrebné
legislativne zmeny (dalej len ,legislativna podmienka®). Kratko po splneni legislativnej podmienky (15. jula 2024)
zacala spolocnost Electrabel financovat svoje vlastné ndklady a vydavky na vyvojové ¢innosti a bude v tom
pokracovat, kym sa vyska finan¢nych prostriedkov spolo¢nosti Electrabel nevyrovnd sume predfinancovanej
belgickym 3tdtom (to sa ocakdva zaciatkom roka 2025), potom budi spolo¢nost Electrabel a belgicky stdt
financovat néklady a vydavky na vyvojové ¢innosti v pomere 50/50.

(*) Modely RBA boli v literatire podrobne opisané. Pozri napriklad Meshkat, Mustafa. ,Building and Upgrading of Nuclear Power Plant
Projects: Evaluation of Engineering, Procurement, Construction (EPC) and Regulated Asset Base (RAB) Models“ [Vystavba a modernizicia
projektov jadrovych elektrdrni: Hodnotenie modelov inZinierskych prac, obstardvania a vystavby a regulacnej bizy aktiv (RBA)],
Comparative Law Review, 14. 2. 2023, s. 1001 — 1022; Thomas, Steve a dalsi, ,The proposed RAB financing method (Navrhovand
metdda financovania RBA), Nuclear Consult, 2019.

(") Belgicko tvrdi, Ze dokonca aj v pripade, ked existuju dohody o rozdelen{ rizika so $titom, komer¢né banky nie st ochotné a investori
sa Casto zdrahaji angaZovat sa v jadrovych zariadeniach, t. j. prevziat riziko spojené s velkymi investiciami do jadrového sektora
v kontexte neistej politiky a predpisov a technologickych rizik.

(*) Vyvojové cinnosti opisané v prilohe 1 k dohode o spolo¢nom vyvoji++ sa tykaji technickych $tadif najma v stvislosti s koncepciou
a starnutim zariadeni, zlepSovanim konstrukcie, kompetenciami manazmentu, testovacimi a kontrolnymi programami,
posudzovanim vplyvu na Zivotné prostredie (vritane pripravy potrebnych licenénych a povolovacich dokumentov) a periodickymi
hodnoteniami bezpecnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou.

(*) Co zodpoved4 89,807 % (t. j.percentudlnemu podielu vlastnictva jednotiek s dlhodobou prevadzkou) celkovych nakladov a spolo¢nost
Luminus zndsa zvy$nych 10,193 %.
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(49)

Belgicko tvrdi, Ze predbezné financovanie nakladov a vydavkov na vyvojové ¢innosti zo strany belgického statu je
obmedzené na vietky naklady a vydavky, ktoré skutocne (md zndsat) znasa spolo¢nost Electrabel, ¢o zodpoveda
89,807 % celkovych ndkladov na vyvojové ¢innosti. Je zavedeny kontrolny mechanizmus, ako aj ,vyrovnanie“ na
konci zmluvného obdobia. Belgicko takisto tvrdi, Ze dohody o financovani v rimci dohody o spolo¢nom vyvoji++
st zaloZené na principe nezavislého vztahu a najlepsom pomere ceny a kvality.

3.3.1.2. Spolo¢ny podnik a financovanie akciondrov

(51)

Belgicky stit spolu s prevddzkovatelom jadrového zariadenia spolo¢nostou Electrabel investuje do spolo¢ného
podniku s ndzvom BE-NUC, ktory bude vlastnit 89,807 % jednotiek s dlhodobou prevddzkou (rovnako ako
v sticasnosti Electrabel). Zvy$nych 10,193 % jednotiek s dlhodobou prevddzkou zostane v rukdch spolo¢nosti
Luminus. Electrabel a belgicky $tit budd vlastnit po 50 % podniku BE-NUC a budd vystupovat ako rovnocenni
akciondri z hladiska finan¢nej acasti (poskytnutie vlastného kapitdlu a akciondrskych poziciek) a podielu na zisku
z predaja energie. Spolo¢nost BE-NUC ako spoluvlastnik bude zndsat 89,807 % investicii potrebnych na rozsirenie
prevadzky, a belgicky $tdt bude preto nepriamo zndsat 44,9035 % investi¢nych ndkladov stvisiacich s projektom
dlhodobej prevadzky. Zvysnych 10,193 % bude znasat spolo¢nost Luminus.

Jedinym prevadzkovatelom oboch jadrovych reaktorov je a zostane spolo¢nost Electrabel, a to na zdklade dohody
o prevadzke a tdrzbe (pozri oddiel 3.3.1.4). Spolo¢nost BE-NUC sa nestane prevddzkovatelom jadrovych
zariadeni, ale bude mat prdvo kontroly nad prevddzkovymi ndkladmi prostrednictvom dohody o prevadzke
a tdrzbe.

Belgicko uviedlo, Ze neocakdva ziadnu mozZnost ziskania vonkajsieho dlhu na financovanie projektu dlhodobej
prevadzky. Projekt dlhodobej prevddzky bude plne financovany jeho akciondrmi prostrednictvom vlastného

.....

3.3.1.2.1. Spolo¢ny podnik

(53)

(54)

(57)

Belgicky stat nenakiipi spoluvlastnicke podiely v jednotkdch s dlhodobou prevadzkou, ale prevedie ich (¢iasto¢né
rozdelenie prislusnych aktiv) zo spolo¢nosti Electrabel na spolo¢ny podnik v stlade s krokmi opisanymi
v odovodneni 49 rozhodnutia o zacati konania.

Spolocnost Electrabel prevedie svoje vlastnicke prava vo vyske 89,807 % tykajiice sa jednotiek s dlhodobou
prevadzkou (ako aj suvisiacich povoleni a akychkolvek inych pozadovanych aktiv) na spolo¢nost BE-NUC
vymenou za rozdelenie akcii podniku BE-NUC spolo¢nosti Engie (ktord je v tom Case jedinym akciondrom
spolo¢nosti Electrabel). Vklad spolo¢nosti Electrabel do podniku BE-NUC sa oceni na zaklade zostatkovej hodnoty
budovy pri vyradeni, hodnoty pozemku a hodnoty pevnych instaldcii, ako je opisané v oddvodneni 51
rozhodnutia o zacati konania.

Toto ocenenie vkladu spolo¢nosti Electrabel sa odrdza v kipnej cene 24,7 miliéna EUR (s vyhradou tprav), ktort
md zaplatit belgicky $tdt za ziskanie novych akcif a zachovanie 50 % podielu v podniku BE-NUC. Predstavenstvo
podniku BE-NUC poziada (Statutdrneho) auditora alebo certifikovaného wctovnika o vypracovanie spravy
o nepeniaznom vklade, v ktorej postdi najmi pouzité ocenenie a metédy ocenenia pouZité na tento tcel.

Belgicko tvrdi, Ze ocenenie aktiv nemd vplyv na analyzu kontrafaktudlneho scendra, a poskytlo dokazy, Ze prevod
aktiv (budov a pozemkov) v rdmci projektu dlhodobej prevddzky je neutrdlny. Podla Belgicka pouzitim
konzervativnych metdd ocenovania aktiv (na zdklade zostatkovej hodnoty pri vyradeni alebo redlnej hodnoty) sa
zabezpedi, ze spolo¢nost Engie neziska z prevodu aktiv ziadnu vyhodu.

Okrem toho pevné instaldcie zodpovedajii vybaveniu zariadeni s dlhodobou prevadzkou, ktoré sa nakupuje v ramci
sluzieb tykajicich sa zariadeni s dlhodobou prevadzkou, sluzieb spojenych s prevadzkou a tidrzbou a sluzieb podla
dohody o spolo¢nom vyvoji a ktoré bolo nainstalované a zaclenené do jednotiek s dlhodobou prevadzkou pred
Ciastoénym rozdelenim. Z dévodov stivisiacich s belgickym majetkovym pravom a s cielom zabrénit dvojitému
zapocitaniu sa za tieto $pecifické Casti vybavenia zariadeni s dlhodobou prevadzkou neplati priamo, ale zohladriuja
sa pri ¢asto¢nom rozdeleni spolu s pozemkami a budovami. Okrem toho Belgicko potvrdzuje, Ze prislusné
penazné toky tykajuce sa tychto casti vybavenia zariadeni s dlhodobou prevadzkou st uz zohladnené
v podpisovom finan¢nom modeli.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(58)  Medzi spolo¢nostou Electrabel, belgickou vlddou a podnikom BE-NUC bola uzavretd dohoda akciondrov s cielom

stanovit spravu a riadenie podniku BE-NUC a préva jednotlivych akciondrov. Podla tejto dohody sa predstavenstvo
podniku BE-NUC skladé zo $tyroch ¢lenov, z ktorych dvaja stt vymenovani na navrh belgickej vlady a dvaja na névrh
spolocnosti Electrabel. Predsedom a finanénym riaditelom podniku BE-NUC budd vidy riaditelia vymenovani
belgickou vlddou. Predstavenstvo je uzndsaniaschopné jednoduchou vic¢sinou a o jeho uzneseniach sa hlasuje
jednoduchou vicsinou. Boli zavedené ustanovenia o konflikte zdujmov.

(59) Ako sa uvadza v odovodneni 55 rozhodnutia o zalati konania, neeurdpske aktiva, ktoré v stcasnosti vlastni

spolo¢nost Electrabel, sa prevedd na spolo¢nost Engie. Engie ako materskd spolo¢nost spolo¢nosti Electrabel
zarucuje, Ze v Case ukondenia transakcie zostant v spolo¢nosti Electrabel aktiva v hodnote najmenej 4 miliardy
EUR (na zdklade hodnoty vlastného kapitalu vypocitanej k 30. janu 2023). Okrem toho sa po ukoncenti transakcie
uplatriujt dalsie zaruky, ako napriklad pokracujiice a posilnené monitorovanie financ¢nej situicie prevadzkovatela
jadrového zariadenia zo strany CPN/CNV a neohranicend a nezrusitelnd zdruka materskej spolo¢nosti poskytnutd
spolo¢nostou Engie za urtité zavizky prevadzkovatela jadrového zariadenia.

(60)  Belgicko tvrdi, Ze spolo¢ny podnik predstavuje investiciu pari passu, kedZe obidvaja akciondri vstupujii do

spolo¢ného podniku za rovnakych podmienok a ako akciondri majii rovnak droven rizika a vynosov.

3.3.1.2.2. Financovanie akciondrov: Kapitalové injekcie a akciondrske pozicky

(61)  Belgicky stat ako akciondr md za tilohu okrem iného financovat kapitdlové vydavky a prevadzkové ndklady podniku

BE-NUC, spravovat akcie a vykondvat akciondrske prdva (napr. hlasovacie priva) a podporit dvoch riaditelov
podniku BE-NUC vymenovanych na névrh belgického stétu (pozri odovodnenie 58).

(62)  Vklad do zdkladného imania pozostdva z:

a)  kapitdlovej injekcie: belgicka vldda a spolo¢nost Electrabel ako akciondri podniku BE-NUC poskytni podniku
BE-NUC vlastny kapital prostrednictvom zvySenia zdkladného imania s cielom financovat vietky vydavky
plénované v dohode akciondrov a

pozicky (,akciondrska pozicka spolo¢nosti Electrabel®, resp. ,akciondrska poézicka belgickej vlddy*) na
financovanie vetkych vydavkov planovanych v dohode akciondrov.

(63)  Belgicko vysvetluje, Ze podmienky akciondrskej pozicky spolo¢nosti Electrabel a akciondrskej pozicky belgickej

vlady st rovnaké. Obidve akciondrske pozicky budd poskytnuté za trhovych podmienok, s drokovymi sadzbami,
ktoré este neboli stanovené, ale podla zmliv o akciondrskych pézickdch ich stanovi predstavenstvo podniku
BE-NUC v sdlade s dohodou akciondrov, a to na zdklade prevlddajacich trhovych sadzieb a akéhokolvek
porovnatelného dlhového financovania tretich strdn, ktoré moze byt v danom ¢ase k dispozicii. V rdmci postupu
dohodnutého medzi belgickou vlddou a spolo¢nostou Engie vypracovala spolo¢nost Engie zdkladné podmienky,
v ktorych st stanovené podmienky obidvoch akciondrskych poéziciek. V zdkladnych podmienkach je opisand
metodika stanovenia trokovej sadzby. Belgicko tvrdi, Ze tito metodika je v stlade s politikou spolo¢nosti Engie
zabezpeCuje, aby urokovd sadzba bola stanovend na trovni nezdvislych trhovych cien. Podla zdkladnych
podmienok sa ocakdva, Ze trokova sadzba bude pohyblivé, stanovend na trovni 6-mesacnej sadzby EURIBOR
(s minimélnou sadzbou 0 %), plus o¢akdvand marza vo vyske priblizne [0 — 3] %.

ANy

(64)  Belgicko tvrdi, Ze zavedenie akciondrskej pozicky popri kapitdlovej injekcii vyplyva z finan¢nych a transakénych

AN

harmonogramov Cerpania a spldcania. Najmi ustanovenia o spldcani p6zicky mézu byt dohodnuté s mensimi
regulaénymi obmedzeniami ako vypldcanie dividend alebo vritenie vlastného kapitdlu. Na druhej strane by sa

pozickou mohla optimalizovat finan¢nd struktiira vzhladom na zdanitelny prijem (az 30 % EBITDA je mozné
odpocitat na droky).

(*) BEPS je skratka pre nartsanie zdkladu dane [zniZovanie zdanitelného prijmu (alebo zdkladu dane) v danej krajine] a presun ziskov

(presun ziskov do krajin, v ktorych s dane ovela nizsie alebo neexistuji). Zdsady OECD v oblasti BEPS odkazuji na stibor
medzindrodnych usmerneni uréenych na boj proti vyhybaniu sa dafiovym povinnostiam zo strany nadndrodnych spolo¢nosti.
Zabezpecuje sa nimi, aby spolocnosti platili dane tam, kde skuto¢ne dosahuji zisky a vykondvajii svoje skutocné podnikatel'ské
¢innosti, a nie aby presuvali zisky do krajin s nizkym zdanenim.

14/116
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(65)

(66)

3.3.1.3.

(68)

(69)

Na zdklade predbeznych vypoctov v podpisovom finanénom modeli predstavuje celkovy vklad do zakladného
imania (kapitdlovd injekcia a akciondrske pozicky) [2 000 — 2 500] miliénov EUR (¥), ktory poskytne belgickd
vldda aj spolo¢nost Electrabel za rovnakych podmienok vo vyske 89,807 % v [...] splatkach od [...] do [...] na
financovanie okrem iného kapitdlovych vydavkov projektu dlhodobej prevadzky (zvy$nych 10,193 % financuje
spolo¢nost Luminus). Vklad do zdkladného imania sa md akciondrom podniku BE-NUC vratit prostrednictvom
série znizeni zdkladného imania a splatok akciondrskej pozicky a md sa vyplatit prostrednictvom rozdelenia
dividend a drokov z akciondrskej pozicky. O rozdeleni vkladu do zdkladného imania (2 000 — 2 500 miliénov
EUR) na kapitdlova injekciu a akciondrske pozicky sa zatial nerozhodlo.

Belgicko tvrdi, Ze zdvizky akciondrov v oblasti financovania a akciondrsku poézicku mozno povazovat za

financovanie za rovnakych podmienok a Ze akciondrska pozicka bude poskytnutd za trhovych podmienok, takze
financovanie akciondrov neposkytne prijemcom selektivnu vyhodu.

Dohoda o odmenovani{

Medzi podnikom BE-NUC, spolo¢nostou Luminus a protistranou dohody o odmefiovani, ktord bude autonémnym
orgdnom s nezdvislym G¢tovnictvom v rdmci belgického statu (dalej len ,BE-WATT*), bola uzatvorend dohoda
o odmefiovani. Cielom dohody o odmefiovani je riesit neistotu trhovej ceny a zniZit riziko prijmov z projektu
dlhodobej prevadzky pre vlastnikov jednotiek s dlhodobou prevadzkou, podniku BE-NUC a spolo¢nosti Luminus.
Podnik BE-NUC a spolo¢nost Luminus by tak mali mat dostatocné prijmy z prevddzky jednotiek s dlhodobou
prevadzkou, aby mohli zaistit ich bezpecnt a spolahlivi prevddzku a ekonomickd Zivotaschopnost, pricom
akciondri by mohli o¢akdvat poZadovand finan¢nti ndvratnost v stlade s trhom.

Belgicko najma spresiiuje, Ze zdsady financovania transakcie st tieto:

a)  poziadavky na kapitdlové vydavky projektu dlhodobej prevadzky financujii predovsetkym akciondri podniku
BE-NUC na zdklade rovnakych podmienok (a spolo¢nost Luminus v pomere k svojmu spoluvlastnictvu), a to

bud prostrednictvom vlastného kapitdlu, alebo prostrednictvom akciondrskych poéziciek (pozri oddiel
3.3.1.2);

b)  ndklady na prevadzku a ddrzbu projektu dlhodobej prevadzky sa financuji predovsetkym prostrednictvom
prevadzkovych prijmov zariadeni s dlhodobou prevadzkou, pricom tok prevadzkovych prijmov je
zabezpeceny prostrednictvom rozdielovej zmluvy (v rozsahu, v akom st k dispozicii jednotky s dlhodobou
prevadzkou) (pozri oddiel 3.3.1.3.2). Realiza¢nd cena rozdielovej zmluvy sa odhaduje na drovni, ktord
umoziuje, aby ocakdvand vniitornd miera navratnosti (dalej len ,IRR®) peiiaznych tokov projektu dlhodobej
prevadzky dosiahla cielovii IRR vo vyske 7 % (menovitd a po zdaneni) v rdmci prahovej hodnoty intervalu
6 — 8 % (pozri oddiel 3.3.1.3.1);

¢)  MPPNKP a pozicky na pokrytie nikladov v obdobi odstavky doplnaji prevadzkové prijmy zariadeni
s dlhodobou prevadzkou a pozostdvaji z ochrannych opatreni na zabezpecenie toho, aby podnik BE-NUC
mal vzdy dostato¢nd likviditu na dhradu prevadzkovych ndkladov, nakladov na Gdrzbu a nékladov na palivo,
ktoré umoznia bezpe¢nii a spolahlivii prevadzku jednotiek s dlhodobou prevadzkou.

—  Pozicky na pokrytie nakladov v obdobi odstdvky st urcené na financovanie ndkladov pred opdtovnym
spustenim jednotiek s dlhodobou prevddzkou a na zabezpeenie dostatocnej hotovosti pocas
trojrocného obdobia nédbehu (do 31. decembra 2028), ked je este potrebné vykonat vyznamné price
a jednotky s dlhodobou prevadzkou nemézu pracovat na plny vykon.

—  MPPNKP sa aktivujti len v pripade (vyrazne) zniZzenej dostupnosti jednotiek s dlhodobou prevddzkou,
¢im sa zabezpedi dlhodobd finan¢nd stabilita pocas celého obdobia predlzenia zivotnosti. Néstroj na
poskytovanie prevddzkového kapitdlu (dalej len ,NPPK®) sliizi ako mostik v rdmci roka k rocnym
MPPNKP.

Mechanizmy finan¢nej podpory (rozdielovd zmluva, MPPNKP a p6zicky na pokrytie nikladov v obdobi odstivky)
st podrobnejsie vysvetlené v oddieloch 3.3.1.3.2, 3.3.1.3.3 a 3.3.1.3.4.

() Bez DPH. Udaje v podpisovom finan¢nom modeli nezahffiajii DPH.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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3.3.1.3.1.

(70)

(71)

(72)

3.3.1.3.1.1.

(73)

Miera névratnosti projektu dlhodobej prevadzky

(Cielovd) IRR je vo vSeobecnosti minimélna droveri ndvratnosti, ktord investori akceptuji ako kompenziciu za
ur€ita trover rizika investicného projektu. Cielova IRR sa ¢asto oznacuje ako ,minimdlna miera nvratnosti®, ¢o je
prahovd hodnota, ktord sa musi v pripade IRR projektu dosiahnut alebo prekrocit, aby sa projekt realizoval.
Teoreticky sa minimélna miera navratnosti rovnd stictu nakladov na kapitdl (napr. vdZzenych priemernych nakladov
na kapitdl alebo ,WACC") a minimélnej prémie. Inymi slovami, ide o kombindciu mier ndvratnosti
z porovnatelnych projektov/aktiv a dprav na zostladenie s konkrétnym rizikovym profilom vritane prémif
$pecifickych pre projekt na pokrytie dodato¢nych nediverzifikovatelnych rizik.

V tomto pripade vyrovnané naklady na elektrinu zodpovedaji minimélnej tirovni priemernej ceny elektriny (alebo
realizacnej ceny v ndvrhu rozdielovej zmluvy), ktord sa ma dosiahnut, aby projekt dlhodobej prevadzky dosiahol
ciefovd IRR. Ako sa uvddza v odovodneni 72 rozhodnutia o zacati konania, predbeind realiza¢nd cena
v podpisovom finanénom modeli, zaloZend na predpoklade ndkladov na moderniziciu jednotiek s dlhodobou
prevadzkou vo vyske priblizne [2 — 2,5] miliardy EUR, bola stanovend na trovni [80 — 90] EUR za MWh
(v hodnotédch z roku 2022). Belgicko uvadza, ze pri zvaZovani uplatnenia (posilneného) mechanizmu rozdelenia
straty a zisku ((iprava rizika trhovej ceny) sa moZe realiza¢nd cena vychddzajiica z podpisového finanéného modelu
pohybovat v rozmedzi od [80 — 90] EUR za MWh do [80 — 90] EUR za MWh (v hodnotdch z roku 2022).

Belgicko tvrdi, ze cielovd IRR je vzhladom na rizikovost projektu dlhodobej prevadzky konzervativna miera
ndvratnosti, ktord vychddza: i) z vykonania referenéného porovndvania miery ndvratnosti inych investicii do
jadrovej energie vo svete a inych aktiv v energetickom sektore v Belgicku (pozri oddiel 3.3.1.3.1.1), ii) z postdenia
nakladov na kapital podniku BE-NUC (WACC aj ndklady na vlastny kapitdl) na zdklade modelu ocenovania
kapitdlovych aktiv (pozri oddiel 3.3.1.3.1.2) a iii) zo simuldcie ocakdvanej IRR upravenej podla tpravy rizika
trhovej ceny vzhladom na aktualizované trhové podmienky, ktord ukazuje, Ze oc¢akdvand IRR projektu dlhodobej
prevadzky sa v porovnani s ¢asom rokovani o dohode o vykondvani znizila (pozri oddiel 3.3.1.3.1.3).

Vykonanie referen¢ného porovnavania

Belgicko poskytlo medzindrodnii referenénti hodnotu cielovych mier ndvratnosti a nakladov na kapital pre
spolo¢nosti prevadzkujice jadrové elektrdrne v roznych zemepisnych oblastiach, ako aj plynové elektrarne
odmenované podla belgického kapacitného mechanizmu a spolo¢nosti prevadzkujice iné typy infrastruktiry na
prenos a uskladiiovanie energie v Belgicku. Po prijati rozhodnutia o zalati konania sa referenéné porovnavanie
doladilo, najmi pokial ide o dalsi opis povahy regulaénych rdmcov a moznych dodatocnych systémov
ovplyviujicich rozdelenie rizika pre posudzované spolocnosti a projekty. V tabulke 3 sa poskytuje prehlad
verejnej cielovej miery ndvratnosti alebo odhadov WACC v pripade referencéne porovnavanych projektov
a spolocnosti.

Tabulka 3

Verejné odhady WACC v pripade referen¢ne porovndvanych projektov/spolocnosti

Cielovd miera
navratnosti po
zdaneni/WACC a rok
rozhodnutia (')

Prémia oproti
bezrizikovej
sadzbe ()

Posudzovand spolo¢nost/projekt

P Regula¢ny rdmec a prislusné obdobie
a vlastnictvo 8 Y p

Vertikdlne integrované americké
podniky verejnych sluzieb (Georgia
Power a Duke Energy), vacSinou

v stkromnom vlastnictve

Model RBA

[3-ro¢né obdobie 2023 — 2025

v pripade spolo¢nosti Georgia
Power, od roku 2023 v pripade
spolo¢nosti Duke Energy v JuZnej
Karoline, od roku 2024 v pripade
spolo¢nosti Duke Energy

v Severnej Karoline (v poslednom
roku sa uskuto¢ni preskiimanie)]

6,36 %—7,06%
(2022 a 2023)

2,8%—-42%
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Posudzovand spolo¢nost/projekt
a vlastnictvo

Regula¢ny rdmec a prislusné obdobie

Cielovd miera
ndvratnosti po
zdaneni/WACC a rok
rozhodnutia (')

Prémia oproti
bezrizikovej

sadzbe ()

Kanadsky $tatny podnik verejnych
sluzieb OPG (vyrobné portfélio
zahffia okrem iného jadrové

a vodné elektrarne)

Model RBA (5-ro¢né obdobie
2022 - 2026)

5,6 %
(2021)

3,5%-4,3%

Zrekonstruovand kanadskd jadrové
elektrdren Bruce A, v sitkromnom
vlastnictve

dvojsmerna rozdielovd zmluva

s realiza¢nou cenou zaloZenou na
cielovej IRR (zmluva na 25 rokov
od opdtovného zacatia

prevadzky)

10,6 %—13,8%
(2007)

6,0%-9,7%

Nova jadrova elektraren Hinkley
Point C (Spojené krélovstvo), nie
vo vlastnictve $tatu (Spojeného
krélovstva)

dvojsmerna rozdielovd zmluva

s realiza¢nou cenou zaloZenou na
cielovej IRR (zmluva na 35 rokov
od uvedenia do prevadzky)

9,25%-9,75%
(2014)

58%—-7,5%

Nova madarskd jadrova elektréren

Trhové odmenovanie, $titna

7,38 %—8,4%

3,9%-52%

Paks II, vystavba 100 % podpora na 100 % financovanie (2017)
financovana §titom kapitdlovych vydavkov
Existujtice franctzske jadrové Ciastocnd cenova reguldcia 7,6 % 49%-6,2%
zariadenia EDF, EDF v 100 % (ARENH — v procese revizie); (2022)
vlastnictve $tatu vacsinou vystavené trhu do roku
2026, potom nezndme
Rozsirenie belgického jadrového trhové odmeniovanie s dafiou 9,3% 59%-6,9%
reaktora Tihange 1, nie vo z neocakavanych ziskov (do roku (2013)

vlastnictve belgického $titu

2025)

Belgicky kapacitny mechanizmus
(plynové elektrarne)

zmluva o kapacite (na maximalne
15 rokov v pripade
novovybudovanych kapacit)

7,6 % — 8,6 %
(2023) ()

55%-6,5%

Zdroj:

Compass Lexecon, sprdva ,SA.106107 BE — Prolongation of two nuclear reactors — Assessment of Aid Proportionality:

Analysis of risk allocation and return on investment* (Pred{Zenie prevadzky dvoch jadrovych reaktorov — postidenie
primeranosti pomoci: Analyza rozdelenia rizika a ndvratnosti investicii, 29. novembra 2024)

(") 'V niektorych pripadoch sa regulacné rozhodnutie prislusnej spolo¢nosti/projektu vztahuje na cielovii mieru névratnosti
(napr. na Gcely urcenia realiza¢nej ceny rozdielovej zmluvy) alebo WACC (napr. ako sa zohladfiuje v modeli RBA na urenie
povolenych prijmov). Pre kazdi posudzovani spolo¢nost/projekt sa uvddza bud miera névratnosti, alebo WACC
posudzované v prislusnom regulanom rezime. Rok uvedeny v zédtvorke sa vztahuje na rok, v ktorom bolo vykonané
postdenie/prijaté rozhodnutie o cielovej miere ndvratnosti/WACC.

() Na tcely porovnatelnosti vysledkov sa zameriavame na prémiu nad bezrizikovou sadzbou, t. j. rozdiel medzi posudzovanou
cielovou mierou ndvratnosti/ WACC po zdaneni a si¢asnou bezrizikovou sadzbou (prémia nad bezrizikovou sadzbou v ¢ase
posudzovania/rozhodnutia regula¢ného orgdnu tykajiceho sa posudzovaného aktiva/spolocnosti).

()  WACC po zdaneni sa vypocitali na zdklade skutoénych WACC pred zdanenim Specifickych pre dant technoldgiu
(navrhnutych vyborom CREG a Elia, stanovenych ministrom energetiky), ktoré sa pouzili na uréenie aukénych parametrov

kapacitného mechanizmu.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj

17/116



SK

U.v.EUL, 16.12.2025

(74) Tabulka 4 poskytuje prehlad prvkov, ktoré sa tykaji rizik v referencne porovndvanych projektoch alebo
spoloé¢nostiach.

Tabulka 4

Prvky tykajice sa rizik v pripade referen¢ne porovndvanych projektov/spolo¢nosti

. 1. | Existujice ednotk *) Georgia
. Hinkley kzi)lggtkg;? frgncﬁjzske g dlhodg— PE)\Zver, Dﬁke
Bruce A | Tihange 1 Poi 2| jadrové Paks I bou () OPG | Energy Juznd
oint C | mechaniz . . p .
mus zariadenia prevadz- a Severnd
EDF kou Karolina
Portf6- |4 zrekon- |1zrekon- [1novd |] jadrovy |1novd |2zrekon- |zrekon- | vertikdlne
liofrizikd |3truované |Struovand |jadrové park jadrovd |Struované |Struované |integrované
jadrové  |jadrovd | elektrdreri (57 jed- |elektrd- |jadrové |jadrové |vrtane sieti,
jednotky |jednotka | (2 jed- notiek) | ref jednotky |jednotky |jadrovych
notky) (2 jed- avodné |ainych
notky) elektrdrne | technoldgii
Vystavba |Gprava |- - - - 100 % tprava |RBA RBA
realiza¢- financo- | realizac-
nej ceny vané nej ceny
Statom +
pausélna
suma za
inZinierske
préce,
obstardva-
nie
avystavbu
(EPQ)
Trh dvojs- - dvojs- zmluva |ARENH |- dvojs- RBA RBA
mernd merna o kapa- | (Ciasto¢nd mernd
rozdie- rozdie- |cite cenova rozdie-
lova lovd reguldcia) lova
zmluva zmluva zmluva
Pre- indexa- |- indexd- |- - - indexd- |RBA RBA
vadzka |cia/ cia/ cia/
Uprava Gprava Uprava
realiza¢- realiza¢- realizac-
nej ceny; nej ceny nej ceny
prenos +
nakladov MPPNKP
na palivo
Financo- |- - tverovd |zmluva |vo 100% |MPPNKP |RBA RBA
vanie zaruka  |okapa- |vlastnic- |financo- |a pozicky
cite tve §tatu | vané na
§taitom | pokrytie
nakladov
v obdobi
odstavky
Politika |- prdvna  |prdvna |- vo 100% |prdvna |RBA RBA
ochrana |ochrana vlastnic- | financo- |ochrana
tve Statu | vané
Stdtom
Zdroj: Compass Lexecon, sprava ,SA.106107 BE — Prolongation of two nuclear reactors — Assessment of Aid Proportionality:

Analysis of risk allocation and return on investment* (PrediZenie prevadzky dvoch jadrovych reaktorov — postdenie
primeranosti pomoci: Analyza rozdelenia rizika a ndvratnosti investicii, 29. novembra 2024)

()  Spolo¢nost Compass Lexecon poznamendva, Ze v pripade podnikov verejnych sluzieb v USA a Kanade nedokdze posidit
presny rizikovy profil na zdklade regula¢ného rdmca, kedze nemd k dispozicii podrobné informécie.
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Podla Belgicka toto referen¢né porovndvanie poukazuje na tri prvky:

Regulované spoloc¢nosti a projekty zahrnuté do tejto referencnej hodnoty nie si priamo porovnatelné
s podnikom BE-NUC, pretoze sa liSia bud z hladiska regula¢ného rdmca/systému financovania a vysledného
rozdelenia rizika, afalebo preto, Ze zahffiajui iné druhy aktiv (¢im sa diverzifikuju a zniZuju rizikd savisiace
s jadrovou energiou). Neexistuje Ziadna priamo porovnatelnd spolo¢nost, ale referen¢nd hodnota pozostdva
z vyberu spolocnosti a projektov s prislusnymi individudlnymi charakteristikami, ako je geografia,
technoldgia aktiv, existujiice/nové aktiva, trh a regula¢ny/podporny rdmec. Tieto porovnatelné spolo¢nosti
a projekty sa vSak nepodobaji podniku BE-NUC vo vSetkych ohladoch. Napriek tymto obmedzeniam
referen¢nd hodnota aj tak poskytuje relevantné informécie na postdenie parametrov odmeriovania (cielovd
miera ndvratnosti/ WACC) s prihliadnutim na Specifikd kazdej spolo¢nosti alebo projektu a stvisiace rizikové
profily. Preto by sa predlozend referenc¢nd hodnota mala chdpat ako relevantnd na postdenie primeranych
trhovych rozsahov parametrov odmeriovania a ich zasadenie do kontextu.

V referen¢nej hodnote sa zdoraziuje, Ze prémie nad bezrizikovou sadzbou sa zniZuji s diverzifikdciou
portfélia, niz§im vystavenim riziku (riziku spojenému s vystavbou, trhovému riziku, prevadzkovému riziku,
riziku financovania a politickému riziku) a pripadne s povahou vlastnika/previdzkovatela, pricom
etablované, stitom vlastnené alebo $titom financované podniky verejnych sluzieb mézu tazit z nizsich
ndkladov na financovanie (pozri tabulku 3 a tabulku 4).

—  Na spodnom konci spektra vykazuji severoamerické podniky verejnych sluzieb (OPG, Georgia Power
a Duke Energy), ktoré maju diverzifikované portfélid aktiv a podlichaji modelu RBA poskytujicemu
komplexné zabezpelenie proti riziku, relativne nizke prémie nad bezrizikovou sadzbou (priblizne
2,8%—4,3 %).

—  Jadrovy projekt Paks II a existujtci jadrovy park EDF vykazuji vyssie prémie (priblizne 3,9 % — 6,2 %).
Odmeiiovanie v ich pripade pochddza asponl ¢iastocne od obchodnika a za aktiva sa povazuji len
jadrové elektrarne. V dosledku $tdtneho vlastnictva/financovania sa vSak ndklady na financovanie
mozu do urditej miery zniZit.

—  Nové plynové elektrarne v ramci belgického kapacitného mechanizmu vykazujii pomerne vysoki
rizikovi prémiu (5,5 % — 6,5 %). Tieto novovybudované tepelné elektrdrne si vystavené rizikim
spojenym s vystavbou, prevadzkovym a politickym rizikdm, zatial ¢o trhové rizikd sa zvy¢ajne znizuji
vdaka viacroénym zmluvdm o kapacite a platbam.

—  Na hornom konci spektra jadrové jednotka Tihange 1 vykazuje vysokd prémiu (5,9 % — 6,9 %), kedze
vlastnici nest investicné a prevadzkové rizikd, zatial Co trhové prijmy st neisté a trhovy rast je
obmedzeny. Aj Hinkley Point C predstavuje relativne vysokd prémiu (5,8 % — 7,5 %), o mozno
vysvetlit povahou aktiv (novd samostatnd jadrovd elektrdren) a vyznamnymi rizikami stvisiacimi
s vystavbou/prevddzkovymi rizikami, ktoré nesd akciondri, a to napriek rozdielovej zmluve a dalsim
ochrannym opatreniam. Podobne aj rizikovd prémia v pripade spolo¢nosti Bruce Power, ticastnika
zameraného Cisto na jadrovd energiu, ktory je sikromnou spolo¢nostou vyuzivajicou rozdielovii
zmluvu (vrtane inych systémov rozdelenia rizika), je pomerne vysokd (6,0 % — 9,7 %). Napriek tomu
bolo odmenovanie v pripade tohto zariadenia stanovené v roku 2007 v inom finanénom a trhovom
kontexte.

Belgicko celkovo poukazuje na to, Ze vystavenie podniku BE-NUC riziku v roznych dimenzidch sa nachddza
medzi vystavenim riziku aktiv a podnikov verejnych sluzieb, ktoré vyuZivajii model RBA, a aktiv a podnikov
verejnych sluzieb, ktoré vyuzivaja rozdielovi zmluvu afalebo iné druhy trhového odmenovania. Cielovd
menovitd IRR podniku BE-NUC po zdaneni (dalej len ,IRR projektu®) vo vyske 7 % (a rozpitie jej prahovych
hodnoét 6 % az 8 %) vykazuje prémiu 3 % az 5 %, priom priemernd bezrizikova sadzba je priblizne 3 %. Na
zdklade empirickych dokazov sa implikovand prémia IRR projektu v dohode o odmenovani nachddza na
dolnej hranici poziadaviek investora v pripade referencne porovndvanych projektov/spolocnosti a blizi sa
k prémidm odhadovanym pre diverzifikované aktiva podnikov verejnych sluzieb v rdmci schém RBA, ktoré
st menej vystavené rizikdm $pecifickym pre jadrovil energiu a v pripade ktorych sa ocakdvaji nizsie rizikd
straty investicii a navratnosti.
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(76)  Belgicko sa preto domnieva, Ze cielovd IRR projektu vo vyske 6 % — 8 % je v rdmci pravdepodobného rozsahu
trhovej navratnosti, ktord nebude viest k nadmernej kompenzacii.

3.3.1.3.1.2.  Porovnanie cielovej IRR s ndkladmi na kapitdl podniku BE-NUC

(77)  Okrem referen¢ného porovndvania vykonaného na potvrdenie toho, ¢i cielovd IRR vo vyske 7 % je v rdmci
pravdepodobného rozsahu névratnosti zodpovedajiicej trhu, Belgicko poskytlo posiidenie nakladov na kapital
pouzitim dvoch ukazovatelov, WACC a ndkladov na vlastny kapitdl bez pdkového efektu, kedze podnik BE-NUC
nie je financovany dlhom.

(78)  Belgicko ziskalo odhady WACC a nakladov na vlastny kapitdl bez pakového efektu v rozsahu od 6,2 % do 7,4 % (¢o
v pripade projektu predstavuje rizikovt prémiu vo vyske 3,1 % az 4,3 % nad bezrizikovou sadzbou). Podl'a Belgicka
to dokazuje a dalej potvrdzuje, Ze cielovd IRR vo vyske 7 % je primerand a nevedie k nadmernej kompenzicii.
V dalsich oddieloch je podrobnejsie vysvetlené, ako sa odhadoval rozsah WACC a nakladov na vlastny kapital.

3.3.1.3.1.2.1. Odhad WACC projektu dlhodobej prevadzky

(79)  Prvou metrikou na odhad nakladov na kapital st WACC, ktoré predstavujii minimdlnu mieru ndvratnosti, ktord
musi projekt ponuknut, aby prildkal kapitdl. Tdto minimdlna ndvratnost predstavuje ndvratnost, ktorti by mohli
potencidlni investori dosiahnut, ak by sa rozhodli investovat do iného projektu s rovnakymi charakteristikami,
pokial ide o pefiazné toky, harmonogram a riziko. WACC po zdanen{ sa vypocitaji podla tohto vzorca:

WACC = wg * (bezrizikovd sadzba + B * rizikovd prémia na vlastny kapitdl) + (1- wg) * ndklady na dlh
po zdaneni

W podiel kapitdlového financovania

Bg: koeficient beta vlastného kapitalu s pakovym efektom, t. j. vy-
stavenie spolocnosti systematickym rizikdm

(80)  WACC st teda stctom i) nakladov na vlastny kapitdl vazenych v pomere k trhovej hodnote vlastného kapitalu
v rdmci celkového kapitdlu (wg) a ii) ndkladov na dlh (po zdaneni) vdZenych podielom trhovej hodnoty dlhu na
celkovom kapitdli (1-wg). Néklady na vlastny kapital sa vypocitaji na zdklade modelu ocefiovania kapitdlovych
aktiv (dalej len ,CAPM®), ktory je Standardnym modelom na meranie névratnosti pozadovanej investorom na
pokrytie alternativnych ndkladov hodnoty pefiazi pocas stanoveného investi¢ného horizontu (bezrizikova sadzba)
a vystavenia trhovému riziku (*). Vystavenie trhovému riziku je zachytené hodnotou koeficientu beta vlastného
kapitdlu s pdkovym efektom (Bz). Vzhladom na volatilitu parametrov sa vstupy do modelu CAPM poéitali
v rozsahoch.

(81)  Pokial ide o vypocet koeficientu beta vlastného kapitalu s pakovym efektom, Belgicko tvrdi, Ze vzhladom na to, Ze
spolo¢ny podnik je novou spolo¢nostou v stikromnom vlastnictve, ktord vlastni dve existujiice jednotky
s dlhodobou prevadzkou s ocakdvanou vyrobou elektriny na 10 rokov, jeho beta sa nedd vypocitat na zaklade
trhovych alebo historickych tdajov, a preto sa musi odhadnit prostrednictvom skupiny porovnatelnych
kétovanych spolo¢nosti. Kedze viak neexistuji porovnatelné podniky verejnych sluzieb, ktoré by mali 100 %
podiel vyroby jadrovej energie, Belgicko zvazilo vzorku piatich kétovanych eurépskych podnikov verejnych sluzieb
s najvyssim podielom jadrovych ¢innosti, t. j. ide o porovnatelné projekty s 15 % az 65 % vyroby pomocou
jadrovych elektrdrni v ramci diverzifikovaného portfélia (pozri tabulku 5).

(**) Model CAPM je v odbornej literatire a odbornikmi v odvetvi vSeobecne uzndvany a akceptovany ako spolahlivy pristup na
odhadovanie nakladov na vlastny kapital.
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Tabulka 5

Hodnoty koeficientu beta aktiv v pripade porovnatelnych podnikov verejnych sluZieb s réznym podielom

jadrovych &innosti

Hodnoty koeficientu beta aktiv (bez

Spolo¢nost % jadrového mixu 2022/2023 pakového efektu)
Skupina CEZ [60 —70] % [0,40 - 1,00]
Fortum Oyj [50 - 60] % [0,40 - 1,00]
UPM-Kymmene Oyj [40-50] % [0,40 - 1,00]
Endesa, S.A. [40 -50] % [0,40 - 1,00]
Iberdrola, S.A. [10-20] % [0,40 - 1,00]
NevazZeny priemer - [0,40 - 1,00]
Medidn - [0,40 - 1,00]

Zdroj:

Assessment of Aid Proportionality: Updated analysis of risk allocation and return on investment (Postdenie

primeranosti pomoci: Aktualizovand analyza rozdelenia rizika a ndvratnosti investicif), Compass Lexecon,

29. novembra 2024

Belgicko vysvetlilo, ze kazdy z podnikov verejnych sluzieb je diverzifikovany kétovany podnik verejnych sluzieb
s ur¢itym vyznamnym podielom aktiv siete regulovanych na zdklade RBA afalebo podporovanych aktiv
vyrdbajicich energiu z obnovitelnych zdrojov, na rozdiel od spolo¢ného podniku, ktory je stkromnym subjektom
so 100 % podielom vyroby jadrovej energie podlichajicej dohode o odmeriovani. Systémovymi rizikami
odhadovanymi na zdklade tychto porovnatelnych spolo¢nosti by sa preto pravdepodobne podhodnotilo

systémové riziko podniku BE-NUC.

Belgicko pouzilo parametre tabulky 6 na dosadenie do vzorca WACC a na zdklade tychto a dalsich vstupov, ktoré sa
pozorovali pocas celého roka 2023, ziskalo teoretické WACC, ktoré sa pohybuji v rozmedzi 6,2 % az 7,4 %,
vratane prémie 3,1 % aZ 4,3 % nad bezrizikovou sadzbou.

Tabulka 6

Odhad WACC podniku BE-NUC a kl'icové zikladné parametre

Parameter

Predpoklad/pristup

Odhad (9

Bezrizikovd sadzba

rozsah vynosov desatro¢nych belgickych
Statnych dlhopisov (OLO) v roku 2023

2,5%-3,6%

Rizikova prémia na vlastny kapital

odborné odhady pre vyspelé trhy

4,6 % —6,0 %

Koeficient beta (bez pakového
efektu)

medidn a priemer v rdmci porovnatelnych
udajov

[0,40 — 1,00] - [0,40 — 1,00]

Cielovy pakovy efekt

medidn a priemer v rdmci porovnatelnych
tdajov

53,0 %—-54,4%

Koeficient beta (s pdkovym
efektom)

Hamadov vzorec s cielovym pakovym
efektom

[0,40 - 1,00] - [1,00 - 1,60]

Néklady na vlastny kapital
(s pakovym efektom)

CAPM

7,4%-9,3%

Néklady na dlh pred zdanenim

bezrizikova sadzba + rizikovéd prémia pre
podniky v energetickom sektore

53%-5,5%

Podiel dlhu na celkovom kapitéli

odvodeny od cielového pakového efektu

34,6 %—35,2%
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Parameter Predpoklad/pristup Odhad (*)
Sadzba dane sadzba dane z prijmov pravnickych osob 25%
v Belgicku
WACC pred zdanenim pouzitie ndkladov na vlastny kapital 6,7%—7,9 %
s pdkovym efektom a ndkladov na dlh pred
zdanenim
WACC po zdaneni pouzitie ndkladov na vlastny kapital 6,2%-7,4%

s pakovym efektom a ndkladov na dlh po

zdanen{

Zdroj:  Assessment of Aid Proportionality: Updated analysis of risk allocation and return on investment (Postidenie
primeranosti pomoci: Aktualizovand analyza rozdelenia rizika a ndvratnosti investicif), Compass Lexecon,

29. novembra 2024

(*)  Rozsah zodpoveda historickému vyvoju od zaciatku do konca roka 2023.

3.3.1.3.1.2.2. Odhad nédkladov na vlastny kapitél projektu dlhodobej prevadzky

(84)  Druhou metodikou, zaloZenou na ndkladoch na vlastny kapitdl, sa meria pozadovand ndvratnost projektu pre
akciondrov za predpokladu, Ze neexistuje Ziadne dlhové financovanie, ako je to v pripade projektu LTO. Hoci
pristup zaloZeny na nakladoch na vlastny kapital takisto vyuziva CAPM, spolieha sa na ndklady na vlastny kapital
bez pékového efektu (t. j. bez zadlZenia) (*). Ndklady na vlastny kapitdl bez pakového efektu sa vypocitaja takto:

ndklady na vlastny kapitil (bez pikového efektu) = bezrizikovd sadzba + B, x rizikovd prémia na
vlastny kapital
Ba: koeficient beta bez pakového efek-
tu alebo , koeficient beta aktiv*

(85) Na odhad kazdého parametra rovnice na vypocet ndkladov na vlastny kapitdl sa pouzil tento postup (pozri
tabulku 7):

a)  bezrizikovad sadzba sa aproximuje vynosmi desatro¢nych belgickych $tatnych dlhopisov (OLO (*), ktoré sa
pocas roka 2023 pohybovali v rozmedzi od 2,5 % do 3,6 %. Pri odhade rizikovej prémie na vlastny kapital sa
zohladnili rézne externé zdroje, na zdklade ktorych sa vychddzalo z rozpitia 4,6 % az 6 %:

—  odhady prof. Damodarana: 5,9 % od janudra 2023 a 4,6 % od janudra 2024,
—  odhady spolo¢nosti Kroll sa pohybujii v rozmedzi od 5,5 % do 6 % v roku 2023;

b)  odhad koeficientu beta (bez pdkového efektu) aktiv vychddzal z rovnakych predpokladov ako pri vypocte
WACC uvedeného v predchddzajicom texte, ¢o viedlo k medidnu a priemernej hodnote [0,40 — 1,00]
a [0,40 - 1,00] pre pdt kétovanych podnikov verejnych sluzieb s ur¢itym podielom vyroby jadrovej energie
(pozri tabulku 5).

(86)  Dosadenim odhadov uvedenych v predchddzajiicom texte do rovnice na vypocet ndkladov na vlastny kapital sa

ziska odhad nédkladov na vlastny kapitdl bez pdkového efektu v rozsahu od 6,2 % do 7,5 % (pozri tabulku 7)
vratane prémie vo vyske 3,1 % az 4,3 % nad bezrizikovou sadzbou, ¢o je v silade s vysledkami ziskanymi pre

WACC.

(*) Na rozdiel od ,koeficientu beta s pdkovym efektom®, oznacovaného aj ako len ,koeficient beta“, ktory porovndva volatilitu ndvratnosti
dlhu a vlastného kapitdlu spolo¢nosti s névratnostou irsieho trhu (napriklad spolocnost s koeficientom beta 1,4 md névratnost, ktord
je na drovni 140 % volatility trhu, s ktorym sa porovndva), ,koeficient beta bez pakového efektu”, oznacovany aj ako ,koeficient beta
aktiv*, meria trhové riziko spolo¢nosti bez vplyvu dlhu, aby sa oddelilo riziko sposobené vylu¢ne aktivami spolocnosti.

Néklady na vlastny kapital bez pdkového efektu sa vo vieobecnosti pouzivajii na posudzovanie projektov alebo investicif, ktoré st
financované vylu¢ne vlastnym kapitdlom. Porovnanie WACC a ndkladov na kapitdl bez pdkového efektu tak poskytuje informécie
o vplyve dlhu na ndklady na kapitdl spolo¢nosti.

(*) OLO znamend ,Obligation Linéaire/Lineaire Obligatie®.

22/116

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj



U.v. EU L, 16.12.2025

SK

Tabulka 7
Odhady nédkladov na vlastny kapitil bez pikového efektu podniku BE-NUC a zikladné parametre (cely
rozsah)
Parameter Predpoklad/pristup Odhad
Bezrizikova sadzba rozsah vynosov desatro¢nych belgickych 2,5%-3,6%
Statnych dlhopisov (OLO) v roku 2023
Rizikova prémia na vlastny kapital odborné odhady pre vyspelé trhy 4,6 %—-6,0%
Koeficient beta (bez pdkového efektu) | medidn a priemer v rdmci porovnatelnych [0,40-1,00]-[0,40—-1,00]
udajov
Néklady na vlastny kapital (bez CAPM 6,2%—7,5%
pakového efektu)
Zdroj:  Assessment of Aid Proportionality: Updated analysis of risk allocation and return on investment (Postidenie

primeranosti pomoci: Aktualizovand analyza rozdelenia rizika a névratnosti investicif), Compass Lexecon,
29. novembra 2024

Po zohladneni uvedenych odhadovanych parametrov (pre mozné rozsahy v priebehu roka 2023) Belgicko
odhaduje pre ndklady na vlastny kapitdl bez pakového efektu v ¢ase dohody medzi stranami v roku 2023 tri
pravdepodobné scendre, o zodpovedd rozpitiu od 6,8 % do 7,3 % (pozri tabulku 8).

Tabulka 8

Tri scendre pre ndklady na vlastny kapitil bez pikového efektu podniku BE-NUC (zniZeny rozsah)

Dolnd hranica Zékladnd situdcia Hornd hranica
Bezrizikova sadzba 3,11 %
(priemer za rok 2023)
Rizikova prémia na 527 % 5,51 % 5,75%
vlastny kapitél (priemer (priemer za rok 2023 (priemer podla (priemer za rok 2023
za rok 2023) podla Damodarana) Damodarana podla spolo¢nosti Kroll)

a spolo¢nosti Kroll)

Koeficient beta bez [0,40 - 1,00] [0,40 - 1,00] [0,40 - 1,00]
pékového efektu (nevézeny priemer, bez (medidn piatich (nevdzeny priemer
(porovnatelny priemer) spolo¢nosti Iberdrola) spolo¢nosti) spolo¢nosti Fortum a CEZ)
Finan¢nd pdka 0%
Néklady na vlastny 6,8 % 7,1% 7.3%
kapitdl (bez pikového
efektu)

Zdroj:  SA.106107 — Supplementary note Additional explanations on the range of cost of capital estimates (Dopliiujtica
pozndmka Dalsie vysvetlenia k rozsahu odhadov ndkladov na kapitdl), Compass Lexecon, 5. decembra 2024

3.3.1.3.1.2.3. Obmedzenia odhadov ndkladov na kapital podniku BE-NUC na zdklade CAPM

(88)

Belgicko uzndva, Ze pristup CAPM na odhad nédkladov na kapitdl podniku BE-NUC poskytuje vzhladom na
nedostatok priamo porovnatelnych kétovanych spolocnosti a osobitosti rizikového profilu a pristupu
k financovaniu projektu obmedzené moznosti (*'). Belgicko poukazuje najmi na 3pecifickost jadrového sektora
a obmedzend porovnatelnost s inymi stibormi majetku.

(") Nie vzdy je mozné vyjadrit vSetky mozné trhové rizikd v rdmci jedného parametra, najma v pripade sikromnych investicii, ktorych
koeficient beta sa dd odhadniit len na zdklade porovnatelného stiboru majetku s obmedzenou porovnatelnostou.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(89)  Okrem toho Belgicko rozoberd rozne prémie, ktoré investori zvycajne pozadujii pri investovani do porovnatelnych
dlhodobych investi¢nych projektov v praxi oproti odhadu WACC odvodenému na zaklade pristupu CAPM. Belgicko
uvadza jedno z moznych zdévodneni potreby zapocitat tito prémiu oproti odhadu WACC v suvislosti s rizikom
zablokovania kapitilu v pripade dlhodobych investicnych projektov, ktoré nemozno diverzifikovat a v pripade
ktorého sa za jeho zndSanie podla CAPM neodmeriuje (). Okrem toho dalsi argument, ktory sa uvddza na
zddvodnenie potreby zapocitat prémiu, sivisi s nedostatkom kapitdlu na dosiahnutie cielov energetickej politiky
v Eurdpe, kedZe medzi dostupnymi projektmi vlddne znacnd konkurencia v oblasti investicii, ¢o zvySuje
pozadovani mieru ndvratnosti na prildkanie kapitdlu. Belgicko tvrdi, Ze medzi podnikmi verejnych sluzieb je
beznou praxou pripocitaval prémiu v rozsahu od 1,5 % do 4 %, a uvddza niekolko prikladov, ktoré to
dokazuju (**). Belgicko napokon uvéddza, ze dalsim dovodom na zapocitanie finanénej prémie oproti odhadu
WACC je prémia za nelikviditu (**) vzhladom na povahu tejto investicie, ktord je podlozend akademickymi
Stidiami (v ktorych sa uvddza relevantny rozsah od 0,7 % do 7,3 %) (*)) aj odbornikmi v odvetvi (*). Tieto prémie
by sa mohli pripocitat k odhadom WACC alebo nakladov na vlastny kapital odvodenym prostrednictvom pristupu
CAPM, ako je vysvetlené v predchddzajicich oddieloch, a predstavuji zdovodnenie tvrdenia Belgicka, Ze cielovd
IRR je vzhladom na rizikovost projektu konzervativna miera ndvratnosti.

3.3.1.3.1.3.  Ocakédvana IRR upravena o riziko trhovej ceny na zéklade sti¢asnych oc¢akavanych trhovych cien

(90)  Belgicko vysvetluje, Ze Gprava rizika trhovej ceny md za ndsledok, Ze cielové IRR po tprave o riziko trhovej ceny sa
dynamicky meni v rozmedzi od 6 % do 8 %. Belgicko tvrdi, Ze aj ked je cie[ovd IRR stanovend na trovni 7 % pred
tpravou o riziko trhovej ceny, za stiicasnych trhovych podmienok (s niz§imi ocakdvanymi trhovymi cenami ako
v Case podpisového finanéného modelu) mozno ocakdvat nizsiu IRR, ako bola odhadovand v Case rokovani
o dohode o odmefiovani.

(91)  Belgicko na preukdzanie tejto skutocnosti poskytlo analyzu vyvoja ofakdvani trhu v obdobi 2025 - 2035 od
rokovani o dohode o odmefiovani na zaklade roznych zdrojov a vplyvu tychto revidovanych prognéz na
ocakdvanu IRR projektu dlhodobej prevadzky (prostrednictvom uplatnenia dpravy o riziko trhovej ceny).

(92)  Graf 1 zobrazuje pociato¢né cenové krivky na konci roka 2023 (t. j. v ¢ase podpisu dohod). V réznych cenovych
prognézach zacinaji trhové ceny — v tstrednom scendri zndzornenom plnymi ¢iarami — na hodnote 120 EUR za
MWh v roku 2025 a v obdobi do roku 2033 klesaji na priemernti hodnotu 87 EUR za MWh.

(*) Podla Belgicka odhadovand ndvratnost vyplyvajiica z analyzy zaloZenej na CAPM z daného porovnévacicho stboru nebude
predstavovat odmenu za zndsané rizikd v pripade: i) sikromnej povahy investicie do spolo¢ného podniku; ii) rizik $pecifickych pre
vyrobu jadrovej energie a iii) rizikového profilu $pecifikovaného v dohode o odmenovani.

(°**) Pozri napr. CEER, 2017, s. 115 — 119: ,Prémie na ndklady na kapitdl sa v pripade energetickych sieti pohybovali v rozmedzi od 0,6 % do 3,5 %

v zdvislosti od veku investicie (t. j. novej investicie) a kvality doddvok.” Elia, Adequacy and Flexibility Study for Belgium 2024 — 2034 (Sttdia

primeranosti a flexibility pre Belgicko na roky 2024 — 2034), s. 382: V $tidii primeranosti a flexibility pre Belgicko sa sprévanie

investorov modelovalo na zédklade pristupu neochoty prijat riziko tak, Ze sa k WACC pripocitala minimélna prémia vo vyske

3,0 - 0,8 %, aby sa kompenzovali dodato¢né rizikd. Spolo¢nost Oxera konkrétne v pripade jadrovych projektov odhadla dodato¢nii

prémiu vo vyske 2,0 — 4,0 %, z ¢oho polovicu mozno pripisat nékladom na vlastny kapitdl pre kazdého vyrobcu ,vzhladom na

liberalizované trhy s elektrinou“ a druhd polovicu ,technologickym a stavebnym rizikim“ (Oxera, 2005:4). Spolo¢nost Engie
pozaduje priemernd realizovand vnitorni mieru navratnosti bez pdkového efektu vo vyske [0 — 5] % nad ich WACC. Spolo¢nost

Fortum pozaduje prémiu vo vyske [0 — 5] — [0 — 5] % v zé&vislosti od technoldgie. Cielové rozpitie spolo¢nosti Iberdrola voci WACC je

stanovené na drovni [0 — 5] %.

Obchodovatelnost alebo likvidita aktiva sa vztahuje na mieru, do akej sa déd rychlo premenit na hotovost bez velkych transakénych

ndkladov alebo cenovych tstupkov. Podla Belgicka je nelikvidita pre investorov dolezitd, pretoze pozaduji vyssiu ndvratnost z menej

likvidnych aktiv ako z inak podobnych likvidnejsich aktiv. Inymi slovami, vysSia ndvratnost sa vyzaduje ako kompenzicia za
alternativne ndklady stvisiace s neinvestovanim do obchodovatelného aktiva a za znd3anie rizika straty z nelikvidnej investicie.

(**) Dokazy z akademickych $tidii ukazuji, Ze investori pozadujii ndvratnost pre droven nelikvidity investicie. Belgicky $tit poskytol
k tejto problematike rozsiahle odkazy na akademickd literattiru, medzi ktoré patria Nair a Radcliffe (1998), Damodaran (2005),
Ibbotson (201 3), Pemberton (2017), Torchio a Surata (2014), [lmanen, Chandra a McQuinn (2020), BNP Paribas (2023).

(°%) Belgické regula¢né orgdny pripo¢itali prémiu za nelikviditu pri pridelovani ndvratnosti za regulované plyndrenské aktiva. Z dévodu
nelikvidity a nekétovania prevddzkovatela zariadenia LNG vybor CREG neddvno uplatnil, na bezrizikovi sadzbu a rizikovii prémiu na
regula¢né obdobie 2020 — 2023 koeficient 1,2.

-
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Graf 1

Pociatocné cenové krivky pri zdkladnom zataZeni v podpisovom finanénom modeli (EUR/MWh) (hodnoty z roku

(93)

2022)
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Zdroj: Assessment of Aid Proportionality: Supplementary Note — Updated market price projections and IRR

impact through the MPRA (Postidenie primeranosti pomoci: Dopliiujiica pozndmka — Aktualizované

prognézy trhovych cien a vplyv IRR prostrednictvom tdpravy rizika trhovej ceny), Compass Lexecon,

11. decembra 2024
Pozndmka: ~ Z dovodu zachovania dovernosti nie je mozZné zobrazit meno kaZdého poskytovatela sluzieb. Plné ciary

predstavujii progndzy cien roznych poskytovatelov v istrednom scendri a bodkované Ciary zodpovedajil
pozitivnemu scendru. Sivd oblast [odstrdnend z dovodu zachovania dovernosti] predstavuje cenové pdsmo
pre tipravy realizacnej ceny podla ipravy rizika trhovej ceny, t. j. rozsah trhowych cien, v rdmci ktorého sa
realizacnd cena upravuje, ako sa povodne predpokladalo v dohode o odmeriovani, bez zohladnenia aktualizdcie
uvedenej v oddiele 3.3.1.3.2. Nad (pod) tymto rozsahom sa realizacnd cena upravi na hornii (dolnii) hranicu.

Graf 2 ukazuje, Ze stcasné prognézy cien elektriny podla tstredného scendra (¥'), zobrazené plnymi ¢iarami, sa
v porovnani s prognbézami pouZitymi v Case podpisového financného modelu zniZili. [...] prognéza cien
v Gstrednom scendri v 4. $tvrtroku 2022, ktord sa okrem iného pouziva ako referen¢nd krivka v podpisovom
finanénom modeli, je napriklad v tomto grafe zndzornend cervenou bodkovanou ¢iarou. Zatial ¢o na konci roka
2022 sa predpokladalo, Ze v roku 2025 budd ceny dosahovat vysku 120 EUR za MWh, v stlasnosti sa
predpokladd, Ze v roku 2025 budd na drovni 85 EUR za MWh alebo este nizsie. Predpokladané velkoobchodné
ceny elektriny sa v dosledku vyvoja na trhu od roku 2022 v nasledujicom desatro¢i znizili, okrem iného najma pre
klesajtice prognézy cien surovin (plyn a CO,). Graf 2 takisto ukazuje, Ze podla sicasnych prognéz ustredného
scendra budii ceny v obdobi od roku 2025 do roku 2035 relativne stabilné a budd sa pohybovat v rozmedzi od
69 EUR za MWh do 86 EUR za MWh.

(") Z 3.a 4. §tvrtroka 2022 v zévislosti od poskytovatela.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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Graf 2

Cenové krivky pri zdkladnom zataZeni aktualizované na jesefi 2024 (EUR/MWh) (hodnoty z roku 2022)

140.00
120.00
10000 e
—— e s,
8000 ———— it TP T T T T T St s s s et nnsnnn
— ——— 3(
60.00
40.00
20.00
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
——|...] central October 2024 —— Lowest Engie's provider - central
—Avg. of Engie's providers -central e [...] central Q4 2022
Zdroj: Assessment of Aid Proportionality: Supplementary Note — Updated market price projections and IRR
impact through the MPRA (Postdenie primeranosti pomoci: Dopliujiica pozndmka — Aktualizované
prognézy trhovych cien a vplyv IRR prostrednictvom tpravy rizika trhovej ceny), Compass Lexecon,
11. decembra 2024
Pozndmka: Plné ciary predstavujii progndzy cien v istrednom scendri na jesefi 2024. Na porovnanie, bodkovand ciara

zodpovedd progndze cien [...] vo 4. Stvrtroku 2022, ktord sa pouZiva v podpisovom financnom modeli. Sivd
oblast [odstrdnend z dovodu zachovania dovernosti] predstavuje cenové pdsmo pre tipravy realizacnej ceny
podla dpravy rizika trhovej ceny, t. j. rozsah trhovych cien, v rdmci ktorého sa realizacnd cena upravuje, ako sa
povodne predpokladalo v dohode o odmefiovani, bez zohladnenia aktualizdcie uvedenej v oddiele 3.3.1.3.2. Nad
(pod) tymto rozsahom sa realizacnd cena upravi na hornti (dolnii) hranicu.

Belgicko na zdklade uvedenych tdajov dospelo k zdveru, Ze o¢akdvania trhovych cien sa zniZili.

Belgicko tvrdi, Ze sivd oblast zndzornend v uvedenych grafoch predstavuje cenové pasmo (ako sa povodne
predpokladalo v dohode o odmenovani) pre dpravy cielovej IRR podla dpravy rizika trhovej ceny, t. j. rozsah
trhovych cien, v rdmci ktorého sa cielovd IRR upravuje (**). Nizsie ocakdvania trhovych cien potom naznacuji
pokles ocakdvanej IRR upravenej podla dpravy rizika trhovej ceny. Podla parametrov tpravy rizika trhovej ceny
povodne predpokladanych v dohode by sa ocakdvand IRR projektu dlhodobej prevadzky v 3. $tvrtroku 2024
oCakdvala na trovni 6,7 % (ak sa splnia vSetky predpoklady z podpisového financného modelu). Ak by sa
parametre Gpravy rizika trhovej ceny (pozri oddiel 3.3.1.3.2), v dosledku ktorych sii prijmy a IRR podniku BE-NUC
citlivejSie na trhové cenové podmienky, aktualizovali, o¢akdvand IRR by sa pri rovnakych cenovych prognézach
znizila na droven 6,5 % (ak st splnené vSetky predpoklady z podpisového finanéného modelu) (pozri tabulku 9).

(**) Ceny mimo pdsma znamenajii rovnakd tpravu ako najblizia vonkajsia hranica pidsma. T4to dprava je v sdlade s cielovou IRR, pricom
hornd hranica pasma je stanovend na rovni 8 % a dolnd hranica na trovni 6 %.
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3.3.1.3.2.

(96)

97)

(98)

Tabulka 9
Ocakdvand IRR (s povodnou a aktualizovanou dpravou rizika trhovej ceny) v porovnani s cielovou IRR
(3. Stvrtrok 2024)
Cielové IRR NP Predbeznd Ocakdvand IRR Ocakdvand IRR'

p Priemernd trhovad lizaénd s povodnymi s aktualizovanymi
predc}’ ugrarvou Vohlad cena (EUR/MWh) re(egg;m{a\;ir;a parametrami parametrami
pocia upravy yha (hodnoty za rok Upravy rizika Upravy rizika
rizika trhovej 2022 (hodnoty za rok hover hovei

n ) 2022) trhovej ceny (+/- trhovej ceny (+/-

ceny 30 %) 20 %)

7% priemer [70-80] [80-90] 6,7 % 6,5 %
poskytova-
telov;
ustredny
scendr;
3. §tvrtrok-
2024

Zdroj:  Assessment of Aid Proportionality: Supplementary Note — Updated market price projections and IRR impact through

the MPRA (Postidenie primeranosti pomoci: Doplitujiica pozndmka — Aktualizované prognézy trhovych cien a vplyv
IRR prostrednictvom tpravy rizika trhovej ceny), Compass Lexecon, 11. decembra 2024

Dvojsmernd rozdielovd zmluva

Rozdielovd zmluva sa bude uplatriovat medzi belgickym $titom a podnikom BE-NUC, ako aj medzi belgickym
Stitom a spolo¢nostou Luminus, druhym spoluvlastnikom dvoch jadrovych reaktorov. To znamend, Ze belgicky
§tdt bude garantovat vopred stanovent cielovi cenu (,realizacnd cenu®) za stthrnné merané mnozstvo elektriny
vyrobené jednotkami s dlhodobou prevddzkou, ktord sa bude indexovat pocas celého obdobia trvania dohody
o odmenovani. Ak je trhova referenénd cena vyssia ako realiza¢nd cena, podniky BE-NUC a spolo¢nost Luminus
zaplatia belgickému $tatu kladny rozdiel vyndsobeny skuto¢nym meranym vykonom. Ak je trhové referenéna cena
nizia, belgicky stdt zaplati podniku BE-NUC a spolo¢nosti Luminus zdporny rozdiel vyndsobeny skutocnym
meranym vykonom. Vyrovndvacie platby sa stant splatnymi v prvy dent dodavky elektriny (den, ked prislusnd
jednotka s dlhodobou prevadzkou po prvykrit dodd elektrinu do siete vysokého napitia po svojom pévodnom
pravne stanovenom ddtume ukoncenia) a budd sa vyplacat v pomere k podielu podniku BE-NUC a spolo¢nosti
Luminus na elektrine vyrobenej jednotkami s dlhodobou prevadzkou.

Toto st hlavné parametre rozdielovej zmluvy:
a)  Trhovd referen¢nd cena, ktord sa vztahuje na spotovii cenu na dennom trhu v belgickej ponukovej oblasti.

b)  Realizacnd cena, ktort stanovil podnik BE-NUC na zdklade finan¢ného modelu, ktory schvili protistrana
dohody o odmefiovant, tak, aby odrdzala skutocné prevadzkové ndklady, kapitdlové vydavky a ndklady na
financovanie vzniknuté podniku BE-NUC v stvislosti s predlzemm zivotnosti jednotiek s dlhodobou
prevadzkou od 21. jala 2022 (preto sa odhaduje ako vyrovnané ndklady na elektrinu). Realiza¢nd cena bude
spociatku stanovend tak, aby sa dosiahla priemernd cielovd vnitornd miera ndvratnosti (IRR) vo vyske 7 %
(menovitd a po zdaneni) (pozri oddiel 3.3.1.3.1).

Podla Belgicka je na zdklade nezavislej analyzy spolo¢nosti Compass Lexecon (*) povodny vyber spotovej ceny na
dennom trhu ako trhovej referen¢nej ceny v rozdielovej zmluve vhodny v kontexte projektu dlhodobej prevadzky,
najmé v obdobi pric v suvislosti s dlhodobou prevadzkou (fiza opitovného spustenia do 31. decembra 2028).
Belgicko okrem toho tvrdi, Ze flexibilita zakotvend v dohode o odmeriovani otvdra priestor pre alternativne volby
trhovej referencnej ceny pocas trvania dohody v zdvislosti od vyvoja situdcie na belgickom trhu a jeho potrieb,
pri¢om sa zachovéva rovnovdha medzi rizikom a navratnostou povodného ndvrhu rozdielovej zmluvy. Belgicko
dalej odovodriuje pouzivanie denného trhu na zdklade tychto prvkov:

a)  Denny trh je v Belgicku vhodnou referenciou, pretoZe je transparentny, spolahlivy a v porovnani s inymi
trhmi v Belgicku je denny trh relativne likvidny. Belgicko dalej poznamendva, Ze denny trh neposkytuje pri
vybere kupujucxch ziadnu volnost, pretoZe objem sa ponuka v anonymnej aukcii. Okrem toho aukcia
denného trhu stistreduje ponuku a dopyt pocas jedného obdobia, ¢im sa maximalizuje hibka trhu.

(**) Compass Lexecon, spréva ,Analysis of the market reference price and balancing cost allocation, and comment on CREG’s advice“ (Analyza trhovej
referencnej ceny a rozdelenia vyrovndvacich ndkladov a pripomienky k odporicaniu vyboru CREG), 28. médja 2024.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(99)

(100)

(101)

b)  Zvolend trhova referen¢na cena v kombindcii s niektorymi osobitnymi opatreniami rozdielovej zmluvy, ako je
Uprava rizika trhovej ceny a modulaéné stimuly, zachovava stimuly na efektivne fungovanie a Gi¢ast na trhu
s elektrinou tym, Ze v ¢o najvicsej miere podporuje vyrobu v Case vysokych trhovych cien a moduldciu
v Case nizkych cien.

¢)  Povodny vyber spotovej ceny na dennom trhu ako trhovej referen¢nej ceny spolu s marketingovymi
opatreniami stanovenymi v stratégii predkladania poniik a nerovnovahy (pozri oddiel 3.3.1.5) umoziiuje
podniku BE-NUC primerané riadenie trhového rizika, pretoze je podrobny a umoziuje zostladit trhovi
referenénd cenu so zachytenymi cenami denného trhu. V tomto ohlade je cena denného trhu obzvlast
vhodnd ako trhovd referen¢nd cena v pociatoénom obdob{ pric v stvislosti s dlhodobou prevadzkou, najmi
v porovnani s dlhodobymi produktmi. Podla Belgicka sa predajom na dennom trhu v porovnani s pouzitim
futures pre podnik BE-NUC zniZuje trhové riziko, pretoze umoznuje lepsie prispdsobit $pecificky model
dostupnosti pocas pociatoéného obdobia pric v stvislosti s dlhodobou prevddzkou. Pouzitie futures by
mohlo pre podnik BE-NUC vyvolat dodatocné trhové rizikd v dosledku vyssieho rizika nepldnovanych
odstdvok v pociatoénom obdobi pric v stvislosti s dlhodobou prevadzkou (t. j. ak sa vopred predand
elektrina nemoze dodat a musi sa odkiipit spat, pripadne za vyssiu trhovt cenu, napr. na dennom trhu).

Vypracovanie $tidie o stratégii riadenia trhového rizika orgdnu BE-WATT (protistrany rozdielovej zmluvy) zadala
federdlna verejnd sluzba pre hospodarstvo. Ciefom prebiehajtcej Stadie je podniknit pripravné kroky na uvedenie
do prevadzky orgdnu BE-WATT, najmd pokial ide o tlohu tohto subjektu v oblasti riadenia rizik. Predovsetkym:

a)  Vrdmci Stidie sa identifikuji a analyzuji kldcové trhové rizikd, ktorym Celi orgdn BE-WATT v stvislosti
s pripravovanymi rozdielovymi zmluvami tykajicimi sa dodédvok jadrovej energie a veternej energie na mori,
a zameria sa na objemové a cenové rizikd.

b)  Vrdmci Stadie sa identifikuje a analyzuje cely rad potencidlnych stratégif riadenia rizik pre organ BE-WATT
(portfélio nastrojov/produktov zabezpecenia, podiel, trvanie, naasovanie zabezpecenia, moznosti navrhu),
najmid s ohladom na i) ich potencidlnu dlohu pri riadeni trhovych rizik vyplyvajicich z otvorenej pozicie
orgdnu BE-WATT v désledku rozdielovych zmlav a ii) ich potencidlny prinos k likvidite trhu a rozvoju trhu.
Stadia sa zaoberd najmi dvoma typmi zaistovacich produktov: i) zmluvami o ndkupe elektriny a i)
forwardovymi zmluvami, ktoré maji prevazne formu Standardizovanych ndstrojov obchodovanych na
organizovanych miestach, ktoré sa zvycajne nazyvaji ,futures®. V oboch pripadoch sa uvazuje o finan¢nych
zmluvich.

¢)  Hedzingové stratégie zalozené na futures prispejii k likvidite belgického forwardového trhu v celom rozsahu
zmluvnych splatnosti (tyZdne, mesiace, roky), kedZe ide o vyznamné objemy (niekolko GW jadrovej kapacity
a kapacity veternej energie na mori v rdmci rozdielovej zmluvy). Presny vplyv na likviditu forwardového trhu
bude zavisiet od objemu zmlav predanych orgdnom BE-WATT pre rozne splatnosti.

Povodny vyber trhovej referencnej ceny moze belgicka vldda ako protistrana dohody o odmenovani prehodnotit az
trikrdt pocas trvania dohody na zdklade sthlasu podniku BE-NUC a spolo¢nosti Luminus, a to od konca
pociato¢ného obdobia pric v stvislosti s dlhodobou prevddzkou, napr. v zévislosti od vyvoja situdcie na belgickom
trhu a jeho potrieb, pricom sa zachovédva rovnovdha medzi rizikom a ndvratnostou povodného ndvrhu rozdielovej
zmluvy.

Realiza¢nd cena sa bude kazdoro¢ne indexovat s odkazom na vdzeny vypocet indexdcie a moze sa v urcitych
obdobiach revidovat:

a)  ,predbeznd realizacnd cena“ v zdkladnom scendri Belgicko predpokladd, Ze ndklady na moderniziciu
jednotiek s dlhodobou prevddzkou dosiahnu hodnotu priblizne [2 — 2,5] miliardy EUR, ¢o spolu s dalimi
nakladmi stvisiacimi s projektom dlhodobej prevadzky (napr. naklady na prevadzku a Gidrzbu pocas obdobia
dlhodobej prevadzky) vedie k predbeznej realiza¢nej cene [80 — 90] EUR za MWh;

b)  ,pociatocnd realiza¢nd cena“: skuto¢nd hodnotu realiza¢nej ceny stanovi podnik BE-NUC na zaklade
financného modelu schvdleného protistranou dohody o odmenovani v priebehu roka 2025 pred ddtumom
opitovného spustenia zariadeni s dlhodobou prevadzkou, a to na zédklade ndkladov na predlzenie prevadzky
podla poziadaviek na jadrovi bezpe¢nost (rozsah tychto poziadaviek stanovuje Belgickd agentira pre
jadrovii bezpec¢nost), ako aj na zdklade ndkladov nestvisiacich s bezpe¢nostou, pricom obidva druhy
ndkladov sa odhaduji na zdklade predlozenych cenovych pontk dodédvatelov alebo si postdené
technickymi timami prevddzkovatela jadrového zariadenia;
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(103)

(104)

(105)

(106)

¢) ,revidovand realizatnd cena“: pociato¢nd realiza¢nd cena sa prepocita o najskor po 31. decembri 2028 (dalej
len ,lehota na vyrovnanie“), aby odrdzala skuto¢ny ¢as na opdtovné spustenie, odstivky zariadeni
s dlhodobou prevaddzkou, prevddzkové nédklady, kapitdlové vydavky a ndklady na financovanie do tohto
datumu (na zdklade skuto¢nych faktdr) a revidované prognézy tychto nikladov na zvysok 10-rocného
obdobia predlzenia), prostrednictvom pisomnej dohody medzi podnikom BE-NUC a protistranou dohody
o odmenovani;

d)  ,udalosti otvdrajiice mozZnost opdtovného prepocitania“: po lehote na vyrovnanie bude realiza¢nd cena
v zdsade fixnd a nebude sa prepocitavat, s vynimkou Specifickych kvalifikovanych udalosti, udalosti
otvdrajiicich moznost opitovného prepocitania.

Realiza¢nd cena sa vypocita na zdklade informdcii z podrobného finanéného modelu, ktory vypracuje a aktualizuje
podnik BE-NUC v rdmci parametrov ozndmenych Belgickom. Finan¢ny model (a jeho pripadné aktualizdcie)
podlieha schvéleniu protistrany dohody o odmenovani. Ak sa takéto schvdlenie odoprie, podnik BE-NUC
a protistrana dohody o odmefiovani mozu postapit rozhodnutie o takejto otdzke finanéného modelu nezavislému
expertovi v stlade so stanovenym postupom rozhodnutia expertom.

Belgicko tvrdi, Ze vdaka rozdielovej zmluve sa zniZuje vystavenie podniku BE-NUC trhovému riziku a zmendm
trhovych cien.

a)  Platby protistrany dohody o odmenovani podniku BE-NUC sa uskuto¢nia, ked bude trhovd referen¢nd cena
nizsia ako realizand cena, a podnik BE-NUC bude povinny zaplatit protistrane dohody o odmefiovani, ked
bude trhovd referencnd cena vyssia ako realiza¢nd cena.

b)  Model zalozeny na dohode o odmenovani stanovuje pre projekt dlhodobej prevadzky primerant cielovi
mieru ndvratnosti: realizacna cena je stanovend tak, aby sa dosiahla cielovd IRR v rozmedzi 6 — 8 %, ¢o je
v stlade s referenénymi hodnotami odvetvia (pozri tabulku 3), ako aj v stlade s odhadmi WACC (pozri
tabulku 6) a ndkladov na vlastny kapital (pozri tabulku 7) projektu dlhodobej prevadzky.

Belgicko tvrdi, Ze hoci sa vdaka rozdielovej zmluve znizuje vystavenie podniku BE-NUC trhovému riziku a zmendm
trhovych cien, rozdielovd zmluva obsahuje mechanizmy rozdelenia rizika, ktoré by mali zabezpeit, aby bol podnik
BE-NUC stale vystaveny urc¢itému trhovému riziku a stimulom. Dohoda o odmetiovani zahfiia najmi mechanizmus
rozdelenia straty a zisku (Gpravu rizika trhovej ceny), ked sa ukdze, ze trhové ceny st nizsie alebo vyssie ako
realiza¢nd cena.

a) Ked sa trhovd referenéna cena nachddza medzi realiza¢nou cenou a stanovenou dolnou hranicou, cielova
ndvratnost (v podobe nizej realizacnej ceny) sa znizi zo 7 % IRR na minimalnu IRR vo vyske 6 %.

b)  Ked sa trhova referen¢nd cena nachddza medzi realizacnou cenou a stanovenou hornou hranicou, cielovd
ndvratnost (v podobe vys3ej realizacnej ceny) sa zvysi na maximdlnu IRR vo vyske 8 %.

Cielom tpravy rizika trhovej ceny je motivovat podnik BE-NUC, aby optimalizoval svoju §truktdru nékladov pred
stanovenim a reviziou realizacnej ceny (2025/2029), maximalizoval vykon reaktorov, ked sa ocakdvaju vysoké
ceny a blizi sa nedostatok elektriny v ststave, a zmiernil neo¢akdvané zisky.

Uprava rizika trhovej ceny sa odvodi a vypocita takto:

a)  Najprv sa vypocita realiza¢nd cena s cielovou menovitou vniitornou mierou ndvratnosti (IRR) po zdaneni vo
vyske 7 %, hypotetickd niZia realizacnd cena s cielovou IRR vo vyske 6 % (dolnd prahovd hodnota)
a hypotetickd vyssia realizacnd cena s cielovou IRR vo vyske 8 % (hornd prahovd hodnota).

b)  Potom sa rozsah medzi realiza¢nou cenou a hornou (resp. dolnou) prahovou hodnotou rozdeli na
20 kladnych (resp. zdpornych) hodnot (dalej len ,hodnoty tipravy rizika trhovej ceny®). Tieto hodnoty sa
pouzivaji na Gpravu realiza¢nej ceny na vyrovnanie vyrovndvacej platby v ramci rozdielovej zmluvy.

c)  Uprava realizaCnej ceny zdvisi od pomeru medzi trhovou referenénou cenou a realizatnou cenou (pomer
trhovej referencnej ceny):

—  ak je pomer 1,20 alebo vyssi, dprava rizika trhovej ceny sa v pripade realizacnej ceny zvysi na hornt
prahovi hodnotu pripocitanim 20 kladnych hodnét dpravy rizika trhovej ceny k realizacnej cene;

—  akje pomer 0,80 alebo nizsi, zniZi sa na dolnd prahovd hodnotu;

—  medzi tymito prahovymi hodnotami sa realiza¢nd cena upravend podla tpravy rizika trhovej ceny
upravi v rdmci vypocitaného rozsahu. Napriklad pomer 1,19 vedie k tprave smerom nahor
0 19 hodnot upravy rizika trhovej ceny, zatial ¢o pomer 1,10 vedie k tGiprave o 10 hodnét tipravy
rizika trhovej ceny.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj

29/116



SK U.v.EU L, 16.12.2025

d) Ak je teda trhovd referencnd cena vyssia ako realizacnd cena, realiza¢nd cena upravend podla dpravy rizika
trhovej ceny vedie pri rovnakych predpokladoch zdkladného scendra k vyssej IRR projektu az do vysky 8 %.

e)  Pripadne ak je trhovéd referencnd cena nizsia ako realiza¢nd cena, realiza¢nd cena upravend podla tGpravy
rizika trhovej ceny vedie k nizsej IRR projektu aZ na droveii 6 %.

(107) V povodnom ndvrhu dpravy rizika trhovej ceny (dalej len ,povodnd tprava rizika trhovej ceny*) sa rozsah medzi
realiza¢nou cenou a hornou (resp. dolnou) prahovou hodnotou rozdelil na 30 kladnych (resp. zépornych) ,hodnot
tpravy rizika trhovej ceny“. V porovnani s ,povodnou tpravou rizika trhovej ceny” sa ,aktualizovand dprava rizika
trhovej ceny” aktivuje rychlejsie, t. j. mechanizmus rozdelenia straty a zisku zodpovedd pdsmu trhovej ceny
s intervalmi +/- 20 % namiesto +/— 30 %.

(108) V dosledku toho Belgicko tvrdi, Ze (aktualizovand) dprava rizika trhovej ceny poskytuje podniku BE-NUC silné
alebo silnejsie stimuly na:

a)  optimalizdciu svojej Struktiry ndkladov pred stanovenim a reviziou realizacnej ceny. Revizia realiza¢nej ceny
sa uskutocni pred ddtumom opitovného spustenia zariadeni s dlhodobou prevadzkou (v roku 2025) a po
lehote na vyrovnanie (v roku 2028). Belgicko tvrdi, Ze nizsie naklady vedu k niz3ej realizanej cene a vyssej
pravdepodobnosti, Ze trhové cena bude vyssia ako realizacnd cena, a tym zabezpecuji vyssiu IRR (a znizuji
sumu, ktort md belgicky $tat potencidlne zaplatit v rdmci vyrovnavacich platieb);

b)  pldnovanie adrzby v obdobi najnizsich o¢akdvanych cien;

¢)  zmiernenie potencidlnych neocakdvanych ziskov. Ako Belgicko vysvetlilo, dprava rizika trhovej ceny sa
stanovuje vo vopred ur¢enom rozsahu (pomer trhovej referencnej ceny od 0,80 do 1,20). Akdkolvek trhovad
referen¢nd cena mimo tohto rozsahu nevedie k dalSej Gprave realizacnej ceny, a preto sa v plnej miere stdva
stcastou vyrovnavacej platby. Z vysokych trhovych cien tak nemozno dosiahnut neocakdvané zisky.

(109) Belgicko okrem toho uvddza, Ze v upravenom ndvrhu rozdielovej zmluvy sa pravomoc rozhodovat o tom, kedy sa
mé prijat rozhodnutie o ekonomickej moduldcii, prendsa na partnera v rdmci DSEM (pozri oddiel 3.3.1.5).
Odmefiovanie podla DSEM nebude len pevne stanovené, ako sa povodne plinovalo, ale okrem pevne stanovenej
Casti bude zahffiat aj variabilnd Cast, a tak sa poskytnd stimuly, aby sa obmedzené mnozstvo modulacii v objeme
30 na palivovy cyklus vyuzilo ¢o najlepsie (pozri odévodnenie 13). V porovnani s pévodnym ndvrhom rozdielovej
zmluvy, podla ktorého sa rozhodnutia o moduldcii prijimali na zdklade pevne stanovenej prahovej hodnoty
moduldcie, sa upraveny ndvrh rozdielovej zmluvy uz nespoliecha na pevne stanoventi prahovt hodnotu modulécie,
ale stimuluje k tomu, aby sa moduldcia vykondvala v ase, ked sa najviac vyplati (t. j. ked sa ocakdva, Ze ceny buda
dostato¢ne dlhé obdobie hlboko v minuse). Odmenovanie podla DSEM je podrobne opisané v oddiele 3.3.1.5.2.

(110) Belgicko napokon tvrdi, Ze z dovodov uvedenych v odévodneni 80 rozhodnutia o zacati konania je rozdielova
zmluva vhodnym a primeranym ndstrojom na rieenie zistenych zlyhani trhu a $pecifickych jadrovych rizik, ¢im sa
dosiahnu ciele opatrenia a zdroven sa zachovaji G¢inné trhové signdly. Belgicko sprestiuje, Ze vietky vynosy
z rozdielovej zmluvy budd plynit do vseobecného Stitneho rozpoctu, ale budii podliehat samostatnému
uctovnictvu. Pouziji sa predovietkym na financovanie platieb protistrany dohody o odmeriovani v rdmci
rozdielovej zmluvy. Ak by vynosy z rozdielovej zmluvy presiahli sumy potrebné na financovanie ndkladov na
rozdielovd zmluvu, mohli by sa pouzit na financovanie ndkladov na int rozdielovii zmluvu. Belgicko sa zavizuje,
ze vSetky zostdvajiice vynosy z rozdielovej zmluvy sa pouZijii na ticely ich rozdelenia podnikom. Belgicko sa dalej
zavazuje, Ze bude Komisiu informovat, ak sa vynosy z rozdielovej zmluvy rozdelia podnikom, a v pripade potreby
takéto opatrenie ozndmi. Belgicko takisto potvrdzuje, Ze zahrnulo dolozky o sankcidch v pripade neopravneného
jednostranného predcasného ukonéenia rozdielovej zmluvy.

3.3.1.3.3. Minimdlna platba za prevddzkové ndklady a kapitdlovd platba (MPPNKP) a ndstroj na poskytovanie
prevadzkového kapitdlu (NPPK)

(111) Ak prijmy podniku BE-NUC nepostacuji na pokrytie ndkladov splatnych v ktoromkolvek mesiaci podla dohody
o prevadzke a Gdrzbe, ako aj akychkolvek inych prevadzkovych nédkladov, ndkladov na palivo a ndkladov na
udrzbu ako kapitalovych vydavkov potrebnych na prevadzku jednotiek s dlhodobou prevddzkou, protistrana
dohody o odmetiovani musi podniku BE-NUC uhradit schodkové platby na zabezpecenie dostato¢ného penazného
toku na pokrytie tychto ndkladov, aby sa zabezpecila dlhodobd ekonomickd Zzivotaschopnost spolo¢ného
podniku (*°).

(*) Podnik BE-NUC v tejto stvislosti predlozi vyro¢ni sprivu o zostladeni. Ak je suma v tejto sprdve nizsia ako sthrnné sumy
minimdlnych prevadzkovych ndkladov, potom protistrana dohody o odmenovani zaplati podniku BE-NUC sumu rovnajicu sa
absolitnej hodnote prislusného schodku. Rovnakd suma sa vyplati spolo¢nosti Luminus.
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(112) MPPNKP pozostavaji z dvoch zloziek: minimalne prevadzkové ndklady: i) platba za vypadok prijmov na
zabezpecenie dostatoénych peflaznych tokov na pokrytie ndkladov potrebnych na prevddzku jednotiek
s dlhodobou prevddzkou a zabezpecenie dlhodobej ekonomickej Zivotaschopnosti spolo¢ného podniku a i) 50 %
ochrana nékladov na investovany kapitdl vo vztahu k amortizovanym kapitdlovym ndkladom na predlzenie
Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou (kazdé tri roky).

(113) Belgicko tvrdi, Ze kazdd jednotlivd udalost, v dosledku ktorej by sa zniZila dostupnost jednotiek s dlhodobou
prevadzkou na vyznamné obdobie v priebehu roka, afalebo opakované odstavky pocas niekolkych rokov mézu
viest k znaénym stratdm pre podnik BE-NUC.

(114) Belgicko poziadalo spolocnost Electrabel, aby na zdklade historickych tdajov zhodnotila riziko zdvaznych
neocakdvanych udalosti pocas Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevddzkou. Spolo¢nost Electrabel tvrdi, Ze je
vysoko pravdepodobné, Ze pocas 10-ro¢ného obdobia predlzenia Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou
dojde k vyznamnej nepldnovanej udalosti (). Spolo¢nost Electrabel na preukdzanie tejto skuto¢nosti identifikovala
pre kazdy zo siedmich jadrovych reaktorov pocas 11-ro¢ného obdobia medzi rokmi 2012 a 2022 pripady, ked
neboli v minulosti dostupné (pozri tabulku 10). Spolo¢nost Electrabel tvrdi, Ze tento pristup opierajici sa
o pripady v minulosti poskytuje uzito¢né poznatky z tychto dovodov:

a)  neexistuje jednotnd definicia/metodika na odhad alebo vypocet pravdepodobnosti neplanovanych udalosti
nedostupnosti ani na odhad trvania obdobia nedostupnosti spojeného s takymito udalostami;

b)  homogénne tdaje st k dispozicii len za obdobie 2012 — 2022; belgicky jadrovy park vSak od zaciatku
prevadzky vzdy ¢elil viznamnym udalostiam/obdobiam nedostupnosti;

¢) v belgickych pravnych predpisoch sa stanovuje, Ze postdenie bezpecnosti sa musi vykonat kazdych desat
rokov od momentu, ked jadrovi elektrdrefi dostane povolenie na prevadzku na plny vykon. Toto postidenie
je zndme ako ,periodické hodnotenie bezpec¢nosti“ (PSR) alebo ,10-ro¢né hodnotenie” (*3). Posledné
periodické hodnotenia bezpec¢nosti v zariadeniach Tihange 3 a Doel 4 boli vykonané v roku 2015 pocas
posudzovaného obdobia (2012 — 2022) na tcely analyzy rizik. KedZe 11-ro¢né obdobie 2012 — 2022,
pocas ktorého sa vykonalo periodické hodnotenie bezpecnosti pre kazdy reaktor, zodpovedd viac-menej
trvaniu prediZenia Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou, toto obdobie sa povazuje za vhodné na
porovnanie.

Tabulka 10
Neocakdvané udalosti nedostupnosti v siedmich belgickych jadrovych zariadeniach (2012 - 2022)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

D1 |[0-5]%|[0-5]%|[0-5]%]| [0-5]% |[10-15]%] [0 - 5] % |[60-70]1%]| [0~ 5] % |[5~10]%]| [0~ 5] % |[0-5]%

D2 [[0-5]%|[0-5]%|[0-5]%| [0-5]% | [0-5]%|[0-5]%|[0-5]%|[0-5]%|[10-15]%| [0-5]% |[0->5] %

D3 |[40-50]%|[40—50]%|[60—-70]%| [90-100]%] [0 - 5] % |[10-20]% |[50-60]%| [0=5]% | [0~ 5] % | [0—5] % | [0 - 5] %

D4 |[0-5]%|[5-10]%|[30-401%| [0-5]% | [0=5]%|[0-5]%|[30-401%]| [0~5]%|[0-5]%|[0-5]%|[0-5]%

T1 |[10-20]%]| [0—5] % | [0—5] % | [5— 10] % |[40—50]%|[50-60]%| [0— 5] % | [0 — 5] % |[40—50]%| [0 — 5] % |[30-40]%

T2 [[20-30]%|[40-50]% | [60-70]% |[90-100]% | [0 — 5] % | [5 - 10] % | [10-20]% |[60-70]% [0 - 5] % |[10-20]%| [0 - 5] %

T3 [[0-5]%[[0-5]%|[0-5]%| [0-5]% | [0—5]%|[0-5]%|[60-70]%| [0—5]%|[0-5]%|[0-5]%|[0-5]%

Zdroj:  SA.106107 — Technical meeting with the European Commission Necessity, appropriateness and proportionality
of the SDC Loan and MOCP (Technické zasadnutie za tcasti Eurdpskej komisie Nevyhnutnost, vhodnost

a primeranost pozicky na pokrytie nikladov v obdobi odstiavky a MPPNKP), 8. oktébra 2024

(") ,Vyznamnd nepldnovand udalost nedostupnosti je vymedzend ako akdkolvek nepldnovand udalost, ktord md za ndsledok
nedostupnost elektrirne viac ako 30 % rocne, ¢o zodpovedd 3,6 mesiacom.

(* Podrobné informdcie o komplexnom periodickom hodnoten{ bezpe¢nostii, ktoré sa vykondva kazdych desat rokov, st k dispozicii na
webovom sidle FANC/AFCN: https://afcn.be/fr/dossiers/centrales-nucleaires-en-belgique/surete/revisions-decennales.
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(115) Z tdajov uvedenych v tabulke 10 vyplyva, Ze v obdobi rokov 2012 — 2022 doslo na vsetkych siedmich jadrovych
zariadeniach k udalostiam vyznamnej nepldnovanej nedostupnosti mimo kontroly previddzkovatela jadrového
zariadenia, ¢o malo za ndsledok priemernd nedostupnost na drovni 59 % na zariadenie (okrem pldnovanych
odstdvok), ¢o zodpovedd priemernej nedostupnosti sedem mesiacov na jednu udalost. V obdobi rokov
2012 - 2022 sa v pripade siedmich belgickych jadrovych zariadeni spolu vyskytlo 11 udalosti vyznamnej
nepldnovanej nedostupnosti. Medzi dovody neocakdvanych udalosti nedostupnosti patrili vodikové vlocky
v tlakovej nddobe reaktora, degraddcia beténu (ktord si vyziadala dolezité opravy), poruchy zariadeni, Gniky
a sabotaz. Belgicko preto uvddza, Ze na jeden reaktor pripadd v priemere priblizne 1,6 (11/7) vyznamnych
nepldnovanych udalosti nedostupnosti za desatrocie.

(116) Belgicko tvrdi, Ze ak je v prevadzke viacero jadrovych zariadeni (alebo jadrovy park), strata prijmov pocas obdobia
poruchy jedného alebo viacerych zariadeni sa moze Ciastone kompenzovat prijmami z ostatnych zariadeni.
V pripade projektu dlhodobej prevadzky sa vSak ocakdva, Ze tieto systémové rizikd (udalosti spojené
s nedostupnostou, ktoré postihni vacsinu zariadeni v rovnakom case) sa zvysia, kedZe belgicky jadrovy park sa od
roku 2025 zmensi a stane sa menej diverzifikovanym, a to tym viac, Ze dve jednotky s dlhodobou prevadzkou st
zaloZené na rovnakej technoldgii. Zavaznd udalost, ktord by postihla obidve jednotky s dlhodobou prevadzkou na
podstatnu Cast roka, sa preto nepovazuje za nepravdepodobndl.

(117) Pravdepodobnost nedostupnosti zariadenia na trovni 59 %, ¢o sa rovnd priblizne siedmim mesiacom, zodpovedd
priemernému trvaniu jednej vyznamnej nepldnovanej udalosti nedostupnosti. Spolo¢nost Electrabel povazuje toto
trvanie na zdklade vlastnych skdsenosti s prevadzkou jednotiek s dlhodobou prevadzkou v Belgicku za realisticky
odhad, kedZe vyznamné udalosti si pred opitovnym spustenim jadrovych reaktorov vyzadujii dolezité inZinierske
préace, obstaranie ndhradnych dielov, analyzu vplyvu na bezpecnost a rozsiahlejsie rokovania s orgdnom pre
jadrovi bezpecnost.

(118) Belgicko dalej vysvetluje, ze pravidelné periodické hodnotenia bezpecnosti na zdklade usmernenia MAAE
SSG-25 (), ktoré sa vykondvajui kazdych desat rokov od zaciatku prevddzky, viedli k vyznamnej modernizacii
konstrukcie a investicidm, aby sa zvlddlo starnutie a zastardvanie jadrovych zariadeni a pomohlo sa zachovat ich
bezpecnost a spolahlivost. Napriek tymto pravidelnym hodnoteniam viak prevddzkovatel jadrového zariadenia
nemoze vylacit, Ze sa vyskytni nové problémy, ktoré sposobia vyznamné obdobia nedostupnosti jadrovych
zariadeni.

(119) S cielom odhadnit vplyv vyskytu vyznamnej neplinovanej udalosti nedostupnosti na podnik BE-NUC pocas
obdobia predlZenia Zivotnosti jednotick s dlhodobou prevadzkou a vplyv MPPNKP Belgicko zvézilo
pravdepodobné scendre zdvaznych udalosti nedostupnosti (pozri tabulku 11) na zdklade tdajov uvedenych
v tabulke 10. Rovnako ako v pripade inych posideni aj v pripade ilustrativnych vypoctov vychddzalo Belgicko
z podpisového finan¢ného modelu z 13. decembra 2023.

a)  Vscendri 1 sa predpokladd priemernd nedostupnost na tirovni 59 % okrem planovanych odstavok, a to zvlast
v zariaden{ Doel 4 a Tihange 3 v roznych rokoch (2030 a 2033). V tomto scendri sa MPPNKP neaktivuji.
Projekt dlhodobej prevadzky by stdle generoval ro¢ny prebytok prijmov (nad nakladmi) vo vyske [0 — 200]
miliénov EUR v pripade zariadenia Doel 4 a [0 — 200] miliénov EUR v pripade zariadenia Tihange 3, ale IRR
projektu by nepresiahla [0 — 5] %.

b)  Scendr 2 vychddza zo situdcie, ked' st obidve jednotky s dlhodobou prevadzkou stcasne nedostupné pocas
celého roka v obdobi 2029 — 2035 (t. j. plnd vyroba po ukonceni prac v stvislosti s dlhodobou prevadzkou).
V tomto pripade sa MPPNKP aktivujii a predstavovali by platby podniku BE-NUC vo vyske [700 — 1 000]
miliénov EUR az [1 000 — 1 300] miliénov EUR ro¢ne v zdvislosti od roku nedostupnosti. Belgicko poskytlo
dva konkrétne priklady (viac-menej negativny scendr) na simuldciu vplyvu na projekt dlhodobej prevadzky:

—  V roku 2029 (negativnejsi scendr) by projekt dlhodobej prevadzky priniesol zdpornd €istdl sticasnd
hodnotu vo vyske [0 — 200] miliénov EUR, ¢o by viedlo k IRR na trovni [0 — 5] %.

—  Vroku 2034 (menej negativny scendr) by bol vplyv vyznamnej neplanovanej udalosti nedostupnosti na
akciondrov spoloéného podniku a na podnik BE-NUC relativne nizsi, kedze projekt dlhodobej
prevadzky dosiahol koniec 10-ro¢ného obdobia. Projekt dlhodobej prevadzky by priniesol zdpornt
¢istd sacasna hodnotu vo vyske [0 — 200] miliénov EUR, ¢o by viedlo k IRR na tirovni [5 - 10] %.

(*’) Bezpe¢nostné normy MAAE, Periodic Safety Review for Nuclear Power Plants (Periodické hodnotenie bezpecnosti jadrovych elektrdrni),
STI/PUB/1588.
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¢)  Scendr 3 vychddza zo situdcie, ked st obidve jednotky s dlhodobou previdzkou siicasne nedostupné pocas
celej fdzy opidtovného spustenia, teda v obdobi 2026 — 2028, ktorti charakterizuje obmedzend vyroba pocas
prac v suvislosti s dlhodobou prevddzkou. V tomto obdobi je prevddzka jednotiek s dlhodobou prevadzkou
napldnovand tak, aby fungovali na menej ako 50 % svojej kapacity, a je pravdepodobnejsie (nez pocas fazy
prevadzky), ze akakolvek dalsia nepldnovand nedostupnost sposobi nedostupnost jednotiek s dlhodobou
prevadzkou na cely rok, pri¢om vsetky straty budd najprv pokryté z pozicky na pokrytie nakladov v obdobi
odstavky. V tomto pripade sa MPPNKP aktivujii, ale neo¢akdva sa, ze podnik BE-NUC alebo spolo¢nost
Luminus budii pocas fazy opatovného spustenia generovat nejaké zisky; Ziadne neplanované udalosti nebudi
mat dodato¢ny vplyv na ziskovost.

Tabulka 11

Ilustrativny vplyv troch pravdepodobnych scendrov vyznamnych neplénovanych udalosti
nedostupnosti na podnik BE-NUC a protistranu dohody o odmeiiovani na ziklade podpisového

finanéného modelu

Vplyv na podnik BE-NUC

Vplyv na platby MPPNKP
Vykonnost jednotiek s dlhodobou IRR protistrany dohqdy
previdzkou o0 odmenovan{
Scenar 1 2030: prebytok prijmov nad [0-5]% |nespustisa
nedostupnost T3 v roku nakladmi vo vyske [0 — 200]
2030 a D4 v roku 2033 na |miliénov EUR
trovni 59 % 2033: prebytok prijmov nad
nakladmi vo vyske [0 — 200]
miliénov EUR (Cistd sti¢asna
hodnota minus [100 — 300]
miliénov EUR)
Scendr 2 2029
skodlivy vplyv na obidve
jednotky naraz pocas celého
roka v obdobi fazy ziadne trhové prijmy v roku 2029 |[0-5]% |spustisa: [700—1000]
prevadzky (Cistd sticasnd hodnota minus miliénov EUR
[0 — 200] mili6nov EUR) chybajii MPPNKP: konkurz
podniku BE-NUC
2034
ziadne trhové prijmy v roku 2034 |[5—-10] % |spustisa: [1 000 -1 300]
(Cistd sticasnd hodnota minus miliénov EUR
[0 — 200] miliénov EUR) chybaji MPPNKP: konkurz
podniku BE-NUC
Scendr 3 trhové prijmy dosiahnuté v roku  |[5—-10] % |spusti sa: [600 — 800]

Skodlivy vplyv na obidve

2028 (¢istd sacasnd hodnota

miliénov EUR

jednotky naraz pocas celého | 0 miliénov EUR) chybaja MPPNKP: konkurz
roka (2028) v obdobi podniku BE-NUC

nébehu

Zdroj:  SA.106107 — Technical meeting with the European Commission Necessity, appropriateness and proportionality

of the SDC Loan and MOCP (Technické zasadnutie za G¢asti Eurdpskej komisie Nevyhnutnost, vhodnost
a primeranost p6zicky na pokrytie nikladov v obdobi odstdvky a MPPNKP), 8. oktdbra 2024; SA.106107 —
Odpoved Belgicka na ziadost o informdcie z 1. oktobra 2024, 1. novembra 2024 (aktualizovand verzia)

(120) Belgicko tvrdi, Ze z uvedenej analyzy vyplyva, Ze MPPNKP sii navrhnuté tak, aby pokryli d¢inky potencidlnych

zdvaznych udalosti ohrozujicich ekonomickd Zivotaschopnost spolo¢ného podniku, a ponechdvajii spolo¢ny
podnik, aby zndsal mnohé rizikd nedostupnosti: v scendri 1 sa MPPNKP aktivuji, ak by doslo k priemerne zdvaznej
udalosti, a nezarucujd ndvratnost pre akciondrov, ktori nad’alej znésaja riziko, Ze sa im investicie nevratia.
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(121) Ako uz bolo ukdzané, MPPNKP by v niektorych scendroch mohli potencidlne viest k relativne zna¢nym nakladom
pre belgicky stdt, kedZe sa aktivujii na rie§enie udalosti nedostupnosti s vysokym vplyvom. Belgicko na riesenie
tejto otazky zaviedlo strop pre platby MPPNKP. Protistrana dohody o odmefiovani (belgicky stit) preto uplatni
svoje pravo ukoncit zmluvu podla dohodu o odmenovani () v pripade, Ze MPPNKP dosiahnu vyplatend sumu vo
vyske 2 miliardy EUR (dalej len ,aktivdcia MPPNKP“), ak sa to javi ako vhodné okrem iného vzhladom na:

—  pri¢iny aktivacie MPPNKP,

— ich potencidlny vplyv v kratkodobom a dlhodobom horizonte,

—  platny vyhlad v savislosti s platbami MPPNKP v stlade s dohodou o odmenovani (ak nedojde k ukonceniu),
—  (predpokladand) vysku splatnych platieb pri ukonceni dohody a

—  dosledky na bezpecnost doddvok.

(122) Belgicko tvrdi, Ze existujii okolnosti, za ktorych by ukonéenie nebolo vhodné:

—  ked v zdvislosti od toho, ktoré prévo ukoncit zmluvu by sa uplatnilo, prislusnd platba pri ukonceni zmluvy
(ak existuje) prevysuje ocakdvané budice platby MPPNKP,

—  ked zédtaz a ndklady, okrem iného pre belgicky $tdt, spojené s ndhradnou kapacitou prevysujii ocakdvané
platby MPPNKP a

—  ked nie je k dispozicii ndhradnd kapacita.

(123) V pripade, Ze sa protistrana dohody o odmenovani rozhodne nevyuzit svoje pravo (prava) ukon¢it zmluvu, Belgicko
predloZi svoje odovodnenie Komisii na tiely hodnotenia.

(124) Suma, pri ktorej sa aktivujii MPPNKP, zodpovedd hornej hranici platieb MPPNKP v scendri, ked sti obidve jednotky
s dlhodobou prevddzkou scasne nedostupné pocas dvoch po sebe nasledujticich rokov. Oc¢akdvané platby MPPNKP
z dvojro¢nych odstavok budil skuto¢ne zavisiet od roku, v ktorom sa uvedené odstavky uskuto¢nia. Belgicko
poskytlo roéné vypocty ro¢nych platieb MPPNKP a stéty za dva po sebe nasledujiice roky (pozri tabulku 12) na
zdklade predbeznych prognéz z podpisového finanéného modelu z 13. decembra 2023.

Tabulka 12
Simuldcia platieb MPPNKP

Obdobie 100 % nedostupnosti Néklagr);'ﬁ\i/f’)PIil)\‘I/Kg’ UZ;)rok 1 Nékla((il)qfii\i/IéP:(l)\i,I(EPUZ;) rok 2 Celk()(\rlre;i{ilélfllj‘(j}llﬂl\j/[é’)}’NKP
2026 - 2027 [600 - 800] [600 - 800] [1100 -1 300]
2027 -2028 [600 - 800] [600 - 800] [1200 -1 400]
2028 -2029 [600 - 800] [800 -1 000] [1400-1600]
2029 -12030 [800 -1 000] [800 -1 000] [1600 -1 800]
2030 -2031 [800 -1 000] [1000-1100] [1800-2000]
2031 -2032 [900 -1 100] [800 -1 000] [1 800 -2000]
2032-2033 [800 -1 000] [800 -1 000] [1800-2000]
2033 -2034 [800 -1 000] [1000 -1 200] [1900-2100]
2034 -2035 [1000-1200] [600 - 800] [1700-1900]

Zdroj:  Belgické organy

(*4 Belgicko poskytlo podrobny prehlad prév ukongit zmluvu podla dohody o odmeniovani a uviedlo, Ze dohoda o odmeniovani okrem
prav ukon¢it zmluvu obsahuje aj ,protokol o jednej jednotke s dlhodobou prevddzkou®, ktory v mnohych ohladoch odrdza rezim
prav ukoncit zmluvu, ale vztahuje sa vylu¢ne na vynatie jednej jednotky s dlhodobou previdzkou z rozsahu posobnosti dohody
o0 odmenovani pred ditumom opitovného spustenia zariadenia s dlhodobou prevadzkou.
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(125)

(126)

(127)

Na odhad dvojro¢ného referenéného obdobia, ktoré sa pouzilo na vypocet navrhovaného stropu pre platby
MPPNKP vo vyske 2 miliardy EUR, Belgicko uvddza niekolko prikladov jadrovych reaktorov, ktoré boli
v Spojenych $titoch z technickych dovodov natrvalo odstavené (kedZe v Eurdpe sa to zatial nestalo) (°). Podla
Belgicka tieto priklady ukazuji, Ze dvojrocné referencné obdobie je v stlade s priemyselnou realitou, kedze
obdobie dvoch rokov od zistenia problému, ktory si vyzaduje odstavenie obidvoch jednotiek s dlhodobou
prevadzkou, mozno zvycajne povaZovat za primerany hrani¢ny bod na rieSenie otdzky, ¢i pokracovat v opravach,
alebo na zvazenie kone¢ného odstavenia.

Na to, aby MPPNKP plnili svoju funkciu, si podnik BE-NUC bud’ od svojich akciondrov, alebo od externej strany,
zaobstard ndstroj na poskytovanie prevadzkového kapitdlu (dalej len ,NPPK“) najneskor k prvému ddtumu
opdtovného spustenia zariaden{ s dlhodobou prevadzkou. NPPK slizi na financovanie potreby prevadzkového
kapitdlu vyplyvajicej z prevadzky jednotiek s dlhodobou prevadzkou. Podnik BE-NUC bude moct cerpat
prostriedky z NPPK, ak rozdiel medzi jeho prijmami penaznych prostriedkov a vydavkami pefiaznych prostriedkov
bude niz§i ako odhadované prevddzkové vydavky na nadchddzajice obdobie Cerpania stanovené v dohode
o odmenovani. Suma NPPK musi byt minimdlne vo vyske priemernych sthrnnych odhadovanych prevadzkovych
vydavkov za obdobie troch mesiacov. NPPK v skuto¢nosti slizi ako mostik v rdmci roka k roénym MPPNKP
a funguje ako revolvingovy tverovy ndstroj, ktory by sa v pripade Cerpania kazdoro¢ne spldcal z MPPNKP
poskytnutych Belgickom.

Podmienky NPPK, ktory bude zaobstarany za trhovych podmienok najneskor k prvému datumu opitovného
spustenia zariadeni s dlhodobou prevadzkou, ktory nastane, zatial nie sti zndme. Belgicko vSak dalej spresnilo, ze

trokovd sadzba NPPK sa ur¢i pouzitim rovnakej metodiky, akd bola dohodnutd pre akciondrske pozicky (pozri
odovodnenie 63).

3.3.1.3.4. Pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky

(128)

(129)

(130)

Okrem MPPNKP, ktorymi sa zabezpecuje finanénd stabilita pocas celého 10-rocného obdobia prediZenia zivotnosti,
poskytne belgickd vldda pocas prvych troch rokov projektu dlhodobej prevadzky (fiza opitovného spustenia)
pozicku podniku BE-NUC a spolo¢nosti Luminus za rovnakych podmienok. Vyska pozicky sa urci na zdklade ich
pomerného podielu na jednotkich s dlhodobou prevadzkou, a teda ich prislusného podielu na odstaveni
a prevadzkovych ndkladoch k 1. jalu 2025. Ako Belgicko uviedlo, pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky
sa poskytuji na zabezpecenie likvidity do roku 2028, kedze v dosledku prac v stvislosti s dlhodobou prevadzkou

nemozno prevadzkové naklady financovat z pefiaznych tokov.

Pozicky na thradu ndkladov v obdobi odstavky, ktoré sa poskytujii so zhora ohrani¢enou trokovou sadzbou
a spldcaji sa podla stanoveného splitkového kalenddra, sa skladajii z dvoch réznych néstrojov (t. j. jeden na
jednotku s dlhodobou prevadzkou), z ktorych kazdy sa sklada z dvoch tranzi:

a)  tranZa tykajiica sa ndkladov na odstavenie prislusnej jednotky, ktoré vznikli podniku BE-NUC a spolo¢nosti
Luminus od prdvne stanoveného ddtumu odstavenia do ddtumu opitovného spustenia prislusnej jednotky:
z tejto tranze sa financuji a uhrddzaji ndklady potrebné na udrziavanie jednotiek s dlhodobou prevadzkou
do datumu opitovného spustenia. V pripade, Ze ndklady na obdobie odstavenia budi vysSie, neZ sa
predpokladalo, protistrana dohody o odmefovani mé zabezpecit zmenu velkosti tranze;

b)  tranZa tykajiica sa pokrytia prevadzkovych nakladov a Casti kapitdlovych vydavkov, ktoré vznikli v stvislosti
s prislusnou jednotkou do lehoty na vyrovnanie 31. decembra 2028: tito tranza sa pouZije na krytie
vypadkov prevadzkovych peniaznych tokov, ktoré vzniknti do 31. decembra 2028. Akékolvek dalsie straty
sposobené neplidnovanymi odstdvkami sa vSak hradia z MPPNKP.

Podmienky péziciek na thradu ndkladov v obdobi odstdvky st uvedené v odovodneni 96 rozhodnutia o zacati
konania a neboli zmenené. P6zicky na thradu ndkladov v obdobi odstavky st splatné s trokom do 6 % a st
rovnocenné s ndvratnostou pre akciondrov. Pokial ide o metodiku stanovenia trokovej sadzby, Belgicko vysvetluje,
Ze tato sadzba bola vysledkom rokovani medzi stranami dohody o odmenovani a Ze maximalna sadzba vo vyske
6 % zodpoveda dolnej hranici cielového rozmedzia IRR od 6 % do 8 % (vzhladom na Gpravu rizika trhovej ceny).

(**) Napriklad elektrarenn Crystal River 3 bola natrvalo odstavend v roku 2013, 3,5 roka po zisteni zdvazného problému. Podobne boli
elektrarne San Onofre 2 a 3 odstavené v roku 2013, 1,5 roka po zisten{ zdvazného problému.
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(131) Ako sa uvddza v odovodneni 97 rozhodnutia o zacati konania, ocakdva sa, Ze pdzicky na pokrytie ndkladov
v obdobi odstavky sa budii ¢erpat v celkovej vyske [500 — 700] miliénov EUR v [...] splatkach od [...] do [...],
pricom sa splatia v troch spldtkach od [...] do [...] vritane kapitalizovanych tirokov. Tieto vypocty a sumy budd
aktualizované vo finanénom modeli schvédlenom protistranou dohody o odmeriovani v priebehu roka 2025 pred
détumom opitovného spustenia zariadeni s dlhodobou previdzkou, a to na zéklade nikladov na predizenie
prevadzky podla poziadaviek na jadrovi bezpe¢nost stanovenych Belgickou agentdrou pre jadrovii bezpeénost,
odhadnutych na zdklade predlozenych cenovych pontik dodévatelov.

(132) Belgicko tvrdi, ze pozicky na pokrytie nakladov v obdobi odstavky nie sii pre akciondrov neprimerane vyhodné:
rizikd nedosiahnutia o¢akdvanej ndvratnosti si proporcionalne rozdelené medzi akciondrov spolo¢ného podniku
a protistranu dohody o odmeriovani, kedZe pri nizsich ziskoch sa zniZi IRR projektu dlhodobej previdzky aj
pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky. PoZicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstdvky sa v skuto¢nosti
nebudi spldcat (vobec) len vtedy, ak projekt dlhodobej prevadzky nebude generovat dostato¢né zisky na vyplatenie
akychkolvek vynosov z investicii akciondrov (*%). Belgicko preto tvrdi, ze pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi
odstavky neprindsaju poskytovatelovi podla dohody o odmefiovani Ziadne dalSie rizikd nad rdmec rizik spojenych
s vykonnostou a ziskovostou projektu dlhodobej prevadzky, kedze tento ndstroj sa nepouziva na financovanie
kapitalovych vydavkov (len amortizovanych kapitdlovych ndkladov na predlzenie Zivotnosti jednotiek s dlhodobou
prevadzkou pocas fizy opitovného spustenia).

3.3.1.4. Dohoda o prevadzke a tdrzbe

(133) Podla dohody o prevadzke a idrzbe md spolocnost Electrabel vykondvat pre podnik BE-NUC:

a)  ,sluzby tykajice sa zariadeni s dlhodobou prevddzkou®: od ddtumu ukoncenia transakcie price a sluzby
potrebné na predlzenie prevadzkovej Zivotnosti kazdej jednotky s dlhodobou prevadzkou o 10 rokov a

b)  ,sluzby tykajice sa previddzky a tdrzby“ od skonéenia pociatocnej pravnej Zivotnosti kazdej jednotky
s dlhodobou prevddzkou sluzby na prevddzku a Gdrzbu jednotiek s dlhodobou prevddzkou, spolo¢nych
systémov a spoloéného majetku v rozsahu, v akom sa pouZivaji v suvislosti s jednotkami s dlhodobou
prevadzkou (vratane sluzieb nakladania s odpadom).

(134) Niektoré sluzby st vyslovne vylicené z dohody o prevadzke a ddrzbe vritane sluzieb, prac alebo ¢innosti
stvisiacich s vyradenim z prevddzky a demontdzou jednotiek s dlhodobou prevddzkou, za ktoré je nadalej
zodpovedna spolo¢nost Electrabel (pozri oddiel 3.3.2.4).

(135) Podla ¢lénku 12.1 dohody o prevddzke a udrzbe a s vyhradou urcitych tGprav a vynimiek podnik BE-NUC zaplati
spolocnosti Electrabel 89,807 % (¢o odraza podiel spolocnosti Luminus vo vyske 10,193 % jednotiek s dlhodobou
prevadzkou) vietkych ndkladov vynaloZenych na poskytovanie sluzieb tykajiicich sa zariadeni s dlhodobou
prevadzkou a sluzieb tykajucich sa prevadzky a adrzby, plus prislusnii marZzu, ktord predstavuje:

— [0 - 5] % na ndklady na poistenie a dane,
— [0 - 5] % na vyrobky a sluzby doddvané ¢lenmi skupiny Engie a

—  [10 - 20] % na vSetky ostatné ndklady.

(136) Belgicko tvrdi, Ze vyska marZi je v stlade s marzami uplatnenymi v rdmci dohody o partnerstve so spolo¢nostou
Luminus tykajicej sa zariadeni s dlhodobou prevadzkou (ktord sama osebe zahfna Sirokd $kdlu sluzieb, okrem
iného aj prevadzku a idrzbu). Povodna dohoda, ktora sa vztahuje na podobné sluzby pre tretiu stranu, spolo¢nost
Luminus, uzatvorend 26. juna 2003 a opitovne potvrdend 13. decembra 2023, je relevantnym odkazom na
podporu stanoviska, Ze dohoda o prevddzke a Gdrzbe odrdza ndklady na prevadzku jadrovych zariadeni za
beznych trhovych podmienok. Belgicko okrem toho tvrdi, Ze finan¢né rizikd, ktoré zndsa spolo¢nost Electrabel, st
vicsie ako v rdmci dohody o partnerstve so spolocnostou Luminus, kedze podla dohody o prevddzke a ddrzbe sa
marza spolo¢nosti Electrabel zniZi v pripade (neospravedlnitelného) prekrocenia nakladov (t. j. ndkladov, ktoré nie
st zahrnuté v rozpocte navrhnutom spolo¢nostou Electrabel a potvrdenom stranami dohody) a v pripade
nedostupnosti elektrarne nad stanoveny ramec.

(137) Belgicko navyse uvddza, ze dohoda o prevadzke a tidrzbe obsahuje ur¢ité kontroly nékladov vritane prava podniku
BE-NUC kontrolovat vypocet poplatkov a vykon sluzieb spolocnostou Electrabel a pozadovat referencné
preskiimanie cien G¢tovanych spolo¢nostou Electrabel za technické partnerské sluzby.

(*) K tomu by doslo len v pripade, ak by boli jednotky niekol’ko rokov vyrazne nedostupné, napr. dostupnost menej ako 60 % v kazdom
roku od roku 2029 do roku 2035.
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(138)

(139)

Napokon bude spolo¢nost Electrabel ako (jediny) prevddzkovatel jednotiek s dlhodobou previdzkou a poskytovatel
sluzieb podniku BE-NUC podla dohody o prevadzke a Gdrzbe motivovand k dosiahnutiu technickej a ekonomickej
vykonnosti jednotiek s dlhodobou prevddzkou. Podla dohody o prevaddzke a ddrzbe najma:

a)  spolocnost Electrabel bude povinnd zaplatit nahradu skody, ak bude dostupnost jednotiek s dlhodobou
prevadzkou pocas zmluvného roka nizsia ako [90 — 100] % (okrem odstdvok zariadeni s dlhodobou
prevadzkou, beznych odstavok a ospravedlnenych udalosti). V dosledku zaplatenia tejto ndhrady $kody sa
marZa spolocnosti Electrabel za dany zmluvny rok znizi na pohyblivej stupnici z [10 — 20] % na [0 - 5] %;

b) v pripade prekrocenia ndkladov nema spolo¢nost Electrabel nirok na Ziadnu prislusnt marzu v stvislosti
s akymkolvek prekrocenim ndkladov a v rozsahu akéhokolvek prekrocenia ndkladov okrem akéhokolvek
ospravedlneného prekrocenia nédkladov a

¢) v pripade prekrocenia ndkladov len pocas fizy opitovného spustenia sa sankcie budd vztahovat na marzu
spolo¢nosti Electrabel (az do vysky [50 — 60] % marZe na sluzby tykajtce sa prevadzky a adrzby a az do
vysky [70 — 80] % marze na sluzby tykajiice sa zariadeni s dlhodobou prevaddzkou).

V dosledku toho Belgicko dospelo k zdveru, ze dohoda o prevddzke a ddrzbe je obmedzend na pokrytie
vzniknutych ndkladov a Ze finan¢né podmienky dohody o prevddzke a tdrzbe st stanovené tak, aby odrdzali
trhové podmienky.

3.3.1.5. Dohoda o sluzbéch energetického manazérstva (dalej len ,DSEM*)

(140)

(141)

(142)

Hoci spolo¢nost BE-NUC bude technickym vlastnikom 89,807 % elektriny vyrobenej jednotkami s dlhodobou
prevadzkou (zvysnych 10,193 % vlastni spolo¢nost Luminus), prevedie vlastnictvo tejto elektriny na energetického
manazéra, ktory ju bude predévat (/). Na tento ti¢el podnik BE-NUC uzatvor{ DSEM s partnerom, ktory nakupuje
elektrinu od podniku BE-NUC a predéva ju.

V DSEM sa stanovia klti¢ové podmienky a rozdelenie rizik a ndsledne sa v ramci stanovenych parametrov podrobne
uri stratégia predkladania pontik a nerovnovéhy a tloha manazéra predaja energie (dalej len ,partner v rdmci
DSEM") v stvislosti s fiou. Partner v rdmci DSEM, vymenovany podla DSEM, bude ndkupcom a vlastnikom podielu
podniku BE-NUC na elektrine vyrobenej jednotkami s dlhodobou prevddzkou a vztahuje sa na neho vopred
definovand stratégia predkladania pontk a nerovnovéhy. Stratégia predkladania pondk a nerovnovihy sa moze
priebezne revidovat a menit podla postupu podrobne opisaného v dohode o odmenovani. Belgickd vlida
(BE-WATT) ako protistrana dohody o odmenovani moéze ulozit stratégiu predkladania poniik a nerovnovihy
v rozsahu, v akom dodrziava podmienky stratégie predkladania pontk a nerovnovahy stanovené v dohode
o0 odmertiovani. Partner v rdimci DSEM md v tejto zdleZitosti poradnd tlohu.

Aby sa vyrobend elektrina dostala na velkoobchodny trh s elektrinou konkurenénym a transparentnym spoésobom,
spolo¢nost Electrabel a belgicky stit sa dohodli, Ze na tieto sluzby vypiSu verejnd sufaz, ¢im sa zabezpeci
transparentnost a hospodarska sataz (pozri oddiel 3.3.1.5.1). Na postup obstardvania sa vztahuje zdkon
o verejnom obstardvani a vietky stvisiace potrebné zdruky.

3.3.1.5.1. Postup obstardvania

(143)

Belgicko uvddza, 7e postup obstardvania sa uskutociiuje dobrovolne v siilade s belgickym zdkonom o verejnom
obstardvan{ zo 17. jina 2016 a krdlovskym dekrétom z 18. jina 2017 o verejnom obstardvani v sektoroch
verejnych sluzieb (*%).

(*’) Spolo¢nost Luminus vlastni svoj (10,193 %) podiel na elektrine vyrobenej jednotkami s dlhodobou prevddzkou. Spolo¢nost Luminus
riadi predaj elektriny nezdvisle a nie je prepojend s DSEM, ktorej celom je predaj podielu podniku BE-NUC na vyrobe jednotick
s dlhodobou prevédzkou.

(*) Loi relative aux marches publics. K dispozicii na adrese: https://etaamb.openjustice.be/fr[loi-du-17-juin-2016_n2016021053.html.
Zikonom zo 17. jina 2016 o verejnom obstardvan{ sa transponuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/25/EU
z 26. februdra 2014 o obstardvani vykondvanom subjektmi pdsobiacimi v odvetviach vodného hospodarstva, energetiky, dopravy
a postovych sluzieb a o zrueni smernice 2004/17|ES.
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(144) Zakazka na poskytovanie sluzieb energetického manazérstva bude zadand prostrednictvom rokovacieho konania
s predchddzajiicim zverejnenim ozndmenia o vyhldseni verejného obstardvania (%), ¢o je v sektore verejnych
sluzieb Standardny postup. Vyzva na predkladanie pontk bola uverejnend na prislusnych belgickych
platformdch () a platformach EU (), ¢o umoziiuje vietkym potencidlnym zdujemcom zicastnit sa na postupe
obstardvania.

(145) Vzhladom na doélezitost pontkanej sluzby a citlivost z hladiska hospodarskej stitaze Belgicko zaviedlo dodato¢né
ustanovenia a zdruky, aby sa zabezpecilo dosiahnutie cielov DSEM a primerané poskytovanie ocakdvanych sluzieb:

a)  Pred vypracovanim sttaznych podkladov bola 3. septembra 2024 (do 2. oktobra 2024) podand ziadost
o informacie o DSEM s ciefom ziskat ndzory trhu na viaceré témy stvisiace s DSEM (2. Ziadostou
o informdcie sa sledovali dva hlavné ciele: i) vopred ozndmit trhu nadchddzajtici postup obstardvania, ¢im sa
zabezpedi dostatoény Cas na pripravu Gcasti zdujemcov () a zabezpe¢i sa dodato¢nd transparentnost;
ii) vysledky Zziadosti o informdcie sa v pripade potreby zohladnia pri vypracovani sitaznych podkladov, ¢im
sa pomdze podniku BE-NUC navrhnit prepracovand, trhom overent ponuku, ako aj zlepsi zrozumitelnost
kritérii a zabezpeci, aby vietky stanovené podmienky alebo kritérid boli nediskriminaéné. Zo Ziadosti
o informacie napriklad vyplynulo, Ze by sa nemali organizovat samostatné verejné sttaze pre jednotlivé
jednotky s dlhodobou prevadzkou, ale Ze sa moéZu pontkat ako balik.

b) Diia 11. decembra 2024 bola vydand Ziadost o vyjadrenie kandidatary, v ktorej boli zainteresované strany
vyzvané, aby do 13. janudra 2025 ozndmili svoj zdujem o tcast vo verejnej sutazi. Na Ziadost viacerych
stran bol termin na ozndmenie zdujmu posunuty na 3. februdra 2025, aby sa v postupe obstardvania
zabezpedila dostato¢nd hospodarska sitaz. Nasledne budii zdujemcovia vyzvani, aby predlozili svoje ponuky
na zaklade budicich zmluvnych dokumentov (vratane upravenej $truktiiry odmenovania, ako je vysvetlené
v grafe 3). Belgicko tvrdi, Ze podrobny opis poniikanych sluzieb umozriuje pouzit pre zadanie zdkazky jediné
kritérium zaloZené na cene. KedZe zdkazka sa zadd prostrednictvom rokovacieho konania, verejny
obstardvatel moze po predloZeni pontik zdujemcami v reakcii na Ziadost o predloZenie ndvrhov (vritane
ndvrhu zdkazky na poskytovanie sluzieb energetického manazérstva a vietkych dopliujtcich dokumentov)
vyzvat zaujemcov, aby predlozili lepsiu ponuku, ¢im sa zabezpedi najkonkurencieschopnejsi vysledok.

(146) Okrem toho Belgicko uvddza, Ze verejnd siitaz obsahuje stibor vyberovych kritérii na zabezpecenie toho, aby kazdy
zdujemca splnal podmienky profesionality a infrastruktiry potrebnej na riadne vykondvanie DSEM. Tieto
kvalifika¢né kritérid si vSak obmedzené na minimdlnu moznd mieru, pricom kazdé z nich sa vztahuje na
nevyhnutni poziadavku pre zamyslané sluzby, aby sa pocas verejnej sitaze zabezpecila maximalna hospodérska
sttaz.

(147) V porovnani s informdciami, ktoré mala Komisia k dispozicii v ¢ase rozhodnutia o zacati konania, Belgicko poskytlo
viac podrobnosti o kvalifika¢nych kritéridch. Uchddzac (alebo v pripade prvych Styroch kritérii opisanych dalej
prostrednictvom vyuzitia kapacit iného subjektu) musi:

a)  predlozit asponl dve referencie o skisenostiach (s minimdlne rocnou prevddzkou) v oblasti energetického
manaZzérstva portfélia tepelnych alebo jadrovych vyrobnych zariadeni s celkovym vykonom aspori
1000 MW (t. j. pri zohladneni vSetkych referencii), ktoré sa nachddzaji v krajinich Eurdpskej tnie,
v Spojenom krélovstve alebo v krajindch EZVO (74);

(*) V sulade s ¢lankom 120 belgického zdkona o verejnom obstardvani zo 17. juna 2016.
() Bulletin der Aanbestedingen | Bulletin des Adjudications.
(") Dodatok k Uradnému vestniku Eurépskej tinie.

(" Tieto témy zahffiaji okrem iného rizikovy profil, zdruky vo vztahu k protistrane a riziko protistrany, cenovy mechanizmus, platobné
podmienky, frekvenciu fakturdcie a droky z omeskania, stratégiu predkladania pondk a nerovnovahy, interné rezervy na vyrovnavanie
portfélia, rozdelenie verejnej sttaze na dve Casti (jedna na kazdé energetické zariadenie), Struktiru dveru a sdvisiacej zdruky
a zdruzovanie subjektov zi¢tovania.

(™) Belgicky stat aktivne identifikoval relevantnych tcastnikov trhu, ktorych chee oslovit a povzbudit k G¢asti na ziadosti o informécie, ako
aj na ndslednom postupe obstardvania.

(™ Kritériom 1000 MW sa zabezpeci, aby boli kvalifikovanifvybrani Gcastnici financne schopni zvladnut poziadavky, ktoré buda
pridelené a ktoré sa budi pohybovat od 1 000 do 2 000 MW.
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b)  predlozif aspon dve referencie v oblasti energetického manazérstva (s minimalne ro¢nou prevadzkou)
tepelnych alebo jadrovych vyrobnych zariadeni. Kazdd referencia sa tyka jedného zariadenia s vykonom
najmenej 350 MW, ktoré sa nachddza v krajindch Eurépskej tnie, v Spojenom kréalovstve alebo v krajinich
EZVO ();

¢)  predlozit aspoii jednu referenciu v oblasti energetického manaZzérstva (s minimélne ro¢nou prevadzkou) pre
tretiu stranu, pokial ide o vyrobni kapacitu aspont 350 MW pre jedno vyrobné zariadenie nachddzajice sa
v krajindch Eurdpskej tinie, v Spojenom krélovstve alebo v krajindch EZVO (7);

d)  mat Gverovy rating ,investiéného stupna“, ¢o znamend tento tiverovy rating od jednej z tychto ratingovych
agenttir (alebo ekvivalentny rating): i) Fitch: minimédlne BBB-, ii) S&P: minimdlne BBB-, iii) Moody’s:
minimélne Baa3 (”) a

e)  mat aktivne ¢lenstvo asponl v jednom nominovanom organizatorovi trhu s elektrinou (dalej len ,NEMO®)
posobiacom v Belgicku na tcely obchodovania s elektrinou (%).

(148) Pocas platnosti zakazky na poskytovanie sluzieb energetického manazérstva sa na partnera v raimci DSEM vztahuji
okrem iného tieto podmienky:

a)  uzatvorend zmluva so subjektom zuctovania v Belgicku so spolo¢nostou Elia;

b)  mat dverovy rating ,investicného stupna“, Co znamend tento Gverovy rating od jednej z tychto ratingovych
agenttr (alebo ekvivalentny rating): i) Fitch: minimdlne BBB-, ii) S&P: minimdlne BBB-, iii) Moody’s:
minimélne Baa3;

¢)  mat aktivne ¢lenstvo aspon v jednom NEMO posobiacom v Belgicku na ticely obchodovania s elektrinou.

(149) Pokial ide o ¢asovy ramec verejnej siitaze, Belgicko uvddza, Ze jeho cielom je uzavriet verejnd siitaz vcas, najneskor
do 15. mdja 2025, aby mal partner v rdmci DSEM dostatok ¢asu na vykonanie potrebnych priprav pred opitovnym
spustenim jednotiek s dlhodobou prevadzkou.

(150) Pontikané sluzby v savislosti s energetickymi zariadeniami okrem iného zahfnaju i) ,sluzby forwardového
a realizovaného zastupovania v stvislosti s energetickymi zariadeniami®, ii) ,sluzby optimalizacie a prevddzky na
dennom a vnitrodennom trhu, iii) sluzby stvisiace s regulaénymi povinnostami na trhu, iv) sluzby uzatvarania
zmlav s belgickymi prevadzkovatelmi prenosovych ststav a v) obchodovanie, pristup na trh a analyza trhu.
Vzhladom na vzdjomni zédvislost jednotlivych uvedenych dloh a beznd trhovi prax spdjat tieto sluzby do jednej
obchodnej zmluvy s cielom zabezpetit prevadzkovii efektivnost budu tieto sluzby zaclenené do jednej definicie
sluzieb DSEM.

3.3.1.5.2. Predaj elektriny vyrobenej zariadeniami s dlhodobou prevadzkou a odmenovanie partnera v ramci DSEM

(151) Belgicko objasnilo, Ze partner v rimci DSEM neobchoduje ako zdstupca alebo v mene podniku BE-NUC, ale preddva
naktpent elektrinu, kedZe je jej vlastnikom. Okrem toho v upravenom névrhu rozdielovej zmluvy partner v rdmci
DSEM ziskava pravomoc rozhodovat o ekonomickych moduldcidch s cielom stimulovat efektivne vyuzitie
obmedzeného mnozstva moduldcii a lepsie reagovat na signdly trhu (pozri odévodnenie 153 a nasledujtce).

() Riadenie dolezitych, jedinych bodov zlyhania na trhu si vyzaduje $pecifické prevddzkové nastavenie so $pecializovanou odbornou
pripravou zamestnancov. Zatial ¢o pri Standardnom pristupe k decentralizovanym zariadeniam mensej velkosti sa dispecerovi
v pripade vyskytu problému jednoducho nariadi, aby o najskor obstaral chybajiici objem na vniitrodennom trhu, takyto pristup nie
je vhodny pre zariadenia vi¢3ej velkosti.

(") Tymto kritériom sa zabezpeci, aby bola protistrana schopnd vykondvat operdcie pre tretiu stranu a mala zavedeny spolahlivy zmluvny
rémec.

(77) Kritérium sa zavadza s cielom zabezpecit primerane silni schopnost partnera v rdimci DSEM platit svoje finan¢né zdvizky.

(® Clenstvom v NEMO (EPEX SPOT a Nord Pool v Belgicku), t. j. v organizdcii poverenej riadenim integrovanych dennych
a vautrodennych trhov s elektrinou, sa zabezpecuje pristup na trhy s elektrinou. Tymto kritériom sa zabezpeci, aby mal zdujemca
v&asny pristup na obchodné trhy a dostatocné a aktudlne skisenosti s fungovanim eurépskeho trhu.
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(152) Belgicko uvadza, Ze zictovanie medzi partnerom v ramci DSEM a podnikom BE-NUC je zaloZené na dennom trhu,

aby sa obmedzilo bazické riziko pre podnik BE-NUC, kedZe to znamend, Ze v kombindcii s vyrovnavacou platbou
podniku BE-NUC prostrednictvom rozdielovej zmluvy, podla ktorej trhovd referen¢nd cena je cena na dennom
trhu, podnik BE-NUC dostane realiza¢nii cenu (pozri oddiel 3.3.1.3.2) (). Belgicko potvrdzuje, Ze partner v rdmci
DSEM bude moct volne obchodovat na trhu podla vlastného vyberu a nie je povinny predkladat ponuky na
dennom trhu.

(153) Ako je vysvetlené v oddiele 2.1 a v odovodneni 109, kedZe jednotky s dlhodobou prevddzkou st obmedzené na

30 moduldcii za cyklus, a teda nemajii technicki a regulatnd moznost kedykolvek zmenit svoj vykon,
odmenovanie partnera v ramci DSEM bolo upravené tak, aby stimulovalo k ¢o najlep$iemu vyuzitiu obmedzeného
mnoZstva povolenych modulacii. Namiesto iba fixného poplatku (stanoveného prostrednictvom verejnej stitaze)
upraveny vzorec odmefiovania zahffia aj pohyblivy poplatok (na zdklade vopred stanoveného vzorca a v zdvislosti
od platby za moduldciu a korekciu za¢tovania). Takéto odmenovanie vystavuje partnera v rdmci DSEM casti
potencidlneho zvysenia prijmov z moduldcie v ¢ase zdpornych cien (ako aj Casti potencidlneho zniZenia prijmov
z modulacie v ¢ase kladnych cien, ak sa vyskytnd), pricom vystavuje partnera v rdmci DSEM priamo odchylkam
a vnitrodennym ndkladom, ako sa uvddza dalej. Pohyblivy poplatok sa preto bude skladat z fixného
percentudlneho podielu (,alfa“) zvysenia prijmov, ktoré vyvoldva moduldciu na dennom trhu, a diferencovaného
percentudlneho podielu (,beta“) vnttrodennych ndkladov a prijmov a ndkladov na odchylky a prijmov z nich, t. j.
platieb za korekciu ztétovania (ktoré mozu zahffiat zvysenie prijmov z vyvolania moduldcie na vnitrodennom
trhu), pricom

a)  alfa je stanovend ex ante na tirovni 20 %. Alfa je nastavend dostato¢ne vysoko, aby poskytovala dostatocné
stimuly pre optimalne rozhodnutia o moduldcii, a zdroven nie prili§ vysoko, aby sa zabranilo odradeniu
ucastnikov verejnej stitaze, ktorf nie s ochotni riskovat;

b)  zvySenie prijmov z moduldcie sa vypocita ex-post ako sucin objemu nakipeného na dennom trhu pre
moduldciu a rozdielu medzi nulou a cenou na dennom trhu;

c)  betaje diferencovand, ale takisto stanovend ex ante a odrdza finan¢nti zodpovednost partnera v rimci DSEM
ako subjektu zdétovania v pripade odchylok. V tejto stvislosti Belgicko tvrdi, Ze reaktory st pomerne staré
a préace potrebné v suvislosti s projektom dlhodobej prevadzky, ako aj moduldcie potencidlne zvySuji rizikd
nepldnovanych odstdvok, ktoré spoésobuji odchylky. Okrem toho sa na elektrdrne vztahuji mimoriadne
vysoké bezpecnostné poziadavky, ktoré dalej zvysuju rizikd odstdvok. Zdroven plati, Ze hoci st belgické
vnitrodenné a vyrovnévacie trhy ¢oraz viac integrované so susednymi trhmi, v porovnani s velkostou oboch
reaktorov s stdle pomerne malé. S kazdym odstavenim sa tak zniZi moZnost subjektu zictovania ndjst
protistrany na zmiernenie vplyvu odstavenia a netimerne sa zvysi riziko prudkého ndrastu cien v dosledku
odstavenia. Belgicko preto tvrdi, Ze beta by mala mat rézne hodnoty v zévislosti od povahy a vplyvu udalosti,
ktord vedie k odchylke, pricom by sa zachovali primerané stimuly pre partnera v rdmci DSEM (ako subjekt
zGétovania), na zmiernenie odchylok (*). Partner v rdmci DSEM v8ak zostdva plne financne vystaveny
vSetkym odchylkam, ktoré vyplyvajii najma z odchylok vykonu v porovnani s predpokladanym vykonom
alebo z obchodnych chyb.

d)  korekcia zii¢tovania je stictom vnutrodennych platieb a platieb v stivislosti s odchylkami a beta plati pre obe.
Pre konkrétnu hodinu moZe byt pozitivna afalebo negativna.

(") Energeticki manaZéri pouzivaju systémy na zachytdvanie transakcii a riadenie pozicii na zefektivnenie pracovnych postupov, ktoré

(80

zahfflaji progndzovanie, optimalizéciu, aukéné ponuky, dispecing v redlnom case a zii¢tovanie transakcif. Konkrétne tieto systémy
zaznamendvaju vietky transakcie medzi podnikom BE-NUC a partnerom v rdmci DSEM, ako aj predaj a vymeny stvisiace s trhom
s PPS. Zaznamenané tdaje sa spraciivaju prostrednictvom modulu zictovania, ktory prevddza objemy transakcii na financné
zii¢tovania pomocou vopred definovanych zmluvnych vzorcov. Vykazy vygenerované systémom sa elektronicky predkladaji podniku
BE-NUC na preskdmanie. Podnik BE-NUC to moze krizovo skontrolovat a v pripade potreby poziadat o tGpravy.

Konkrétne koeficient beta bude predstavovat 100 % v situdcidch ,vyroby pri zdkladnom zatazeni®, 20 % v situdcidch ,ekonomickej
moduldcie®, t. j. az 30-krdt rocne, a 8 % v pripadoch nepldnovaného odstavenia, t. j. v pripade vynimoc¢nych udalosti s velkym
vplyvom, ktoré sa zvycajne vyskytuji menej ako raz ro¢ne a na jedno zariadenie.
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(154)

(155)

(156)

(157)

Graf 3

Upraveny vzorec odmeiiovania podfa DSEM

Odmeiovanie partnera v ramci DSEM = fixny poplatok + variabilny poplatok

variabilny poplatok = alfa * zvySenie prijmov + beta * korekcia zictovania
zvySenie prijmov = objem odkdpeného tovaru * (0 — cena na dennom trhu)
korekcia zii¢tovania = vniitrodenné ndklady alebo prijmy a ndklady na odchylky alebo prijmy z nich

Vzorec uvedeny v grafe 3 sa vztahuje na cely objem pocas moduldcie, a to aj v pripade, Ze k moduldcii dojde pri
kladnych cendch (napriklad pocas obdobi zvySovania/zniZovania vykonnosti), a nie len pocas obdobi so
zdpornymi cenami (*'). Variabilny poplatok plati podla DSEM podnik BE-NUC, ale tieto ndklady a/alebo prijmy sa
podla dohody o odmeriovani prenesii na orgdn BE-WATT.

Podla Belgicka je partner v rdmci DSEM prostrednictvom upraveného vzorca odmenovania stimulovany okrem
iného k optimalnemu vyuZivaniu ekonomickych moduldcii v celom ¢asovom ramci denného a vniitrodenného
trhu a k zniZovaniu vndtrodennych nékladov a ndkladov na odchylky. Belgicko tvrdi, Ze parametre alfa a beta st
zvolené tak, aby sa zachovalo efektivne fungovanie trhu a zdroven sa zabrdnilo odradeniu tcastnikov verejnej
sttaze, ktori nie st ochotni riskovat.

Upraveny vzorec odmenovania ovplyvni spravanie acastnikov verejnej sitaze pri predkladani pontk na fixny
poplatok. Uchddzaci vo svojich ponukdch zohladnia ocakdvané zvysenia prijmov z moduldcie (hodnota opcie),
ako aj ndklady a potencidlne prijmy stvisiace s vnitrodennymi platbami a platbami v savislosti s odchylkami.
Belgicko uvddza, Ze v sataznych podkladoch bude vysvetlend $truktira odmeriovania (stimuldcie), aby bol pre
uchddzacov transparentny potencidl zvySenia/zniZenia prijmov upraveného vzorca odmefovania. Belgicko
zhodnoti vhodnost (upraveného) vzorca odmenovania partnera v ramci DSEM a stilad s trhom a efektivnost
stimulov, ktoré poskytuje na roznych trhoch. Hodnotenie sa uskuto¢ni najneskor dva roky po zaciatku prevadzky,
aby bolo mozné v¢as revidovat zmluvu alebo zorganizovat novi verejna sttaz, ¢o je mozné po 3,5 roku (*3). Aby
sa vSak pre partnera v ramci DSEM zachovali primerané stimuly, je moZnd revizia parametrov alfa a beta len
smerom nahor (*).

Belgicko tvrdi, Ze tprava odmenovania podla DSEM zostladuje stimuly partnera v rdmci DSEM, ktory md
pravomoc rozhodovat o ekonomickej moduldcii (s vyhradou kone¢ného rozhodnutia prevddzkovatela, napr.
v pripade obdv tykajiicich sa bezpecnosti alebo reguldcie), s trhovymi signdlmi, ¢im sa riesia obavy Komisie v tejto
stvislosti. Partner v rdmci DSEM mad zdroven primerané stimuly na plnenie svojej tilohy subjektu zii¢tovania bez
toho, aby bol plne vystaveny odchylkam, ktoré st mimo jeho vlastnej kontroly. Okrem toho Belgicko uvaddza, Ze
medzi podnikom BE-NUC, prevddzkovatelom jadrového zariadenia a partnerom v rdmci DSEM bude prebiehat
nepretrzitd vymena presnych informdcii (vritane pravidelnych aktualizdcii o dostupnosti, technickych
sposobilostiach atd’), aby partner v rdmci DSEM mohol prijimat informované rozhodnutia o ekonomickej
moduldcii, ktoré mu umoznia prijimat i¢inné rozhodnutia.

(") Stavisi to s technickymi obmedzeniami v stivislosti s moduldciami (pozri odévodnenie 13).

(*) Podnik BE-NUC moze jednostranne ukoncit DSEM po 3,5 roku (42 mesiacoch) od ddtumu opitovného spustenia prvej jadrovej
jednotky. Podnik BE-NUC moze ndsledne uzavriet novii dohodu na zéklade novej verejnej sitaze za inych podmienok.

(**) Hodnotenie parametrov alfa a beta bude zalozené na: i) postideni ticasti na verejnej stitazi a jej vysledku (ukazovatelmi mozu byt: pocet
a typ uchddzacov, vysledok verejnej stitaze z hladiska ceny/ndkladov atd’), ii) postideni rozhodnuti o0 moduldcii (alebo netykajicich sa
moduldcie) vritane ich (finanénych) dosledkov pre ziicastnené strany s ohladom na (ocakdvané a realizované) trhové podmienky
a prevadzkové obmedzenia/obmedzenia v stvislosti s moduldciami a iii) postideni obchodnych rozhodnuti na dennom trhu
a vnitrodennom trhu, ako aj vyslednych odchylok na perimetri subjektu ztctovania. Podkladové informadcie pre toto hodnotenie
budi zaloZené na tidajoch zozbieranych od partnera v rdmci DSEM pocas trvania zdkazky na poskytovanie sluzieb energetického
manaZzérstva, ako aj na Gidajoch od prevddzkovatela Electrabel prostrednictvom podniku BE-NUC a dohode o prevddzke a Gdrzbe a na
akychkol'vek relevantnych verejnych/trhovych informacidch stvisiacich s uz uvedenymi zéleZitostami.
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(158) Belgicko takisto potvrdzuje, Ze protistrana rozdielovej zmluvy (orgdn BE-WATT) vypracuje stratégiu riadenia rizik
pre svoju otvorend poziciu, ako je pravne stanovené, a Ze jej vykonavanie prispeje k likvidite forwardovych trhov
s elektrinou (pozri odovodnenie 99). Prijatie stratégie podlicha odportucaniu regula¢ného organu, ktoré bude
zahffiat posidenie vplyvu stratégie na prislusné trhy s elektrinou.

3.3.1.5.3. Dalsie ochranné opatrenia tykajtice sa energetického manazéra

(159) Partner v ramci DSEM bude v zdsade vybrany na zdklade transparentnej, otvorenej a konkurencnej verejnej sttaze
(pozri oddiel 3.3.1.5.1). Na verejnej stitazi sa moZze zucastnit aj obchodny subjekt spolo¢nosti Engie GEMS (Global
Energy Management & Sales), obchodny dtvar skupiny Engie, ktory je manazérsky nezavisly od obchodného
ttvaru Nuclear. Boli stanovené osobitné ustanovenia a opatrenia, aby sa v pripade tcasti subjektu GEMS na verejnej
sttazi zabezpedil spravodlivy proces.

(160) Belgicko tvrdi, Ze st a budi prijaté a zavedené dostato¢né opatrenia na u¢innd identifikdciu pripadnych konfliktov
zdujmov a na predchddzanie takymto pripadnym konfliktom zdujmom. Tieto opatrenia mozno zhrnt takto:

a)  ziadost o informdacie umoznovala testovanie trhu a kazdd zainteresovand strana mohla v tejto savislosti
navrhnat rozne podmienky a predlozit ndvrhy, ¢im sa zabezpelilo, Ze verejnd sitfaz nebude obsahovat
prekdzky v neprospech Zziadneho zainteresovaného ucastnika na rozdiel od subjektu GEMS (alebo
ktorejkolvek spolo¢nosti skupiny Engie). Spolo¢nost Electrabel (ani Ziadna spolo¢nost skupiny Engie) nie je
a nebude zapojend do procesu vypracovania sutaznych podkladov (,dlhy formuldr sitaznych podkladov®) na
zéaklade (vysledkov) Ziadosti o informadcie;

b)  ak by sa na vyberovom konani mal zicastnit subjekt GEMS, a to aj ako subdodavatel alebo v akejkol'vek inej
funkcii, spoloc¢nost Electrabel (alebo akdkolvek spolocnost skupiny Engie) a jej riaditelia alebo zdstupcovia sa
pocas postupu obstardvania nemozu zdcastiiovat na Ziadnom rozhodnuti podniku BE-NUC a ani na
rokovaniach o verejnej sutazi (napr. na rozhodnuti o vybere a na rozhodnuti o zadani zdkazky);

¢)  celkovo sa v rdmci organizicie spolo¢nosti Electrabel vytvorili a nad'alej sa budd vytvérat prisne informacné
bariéry a ¢inske miry medzi osobami zodpovednymi za predkladanie pondk v subjekte GEMS a osobami
zapojenymi do riadenia podniku BE-NUC. Rovnaké zdruky sa zavedii aj v pripade, ze subjekt GEMS bude
nakoniec zvoleny za partnera v rimci DSEM na zéklade Gspesného postupu obstardvania;

d)  akbude subjekt GEMS zvoleny za partnera v rdimci DSEM, budi sa na neho vztahovat rovnaké povinnosti ako
na subjekt zii¢tovania a partnera, ktorému bola zadand zdkazka na poskytovanie sluzieb energetického
manazérstva, ako aj rovnaky stbor trhovych stimulov ako na ktoréhokolvek iného zdujemcu. Ako partner
v ramci DSEM bude najmi dostdvat pevnd aj variabilni zlozku odmenovania, ktoré budd stimulovat
k optimalizacii mnoZstva moduldcii a prijmov z predaja elektriny v sdlade s trhom. Okrem toho bude subjekt
GEMS konat ako strana na zdklade presného manddtu urceného v stratégii predkladania pontk a odchylok,
od ktorého sa nesmie odchylif. Tymito zdrukami sa zabezpecuje, Ze subjekt GEMS bude v pripade vitazstva
vo verejnej sutaZzi tykajiicej sa DSEM konat ako kazdy iny Gcastnik verejnej sttaze tykajicej sa DSEM a Ze
bude — vdaka nastaveniu DSEM a upravenému vzorcu odmefiovania — stimulovany konat podla trhovych
signdlov.

(161) Ak sa v ramci postupu obstardvania nepodari vymenovat vhodného zdujemcu, potom ako ndhradné riesenie
v pripade, Ze sa DSEM neuzavrie v¢as, najneskor do 15. mdja 2025, bude subjekt GEMS docasne vykonavat sluzby
podl'a DSEM. Tieto sluzby sa budd poskytovat v silade s podmienkami, na ktorych sa strany dohody dohodnt na
obmedzené obdobie, aby podnik BE-NUC mohol zadat zdkazku na poskytovanie sluzieb energetického
manazérstva prostrednictvom iného postupu obstardvania. V pripade tspesného postupu obstardvania dspesny
zdujemca prevezme od subjektu GEMS vykon sluzieb podla DSEM po uplynuti prislusného obdobia, pocas
ktorého subjekt GEMS tieto sluzby vykondval. Poet znovu organizovanych verejnych sttazi nie je obmedzeny.

(162) Belgicko tvrdi, Ze toto rieSenie je nevyhnutné a primerané na zabezpecenie kontinuity verejnej sluzby (t. j. predaja
elektriny vyrobenej jadrovymi zariadeniami), ale je prisne ¢asovo obmedzené a obmedzené na nevyhnutné
minimum.
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Na zaver Belgicko uvadza, Ze zabezpedi, aby podnik BE-NUC dosledne dodrziaval pravne predpisy a zasady tykajice
sa verejného obstardvania. Rozsiahly konzultaény proces poskytuje dalsie zdruky, ktorymi sa zabezpecuje, ze nakup
sluzieb sa uskuto¢ni prostrednictvom konkuren¢ného, transparentného, nediskrimina¢ného a nepodmieneného
postupu obstardvania. Belgicko sa preto domnieva, Ze sa prediflo akémukolvek riziku uzavretia trhu a inym
moznym protisitaznym praktikdim zo strany spolo¢nosti Engie a Ze boli prijaté vietky opatrenia a zaruky, aby sa
zabezpecilo vymenovanie nezavislého partnera v ramci DSEM. Subjekt GEMS by tieto sluzby docasne poskytoval
len ako nahradné riesenie, ktoré je nevyhnutné a primerané na zabezpecenie kontinuity verejnej sluzby.

3.3.1.6. Iné ¢iastkové opatrenia

(164)

3.3.2.

Dalsie dve Ciastkové opatrenia, ktoré st sticastou transakcie, predstavujti dohodu o administrativnych sluzbach
medzi spolo¢nostami Electrabel a podnikom BE-NUC a dohodu, v rdmci ktorej sa stanovujii opatrenia na ndhradu
strdt v suvislosti s krytim ndkladov v pripade neuzavretia dohody. Tieto Ciastkové opatrenia boli vysvetlené
v oddieloch 3.3.10 a 3.3.11 rozhodnutia o zacati konania.

Zlozka ¢ 2: Hornd hranica zodpovednosti prevddzkovatela jadrového zariadenia za dlhodobé skladovanie a konecné
uloZenie jadrového odpadu a vyhoretého paliva

3.3.2.1. Vieobecné zasady nakladania s jadrovym odpadom

(165)

(166)

(167)

Ako je vysvetlené v odovodneni 121 rozhodnutia o zacati konania, legislativny rdmec uplatnitelny na rddioaktivny
odpad a vyhoreté palivo v EU je zalozeny na tychto dvoch zakladnych zdsaddch: i) zdsada ,znecistovatel plati“ (*9)
a ii) kone¢nd zodpovednost ¢lenskych $titov (vritane finan¢nej zodpovednosti) za zodpovedné a bezpecné
nakladanie s vyhoretym palivom a rddioaktivnym odpadom (vritane jeho uloZenia) (*)).

Ako je vysvetlené v oddiele 3.4.2 rozhodnutia o zacati konania, podla platnych belgickych predpisov je
prevadzkovatel jadrového zariadenia financne [prostrednictvom spolo¢nosti Synatom, ktord je zodpovednd za
spravu jadrovych rezerv, a spolu so spolo¢nostami EDF Belgium a Luminus (dalej len ,prispievajiice spolo¢nosti)]
a prevadzkovo zodpovedny za vyradenie siedmich jadrovych elektrirni z prevadzky, ako aj za dpravu
radioaktivneho odpadu a vyhoretého paliva a nakladanie s nimi a za ich dlhodobé skladovanie po ich prevzati
agenttirou ONDRAF/NIRAS az do ich kone¢ného ulozZenia. Jadrové rezervy na vyhoreté palivo a odpad vznikajtici
pri vyradovani jadrovych zariadeni financuje spolo¢nost Electrabel a prispievajiice spolo¢nosti, spravuje ich
spolo¢nost Synatom a podliehaji prudencidlnej kontrole vykondvanej nezdvislyjm orgdnom verejnej spravy,
Komisie pre zdsobovanie jadrovou energiou (dalej len ,CPN/CNV*). Ako sa uvddza v odévodneniach 123 az 125
rozhodnutia o zacati konania, Belgicko tvrdi, Ze spolo¢nost Electrabel si ako jediny prevddzkovatel jednotiek
s dlhodobou prevadzkou ponechd ur¢ité povinnosti vyplyvajice i) z eurdpskych a belgickych pravnych predpisov
a ii) zo zmluvnych zdvizkov vyplyvajicich z dohody o vykondvani, ¢im sa dodrzi zdsada ,znecistovatel plati“.

Dozornymi orgdnmi v Belgicku stt CPN/CNV a ONDRAF/NIRAS:

a)  ONDRAF/NIRAS vypraciva komplexnd inventarizaénii spravu pre vsetkych povodcov rddioaktivneho
odpadu v Belgicku (kazdych pit rokov) a vyhodnocuje finanéné prostriedky na nakladanie s prislusnymi
jadrovymi zavizkami.

b)  CPN/CNV (kazdé tri roky) preskima metddy pouzivané na vypocet jadrovych rezerv, ako aj ich primeranost
a Cistd sucasnd hodnotu budicich zavizkov v uctovnictve spolo¢nosti Synatom (audit metodiky,
referen¢ného scendra atd’.).

() Clanok 4 ods. 3 pism. ) smernice Rady 2011/70/Euratom z 19. jila 2011, ktorou sa zriaduje rdmec Spolocenstva pre zodpovedné
a bezpecné nakladanie s vyhoretym palivom a ridioaktivnym odpadom (U. v. EU L 199, 2.8.2011, s. 48), v ktorom sa stanovuje
poziadavka, ze ,ndklady na nakladanie s vyhoretym palivom a rddioaktivnym odpadom zndsajii ti, ktori tieto materidly vyprodukovali“.

() Clanok 4 ods. 1 a ¢lanok 9 smernice 2011/70/EURATOM.
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(168) Ako sa uvddza v odovodneni 129 a v tabulke 4 rozhodnutia o zacati konania, na zdklade poslednej trojro¢nej
revizie CPN/CNV z jiila 2023 dosahuje sticasnd celkovd vyska rezerv stivisiacich s jadrovymi zdvizkami hodnotu
18 225 miliénov EUR, ktoré pozostdvaji z rezerv na ¢innosti spojené s demontdzou (8 122 miliénov EUR), na
nakladanie s vyhoretym palivom (9 070 miliénov EUR) a odpad pochddzajici z prevadzky (1033 miliénov
EUR) (%).

3.3.2.2. Dohoda o strope platieb za jadrovy odpad

(169) Spolo¢nost Engie a belgicky 3tat sa v rdmci rokovani o projekte dlhodobej prevadzky dohodli na hornej hranici
dlhodobej zodpovednosti povodcov radioaktivneho odpadu, ktory vznikd pri vyrobe elektriny prostrednictvom
jadrovej energie (dalej len ,dohoda o strope platieb za jadrovy odpad®), s cielom znizif neistotu v tejto oblasti
(pozri oddiel 3.4.3 rozhodnutia o zacati konania). V dohode o strope platieb za jadrovy odpad sa stanovuje prevod
finan¢nych zavizkov v suvislosti s produkciou, zadrziavanim alebo vlastnictvom upraveného radioaktivneho
odpadu a vyhoretého paliva zo vietkych siedmich belgickych jadrovych zariadeni za predpokladu a po splneni
prislusnych zmluvnych kritérii prevodu z prevadzkovatela jadrovych zariadeni (spolo¢nosti Electrabel) na belgicky
§tat za zaplatenie pausilnej sumy (*).

(170) Této pausdlna suma bola stanovend pre kazdi kategériu jadrového odpadu. Ako je vysvetlené v odévodneni 131
rozhodnutia o zacati konania, rddioaktivny jadrovy odpad mozno v stlade s historickou radiologickou
klasifikdciou agentiiry ONDRAF/NIRAS a v stilade s klasifikiciou Medzindrodnej agentiry pre atémovi energiu
(dalej len ,MAAE®) rozdelit do troch kategérii: odpad kategérie A (kratkodoby odpad s nizkou alebo so strednou
trovilou radioaktivity); odpad kategérie B (dlhodoby odpad s nizkou alebo so strednou troviiou radioaktivity)
a odpad kategérie C (kratkodoby a dlhodoby odpad s vysokou tiroviiou radioaktivity) a vyhoreté palivo.

(171) Tabulka 13 uvddza rozdelenie existujiicich rezerv vo vyske 18 225 miliénov EUR medzi spolo¢nost Electrabel
(8 410 miliénov EUR) a belgicka vladu (9 815 miliénov EUR) v stlade s dohodou o strope platieb za jadrovy
odpad a zahfna rozdelenie podla kategérii odpadu.

Tabulka 13

Rozdelenie v dohode o strope platieb za jadrovy odpad

Suma Zodpovednost belgického stitu (po prevode) Zodpovednost
(v miliénoch EUR) A LB o C ool spoloéposti Rezervy (rok 2022)
. . . polu Engie

Odhad zékladnych 1465 496 4797 6758 7171 13929
nakladov (bez rezerv na
nepredvidané udalosti)
Rezervy na nepredvidané 145 179 2732 3056 1240 4296
udalosti
Zékladnd suma 1611 675 7528 9815 8410 18225
Rizikové prémia 1889 325 2972 5185 5185
Zhora ohrani¢end suma 3500 1000 10 500 15000 8410 23411

Zdroj:  Odpoved belgickych orgdnov na ziadost Komisie o informécie z 1. oktdbra 2024

(*) Rezervy na odpad pochddzajiici z prevadzky kontrolujii externi auditori spolo¢nosti Engie (Deloitte) v rdmci svojho kazdoro¢ného
auditu.

(*’) V tomto rozhodnuti sa ,dohoda o strope platieb za jadrovy odpad“ vztahuje na hornd hranicu dlhodobej zodpovednosti pévodcov
rédioaktivneho odpadu, ktory vznikd pri vyrobe elektriny prostrednictvom jadrovej energie, zatial ¢o ,dohoda o odpade“ sa vztahuje
na kombindciu vetkych ¢iastkovych opatreni v rdmci zlozky 2, t. j. aj na dohodu o demontdzi a vyradovani z prevddzky atd.
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(172)

(173)

(174)

(175)

Zasady dohody o strope platieb za jadrovy odpad sa nezmenili a s opisané v odévodneni 133 rozhodnutia o zacati
konania. Mozno ich zhrnat takto:

a) ,zhora ohranicené sumy*: pre kazdd kateg6riu radioaktivneho odpadu, ktord spliia zmluvné kritérid prevodu,
bola stanovend pausilna suma vratane rizikovej prémie, ktord sa od 31. decembra 2022 indexuje sadzbou
3 % rocne, v celkovej vyske 15 milidrd EUR (3,5 miliardy EUR pre kategériu A, 1 miliarda EUR pre
kategériu B a 10,5 miliardy EUR pre kategériu C — pozri tabulku 13). Ako sa uvddza v odovodneniach 134
a 135 rozhodnutia o zacati konania a ako je uvedené v tabulke 13, Belgicko tvrdi, Ze:

—  objemy, z ktorych vychddzaji zhora ohrani¢ené sumy, st zaloZené na inventari odpadu pouzitého pri
revizii jadrovych rezerv. CPN/CNV v roku 2022 a z priemyselného referenéného scendra
agentiry ONDRAF/NIRAS a prevadzkovatela jadrového zariadenia [ktoré st aktudlnym
najspolahlivej$im odhadom objemu upraveného jadrového odpadu a vyhoretého paliva, ktory
vyprodukovalo (a vyprodukuje) sedem jadrovych elektrdrni v scendri bez zariadeni s dlhodobou
prevadzkou] a

—  hodnota zhora ohranicenych stim je vysledkom uplatnenia rizikovej prémie na existujiice jadrové
rezervy;

b) ,objemové kredity*: zhora ohrani¢end (pausdlna) suma pre kazdu kategdriu odpadu zodpovedd objemovému
kreditu pre vopred stanovené objemy, ¢im sa prevadzkovatel jadrového zariadenia stimuluje k minimalizdcii
produkcie jadrového odpadu;

¢)  ,poplatky za dpravu objemu*: ak sa objemovy kredit kategérie odpadu tplne vycerpal, je potrebné zaplatit
dodato¢nt sumu za kazdy dalsi potrebny objemovy kredit. Sumy sa stanovuji ako aritmeticky priemer i)
,zhora ohraniCenej sumy“ kategérie odpadu vydelenej poctom ,objemovych kreditov* tejto kategdrie a ii)
hrani¢nych nakladov na jeden dodato¢ny objemovy kredit;

d) ,zmluvné kritérid prevodu: pre kazdy typ balfka jadrového odpadu boli stanovené zmluvné kritérid prevodu,
ktoré definujt kritérid, ktoré musi kazdy balik odpadu a vyhoreté palivo splitat, aby sa finanénd zodpovednost
previedla na verejny subjekt Hedera (pozri odovodnenie 178 dalej). Zodpovednost (a stvisiace néklady) za
zosuladenie rddioaktivneho odpadu so zmluvnymi kritériami prevodu nadalej nesie prevddzkovatel
jadrového zariadenia.

Ako sa uvddza v odovodneni 107 pism. a) a podrobne vysvetluje v oddieloch 3.4.5.1 a 3.4.5.2 rozhodnutia o zacati
konania, stanovenie zhora ohrani¢enej sumy vo vyske 15 milidrd EUR vychddza zo stcasnej vysky jadrovych rezerv
prevadzkovatela jadrového zariadenia (zdkladnd suma) a rizikovej prémie. Belgicko spresnilo, Ze zdkladnd suma uz
zahfna rezervy na nepredvidané udalosti, neistoty a iné rizikd, ktoré mozu vznikndat v stvislosti s demontdzou,
nakladanim s rddioaktivnym odpadom a nakladanim s vyhoretym palivom. Ustanovenia tykajiice sa vypldcania
zhora ohraniCenych stim st vysvetlené v oddiele 3.4.5.3 rozhodnutia o zacat{ konania a neboli zmenené.

Belgicko objasnilo, Ze zhora ohrani¢ené sumy, ktoré sa maja previest na belgicky $tat, uz zahffiajii vietky historické
a odhadované budice zavizky spojené s jadrovym odpadom (do povodného zdkonného datumu ukoncenia
prevadzky vsetkych belgickych jadrovych elektrrni v roku 2025). Preto sa v zhora ohranicenych sumdch uz
zohladiiuje vietok jadrovy odpad a vyhoreté palivo, ktoré vyprodukovali alebo vyprodukuji belgické elektrarne
pocas svojej zdkonnej Zivotnosti.

Belgicko takisto upresiiuje, Ze skutoény objem odpadu bude zndmy az po jeho dprave a fyzickom odovzdani
belgickému $tatu. Pausdlna suma vo vyske 15 milidrd EUR preto pokryva len vopred stanovené objemy prislusného
odpadu (objemové kredity) dohodnuté v dohode o vykondvani. Ak je skutoény objem prislusného
vyprodukovaného odpadu vicsi ako objemové kredity, spolo¢nost Engie zaplati poplatok za tGpravu objemu za
kazdy dalsi objemovy kredit (pozri odovodnenie 133 rozhodnutia o zacati konania).
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(176) Podobne aj vietok odpad pochddzajiici z prevadzky (dalej len ,odpad vyprodukovany pri dlhodobej prevadzke)
a vyhoreté palivo (,vyhoreté palivo vyprodukované pri dlhodobej prevadzke), ktoré vzniknii v dosledku predlzenia
Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou, budi financovat podnik BE-NUC a spolo¢nost Luminus za kazdé
prirastkové mnozstvo odpadu. Za kazdé prirastkové mnozstvo odpadu vyprodukovaného pri dlhodobej previdzke
a vyhoretého paliva vyprodukovaného pri dlhodobej prevddzke sa budii vyzadovat dva stibory platieb:

a)  odpad vyprodukovany pri dlhodobej prevddzke: prevddzkové ndklady na odpad vyprodukovany pri
dlhodobej prevadzke, ako st definované v dohode o prevadzke a Gdrzbe, zahffiaji dva druhy ndkladov:

—  thradu nékladov na nakladanie s odpadom vyprodukovanym pri dlhodobej prevddzke, ktoré sa maji
zaplatit spolocnosti Electrabel za nakladanie s odpadom vyprodukovanym pri dlhodobej prevadzke,
spracovanie a upravu odpadu pochddzajiceho z prevadzky (,sluzby nakladania s odpadom
vyprodukovanym pri dlhodobej prevddzke®) s cielom vypracovat balik pre odpad vyprodukovany pri
dlhodobej prevadzke, a

—  poplatky za Gpravu objemu odpadu vyprodukovaného pri dlhodobej prevadzke, ktoré pokryvajia
thradu ndkladov vzniknutych po prevode zévizkov spojenych s jadrovym odpadom na verejny
subjekt Hedera (*%);

b)  sluzby nakladania s vyhoretym palivom vyprodukovanym pri dlhodobej prevadzke: kone¢né ndklady na
vyhoreté palivo sa budd uhrddzat na zdklade indexovaného poplatku za akékolvek prirastkové mnozstvd
vyhoretého paliva vyplyvajice z projektu dlhodobej prevadzky (¥).

(177) Belgicko dalej uprestiuje, Ze v podpisovom finanénom modeli sa zohladriuji ndklady na nakladanie s odpadom
vyprodukovanym pri dlhodobej prevddzke a nakladanie s vyhoretym palivom vyprodukovanym pri dlhodobej
prevadzke alebo konecné ndklady, ktoré sa odhaduji na priblizne 0,9 miliéna EUR na zariadenie (v hodnotich
z roku 2022), z toho priblizne 0,3 miliéna EUR na zariadenie je na skladovanie na mieste a priblizne 0,6 miliéna
EUR na zariadenie je na poplatok za tipravu objemu odpadu vyprodukovaného pri dlhodobej prevadzke v pripade
vyhoretého paliva.

(178) Ako sa vysvetluje v oddiele 3.4.4 rozhodnutia o zacati konania, Belgicko vytvorilo novl verejnd institticiu sui
generis, subjekt Hedera, ktorej tiloha je dvojaka:

a)  sprdva a zabezpelenie aktiv uréenych na financovanie dlhodobych zdvizkov belgického $titu v oblasti
jadrového odpadu a vyhoretého paliva a

b)  sledovanie a kontrola ndkladov na riadenie prevedenych zavdzkov spojenych s jadrovym odpadom
a vyhoretym palivom pod kontrolou nezavislého orgdnu verejnej spravy (CPN/CNV).

(179) Sumy stropu platieb za jadrovy odpad prijaté verejnym subjektom Hedera sa musia zabezpecit a investovat, aby sa
dosiahla potrebnd navratnost na thradu ndkladov na nakladanie s prevedenym odpadom v ¢ase ich splatnosti.
Verejny subjekt Hedera je oddeleny fond pod dohladom CPN/CNV, $pecializovaného vniitrostdtneho orgdnu, ktory
zohrava klicovi tlohu pri zabezpecovani a zaistovani riadneho riadenia, kontroly a vyuzivania fondov (**). To sa

(**) Takéto indexované poplatky za Gpravu objemu odpadu vyprodukovaného pri dlhodobej prevadzke sa maji zaplatit spolo¢nosti
Electrabel hned po vytvoreni balika pre odpad vyprodukovany pri dlhodobej prevddzke alebo ked' sa jeho produkcia stane istou. Tento
poplatok pokryva skladovanie odpadu vyprodukovaného pri dlhodobej prevddzke. Poplatok za dpravu objemu odpadu
vyprodukovaného pri dlhodobej prevadzke pre kazda kategériu odpadu je uz stanoveny v ¢ldnkoch 16 az 18 zdkona Phoenix.

(**) Tento poplatok zahfna: i) vietky ndklady na skladovanie na mieste, ktoré vzniknd spolo¢nosti Electrabel do roku 2050 pred prevodom
miesta na belgicky $tdt, a ii) vSetky ndklady stvisiace s agentirou ONDRAF/NIRAS po prevode splatné verejnému subjektu Hedera.
Naéklady na skladovanie na mieste uz boli odhadnuté podla zariadeni a bol stanoveny poplatok za tipravu objemu vyhoretého paliva
a st stanovené v ¢ldnkoch 16 az 18 zdkona Phoenix.

(*°) Uplatiovanie odpordcania Komisie 2006/851/Euratom z 24. oktdbra 2006 o sprave finanénych prostriedkov na vyradovanie
jadrovych zariadeni z prevadzky a zaobchddzanie s vyhorenym palivom a rddioaktivnym odpadom a Spolo¢ného dohovoru
o bezpecnosti nakladania s vyhoretym palivom a o bezpecnosti nakladania s radioaktivnym odpadom.
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(180)

odrdza v dvojitej tlohe subjektu Hedera, ktory zabezpecuje, aby: i) prijaté sumy boli zabezpedené a prindsali
potrebnil ndvratnost (*') a ii) ndklady na nakladanie s odpadom a vyhoretym palivom a na prevedené zdvazky boli
dostato¢ne kontrolované (*?). Okrem toho budii musiet byt finan¢né zdroje dostato¢ne vy¢lenené zo v§eobecného
rozpoctu belgického §tdtu (ako je stanovené v zdkone Hedera), aby sa pouzili len na tihradu ndkladov na dlhodobé
skladovanie a konecné skladovanie a nemohli sa pouzit na iné acely alebo na pokrytie pripadnych budicich
rozpoctovych deficitov.

Belgicko uvéddza, ze dohoda o strope platieb za jadrovy odpad zahifia dalsie opatrenia na zmiernenie rizika a je nimi
sprevadzand vratane:

a)

zahrnutia prisnych zmluvnych kritérii prevodu: prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom je
podmieneny dodrziavanim zmluvnych kritérii prevodu. Pausdlna suma stropu platieb za jadrovy odpad sa
uhrad{ pred skuto¢nym prevodom budicich balikov jadrového odpadu na belgicky stit a je podmienend
dodrziavanim zmluvnych kritérii prevodu prevadzkovatelom jadrového zariadenia. To znamend, Ze
prevadzkovatel jadrového zariadenia je nadalej zodpovedny za v3etky ndklady na jadrovy odpad stvisiace
s nedodrzanim zmluvnych kritérii prevodu;

zmluvné kritérid prevodu st stanovené na drovni toku odpadu pre odpad kategérie A, kategorie B a kategérie C:
hoci objemové kredity st stanovené pre jednotlivé kategérie odpadu, dodrziavanie zmluvnych kritérii
prevodu sa zabezpecuje na drovni toku odpadu. Tym sa obmedzuje riziko belgického $titu, Ze bude musiet
v budtcnosti nakladat s nepredvidanymi tokmi odpadu, a zdroven sa poskytuje istota prevadzkovatelovi
jadrového zariadenia v nasledujicich desatrociach;

odpad kategérie X: ako sa uvddza v pozndmke pod ¢iarou €. 69 rozhodnutia o zacati konania, v zdujme dal3ej
ochrany belgického 3titu pred nepredvidanymi tokmi odpadu, ktoré mozu vznikndt pocas vyradovania
jadrovych reaktorov z prevddzky, sa v dohode o odpade stanovuje aj mechanizmus na nakladanie s celym
jadrovym odpadom, ktory nebol k 31. decembru 2022 identifikovany. Tento odpad sa oznacuje ako ,odpad
kategérie X“. Ustanovuje sa mechanizmus, ktory umozni prevod odpadu kategérie X po dosiahnuti dohody
v stvislosti s finanénymi a technickymi podmienkami prevodu;

zachovanie vedomosti a budovanie kapacit vnitrostatnych aktérov: prevod vedomosti od prevadzkovatela
jadrového zariadenia k belgickej agentire pre nakladanie s jadrovym odpadom (ONDRAF/NIRAS) bol
v rdmci dohody o odpade dolezitou témou. Prioritou belgického $titu bolo zachytenie a zachovanie
vedomost{ prevadzkovatela jadrového zariadenia pred jeho definitivnym ukonéenim vyroby energie v roku
2035 a prevadzok SF2 v roku 2050 (**). Prevod historického odpadu je spojeny s prevodom vietkych
dostupnych informdcii o uz vyprodukovanych balikoch odpadu a vsetkych informécii stvisiacich s ich
produkovanim, okrem iného vritane technickych sprav, technickych vykresov a modelu pouzitého na
pocitatové vypocty. Dohodlo sa, Ze rdmec pre takyto prevod bude musiet byt dohodnuty medzi
agentirou ONDRAF/NIRAS a prevadzkovatelom uZ pri uzatvdrani. Prevddzkovatel jadrového zariadenia
a belgicky $tat povazujii vymenu know-how a odbornd pripravu zamestnancov agentiry ONDRAF/NIRAS
za spoloé¢ny ciel v zdujme bezpecného dlhodobého nakladania s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom.
Dlhodobé zachovanie vedomosti o jadrovych zariadeniach a budovanie kapacit vniitrostatnych aktérov bude
mat zdsadny vyznam pre udrzanie ndkladov na dlhodobé nakladanie s jadrovym odpadom a vyhoretym
palivom v stlade s predpokladmi uvedenymi v dohode o odpade;

(") Na zabezpecenie dostato¢ného rastu pausilnej sumy v priebehu Casu je v rdmci subjektu Hedera zriadeny investi¢ny vybor (zloZeny

z troch nezédvislych finanénych expertov, predsedu riadiaceho vyboru federdlnej verejnej sluzby pre hospodarstvo, investicného
pracovnika subjektu Hedera, zdstupcu belgickej dlhovej agentiry a zdstupcu SPFIM), ktory riadiacemu vyboru subjektu Hedera
poskytuje poradenstvo okrem iného v oblasti investi¢nej stratégie, riadenia rizik.

(" Agenttira ONDRAF/NIRAS musi kazdych pit rokov predlozit Hedere na schvélenie pldn, v ktorom sa uvedd sluzby, za ktoré Hedera

prevzala finan¢nti zodpovednost, zdroje a investicie, ktoré st potrebné na realizdciu tohto pldnu, spolu so sprievodnymi vypoctami
nakladov. Hedera analyzuje pldn, poziada CPN/CNV o radu a schvali (alebo neschvili) patrocny plin. Agentiira ONDRAF/NIRAS
kazdy rok (pocas trvania tohto pitro¢ného planu) predkladd Hedere na schvilenie podrobny ro¢ny plin na nasledujici kalenddrny
rok. Hedera pldn schvdli opét po tom, ako jej CPN/CNV poskytne radu. Okrem toho subjekt Hedera uhradi faktiry, ktoré jej adresuje
agentira ONDRAF/NIRAS, len za tychto podmienok: i) ndrokované sumy s v siilade s platnym pdtro¢nym pldnom a podrobnym
roénym plénom, ii) nirokované sumy si odovodnené skutocnou vykonnostou a iii) ndrokované sumy stvisia so skutocnymi
nékladmi na vykonané ¢innosti.

Podla poziadaviek smernice 2011/70/Euratom. V tejto smernici sa vyzaduje, aby clenské $tity pldnovali vzdeldvanie a odborni
pripravu, ako aj ¢innosti v oblasti vyskumu a rozvoja na pokrytie potrieb vnitrostitneho programu pre nakladanie s vyhoretym
palivom a rddioaktivnym odpadom s cielom ziskat, zachovat a dalej rozvijat potrebné odborné znalosti a zrucnosti, a tym umoznit
bezpecné a spolahlivé dlhodobé nakladanie s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom.
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e)  prudencidlna kontrola prevedenych finanénych prostriedkov: vyplatenie zhora ohranicenych sim je
jednorazova platba, ktord méd pokryt vSetky prevedené jadrové zdvizky az do uzavretia kone¢ného dloziska
jadrového odpadu v Belgicku po roku 2100. Kontrola vydavkov a navratnosti investicii prevedenej sumy je
preto doleZitd na zabezpelenie existencie, dostupnosti a dostato¢nosti finan¢nych zdrojov potrebnych na
pokrytie vSetkych prislusnych finanénych zdvizkov. Belgicky $tit sa v tejto savislosti riadil
stanoviskom CPN/CNV zaloZenym na odportcani Komisie 2006/851/Euratom (pozri poznidmku pod
Ciarou ¢. 93):

— verejny fond, ktory spravuje rezervy na jadrovy odpad, Hedera, je nezdvisly verejny subjekt, ktory
priamo podlieha belgickému parlamentu, ¢im sa zarucuje transparentnost a nezavislost,

— finan¢né zdroje Hedery st vy¢lenené: mozu sa pouzit len na téel, na ktory boli vytvorené a spravované
(pozri odovodnenie 179),

—  rozpoctové planovanie Hedery podlieha kontrole a dohladu zo strany CPN/CNV,

—  Hedera uplatiiuje diverzifikovand investi¢nt politiku zaloZend na neochote riskovat, ktord zabezpecuje
pozitivnu ndvratnost pocas dlhého ¢asového obdobia, a

—  Hedera predkladd svoje vypocty ndkladov CPN/CNV, aby sa zabezpecilo, Ze agentiire ONDRAF/NIRAS
sa v¢as spristupnia primerané finanéné zdroje;

f)  balik zabezpecenia pre zhora neohranicené jadrové zavizky: (pozri oddiel 3.3.2.4).

(181) Ako sa uvadza v odovodneni 172 rozhodnutia o zacati konania, Belgicko uzndva, Ze dohoda o jadrovom odpade
mé pozitivny vplyv na rizikovy profil prevddzkovatela jadrového zariadenia, kedZe znacnd cast jeho jadrovych
zdvizkov bude krytd zhora ohrani¢enymi sumami, a Ze tento odli$ny rizikovy profil odovodiiuje a vyZaduje reviziu
balika opatreni na zaistenie bezpecnosti a dohladu nad finan¢nou situdciou prevadzkovatela jadrového zariadenia:
pausdlna platba vo vyske 15 milidrd EUR subjektu Hedera odévodnuje vytiatie neeurépskych aktiv spolo¢nosti
Electrabel z perimetra spolo¢nosti Electrabel (a sprievodné monitorovanie CPN/CNV). Engie ako franctizska
materskd spolocnost spolo¢nosti Electrabel zabezpeli, aby v ¢ase uzavretia dohody medzi belgickym $titom
a spolo¢nostou Electrabel zostali v spolo¢nosti Electrabel aktiva v hodnote najmenej 4 miliardy EUR (hodnota
vlastného kapitdlu k 30. jinu 2023). Okrem toho spolo¢nost Engie poskytuje neobmedzend a nezrusitelna zaruku
materskej spolo¢nosti na prvé poziadanie za i) zdvizky spolocnosti Electrabel tykajiice sa vyradenia z prevadzky (¢o
zahffla aj riziko, Ze hodnota rezerv je nedostato¢nd), ii) objemové riziko pri ohraniceni zhora a iii) splacanie

(182) Belgicko sa domnieva, Ze prevedené zdvizky tykajiice sa jadrového odpadu a dodatocné zdvizky spojené
s vyradovani z prevadzky vyplyvajice z projektu dlhodobej prevddzky neposkytuji spolocnosti Electrabel
a prispievajucim spolo¢nostiam hospoddrsku vyhodu, kedZe primerane odrdZaji riziko neskorsich vykyvov
nakladov, ktoré prevzal 3tdt, a Ze nastavenie presunu rizika je také, Ze by ho stikromny investor akceptoval.

3.3.2.3. Dalsie oddvodnenia tykajdce sa diskontného koeficientu a rizikovej prémie

3.3.2.3.1. Diskontny koeficient

(183) Belgicko uvddza, 7Ze jadrové rezervy, ktoré prevddzkovatel jadrového zariadenia/Synatom vybral pred uzavretim
dohody o strope platieb za jadrovy odpad, boli vypocitané s pouzitim diskontného koeficientu 2,5 % pre ¢innosti
demontaze (vritane odpadu z demontdZe) a diskontného koeficientu 3 % pre vSetky cinnosti tykajiice sa
vyhoretého paliva (ako rozhodla CPN/CNV pocas trojrocného preskimania na konci roka 2022).

(184) Belgicko vysvetluje, Ze pouzitie dvoch roéznych diskontnych sadzieb na vypocet rezerv (zdviazky spojené
s demontdZou oproti zdvizkom spojenym s vyhoretym palivom) je odévodnené rozdielom v trvani a odrdza
¢asovd hodnotu penazi (*4).

(**) Rezervy na demontdz st diskontované diskontnou sadzbou vo vyske 2,5 % vzhladom na ich krat3i casovy horizont (trvanie 11,4
roka). Naopak na rezervy na vyhoreté palivo sa vztahuje vyssia diskontnd sadzba vo vyske 3 %, aby sa zohladnil dlhs{ ¢asovy horizont
(trvanie 30 rokov).
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(185) Ako sa uvddza v odovodneni 198, dohoda o strope platieb za jadrovy odpad zahfiia len prevod prevedenych
zdvazkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom na belgicky 3tat, zatial ¢o zdvazky spojené
s vyradovanim jadrovych zariadeni z previddzky a demontdZou zostdvajii na prevadzkovatelovi jadrového
zariadenia (s vynimkou dyssynergii sposobenych projektom dlhodobej prevadzky, pozri odévodnenie 199).
Belgicko preto tvrdi, Ze pri vypocte sicasnej hodnoty prevedenych zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom
a vyhoretym palivom bol zachovany jedine¢ny diskontny koeficient 3 % (1 % redlna sadzba + 2 % infldcia), aby sa
zohladnila skutocnost, Ze zdvizky spojené s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom maja dlhsie trvanie ako
zdvizky spojené s vyradovanim jadrovych zariadeni z prevddzky (pozri oddvodnenie 148 rozhodnutia o zacati
konania).

(186) Belgicko poziadalo CPN/CNV o radu v stvislosti s najvhodnejsim diskontnym koeficientom, ktory sa ma pouzit na
vypocet stropu platieb za jadrovy odpad (**). Ako sa uvddza v odovodneni 149 rozhodnutia o zacati konania,
CPN/CNV navrhla upravit diskontny koeficient pre zdvizky spojené s jadrovym odpadom/vyradovanim
z prevadzky a vyhoretym palivom, pricom uplatnila dvojstuptiovy pristup, ktory spociva v uplatneni diskontného
koeficientu zaloZeného na skutocnej 30-rocnej sadzbe OLO vo vyske 3,17 % na prvych 30 rokov a uplatneni
diskontného koeficientu 2,17 % zaloZeného na odhade vychddzajiiceho z bezrizikovej sadzby OLO na dalsich 30
rokov.

(187) Belgicko pripomina, Ze obdobie rokovani bolo dlhé (1,5 roka) a Ze volba jediného diskontného koeficientu vo vyske
3 % bola motivovand potrebou dosiahnut urcity stupen predvidatelnosti, pokial ide o diskontny koeficient pouzity
pri rokovaniach so spolo¢nostou Engie. Dovodom je, ze diskontny koeficient md priamy vplyv na vypocet
pausdlnej sumy, ktord sa md previest. Belgicko vysvetluje, Ze metodika, ktori CPN/CNV pouzila vo svojom
odporicani z roku 2023, bola neskor pouzitd spolu s kone¢nou forwardovou sadzbou Eurdpskeho orgdnu pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (dalej len ,EIOPA®) (*%) ako ex post potvrdenie, Ze diskontny
koeficient 3 % je obozretnou dlhodobou sadzbou.

(188) Po prvé, Belgicko poziadalo nezdvislého konzultanta o vypocet ,jediného* diskontného koeficientu, ktory by
zodpovedal dvojstupiiovému pristupu CPN/CNV, s pouzitim bezrizikovych sadzieb navrhovanych CPN/CNV, ako
aj s pouzitim roznych inych tdajov o sadzbach OLO (7). Z analyzy vyplyva, Ze pristup navrhovany CPN/CNV je
obzvlast citlivy na obdobie pouZité pri vypocte. Vysledkom dvojstupniového pristupu je napriklad ekvivalentny
diskontny koeficient 2,8 % pri pouziti bezrizikovych sadzieb navrhovanych CPN/CNV, ekvivalentnd sadzba vo
vyske 3,1 % pri pouziti metodiky CPN/CNV s tidajmi o sadzbach OLO, ktoré boli k dispozicii v ¢ase rozhodnutia
o zacati konania, a ekvivalentnd sadzba vo vyske 3,2 % v case podpisu dohody o vykondvani. Ako je uvedené
v tabulke 14, dvojstupiiovy pristup navrhovany CPN/CNV poskytuje dve rovnocenné diskontné sadzby
s rozdielom 40 bazickych bodov, ked sa berti do tivahy dve rozne ¢asové obdobia, ktoré sii od seba vzdialené len
devit mesiacov.

(189) Po druhé, Tabulka 14 uvddza aj porovnanie s kone¢nou forwardovou sadzbou orgdnu EIOPA, kedZe referencia
organu EIOPA bola pouzitd aj v nemeckom precedentnom pripade (SA.45296 (**)), v ktorom sa diskontny
koeficient 4,58 % povazoval za primerany.

(**) Odporticanie CPN/CNV ur¢ené ministrovi energetiky zo 7. marca 2023, s. 4 — 6 (,Advies van de Commissie voor Nucleaire Voorzieningen
aan de Minister van Energie betreffende de overdracht van de financiéle verantwoordelijkheid van ENGIE aan de Belgische staat van het beheer van
het radioactief afval en de verbruikte splijtstof van de zeven Belgische kerncentrales®).

(*) Orgdn EIOPA kazdy mesiac zverejiiuje Casovi Struktiru bezrizikovej trokovej miery. PouZivaju ho poistovne v rdmci EHP na
ocefiovanie svojich zdvizkov podla regula¢ného ramca Solventnost II. Krivka EIOPA je vynosovd krivka bezrizikovej tirokovej miery
pre doby splatnosti do 150 rokov pre krajiny EHP. Sadzby pre doby splatnosti do 20 rokov st vypocitané na zdklade swapovych
sadzieb (t. j. pevnych drokovych sadzieb, za ktoré st tcastnici trhu ochotni vymenit zavazky s pohyblivou sadzbou). Sadzby pre
dlhsiu dobu splatnosti st extrapolované a vo velmi dlhom obdobi sa priblizujii ku koneénej forwardovej sadzbe.

(”7) Pozri pozndmku vypracovani spolo¢nostou Compass Lexecon z 28. novembra 2024 — ,Odpoved na obavy EK tykajiice sa diskontnej
sadzby — 281124*.

*%) Rozh);)dnutie Komisie zo 16. 6. 2017, SA.45296 (2017/N), Nemecko, Transfer of Radioactive Waste and Spent Nuclear Fuel Liabilities in
Germany (Prevod zévizkov spojenych s ridioaktivnym odpadom a s vyhoretym jadrovym palivom v Nemecku) (U. v. EU C,
C|2017/254, 4.8.2017, 5. 1).
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Tabulka 14
Vyvoj ekvivalentnej sadzby CPN a sadzby EIOPA od odporii¢ania CPN z marca 2023

Odporticanie CPN/CNV Podpis Ozndmenie ROZhOigﬁ:ﬁiZ zacati
7. marca 2023 13. decembra 2023 21.jina 2024 22, jtla 2024
Ekvivalentnd 2,82 % 3,23 % 3,04 % 3,08 %
sadzba CPN/CNV
Konecnd 3,45 % 3,45 % 3,30 % 3,30 %
forwardova
sadzba

Zdroj:  Analyza spolo¢nosti Compass Lexecon na zdklade tidajov z webového sidla investing.com

(190) Ako je z tabulky 14 zrejmé, zachovany diskontny koeficient 3 % sa nachddza medzi

a)  ndvrhom CPN/CNV v ¢ase vydania odporacania CPN uréeného ministrovi energetiky (7. marca 2023), ktory
sa povazuje za dolnt hranicu; a

b)  konecnou forwardovou sadzbou, ktord sa povazuje za optimistickejsiu referenciu (**).

(191) Okrem toho sa zd4, Ze sadzba vo vyske 3 % je konzervativnejsia ako ndvrh CPN/CNV a kone¢nd forwardovd sadzba

v Case podpisu dohody a po fiom.

(192) Belgicko dalej tvrdi, Ze diskontny koeficient 1 % v redlnej hodnote sa zdd konzervativny v porovnani s mierou

navratnosti, ktorti moze Hedera ofakdvat pri pouziti vhodného pristupu obozretného riadenia aktiv a pasiv.
Belgicko ako priklad na porovnanie uvddza $pecializované portfélio aktiv spolo¢nosti EDF na zaistenie bezpecného
financovania jej dlhodobych jadrovych zavazkow, ktoré je opisané v univerzdlnom registraénom dokumente
spolo¢nosti EDF z roku 2023 (). Toto portfdlio sa spravuje na zdklade pristupu zaloZeného na aktivach
a pasivach a pozostdva z portfélia diverzifikovanych aktiv porovnatelnych s opisom hypotetického portfdlia
spravovaného subjektom Hedera, pri ktorom sa preto dd odovodnene predpokladat porovnatelnd ndvratnost.

(193) Napokon, Belgicko pri vypocte stropu platieb za jadrovy odpad predpokladd konstantnt mieru inflicie vo vyske

2 %, ¢o je explicitny dlhodoby infla¢ny ciel Eurépskej centrdlnej banky (dalej len ,ECB“). ECB sa domnieva, Ze
vhodnou mierou na vyjadrenie inflicie je index spotrebitelskych cien (dalej len ,CPI‘). Ako sa uvddza
v odoévodneni 150 pism. b) rozhodnutia o zacati konania, CPN/CNV vyjadrila obavy, Ze skuto¢nd infldcia
stavebnych nékladov na jadrové zariadenia (na zdklade indexu ABEX) moze byt vyssia ako infldcia CPI. Belgicko
tvrdi, Ze infla¢ny ciel ECB na trovni 2 % je spravnym ukazovatelom infldcie pre vypocet stropu platieb za jadrovy
odpad z tychto dévodov:

a)  Po prvé, Belgicko tvrdi, Ze index ABEX zahffia ndklady na vystavbu domov a obytnych budov v Belgicku,
a preto je vzhladom na podstatné rozdiely medzi vystavbou jadrového projektu a vystavbou domov len
slabym ukazovatelom stavebnych ndkladov na jadrové zariadenia. Okrem toho Belgicko dodéva, Ze rizikd
budiicich jadrovych zariadeni tykajiice sa zvy3enia ndkladov na nakladanie s jadrovym odpadom st zahrnuté
v rezervach na nepredvidané udalosti priemyselného scendra agentiry ONDRAF/NIRAS, a preto st zahrnuté
do zakladnej sumy.

b)  Podruhé, Belgicko tvrdi, Ze historicky vyvoj indexu ABEX sa podstatne neliSi od inflicie meranej indexom CPI
a ze rozdiely medzi tymito dvoma mierami sii sposobené viacerymi faktormi, ako st ndklady na energiu
a suroviny, néklady prdce a dopyt po stavebnych pracach. Belgicko tvrdi, Ze tieto rozdiely st situacné, a nie
Strukturdlne.

(194) Z uvedenych dovodov sa Belgicko domnieva, Ze diskontny koeficient 3 % je vhodnou a konzervativnou sadzbou na

diskontovanie dlhodobych zévizkov.

(*) Pristup orgdnu EIOPA poskytuje trhové podmienky len pre krétke doby splatnosti (do 20 rokov). Po tejto dobe splatnosti sa metodika

nezakladd na swapovych sadzbéch, ale na historickych priemeroch, ktoré nemusia odrdzat sicasni ekonomickd situdciu, co moze
viest k vyraznému podhodnoteniu dlhodobejsich zavazkov. Kone¢nd forwardovd sadzba je preto ukazovatelom velmi dlhodobej
bezrizikovej sadzby v menovitej hodnote vhodnej pre penzijné fondy. Vzhladom na trvanie jadrovych zavizkov a skutocnost, ze sa
plati pociato¢nd prémia na pokrytie tychto zdviazkov bez toho, aby sa ocakdvali dalsie prispevky (na rozdiel od dochodkovych
fondov), to viak nie je nevyhnutne relevantné pre tento pripad.

(") Spolo¢nost EDF v univerzdlnom registratnom dokumente z roku 2023 (s. 354) uvddza, Ze oCakdvand miera ndvratnosti tohto

portfélia na nasledujiicich 20 rokov je vyssia ako miera 4,5 %, ktort spolo¢nost EDF pouziva na diskontovanie svojich jadrovych
zdvazkov, ¢o je o 1,5 percentudlneho bodu viac ako diskontnd sadzba, ktorti pouziva Belgicko.
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3.3.2.3.2. Rizikova prémia

(195)

(196)

Ako sa poznamendva v odovodneni 153 rozhodnutia o zacati konania, Belgicko tvrdi, Ze k zdkladnej sume 9 815
miliénov EUR bola pridand znacnd dodatocnd rizikovd prémia vo vyske 5185 milibnov EUR na pokrytie
zostavajucich neistot. Ako sa uvadza v odovodneni 154 rozhodnutia o zacati konania, rizikovd prémia vychddza
z technickej pozndmky agentiry ONDRAF/NIRAS (1!), v ktorej sa analyzuji neistoty a rizikd spojené s prevodom
finan¢nej zodpovednosti za nakladanie s rddioaktivnym odpadom a vyhoretym palivom zo siedmich belgickych
jadrovych elektrarni na belgicky $tat (pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 80 rozhodnutia o zacati konania). Ako sa
uvddza v odovodneni 156 rozhodnutia o zacati konania, Belgicko tvrdi, Ze rizikovd prémia vo vyske 52,83 % je
primerand a prevySuje rizikovli prémiu vo vyske 35,47 % uplatnent v nemeckom pripade [SA.45296 (pozri
pozndmku pod ¢iarou 101)].

Okrem objasneni tykajiicich sa rizikovej prémie uvedenych v odovodneni 154 rozhodnutia o zacati konania Belgicko pocas
formalneho vySetrovania podrobnejsie objasnilo, ako sa vypocitala rizikovd prémia na zdklade technickej poznimky
agentiry ONDRAF/NIRAS. Tabulka 15 poskytuje podrobné objasnenia a informdcie o zloZeni rizikovej prémie, ktoré viedli
k sumdm 5033 miliénov EUR ako dolnej a 5133 miliénov EUR ako hornej hranice. V rdmci rokovani o dohode o strope
platieb za jadrovy odpad bola rizikova prémia stanovend na mierne vys$iu sumu 5 185 miliénov EUR, aby sa dosiahla pausilna
platba vo vyske 15 milidrd EUR (pozri tabulku 13).

Tabulka 15

Podrobné informdcie o zloZeni a vypocte rizikovej prémie

Zlozky rizikovej prémie

Kat. A | Kat. B| Kat. C Opi
(sumy v miliénoch EUR) i a b

V3etok odpad, ktory podla zmluvnych kritérii prevodu zodpovedad kategérii A, moZno previest ako
kategdriu odpadu A na belgicky stat a pravdepodobne bude uskladneny v skladovacom zariadeni pre
odpad kategorie A.

Pri Gsili pokryt riziko, Ze ¢ast tohto odpadu nebude mozné uviest do stladu s kritériami prijatelnosti
pre kategdriu A, sa viak belgicky stat riadil odporacanim agentiry ONDRAF/NIRAS, aby riadne

900 zohladnil toto riziko, ktoré pévodne nebolo zahrnuté v jadrovych rezervach z roku 2022 a ktoré zahfna
niekolko krokov, ako je dodato¢na Uprava odpadu, dodatoény vyskum a vyvoj, uprava umelo
vytvorenych bariér pre povrchové skladovanie s cielom prispdsobit skladovanie $pecifickym
vlastnostiam problematického odpadu a Uprava odpadu s ciefom prispdsobit ho skladovaniu. Tato ¢ast
rizikovej prémie sa pripocitava k sume pre zlozku rizikovej prémie ,Regulacné riziko — presun kat. A ->
kat. B“.

Prijatelnost odpadu
kategorie A

Rizika skladovacich zariadeni| 500 Rozdiel medzi referentnym scendrom a sumou, ktora zohladfiuje zvyskové rizika a neistoty.

Odpad, ktory podla zmluvnych kritérii prevodu zodpovedd kategérii A, mozno previest ako kategériu
odpadu A na belgicky Stat a pravdepodobne bude uloZeny v skladovacom zariadeni pre odpad
kategorie A.

500 | -500 Na pokrytie rizika, Ze ¢ast tohto odpadu nie je v stlade s kritériami prijatelnosti pre kategériu A a bude
musiet byt uloZend do priestoru geologického ukladania, viak rizikova prémia pre kategoriu A
obsahuje zlozku na pokrytie tohto rizika. Sdvisi to s vy$kou rizikovej prémie pre ,prijatelnost odpadu
kategorie A“.

Regulac¢né riziko — presun
kat. A ->kat. B

Aby sa znizilo riziko prevodu vyhoretého paliva na belgicky $tat v zariadeniach na konci Zivotnosti,
spoloénost Electrabel musi nahradit ,,budovu DE“ (t. j. skladovacie zariadenie vyhoretého paliva
-367 |v Tihange) a previest odpad v stabilnej forme. Zodpovedajtcu rezervu na nahradenie budovy DE
vratane rezervy na jej prevadzku do roku 2050 a jej nasledné vyradenie z prevadzky mozno preto
vylucit z prevodu na belgicky $tat.

Zariadenie na skladovanie
vyhoretého paliva (suchy
scendr namiesto tzv. budovy
DE)

V pripade budovy na skladovanie s kontajnermi s tenkym plastom sa vyluéilo uplatnenie stropu platieb
Budova na skladovanie prip Y J ym p yl pl pup

-100 za jadrovy odpad z dovodu nejasnosti tykajucich sa jej konstrukénych poziadaviek. Naklady na tuto
odpadu kat. B Y X L , «
budovu este neboli zahrnuté v jadrovych rezervich na rok 2022.
Prekrocenie kombinovanych nakladov Odhad rizik spojenych s alternativnym scendrom na drovni 600 miliénov, ktory vykonala agentura
aalternativny scendr na trovni 600 miliénov ONDRAF/NIRAS, bol zaloZeny na odbornom posudku [x1,21] a nebol zaloZeny na modeli
|(odpad kat. B a kat. C) pravdepodobnosti. Belgicky $tat preto pouZil odborny posudok na zohladnenie 70. percentilu
pravdepodobnosti (,,P70“) aj prekrogenia nakladov spojenych s alternativnym scenarom na trovni 600
Dolné hranica 4100 milidnov, pre ktory nebol k dispozicii vypocéet P70, na uréenie scenara nakladov P70 a diskontoval ho na

3 % (s vedomim, Ze scenar na Grovni 400 milidnov bol schvéleny agentirou ONDRAF/NIRAS a
CPN/CNV, a s vedomim, Ze rozdelenie pravdepodobnosti ndkladov alternativneho scenara na urovni
600 milidnov nie je zname a Ze tento scendr bol oboma institdciami povaZovany za ,menej
pravdepodobny nez nepravdepodobny “. To viedlo k odhadu hornej a dolnej hranice rizikovej prémie.
Tato suma zahffia 10 % rezervu na vyskum a vyvoj.

Hornd hranica 4200

Celkova rizikova prémia
Dolna hranica 5033
Horna hranica 5133

Zdroj:  Odpoved belgickych orgdnov na Ziadost Komisie o informdcie z 1. oktébra 2024

(*") NIRAS/ONDRAF, technickd pozndmka (doverné) z marca 2023, ,Note technique documentant une analyse des incertitudes et des risques
associés au transfert de la responsabilité financiere de la gestion des déchets radioactifs et du combustible usé des sept centrales nucléaires belges
d'Engie a 'Etat belge.
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(197) Belgicko uvadza, Ze agentdra ONDRAF/NIRAS v ramci svojho stanoviska v technickej pozndmke uvddza katalog
rizik spojenych s prevodom jadrovych zdviazkov na belgicky §tit, ktoré boli s pomocou expertov
agentiry ONDRAF/NIRAS doplnené do stiboru ustanoveni z roku 2022 s ciefom odhadnt, akd je minimdlna
rizikovd prémia potrebnd na pokrytie vietkych zndmych rizik. Belgicko preto tvrdi, Ze rizikovd prémia v dohode
o strope platieb za jadrovy odpad md pokryt vSetky rizikd, ktoré si ,menej pravdepodobné, nez aby neexistovali®,
a ktoré boli identifikované v poznidmke agentiry ONDRAF/NIRAS, ako aj dalsie rizikd identifikované pocas
rokovani, ktoré vyplynuli z interakcie so spolo¢nostou Electrabel a zo stanovisk expertov. Belgicko napokon
pripomina, Ze experti z agentiiry ONDRAF/NIRAS sa zicastnili na rokovaniach o dohode o strope platieb za
jadrovy odpad, aby pomohli belgickej vldde pri zohladnovani ich odportcani v technickej pozndmke z marca 2023.

3.3.2.4. Zéavizky spojené s vyradovanim z prevadzky a s demontdzou

(198) Ako sa uvddza v odévodneni 163 rozhodnutia o zacati konania, na rozdiel od prevedenych zavizkov spojenych
s jadrovym odpadom a vyhoretym jadrovym palivom je za vyradenie z prevadzky a demontdZz celého jadrového
parku nadalej vylu¢ne zodpovedny prevddzkovatel jadrového zariadenia (priCom prispievajice spolo¢nosti
finan¢ne prispievaji na ndklady na vyradenie z prevddzky a demontdz). Na zdvizky spojené s vyradovanim
z prevadzky a s demontdzou sa teda nevztahuje stanovenie stropu.

(199) Belgicky stat vsak v rdmci transakcie prevzal finanéni zodpovednost za ,dodato¢né zavizky spojené s vyradovanim
z prevadzky vyplyvajice z projektu dlhodobej prevadzky“ alebo ,dyssynergie pri vyradovani z prevadzky“. Dve
hlavné posudzované kategdrie si zvysenie nakladov vo fiaze po ukonceni prevadzky (prevadzkové a projektové
naklady) a ndkladov na vyradenie z prevadzky a demontaz, ktoré vznikli v dosledku projektu dlhodobej prevadzky
(prevadzkové, projektové a investicné naklady). Priklady toho, v ¢om konkrétne tieto dysnergie pri vyradovani
z prevadzky spocivaju, boli uvedené v pozndmkach pod ¢iarou ¢. 85 a 86 rozhodnutia o zacati konania. Kone¢nd
suma ,dyssynergii pri vyradovani z prevadzky“ je vysledkom hodnotenia vplyvu projektu dlhodobej prevadzky
a nezahffia Ziadne prevadzkové ndklady stvisiace s kazdodennym riadenim alebo beznymi ¢innostami. Kone¢na
vyska ,dyssynergii pri vyradovani z prevadzky* je vysledkom hodnotenia vplyvu projektu dlhodobej prevadzky na
rozne podkategdrie nakladov, kedZe posun vyradovania dvoch reaktorov z prevddzky ovplyviiuje planovanie,
organizdciu, harmonogram a potrebu urcitych investicii v danom case ('*?). Podnik BE-NUC ani belgicky stit
nenest Ziadnu inti zodpovednost za zdvizky spojené s vyradovanim z prevadzky.

(200) Ako sa vysvetluje v odovodneni 168 rozhodnutia o zacati konania, kedZe spolocnost Electrabel a belgicky $tdt sa
nevedeli dohodniif na vyske sumy za dyssynergie pri vyradovani z prevadzky, bolo tlohou CPN/CNV prijat
rozhodnutie a kone¢nd suma v Case rozhodnutia o zacati konania e$te nebola zndma. CPN/CNV 24. jina 2024
schviélila sumu vo vyske [100 — 500] miliénov EUR (v menovitej hodnote) a 16. oktébra 2024 ozndmila Belgicku
a spolo¢nosti Engie, Ze kone¢nd suma, ktord sa ma zaplatit, predstavuje [100 — 500] miliénov EUR na konci roka
2024 ('%). Suma za dyssynergie pri vyradovani z prevadzky, ktorti ma zaplatit belgickd vlada, je pevne stanovend
pausdlna suma, ktorti nemozno zvysit v pripade, Ze dodatocné ndklady sii vyssie, ako sa predpokladalo; ak vsak
projekt dlhodobej prevadzky neprebieha podla oakdvani, belgicky $tat dostane ndhradu.

(201) Belgicko uvadza, Ze v dohode o odpade sa takisto predpoklada rozsiahly balik bezpe¢nostnych opatreni, ktorym sa
mé zarucit, Ze ,zhora neohrani¢ené jadrové zdvizky“ bude zndSat ekonomicky Zivotaschopny prevddzkovatel
jadrovych zariadent:

a)  zvySenie zdvizkov spojenych s vyradovanim (jednotiek s dlhodobou prevddzkou, ako aj jednotiek, ktoré
nemaji dlhodobii prevadzku) z prevadzky vyplyvajicich z projektu dlhodobej prevadzky, za ktoré je nadalej
zodpovedny belgicky 3tit, predstavuje pausdlnu zdvere¢nd platbu, ktord zarucuje, Ze vietky rizikd spojené
s vyradovanim z prevddzky a demontdZou nadalej nesie prevddzkovatel jadrového zariadenia (pozri
oddvodnenie 200);

b)  zhora neohranicené jadrové zavizky nadalej podliehajii prudencidlnej kontrole zo strany CPN/CNV, podobne
ako pred dohodou o odpade (t. j. trojro¢nd revizia ndkladov na vyradovanie z prevadzky, investicif atd");

(1) Belgicko tvrdi, Ze vplyv projektu dlhodobej prevadzky na existujiici program vyradovania z prevddzky moZze byt negativny
(dyssynergia) alebo pozitivny (synergia). Celkovd suma bola vypocitand ako negativna (dyssynergie), hoci sa zohladnili aj pozitivne
vplyvy.

(') Ak sa transakcia uzavrie neskor ako 31. decembra 2024, suma sa zvysi o [0 — 0,500] miliénov EUR mesacne, aby sa zohladnilo
zodpovedajice [0 — 5] % zvySenie na ro¢nom zaklade.
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¢) na zabezpelenie ekonomickej Zivotaschopnosti prevddzkovatela jadrového zariadenia sa okrem iného
prijimaju tieto opatrenia:

—  zabezpedeny perimeter aktiv, ktoré zostdvaji v spolo¢nosti Electrabel (pozri odévodnenie 181),

—  zniZené prahové hodnoty kapitdlovych rozhodnuti, ktoré podliehaji schvédleniu CPN/CNV (pozri
ododvodnenie 175 rozhodnutia o zacati konania),

—  podmienky pre vnatroskupinové pozicky,
—  zdruka materskej spolo¢nosti (pozri oddvodnenia 57 a 174 rozhodnutia o zacati konania) a

—  rozsirené povinnosti poskytovat informdcie.

3.3.2.5. Vplyv dohody o odpade na finan¢né opatrenia zlozky 1

(202)

(203)

(204)

(205)

(206)

(207)

Belgicko tvrdi, Ze dohodu o odpade mozno posudzovat oddelene od ostatnych Casti opatrenia.

Po prvé, Belgicko tvrdi, Ze dohoda o odpade sa netyka len jednotiek s dlhodobou prevadzkou, ale vetkych siedmich
jadrovych reaktorov v Belgicku. V pripade jadrovych rezerv, na ktorych st zalozené zhora ohranicené sumy, sa
zohladiuji vietky jadrové rezervy, ktoré sa maji vytvorit do povodnych zdkonnych ddtumov ukonéenia
prevadzky siedmich jadrovych reaktorov (pozri tabulku 1).

Po druhé, ako sa uvddza v oddévodneni 170 rozhodnutia o zacati konania, ndklady stivisiace s odpadom
pochddzajiicim z prevadzky a vyhoretym palivom, ktoré vyprodukuji jednotky s dlhodobou prevddzkou pocas
obdobia dlhodobej prevadzky, uhradia spoluvlastnici jednotiek s dlhodobou prevddzkou (podnik BE-NUC
a spolo¢nost Luminus), ¢o zahffia ndklady na zostladenie odpadu pochddzajiiceho z prevadzky so zmluvnymi
kritériami prevodu a poplatok za tipravu objemu v pripade tychto dodato¢nych objemov. Spolo¢nost Electrabel
a prispievajiice spolo¢nosti vytvoria rezervy na radioaktivny odpad pochddzajici z prevadzky v sdlade s platnymi
pravidlami tctovania. Tieto dodato¢né ndklady s zohladnené v podpisovom finanénom modeli, z ktorého
vychddzaju opatrenia finan¢nej podpory v ramci zlozky 1 projektu dlhodobej prevddzky, a preto sa zohladfiuja pri
kalibrécii ¢iastkovych opatreni v rdmci zlozky 1.

Po tretie, prevddzkovatel jadrového zariadenia je nadalej zodpovedny za vyradenie z prevddzky a demontdz
vietkych siedmich jadrovych reaktorov v Belgicku. Tieto ndklady nie si zohladnené ani v dohode o odpade, ani
v podpisovom finanénom modeli. Existuje jedna vynimka tykajica sa zvySenia zdvizkov spojenych s vyradovanim
z prevadzky (v pripade jednotiek s dlhodobou prevddzkou, ako aj jednotiek, ktoré nemaji dlhodobt prevadzku)
vyplyvajicich z projektu dlhodobej prevadzky, pre ktoré bola komisiou CPNJCNV stanovend a schvélend pevnd
pausilna suma a ktoré budd jednorazovo zaplatené belgickymi organmi. Vyska tychto dyssynergii bola zohladnend
v podpisovom finan¢nom modeli.

Zlozka ¢. 3: Prdvna ochrana

Ako sa uvddza v oddiele 3.5 rozhodnutia o zacati konania, dohoda medzi belgickym §tdtom a spolo¢nostou Engie
obsahuje aj ustanovenia o pravnej ochrane, v ktorych sa vymedzuje rozdelenie rizika v pripade ur¢itych buddacich
legislativnych zmien. Kapitola 4 zdkona Phoenix poskytuje pravny zdklad na ochranu spolo¢nosti Engie proti
urlitym zmendm pravnych predpisov. Vztahy medzi stranami dohody tykajice sa odskodnenia v pripade
prisludnych zmien pravnych predpisov sa vSak budi riadit vylu¢ne ustanoveniami dohody o vykonavani.

V tychto ustanoveniach uzavretych so spolo¢nostami Engie a Electrabel sa stanovuje, Ze ak belgicka federalna vldda
alebo belgicky federdlny parlament prijme nové pravne predpisy tykajiice sa konkrétne prevadzkovatelov jadrovych
zariadeni v Belgicku alebo jadrovych ¢innosti spolo¢nosti Electrabel, ktoré budd mat negativny vplyv na vecné
podmienky transakcie, belgicky $tit odskodni spolo¢nost Engie (alebo jednu z dotknutych spolo¢nosti skupiny
Engie) za priame straty, ktoré jej v dosledku toho skutocne vznikni. To zahffia aj platby, ktoré musi spolo¢nost
Engie uhradit spolo¢nosti Luminus v savislosti s tymto odskodnenim. V stlade s belgickym pravom musi Zalobca
preukdzat svoj ndrok a vyska odskodnenia sa ur¢i na zdklade stidneho alebo rozhodcovského konania. Prislusné st
belgické stdy, ale existuje moznost recipro¢ného rozhodcovského konania UNCITRAL.
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(208) Toto ustanovenie sa neuplatiiuje, ak zmena pravneho predpisu vyplyva z transpozicie eurdpskeho alebo
medzindrodného prava, pokial belgickd federdlna vlida alebo belgicky federdlny parlament nevyvolali alebo
aktivne nepodporili existenciu a obsah takychto pravnych predpisov na inej tirovni (medzindrodnej, nadndrodne;j,
eur6pskej regiondlnej, obecnej atd'.) alebo nevyvolali alebo aktivne nepodporili sidne rozhodnutie.

(209) Ako sa uvadza v odovodneni 180 rozhodnutia o zacati konania, Belgicko tvrdi, Ze z rozhodovacej praxe Komisie
vyplyva, zZe ochrana proti zmene prdvnych predpisov moze predstavovat stdtnu pomoc. Belgicko v tejto stvislosti
odkazuje na rozhodnutie Komisie tykajtice sa predfzenia Zivotnosti troch dalsich jadrovych reaktorov v Belgicku,
v ktorom Komisia preskiimala dolozky o odskodneni obsiahnuté v dohodach uzavretych medzi belgickym $tdtom
a vlastnikmi jadrovych elektrdrni. V désledku toho Belgicko dospelo k zdveru, Ze dohoda o pravnej ochrane medzi
belgickym $titom a spolo¢nostou Engie by mohla znamenat poskytnutie selektivnej hospodérskej vyhody
spolo¢nosti Engie.

3.3.4. Alternativne moZnosti financovania

(210) Belgicko tvrdi, ze predizenie Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov si vyZaduje osobitny balik podpory vzhladom na
$pecifickii hospodérsku situdciu a $pecificky rizikovy profil jadrovej energie.

(211) Ako sa uvddza v odévodneni 22 rozhodnutia o zacati konania, spolo¢nost Electrabel neprijala Ziadne ustanovenia
o dlhodobej prevddzke, kedZe do marca 2022 sa planovalo, Ze vSetky belgické jadrové zariadenia sa najneskor do
roku 2025 v stlade so zdkonom o postupnom vyradovani jadrovych zariadeni z prevadzky odstavia. Po prijati
rozhodnutia o predizeni Zivotnosti zariadeni Doel 4 a Tihange 3 vznikla nalichavé potreba Jednotky s dlhodobou
prevadzkou renovovat. Vzhladom na kritky casovy plan a zvySené ndklady na palivo a iné potrebné stcasti
v poslednych rokoch st neistoty tykajtice sa investi¢nych nakladov projektu dlhodobej prevadzky zna¢né.

(212) Belgické orgdny skdamali alternativne mechanizmy podpory, ako napriklad Géast jadrovej technoldgie na belgickom
kapacitnom mechanizme, pevnd vykupna prémia, jednosmernd rozdielova zmluva alebo model RBA.

(213) PodTa belgickych orgdnov sa vzhladom na zlyhania trhu uvedené v oddiele 3.1 tieto alternativy povazovali za menej
vhodné na podporu projektu dlhodobej prevadzky z tychto dévodov:

a)  potencidlnu likvidnt medzeru a $pecificky rizikovy profil jednotiek s dlhodobou prevadzkou nie je mozné
primerane rieSit prostrednictvom tcasti na kapacitnom mechanizme, kedZe: i) kapacitny mechanizmus
pozostava zo stutazného procesu s kazdoro¢nymi aukciami, ktoré maji pre acastnikov vo svojej podstate
neisty vysledok, ¢o je nezlucitelné s rozhodnutim Belgicka mat jadrovi energiu ako siicast svojho
energetlckeho mixu, ii) odmefiovanie prostrednictvom aukcii kapacitného mechanizmu nie je zlucitelné
s Casovym rdmcom prediZenia Zivotnosti, ked je potrebné zacat s investiciami Co najskor, aby boli jednotky
s dlhodobou prevadzkou opit k dispozicii do novembra 2025, a iii) kapacitny mechanlzmus riesi len
likvidni medzeru investicného projektu bez toho, aby sa zaoberal konkrétnymi rizikami, ktorym je
prevadzkovatel jadrového zariadenia vystaveny;

b)  pevnd vykupnd prémia by znamenala rovnakd vysku platby za kazdd jednotku elektriny (bez ohladu na
trovenl velkoobchodnej ceny), ¢o by viedlo k potencidlnej nadmernej alebo nedostatoénej kompenzacii
a k nadmernému zvyskovému trhovému riziku pre previdzkovatela;

¢) v jednosmernej rozdielovej zmluve by sa od vyrobcov nevyzadovalo vratenie trhovych prijmov nad rdimec
realizacnej ceny, ¢o by umoznilo potencidlnu nadmernt kompenziciu;

d)  model RBA pre jadrové zariadenia je vhodnejsi pre nové investicie do jadrovej kapacity, aby sa znizili rizikd
spojené s obdobiami vystavby a so znaénymi kapitdlovymi vydavkami.

(214) Belgicko tvrdi, Ze dvojsmernd rozdielovd zmluva v kombindcii s ostatnymi ¢iastkovymi opatreniami balika podpory
poskytuje pozadovani podporu pri niz§ich ndkladoch pre spotrebitelov v porovnani s alternativnymi
mechanizmami podpory odmenovania.
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3.4.

(215)

(216)

(217)

(218)

3.5.

(219)

(220)

(221)

Prijemcovia

Ako sa uvddza v odovodneni 181 rozhodnutia o zacati konania, kone¢nymi prijemcami ozndmeného opatrenia st
i) spolocnost Engie ako materskd spolocnost spolocnosti Electrabel, ktord je jedinym prevadzkovatelom
a spoluvlastnikom jednotiek s dlhodobou prevadzkou (89,807 %) a priamou stranou dohody o vykondvani
uzavretej s belgickou vladou, a ii) spolo¢nost EDF S.A. (dalej len ,EDF¢) ako hlavnd materskd spolo¢nost
spolo¢nosti Luminus, ktord je spoluvlastnikom jednotiek s dlhodobou prevddzkou (10,193 %) a stcastou
prispievajicich spolo¢nosti, a ako materskd spolo¢nost EDF Belgium, ako stcast prispievajiicich spolo¢nosti.
Komisia nenasla pocas formalneho vy3etrovania Ziadny dévod na zmenu svojho postidenia hlavnych prijemcov.

Komisia vSak stihlasi s ndzorom Belgicka, pokial ide o urcenie prijemcov v rdmci zlozky 1 opatrenia. Belgicko vo
svojich pripomienkach k rozhodnutiu o zacati konania najmi tvrdilo, Ze priamymi prijemcami rozdielovej zmluvy,
podnik BE-NUC (spolo¢ny podnik belgického §titu a spolocnosti Electrabel) a spolo¢nost Luminus. Spolo¢nost
Electrabel ako akciondr podniku BE-NUC a sticasny spoluvlastnik jednotiek s dlhodobou prevadzkou sa v§ak moze
povazovat za dolezitého prijemcu aj tychto ciastkovych opatreni zlozky 1. Pokial ide o ostatné Ciastkové opatrenia
v rdmci zlozky 1, ktoré poskytujii podporu na prevddzku a ddrzbu jednotiek s dlhodobou prevadzkou, spolo¢nost
Electrabel je priamym prijemcom ako prevadzkovatel jadrového zariadenia a akciondr podniku BE-NUC spolu
s belgickym §tdtom, zatial ¢o spolo¢nost Luminus je nepriamym prijemcom ako spolumajitel jednotiek
s dlhodobou prevadzkou. Podla bodov 115 a 116 ozndmenia Komisie o pojme pomoc sa vyhoda moze poskytnit
aj inym podnikom ako tym, na ktoré sa priamo prevadzaju $titne zdroje (nepriama vyhoda). Spolo¢nost Luminus
vyuziva kombindciu ¢iastkovych opatreni v rdmci zlozky 1 prostrednictvom zniZenia prevadzkovych rizik a rizik
platobnej neschopnosti, ktoré prinasaji projektu dlhodobej prevadzky, bez toho, aby bola do tychto &iastkovych
opatreni sama priamo zapojend. Mozno sa preto domnievat, Ze spolo¢nost Luminus ziskava z tychto ¢iastkovych
opatreni nepriamu vyhodu. Tdto nepriama vyhoda sa nevztahuje na DSEM, kedZe spolo¢nost Luminus je
vlastnikom svojho podielu elektriny vyrobenej jednotkami s dlhodobou prevddzkou a bude nezévisle riadit predaj
elektriny, ani na dohodu o administrativnych sluzbach, ktord sa md uzavriet medzi spolo¢nostou Electrabel
a podnikom BE-NUC.

Pokial ide o zlozku 2 ozndmeného opatrenia, z prevodu zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym
palivom a z dohody o zdvizkoch spojenych s vyradovanim z prevddzky md prospech prevddzkovatel jadrového
zariadenia Electrabel, ako aj spolo¢nosti Luminus a EDF Belgium ako prispievajiice spolo¢nosti, ktoré st spolu
s prevadzkovatelom jadrového zariadenia financne zodpovedné za zdvizky spojené s jadrovym odpadom
a zavizky spojené s vyradovanim z prevadzky.

Pokial ide o zlozku 3 ozndmeného opatrenia, v rdmci prdvnej ochrany sa stanovuje, Ze jednostranné opatrenia
prijaté belgickym §titom, ktoré konkrétne ovplyvnia alebo sa uplatiiuji na prevddzkovatelov jadrovych zariadeni
v Belgicku a nepriaznivo menia vecné podmienky transakcie, by viedli k vzniku prava na odskodnenie. Priamymi
prijemcami st preto spolocnost Engie ako materskd spolocnost spolocnosti Electrabel, prevddzkovatela
(a spolumajitela) jadrovych reaktorov v Belgicku, a podnik BE-NUC. Podobne ako v pripade niektorych &iastkovych
opatreni v ramci zlozky 1 plati, Ze aj ked spolo¢nost Luminus nie je priamo zapojend do opatreni pravnej ochrany
v rdmci zlozky 3, nepriama vyhoda vyplyva pre spolo¢nost Luminus, ktord bude takisto odskodnend v pripade
zmien pravnych predpisov, ktoré ovplyvnia projekt dlhodobej prevadzky (pozri oddiel 3.3.3). Spolo¢nost Luminus
je preto nepriamym prijemcom zlozky 3 opatrenia.

Pravny zdklad a transparentnost

Ako je vysvetlené v oddiele 3.7 rozhodnutia o zacati konania, projekt dlhodobej prevadzky si vyzaduje niekolko
legislativnych zmien, ktoré st zhrnuté v tomto oddiele.

Zmena zdkona o postupnom vyradovani jadrovych zariadeni z prevddzky

Zakon o postupnom vyradovani jadrovych zariadeni z prevadzky upravuje od roku 2003 postupné vyradovanie
zariadeni vyrdbajiicich elektrinu z jadrovej energie v Belgicku a bol uz trikrdt zmeneny, aby umoznil predlzenie
zivotnosti zariadeni Tihange 1, Doel 1 a Doel 2.

PrediZenie Zivotnosti jadrovych zariadeni Doel 4 a Tihange 3 o 10 rokov si vyZaduje dalsiu zmenu zdkona
o postupnom vyradovani jadrovych zariaden{ z prevadzky Tieto tipravy boli vykonané zdkonom, ktorym sa meni
zdkon o postupnom vyradovani jadrovych zariadeni z prevddzky a ktory schvélil parlament na plendrnom
zasadnuti 18. aprila 2024, podpisal krdl 26. aprila 2024 a 5. jina 2024 bol uverejneny v belgickom tiradnom
vestniku.
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(222) V stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/92/EU ('), smernicou Rady 92[43[EHS ('*%)
a smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/147ES (1) Belgicko uvadza, Ze sa vyzaduje a bolo vykonané
postidenie vplyvov na Zivotné prostredie s cezhrani¢nymi konzulticiami (7).

3.5.2. Zdkon Phoenix

(223) Jednotlivé prvky projektu dlhodobej prevadzky sa vykonavajt prostrednictvom samostatného ,zdkona na zarucenie
bezpecnosti doddvok v odvetvi energetiky, ktorym sa reformuje sektor jadrovej energie®, ktory sa oznacuje aj ako
»zdkon Phoenix“. Podrobny opis jednotlivych kapitol zdkona Phoenix sa uviedol v odévodneni 191 rozhodnutia
o zacati konania. Zdkon Phoenix schvilil parlament na plendrnom zasadnuti 18. aprila 2024 a krdl ho podpisal
26. aprila 2024. Dnia 5. jina 2024 bol uverejneny v belgickom dradnom vestniku.

3.5.3. Zdkony o Struktire belgickej viddy

(224) Ako sa uvddza v odovodneni 193 rozhodnutia o zacati konania, belgicky $tat zriadil dva nové verejné subjekty,
ktoré prevezma urcité povinnosti v savislosti s projektom dlhodobej prevadzky:

a)  ,BE-WATT* autonémny orgdn s nezdvislym G¢tovnictvom, zriadeny ,zdkonom BE-WATT*, ktory sa stane
akciondrom belgickej vlady v podniku BE-NUC a protistranou dohody o odmeriovani, a

b)  ,Hedera“: nova verejnd intitcia sui generis s pravnou subjektivitou, zriadend ,zdkonom Hedera“, ktord
prevezme finan¢nii zodpovednost za prevedené zavizky spojené s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom
a bude spravovat zhora ohranicené sumy.

(225) Zakon BE-WATT a zdkon Hedera schvilil parlament na plendrnom zasadnuti 18. aprila 2024 a kral ich podpisal
26. aprila 2024. Dia 5. jiina 2024 boli uverejnené v belgickom tiradnom vestniku.

3.5.4. Kralovské dekréty

(226) Po prvé, kralovsky dekrét o povoleniach upravuje povolovanie zariadeni, v ktorych sa upravuje jadrovy odpad.
Tento kralovsky dekrét bol zmeneny tak, aby umoznoval povolovanie upravujicich zariadeni, ktoré upravujii
jadrovy odpad v stilade so zmluvnymi kritériami prevodu. Zavedie sa samostatnd kategdria pre povolenia tykajtice
sa upravujucich zariadeni, ktoré upravujii v stilade so zmluvnymi kritériami prevodu. Diia 11. jiila 2024 bol prijaty
a 15. jala 2024 bol uverejneny v belgickom tradnom vestniku.

(227) Po druhé, v krdlovskom dekréte o zmluvnych kritéridch prevodu sa urcuji zmluvné kritérid prevodu a kategorizdcia
balika odpadu, ako aj spdsob, akym sa spotrebiva objemovy kredit. Diia 11. jula 2024 bol prijaty a 15. jula 2024
bol uverejneny v belgickom tiradnom vestniku.

3.6. Rozpocet a financovanie

(228) Belgicko bude financovat celkovii potrebu financovania projektu dlhodobej prevadzky zo vSeobecného Stitneho
rozpoctu vratane pripadnych spldtok z dvojsmernej rozdielovej zmluvy.

(***) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/92 [EU 2 13. decembra 2011 o posudzovani vplyvov uréitych verejnych a sikromnych
projektov na Zivotné prostredie (U. v. EU L 26, 28.1.2012, s. 1, ELL http://data.europa. eu/eh/dlr/ZOl 1/92/0j).

(%) Smernica Rady 92/43/EHS z 21. mdja 1992 o ochrane prirodzenych biotopov a volne Zijticich zivocichov a rastlin (U. v. ES L 206,
22.7.1992, s. 7, ELL: http:/|data.europa.eu/eli/dir/1992/43/oj).

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/147/ES z 30. novembra 2009 o ochrane volne Zijiceho vtictva (U. v. EU L 20,
26.1.2010, s. 7, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/147oj).

(") Dalsie informécie o tychto cezhraniénych oznimeniach adresovanych inym clenskym §titom EU v stlade s clinkom 7 smernice
o posudzovani vplyvov na zivotné prostredie (vratane vietkych prijatych reakcii) sa uvddzaji na osobitnej webovej stranke federdlnej
verejnej sluzby pre hospodarstvo.
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(229)

(230)

(231)

(232)

3.7.

(233)

3.8.

(234)

(235)

(236)

Ako sa uvddza v odovodneni 200 rozhodnutia o zacati konania, Belgicko odhaduje, Ze kapitdlové vydavky projektu
dlhodobej prevadzky dosahujii [2 — 2,5] miliardy EUR a celkové prevddzkové naklady pocas celej Zivotnosti
dosahuja [7 000 — 8 000] miliénov EUR.

Cisty vplyv na rozpocet belgického sttu je dvojaky: po prvé, prostrednictvom kapitdlového vkladu vo vyske 24,7
miliéna EUR do spolo¢ného podniku, a po druhé, prostrednictvom cistych ndkladov na opatrenia, ktoré md
zaplatit protistrana dohody o odmeniovani. Belgicko tvrdi, Ze ofakdvané rozpoctové vydavky zavisia nielen od
progndz nakladov, ale aj od progndz cien/prijmov na trhu s energiou, pretoZe projekt dlhodobej prevadzky bude
financovany kombindciou trhovych prijmov, vyrovndvacej platby v rdmci rozdielovej zmluvy, minimdlnych

ANy

prevadzkovych ndkladov a kapitalovej platby a poziciek na pokrytie nakladov v obdobi odstavky.

Podla prognézy v rdmci zdkladného scendra podpisového finanéného modelu ziska protistrana dohody
o odmeniovani pocas trvania projektu celkovi ¢istt nomindlnu sumu [0 — 500] miliénov EUR.

Ak by sa vSak ceny elektriny vyvijali podla nizsej prognézy, naklady belgickej vlady na opatrenie by sa v dosledku
vysSich platieb v ramci rozdielovej zmluvy zvysili o [4 000 — 4 500] milibnov EUR. V pripade neocakdvanej
udalosti, v dosledku ktorej by boli obidve jadrové elektrarne nedostupné, by protistrana dohody o odmefniovani
bola vystavend aj povinnosti poskytnit dodatoénii podporu vo vyske [500 — 1000] miliénov EUR za rok
nedostupnosti. V pripade negativneho scendra nizkych cien elektriny a 12-mesacnej nedostupnosti by protistrana
dohody o odmeriovani musela poskytnit celkovi ¢isti (nomindlnu) sumu [4 000 — 4 500] miliénov EUR pocas
trvania projektu, t. j. rozpoCet opatrenia by sa blizil k hodnote [40 — 50] % celkovych kapitdlovych
a prevadzkovych nakladov.

Kumul4cia

Belgicko potvrdzuje, Ze opatrenie nemozno kumulovat s inou pomocou, ktord bola poskytnutd na pokrytie tych
istych nakladov, ktoré vzniknd v rdmci projektu dlhodobej prevadzky. Belgicko uvadza, Ze sa nepredpoklada, ze by
sa na financovanie projektu dlhodobej prevddzky pouzili iné financéné prostriedky ako $titny rozpocet,
a potvrdzuje, Ze sa naf nepouziji ziadne finanéné prostriedky Unie.

Dévody na zacatie formdlneho vySetrovacieho konania

Komisia prijala rozhodnutie o zacati konania 22. jila 2024. Komisia dospela k predbeznému nazoru, Ze opatrenie
predstavuje $tatnu pomoc a vyjadrila pochybnosti o zlucitelnosti s vaiitornym trhom podla ¢lanku 107 ods. 3
pism. ¢) ZFEU. Komisia v rozhodnuti o zalati konania vyjadrila pochybnosti v sivislosti s nevyhnutnostou,
vhodnostou a primeranostou pomoci, v stvislosti s tym, & nebolo porusené pravo Unie, a v stvislosti s moznym
neprimeranym narusenim hospodarskej stitaze a obchodu.

Po prvé, pokial ide o nevyhnutnost pomoci, Komisia vyjadrila pochybnosti v stvislosti s opatreniami finan¢nej
podpory v rdmci zlozky 1. Hoci Komisia uzndva, Ze prevddzkovatel jadrového zariadenia a vlastnici jadrovych
reaktorov mozu potrebovat stabilny zdroj prijmov vzhladom na neistoty stvisiace s budtcou cenou na trhu
s elektrinou, Komisia spochybnila, ¢i si vietky dodatocné opatrenia finan¢nej podpory popri dvojsmernej
rozdielovej zmluve potrebné. Komisia mala pochybnosti najma v stvislosti s vytvorenim spolo¢ného podniku,
ktorého akciondrom bude belgickd vldda, minimadlnymi prevadzkovymi ndkladmi a kapitdlovou platbou
a pozickami na pokrytie ndkladov v obdobi odstdvky.

Po druhé, pokial ide o vhodnost pomoci, Komisia opit vyjadrila pochybnosti v stivislosti s opatreniami finan¢nej
podpory v ramci zlozky 1. Komisia chcela dalej preskiimat navrh dvojsmernej rozdielovej zmluvy, ktort navrhlo
Belgicko, pretoze sa zdalo, Ze v nej chybaji vhodné stimuly na to, aby reagovala na trhové podmienky a pldnovala
udrzbu ¢o najefektivnejSie (vrdtane pouzitia ceny na dennom trhu ako referencnej trhovej ceny v ndvrhu
rozdielovej zmluvy). Komisia okrem toho vyjadrila pochybnosti v savislosti s tym, ¢ kombindcia opatreni
tykajacich sa odmeriovania nezbavuje prijemcov prili§ velkého podielu na trhovych a prevadzkovych rizikdch.
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(237) Po tretie, pokial ide o primeranost pomoci, Komisia vyjadrila pochybnosti v stvislosti s primeranostou viacerych
usadila, Ze tieto opatrenia si kombinované s dvojsmernou rozdielovou zmluvou a maji zo svojej podstaty
dosiahnut cielovii mieru névratnosti vo vyske 7 %, ktorti mozno posudit len vzhladom na samotné opatrenia a na
znizenie rizik, ktoré poskytujii. Komisia preto usidila, Ze v Case prijatia rozhodnutia o zacati konania nemohla
postdit primeranost tejto cielovej miery ndvratnosti in abstracto a dospela k zdveru, Ze posidenie primeranosti
moze nasledovat az po posideni vhodnosti opatreni. Okrem toho mala Komisia pochybnosti v stvislosti so
stanovenim vysky pausdlnej platby na Grovni 15 milidrd EUR za prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom
a vyhoretym palivom (najmad pokial ide o pouzitii diskontnd sadzbu a vysku rizikovej prémie), ako aj s vyskou
dodatoé¢nych zdvizkov spojenych s vyradovanim z prevadzky vyplyvajicich z projektu dlhodobej prevadzky (ktord
v ¢ase rozhodnutia o zacati konania este nebola zndma).

(238) Nakoniec Komisia vyjadrila pochybnosti v stvislosti s tym, ¢i by nevhodny ndvrh rozdielovej zmluvy a kumuldcia
vietkych opatreni finan¢nej podpory nemohli viest k neprimeranym naruSeniam trhu. Okrem toho Komisia
potrebovala dalsie uistenie, pokial ide o identitu a nezdvislost subjektu, ktory bude na zdklade DSEM preddvat
produkciu jednotiek s dlhodobou prevadzkou.

4. STANOVISKO BELGICKA

(239) Belgicko zaslalo svoju odpoved na rozhodnutie o zacati konania 22. augusta 2024. Belgicko vo svojej odpovedi
poskytlo dalsie nezdvislé analyzy, ktoré vypracovala spolo¢nost Compass Lexecon a ktoré sa tykali ndvrhu
stropu platieb za jadrovy odpad (poskytnuté 30. augusta 2024) v reakcii na pochybnosti Komisie vyjadrené
v rozhodnut{ o zacati konania tykajice sa nevyhnutnosti, vhodnosti a primeranosti balika opatreni finan¢nej
podpory (zlozka 1 opatrenia pomoci), primeranosti dohody o odpade (zlozka 2 opatrenia pomoci), siiladu navrhu
rozdielovej zmluvy s pravom Unie a mozného neprimeraného narusenia hospodarskej stitaze a obchodu.

(240) Odpoved Belgicka na rozhodnutie o zacati konania sa zaoberd pévodnym opatrenim (projekt dlhodobej prevadzky)
opisanym v rozhodnuti o zacati konania. Sticasné opatrenie obsahuje v porovnani s povodnym opatrenim zmeny
(zavedené s cielom riesit pochybnosti, ktoré Komisia vyjadrila vo svojom rozhodnuti o zacati konania) a je
podrobne uvedené v oddiele 3 tohto rozhodnutia.

(241) Argumenty, ktoré predlozilo Belgicko, st podrobnejsie uvedené dalej v texte.

41. Stanovisko Belgicka k baliku finanénych opatreni (zlozka 1)

4.1.1. Vhodnost ndvrhu rozdielovej zmluvy

(242) Belgicko sthlasilo s Komisiou v tom, Ze pri navrhovani mechanizmov podpory md zdsadny vyznam podpora
stimulov, ktoré st v stlade s trhom, a minimalizdcia moZnych neprimeranych naruseni.

(243) Podla nézoru Belgicka, podloZeného nezdvislou dodato¢nou ekonomickou analyzou, ktort vypracovala spolo¢nost
Compass Lexecon (%), technické, regulacné a ekonomické obmedzenia jednotiek s dlhodobou prevadzkou (pozri aj
oddiel 2.1) formuja uskutocnitelnost a vhodnost navrhu rozdielovej zmluvy. Belgicko argumentovalo najma tym,
ze poskytovanie ekonomickych stimulov prevadzkovatelovi jadrového zariadenia, aby reagoval na trhové
podmienky v situdcidch, ked je schopnost reagovat obmedzend, moze sposobif, Ze sa rizikd nerozdelia
optimdlnym spdsobom a Ze sa zvysi neistota budicich prijmov bez moznosti zmiernenia. Vyssie rizikd pre
prijemcu, na ktoré nie je mozné reagovat prostrednictvom prevadzkovych poplatkov, sa preto mozu premietnut
do zhor$eného rizikovo-vynosového profilu v pripade investicie a ekonomickej nerovnovihy systému (napr.
vyzadovanie vysSej cielovej IRR). Vysledny ocakdvany vplyv na ndklady na podporu je preto potrebné vyvazit
nakladmi protistrany dohody o odmefiovani na priame znéd$anie tohto rizika.

(1) Compass Lexecon, Sprava k navrhu rozdielovej zmluvy, 22. augusta 2024.
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(245)

(246)

(247)
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Belgicko dalej tvrdi, Ze obchodnd prevddzka jednotiek s dlhodobou prevddzkou a prislusné rozhodnutia tykajice sa
ponuky st ekonomickou referen¢nou hodnotou pre navrh rozdielovej zmluvy, ktory podporuje trhovo konformné
spravanie.

V tomto pripade Belgicko pripomina, Ze rozne technické a previdzkové obmedzenia vyrazne obmedzujii priestor
na Gpravu planovania Gdrzby a moduldciu, a tym aj potencidl pre vytvdranie hodnoty spojeny so zvySenymi
ekonomickymi stimulmi:

a)  jednotky s dlhodobou previddzkou Celia prevadzkovym obmedzeniam pri zaistovani bezpecnosti doddvok
v zimnom obdobi, ako aj technickym a pravnym poziadavkdm pri (opatovnom) pldnovani odstdvok;

b)  technicky ndvrh jednotiek s dlhodobou prevddzkou je optimalizovany na prevadzku ako v pripade elektrdrne
so zdkladnym zataZenim, ¢o md vyznamny vplyv na reguldciu bezpe¢nosti a obmedzuje moznosti moduldcie
(napr. maximdlne 30 moduldcii na palivovy cyklus s potencidlnym rizikom automatického odstavenia);

c)  prevadzkové obmedzenia a obmedzenia v stvislosti s moduldciami a stvisiace rizikd sa premietaji do
alternativnych ndkladov pre prevddzkovatela jadrového zariadenia (napr. riziko uslych prijmov v pripade
automatického odstavenia, nevyuzité prilezitosti moduldcie v dosledku dosiahnutia limitu modulacii pred
koncom cyklu).

Belgicko tvrdilo, Ze vzhladom na prevddzkové a bezpe¢nostné obmedzenia jednotiek s dlhodobou previdzkou by
niektoré alternativne prvky navrhov rozdielovej zmluvy, ktoré st podrobne opisané dalej, nepriniesli efektivnejsie
rozdelenie rizik a efektivnejsie stimulovanie k spravaniu v stlade s trhom neZz predlozeny ndvrh. Belgicko najmi
uviedlo, Ze v niektorych pripadoch moze pouzitie dlhodobych referencnych cien a referencného mnozstva
podporit efektivne dispecerské/prevadzkové rozhodnutia, pretoze dekoreluje platby v rdmci rozdielovej zmluvy od
zachytenej trhovej ceny. V danom pripade to viak nemusi byt vhodné vzhladom na previdzkové obmedzenia
jednotiek s dlhodobou prevddzkou a jedine¢ny model dostupnosti v obdobi pric v stvislosti s dlhodobou
prevadzkou, ako je vysvetlené dalej:

a)  Po prvé, ak sa ako alternativna trhovd referen¢na cena (napr. futures, rocné priemery ceny na dennom trhu)
pouzije cena dlhodobych produktov namiesto ceny na dennom trhu, nebude zohladneny jedine¢ny model
dostupnosti v obdobi prac v stvislosti s dlhodobou prevadzkou, pretoze to moze znamenat zna¢né riziko
nestladu medzi referen¢nou cenou a zachytenymi cenami, ktoré by podnik BE-NUC nemohol t¢inne zaistit
alebo riadif prostrednictvom prevddzkovych poplatkov (pozri oddévodnenie 98). Rozne kontexty
a prevadzkové obmedzenia viak mo6Zzu odovodriovat alternativne trhové referencné ceny.

b)  Po druhé, vypocet vysky odmeny na zdklade referenéného mnozstva namiesto skuto¢nej produkcie moze
priniest dodato¢né trhové rizikd, ktoré by podnik BE-NUC nemohol G¢inne zaistit alebo riadit. Aj v tomto
pripade moze byt pouzitie referenénych mnoZstiev vhodné v roznych kontextoch a pri roéznych
technologickych a prevddzkovych obmedzeniach.

¢)  Zéroven, ako uZ bolo vysvetlené v oddvodneniach 11 a 12, vzhladom na prisne prevddzkové obmedzenia
a obmedzenia v stvislosti s moduldciami, ktoré sa vztahuji na jednotky s dlhodobou prevadzkou, by bol
potencial tvorby prirastkovej hodnoty, ktory sa spdja so zvySenymi trhovymi stimulmi vyplyvajiicimi
z alternativnych prvkov ndvrhu rozdielovej zmluvy, obmedzeny v porovnani so zvolenym ndvrhom
rozdielovej zmluvy (pozri dalej).

Podla Belgicka bol zvoleny ndvrh rozdielovej zmluvy v kombindcii s osobitnymi opatreniami (iprava rizika trhovej
ceny a opatrenie tykajice sa moduldcie) zamerany na vyvaZenie vystavenia trhovému riziku s prevddzkovymi
stimulmi na podporu investicii a kratkodobej efektivnosti trhu. Podporuje v¢asné reakcie na signdly trhu bez toho,
aby sposoboval zbyto¢nd zlozitost, a je v stlade s technickymi a regulaénymi obmedzeniami jednotiek
s dlhodobou prevadzkou. Belgicko v tejto stivislosti odkazuje na:

a)  dpravu rizika trhovej ceny, ktord poskytuje primerany stimul pre vyrobu v ase vysokych trhovych cien
vzhladom na (obmedzeny) dostupny priestor na Gpravu pldnovania tidrzby, a

b)  opatrenie tykajice sa moduldcie, ktoré bolo navrhnuté tak, aby prakticky vyhovovalo technickym
a regulaénym obmedzeniam jednotiek s dlhodobou prevddzkou a trhovym operdcidm. Cielom pevne
stanovenej prahovej hodnoty moduldcie bolo na zdklade jednoduchého mechanizmu vyvazit potencidlne
prinosy moduldcie a stvisiace alternativne néklady.

Z uvedenych dovodov Belgicko dospelo k zdveru, ze obavy Komisie tykajice sa vhodnosti navrhu rozdielove;
zmluvy vyjadrené v rozhodnuti o zacati konania boli neopodstatnené.
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(249) Belgicko sa vak pocas formalneho vySetrovania rozhodlo zmenit navrh rozdielovej zmluvy a mechanizmus Gpravy
rizika trhovej ceny s cielom posilnit stimuly, ktoré st v stlade s trhom, a zohl'adnit vyvoj na trhu.

a)  Po prvé, Belgicko sa rozhodlo upravit navrh rozdielovej zmluvy tym, Ze udelilo partnerovi v rimci DSEM
pravomoc rozhodovat o ekonomickych moduldcidch (¢im sa odstranilo opatrenie tykajiice sa modulacie
v povodnom ndvrhu), a tym, Ze pevni zlozku odmenovania partnera v rdmci DSEM nahradilo kombinaciou
fixného a pohyblivého poplatku, ¢im sa poskytli stimuly na dynamick moduldciu zohladiujiicu vyvoj na
trhu, pri¢om sa zohladnili technické obmedzenia (a potencidlne rizikd automatického odstavenia) jednotiek
s dlhodobou prevddzkou. Podrobny opis upraveného vzorca odmenovania je uvedeny v oddiele 3.3.1.5.2.

b)  Podruhé, Belgicko posilnilo mechanizmus tGpravy rizika trhovej ceny, aby ocakdvand a realizovana IRR lepsie
sledovala meniace sa trhové podmienky. Podrobny opis tejto tipravy je uvedeny v oddiele 3.3.1.3.2.

4.1.2. Struktiira spolocného podniku

(250) Electrabel a belgicky stat planuja vytvorit spolo¢ny podnik, v ktorom bude kazda strana vlastnit 50 % a ktory bude
vlastnit prislu§né aktiva umoznujiice dalsiu prevadzku jednotiek s dlhodobou prevadzkou.

(251) Belgicko uviedlo, Ze tento pristup umoziuje belgickému §tdtu spolo¢ne kontrolovat projektovi spolo¢nost, kedze
obidvaja akciondri vstupuji do spoloéného podniku za rovnakych podmienok a ako akciondri maji rovnakd
uroven rizika (zodpovedajicu beznému riziku a financovaniu akciondrov) a vynosov (najmd dividend). Zaroven
umoziuje belgickému $tdtu zachovat si urcity stupen vlastnictva kritickej infrastruktary.

4.1.3. MPPNKP a pézicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstdvky

(252) Belgicko vysvetlilo, ze ak prijmy podniku BE-NUC nepostacuji na pokrytie nakladov potrebnych na prevadzku
jednotiek s dlhodobou prevddzkou (ndklady podla dohody o prevddzke a adrzbe a iné prevadzkové ndklady,
ndklady na palivo a ndklady na tdrzbu ako kapitdlové vydavky), potom je belgicky $tat ako protistrana dohody
o odmeriovani povinny zaplatit podniku BE-NUC (a spolo¢nosti Luminus) schodkovi platbu. Podnik BE-NUC musi
v tejto stvislosti predlozit vyro¢nii spravu o zostiladeni. Touto miniméalnou platbou za prevadzkové ndklady sa md
zabezpecit dostatok hotovosti na pokrytie tychto ndkladov, aby sa zabezpecila dlhodobéd Zivotaschopnost
a platobnd schopnost podniku BE-NUC. Okrem toho protistrana dohody o odmenovani poskytne kapitdlova
platbu, ktord pozostdva z 50 % ochrany ndkladov na investovany kapitdl vo vztahu k amortizovanym kapitdlovym
nakladom na predlZenie Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou. Minimalna platba za prevadzkové ndklady aj
kapitdlovad platba sa spolu oznacuji ako MPPNKP a uplatiuji sa od ditumu opitovného spustenia zariadeni
s dlhodobou prevadzkou.

(253) Belgicko vysvetlilo, Ze s ti¢innostou od 1. jula 2025 spristupni podniku BE-NUC aj spolo¢nosti Luminus moZnosti
Cerpania na financovanie ndkladov na prevddzku a ddrzbu, ktoré vzniknd pocas urditych obdobi odstdvky podla
Konkrétne belgicky stat poskytne podniku BE-NUC a spolo¢nosti Luminus p6zicky na pokrytie ndkladov v obdobi
odstavky s obmedzenou tGrokovou sadzbou a splatné podla stanoveného splatkového kalenddra, a nie dodatocny
kapitdl, s cielom poskytniit financovanie v dvoch tranZziach:

a)  ndklady pocas odstdvky jadrovych elektrdrni (1. jala 2025 v pripade zariadenia Doel 4 a 1. septembra 2025
v pripade zariadenia Tihange 3) a do ddtumu opitovného spustenia zariadeni s dlhodobou prevadzkou a

b)  ndklady pocas planovanych pric v savislosti s dlhodobou prevadzkou v obdobi od ddtumu opitovného
spustenia zariaden{ s dlhodobou prevddzkou do 31. decembra 2028 (aby sa predislo pochybnostiam,
akékolvek dalsie straty sposobené nepldnovanymi odstdvkami sa buda hradit z MPPNKP).

(254) Belgicko vysvetlilo, Ze prostrednictvom MPPNKP sa riesia rizikd s velkym vplyvom, ktoré vedii k stratdm pocas fizy
prevadzky. Tieto opatrenia st spolu s pozickami na pokrytie ndkladov pocas fizy opitovného spustenia
nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby projekt generoval dostatoéné pefiazné toky na zaplatenie prevadzkovatelovi
jadrového zariadenia a na udrzanie dlhodobej prevadzkovej Zivotaschopnosti. Belgicko tvrdi, Ze bez tychto opatreni
by jadrovd elektrdren mohla v pripade dlhsich odstavok alebo regulacnych (politickych) zmien, ktoré by sposobili jej
nedostupnost, Celit konkurzu.
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Na dalsie zdovodnenie tychto tvrdeni Belgicko predlozilo tieto pripomienky, ktoré boli podloZené nezédvislou
analyzou vypracovanou spolo¢nostou Compass Lexecon ('%):

a)  Obchodné investicie do jadrovych zariadeni st vystavené nekontrolovatelnym rizikim s velkym vplyvom,
ktoré suvisia s reguldciou/politikou a technoldgiou a ktoré mézu ovplyvnit dostupnost elektrarni. Jadrové
projekty maji prevazne fixnid Struktdru ndkladov, takze ich finan¢nd vykonnost je obzvlast citlivd na
obdobia nedostupnosti. Na rozdiel od modelu RBA samotny systém zaloZeny na rozdielovej zmluve
nepostacuje na rieSenie tychto rizik nedostupnosti s velkym vplyvom, ¢o si vyzaduje dalsi mechanizmus
riadenia rizik.

b)  MPPNKP st potrebné na Ciastocné zaistenie proti scendrom zahffiajiicim znaéné straty, ktoré by mohli
ohrozit ekonomicki a finanénd Zivotaschopnost (a solventnost) jednotiek s dlhodobou prevadzkou. Pozicky
na pokrytie nakladov v obdobi odstivky sii potrebné na financovanie fixnych prevadzkovych ndkladov
potrebnych na Gdrzbu jednotiek s dlhodobou prevddzkou pred ich opitovnym spustenim a pocas
planovanych prac na predlzeni Zivotnosti zariadeni s dlhodobou prevadzkou.

¢)  Vzhladom na historickil vykonnost belgickych a zahrani¢nych jadrovych elektrarni nie je nepravdepodobna
vyznamnd udalost nedostupnosti, ktord by postihla obidve jadrové zariadenia na podstatnd ¢ast roka. Pri
pohlade do budicnosti sa ocakdva, Ze tieto systémové rizikd sa budi stuptiovat, pretoze od roku 2025 sa
bude belgicky jadrovy park zmen3ovat. Okrem toho by sa mohli vyskytnit CastejSie, menej zdvazné udalosti,
ktoré by v rdmci projektu dlhodobej prevddzky stéle viedli k stratdm, ¢o by dalej odoévodnovalo potrebu
mechanizmu MPPNKP.

Belgicko preto dospelo k zaveru, Ze MPPNKP a pozicky na pokrytie nakladov v obdobi odstdvky st vhodné
a primerané:

a)  MPPNKP nechréania projekt dlhodobej prevadzky pred vsetkymi prevadzkovymi rizikami, ¢o je vhodné,
pretoze opatrenim sa maji riesit len vyznamné udalosti nedostupnosti a toto opatrenie ma zabranit
konkurzu podniku BE-NUC. Ostatné prevadzkové rizikd nadalej nest akciondri, ¢o vedie k mnohym
scendrom, v ktorych sa znizuje ziskovost a nedosahuje sa IRR projektu vo vyske 7 %, a to ani pri zavedeni
opatrenia pomoci.

b)  MPPNKP st primerané, pretoze si obmedzené na schodkové platby potrebné na zabranenie stratdim (zlozka
minimdlnych prevddzkovych ndkladov) a v pripade investi¢nych strdt (t. j. zdpornej IRR projektu) pokryvajia
len 50 % vkladov do vlastného kapitalu (zlozka kapitdlovej platby). Inymi slovami, aj v pripade MPPNKP
moZu akciondri stratit aZ 50 % svojej investicie.

c)  Pozicka na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky poskytuje likviditu vo forme financovania, ktoré je
obmedzené na vypadok prijmov, takZe pomoc je vhodna.

d)  Pozicka na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky je primerand, pretoZe je minimalizovand na zmiernenie strat
a je spojend s ndkladmi, ked7Ze sa spldca s drokmi.

Po ukonéeni formalneho vysetrovacieho konania sa Belgicko rozhodlo zaviest strop pre potencidlne platby MPPNKP
vo vyske maximdlne 2 milidrd EUR tym, Ze uplatni svoje pravo ukoncit zmluvu podla dohody o odmeriovani,
s vynimkou pripadov, ked analyza belgického $tatu preukdze, zZe takéto ukonéenie by mohlo mat nepriaznivy
vplyv na bezpecnost doddvok Belgicka ajalebo Ze ukoncenie by nebolo vhodné z finan¢ného hladiska. Viac
informdcii sa uvddza v oddiele 3.3.1.3.3.

Akciondrske pozicky a NPPK

Podla Belgicka belgicky $tit a spolo¢nost Electrabel ako akciondri siihlasia s financovanim svojho pomerného
podielu na poziadavkach na financovanie podniku BE-NUC alebo na neocakdvanych nedostatkoch vo financovani
(v rozsahu, v akom sa tykaji ndkladov a vydavkov, ktoré nie st financované z inych mechanizmov, ako st prijmy

podniku BE-NUC, rozdielové platby podniku BE-NUC podla dohody o odmeriovani, p6zicka na pokrytie nakladov
v obdobi odstavky atd., aby sa zabezpecilo, Ze sa ndklady neuhradia dvakrat).

(1) Compass Lexecon, sprdva Supplemental note on SDC Loan and MOCP (Dopliujiica pozndmka k pozickdm na pokrytie ndkladov
v obdobi odstavky a minimélnej platbe za prevddzkové naklady a kapitdlovej platbe), 22. augusta 2024.
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(259) Belgicko vysvetlilo, Ze Electrabel a belgicky Stit uzavreli s podnikom BE-NUC individudlne a rovnaké dohody
tykajtice sa akciondrskych poziciek. Urokové sadzby neboli stanovené pevne, ale v zmluvich o akcionarskych
pozickdch sa stanovuje, Ze urokovd sadzba kazdej akciondrskej pozicky bude nezavisld sadzba urcend
predstavenstvom podniku BE-NUC v stlade s dohodou akciondrov, a to na zdklade prevladajicich trhovych
sadzieb a akéhokolvek porovnatelného dlhového financovania tretich strdn, ktoré moze byt v danom case

k dispozicii. Podmienky spldcania sim a tirokové sadzby st rovnaké.

(260) Belgicko vysvetlilo, ze NPPK slazi na financovanie potreby prevddzkového kapitdlu vyplyvajicej z prevadzky
jednotiek s dlhodobou prevadzkou. Podnik BE-NUC bude moct ¢erpat prostriedky z NPPK, ak rozdiel medzi jeho
prijmami peniaznych prostriedkov a vydavkami penaznych prostriedkov bude niz$i ako odhadované prevadzkové
vydavky na nadchddzajiice obdobie ¢erpania stanovené v dohode o odmefiovani. Suma NPPK md byt minimalne
vo vyske priemernych sthrnnych odhadovanych prevadzkovych vydavkov za obdobie troch mesiacov. Belgicko
spresnilo, Ze NPPK v skutocnosti sliZi ako mostik v rdmci roka k roénym MPPNKP a funguje ako revolvingovy
tiverovy ndstroj, ktory by sa v pripade ¢erpania kazdoro¢ne spldcal z MPPNKP poskytnutych belgickym $tatom.

(261) Belgicko objasnilo, Ze spolo¢nost Electrabel navrhne metodiku pre akciondrsku pozicku spoloc¢nosti Electrabel,
opisani v zdkladnych podmienkach, ktord bude ozndmend predstavenstvu podniku BE-NUC a ndsledne
zopakovand pre belgickd Stdtnu pozicku, ako aj pre NPPK. Podmienky spldcania sim a tirokové sadzby st rovnaké.
Belgicko uviedlo, Ze o metodike sa stile diskutuje a bude ozndmend neskor.

4,2. Stanovisko Belgicka k DSEM
4.2.1. Zadanie zdkazky na poskytovanie sluZieb energetického manazérstva na zdklade sitazného postupu verejného
obstardvania

(262) Pokial ide o ndkup sluzieb energetického manazéra v rdimci DSEM, Belgicko uviedlo, Ze ndkup tychto sluZieb sa
uskuto¢ni prostrednictvom konkurenéného, transparentného, nediskriminaéného a nepodmieneného postupu
obstardvania. Konkrétne zdkazka na poskytovanie sluzieb energetického manazérstva bude zadand
prostrednictvom rokovacieho konania s predchddzajicim zverejnenim ozndmenia o vyhldseni verejného
obstardvania (¢cldnok 120 belgického zdkona o verejnom obstardvani zo 17. jina 2016), ¢o je v sektore verejnych
sluzieb $tandardny postup. Belgicko preto dospelo k zaveru, ze DSEM neprindSa vyhodu pre energetického
manazéra (partnera v ramci DSEM) a Ze partner v ramci DSEM nevyuziva $tdtnu pomoc.

(263) Belgicko uviedlo, Ze hoci uplatiiovanie smernic o verejnom obstardvani uz poskytuje mnozstvo zaruk, vzhladom na
dolezitost pondkanych sluzieb a citlivost z hladiska hospodarskej stitaze boli zavedené dodatoéné ustanovenia
a zaruky, aby sa vo verejnej sitazi zabezpecila dostato¢nd hospodérska sttaz.

(264) Konkrétnejsie Belgicko vysvetlilo, Ze pred vypracovanim stifaznych podkladov bola podand Ziadost o informdcie
0 DSEM s cielom ziskat ndzory trhu vritane velkého poctu tém stvisiacich s obsahom DSEM. Okrem toho sa vo
verejnej sttazi stanovuji osobitné podmienky Gcasti, ktorymi sa zabezpecuje, zZe kvalifikovani/vybran{ dcastnici s
vhodni na dany ticel vzhladom na délezitost a citlivost ponikanej sluzby. Viac informdcif o postupe obstardvania
a podmienkach Gcasti sa uvddza v oddiele 3.3.1.5.1.

(265) Ako sa uvadza v oddiele 3.3.1.5.2, Belgicko sa po formélnom vysetrovacom konani rozhodlo udelit partnerovi
v ramci DSEM pravomoc rozhodovat o ekonomickych moduldcidch a nahradit pevnd zlozku odmenovania
partnera v rdmci DSEM kombindciou fixného a pohyblivého poplatku, ¢im sa poskytli silnejsie stimuly na
moduldciu podla trhovych signdlov, pricom sa zohladnili technické obmedzenia (a potencidlne rizikd
automatického odstavenia) jednotiek s dlhodobou prevadzkou.
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4.2.2.

(266)

(267)

(268)

4.2.3.

(269)

(270)

4,3.

(271)

Dalsie ochranné opatrenia tykajtice sa energetického manazéra

Belgicko uviedlo, Ze sa predpokladajii osobitné opatrenia tykajiice sa moznej G¢asti subjektu GEMS, obchodného
subjektu spolo¢nosti Engie (obchodny titvar skupiny Engie, ktory je manazérsky nezavisly od obchodného ttvaru
Nuclear), na postupe obstardvania.

Belgicko dalej objasnilo, Ze st a budu prijaté a zavedené dostato¢né opatrenia na Gc¢innd identifikdciu pripadnych
konfliktov zdujmov a na predchddzanie pripadnym konfliktom zdujmom. Tieto opatrenia mozno zhrnif takto:

a)  ziadost o informdcie umozZiiuje testovanie trhu a kazdd zainteresovand strana mohla v tejto savislosti
navrhnit rozne podmienky a predlozif ndvrhy, ktoré by sa zohladnili v Ziadosti o informdcie, ¢im sa
zabezpedilo, Ze verejnd sufaz nebude obsahovat prekdzky v neprospech Ziadneho zainteresovaného
Gcastnika na rozdiel od subjektu GEMS (alebo ktorejkolvek spolocnosti skupiny Engie). Spolo¢nost
Electrabel (ani Ziadna spolo¢nost skupiny Engie) nebude zapojend do procesu vypracovania sitaznych
podkladov na zéklade (vysledkov) ziadosti o informdcie;

b)  ak by sa na vyberovom konani mal zicastnit subjekt GEMS, a to aj ako subdodavatel alebo v akejkol'vek inej
funkeii, spolo¢nost Electrabel (alebo akdkolvek spolo¢nost skupiny Engie) a jej riaditelia alebo zdstupcovia sa
pocas postupu obstardvania nemoZu zdcastiovat na Ziadnom rozhodnuti podniku BE-NUC a ani na
rokovaniach o verejnej sutazi (napr. na rozhodnuti o vybere a na rozhodnuti o zadani zdkazky);

¢) v ramci organizicie spolo¢nosti Electrabel sa vytvorili a nadalej sa budii vytvdrat prisne informacné bariéry
a Cinske miry medzi osobami zodpovednymi za predkladanie pondk v subjekte GEMS a osobami
zapojenymi do riadenia podniku BE-NUC. Rovnaké zdruky sa zavedi aj v pripade, Ze subjekt GEMS bude
nakoniec zvoleny za energetického manazéra na zdklade dspesného postupu obstardvania.

Belgicko takisto spresnilo, Ze ak sa DSEM neuzavrie v¢as, ako ndhradné rieSenie bude subjekt GEMS docasne
vykondvat sluzby podla DSEM, aby sa zabezpecila kontinuita. Belgicko tvrdilo, Ze toto rieSenie je nevyhnutné
a primerané na zabezpecenie kontinuity verejnej sluzby (predaja elektriny vyrobenej jednotkami s dlhodobou
prevadzkou), ale je prisne ¢asovo obmedzené a obmedzené na nevyhnutné minimum.

Zdver Belgicka tykajiici sa DSEM

Belgicko dospelo k zdveru, Ze postup obstaravania v stvislosti s DSEM vylucuje akikolvek potencidlnu $titnu
pomoc, kedZe: i) belgicky $tit zabezpeli, aby podnik BE-NUC dosledne dodrziaval pravne predpisy a zdsady
tykajtce sa verejného obstardvania, a ii) rozsiahly konzultaény proces pred samotnym vyhldsenim verejnej stitaze
poskytuje dalsie zaruky, ktorymi sa zabezpecuje, Ze nakup sluzieb sa uskutoéni prostrednictvom konkurenéného,
transparentného, nediskrimina¢ného a nepodmieneného postupu obstaravania.

Belgicko okrem toho dospelo k zdveru, Ze sa prediflo akémukolvek riziku uzavretia trhu a inym moZznym
protisitaznym praktikdim zo strany spoloc¢nosti Engie a Ze boli prijaté vietky opatrenia a zdruky, aby sa
zabezpecilo vymenovanie nezavislého partnera v ramci DSEM. Subjekt GEMS by tieto sluzby docasne poskytoval
len ako nahradné riesenie, ktoré je nevyhnutné a primerané na zabezpecenie kontinuity verejnej sluzby.

Stanovisko Belgicka k dohode o odpade

Zdviizky spojené s vyradovanim z prevddzky

Belgicko spresnilo, Ze ak spolo¢nost Electrabel preukdze zdvizky spojené s vyradovanim zariadeni s dlhodobou
prevadzkou z prevadzky a s ich demontazou, vyplyvajice z projektu dlhodobej prevddzky (,dyssynergie®), bude ich
znaSat belgicky $tit prostrednictvom jednorazovej (iplnej a zavere¢nej) pausilnej platby v den ukoncenia
transakcie. Belgicko vysvetlilo, Ze podla dohody o vykondvani by sa belgicky stit a spolocnost Electrabel mali
v stanovenej lehote dohodntt na sume, a ak sa im to nepodari, vec sa predloZi na rozhodnutie komisiou CPN/CNV.
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(272) Belgicko pripomenulo, Ze vzhladom na to, Ze tdto otdzka sa v Case rozhodnutia o zacati konania riesila na
tirovni CPN/CNV, jej primeranost nebola v rozhodnuti o zacati konania postdend.

(273) Belgicko vysvetlilo, Ze belgicky 3tdt a spolocnost Electrabel sa na sume v stanovenej lehote nedohodli, a preto bola
vec predlozend komisii CPN/CNV, aby o nej rozhodla. Presnejsie, Belgicko objasnilo, Ze:

a)  Dna 12. decembra 2023 spoloc¢nost Electrabel zaslala belgickému 3tdtu svoj ndvrh na reviziu: spolo¢nost
Electrabel tvrdila, Ze zdvazky spojené s vyradovanim zariadeni s dlhodobou prevadzkou z prevadzky a s ich
demontdzou by predstavovali 689,9 miliéna EUR (hodnoty v roku 2021) a 580 miliénov EUR (hodnoty
v roku 2023).

b)  Diia 25. janudra 2024 belgicky stdt odpovedal na navrhovanii reviziu. Belgicky $tdt sa vo svojej odpovedi
domnieva, ze spolo¢nost Electrabel neposkytla dostatocné dokazy o kazdom z tychto vplyvov a Ze ndklady,
ktoré predlozila spolo¢nost Electrabel, neboli vypocitané dostatoéne presne, a preto sa zavizky spojené
s vyradovanim zariadeni s dlhodobou previddzkou z prevadzky a s ich demontdzou rovnaji nule.

¢)  Kedze dalsie rokovania medzi spolo¢nostou Electrabel a belgickym 3titom neviedli k vzdjomnej dohode
o vyske zévizkov spojenych s vyradovanim zariadeni s dlhodobou previadzkou z prevadzky a s ich
demontdzou, zdleZitost bola predlozena komisii CNV/CPN.

d)  Komisia CNV/CPN poziadala o radu agentiiru ONDRAF/NIRAS a agenttiru FANC/AFCN, ktoré predlozili
svoje odporacania 25. marca 2024, resp. 27. marca 2024. Agentiira ONDRAF/NIRAS predlozila dodato¢né
pisomné pripomienky 6. jina 2024.

e)  Dna 24. juna 2024 komisia CPN/CNV vydala svoje odporticanie k zdvizkom spojenym s vyradovanim
zariadeni s dlhodobou prevadzkou z prevddzky a s ich demontdzou a dospela k zdveru, Ze vplyv projektu
dlhodobej prevddzky na naklady na vyradovanie z prevddzky predstavuje zvysenie ndkladov na vyradovanie
z prevadzky (jednotkové ndklady) o [100 — 500] miliénov EUR (hodnoty v roku 2021). Vypocitané
jednotkové ndklady sa musia diskontovat prostrednictvom diskontnej sadzby a miery infldcie stanovenej
v Case trojrocného preskimania v roku 2022. Na zdklade toho sa ndklady na vyradenie z prevadzky
a demontdz zvysia o [100 — 500] miliénov EUR (hodnoty v roku 2023).

(274) Belgicko preto dospelo k zdveru, Ze suma na prevod dodato¢nych zdvizkov spojenych s vyradovanim z prevadzky
vyplyvajicich z projektu dlhodobej prevadzky, ako ju stanovila komisia CPN/CNV vo svojom odportcani z 24. jina
2024, je primerana.

4.3.2. Stanovisko Belgicka k primeranosti stropu platieb za jadrovy odpad

(275) Okrem toho Belgicko 30. augusta 2024 predlozilo dodato¢nii nezdvislii analyzu, ktorti vypracovala spolo¢nost
Compass Lexecon a v ktorej predlozila hospoddrsku analyzu ndvrhu stropu platieb za jadrovy odpad vritane
analyzy diskontnej sadzby vo vyske 3 % a dalsich vysvetleni tykajicich sa toho, Ze dodatocné rizikd, ktoré
identifikovala komisia CPN/CNV, bud uZ st pokryté rizikovou prémiou vypocitanou belgickym $titom, alebo majt
obmedzent pravdepodobnost/vplyv.

43.2.1. Obavy tykajice sa diskontného koeficientu

(276) Belgicko uviedlo, Ze obavy Komisie tykajiice sa diskontnej sadzby vyplyvaji z analyzy komisie CPN/CNV v jej
odportcani zo 7. marca 2023 ur¢eného ministrovi energetiky ('), v ktorej sa komisia CPN/CNV domnieva, Ze
diskontnd sadzba, ktord by sa mala pouzif pre vydavky na vyhoreté palivo, sa musi postupne priblizovat
k dlhodobej bezrizikovej miere névratnosti (vypocitanej vo vyske 2,17 %), a navrhuje pouZitie dvojstupnove;
diskontnej sadzby (vo vyske 3,17 % pocas prvych 30 rokov a vo vyske 2,17 % po prvom obdobi 30 rokov).

(119 CPN/CNV, , Advice to the Minister of Energy concerning the transfer of financial responsibility from ENGIE to the Belgian State of the management
of radioactive waste and spent fuel from Belgium's seven nuclear power plants“ (Odportcanie pre ministra energetiky tykajice sa prevodu
finan¢nej zodpovednosti za nakladanie s radioaktivnym odpadom a vyhoretym palivom zo siedmich belgickych jadrovych elektrarni
zo spolocnosti Engie na belgicky $tdt), 7. marca 2023.
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(277) Belgicko sa odvolalo na nezavisli analyzu vypracovand spolo¢nostou Compass Lexecon ('), ktord preukazala, Ze
diskontnd sadzba vo vyske 3 %, ktort si ponechal belgicky stit, je primerand na zdklade: i) hospodarskej analyzy
pristupu odportéaného komisiou CPN/CNV, ii) inych relevantnych pristupov a iii) nemeckého precedensu vo veci
SA.45296.

a)

4.3.2.2.

Po prvé, nezdvisld analyza diskontnej sadzby preukdzala, Ze dvojstupfiovy pristup navrhnuty
komisiou CPN/CNV na stanovenie diskontnej sadzby je rovnocenny s diskontovanim tokov platieb
s jedinecnou diskontnou sadzbou vo vyske 2,9 % (''}). Okrem toho analyza ukdzala, Ze sadzby navrhnuté
komisiou CPN/CNV boli vypocitané na konkrétne obdobie trvalo nizkych drokovych sadzieb a Ze pri
aktualizdcii vypoctu na zdklade tidajov o sadzbach OLO dostupnych v ¢ase rozhodnutia o zacati konania
z 22. jula 2024 vedie dvojstuptiovy pristup k ekvivalentnej diskontnej sadzbe vo vyske 3,2 % ('), ¢o je
0 24 bazickych bodov viac ako diskontnd sadzba, ktort si ponechal belgicky stat.

Po druhé, nezdvisld analyza naznacila, ze dvojstupiiovy pristup navrhovany komisiou CPN/CNV nie je
jedingm rieSenim na stanovenie diskontnej sadzby, ktord by sa postupne priblizovala k dlhodobej
bezrizikovej miere ndvratnosti. Diskontnd sadzba by mala v skuto¢nosti predstavovat ndvratnost, ktora
moze Hedera dosiahnut pri investovani pausdlnej sumy dnes do bezrizikovych aktiv. Tito analyza
potvrdzuje, Ze investovanim do portfélia urcitych cennych papierov s pevnym vynosom vrétane belgickych
Statnych dlhopisov s rdznou splatnostou by si belgicky $tat mohol zabezpecit sadzbu nad 3 % ('4).

Nezavisla analyza nakoniec ukazala, Ze v nemeckom precedense tykajiicom sa prevodu zavizkov spojenych
s jadrovym odpadom na nemecky §tit (vec SA.45296) dosahovala diskontnd sadzba vysku 4,58 % na zaklade
ocakdvanej 30-ro¢nej miery ndvratnosti podla Eur6pskeho orgdnu pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov (EIOPA), ktord v ¢ase rozhodnutia Komisie v jini 2017 dosahovala vysku 1,994 %. Komisia
povazovala diskontny koeficient 4,58 % za prijatelny pre nemecké zdvizky spojené s rddioaktivnym
odpadom a vyhoretym palivom. Vzhladom na vyrazne zvySend sadzbu EIOPA sa ovela nizsia diskontnd
sadzba vo vyske 3 % navrhovand belgickym 3titom javi ako konzistentnd so scasnou drovilou Grokovych
sadzieb.

Obavy tykajuce sa rizik zohladnenych v dohode o strope platieb za jadrovy odpad

(278) Belgicko uviedlo, ze obavy Komisie tykajice sa rizik zohladnenych v dohode o strope platieb za jadrovy odpad
vyplyvajil aj z odporticania komisie CPN/CNV pre ministra energetiky (pozri pozndmku pod ¢iarou €. 113), podla
ktorého by sa mali zvazit tri rizika:

a)

prekrocenie nakladov: riziko, Ze predpokladané jednotkové ndklady by mohli byt podhodnotené, a preto by
rezervy na nepredvidané udalosti mohli byt nedostato¢né;

podhodnotenie inflécie v stavebnictve: riziko, Ze skuto¢nd inflécia v stavebnictve bude vyssia ako 2-percentny
infla¢ny ciel Eurépskej centrélnej banky predpokladany v diskontnej sadzbe CPN/CNV;

investi¢né riziko: riziko, Ze subjekt Hedera nedosiahne o¢akdvand mieru ndvratnosti v dosledku zmien
urokovych sadzieb. Podla komisie CPN/CNV ide o mlo pravdepodobny scendr.

(""'y Compass Lexecon, sprava Analysis of the concerns of the EU Commission relating to the nuclear waste cap design (Analyza obdv Komisie EU
tykajicich sa ndvrhu stropu platieb za jadrovy odpad), 30. augusta 2024.

("'?) Tato hodnota bola nahradend analyzou spolo¢nosti Compass Lexecon vykonanou na zdklade podrobnejsich tidajov v dokumente ,,CL
— Response to the EC concerns on discount rate — 291124“ (CL — Odpoved na obavy EK tykajiice sa diskontnej sadzby — 291124), ktory
bol predlozeny 30. novembra 2024 a podla ktorého ekvivalentnd sadzba dosahuje vysku 2,8 %.

(") Této hodnota bola nahradend analyzou spolo¢nosti Compass Lexecon vykonanou na zéklade podrobnejsich tidajov v dokumente ,,CL
— Response to the EC concerns on discount rate — 291124“ (CL — Odpoved na obavy EK tykajiice sa diskontnej sadzby — 291124), ktory
bol predlozeny 30. novembra 2024 a podla ktorého ekvivalentnd sadzba dosahuje vysku 3,1 %.

(") Toto tvrdenie bolo doplnené odpovedou na otdzku 5.4 v Ziadosti o informdcie z 1. oktdbra. V praxi sa Hedera na zaistenie proti riziku
infldcie zameria na dynamické riadenie aktiv a pasiv zaloZené na diverzifikovanom portféliu, ktoré zahfna aktiva umoziiujiice fondu
zaistit sa proti infldcii. Subjekt Hedera by napriklad mohol navrhnit portfdlio zalozené na dlhopisoch a dlhovych néstrojoch, akcidch,
nehnutelnostiach a derivitoch (ale nielen na nich) s dlhodobym ciefom dosiahnut redlnu ndvratnost na drovni 1 % a zdroven
minimalizovat riziko volatility.
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(279) Nezévisld analyza spolo¢nosti Compass Lexecon ukazala, Ze tieto rizikd boli zohladnené, a preukdzala, Ze pristup
belgického 3tétu je obozretny a zahffia dostato¢éné rezervy na nepredvidané udalosti na pokrytie tychto rizik.

a)  Pokial ide o riziko prekrocenia ndkladov, v analyze sa konstatovalo, ze ndklady na nakladanie s jadrovym
odpadom sa v Belgicku ¢asto kontrolujii a aktualizuji a Ze strop platieb za jadrovy odpad bol stanoveny na
zéklade najnovsich dostupnych ddajov. Okrem toho samotny strop platieb za jadrovy odpad zahfna
zékladnd sumu a rizikovii prémiu. Zdkladnd suma vychddza z inventdra odpadu a z priemyselného
referen¢ného scendra agentiry ONDRAF/NIRAS, ktory predstavuje situdciu ,viac pravdepodobné nez
nepravdepodobné” (t. j. scendr rizika 50. percentilu), ¢o znamend, Ze ponechané rezervy na nepredvidané
udalosti budd s 50 % pravdepodobnostou stacit na pokrytie prekrocenia nakladov. Rizikova prémia, ktord sa
pripocitava k zakladnej sume, je zaloZend na poznidmke agentiry ONDRAF/NIRAS, ktord uplatiiuje pristup
zdola nahor na identifikdciu a kvantifikiciu niektorych dalsich rizik, ktoré zahfiajii: i) riziko prekrocenia
dodato¢nych nédkladov na zariadenie na geologické ukladanie, ktoré este nie je zahrnuté v rezervich na
nepredvidané udalosti v rdmci zdkladnej sumy, i) riziko, Ze sa ponechd iné technické riesenie nez zariadenie
na geologické ukladanie v hlbke 400 m, iii) riziko prekrocenia dodato¢nych nakladov na prevadzku a tidrzbu
skladovacich zariadeni v lokalite Belgoprocess, na prevadzku skladovacich zariadeni pre vyhoreté palivo po
roku 2050 a na vystavbu dalsich zariadeni, ktoré este nie je zahrnuté v rezervich na nepredvidané udalosti
v ramci zdkladnej sumy, a iv) regula¢né riziko, Ze niektory odpad nemusi byt opravneny na povrchové
skladovanie. Okrem toho sa v analyze poznamendva, Ze rizikovd prémia predstavuje 5 185 miliénov EUR,
t. j. 53 % zdkladnej sumy (9 815 miliénov EUR), o je podstatne viac ako 35 % rizikovd prémia zahrnutd
v metodike vypracovanej pre prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom na nemecky S$tit
v podobnom pripade SA.45296. Metodika pouzitd v nemeckom precedense bola podobnd, ale belgicky
referencny scendr pripadu vyuziva novsie tidaje vratane spitnej vizby z projektov vo Svajciarsku a Finsku,
a preto vychddza z aktudlnejsicho stiboru ddajov.

b)  Pokial ide o riziko podhodnotenia infldcie stavebnych nikladov, analyza ukdzala, Ze vyvoj stavebnych
ndkladov merany zdruzenim Association Belge des Experts (dalej len ,ABEX") sa podstatne nelisi od inflécie
meranej podla CPL Podla analyzy bola obava komisie CPN/CNV motivovand vysou nez beznou infldciou
stavebnych ndkladov v roku 2022 a tento prudky ndrast inflacie sa zohladniuje v rizikovej prémii. V analyze
sa takisto uvddza, Ze dlhodobd inflicia zachovand v Nemecku v podobnom pripade SA.45296 bola 1,60 %,
zatial ¢o v tomto pripade je dlhodobd infldcia stanovend na tirovni 2 %, o je ciel ECB.

c)  Pokial ide o investi¢né riziko a obavu komisie CPN/CNV, Ze fond subjektu Hedera zodpovedny za rezervy by
mohol byt vystaveny riziku, Ze ndvratnost nebude postacovat na pokrytie vydavkov, analyza ukdzala, Ze tym,
ze fond dnes investuje do portfdlia dlhopisov s roznou splatnostou a drz{ ich do splatnosti, bude dostdvat
kupény s trokovou sadzbou, ktord sa nemeni, takZe fond nebude vystaveny zmene tirokovej sadzby
(s pouzitim technik riadenia aktiv a pasiv na zostladenie aktiv so zdvizkami v Case ich splatnosti). V analyze
sa vSak uvadzaja dve zostatkové rizikd, ktorym by bol fond pri tomto pristupe vystaveny:

—  Po prvé, aby sa troky ziskané pri vyplate kupénov mohli navysit, fond bude musiet ¢asto reinvestovat
do novo vydanych dlhopisov. Toto riziko je mozné zaistit, kedze fond md relativne isty tok platieb za
nakladanie s odpadom, takze je mozné navrhnit portfélio cennych papierov s pevnym vynosom,
ktoré zodpovedd podmienkam vydavkov.

—  Po druhé, najdlhsia splatnost belgickych dlhopisov je 50 rokov, zatial ¢o vydavky na vyhoreté palivo sa
predlzuja az do roku 2135. Vydavky, ktoré vznikaji po 50 rokoch, si viak obmedzené, pretoze
predstavujt len 13 % celkovych nediskontovanych vydavkov, a k dispozicii st niektoré cenné papiere
s pevnym vynosom s dlh$ou splatnostou, napriklad 100-ro¢né rakdaske dlhopisy.
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4.4.

(281)

(282)

4.4.1.

(283)

Této analyza bola doplnend odpovedou na otdzku 5.4 v Ziadosti o informdcie z 1. oktébra 2024. Belgicko uviedlo,
7e v praxi by portfélio Hedery malo byt navrhnuté tak, aby bolo schopné Celit vietkym moznym hospodarskym
scendrom v danom obdobi, najmd pokial ide o tiroven infldcie. Ciefom Hedery je dosiahnut redlnu ndvratnost na
trovni 1 % (t. j. 1 % nad droviiou infldcie). Na tento G¢el Hedera vypracuje stratégiu, ktord zohladni riziko, Ze
takdto navratnost sa v urcitych ekonomickych rezimoch (napriklad v pripade dlhsieho obdobia vysokej inflacie)
nemusi dosiahnut s portféliom zlozenym len z dlhopisov. Hedera sa preto zameria na dynamické riadenie aktiv
a pasiv zaloZené na diverzifikovanom portfdliu, ktoré zahffia aktiva umoznujice fondu zaistit sa proti inflacii.
Subjekt Hedera by napriklad mohol navrhnut portfélio zaloZzené na dlhopisoch a dlhovych nastrojoch, akcidch,
nehnutelnostiach a derivatoch (ale nielen na nich) s dlhodobym cielom dosiahnut redlnu névratnost na trovni 1 %
a zdroven minimalizovat riziko volatility. Nakoniec treba poznamenat, zZe Hedera obmedzi svoje vystavenie
belgickym akcidm, dlhopisom a nehnutelnostiam. Dovodom je zabezpelenie diverzifikicie a dostato¢ného
oddelenia fondu od belgického hospodarstva.

Stanovisko Belgicka ku kumulativnym t¢inkom ¢iastkovych opatreni

Belgicko uviedlo, Ze rozne zlozky a Ciastkové opatrenia projektu dlhodobej prevadzky boli sticastou Ziadosti
spolo¢nosti Engie o stihlas s predlzenim Zivotnosti a vetky boli zahrnuté do globalnych transakénych dokumentov
podpisanych 13. decembra 2023. Belgicko v3ak takisto konstatovalo, Ze zlozky projektu dlhodobej prevadzky sa
v mnohych prvkoch li$ia a navzdjom sa dopliajii, o obmedzuje pripadné kumulativne Géinky.

Belgicko poukdzalo na judikatiiru, ktord sa zaoberd nasledujiicimi témami, pokial ide o postdenie po sebe
nasledujicich opatreni vrtane:

—  predmetu, povahy a kontextu predmetnych zdsahov,
— ich chronoldgie,

— ich tcely,

—  situdcie podniku v ¢ase tychto zdsahov,

—  totoznosti poskytovatelov alebo prijemcov tychto zdsahov (vritane ich prévnej povahy a financ¢nej/
hospodarskej situdcie) a

—  otazky, ¢i jednotlivé predmetné zdsahy boli planované alebo predvidatelné v ¢ase prvého zdsahu.

Predmet a povaha zloZiek 1, 2 a 3

Belgicko uviedlo, Ze predmet a povaha troch zloziek projektu dlhodobej prevadzky st vo svojej podstate odlisné,
a poznamenalo, Ze Komisia vo svojom rozhodnuti o zacati konania osobitne nezohladnila rozdiely alebo
podobnosti predmetu a povahy zloziek 1, 2 a 3. Belgicko v tejto stivislosti uviedlo tieto skuto¢nosti:

a)  Zlozka 1 pozostdva z finan¢nych a Strukturdlnych opatreni na podporu dlhodobej Zivotaschopnej prevadzky
podniku BE-NUG, a to aj prostrednictvom rozdielovej zmluvy, v rdmci ktorej sa poskytuje podpora prijmov
a zniZuje sa vystavenie riziku trhovej ceny, a z niekolkych mechanizmov odmenovania pokryvajiicich iné
finan¢né nedostatky na zabezpecenie dlhodobej ekonomickej Zivotaschopnosti v dosledku vystavenia
ur¢itému riziku objemu/prevadzkovej vykonnosti.

b)  Zlozka 2 pozostdva z prevodu zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom za cely
jadrovy park v Belgicku, a preto pokryva velmi dlhé Casové obdobie, ktoré vo velkej miere presahuje
uplatiiovanie zloziek 1 a 3.

¢)  Zlozka 3 pozostiva z pravnych zdruk na ochranu pred budicimi legislativnymi zmenami, a preto ma
v porovnani so zlozkami 1 a 2 vel'mi odli$ny predmet.
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4.4 Utel zloZiek 1, 2 a 3

(284) Belgicko poznamenalo, Ze celkovy tcel tychto troch zloZiek stvisi s predizenim Zivotnosti jednotiek s dlhodobou
prevadzkou. Belgicko v3ak tvrdi, Ze konkrétny dcel kazdej zlozky jednotlivo je pri posudzovani relevantnym
prvkom:

a)  Hlavnym cielom zlozky 1 je zniZit neistotu prijmov a zabezpecit dlhodobd Zivotaschopnost projektu
dlhodobej prevadzky tym, Ze sa zabrdni platobnej neschopnosti a konkurzu podniku BE-NUC. Tdto zlozka
sa zdrovefl zameriava aj na to, aby sa zabranilo nadmernému odmenovaniu akciondrov a aby sa obmedzila
podpora zo strany belgického $tdtu ako protistrany dohody o odmenovani. Kazdé zo zdkladnych finan¢nych
opatreni zlozky 1 sa najméd primeranym spésobom zaoberd roznymi rizikami: rozdielovd zmluva znizuje
riziko spojené s cenami na velkoobchodnom trhu, MPPNKP riadi rizikd ndhlej nedostupnosti s velkym
vplyvom, ktoré vedi k stratdm pocas fizy prevddzky, a pozickami na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky
sa zabezpeCuji dostatocné penazné toky pocas odstdvky a pldnovanych pric v suvislosti s dlhodobou
prevadzkou. Belgicko uviedlo, Ze Komisia to takisto uznala v odovodneni 208 rozhodnutia o zacati konania.

b)  Zlozka 2 sa zaoberd riadenim dlhodobych environmentdlnych zdvizkov a zdvizkov spojenych
s vyradovanim belgického jadrového parku z prevadzky, ktoré si oddelené od prevadzkovych a finan¢nych
zaujmov podniku BE-NUC rieSenych v zlozke 1. Cielom tejto zlozky je predovsetkym previest prislusné
budtice zdvizky spojené s jadrovym odpadom, ¢o je iny ciel neZ zabezpelenie prevddzkovych financii.
Belgicko uviedlo, Ze sa zdalo, Ze Komisia potvrdila tento samostatny acel zlozky 2 v od6évodneni 208
rozhodnutia o zacati konania.

¢)  Zlozka 3 poskytuje pravne zdruky na ochranu pred niektorymi budicimi legislativnymi zmenami. Tato
zlozka sa zaoberd regula¢nym rizikom v désledku moZznej zmeny niektorych politik a pravnych predpisov
belgického 3titu a nie je priamo spojend s finanénymi aspektmi alebo s aspektmi tykajicimi sa prevadzky
alebo zodpovednosti, ktoré sii zahrnuté v ostatnych zlozkach.

4.4.3. Priami prijemcovia zloZiek 1, 2 a 3

(285) Belgicko takisto uviedlo, Ze zlozky 1, 2 a 3 majii roznych priamych prijemcov. Belgicko uznalo, Ze pri posudzovani
existencie kumulativnych tG¢inkov je identifikdcia prijemcov kazdého opatrenia dolezitym bodom. V tejto stivislosti
belgicky $tat predlozil tieto zistenia:

a)  Zlozka 1 sa vztahuje na sibor mechanizmov financovania s konkrétnymi prijemcami na kazdé opatrenie.
Belgicko poznamenalo, Ze na rozdiel od toho, ¢o sa uvddza v odovodneni 182 rozhodnutia o zacat{ konania,
podnik BE-NUC a spolo¢nost Luminus, a nie spolo¢nosti Electrabel a Luminus st priamymi prijemcami

vvvvv

spolo¢nost Electrabel by vyplyvali nepriamo z jej postavenia akcionara).

b)  Pokial ide o zlozku 2, z prevodu zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom a z dohody o dodatocnych
zéavazkoch spojenych s vyradovanim z prevadzky vyplyvajiicich z projektu dlhodobej prevadzky profituje
spolocnost Electrabel ako prevddzkovatel jadrového zariadenia, ako aj spolo¢nosti Luminus a EDF Belgium
ako prispievajice spolo¢nosti. Belgicko preto dospelo k zdveru, Ze zlozka 2 neprindsa podniku BE-NUC

vyhody.

¢)  V zlozke 3 sa stanovuje, Ze urcité jednostranné opatrenia prijaté belgickym (federdlnym) $tdtom by viedli
k vzniku préva na ndhradu $kody pre spolocnost Electrabel a nepriamo aj pre spolo¢nost Luminus.

4.4.4, Kumulativne u¢inky zloziek 1,2 a 3

(286) Zlozky 1, 2 a 3, ktoré boli dohodnuté v rovnakom case a sliiZia na celkovy ticel predfzenia Zivotnosti jednotiek
s dlhodobou prevddzkou, sa vyrazne li$ia z hladiska predmetu a povahy, dcelu a prijemcov. Ako bolo uvedené
v predchddzajiicom texte, kazd4 zlozka zodpovedd konkrétnemu téelu a tym sa navzdjom doplnajd, co obmedzuje
akékol'vek potencidlne kumulativne tic¢inky.

(287) Pokial ide o potencidlne zmeneny rizikovy profil spolo¢nosti Electrabel vdaka zlozkdm 2 a 3, tieto opatrenia moZu
byt pre spolo¢nost Electrabel ako prevddzkovatela jadrovych zariadeni skutocne prinosom a nésledne mozu
celkovo zlepsit jej rizikovy profil. Zlozky 2 a 3 nemenia rizikovy profil podniku BE-NUC, ktory je hlavnym
prijemcom zlozky 1. Ako bolo postidené v nezdvislej analyze, ktord vykonala spolo¢nost Compass Lexecon,
rizikovy profil podniku BE-NUC vzhladom na $pecifické rizikd ovplyviujice projekt a rozdelenie rizika medzi
belgicki vlddu a podnik BE-NUC predstavujii relevantny faktor na postdenie primeranosti zlozky 1.
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5. STANOVISKO SPOLOCNOSTI ENGIE

Spolo¢nost Engie predlozila svoje pripomienky k rozhodnutiu o zacati konania 9. septembra 2024. Spolo¢nost
Engie vo svojich pripomienkach poskytla dokazy a analyzu na podporu svojho tvrdenia, Ze niektoré pochybnosti,
ktoré Komisia vyjadrila vo svojom rozhodnuti o zacati konania, nie st opodstatnené. Odpoved spolo¢nosti Engie
na rozhodnutie o zacati konania sa zaoberd pdvodnym opatrenim opisanym v rozhodnuti o zacati konania.
Stcasné opatrenie obsahuje v porovnani s povodnym opatrenim zmeny (zavedené s cielom riesit pochybnosti,
ktoré Komisia vyjadrila vo svojom rozhodnuti o zacati konania) a je podrobne uvedené v oddiele 3 tohto
rozhodnutia. Stanovisko spolo¢nosti Engie je v stlade so stanoviskom belgickych orgdnov.

Spolo¢nost Engie tvrdila, Ze projekt dlhodobej prevédzky je celkovou dohodou a vysledkom rozsiahlych
a nepretrzitych rokovani s belgickou vlddou, pricom jej hlavnou zdsadou je zachovat zdvazok voci Belgicku
a prispiet k bezpecnostx dodédvok v krajine tym, Ze prijme Zladost Belgicka o predlzenie Zivotnosti dvoch jadrovych
reaktorov, ¢im sa zmeni jej verejna stratégia ukoncit po roku 2025 prevadzku jadrovych zariadeni v Belgicku (pozri
oddvodnenie 23). Okrem toho spolo¢nost Engie uviedla, Ze projekt dlhodobej prevadzky md pozitivny vplyv na
vnutorny trh z tychto dovodov:

a)  Po prvé, projekt dlhodobej prevadzky je nevyhnutny na zaistenie bezpecnosti doddvok elektriny v Belgicku
v nasledujicich rokoch a zdrovenn sa vdaka nemu moZu znizif ndklady na financovanie belgického
kapacitného mechanizmu. Tento pozitivny uc¢inok bude nepriamo prinosom aj pre susedné ¢lenské Staty
prepojené s Belgickom, ktoré mozu dovazat elektrinu (treba poznamenat, Ze tento vyvoz nezodpovedd
priamemu predaju, ale vyrovndvacim operdcidm riadenym prevddzkovatelmi prenosovych stistav).

b)  Po druhé, projekt dlhodobej prevadzky prispieva k dosiahnutiu cielov dekarbonizicie stanovenych v Zelenej
dohode.

Spolocnost Engie takisto tvrdila, Ze medzi projektom dlhodobej prevadzky (predizenie Zivotnosti zariadeni Doel 4
a Tihange 3) a predizenim Zivotnosti zariadeni Doel 1, Doel 2 a Tihange 1 v roku 2015 (dalej len ,existujtice
zariadenia s dlhodobou previdzkou®) existuje niekolko rozdielov:

a)  Po prvé, projekt dlhodobej prevddzky inicioval belgicky $tit v roku 2022 po tom, ako spolo¢nost Engie
prijala rozhodnutie upustit (od roku 2020) od ¢innosti vyroby jadrovej energie, preorientovat svoje ¢innosti
a zamerat sa na obnovitelné zdroje energie a energetické infrastruktiry. Preto sa od spolocnosti Engie
pozadovalo, aby tiplne zmenila svoju stratégiu, co samo osebe znamenalo zvySenie ndkladov na projekt
dlhodobej prevddzky, najmd preto, Ze spolocnost Electrabel nevypracovala Ziadne predbezné Stadie
bezpecnosti ani neprijala Ziadne opatrenia v s@vislosti s moznym novym predlzenim Zivotnosti zariadeni
alebo predizenim Zivotnosti existujiicich zariadeni s dlhodobou prevadzkou. Naopak, v Case existujticich
zariadeni s dlhodobou prevadzkou spolo¢nost Electrabel este stile vykondvala predbezné stidie o predfzeni
prevadzky belgickych jadrovych reaktorov, kedze takyto scendr sa v tom Case povazoval za pravdepodobny.

b)  Po druhé, viaceré naklady vyplynuli z kritkeho ¢asového planu projektu dlhodobej prevadzky. Na Ziadost
belgickej vlddy sa opdtovné spustenie jednotiek s dlhodobou prevddzkou posunulo na 1. november 2025
(namiesto povodne planovaného ddtumu 1. novembra 2026).

¢)  Po tretie, okrem regulacnej neistoty sa ocakdva, ze podnik BE-NUC bude s rastiicim podielom obnovitelnych
zdrojov energie v energetickom mixe vystaveny zvysenej Volatilite trhov;’rch cien (v porovnam’ O situéciou
energetického mixu tvorili zdroje energie na bdze fosilnych paliv a stabilnejsie zdroje energle a nizke/zdporné
ceny sa vyskytli len zriedkavo.

d)  Po $tvrté, financné vysledky existujiicich zariadeni s dlhodobou prevddzkou boli negativne ovplyvnené
vy$§im poctom udalosti nedostupnosti, nez sa ocakavalo, kapitidlovymi vydavkami a nizSou zachytenou
cenou energie. Od roku 2016 bolo v dctovnictve spolo¢nosti Engie zaznamenanych niekolko zniZeni
hodnoty v savislosti s jej jadrovymi ¢innostami, ¢o viedlo k vyznamnym finanénym stratdm skupiny Engie
(z toho vyplyva zaver, Ze tieto ¢innosti nemdze znasat sukromny tcastnik trhu sdm a bez vyvazeného
mechanizmu rozdelenia rizika).
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e)  Napokon, samotnd agentira AFCN/FANC vo svojom pozi¢nom dokumente z roku 2021 jasne zdoraznila
mnohé rozdiely medzi existujiicimi zariadeniami s dlhodobou prevddzkou a sti¢asnym projektom dlhodobej
prevadzky ('V). S cielom umozZnif opitovné spustenie do 1. novembra 2025, ¢o je o rok skor, nez sa
povodne pldnovalo, agentiira AFCN/FANC povolila, aby sa potrebné bezpe¢nostné zlepsenia dokoncili
v priebehu troch rokov po opitovnom spusteni (do 31. decembra 2028), zatial' ¢o v pripade existujiicich
zariaden{ s dlhodobou prevddzkou agentiira AFCN/FANC povolila na vykonanie potrebnych pric obdobie
piatich rokov po opétovnom spusteni.

(291) Spolocnost Engie uviedla, Ze vSetky tieto faktory viedli spolocnost Engie a belgicky $tdt k uzavretiu komplexnej

dohody, v ktorej sa stanovuje pozadované predlzenie Zivotnosti (s vyhradou zniZenia miery vystavenia spolo¢nosti
Engie riziku) a nakladanie s prevedenym vyhoretym palivom a jadrovym odpadom, a vyjadrila ndzor, Ze existujtice
zariadenia s dlhodobou prevddzkou nie st relevantnou referenciou na postidenie nevyhnutnosti a vhodnosti
roznych opatreni tohto projektu dlhodobej prevadzky.

(292) Hlavné argumenty spolo¢nosti Engie tykajtce sa pochybnosti Komisie vyjadrenych v rozhodnuti o zacati konania

5.1.

st podrobnejsie uvedené dalej.

Stanovisko spolo¢nosti Engie ku kvalifikdcii $titnej pomoci pre projekt dlhodobej prevadzky ako
»jednej intervencie” a k jej stimulaénému d¢inku

1. Jedna intervencia

(293) Komisia sa domnieva, Ze tieto tri zlozky opatrenia mozno posudzovat ako stcast jednej intervencie belgického

stitu, kede vietky stvisia s tou istou udalostou, t. j. s pred{zenim Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou.

(294) Spolo¢nost Engie uviedla, Ze nemd ndmietky voci kvalifikdcii opatrenia ako jednej intervencie, pokial zodpovedd

(115)

(116)

kritéridm stanovenym v judikatire Stidneho dvora Eurdpskej tnie (!'). Spolocnost Engie predovsetkym sthlasila
s nazorom Komisie uvedenym v odovodneni 208 rozhodnutia o zacati konania, Ze tri zlozky opatrenia st
vzdjomne zavislé a prispievaji spolu k plnenlu dohody o predizeni Zivotnosti, o umoZiiuje povazovat ich za jeden
zdsah. Spolocnost Engie uznala, Ze md podmienky, pokial ide o jej vystavenie riziku a nakladanie s vyhoretym
palivom a jadrovym odpadom, ¢o viedlo k celkovej a komplexnej dohode, ktord presahuje rdmec jednoduchého
zavedenia mechanizmu odmefiovania za predlzenti prevddzku jadrovych zariadeni. Spolo¢nost Engie viak bez
toho, aby spochybnila tto navrhovant kvalifikdciu opatrenia ako jedného zdsahu, poukdzala na to, Ze niektoré
Ciastkové opatrenia projektu dlhodobej prevadzky nepredstavuji $tdtnu pomoc, pretoze neposkytujii selektivnu
vyhodu spolo¢nosti Electrabel, konkrétne ide o:

a)  dohodu o administrativnych sluzbédch, na ziklade ktorej moze spolo¢nost Electrabel poskytovat podniku
BE-NUC sluzby back-office (vritane sekretdrskych, aétovnickych a danovych sluzieb), ¢o je dohoda podla
trhového $tandardu, ktord sa uzatvdra za trhovych podmienok;

AFCN[FANC, ,Position de I’AFCN sur le projet LTO pour Doel 4 et Tihange 3%, 28. novembra 2021, s. 5, (volny preklad), k dispozicii na

adrese: https:|[afcn.fgov.be/fr/system/files?file=2021-11-28-afcn-position-lto-final-fr.pdf. ,Situdciu zariadeni Doel 4 a Tihange 3 nemozno
porovndvat so situdciou zariadeni Doel 1 a 2 (v pripade ktoryjch bolo v roku 2014 rozhodnutie o povoleni ich dlhodobej prevddzky prijaté az na
poslednti chvilu). Zariadenia Doel 1 a 2 bolo mozné opétovne spustit relativne ofchlo v zime 2015, kedZe: i) dokumentdcia tykajiica sa dlhodobej
prevddzky tychto reaktorov bola vypracovand a schvdlend uz v roku 2012, takZe ipravy potrebné na opdtovné spustenie (tykajiice sa kvaltf kdcie
zariadeni a riadenia starnutia) boli velmi dobre zndme, a u) cldnok 30 krdlovského dekrétu PSIN este nenadobudol iicinnost, a preto sa tipravy
bezpecnostného ndvrhu mohli rozloZit na rozne odstdvky nap (dnované v obdobi od roku 2015 do roku 2020. [...] PredlZenie bezpecnej previdzky
jadrovych reaktorov Doel 4 a Tihange 3 si vyZaduje rozsireny akiny pldn, ktory sa tyka najmd prvkov zodpovednych za zarucenie jadrovej
bezpecnosti. Tento akény pldn zahifia ndvrh, kontrolu a konstrukciu/vyrobu/instaldciu potencidlne velkého poctu komponentov. Priprava a realizdcia
iiprav potrebnyich na splnenie novych bezpecnostnyich poziadaviek preto potrvd roky.*

Spolocnost Engie tu odkazovala na rozsudok Vseobecného stidu z 15. septembra 1998, BP Chemicals/Komisia, T-11/95: Ak sii po sebe
nasledujtice zdsahy navzdjom tak tizko prepojené, najmd pokial ide o ich chronoldgiu, ich ticel a situdciu podniku v case tychto zdsahov, Ze sii
neoddelitelné, mozno ich povazovat za jeden zdsah".“
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b)  outsourcing predaja elektriny vyrobenej jednotkami s dlhodobou prevadzkou na zaklade dohody o sluzbach
energetického manazérstva (dalej len ,DSEM*), pri¢om zdkazka bude zadand na zdklade konkurenéného,
transparentného, nediskrimina¢ného a nepodmieneného postupu obstardvania, ¢im sa zabezpe¢i dodrzanie

trhovych podmienok, a

¢)  odskodnenie zo strany belgického $tatu za straty v stvislosti s krytim ndkladov v pripade neuzavretia dohody,
ktoré nepresahuje zavizky za beznych trhovych podmienok pri porovnatelnych transakcidch, pricom kazda
strana zodpovedd za ndklady vzniknuté v stvislosti s dohodou (pripravou dohody) v pripade neuzavretia
dohody z dovodu na strane jednej zo strdn. Spolo¢nost Engie zostdva 100 % zodpovednd za tieto néklady, ak
je zodpovednd za neuzavretie dohody, a predpokladd sa rozdelenie v pripade, Ze Ziadna strana nie je
zodpovednd za neuzavretie dohody.

5.1.2. Stimulacny ticinok

(295) Spolo¢nost Engie zdoraznila, Ze stimulaény acinok, ktory Komisia povazovala za pravdepodobny vo svojom
postdeni v odovodneniach 229 a 239 rozhodnutia o zacat{ konania, nie je hypoteticky, ale Ze niet pochyb o tom,
ze spolo¢nost Electrabel by bez projektu dlhodobej prevadzky vrdtane troch zloZiek nepokracovala v prevadzke
jednotiek s dlhodobou prevddzkou. Spolo¢nost Engie v tejto stvislosti uviedla, Ze:

a)  spolo¢nost Electrabel uz zacala vykondvat svoju stratégiu tiplne upustit od ¢innosti vyroby jadrovej energie
a v prdvnom rdmci platnom v tom case nemala Ziadnu moZnost vritit sa k tomuto rozhodnutiu
(zverejnenému vo verejnom finanénom ozndmeni spolo¢nosti Engie ('7));

b)  postoj spolo¢nosti Engie sa jasne odzrkadlil v stanoviskdch a spravach agentiry AFCN/FANC o uskuto¢ni-
telnosti projektu dlhodobej prevadzky pre zariadenia Doel 4 a Tihange 3 (''*);

¢) v komunikicii spolo¢nosti Engie v stvislosti s rokovaniami s belgickou vlidou o projekte dlhodobej
prevadzky bolo jasne uvedené, Ze bez mechanizmu rozdelenia rizika a rieSenia ndkladov na vyhoreté palivo
a jadrovy odpad, ktoré vznikli v dosledku prevadzky siedmich belgickych jadrovych elektrdrni, by spolo¢nost
Electrabel neuvazovala o predizeni Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou ('*%). Toto stanovisko bolo
jasné od zaciatku diskusii o projekte dlhodobej prevadzky, ako sa uvadza v sprave agentiry AFCN/FANC
a v ozndmeni generalneho riaditela spoloénosti Engie (ako sa poznamendva v oddvodneni 6 rozhodnutia
o0 zacati konania).

(296) Spolo¢nost Engie okrem toho zdéraznila, Ze motivécia spolo¢nosti Electrabel pokracovat v prevadzke jednotiek
s dlhodobou prevadzkou vyplyva z celého balika podpornych opatreni poskytovanych v rdmci projektu dlhodobej
prevadzky, ktory bol na tento tcel primerane kalibrovany. Ziadne z ¢iastkovych opatreni prijatych samostatne by
nemohlo poskytnit dostatoéné stimuly. Podobne by odstrnenie akéhokolvek prvku balika viedlo spolo¢nost
Engie k odmietnutiu pokracovat v projekte dlhodobej prevadzky. Spolo¢nost Engie preto dospela k zdveru, ze
opatrenia uvedené v odévodneni 235 rozhodnutia o zacati konania by sa nemali povaZovat za opatrenia, ktoré
jednotlivo poskytuji osobitny (alebo dalsi) stimul, ale mali by sa posudzovat ako celok.

(") V dosledku toho spolo¢nost Engie v roku 2020 zniZila hodnotu svojich jadrovych zariadeni. Engie, Univerzalny registra¢ny dokument
2020, oddiel 1.4.1, s. 13. K (dispozicii na adrese: www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2021-03/
ENGIE_URD_2020_0.pdf.

("'®) Pozri napr. stanovisko agenttiry AFCN/FANC, ,Position de I'"AFCN sur le projet LTO pour Doel 4 et Tihange 3% 28. novembra 2021, s. 5,
(volny preklad), k dispozicii na adrese: https://afcn.fgovlbe/fr/system/files?file=202l—l 1-28-afen-position-lto-final-fr.pdf. ,[P]
revddzkovatel Electrabel v novembri 2020 ozndmil, Ze belgickd vidda sa vo svojej viddnej dohode jasne rozhodla pre tipIné ukoncenie vyuzivania
;adrove) energie do roku 2025. Necelych pit rokov pred tymto ddtumom sa prevddzkovatel jadrovych elektrdrni Doel a Tihange rozhodol, Ze uZ nie
je mozné pripravit sa na pripadné predizenie previdzky zariadeni Doel 4 a Tihange 3. Spolocnost Electrabel sa preto rozhodla venovat vietky svoje
zdroje na pripravu konecného odstavenia a demontdze vietkych siedmich jadrovych reaktorov v lokalitdch Doel a Tihange. Prevddzkovatel preto
projekt ,Priprava na dlhodobi prevddzku G2‘v tomto bode zastavil.

(""%) Pozri napr. dokument agenttry AFCN/FANC, ,Résumé et analyse des actions nécessaires pour l'activation du plan B - Long Term Operation
Doel 4 &amp; Tihange 3% 17. janudra 2022, s. 9, (volny preklad), k dispozicii na adrese: https:/[afcn.fgov.be/fr/system/files?
file=20220118-note-afcn-liste-analyse-actions-late-lto-vf.pdf. ,[...] Spolocnost Electrabel by chcela mat istotu predtym, ako zacne podnikat
vastné kroky. Ak chce vidda aktivovat plin B [dlhodobd prevddzka zariadeni Doel 4 a Tihange 3], bude musiet prednostne rokovat so
spolocnostou Electrabel o podmienkach a istotdch, ktoré si potrebné pred pokracovanim vo vyvoji pldnu B (iloha 1). Agentira AFCN opdtovne
upozorfiuje viddu na skutocnost, Ze prakticky vietky cinnosti v pldne B, ktoré patria do kompetencie AFCN (vytvorenie dokumentdcie tykajticej sa
dlhodobej prevddzky), si vyZadujii spoluprdcu spolocnosti Electrabel. Podl'a spolocnosti Electrabel je akdkolvek diskusia o moznej dlhodobej prevddzke
podmienend existenciou jasného, stabilného a koherentného regulacného rdmca pre jadrovii bezpecnost. Agentiira AFCN chdpe tento ndzor, a preto
pldnuje pokracovat v prdci na objasneni regulacného rdmca tykajiiceho sa jadrovej bezpecnosti v prvom Stvrtroku 2022.“
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5.2.

5.2.1.

(297)

(298)

(299)

(300)

5.2.2.

(301)

(302)

Stanovisko spolo¢nosti Engie k nevyhnutnosti, vhodnosti a primeranosti viacerych astkovych
opatreni zlozky 1

ZaloZenie spolocného podniku

Spolo¢nost Engie sa domnievala, Ze vytvorenie spolo¢nej $truktdry, v ktorej md belgicky $tdt 50 % podiel, je
nevyhnutné na dosiahnutie cielov projektu dlhodobej prevddzky, t. j. vCasné opitovné spustenie jednotiek
s dlhodobou prevadzkou do novembra 2025. Spolo¢nost Engie uviedla, Ze pred prijatim dohody o projekte
dlhodobej prevadzky pozadovala mechanizmus rozdelenia rizika v pomere 50/50 s belgickym $tatom.

Podla spolo¢nosti Engie by zavedenie len mechanizmov odmenovania nebolo na tento téel vhodné z viacerych
dovodov: i) z dohody o odmeriovani vyplyva, ze zvyskové rizikd nesie spolo¢nost Engie, ii) bez spolocného
podniku by spolo¢nost Engie musela docasne zndsat 100 % strt, kym by nedoslo k odskodneniu/kompenzicii,
ktord sa inak stanovuje v dohodéich, a iii) spolo¢nost Engie bola v procese obmedzovania svojich ¢innosti
zameranych na vyrobu jadrovej energie a nechcela sama investovat pozadované kapitdlové vydavky vo vyske viac
ako [2 — 2,5] miliardy EUR do projektu dlhodobej prevddzky a sama znédsat vietky potencidlne straty v dosledku
neocakdvanych udalosti nedostupnosti a prekrocenia ndkladov.

Okrem toho spolo¢nost Engie tvrdila, Ze vdaka finan¢nej casti belgického $tétu na ziskoch a stratdch, ktoré prinest
jednotky s dlhodobou prevddzkou (najmd na dividendach), spolo¢nost Engie predpokladala, Ze belgicky $tat bude
dalej stimulovany zohladnit jednotky s dlhodobou prevddzkou vo svojich budtcich politickych rozhodnutiach.
Spolo¢nost Engie preto dospela k zdveru, Ze vytvorenie spolo¢nej Struktiry uvddza zdujmy belgického Stitu
a spolo¢nosti Engie do stladu.

Spolocnost Engie takisto uviedla, Ze spolo¢ny podnik je vhodny a primerany, pretoZe spolo¢nost Engie, stikromny
prevadzkovatel, bude schopnd vyvdzit akékolvek riziko Ciastoéného konania belgického stdtu prostrednictvom
spolo¢nej kontroly nad strategickymi rozhodnutiami tykajiicimi sa podniku BE-NUC a belgicky $tat a spolo¢nost
Engie budt vykondvat svoje préva pri riadeni podniku BE-NUC na rovnakom zaklade.

Stanovisko spolocnosti Engie k rozdielovej zmluve

Pokial ide o potrebu rozdielovej zmluvy, spolo¢nost Engie uviedla, Ze vzhladom na zlyhania trhu stvisiace
s jadrovym priemyslom a vysokt volatilitu trhu s elektrinou v nasledujicich rokoch je projekt dlhodobej
prevadzky vystaveny velkému riziku likvidnej medzery, takze rozdielovd zmluva je nevyhnutnym ndstrojom na
dosiahnutie ciela spolo¢ného zdujmu. Spolo¢nost Engie takisto poukdzala na kritke trvanie predlZenia Zivotnosti
(10 rokov) v porovnani s priemernymi investiciami v jadrovom sektore, na zna¢né ndklady a na skuto¢nost, ze
jednotky s dlhodobou prevddzkou nebudd pocas prvych troch rokov prevddzkované na 100 % kapacity, pretoze
stcasne budi prebiehat prace na predlzeni Zivotnosti zariadeni s dlhodobou prevadzkou.

Spolo¢nost Engie uviedla, Ze nédvrh rozdielovej zmluvy a Gprava rizika trhovej ceny st vhodné a primerané na
zachovanie stimulov jednotiek s dlhodobou prevadzkou na efektivne reagovanie na trhové signély. V tejto
savislosti spolo¢nost Engie uvddza rovnaké argumenty ako belgicky $tdt tykajice sa technickych, regula¢nych
a ekonomickych obmedzeni jednotiek s dlhodobou prevadzkou (pozri oddiel 2.1). Spolo¢nost Engie tvrdila, Ze
dokonca aj v sti¢asnosti, bez rozdielovej zmluvy a s jadrovym parkom pozostdvajicim z piatich reaktorov, ktoré
umoziuji diverzifikovanejsiu stratégiu, md spolocnost Engie velmi obmedzent flexibilitu pri prisposobovani
vyroby elektriny z jadrovej energie v reakcii na kritkodobé a strednodobé trhové signdly. Podl'a spolo¢nosti Engie
bola v rdmci tohto obmedzeného manévrovacieho priestoru rozdielovd zmluva navrhnutd tak, aby plne
stimulovala podnik BE-NUC reagovat na cenové signaly v rozsahu, v akom je to technicky mozné.

a)  Po prvé, spolo¢nost Engie zdoraznila, Ze na rozdiel od flexibilnych zdrojov vyroby elektriny a novsich
vyrobnych jednotiek afalebo inych typov jadrovych reaktorov boli jednotky s dlhodobou prevddzkou
navrhnuté na vyrobu pri zdkladnom zataZeni a maji velmi obmedzené moznosti moduldcie, takze ich
raciondlnym spravanim nie je modulovat vzdy, ked sa ceny stanii zdpornymi alebo st nizsie ako ich
kratkodobé hrani¢né ndklady. Spolo¢nost Engie objasnila, Ze agentira AFCN/FANC povolila ekonomicki
moduldciu vykonu jadrovych zariadeni v Belgicku az od roku 2015, a to za prisnych technickych
obmedzeni, ako sa vysvetluje v odovodneniach 13 az 15 tohto rozhodnutia. Preto vzhladom na tieto
obmedzenia (v kombindcii s rizikom automatického odstavenia pri kazdej moduldcii, rizikom nerovnovahy,
ktoré by takéto odstavenie znamenalo, a nedosiahnutim tspory paliva pocas moduldcie) spolocnost Engie
vysvetlila, Ze prevadzkovatel jadrového zariadenia nemoZe volne upravovat vyrobu elektriny v zariadeniach
v reakcii na zdporné ceny a Ze by sa mali ¢o najlepsie vyuzZit obmedzené moznosti modulacie.
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Po druhé, dprava rizika trhovej ceny a zmena trvania palivového cyklu zabezpecuju, Ze planované odstavky
budi stanovené pocas letného obdobia, ked ceny v minulosti boli a podla o¢akdvani budi najnizsie. Tym sa
zabezpedi, ze jednotky s dlhodobou prevadzkou budd dostupné v case, ked sa ocakdva najvyssi dopyt po
elektrine (a najvysie ceny). Spolo¢nost Engie takisto dodala, Ze priprava pldnovanej odstdvky jadrového
zariadenia trvd pribliZne 12 mesiacov, musi byt vopred ozndmend trhu a zahfia velky pocet
zainteresovanych strdn. Po jej napldnovani nemdze prevddzkovatel jadrového zariadenia zmenit ddtum
odstdvky bez predchddzajiceho sihlasu prevddzkovatela siete. Preto to v praxi funguje tak, Ze zatial ¢o
odstdvky mozno pldnovat s ohladom na dlhodobé trhové podmienky, plinovanie tdrzby jadrovej elektrarne
nereaguje na kratkodobé trhové signly.

Po tretie, spolo¢nost Engie uviedla, Ze Gprava rizika trhovej ceny poskytuje podniku BE-NUC dostato¢ny
stimul na maximalizdciu a ziskanie najvysSej trhovej ceny pldnovanim odstdvok v case, ked' sa ocakdva, ze
ceny budil najnizsie, a dorazne nesthlasi s predbeznym ndzorom Komisie, Ze ¢inky tpravy rizika trhovej
ceny ,sii v praxi malé“ (ako sa uvddza v odovodneni 290 rozhodnutia o zacati konania).

Napokon, pokial ide o parametre navrhu rozdielovej zmluvy, spolocnost Engie uviedla, Ze cena na dennom trhu je
vhodnou trhovou referenénou cenou.

Po prvé, spolo¢nost Engie tvrdila, Ze dlhodobé produkty nemaji ziadny vplyv na dispecerské rozhodnutia
jadrovej elektrarne, ktorej kratkodobé hrani¢né néklady st vo svojej podstate vel'mi nizke. Forwardové ceny
elektriny sa na ziadnom eurépskom trhu nikdy nedostali do zdpornych hodnot a v budicnosti mozno takyto
pripad povazovat za velmi nepravdepodobny. V désledku toho spolo¢nost Engie uviedla, Ze dlhodobé
produkty neposkytuji potrebné trhové signdly na rozhodovanie o dispecerskych rozhodnutiach, ale Ze bez
ohladu na zvolenti trhovi referencnii cenu sa dispecing bude vZdy riadit porovnanim medzi krdtkodobymi
hrani¢nymi nakladmi a alternativnymi nakladmi na jednej strane a cenou na dennom trhu na strane druhej
(so zohladnenim moznosti flexibility elektrarne).

Po druhé, spolo¢nost Engie uviedla, Ze pouzivanie forwardovych produktov ako trhovej referen¢nej ceny by
podnik BE-NUC vystavilo vyznamnym a nezvlddnutelnym rizikim vyplyvajicim z nedostatocnej
dostupnosti vhodnych dlhodobych produktov na belgickom trhu, kedZe:

—  Belgicky forwardovy trh sa vyznacuje nizkou a klesajiicou likviditou. Objemy obchodované na trhu rok
vopred st podstatne niZsie ako ocakdvand rocna vyroba jednotiek s dlhodobou prevddzkou ('*). Tento
nestlad poukazuje na nepraktickost pouZivania dlhodobych trhovych produktov ako referen¢nej ceny
pre rozdielovt zmluvu.

—  Nelikvidnost forwardového trhu z neho robi nielen zli referenént hodnotu pre vypocet vyrovnavace;
platby s realiza¢nou cenou, ale prindsa aj vyznamné rizikd stvisiace s tvorbou cien, naruseniami trhu
a nakladmi na realizdciu. Naopak, cena na dennom trhu pontka najvyssiu likviditu a transparentnost
pri tvorbe ceny, ¢im sa predchddza problémom spojenym s netransparentnou likviditou, ndkladmi na
replikdciu, ndkladmi na zaistenie ndhrady a marzové poziadavky.

—  Belgicky forwardovy trh nie je dostato¢ne podrobny na to, aby bol vhodnou trhovou referenénou
cenou ().

(") Napriklad sa ocakdva, Ze v roku 2024 sa na trhu s elektrinou rok vopred bude obchodovat len s 9 TWh elektriny, zatial ¢o sa
odhaduje, 7Ze jednotky s dlhodobou prevddzkou vyrobia 14 TWh ro¢ne.

(") Forwardové produkty st vicsinou v kalenddri, spolu s nasledujiicim $tvrtrokom a nasledujiicim mesiacom. Vzhladom na kolisavy
a neisty priebeh vyroby jednotiek s dlhodobou prevadzkou v dosledku planovanych odstavok (este zhorSeny pocas prac v stivislosti
s dlhodobou prevadzkou do roku 2029 a neistotami sdvisiacimi s pracou a pldnovanim) a nepldnovanej nedostupnosti by pouZitie
dlhodobého produktu ako trhovej referencnej ceny viedlo k znaénému objemovému riziku a znaénym nédkladom na zrusenie
forwardového zaistenia v pripade nevykondvania vyroby, ¢o by dalej ohrozilo tvorbu penaznych tokov a finan¢nii Zivotaschopnost
podniku BE-NUC.
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¢)  Spolo¢nost Engie uviedla, Ze dalsie rizikd vyplyvajii zo skuto¢nosti, Ze jej park jadrovych reaktorov sa od roku
2025 vyrazne zmensi, kedZe pét zo siedmich jadrovych reaktorov bude vyradenych z prevadzky. V dosledku
tohto zniZenia po¢tu reaktorov sa zvysi riziko nedostupnosti, pretozZe pripadné vypadky alebo prevadzkové
problémy jednotiek s dlhodobou prevddzkou nebude mozné kompenzovat inymi zariadeniami. Strukttira
vyroby podniku BE-NUC sa preto stane neistejSou, ¢im sa zvysi riziko nedodania elektriny podla dlhodobych
zmldv. V takychto scendroch by podnik BE-NUC bol niteny odkupovat elektrinu za potencidlne vyssie ceny,
¢o by okrem straty prijmov zo zniZenej vyroby viedlo k znaénym finan¢nym stratdm. Tieto straty by sa este
zvysili v dosledku nelikvidnosti dlhodobych trhov, na ktorych by sa v dosledku velkych rozpiti medzi
nakupnou a predajnou cenou a obmedzenych objemov obchodovania mohli este viac zvysit naklady na
plnenie zmluvnych zavizkov ().

5.2.3. Stanovisko spolocnosti Engie k MPPNKP a péZicke na pokrytie ndkladov v obdobi odstdvky

predovietkym s osobitnym kontextom projektu dlhodobej prevadzky, ktory je dosledkom: i) neskorého
rozhodnutia o predlzeni Zivotnosti zariadeni Doel 4 a Tihange 3 a obmedzeného Casu na pripravu a realizdciu
potrebnych prac v savislosti s dlhodobou prevadzkou, ii) starnicich zariadeni a zvyseného systémového rizika,
kedZe existujt dve zariadenia s rovnakou technoldgiou, iii) sicasného opatovného spustenia a prevadzky jednotiek
s dlhodobou prevadzkou pocas prvych troch rokov a iv) vyrovnanych ndkladov na elektrinu v pripade predlzenia
Zivotnosti jadrovych zariadeni, ktoré st viac zatazené prevadzkou a tidrzbou ako jadrové aktiva na zelenej like.

(305) Spolo¢nost Engie dalej uviedla, Ze MPPNKP aj pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky st absolitne
nevyhnutné, pretoZe: i) platby, ktoré md belgicky 3tdt zaplatit v rdmci dohody o odmenovani, nepokryvajii dolezité
udalosti nedostupnosti sposobené technickymi problémami alebo vyplyvajice z medzindrodnych regulacnych
nepredvidanych udalosti alebo jadrovych havarif; ii) na rozdiel od tvrdenia v odévodneni 269 pism. b) rozhodnutia
o zacati konania takéto neocakdvané udalosti nepredstavujii ,extrémne, mélo pravdepodobné” scendre, ale je
pravdepodobné, Ze sa vyskytna v nasledujicich desiatich rokoch a iii) kryté sti len udalosti nad urcitou hranicou.

a)  Dohoda o odmefovani umoziiuje dpravu realizacnej ceny rozdielovej zmluvy v prospech podniku BE-NUC
prostrednictvom 3pecifickych udalosti otvérajiicich moznost opatovného prepocitania, ktoré st viak spojené
s obmedzeniami a vynimkami. Dohoda o odmefiovani by sa napriklad nevztahovala na odstavenie jednej
alebo obidvoch jednotiek s dlhodobou prevddzkou z dovodu bezpecnostnych opatreni po mimoriadnej
udalosti alebo keby si to vyZadovali zmeny medzindrodnych predpisov. Okrem toho by sa dohoda
o odmenovani nevztahovala na udalosti nedostupnosti spésobené urcitymi technickymi problémami, ako st
napriklad tieto: odstdvky z bezpecnostnych dévodov po beznych regulacnych kontrolach, ktoré si stacastou
ocakdvanych operacii; povinné modernizécie vyzadované na zdklade existujtcich alebo vSeobecne prijatych
medzindrodnych predpisov, ako s tie, ktoré vyplyvaji zo smernice Rady 2014/87/Euratom po udalosti vo
Fukus$ime ('?); preventivne odstdvky v dosledku medzindrodnych incidentov, ktoré st predvidatelnymi
regulaénymi reakciami; prisnejSie environmentdlne predpisy regiondlnych orgdnov, ktoré sa Casto tykaja
viacerych odvetvi; naruenia doddvatelského retazca, ktoré brédnia potrebnej udrzbe alebo opravim,
a nepredvidané zhor$enie stavu kritického vybavenia).

b)  Pravdepodobnost vzniku takychto technickych/regula¢nych/havarijnych udalosti nie je takd nizka, ako sa
uvadza v rozhodnuti o zacati konania, a mohla by mat vplyv na ndklady na prevadzku jednotiek
s dlhodobou prevadzkou, ako aj na ich dostupnost. Spolo¢nost Engie v tejto stivislosti uviedla:

—  Napriek prisnosti sicasnych predpisov v oblasti jadrovej bezpe¢nosti nemozno vylacit haviriu, aka sa
stala v Cernobyle alebo vo Fukusime.

—  Zahrnutie MPPNKP do dohody vychddzalo zo skiisenosti a z histérie prevadzky belgického jadrového
parku spolocnostou Electrabel: v obdobi rokov 2012 - 2022 sa vyskytlo 11 vyznamnych
neocakdvanych udalosti nedostupnosti z technickych doévodov, ktoré postihli sedem belgickych
jadrovych zarjadeni.

—  Mozno uviest aj niekolko neddvnych prikladov predizenej nedostupnosti inych jadrovych zariadeni na
svete (napr. Ringhals 4 vo Svédsku v roku 2022, Civaux 1 vo Franctzsku v roku 2021, Taishan 1
v Cine v roku 2021).

(*?) Spolocnost Engie Celila takejto situdcii v roku 2018, ked bolo nedostupnych nickolko zariadeni sticasne, takze spolo¢nost mala
v priemere v prevadzke len 52 % svojej menovitej kapacity. Spolo¢nost Engie musela odkiipit svoje forwardové zaistenia v situdcii,
ked sa ceny v Belgicku vyrazne zvysili a prepojovacie kapacity boli nasytené, a ukoncila rok so stratou EBITDA vo vyske [0 - 0,5]
miliardy EUR za svoje jadrové ¢innosti (v porovnani so ziskom [0 — 0,5] milidrd EUR v predchddzajiicom roku).

(') Smernica Rady 2014/87 [Euratom z 8. jiila 2014, ktorou sa meni smernica 2009/71/Euratom, ktorou sa zriaduje rdimec Spolocenstva
pre jadrovi bezpecnost jadrovych zariadeni (U. v. EU L 219, 25.7.2014, s. 42, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/87oj).
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(306)

(307)

(308)

(309)

(310)

¢)  Vsetky udalosti, ktoré majii za nasledok néaklady pod prahovou hodnotou 5 miliénov EUR, sa nepovazuju za
udalosti otvdrajiice moznost opitovného prepocitania, a preto ich protistrana dohody o odmefiovani
nekompenzuje.

Spolo¢nost Engie uviedla, Ze MPPNKP nie st neobmedzenym grantom (v rozpore s tym, ¢o Komisia naznacila vo
svojom rozhodnuti o zacat{ konania) vzhladom na préava protistrany dohody o odmenovan{ ukon¢it zmluvu, ako
st stanovené v dohode o odmeriovani, ktoré by umoznili obmedzit jej vystavenie.

ndkladov po ddtume opitovného spustenia bola belgickym §titom zarucend v dosledku posunutia ddtumu
opidtovného spustenia zariadeni s dlhodobou prevadzkou (z roku 2026 na rok 2025) na jej ziadost, ¢o znamend,
Ze prace v suvislosti s dlhodobou prevadzkou sa musia vykonat pocas prevadzky zariadeni, ¢o bude viest
k dosiahnutiu nizsich prijmov pocas prvych troch rokov prevadzky. Riadila sa klti¢ovou zdsadou dohodnutou
medzi spolo¢nostou Engie a belgickym $titom, Ze akciondri zndsaji vSetky ndklady vyplyvajice z predlzenia
Zivotnosti zariadeni s dlhodobou previdzkou, zatial ¢o podnik BE-NUC financuje ndklady na prevddzku a tidrzbu
zo svojich vlastnych prijmov.

Pokial ide o primeranost finan¢nych mechanizmov poskytnutych v rdmci projektu dlhodobej prevadzky,
spolo¢nost Engie tvrdila, Ze tieto mechanizmy nechrdnia podnik BE-NUC pred ziadnym prevadzkovym rizikom,
ako naznacila Komisia v rozhodnut{ o zacati konania. Podnik BE-NUC je okrem iného ciastocne vystaveny riziku
spojeného s dostupnosti pocas predlzenia Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevddzkou, ako aj prekroceniu
prevadzkovych ndkladov po lehote na vyrovnanie, ¢o méze zabranit tvorbe hotovosti a negativne ovplyvnit mieru
ndvratnosti podniku BE-NUC. Tieto ndklady sa okrem iného tykaji zvySenia osobnych nédkladov (programy
udrZania zamestnancov a dodato¢né ndklady na zamestndvanie novych pracovnikov/odbornt pripravu v sivislosti
s pokracovanim prevadzky), ndkladov na prevddzku a ddrzbu [zvy3enie cien materidlu, nedostatok zdkladnych
néhradnych dielov a sticast{ v doddvatel'skom retazci, poziadavky agentiry ANFC/FANC (vSetky zmeny projektu
podlichaji pred schvédlenim rozsiahlemu preskiimaniu a spochybneniu zo strany agentiiry AFCN/FANC),
nepldnované velké poruchy zariadeni pred opitovnym spustenim atd.] a ndkladov na palivo (zmluvy s ciastocne
viazané na vyvoj trhu).

Okrem toho spolo¢nost Engie tvrdila, Ze spolocnost Electrabel ako previdzkovatel jednotiek s dlhodobou
prevadzkou ma silnd motiviciu maximalizovat dostupnost jednotieck s dlhodobou prevadzkou za beznych
prevadzkovych podmienok, aby sa vyhla plateniu nahrady $kody, ak dostupnost klesne pod [90 — 100] %
v ktoromkolvek zmluvnom roku.

Spolo¢nost Engie predlozila simuldciu, ktord ukazuje vplyv udalosti, ktoré by neboli kryté MPPNKP, na ziskovost
projektu dlhodobej prevddzky: i) udalosti zniZenej dostupnosti pocas fazy prevadzky ako ilustrativny tcel (zvySend
miera ndtenych odstdvok) a ii) zvysenie niektorych prevadzkovych ndkladov po lehote na vyrovnanie v dosledku
nepredvidanych ndkladov, ako aj kombindcia oboch udalosti. Z tabulky 16 vyplyva, Ze tieto udalosti by mohli mat
vyznamny negativny G¢inok na IRR podniku BE-NUC.

Tabulka 16
Vplyv udalosti, ktoré by neboli kryté MPPNKP, na ziskovost projektu dlhodobej previadzky (100 %)

Zakladny scendr (bez Miera nttenych odstavok Miera nitenych odstavok
zniZenej dostupnosti) +5% +10 %
Zékladny scendr (bez IRR=[5-10]% IRR=[0-5]%
prekrocenia Cistd sticasnd hodnota = | €istd sticasnd hodnota =
previdzkovych minus [100 — 300] minus [200 — 400]
ndkladov) miliénov EUR miliénov EUR
prevadzkové ndklady | IRR=[5-10] % IRR =[5-10] % IRR=[0-5]%
+5% Cistd sucasnd hodnota = Cistd sicasnd hodnota = | ¢istd sticasnd hodnota =
minus [0 — 200] minus [100 — 300] minus [200 — 400]
miliénov EUR miliénov EUR miliénov EUR
previdzkové ndklady | IRR = [5-10] % IRR = [0 - 5] % IRR = [0 - 5] %
+10 % Cistd sucasnd hodnota = Cistd sacasnd hodnota = | ¢istd stiCasnd hodnota =
minus [0 — 200] minus [100 — 300] minus [200 — 400]
miliénov EUR miliénov EUR miliénov EUR

Zdroj:

Odpoved spolo¢nosti Engie na rozhodnutie o zacati konania
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(311) Spolo¢nost Engie takisto tvrdila, Ze tirokovd sadzba pozZiciek na pokrytie ndkladov v obdob{ odstdvky je primerand
a vhodnd, ¢o preukdzala nezdvisld analyza ('%). Spolo¢nost Engie dodala, Ze p6zicky na pokrytie ndkladov v obdobi
odstavky sa majii splatit v pripade, Ze podnik BE-NUC vygeneruje dostatok hotovosti, plus tiroky na konci obdobia
dlhodobej prevadzky.

5.2.4. Stanovisko spolocnosti Engie k podmienkam NPPK a akciondrskych poZiciek

(312) Spolo¢nost Engie objasnila, Ze trokovéd sadzba akciondrskych poziciek a NPPK bude nezdvisld sadzba urcend
predstavenstvom podniku BE-NUC na zéklade prevlddajicich trhovych sadzieb a akéhokolvek porovnatelného
dlhového financovania tretich stran, ktoré méze byt v danom ¢ase k dispozicii.

(313) Spolo¢nost Engie takisto spresnila, Ze vypracovala zdkladné podmienky, v ktorych je opisand metodika stanovenia
trokovych sadzieb. Spolo¢nost Engie vysvetlila, Ze tito metodika je v siilade s politikou spolo¢nosti Engie v oblasti

tirokovd sadzba bola stanovend na drovni nezavislych trhovych cien (pozri odévodnenie 63).

(314) Spolo¢nost Engie preto dospela k zdveru, Ze Girokova sadzba NPPK aj akciondrskych poziciek je primerand.

5.2.5. Stanovisko spolo¢nosti Engie k DSEM

(315) Po prvé, spolocnost Engie zdoraznila, Ze subjekt skupiny Engie (dalej len ,GEMS*), ktory by mohol byt vybrany ako
partner v rdmci DSEM, na zdklade postupu obstardvania alebo ako docasné ndhradné riesenie, bude tiplne nezévisly
od obchodného dtvaru Nuclear. Spolo¢nost Engie spresnila, Ze od janudra 2024 boli zavedené prisluiné postupy
obstardvania na jednej strane a firewally v rdmci skupiny Engie na strane druhej, aby sa zabranilo akejkolvek acasti
spolo¢nosti Electrabel na vybere partnera v rdmci DSEM.

(316) Po druhé, spolo¢nost Engie uviedla, Ze nehrozi ziadne riziko uzavretia trhu vyplyvajice z mozného vyberu subjektu
GEMS vo verejnej sttazi tykajicej sa DSEM. Spolo¢nost Engie tvrdila, Ze subjekt GEMS bude konat ako strana na
zdklade presného manddtu, v rdmci ktorého sa $pecifikuje stratégia predkladania pontik a odchylok (od ktorej sa
nemoze odchylif), odmenovand prostrednictvom poplatku, a elektrinu bude az do jej predaja vlastnit podnik
BE-NUC. KedZe by teda zodpovedajtice predaje z podniku BE-NUC nebolo mozné pripisat subjektu GEMS/skupine
Engie, v pripade, Ze by bol subjekt GEMS vymenovany za partnera v ramci DSEM, nemohlo by déjst k posilneniu
pozicie spolo¢nosti Electrabel na belgickom trhu.

(317) Po tretie, postup obstardvania na vyber partnera v ramci DSEM splfia poZiadavky tykajice sa konkurenénej,
transparentnej, nediskriminacnej a nepodmienenej povahy stanovené v praxi Komisie. Bol zverejneny na trovni EU
a budt v nom 3pecifikované kvalifikaéné kritérid (najméd pokial ide o finan¢nd silu a prevddzkové skisenosti
uchddzaca). Ak by teda subjekt GEMS bol vybrany na zdklade postupu obstardvania, toto vymenovanie subjektu
GEMS za partnera v ramci DSEM mozno povazovat za primerané. Spolo¢nost Engie takisto tvrdila, Ze v pripade
neuspe$ného postupu obstardvania a vymenovania subjektu GEMS za partnera v rdmci DSEM ako ndhradného
rieSenia by bolo kritérium primeranosti napriek tomu splnené: subjekt GEMS bude odmenovany za trhovych
podmienok, za cenu, ktordi v pripade nedosiahnutia dohody medzi stranami uréi nezavisly expert tak, aby tito
odmena neprekrocila rdmec toho, ¢o je nevyhnutne potrebné na dosiahnutie i¢elu DSEM. Okrem toho spolo¢nost
Engie vysvetlila, Ze toto ndhradné rie$enie bude len docasné a belgicky $tit okamzite obnovi organizaciu novej
konkurencnej verejnej sttaze.

(**¥) Memorandum spolo¢nosti Compass Lexecon z 22. augusta 2024 ,Supplementary note on MOCP and SDC Loan“ (Doplitujiica pozndmka
k minimalnej platbe za prevadzkové ndklady a kapitdlovej platbe a k pozicke na pokrytie nakladov v obdobi odstdvky), bod 1.12.
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5.3.

(318)

(319)

(320)

(321)

(322)

(323)

(324)

6.1.

(325)

Stanovisko spolo¢nosti Engie k dohode o odpade

Spolo¢nost Engie uviedla, Ze stthrnnd suma stropu platieb za jadrovy odpad je dostatocnd na pokrytie akychkolvek
dodatoénych rizik, ktoré by neboli zohladnené pri vypocte zdkladnej sumy. Spolo¢nost Engie dalej poznamendva,
Ze strop platieb za jadrovy odpad je nastaveny tak, aby sa na $tét prenieslo podstatne menej rizik, nez tomu bolo
v pripade nemeckého precedensu, ktory potvrdila Komisia. Spolo¢nost Engie argumentovala najmi takto:

a)  Odpad nebude po zaplateni stropu platieb za jadrovy odpad automaticky prevedeny na Hederu. Prevedeny
bude len odpad, ktory splia velmi prisne zmluvné kritérid prevodu, inak zan bude nadalej niest
zodpovednost spolo¢nost Electrabel. Zmluvné kritérid prevodu schvdlili experti a st zaloZené na sticasnych
najlepsich postupoch. Okrem toho ak bude spolocnost Electrabel potrebovat previest dalsie objemy, bude
musiet subjektu Hedera zaplatit dodato¢nti sumu (,poplatky za Gipravu objemu®).

b)  V nemeckom pripade pretrvavali neistoty tykajice sa umiestnenia sklddok odpadu, zatial ¢o v tomto pripade
je uz koneéné dlozisko odpadu kategérie A zndme, ¢o vyrazne zniZuje neistoty.

¢)  Na rozdiel od nemeckého pripadu zékladnd suma projektu dlhodobej prevadzky uz zahfna vysoki droven
rezerv na nepredvidané udalosti.

d)  V nemeckom pripade sa pouzila nomindlna diskontnd sadzba vo vyske 4,58 % (stanovend vo vztahu
k sadzbdm EIOPA). Vzhladom na vyrazne (+56 bazickych bodov) zvySend sadzbu EIOPA sa ovela nizsia
(-158 bazickych bodov) diskontna sadzba vo vyske 3 % (nomindlne) pouzitd v projekte dlhodobej prevadzky
javi ako tplne konzistentnd so sticasnou tiroviiou tirokovych sadzieb. Okrem toho redlna sadzba vo vyske 1 %
pouzitd v projekte dlhodobej prevadzky je v porovnani s inymi eurépskymi krajinami konzervativna.

e)  Subjekt Hedera bude schopny generovat investi¢nd navratnost, ktord bude dostatoénd na pokrytie jeho
platobnych zavizkov. Stiidia o riadeni aktiv a pasiv, ktora vykonala [...] pre reviziu CPN z roku 2022, tento
nazor podporuje.

Spolo¢nost Engie preto dospela k zdveru, Ze suma zaplatend spolo¢nostou Electrabel v ramci dohody o odpade
dostatoc¢ne pokryje neistoty, ktoré prevzala belgickd vlada, a preto bude primerand.

Pokial ide o zdvizky spojené s vyradovanim z prevddzky, spolocnost Engie uviedla, Ze Electrabel ako
prevadzkovatel siedmich belgickych jadrovych zariadeni bude nadalej niest zodpovednost za svoje zdvizky
spojené s vyradovanim z prevadzky. Spolo¢nost Engie vSak potvrdila, Ze Belgicko pokryje (zvysené) ndklady na
vyradenie z prevadzky priamo vyplyvajtce z projektu dlhodobej prevadzky prostrednictvom jednorazovej (Gplnej
a zavere¢nej) pausdlnej platby spolo¢nosti Electrabel.

Spolo¢nost Engie sa odvoldvala na odportcanie komisie CPN/CNV tykajiice sa zdvizkov spojenych s vyradovanim
zariadeni s dlhodobou prevadzkou z prevadzky a s ich demontdzou, v ktorom dospela k zaveru, Ze vplyv projektu
dlhodobej prevddzky na ndklady na vyradovanie z prevddzky (jednotkové néklady) predstavuje zvySenie nédkladov
na vyradovanie z prevadzky (dyssynergie) o [100 — 500] milibnov EUR (hodnoty v roku 2021), resp.
0 [100 - 500] miliénov EUR (hodnoty v roku 2023). Spolo¢nost Engie preto dospela k zaveru, Ze suma na prevod
dodatoénych zévizkov spojenych s vyradovanim z prevadzky vyplyvajicich z projektu dlhodobej prevadzky, ako ju
stanovila komisia CPN/CNV, je primerand.

6. PRIPOMIENKY TRETICH STRAN

Okrem pripomienok spolo¢nosti Engie dostala Komisia pocas verejnej konzultécie o rozhodnuti o zacati konania,
ktord trvala do 9. septembra 2024, pripomienky od siedmich tretich stran.

Pripomienky zaslali ¢lenské $tty, podniky, zdruzenia a mimovlddne organizdcie. Pripomienky tretich strdn buda
takisto rieSené v prislusnych castiach postidenia bez osobitnej zmienky o konkrétnej pripomienke.

Dalej v texte sa uvddza opis pripomienok a zistenf tretich stran, ktoré sti relevantné pre postidenie $tdtnej pomoci
a zoskupené podla tém.

Pripomienky k existencii pomoci

K existencii pomoci neboli dorucené Ziadne pripomienky.
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6.2. Pripomienky k zlu¢itelnosti pomoci

6.2.1. Pripomienky tykajtice sa vhodnosti a potreby opatrenia

(326) Vacsina tretich stran uviedla, Ze sthlasia s obavami Komisie vyjadrenymi v rozhodnuti o zacati konania v stvislosti
s vhodnostou a potrebou opatrenia.

6.2.1.1. Vseobecné zistenia

(327) Jedna tretia strana nestihlasila s Komisiou, pokial ide o existenciu a relevantnost zlyhani trhu, ktoré uviedol belgicky
§tat, a tvrdila, Ze jadrovd technoldgia jednoducho nie je ndkladovo efektivna a nemala by sa podporovat
prostrednictvom $tatneho financovania. Této strana pripomenula, Ze podla pravidiel EU o ititnej pomoci je
prevadzkovd pomoc vo vseobecnosti povolend len za vynimoc¢nych okolnosti a mala by sa obmedzovat na
technoldgie, ktoré este nie s predajné alebo este nie sii dplne vyvinuté, za predpokladu, Ze st splnené osobitné
podmienky. Této tretia strana nesthlasila s tym, Ze je vhodné a potrebné podporovat jadrovi energiu, ktort
povazovala za vyspeld a nerentabilna technologiu.

(328) Tri zo siedmich tretich strdn uviedli, Ze jadrova energia nie je vhodnou technoldgiou na riesenie otazok bezpe¢nosti
dodévok, pretoze jadrové elektrirne sii malo flexibilné a musia vyrdbat nepretrzite, kedze vela modulicie nie je
Ziaduce.

6.2.1.2. Vhodnost navrhu rozdielovej zmluvy

(329) Pit zo siedmich respondentov sa stotoznilo s obavami Komisie tykajiicimi sa vhodnosti ndvrhu rozdielovej zmluvy.
NajdoleZitejsie obavy sa tykali: i) siladu s pravnymi predpismi EU, ii) stanovenia realizacnej ceny, ak sa neuskuto¢ni
sutazny postup obstardvania (ako napriklad v pripade veternych parkov na mori), iii) obmedzenych stimulov na
prisposobenie vyroby trhovym podmienkam, kedZe (v pé6vodnom navrhu rozdielovej zmluvy) sa prahova hodnota
na zniZenie vyroby stanovuje aZ po Siestich hodindch zdpornych cien na trhoch s elektrinou, iv) vyberu referencnej
ceny.

(330) Jedna tretia strana vSak uznala, Ze prevadzkovatelia jadrovych zariadeni maji vzhladom na obmedzené mozZnosti
moduldcie jadrovych elektrarni fazkosti reagovat na trhové signdly. Okrem toho jedna tretia strana uviedla, Ze
pokial ide o ndvrh rozdielovej zmluvy, nemalo by existovat univerzélne rieSenie a ¢lenské Stity by mali mat
moznost flexibilne upravit navrh rozdielovej zmluvy na zdklade konkrétnych okolnosti. Napriklad zasady ndvrhu
rozdielovej zmluvy by sa mali uplatiiovat inak na jadrové technoldgie v porovnani s variabilnymi obnovitelnymi
zdrojmi energie a malo by sa uznat, Ze jadrové elektrdrne slizia ako kapacita pre zdkladny odber.

(331) Komisia konstatuje, Ze Ziadna z tretich strdn nemala v Case rozhodnutia o zacati konania konkrétne pripomienky
k tomu, ako zlepsit névrh rozdielovej zmluvy, ktory predlozil belgicky stat.

6.2.2. Pripomienky tykajiice sa primeranosti opatrenia

(332) Siesti zo siedmich respondentov stihlasili s obavami Komisie vyjadrenymi v rozhodnuti o zacati konania tykajtcimi
sa primeranosti opatrenia.

6.2.2.1. Pripomienky k baliku finanénych opatreni

(333) Pit zo siedmich respondentov sa vo v§eobecnosti domnievalo, Ze balik opatreni finan¢ného odmeriovania (vritane
rozdielovej zmluvy, MPPNKP, niekolkych poziciek) by nebol primerany. Tieto tretie strany sthlasili s predbeznym
postidenim Komisie v rozhodnuti o zacati konania, Ze balik opatreni finanéného odmenovania by umoznil Gplné
zniZenie rizika spolo¢nosti Engie.

(334) Jedna strana uviedla, Ze belgickd vlida md v tejto dohode najnevyhodnejsiu poziciu, pretoze sa nahromadili
financné zdvizky, ktoré maja stimulovat spolo¢nost Engie k ticasti na dohode, kedZe rizikd nakoniec znd3aja
belgicki daniovi poplatnici.
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(335) Jedna strana, rovnako ako Komisia, porovnala dohodu s predchddzajicim predizenim Zivotnosti zariadeni Doel 1,
Doel 2 a Tihange 1 v roku 2015 a pripomenula, Ze toto predlZenie Zivotnosti bolo dosiahnuté bez §tatnej pomoci.

(336) Pokial ide o odmefiovanie a vypocCet vniitornej miery ndvratnosti (IRR), jedna tretia strana konstatovala, Ze hoci tdto
troven ndvratnosti moze byt typickd pre jadrovy priemysel, sicasnd drovenn IRR by ignorovala mnohé prvky
zniZenia rizika zahrnuté v navrhovanej dohode. Hoci neboli poskytnuté Ziadne konkrétne tidaje o tom, ¢o by
znamenala primerand IRR, prava smerom nadol by sa povazovala za nevyhnutni.

(337) Komisia pozoruje vieobecnti zhodu medzi tretimi stranami, pokial ide o potrebu dokladne preskdmat balik
opatreni finanéného odmenovania.

6.2.2.2. Pripomienky k dohode o odpade

(338) Jedna tretia strana vo vSeobecnej pozndmke pripomenula, Ze pri prevddzke jadrovych elektrdrni vznikaji
mimoriadne odolné a nebezpecné litky, ktoré sa prirodzene nevyskytuji nikde na svete. Tdto strana tvrdila, Ze
celkové naklady na vyrobu elektriny musia zahffiat doveryhodny plin nakladania s tymito ldtkami po ich pouziti
na vyrobu energie.

(339) Pokial ide o nakladanie s jadrovym odpadom, td istd strana argumentovala, Ze hlbinné geologické tloZiskd nemozu
predstavovat neobmedzené bezpecné skladovanie, pretoze geologické titvary, ktoré boli dlhé obdobia v histdrii
Zeme stabilné, sa mozu stat z dlhodobého hladiska nestabilnymi v dosledku klimatickych zmien alebo samotného
Ziarenia. Preto sa v silade so zdsadou predbeznej opatrnosti odporica skladovanie nad zemou alebo na lahko
pristupnych miestach a opdtovné balenie kazdych 50 az 100 rokov.

(340) Pokial ide o ekonomické aspekty dohody o odpade, viaceré tretie strany sa domnievali, Ze dohoda je pre spolo¢nost
Engie prili§ vyhodnd, kedze ndklady na nakladanie s jadrovym odpadom by boli podhodnotené.

(341) Komisia konstatuje, Ze vdcSina tretich stran neposkytla konkrétne informécie o tom, ktora ¢ast dohody o odpade je
problematickd, ktoré parametre by bolo potrebné zmenit a akd by bola rozumnd a primerand hodnota pre dohodu
o odpade. Iba jedna strana tvrdila, Ze Belgicko by malo zvézit aj ndklady na urenie miesta na uloZenie jadrového
odpadu, ale neuviedla ani dalsie podrobnosti.

6.2.3. Pripomienky prijaté k moznym neprimeranym naruseniam hospoddrskej siitaze a obchodu medzi clenskymi Stdtmi

6.2.3.1. Vplyv na obnovitelné zdroje energie a dekarbonizdciu

(342) Sest zo siedmich tretich stran tvrdi, Ze podpora jadrovej energie nie je Setrnd ku klime napriek tomu, Ze prispieva
k zniZeniu emisii CO,. Tieto tretie strany poukdzali na to, Ze podpora jadrovej energie spomaluje rozvoj
obnovitelnych zdrojov energie a nepomaha pri dosahovani cielov v oblasti klimy. V tejto stvislosti boli predlozené
najmad tieto argumenty:

a)  Jedna tretia strana vyjadrila obavy, Ze v dosledku vysky a formy subvencii z verejnych zdrojov pre jadrové
elektrdrne v lokalitich Doel a Tihange by sa mohli zniZif stimuly na rozsirovanie obnovitelnych zdrojov
energie, a tym oddialit dekarbonizdcia eurdpskeho energetického systému a elektrifikicia hospodarstva.
Dalsia tretia strana poukdzala na to, Ze kedZe vyroba slnecnej a veternej energie sa bude musiet prispdsobit
nepruznej vyrobe jadrovej energie, ich vyroba bude znevyhodnend. A to najmi preto, Ze obnovitelné zdroje
energie st vystavené hospoddrskej sttazi, zatial ¢o clenské Stty preberaju rizikd prevadzkovatelov jadrovych
zariadeni.

b)  Niektoré tretie strany tvrdili, Ze jadrovd energia nemoze predstavovat legitimnu stratégiu dekarbonizacie
ekonomik EU, pretoZe jadrovd energia nie je ndkladovo konkurencieschopnd, viaze prili§ vela obmedzenych
zdrojov (nielen finan¢nych, ale aj ludskych a materidlnych) a systematicky sa v nej vyskytuji oneskorenia.

¢)  Jedna tretia strana uviedla, Ze aj ked jadrova technolégia moze v porovnani s inymi technolégiami prispiet
k dekarbonizicii viac, celkovd environmentalna bilancia je negativna (napr. v désledku uloZenia jadrového

odpadu).
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d)  Jedna tretia strana poznamenala, Ze §titna pomoc poskytnutd spolo¢nosti Engie by mohla poskodit mnozZstvo
mensich tGcastnikov budiceho decentralizovaného energetického systému. Tdto strana nalichavo vyzvala
Komisiu, aby pred tym, ako sa zaviaZe poskytniit v rdmci §tdtnej pomoci pre jadrové elektrirne velké sumy,
zvézila investicné prostredie pre soldrne a veterné zariadenia v Belgicku, t. j. iné, ndkladovo efektivnejsie
technoldgie, ktoré si nemusia vyzadovat §titnu pomoc. Tdto strana takisto vyzvala na posidenie budiicej
potreby elektriny pri zdkladnom odbere.

(343) Jedna tretia strana naopak nesthlasila s uvedenymi argumentmi a uviedla, Ze jadrovd energia zohrdva dolezitt
tlohu pri dosahovani cielov EU v oblasti klimy a bezpecnosti doddvok. Tito strana vyzvala Komisiu, aby
zohladnila zloZitost investicii do jadrovej energie a poskytla ¢lenskym $titom uréity stupeii volnosti pri vybere
siboru primeranych opatreni pomoci na podporu investicii do jadrovej energie.

6.2.3.2. Chybajtci postup obstardvania a predaj elektriny z jadrovej energie

(344) Jedna tretia strana vyjadrila polutovanie nad tym, Ze navrhovand zmluva medzi belgickym Stdtom, spolo¢nostou
Engie a spolo¢nostou Electrabel o predizeni Zivotnosti zariadeni Doel 4 a Tihange 3 bola dohodnutd bez
zorganizovania postupu obstardvania. Podla tohto respondenta by sa kombindciou portfolia velkych
obnovitelnych zdrojov energie a uskladfiovanim energie s vyuzitim batérii mohol zabezpecit podobny profil
vyroby elektriny, aky md jadrova energia.

(345) Pokial ide o predaj jadrovej energie v rdmci stcasnej dohody, dalsi respondent uviedol, Ze sluzby energetického
manaZzérstva by mala poskytovat nezdvisla strana v pripade, Ze v postupe obstardvania nebude mozné uzavriet
zmluvu s Uspe$nym uchddzacom.

6.2.4. Dalsie pripomienky tretich strdn

(346) Jedna tretia strana tvrdila, Ze vyuZivanie jadrovej energie na vyrobu elektriny je v rozpore so zdsadou ,znecistovatel
plati“ a zdsadou predbeznej opatrnosti stanovenymi v clanku 191 ZFEU.

(347) Niekolko tretich strdn vyjadrilo obavy tykajice sa bezpecnostnych otdzok stvisiacich s prevddzkou jadrovej
technoldgie.

a)  Jedna strana sa domnievala, Ze nemozno vylacit zdvazné havérie v jadrovych elektrarnach, ktoré by mali
dosledky aj pre iné ¢lenské staty.

b)  VSeobecnejsie sa td istd strana domnievala, Ze nebezpecenstvo jadrovych elektrarni v ozbrojenych konfliktoch
sa neddvno stalo zjavnym, kedZe civilnd jadrov infrastruktira v zdsade nie je urcend na boj proti priamym
a nepriamym ucinkom vojnovych udalosti. Jadrové elektrarne sa tak moéZu stat potencidlnym cielom,
ktorého zniCenie by mohlo sposobit rddioaktivnu kontamindciu, ¢o predstavuje nielen obrovské
bezpe¢nostné riziko, ale moze takisto destabilizovat dodavky energie do krajiny.

¢)  Dalsia strana tvrdila, Ze kazdé predlzenie Zivotnosti jadrovej elektrirne napriek akejkolvek modernizicii
a zlepSeniu bezpecnosti prindsa zvysené riziko negativnych vplyvov stvisiacich s kvalitou a spolahlivostou
komponentov takychto jadrovych reaktorov, ktoré sa Casom znizujd. Podla tejto strany starnutie vedie
k tendencii k poruchdm vysoko znelistenych komponentov reaktora a k ndrastu pripadov narusenia
prevadzky.

d)  Jedna strana pripomenula, Ze dostupnost urdnu a téria je nadalej obmedzend a Ze zdvislost clenskych $tétov
EU od dovozu urdnovych rid sa blizi k Grovni 100 %. Této strana odmieta myslienku ,,pahvoveho cyklu®
a tvrdi, Ze opdtovné spracovanie vyhoretého paliva sa nemoze opakovat tak Casto, ako je to mozné, a uvddza,
Ze opdtovné spracovanie predstavuje vyznamné bezpecnostné, zdravotné a environmentélne rizikd a rizikd
Sirenia jadrovych zbrani.

(348) Jedna tretia strana uviedla, Ze mad obavy v savislosti s vykonanim postdenia vplyvov na Zivotné prostredie.
Predovietkym uviedla, Ze klticové otazky tykajice sa nevyhnutného zvysenia bezpecnosti a riadenia starnutia by
v rdmci verejnej konzulticie neboli zohladnené. Strana uviedla, Ze v tejto veci predlozila rozsirené stanovisko,
ktoré nebolo zohladnené.

(349) Nakoniec jedna tretia strana pripomenula, Ze hoci jednym z argumentov Belgicka na realizdciu projektu dlhodobej
prevadzky je zniZenie jeho zavislosti od Ruska v oblasti zemného plynu, eurépsky jadrovy priemysel je nadalej
znacne zdvisly od Ruska v oblasti jadrového paliva, kedze Rusko zohrdva kltGc¢ovi tlohu pri vyrobe aj
prepracovani urdnu. Podla tohto respondenta by bolo jednoduchsie ndjst alternativne zdroje zemného plynu, nez
zbavit Rusko jeho stcasnej tilohy v eur6pskom jadrovom priemysle.
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(350)

(351)

(352)

(353)

(354)

7. REAKCIA BELGICKA NA REAKCIU TRETICH STRAN
Dna 30. oktobra 2024 belgické organy zaslali svoju odpoved na pripomienky tretich stran.

Belgicky stdt vo vieobecnosti privital vyjadrené ndzory, ale domnieval sa, Ze niektoré vznesené pripomienky boli
disto politickej povahy, nejasné alebo zaloZené na nespravnom chdpani projektu dlhodobej prevadzky.

Okrem toho Belgicko vysvetlilo, Ze vdcsine vznesenych otdzok sa venovalo uz v predchadzajicich odpovediach a vo
svojej odpovedi na rozhodnutie o zacati konania. Hlavné argumenty poskytnuté Belgickom ako odpoved na obavy
tretich strdn sa uvddzaju dalej v texte. Zdoéraznuji sa najmi odpovede na pripomienky, ktoré sa priamo tykaja
postidenia $titnej pomoci.

Pokial ide o kritiku niektorych tretich strdn, Ze sa mali zvazit iné mechanizmy financovania alebo iné vyrobné
technoldgie (ako napriklad postup obstardvania na profil vyroby elektriny otvoreny pre inych vyrobcov energie,
vyuzitie belgického kapacitného mechanizmu, investicie do velkych obnovitelnych zdrojov energie a do
uskladiiovania energie s vyuzitim batérii), Belgicko poskytlo tieto odpovede:

a)  Belgicko poukdzalo na vyznamné investi¢né ndklady spojené s jadrovymi projektmi a na pripady dalsich
zlyhan{ trhu v porovnan{ s inymi technolégiami (pozri odovodnenie 39), ¢o znemozZiuje financovanie
projektu dlhodobej prevddzky prostrednictvom belgického kapacitného mechanizmu. Belgicko okrem toho
uviedlo, Ze aukény mechanizmus, akym s belgické aukcie kapacitného mechanizmu, nie je vhodnym
nastrojom na financovanie vyroby elektriny z jadrovej energie, takZe jednotky s dlhodobou prevadzkou si
vyZzaduja osobitny balik podpory.

b)  Belgicko pripomenulo, ze podla ¢lanku 194 ods. 2 ZFEU majt ¢lenské stity autonémiu pri tvorbe svojich
energetickych polittk vrdtane moznosti zaclenif jadrovi energiu do svojho energetického mixu a zZe
rozmanitd kombindcia spdsobov vyroby energie je nevyhnutnd na zachovanie spolahlivej a vyvédzenej
elektrizacnej sustavy. Belgicko v roku 2022 rozhodlo, Ze dotknuté jadrové kapacity by mali byt stcastou
belgického energetického mixu dalsich desat rokov, pri¢om toto rozhodnutie o energetickom mixe nemoze
zavisiet od vysledku aukcie.

c)  Okrem toho Belgicko zdéraznilo, Ze iba spolocnost Electrabel ako sticasny (vacsinovy) vlastnik jednotiek
s dlhodobou prevddzkou a jediny prevadzkovatel jadrovych elektrdrni v Belgicku moze primerane
prevadzkovat jednotky s dlhodobou prevadzkou. Belgicko pripomenulo, Ze pristup ku kapacite na vyrobu
jadrovej energie si vyZaduje osobitné know-how vratane know-how 3pecifického pre dand krajinu, ktoré nie
je dostupné pre vietkych acastnikov trhu, a Ze verejnd siitaz by v tomto pripade nepriniesla zmysluplné
vysledky, kedZe by nemohol byt vybrany iny prevddzkovatel ako spolo¢nost Electrabel.

Pokial ide o pripomienky tretich strdn k baliku réznych opatrent (finan¢nd podpora, dohoda o odpade) na podporu
projektu dlhodobej prevadzky, ktoré by boli nadmerné, neboli by v silade s trhovymi stimulmi a neboli by
primerané, Belgicko tvrdi, Ze dohody obsahujii rozne mechanizmy, ktoré podnietia podnik BE-NUC, aby v rdmci
technickych obmedzeni elektrarni ¢o najviac reagoval na trhové signaly. Predovsetkym:

a)  Pokial ide o rozdielovii zmluvu, Belgicko zopakovalo, ze névrh rozdielovej zmluvy sa odvija od technickych,
regulaénych a ekonomickych obmedzeni jednotiek s dlhodobou prevadzkou. Obsahuje mechanizmus
rozdelenia straty a zisku s IRR na trovni medzi 6 % a 8 %, ktory stimuluje podnik BE-NUC k tomu, aby:
i) optimalizoval $truktiru ndkladov pred stanovenim a reviziou realiza¢nej ceny, ii) maximalizoval vykon
elektrarni, ked' sa ocakdvajii vysoké ceny a bliZi sa nedostatok elektriny v stistave (napr. v zime), iii) zmiernil
potencidlne neocakdvané zisky, iv) spustil moduldciu v pripade dlhsich obdobi zdpornych cien a v)
zabezpedil, aby pldnované odstavky na dlhodobii prevddzku, adrzbu a doplnenie paliva boli naplinované
pocas leta, ked st ceny zvycajne najnizsie.

b)  Pokial ide o kombindciu viacerych finanénych ¢iastkovych opatreni nad rdimec rozdielovej zmluvy, Belgicko
uviedlo, Ze tieto opatrenia si obmedzené na nevyhnutné minimum a kazdé z nich pokryva 3pecifické rizikd
spojené s projektom dlhodobej prevadzky (a teda sa doplnaja). Belgicko pripomenulo, Ze: i) MPPNKP
a pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstdvky si nevyhnutné na zabezpelenie toho, aby podnik
BE-NUC generoval dostatoné penazné toky na platenie prevadzkovatelovi a udrzanie dlhodobej
prevadzkovej Zivotaschopnosti, a ii) Struktdra spolo¢ného podniku, akciondrske pozicky a ndstroj na
poskytovanie prevadzkového kapitdlu st navrhnuté tak, aby mali rovnaké podmienky pre belgicky $tat aj pre
spolocnost Electrabel ako akciondrov, a budd uzatvorené za trhovych podmienok.
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¢)  Belgicko uviedlo, Ze projekt dlhodobej prevddzky nie je v rozpore so zdsadou ,znecistovatel plati“ ani so
zdsadou predbeznej opatrnosti, a pripomenulo, Ze v pripade podobnych jadrovych projektov v Nemecku
a Spojenom kralovstve, pokial ide o mechanizmy financovania, ako aj systém stropu platieb za jadrovy
odpad, uz bolo uznané, Ze st v stlade so zdsadou ,znecistovatel plati“ a zdsadou predbeznej opatrnosti,
a preto ich Komisia schvilila.

d)  Pokial ide o dohodu o odpade, Belgicko uviedlo, Ze prislusné zévizky spojené s jadrovym odpadom budd
prevedené na belgicky §tdt prostrednictvom pausdlnej platby vo vyske 15 milidrd EUR, ktorej vyska bola
stanovend na zdklade spolahlivej metodiky a odbornych podkladov. Belgicko takisto zdéraznilo, Ze konecnd
zodpovednost za bezpecné nakladanie s vyhoretym palivom a rddioaktivnym jadrovym odpadom nesti
¢lenské $tdty a je zdkladnou zdsadou zakotvenou v ¢ldnku 4 ods. 1 smernice Rady 2011/70/Euratom ('%).

(355) Pokial ide o pripomienky tretich strdn tykajice sa prekdzok rozvoja obnovitelnych zdrojov energie, Belgicko
uviedlo, Ze dopyt po elektrine bude nadalej rdst, Co vytvdra prilezitosti pre vSetky druhy vyroby elektriny. Belgicko
takisto zdoraznilo svoj zdmer rozvijat a podporovat dalsi rozvoj odvetvia obnovitelnych zdrojov energie.

(356) Pokial ide o pripomienku tretej strany tykajicu sa postdenia vplyvov na Zivotné prostredie, Belgicko uviedlo, ze
postdenie vplyvov projektu dlhodobej prevadzky na Zivotné prostredie sa uskuto¢nilo z iniciativy federdlnej
verejnej sluzby pre hospodérstvo a Ze bolo zorganizované v Gplnom stlade s belgickymi zdkonmi a Aarhuskym
dohovorom ('*). Okrem toho Belgicko zdoraznilo, Ze belgické organy a spolocnost Engie dodrzali vietky pravidld
verejného obstardvania.

(357) Pokial ide o obavy tretich strdn v stvislosti s predajom elektriny vyrobenej z jadrovej energie, Belgicko zdoraznilo,
Ze sa zaviedli osobitné zdruky na zabezpecenie dodato¢nych zdruk tykajicich sa partnera v ramci DSEM. Belgicko
zdoraznilo, Ze spolo¢nost Engie bude vyliicend z vyberového a rozhodovacieho postupu a Ze sa prijma dostatocné
opatrenia na zabrdnenie konfliktu zdujmov, ak sa subjekt GEMS zdcastni na verejnej sttazi tykajicej sa DSEM.

(358) Pokial ide o pripomienku tykajicu sa pretrvavajicej zavislosti od Ruska, Belgicko uviedlo, Ze zmluvy spolo¢nosti
Synatom o dodévkach, o ktorych sa rokovalo alebo rokuje pod dohladom Zdsobovacej agentiiry Euratomu,
vyslovne vylucujii dodavatelov prirodného urdnu a sluzby prepracovania z Ruska.

8. POSUDENIE OPATRENIA

8.1. Existencia Stdtnej pomoci

(359) Podla ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU je pomoc poskytovand v akejkolvek forme clenskym stitom alebo zo statnych
prostriedkov, ktord narti$a hospodarsku stitaz alebo hrozi narusenim hospodarskej sttaze tym, Ze zvyhodiuje
urdité podniky alebo vyrobu urcitych druhov tovaru, nezlucitelnd s vandtornym trhom, pokial ovplyviiuje obchod
medzi ¢lenskymi Stdtmi.

(360) Opatrenie predstavuje §titnu pomoc v zmysle clanku 107 ods. 1 ZFEU, ak splfia styri kumulativne podmienky. Po
prvé, opatrenie musi byt financované §titom alebo zo Statnych prostriedkov. Po druhé, opatrenie musi poskytnait
prijemcovi vyhodu. Po tretie, opatrenie musi zvyhodtiovat urcité podniky alebo hospodarske ¢innosti (t. j. musi
existovat stupenl selektivnosti). Po $tvrté, musi existovat moznost, Ze opatrenie ovplyvni obchod medzi ¢lenskymi
Statmi a naru$i hospodarsku sttaz na vnttornom trhu.

(') Smernica Rady 2011/70/Euratom z 19. jala 2011, ktorou sa zriaduje rdmec Spolocenstva pre zodpovedné a bezpe¢né nakladanie
s vyhoretym palivom a ridioaktivnym odpadom (U. v. EU L 199, 2.8.2011, s. 48, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/70/oj).

(*2¢) Dohovor EHK OSN o pristupe k informdcidm, tcasti verejnosti na rozhodovacom procese a pristupe k spravodlivosti v zdlezitostiach
zivotného prostredia, zndmy ako Aarhusky dohovor. Aarhusky dohovor je mnohostrannd environmentélna dohoda, prostrednictvom
ktorej sa zvy$ujii moznosti pristupu ob¢anov k informdcidm o Zivotnom prostredi, zvySuje sa ich transparentnost a zabezpecuje sa
spolahlivy regulacny postup.
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(361)

(362)

(363)

(364)

(365)

(366)

V oddiele 4.1.1 rozhodnutia o zacati konania Komisia vysvetlila, Ze tri ozndmené opatrenia boli plinované spolo¢ne
a sti navzdjom neoddelitelné. Podla bodu 81 ozndmenia Komisie o pojme pomoc by sa rozne opatrenia mohli
povazovat za ,jeden zdsah“. MozZe ist napriklad o situdciu, ked st po sebe nasledujiice zdsahy tak tzko navzdjom
prepojené, najmi pokial ide o ich chronoldgiu, el a situdciu podniku v ¢ase tychto zdsahov, Ze ich nemozno od
seba oddelit (7). Napriklad séria zdsahov §titu, ktoré sa v pomerne kritkom casovom obdobi uskuto¢nia
v stvislosti s rovnakym podnikom, s navzdjom prepojené alebo boli vietky pldnované ¢i predvidatelné v case
prvého zdsahu, sa mozu posudzovat ako jeden zdsah (*).

Komisia v odovodneniach 204 a 208 rozhodnutia o zacati konania vysvetlila, Ze vSetky tri zlozky opatrenia vrtane
vietkych ich Ciastkovych zloziek st spolocne zamerané na predlzenie Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou,
kedZze boli planované spolo¢ne, maji rovnaky ciel a si stanovené v rovnakej dohode, konkrétne v dohode
o vykonavani z 13. decembra 2023 (pozri od6vodnenie 24), v rovnakom legislativnom akte, konkrétne v zdkone
Phoenix tykajicom sa bezpecnosti doddvok energie a reformy sektora jadrovej energie (pozri oddiel 3.5.2), a vietky
st poskytnuté rovnakym orgdnom poskytujicim pomoc, konkrétne belgickym $tdtom. Okrem toho predlZenie
zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov, a teda aj projektu dlhodobej prevadzky, iniciovala belgickd vlida a dcast
spolo¢nosti Engie a spolo¢nosti Electrabel na dohode bola podmienend dosiahnutim primeranej vysky
odmeriovania, ziskanim zdruky proti zmendm pravnych predpisov tykajicich sa vyroby elektriny z jadrovych
zdrojov a dodatoénym zniZenim rizika, pokial ide o ndklady na jadrovy odpad (pozri od6vodnenie 23). Preto st
vietky tri zlozky ozndmeného opatrenia vratane ich Ciastkovych zloziek tzko prepojené a nebolo by mozné ich
oddelit, pretoze spolu predstavujii nevyhnutnt podmienku pre ticast spolo¢nosti Engie a Electrabel na projekte
dlhodobej prevadzky.

Vzhladom na uvedené skuto¢nosti Komisia zistila, Ze tieto tri zlozky by sa mali preskimat spolo¢ne ako jeden
zdsah. Tieto tri zlozky s vzdjomne zavislé a maji vzdjomne sa posiliiujiice Gc¢inky na vykonnost projektu
dlhodobej prevadzky. Komisia takisto dospela k predbeznému zisteniu, ktoré sa vzfahuje na vietky tri
posudzované zlozky opatrenia, Ze zdsah by predstavoval §titnu pomoc, kedZe bol poskytnuty zo Stitnych
prostriedkov, ktoré mozno pripisat belgickému §titu, Ze opatrenie by viedlo k vzniku selektivnej hospodarskej
vyhody a Ze moze pripadne ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi $tatmi a narusit hospodarsku sttaz na vniitornom
trhu.

Komisia pocas formdlneho vySetrovania nenasla v uvedenych pripadoch Ziadny dovod na zmenu svojho postdenia.
KedZe tieto tri zlozky opatrenia boli napldnované spolo¢ne, maja rovnaky ciel, st stanovené v rovnakej dohode
a v rovnakom zdkone, st poskytnuté rovnakym orgdnom poskytujicim pomoc a vSetky tri boli potrebné na
presvedcenie spolo¢nosti Engie a spolo¢nosti Electrabel, aby sa zicastnili na projekte dlhodobej prevadzky,
Komisia sa domnieva, Ze st sticastou jednej intervencie a mali by sa preskiimat spolo¢ne ako jeden zdsah.

Pripisatelnost a existencia Stdtnych prostriedkov

Na to, aby sa opatrenia mohli kategorizovat ako pomoc v zmysle ¢linku 107 ods. 1 ZFEU, musia byt poskytnuté
priamo alebo nepriamo zo tatnych prostriedkov.

Ako je vysvetlené v od6vodneni 213 rozhodnutia o zacati konania, o kombindcii ¢iastkovych opatreni projektu
dlhodobej prevadzky opisanych v oddiele 3 tohto rozhodnutia rozhodol belgicky 3tét (po dohode so spolo¢nostou
Engie) v Case podpisania dohody o vykondvani 13. decembra 2023. Okrem toho projekt dlhodobej prevadzky
zahfna vytvorenie subjektu, ktory je Ciasto¢ne vo vlastnictve $tatu (BE-NUC), a orgdnom poskytujicim pomoc je
belgicky stat.

(") Rozsudok z 19. marca 2013, Bouygues a Bouygues Télécom/Komisia a i., spojené veci C-399/10 P a C-401/10 P, EU:C:2013:175,
bod 104; rozsudok z 13. septembra 2010, Grécko a i./Komisia, spojené veci T-415/05, T-416/05 a T-423/05, EU:T:2010:386,
bod 177; rozsudok z 15. septembra 1998, BP Chemicals/Komisia, T-11/95, ECLLEU:T:1998:199, body 170 a 171.

("**) Rozsudok z 15. decembra 2021, Air France/Komisia, T-565/19, ECLLEU:T:2021:904, body 93 az 197.
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(367) Ako je vysvetlené v oddévodneni 214 rozhodnutia o zacati konania, projekt dlhodobej prevadzky pozostiva
z viacerych Ciastkovych opatreni, ktoré zahffiaji prevod Stitnych prostriedkov v prospech podniku BE-NUC,
novozalozeného spolo¢ného podniku vo vlastnictve belgického stitu a spolo¢nosti Electrabel. Najmid $tatom
podporovand rozdielovd zmluva, ktord umoziuje spoloénému podniku ziskat doplnkové odmenovanie v pripade,
ze by trhové ceny viedli k vypadku prijmov z prevadzky, vystavuje $tit prevodu $tatnych prostriedkov v prospech
spolo¢ného podniku.

(368) Na zdklade uvedenych dovodov Komisia dospela k zdveru, Ze opatrenie sa poskytuje zo Stdtnych prostriedkov a je
pripisatelné §titu v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

8.1.2. Selektivna hospoddrska vyhoda

(369) Opatrenie sa povaZzuje za selektivne vtedy, ked zvyhodiuje len konkrétne podniky alebo vyrobu urcitych druhov
tovaru. Komisia opdtovne zdoraziiuje, Ze toto opatrenie vritane jeho roznych Ciastkovych zloziek, ktoré sa
posudzuji spolo¢ne aj samostatne, poskytuje selektivnu vyhodu v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

(370) Ako je vysvetlené v odovodneni 217 rozhodnutia o zacati konania, projekt dlhodobej prevadzky vritane troch
zloziek ozndmeného opatrenia je zamerany na predlZenie Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov s cielom pondkat
elektrinu na trhu s energiou, a tym prispiet k bezpecnosti dodavok. Toto opatrenie poskytne hlavnym prijemcom,
spolo¢nostiam Electrabel a Luminus, ako aj podniku BE-NUC, osobitnti vyhodu: i) ktord nie je spristupnend inym
prevddzkovatelom zariaden{ na vyrobu energie v podobnej prdvnej a skutkovej situdcii vzhladom na ciel a dcinky
opatrenia (zabezpecit financovanie a stabilné prijmy na predlZenie Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov a zarucit
bezpec¢nost dodavok elektriny v Belgicku) a ii) ktorti by neziskali za beznych trhovych podmienok a bez osobitnej
dohody tykajicej sa roznych zloziek opatrenia. Tato vyhoda je selektivna v tom zmysle, ze zvyhodnuje vlastnikov
a prevadzkovatelov jednotiek s dlhodobou prevddzkou, ktori st v porovnatelnej faktickej a pravnej situdcii ako inf
poskytovatelia vyrobnych kapacit, ktori nemaji moznost prevadzkovat jadrové elektrirne v Belgicku, ale ktori
moézu takisto prispiet k bezpecnosti doddvok (napriklad plynové elektrarne, subjekty riadenia odberu,
poskytovatelia kapacit na uskladfiovanie).

(371) Okrem toho, ako je vysvetlené v odévodneni 218 rozhodnutia o zacati konania, mnohé z jednotlivych ¢iastkovych
opatreni, ktoré st stiastou projektu dlhodobej prevddzky, poskytujii spolo¢nosti Electrabel afalebo spolo¢nosti
Luminus (a pripadne prispievajicim spolo¢nostiam) selektivnu hospoddrsku vyhodu. Napriklad dohoda
o odmeriovani v zlozke 1 zahffia dvojsmernt rozdielovi zmluvu, v ktorej sa stanovuje fixny tok prijmov za
vyrobu elektriny z jadrovych zdrojov, ¢im chrani vlastnikov elektrarni pred trhovymi rizikami. Belgicky $tdt takisto
poskytuje akciondrsku pozicku, p6zicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstdvky a minimdlnu platbu za
prevadzkové ndklady a kapitdlovd platbu na pokrytie pociato¢nych ndkladov jednotiek s dlhodobou prevadzkou
a ich pripadnej nedostatocnej ziskovosti. Tieto pozZicky a dohody nie st dostupné pre inych konkurentov, a preto
poskytujii spolo¢nosti Electrabel ako stcasti podniku BE-NUC a spolo¢nosti Luminus selektiviu hospodarsku
vyhodu. V rdmci zlozky 3 sa spolo¢nostiam Engie a Luminus poskytuje ochrana nahrady ndkladov v pripade
zmeny zdkona alebo politiky, ¢im sa znizuje investicné riziko a prendSa sa na 3tdt a poskytuje sa hospoddrska
vyhoda, ktorti by nebolo mozné ziskat za beznych trhovych podmienok a ktord nie je dostupnd inym
organizatorom trhu.

(372) Belgicko uvadza, Ze postup obstardvania v suvislosti s DSEM sa uskutoéni v stlade s belgickym zdkonom
o verejnom obstardvani zo 17. jina 2016 a kralovskym dekrétom z 18. jina 2017 o verejnom obstardvani
v sektoroch verejnych sluzieb. Partner v rdmci DSEM bude vybrany na zdklade otvoreného, transparentného,
nediskrimina¢ného a nepodmieneného postupu obstardvania. Sifazny postup obstardvania v stvislosti s DSEM,
ktory vyuziva a dodrziava postupy stanovené v smerniciach o verejnom obstardvani, zabezpecuje, Ze transakcia,
v tomto pripade ndkup sluzieb energetického manazérstva, je v silade s trhovymi podmienkami, a vylucuje
akiikolvek vyhodu poskytnutd energetickému manazérovi. Projekt dlhodobej prevadzky preto neposkytuje
partnerovi v ramci DSEM selektivnu vyhodu.

(373) Komisia na zdklade uvedenych dévodov dospela k zaveru, Ze projekt dlhodobej prevadzky poskytuje prijemcom
opatrenia selektivnu hospoddrsku vyhodu.
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8.1.3. Hrozba neprimeraného naruenia hospoddrskej siitaZe a vplyv na obchod

(374) Ako Komisia zdoraznila v odovodneni 221 rozhodnutia o zacat{ konania, trh s elektrinou bol liberalizovany
a vyrobcovia elektriny st zapojeni do obchodu medzi ¢lenskymi $tatmi, takZe vyhoda poskytnutd vyrobcom
elektriny z jadrovej energie by mohla narusit hospoddrsku sataz a ovplyvnit obchod medzi ¢lenskymi Stdtmi.
Elektrina z jadrovych zdrojov sa vo vieobecnosti preddva na vniitornom trhu s elektrinou, kde jej konkurujii vsetky
zdroje elektriny vratane zdrojov v inych ¢lenskych $titoch. Okrem toho je belgicky trh s elektrinou v regiéne
vypoctu kapacity Core vysoko prepojeny.

(375) Komisia preto opakuje svoje stanovisko, Ze vyhoda poskytnutd prijemcom prostrednictvom projektu dlhodobej
prevadzky predstavuje hrozbu narusenia hospodarskej stitaze a ma vplyv na obchod medzi ¢lenskymi statmi.

8.1.4. Zadver o existencii pomoci

(376) Komisia dospela k zdveru, Ze zlozka 1, zlozka 2 a zlozka 3 ozndmeného opatrenia (spolu projekt dlhodobej
prevadzky) ako rozne opatrenia tykajice sa jedného zdsahu Stdtu predstavuji $titnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107
ods. 1 ZFEU.

8.2. Opravnenost pomoci

(377) Ako Komisia uviedla v odévodneni 224 rozhodnutia o zacati konania, opatrenie boli Komisii ozndmené 21. jina
2024 a dosial nebolo vykonané. Belgicko potvrdilo, Ze pred uzavretim transakcie sa nevykonaji Ziadne skuto¢né
prace okrem pripravnych pric, ktoré sa stcastou vyvojovych ¢innosti v rdimci dohody o spolocnom vyvoji++.
Uzavretie transakcie a vykondvanie opatrenia je podmienené schvélenim opatrenia Komisiou, kedZe schvilenie
$tdtnej pomoci je podmienkou uplatiiovania dohody o vykondvani.

(378) Belgické organy preto splnili oznamovaciu povinnost a povinnost zdrzat sa konania podla ¢ldnku 108 ods. 3 ZFEU.

8.3. ZluditeI'nost opatrenia s vndtornym trhom

(379) Vzhladom na to, Ze sa zistilo, Ze opatrenie predstavuje $titnu pomoc, Komisia dalej preskimala, ¢i ho mozno
povazovat za zlucite[né s vnttornym trhom.

8.3.1. Prdvny zdklad na posiidenie

(380) Komisia postidila ozndmené opatrenie na zaklade ¢linku 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU, v ktorom sa stanovuje, Ze
Komisia moze za zlucitelnt vyhldsit ,pomoc na rozvoj urcitjch hospoddrskych cinnosti alebo urcitych hospoddrskych
oblasti, za predpokladu, Ze tdto podpora nepriaznivo neovplyvni podmienky obchodu tak, Ze by to bolo v rozpore so spolocnym
zdujmom”.

8.3.2 Pozitivna podmienka: rozvoj hospoddrskej cinnosti

8.3.2.1. Prispievanie k rozvoju hospoddrskej cinnosti

(381) V ¢lanku 107 ods. 3 pism. c) ZFEU sa stanovuje, Ze Komisia moze za zlucitelnd vyhldsit ,pomoc na rozvoj urcitych
hospodarskych ¢innosti alebo uréitych hospodarskych oblasti, za predpokladu, Ze tito podpora nepriaznivo
neovplyvni podmienky obchodu tak, Ze by to bolo v rozpore so spoloénym zdujmom®. Preto na to, aby bola
pomoc zlucitelnd podla uvedeného ustanovenia zmluvy, musi prispievat k rozvoju urcitej hospodarskej
¢innosti ('¥).

(382) Zasah §tatu moze byt potrebny na ulahcenie alebo stimulovanie rozvoja urcitych hospodérskych ¢innosti, ktoré by

sa bez pomoci nerozvijali vobec alebo by sa nerozvijali rovnakym tempom alebo za rovnakych podmienok.

(**) Rozsudok z 22. septembra 2022, Raktsko/Komisia, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, body 20 a 24.
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(383) Belgicko tvrdi, Ze prostrednictvom v3etkych troch zloziek opatrenia sa znizuji hlavné rizikové faktory, ktoré
vznikaji pri investicidch do jadrovych zariadeni na vyrobu elektriny. Ako je vysvetlené v oddiele 3.1 tohto
rozhodnutia a v oddiele 2.3 rozhodnutia o zacati konania, cielom ozndmeného opatrenia je umoznit investicie do
dvoch existujicich jadrovych reaktorov s cieflom zabezpecit ich prevadzku na predlzene obdobie trvajiice 10 rokov
(najmi prostrednictvom zlozky 1 opatrenia, pozri oddiel 3.3.1), ¢im sa prispeje k bezpecnosti dodévok v Belgicku
a zabezpedi sa financovanie spojené s jadrovym odpadom a vyhoretym jadrovym palivom v dlhodobom horizonte
(najma prostrednictvom zlozky 2 opatrenia, pozri oddiel 3.3.2). Belgicko okrem toho tvrdi, Ze pravna ochrana
(prostrednictvom zlozky 3 opatrenia, pozri oddiel 3.3.3) je potrebnd na to, aby sa projekt dlhodobej prevadzky
posunul dopredu znizenim urcitych rizik, ktoré sa povazuji za rizikd mimo kontroly investora.

(384) Komisia pripomina, Ze Sidny dvor uznal rozvoj novych jadrovych kapacit za hospodarsku ¢innost v zmysle
danku 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU (") a stanovil, Ze ¢ldnok 107 ZFEU sa mozZe uplatiiovat na investicie do
jadrovych zariadeni na vyrobu elektriny (**!). KedZe projekt dlhodobej prevadzky prispieva k rozvoju vyroby
elektriny z jadrovych zdrojov v Belgicku, prispieva k rozvoju hospodarskej ¢innosti v Belgicku.

(385) Komisia sa preto domnieva, Ze opatrenim sa ulah¢uje rozvoj urcitych hospoddrskych ¢innosti, ako sa vyzaduje
v ldnku 107 ods. 3 pism. c) ZFEU.

8.3.2.2. Stimula¢ny t¢inok

(386) Za staitnu pomoc umoziujicu hospodarsku ¢innost sa moze povazovat len pomoc, ktord md stimulaény G¢inok.
Stimula¢ny Gi¢inok nastava vtedy, ak pomoc podnieti prijemcu, aby zmenil svoje spravanie zameranim sa na rozvoj
hospodarskej ¢innosti, ktorti vykonédva vdaka pomoci, a ak by k takejto zmene spravania inak nedoslo bez tejto
pomoci.

(387) Ako sa vysvetluje v odovodneniach 5 a 6 rozhodnutia o zacati konania a v od6vodneniach 19 a 23 tohto
rozhodnutia, Belgicko objasnilo, Ze v pripade neposkytnutia pomoci by spolo¢nost Engie nemala potrebné stimuly
na to, aby dalej investovala do rozvoja kapacit na vyrobu elektriny z jadrovej energie, najmi preto, Ze pred
rozhodnutim belgickej vlady tykajiicim sa projektu dlhodobej prevadzky v marci 2022 Belgicko planovalo tGplne
ukoncit vyuzivanie jadrovej energie (pozri oddiel 2.2). Belgicko okrem toho vysvetlilo, Ze dochddza k vyznamnym
zlyhaniam trhu sdvisiacim s investiciami do zdrojov na vyrobu energie vo v§eobecnosti, a najmi do jadrovych
zdrojov na vyrobu energie (pozri oddiel 3.1). Investicie do jadrovej energie bez Stdtnej podpory pravdepodobne
nebudd ziskové vzhladom na neistotu vyvoja na trhu s elektrinou, najmi v pripade predlZenia Zivotnosti na
obmedzené obdobie 10 rokov.

(388) Ako je vysvetlené v odovodneni 19 tohto rozhodnutia a v odoévodneni 5 rozhodnutia o zacati konania, spolo¢nost
Engie uz ozndmila svoje plany opustit jadrovy sektor v Belgicku a prispdsobila tomu svoju komunikaciu a stratégiu.
V odpovedi na verejnii konzultdciu tykajicu sa rozhodnutia o zacati konania spolo¢nost Engie potvrdila, Ze niet
pochyb o tom, Ze spolocnost Electrabel by bez projektu dlhodobej prevadzky zahfiajiceho prislusné tri zlozky
nepokracovala v previdzke jednotiek s dlhodobou prevddzkou (pozri oddiel 5.1.2).

(389) Belgicko takisto tvrdi, Ze vyvojové ¢innosti, ktoré sa uskuto¢nia v dosledku uzavretia dohody o spolo¢nom vyvoji++
pred uzavretim transakcie, s len pripravnymi pricami a $tddiami uskutocnitelnosti a Ze pred formdlnym uzavretim
transakcie sa neuskuto¢nia Ziadne skuto¢né prace (pozri oddiel 3.3.1.1).

(390) Komisia sa domnieva, zZe vSetky zlozky opatrenia majii rovnaky konkrétny ciel a v3etky s potrebné na realizdciu

projektu dlhodobej prevadzky.

a)  Mechanizmy finan¢nej podpory v rdmci zlozky 1 ozndmeného opatrenia s potrebné na zniZenie rizika
projektu dlhodobej prevédzky a na pokrytie jeho investi¢nych nakladov vritane primeraného zisku, najmé
preto, Ze podla sicasného pravneho zdkladu musi prevddzkovatel jadrového zariadenia po predlzeni
Zivotnosti zariadenia o 10 rokov opit ukondit jadrové ¢innosti, ¢o vyvoldva este vysSiu mieru neistoty
v stvislosti s prijmami z vyroby jadrovej energie.

("*°) TamzZe, bod 63.
(") Tamze, bod 32.
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b)  Spolo¢nost Engie a spolo¢nost Electrabel pred zvaZenim toho, ¢i sa zapoja do projektu dlhodobej prevadzky
a obnovia svoje obchodné ¢innosti v oblasti vyroby jadrovej energie v Belgicku, pozadovali aj dohodu
o odpade v rdmci zlozky 2 opatrenia a dohodu o pravnej ochrane v pripade zmeny pravnych predpisov
tykajicich sa vyroby elektriny z jadrovej energie (zlozka 3).

(391) Vzhladom na uvedené skuto¢nosti sa Komisia domnieva, Ze opatrenie md stimulacny ¢inok, pretoze podnecuje
prijemcov k hospodarskej ¢innosti, ktorti by bez opatrenia nevykonavali.

8.3.2.3. Stlad s prislusnymi ustanoveniami prava EU

(392) Ako sa uvddza v rozhodnuti o zacati konania, Sudny dvor vo veci Hinkley Point C (**)) rozhodol, Ze ,tdtna pomoc,
ktord porusuje ustanovenia alebo vseobecné zdsady prdva Unie, nemoze byt vyhldsend za zlucitelnti s vniitornym trhom®.
Konkrétne v pripade jadrovej energie Stidny dvor spresnil, Ze pre odvetvie jadrovej energie, ,na ktorii sa vztahuje
Zmluva o Euratome [...], Stdtnu pomoc v prospech hospoddrskej cinnosti spadajticej do tohto odvetvia, ktorej preskiimanie by
odhalilo, Ze porusuje pravidld prava Unie v oblasti Zivotného prostredia, nemozno na zdklade tohto ustanovenia vyhldsit za
zlucitelnii s vniitornym trhom*.

(393) Okrem toho Stdny dvor zdoraznil, Ze na jadrové elektrdrne a iné ]adrove reaktory sa vztahuji sekunddrne pravne
predpisy, ako napriklad smernica 2011/92/EU, podla ktorej urcité projekty podliehaji posudzovamu vplyvov na
zivotné prostredie.

(394) Stdny dvor takisto spresnil, Ze investicie do jadrovej energie nie st vylicené na zdklade cldnku 194 ZFEU o politike
Unie v oblasti energeuky (). Z judikattry (**) vyplyva, Ze kedZe ¢lenské $taty maji na zaklade ZFEU moznost sa
slobodne rozhodndt, ¢i jadrovii energiu zahrnt do svojho energetického mixu, zdd sa, Ze ciele a zdsady prava EU
v oblasti Zivotného prostredia a ciele sledované Zmluvou o Euratome nie st vo vzdjomnom rozpore, takze
nemozno vychddzat z toho, Ze zdsada ochrany Zivotného prostredia, zdsada predbeZnej opatrnosti, zdsada
,zneCistovatel plati“ a zdsada udrzatelnosti brania za akychkolvek okolnosti poskytnutiu Stitnej pomoci na
vystavbu alebo prevadzku jadrovej elektrdrne.

(395) Skutocnost, Ze sa opatrenie tyka jadrovej energie, teda neznamend, Ze je nezlucitelné s vnatornym trhom. Belgicko
sa rozhodlo pre jadrovt energiu, aby vyriesilo obavy tykajice sa bezpecnosti doddvok a prispelo k dekarbonizacii
svojho energetického mixu (pozri oddiely 2.3 a 2.4).

(396) Ako sa uvddza v odovodneni 240 rozhodnutia o zacati konania a v odévodneni 222 tohto rozhodnutia, Belgicko
vysvetlilo, Ze vyvoju projektu dlhodobej prevddzky predchddzal rozsiahly a otvoreny proces posudzovania vplyvov
na Zivotné prostredie, ktory sa uskutocnil v sdlade s poziadavkami sekunddrnych pravnych predpisov EU (%).
V reakcii na pripomienku tretej strany v tejto savislosti (pozri odovodnenie 348) Belgicko zopakovalo, Ze
postdenie vplyvov projektu dlhodobej prevddzky na Zivotné prostredie sa uskuto¢nilo z iniciativy federdlnej
verejnej sluzby pre hospodarstvo a Ze bolo zorganizované v dplnom stlade s belgickymi zdkonmi a Aarhuskym
dohovorom (pozri odovodnenie 356). Komisia preto nemd Ziadne indicie, Ze by projekt porusoval ustanovenia
akychkolvek pravnych predpisov EU v oblasti Zivotného prostredia.

(397) Projekt dlhodobej prevddzky bol ozndmeny Komisii a belgické orgdny ho ozndmili podla ¢linku 41 Zmluvy
o Euratome.

(398) Nie je vylicené, Ze spolocnost Electrabel bude musiet vykonat stavebné prace na zostladenie jednotiek s dlhodobou
prevadzkou s poziadavkami uloZenymi orgdnom pre jadrovii bezpe¢nost. Podla judikatdry je Komisia ,v pripade, ak
uplatni konanie v oblasti Stitnej pomoci, povinnd podla vseobecného usporiadania Zmluvy dodrZiavat silad medzi

(*?) Rozsudok z 22. septembra 2022, Raktsko/Komisia, C-594/18 P, ELCLEU:C:2020:742, body 44 a 45.

(")) Rozsudok z 22. septembra 2022, Raktsko/Komisia, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, body 48 a 49.

(%) Tamze, bod 49. ;

(") Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2011/92/EU z 13. decembra 2011 o posudzovani vplyvov urcitych verejnych a sikromnych
projektov na Zivotné prostredie (U. v. EU L 26, 28.1.2012, s. 1, ELIL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/92/oj).
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ustanoveniami, ktorymi sa riadi Stdtna pomoc, a inymi osobitnymi ustanoveniami, neZ sii ustanovenia tykajtice sa Stdtnej
pomoci, a posudit tak zlucitelnost dotknutej pomoci s tymito osobitnymi ustanoveniami. Takdto povinnost je vSak Komisii
uloZend, len pokial ide o podmienky pomoci, ktoré sii tak neoddelitelne spojené s predmetom pomoci, Ze ich nemozno posudit
samostatne. [...] Naopak, pokial je mozné dotknutii podmienku oddelit od predmetu pomoci, Komisia nie je povinnd v rdmci
konania stanoveného clinkom 108 ZFEU postidit jej zlucitelnost s inymi ustanoveniami, nez sii ustanovenia tykajiice sa
Stdtnej pomoci (*). VSeobecny std vo svojom rozsudku tykajiicom sa stdtnej pomoci pre jadrovi elektraren Paks II
potvrdil, Ze Komisia nie je povinnd overovat, ¢i je akdkolvek podmienka pomoci alebo okolnost stvisiaca
s pomocou — ak neexistuje neoddelitelné spojenie — v stilade s pravom Unie ('*"). V danej veci VSeobecny sid dalej
konstatoval, Ze ,[u]skutocnenie verejného obstardvania a pripadné vyuZitie iného podniku na vystavbu reaktorov by nemalo
vplyv na predmet pomoci [ ... ] ani na prijemcu pomoci [ ... J* ("*%).

(399) Ako sa uvddza v odovodneni 243 rozhodnutia o zacati konania, Komisia sa domnieva, Ze postidenie zlucitelnosti
oznameného opatrenia by mohlo byt ovplyvnené moznym nestiladom so smernicou 2014/25/EU, ak by sposobilo
dalsie neprimerané naruSenia hospodarskej sttaze a obchodu na trhu s elektrinou (trh, na ktorom pdsobia
prijemcovia). Komisia konstatu]e 7e smernica 2014/25/EU je relevantnd, pokial ide o priame zadanie
(potencidlnych) stavebnych pric na jednotkdch s dlhodobou prevadzkou konkrétnym podnikom.

(400) Aj keby v tomto pripade spolocnost Electrabel zadala subdodévatelom vsetky (potencidlne) stavebné prace stivisiace
s projektom dlhodobej prevadzky, ktoré by mohli podlichat reguldcii v oblasti verejného obstardvania, alebo ich
Cast, Komisia sa domnieva, Ze neexistuje ,neoddelitelné prepojenie* medzi aspektmi pomoci a verejného
obstardvania, pretoZe ich mozno hodnotit oddelene. Oznimené opatrenie podporuje predizenie Zivotnosti dvoch
jadrovych reaktorov nezévisle od toho, ako bude (-0) vybrany (-) budici doddvatel (-ia). Vykondvanie ozndmenej
pomoci takisto nezdvisi od presného uplatiiovania pravidiel verejného obstardvania. Prevddzka jednotiek
s dlhodobou prevddzkou a podmienky predaja elektriny sti preto oddelitené od aspektov verejného obstardvania
tykajicich sa renovacnych pric na jadrovych reaktoroch. Komisia preto moze posudit opatrenie bez toho, aby
hodnotila aspekty verejného obstardvania, pokial ide o renovacné prace, pretoZe tieto aspekty nie st neoddelitelne
spojené s hospodarskou ¢innostou podporovanou pomocou ani s jej podmienkami.

(401) Pokial ide o DSEM, Belgicko uvddza, Ze prebieha verejnd stitaz na vyber partnera v rdmci DSEM a Ze postup
obstardvania je v stulade s pravidlami belgického zdkona o verejnom obstardvani (pozri oddiel 3.3.1.5.1). Belgickd
vldda kond ako obstardvatel v mene a na tGi¢et podniku BE-NUC (pretoze podnik BE-NUC este nie je plne funkény),
ale zdkazku na poskytovanie sluzieb energetického manazérstva zadd podnik BE-NUC sdm. Vzhladom na ¢innost
podniku BE-NUC sa rozhodlo, Ze sa budii uplatiiovat pravidld pre sektory verejnych sluzieb. Obstardvatel vyberie
opravnené strany a vyzve ich, aby predlozili ponuku na zaklade ndvrhu zdkazky na poskytovanie sluzieb
energetického manazérstva, ktort predloZil obstardvatel, a potom mo6Zu nasledovat rokovania a ponuky. Komisia
preto moZe konstatovat, Ze postup obstardvania v stvislosti s DSEM je v silade s prislusnymi belgickymi
pravidlami verejného obstaravania a pravidlami verejného obstarévania EU.

(402) Belgicko potvrdilo, Ze belgické organy a spolo¢nost Engie dodrzali pravidld verejného obstardvania tykajiice sa
postupu obstardvania v stvislosti s DSEM (pozri od6vodnenie 143) a pravidld verejného obstardvania vo
vieobecnosti (pozri odovodnenie 356). Z dovodov uvedenych v odévodneniach 398 az 401 Komisia nemd ziadne
indicie, ze by projekt dlhodobej prevddzky porusoval akékol'vek ustanovenia zdkona o verejnom obstardvani.

(%) Pozri rozsudok z 3. decembra 2014, Castelnou Energia, T-57/11, EU:T:2014:1021, body 181 — 184. Rozsudok z 30. novembra 2022,
Rakdsko/Komisia, T-101/18, ECLEEU:T:2022:728, bod 30.

(") Rozsudok z 30. novembra 2022, Rakisko/Komisia, T-101/18, ECLLEU:T:2022:728, bod 32.

(") Rozsudok z 30. novembra 2022, Rakisko/Komisia, T-101/18, ECLLEU:T:2022:728, bod 37. Argumentacm tykajticu sa potreby
,neoddelitelného prepojenia“ pre Komisiu, aby mohla postdit zluitelnost urcitych sposobov pomoci s pravom EU, podporil Stidny
dvor vo veci Braesch. Pozri rozsudok z 31. janudra 2023, Komisia/Braesch a i., C-284/21 P, EU:C:2023:58, body 96 az 99.
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(403)

(404)

(405)

Ako sa uvddza v oddvodneni 245 rozhodnutia o zacati konania a v oddiele 3.3.2.1 tohto rozhodnutia, pokial ide
o prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym jadrovym palivom, dohoda je v siilade
s ustanoveniami smernice 2011/70/Euratom. Zmluva o Euratome a prislusné sekundarne pravne predpisy ukladaja
prevadzkovatelom jadrovych zariadeni hlavnii zodpovednost za zaistenie zodpovedného a bezpe¢ného nakladania
s vyhoretym palivom a rddioaktivnym odpadom a za jeho financovanie v stlade so zdsadou stanovenou v ¢lanku 4
ods. 3 smernice 2011/70/Euratom. Kone¢nt zodpovednost za zodpovedné a bezpe¢né nakladanie s rdioaktivnym
odpadom a vyhoretym palivom a za zabezpecenie dostatoénych finan¢nych prostriedkov na takéto nakladanie viak
nesie $tdt. Belgické orgdny preukdzali, Ze cielom opatrenia je zabezpecit financovanie nakladania s vyhoretym
palivom a jadrovym odpadom ako predpoklad zodpovedného a bezpecného nakladania s tymito materidlmi.
Komisia preto nemd Zziadne indicie, Ze by cast projektu dlhodobej prevddzky tykajica sa dohody o odpade
porusovala ustanovenia smernice 2011/70/Euratom.

Kedze projekt dlhodobej prevddzky dostdva podporu vo forme dvojsmernej rozdielovej zmluvy, Komisia sa
domnieva, Ze zdsady stanovené v ¢lanku 19d ods. 2 nariadenia (EU) 2019/943 (**), zmeneného nariadenim
(EU) 2024/1747 (dalej len ,nariadenie o elektrine®), sa uplatiujii na vietky dvojsmerné rozdielové zmluvy od
nadobudnutia G¢innosti uvedeného nariadenia 16. jiila 2024. Patria sem pripady, ked sa ¢lensky $tdt bez toho, aby
mal takdito povinnost podla nariadenia o elektrine, rozhodne zaviest dvojsmerné rozdielové zmluvy v savislosti
s investiciami zameranymi na predlzeme Zivotnosti existujlcich zariadeni, ako v pripade projektu dlhodobej
prevadzky. V tejto suvislosti belgické organy vykonali ur¢ité zmeny v navrhu rozdielovej zmluvy s cielom zlepsit
rozhodnutia 0 modulacii prenesenim pravomoci rozhodovat o ekonomickej moduldcii na partnera v rdmci DSEM,
ako je vysvetlené v oddiele 3.3.1.5.2. Okrem toho Belgicko posilnilo mechanizmus rozdelenia straty a zisku
(aktualizovand Gprava rizika trhovej ceny), aby sa finan¢nd podpora lepsie prisposobila zmendm trhovych cien
(pozri oddévodnenie 107). Komisia uzndva, Ze velkost elektrdrni je v porovnani s likviditou vnitrodenného
a vyrovndvacieho trhu v Belgicku relativne velkd, Zze predmetné elektrirne sa spoliehaji na stard jadrova
technolégiu s obmedzenou flexibilitou, Ze elektrdrne podliehaji mimoriadne vysokym bezpe¢nostnym
pozmdavkam aze predlzemm a zavedenim ekonomickych moduldcii sa zvysuje riziko odstdvok (pozri oddiel 2.1).
Komisia zdroverl uzndva, Ze hoci st belgické vnitrodenné a vyrovndvacie trhy ¢oraz viac integrované so susednymi
tthmi, v porovnani s velkostou tychto dvoch elektrdrni st stile pomerne malé. Komisia na zdklade tychto
informdcii uznava skuto¢nost, Ze belgické organy vykonali v ndvrhu rozdielovej zmluvy ur¢ité zmeny s cielom viac
ju zostladit s cielmi uvedenymi v ¢lanku 19d ods. 2 nariadenia o elektrine zabezpecenim, aby sa v jednotkdch
s dlhodobou prevddzkou vykondvali moduldcie v reakcii na trhové signdly, a to takisto najmi zabezpecenim, aby sa
v rdmci technickych moznosti v o najvicsej moznej miere vytvdral G¢inny pldn vyroby a Gdrzby.

Ako sa uvddza v odovodneni 247 rozhodnutia o zacati konania a v odovodneni 110 tohto rozhodnutia, Belgicko
tvrdi, Ze vietky vynosy z dvojsmernej rozdielovej zmluvy budi plynit do vSeobecného stdtneho rozpoctu (ale
budi podliehat samostatnému uctovnictvu) a pouZiji sa predovsetkym na financovanie platieb protistrany dohody
o odmeriovani v ramci rozdielovej zmluvy za jednotky s dlhodobou prevadzkou. Ak vynosy z rozdielovej zmluvy
presahuji sumy potrebné na financovanie nakladov na rozdielovii zmluvu za jednotky s dlhodobou prevadzkou,
mohli by sa pouzit na financovanie ndkladov na ind rozdielovii zmluvu. Belgicko sa zavizuje, Ze ak sa vSetky
zostdvajlce vynosy z rozdielovej zmluvy pouzijii na ucely ich rozdelenia podnikom, rozdelenie sa vykond v stilade
s ¢lankom 19d ods. 2 pism. d) a €) nariadenia o elektrine. Belgicko bude Komisiu vopred informovat, ak sa vynosy
z rozdielovej zmluvy rozdelia podnikom, a v pripade potreby takéto opatrenie ozndmi (pozri odovodnenie 110).
Komisia sa domnieva, Ze Belgicko prostrednictvom tohto zdvizku poskytlo dostatocné uistenie, pokial ide
o dodrziavanie zdsad stanovenych v ¢lanku 19d ods. 2 pism. d) a e) nariadenia o elektrine. Belgicko takisto
potvrdilo, Ze v stilade s ¢ldnkom 19d ods. 2 pism. f) nariadenia o elektrine obsahuje ndvrh rozdielovej zmluvy
dolozky o sankcidch v pripade neopriavneného jednostranného pred¢asného ukoncenia zmluvy (pozri
oddvodnenie 110).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/943 z 5. jina 2019 o vniitornom trhu s elektrinou (U. v. EU L 158, 14.6.2019,
s. 54, ELL: http://data.europa.eu/elifreg/2019/943/oj), zmenené nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/1 747z 13. jina
2024, ktorym sa menia nariadenia (EU) 2019/942 a (EU) 2019/943, pokial ide o zlep3enie koncepcie trhu s elektrinou v Unii (U. v. EU
L, 20241747, 26.6.2024, ELL http:|/data.europa.cu/eli/reg/2024/1747 |oj).
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(406) Ako sa uvddza aj v oddvodneni 248 rozhodnutia o zacati konania, pokial ide o silad spolo¢ného podniku
s nariadenim Rady (ES) €. 139/2004 (**), z vyjadreni belgického $tdtu a spolocnosti Engie vyplyva, Ze planovany
spolo¢ny podnik nemozno povazovat za plne funkény v zmysle ¢linku 3 uvedeného nariadenia. Z toho teda
vyplyva, Ze opatrenie nepodlicha oznamovacej povinnosti voci Eurdpskej komisii, pokial ide o jeho silad
s uvedenym nariadenim.

(407) Ako sa uvddza v odovodneni 249 rozhodnutia o zacati konania a v oddiele 3.6 tohto rozhodnutia, pokial ide
o financovanie opatrenia, belgické organy vysvetlili, Ze naklady stvisiace s projektom dlhodobej prevadzky sa
v pripade potreby hradia zo $titneho rozpoctu. Zisky projektu by takisto plynuli do stdtneho rozpoctu. Medzi
zdrojmi a opatrenim neexistuje vztah tcelového viazania, a preto opatrenie neporusuje ¢ldnok 30 ani ¢ldnok 110
ZFEU.

(408) Z uvedenych dovodov Komisia dospela k zéveru, Ze navrhované opatrenie ako také neporusuje Ziadne prislugné
ustanovenia prava EU.

8.3.2.4. Zaver

(409) Vzhladom na uvedené skutocnosti Komisia dospela k zdveru, Ze projekt dlhodobej prevadzky spiia prvi
(pozitivnu) podmienku postidenia zluéitelnosti (t. j. Ze pomocou sa umoziiuje rozvoj hospodarskej ¢innosti).

8.3.3. Negativna podmienka: pomoc nemodZe neprimerane narusit podmienky obchodu tak, Ze by to bolo v rozpore so
spolocnym zdujmom

8.3.3.1. Identifikdcia trhu dotknutého pomocou

(410) Ako sa uvddza v rozhodnuti o zacati konania, projekt dlhodobej prevadzky bol vytvoreny s cielom prispiet
k bezpecnosti dodévok elektriny na belgickom trhu a zdroven znizit zavislost Belgicka od fosilnych paliv (¢im sa
zdroven prispieva k dekarbonizicii belgického energetického systému). Zaroveri sa zistilo, Ze belgicky trh je dobre
prepojeny v regiéne vypoctu kapacity Core (pozri odévodnenie 374).

(411) Vzhladom na uvedené skutocnosti sii relevantnymi trhmi pre postdenie predmetnych opatreni trhy s elektrinou
v Belgicku a trh s elektrinou v regidéne vypoctu kapacity Core.

8.3.3.2. Identifikdcia pozitivnych tc¢inkov opatrenia pomoci

(412) Ako sa uvddza v odovodneni 254 rozhodnutia o zacati konania a v tabulke 2 tohto rozhodnutia, ocakdva sa, Ze
predlzenie Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov bude predstavovat 12 % az 16 % vyroby elektriny v Belgicku, ¢o
umoziuje pokracovat vo vyrobe elektriny zaloZenej na jadrovej energii, a teda zachovat potrebnt vyrobu na strane
dodévok v sdlade s konkrétnym energetickym mixom, ktory si Belgicko zvolilo. Ako ukazuje najnovsie postidenie
primeranosti zdrojov belgického PPS, spolu s kapacitou obstaranou prostrednictvom kapacitného mechanizmu je
potrebné udrzat dva najmladsie jadrové reaktory na trhu dalsich 10 rokov, aby sa vyriesil neustale rastiici dopyt po
elektrine v Belgicku (pozri oddiel 2.4). Projekt dlhodobej prevadzky md preto pozitivny vplyv na trh, kedze pomoéze
riesit obavy tykajice sa primeranosti zdrojov a prispeje k bezpe¢nosti dodavok v Belgicku.

(413) Okrem toho investicie do zdrojov jadrovej energie poskytuji spolahlivé nizkouhlikové vyrobné zdroje. Zaistenim
bezpecnych doddvok pri postupnom vyradovani najviac znecistujicich paliv a zniZenim zdvislosti od zemného
plynu prispieva vyroba jadrovej energie s nizkymi emisiami uhlika na MWh vyrobenej elektriny (spolu s rozvojom
energie z obnovitelnych zdrojov) k dosiahnutiu ndrodnych a eurépskych cielov v oblasti dekarbonizécie.

(414) Projektom dlhodobej prevadzky sa takisto priamo podporia ciele planu REPowerEU, pretoZe sa nim zniZzi zavislost
od dovozu fosilnych paliv (najmd zemného plynu), ktoré podliehaji cenovym vykyvom a geopolitickym rizikdm,
¢im sa posilni energetickd bezpecnost (pozri odévodnenie 21).

(%) Nariadenie Rady (ES) ¢. 139/2004 z 20. janudra 2004 o kontrole koncentrcii medzi podnikmi (U. v. EU L 24, 29.1.2004, s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2004/139/0j).
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(415)

8.3.3.3.

(416)

(417)

(418)

(419)

(420)

Vzhladom na uvedené skuto¢nosti Komisia dospela k zéveru, Ze projekt dlhodobej prevadzky ma pozitivne Gicinky
na trh, pretoZe sa vdaka nemu zvysi bezpe¢nost dodévok a prispeje k dekarbonizicii energetického mixu Belgicka.
KedZe region vypoctu kapacity Core je dobre prepojeny, tieto pozitivne Géinky by boli pravdepodobne prospesné
pre susedné clenské stdty, ktoré dovdzaja elektrinu z Belgicka.

Nevyhnutnost zdsahu $tatu

Na ur¢enie toho, ¢i je opatrenie pomoci potrebné, musi Komisia posudit, ¢i je opatrenie zamerané na situdciu,
v ktorej by mohlo priniest vyznamné zlepSenie, ktoré nemédze poskytntt samotny trh. Pomoc, ktord zlep3uje
finan¢nd situdciu prijimajiceho podniku, ale nie je potrebnd na dosiahnutie zamyslaného ciela, sa nemoze
povazovat za zlucitelnd s vndtornym trhom.

V tomto pripade chce Belgicko predizit Zivotnost svojich dvoch najmladsich jadrovych reaktorov s ciefom riesit
otdzky bezpecnosti doddvok a zdroven znizit spotrebu fosilnych paliv, a tym prispiet k dekarbonizdcii. Komisia
musi posudit, ¢i je $tdtna pomoc na udrZanie jadrovej energie na trhu potrebnd na dosiahnutie tychto cielov.

V oddiele 2.3.2 rozhodnutia o zacati konania a v oddiele 3.1 tohto rozhodnutia Komisia vysvetlila, Ze zlyhania trhu
st relevantnym faktorom na postidenie nevyhnutnosti pomoci, a uznala urité zlyhania trhu, ktoré si vyzadujia
zdsah §tdtu v stivislosti s rozvojom jadrovej energie (**!). Konkrétne v pripade investicif do jadrovej energie zlyhanie
trhu vyplyva najma z viacerych osobitnych rizik, ktoré sii pre obchodnych investorov tazko zvladnutelné (**?), ako
napr..

a)  zlozitost jadrovej technoldgie, ktord vedie k vystaveniu sa technickym rizikdm a rizikdm riadenia projektu,
ako aj trhovym a investitnym rizikdim (v dosledku kapitdlovej ndrocnosti investicii a nestdlosti trhov
s energiou), ktoré sa riesia v rdmci zlozky 1 opatrenia;

b)  dlhodobé rizikd spojené s nakladanim s jadrovym odpadom a s vyradovanim jadrovych elektrdrni
z prevadzky a ich demontdzou, ktorymi sa zaobera zlozka 2 opatrenia, a

¢)  vystavenie rizikdim spojenym s regula¢nymi a politickymi rozhodnutiami, ktoré sa riesia v rdmci zlozky 3
opatrenia.

Podla Belgicka sa kazdd z troch zlozZiek projektu dlhodobej prevadzky zaoberd jednym z rizik a jednym zo zlyhani
trhu uvedenych v odovodneni 418.

Belgicko takisto tvrdi, Ze belgicky kapacitny mechanizmus nie je vhodnym mechanizmom financovania kapacit
jadrovej energie v Belgicku, najma vzhladom na kratky ¢asovy rdimec, v ktorom sa rozhodlo o predlzeni Zivotnosti,
daldie neistoty a zlyhania trhu sdvisiace s investiciami do jadrovej energie v porovnani s inymi technolégiami,
$pecifické vlastnosti kapacitného mechanizmu, ktory md kazdoro¢né aukcie s neistym vysledkom a harmonogram,
ktory nie je zlucitelny s harmonogramom projektu dlhodobej prevadzky (pozri oddiel 3.3.4 a odévodnenie 353).
Okrem toho Belgicko tvrdi, Ze ozndmené opatrenie vrdtane balfka ciastkovych opatreni bolo potrebné na
presvedcenie spolocnosti Engie, aby zacala rokovania o predizeni Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou,
kedze spolo¢nost Engie uz prijala rozhodnutie ukon¢it vietky jadrové ¢innosti v Belgicku (pozri odovodnenie 19).

(") Rozhodnutie Komisie z 13. 1. 2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), Spojené kralovstvo, Podpora pre jadrovii elektrdren Hinkley
Point C (U.v. EU L, L/2015/109, 28.4.2015, s. 44), odovodnenia 382 az 385.

(**) Pozri napriklad rozhodnutie Komisie z 13. 1. 2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), Spojené kralovstvo, Podpora pre jadrovi
elektrareri Hinkley Point C (U. v. EU L, L/2015/109, 28.4.2015, s. 44); rozhodnutie Komisie z 24. 7. 2017, SA.38454 (2017/C)
(ex 2015/N), Madarsko, Vyvoj dvoch jadrovych reaktorov v jadrovej elektrarni Paks Il (U. v. EU L, L/2017/317, 1.12.2017, s. 45);
rozhodnutie Komisie zo 17. 3. 2017, SA.39487 (2016/NN), Belgicko, Lifetime extension of the nuclear power plants Tihange 1, Doel 1 and
Doel 2 (PredlZenie Zivotnosti jadrovych zariadeni Tihange 1, Doel 1 a Doel 2) (U. v. EU C, C/2017[142, 5.5.2017, 5. 1); rozhodnutie
Komisie zo 16. 6. 2017, SA.45296 (2017|N), Nemecko, Transfer of Radioactive Waste and Spent Nuclear Fuel Liabilities in Germany
(Prevod zdviizkov spojenych s radioaktivnym odpadom a s vyhoretym jadrovym palivom v Nemecku) (U. v. EU C, C/2017/254,
4.8.2017,s. 1).
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(421) Belgicko preto tvrdi, 7e predizenie Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov sa pravdepodobne neuskutoéni bez titnej
podpory, ako ani bez vhodného modelu odmefiovania (zlozka 1), dohody o prevode zdvizkov spojenych
s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom (zlozka 2) a ustanoveni o pravnej ochrane (zlozka 3), pricom kazda
z tychto zloziek riesi jedno z uvedenych zlyhani trhu.

(422) Potreba kazdej z tychto troch zloziek opatrenia sa posudzuje (samostatne) v oddieloch 8.3.3.3.1, 8.3.3.3.2
a 8.3.3.3.3. Postidenie kombinovanej potreby zlozky 1, zlozky 2 a zlozky 3, ako aj ich potencidlnych
kumulativnych d¢inkov sa uvddza v oddiele 8.3.3.6.

8.3.3.3.1. Potreba zlozky 1

(423) Pokial ide o technické rizikd, rizikd riadenia projektu, trhové a investi¢né rizikd, ktoré uvddza Belgicko, Komisia
v predchddzajicich rozhodnutiach uznala, Ze investicie do novych projektov v oblasti jadrovej energie st vystavené
znacnému riziku vzhladom na kombindciu vysokych pociato¢nych kapitdlovych ndkladov, dlhého ¢asu vystavby
a dlhého obdobia prevadzky na dosiahnutie ndvratnosti investiénych nakladov. Komisia takisto uznala, Ze
chybajtce trhovo zaloZené finan¢né ndstroje, ako aj iné typy zmliiv na zaistenie sa pred tymto znaénym rizikom
predstavuji zlyhanie trhu, ktoré je $pecifické pre mélo technolégif, medzi ktorymi je jadrové energia ('*’). Tykalo sa
to viak investicii do novych jadrovych elektrdrni. Naopak tento pripad sa tyka investicii do predfzenia Zivotnosti
dvoch existujiicich jadrovych reaktorov. Komisia sa preto domnieva, Ze otdzka investovania do predizenia
Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov by sa v pripade neposkytnutia pomoci nevyskytla.

(424) Po prvé, pokial ide o pripomienku Komisie uvedent v odovodneni 295 rozhodnutia o zacati konania, Ze predizenie
zivotnosti zariadeni Doel 1, Doel 2 a Tihange 1 o desat rokov sa v roku 2015 uskutocnilo bez balika opatreni
finan¢nej podpory (**), spolo¢nost Engie v odpovedi na verejnd konzultdciu (pozri odévodnenie 290) uviedla, ze
okolnosti obidvoch projektov nie st porovnatelné, kedze v tomto pripade: i) belgickd vlada prijala rozhodnutie
o projekte dlhodobej prevadzky po tom, ako spolo¢nost Engie zacala pripravy na ukonéenie svojich obchodnych
¢innosti v oblasti vyroby jadrovej energie, ii) s kratkym ¢asovym pldnom sticasného projektu dlhodobej prevadzky
stvisia dodato¢né ndklady, ktoré uznal aj organ pre jadrovi bezpe¢nost (AFCN/FANC), a iii) zvySeny podiel
obnovitelnych zdrojov energie v energetickom systéme vedie k vyssej volatilite trhovych cien v porovnani so
situdciou a s ocakdvaniami v roku 2015.

(425) Po druhé, pokial ide o pochybnosti Komisie o tom, ¢i je potrebny cely balik opatreni odmenovania, Belgicko
a spolocnost Engie uviedli, Ze kazd4 cast zlozky 1 plni konkrétny ciel a Ze Ciastkové zlozky sa dopliiaji. Belgicko
podrobnejsie objasnilo nastavenie finan¢nych opatreni (pozri aj odévodnenie 68).

a)  Naéklady na prevadzku a tdrzbu projektu dlhodobej prevadzky sa financuji prostrednictvom prevadzkovych
prijmov zariadeni s dlhodobou prevddzkou, pri¢om stabilny tok prevddzkovych prijmov je zabezpeceny
prostrednictvom rozdielovej zmluvy. Ako Belgicko a spolo¢nost Engie vysvetlili, vzhladom na zlyhania trhu
stvisiace s jadrovym priemyslom a vysoki volatilitu trhu s elektrinou v nasledujicich rokoch je projekt
dlhodobej prevadzky vystaveny velkému riziku likvidnej medzery, takze rozdielovd zmluva je nevyhnutnym
nastrojom na dosiahnutie stabilnych prevadzkovych prijmov. Komisia sa domnieva, Ze vhodne navrhnutd
rozdielovd zmluva je nevyhnutnym ndstrojom na zabezpeCenie stabilného toku prijmov v neistom trhovom
prostredi. Komisia uz v rozhodnut{ o zacati konania uznala, Ze v pripade neexistencie rozdielovej zmluvy
hrozi vysoké riziko zdpornej Cistej sticasnej hodnoty projektu dlhodobej prevddzky. Komisia okrem toho
sthlasi aj s tym, Ze predlzenie Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevddzkou (10 rokov) pokryva krdtke
obdobie v porovnani s priemernou dlzkou trvania investicii v jadrovom sektore (o to viac, kedZe jednotky
s dlhodobou prevddzkou nebudt pocas prvych troch rokov prevddzkované na 100 % kapacity, pretoze je
potrebné stcasne dokoncif price na predlzeni Zivotnosti zariadeni s dlhodobou prevadzkou), prlcom na
zosuladenie jednotiek s dlhodobou prevadzkou s bezpe¢nostnymi predpismi buda potrebné znaéné néklady.

(**) Rozhodnutie Komisie z 13. 1. 2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), Spojené krélovstvo, Podpora pre jadrovii elektrdren Hinkley
Point C (U.v. EU L, 1/2015/109, 28.4.2015, s. 44), oddvodnenia 382 a 383.

(Y V uvedenom pripade bola poskytnutd len prdvna ochrana pred rizikom politického blokovania (podobnd prdvnej ochrane
poskytovanej prostrednictvom zlozky 3 sti¢asného opatrenia).
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MPPNKP a pozicky na pokrytie nikladov v obdobi odstévky doplnajt rozdielovi zmluvu s cielom zabezpecit
dlhodobt finan¢nd stabilitu, kedZe nie je mozné vylacit, Ze sa pocas 10-ro¢ného obdobia vyskytnd obdobia
vyznamnej neplanovanej nedostupnosti. Z Gdajov, ktoré poskytla spolo¢nost Electrabel, skuto¢ne vyplyva, ze
pravdepodobnost takejto udalosti nie je mald, ale je pravdepodobné, Ze nastane, a to na zdklade skiisenosti
s belgickymi jadrovymi reaktormi v obdobi rokov 2012 — 2022 (pozri tabulku 10). P6zickami na pokrytie
ndkladov v obdobi odstdvky sa md zabezpecit dostatok hotovosti pocas fazy opatovného spustenia projektu
dlhodobej prevadzky, ked je eSte potrebné vykonat dolezité price a jednotky s dlhodobou previadzkou
nemozu pracovat na plny vykon, a ich splatenie sa planuje do konca desatro¢ného obdobia. Naproti tomu
MPPNKP st k dispozicii pocas celého desatrocného obdobia, ale vztahuji sa len na situdcie vyznamnej
nepldnovanej nedostupnosti. Néstroj na poskytovanie previdzkového kapitdlu (dalej len ,NPPK®) slazi ako
mostik v rdmci roka k roénym MPPNKP. Belgicko uviedlo tri scendre, ktoré ukazuju vplyv vyskytu
pokrytie ndkladov v obdobi odstavky by sa spolo¢ny podnik mohol v tychto situicidch, ktoré nie st pocas
desatro¢ného obdobia nepravdepodobné, dostat do konkurzu.

Komisia preto uznéva, Ze rozdielovd zmluva, pozicky na pokrytie nakladov v obdobi odstdvky, MPPNKP
a NPPK st doplnkové opatrenia, ktoré st vietky potrebné na zabezpecenie toho, aby podnik BE-NUC mal
vzdy dostato¢ni likviditu na dhradu prevadzkovych ndkladov, ndkladov na ddrzbu a ndkladov na palivo
s ciefom umoznit bezpeént a spolahlivii prevadzku jednotiek s dlhodobou prevadzkou.

KedZze spolo¢nost Engie bola v procese obmedzovania svojich ¢innosti zameranych na vyrobu jadrovej
energie (pozri odévodnenie 19) a nechcela sama investovat pozadované kapitdlové vydavky vo vyske viac
ako [2 — 2,5] miliardy EUR do projektu dlhodobej prevadzky a sama zndSat vsetky potencidlne straty
v dosledku neocakdvanych udalosti nedostupnosti a prekrocenia ndkladov, pred podpisanim dohody
o projekte dlhodobej prevadzky pozadovala mechanizmus rozdelenia rizika v pomere 50/50 s belgickym
Statom (pozri oddvodnenie 23) a trvala na $truktire spolo¢ného podniku (vytvorenie podniku BE-NUC) nad
rdmec mechanizmov odmenovania stanovenych v dohode o odmenovani s cielom pokryt zostdvajtice rizikd
financovania a platobnej schopnosti. Poziadavky na kapitdlové vydavky projektu dlhodobej prevadzky
financujii akciondri spolo¢ného podniku na zdklade rovnakych podmienok, a to bud prostrednictvom

vvvvv

— Aj po zavedeni mechanizmov finanéného odmenovania stanovenych v dohode o odmefniovani
pretrvavaju znacné rizikd, ktoré spolo¢nost Engie nechcela niest sama. Spolo¢nost Engie poskytla
simuldciu, ktord ukdzala vplyv udalosti zniZenej dostupnosti afalebo zvySenych prevadzkovych
nakladov pocas fazy prevadzky, ktoré nie st kryté MPPNKP, ¢o moze mat vyznamny negativny G¢inok
na ziskovost podniku BE-NUC, ako je uvedené v tabulke 16.

—  Prostrednictvom S$truktdry spolo¢ného podniku sa moéZe financovanie kapitdlovych vydavkov
uskutociiovat bez vystavenia sa dlhu, ktory by bol v tomto pripade vel'mi ndkladny alebo by bolo tazké
ho ziskat, kedZe komer¢né banky nie sii ochotné angazovat sa v jadrovych zariadeniach.

vvvvv

umoziuje vacSiu flexibilitu pri navrhovani harmonogramov ¢erpania a splcania a optimalizuje
finan¢na Struktdru vzhladom na zdanitelny prijem.

Komisia preto dospela k zdveru, Ze vytvorenie spolo¢ného podniku, v ktorom sa rizikd spojené s prekrocenim
nakladov a natenymi odstavkami, ktoré nie st kryté inymi finanénymi néstrojmi, zndsaja spolu s belgickym
§tdtom, mozno povazovat za nevyhnutné.

Dohoda o spolo¢nom vyvoji++ sa vztahuje na naklady savisiace s vyvojovymi ¢innostami, ktoré je potrebné
vykonat, aby sa splnili o¢akdvania orgdnu pre jadrovii bezpecnost tykajice sa projektu dlhodobej prevadzky.
Komisia sa vzhladom na krétky ¢asovy pldn projektu dlhodobej prevadzky domnieva, Ze bolo preto potrebné
vytvorit a uzavriet dohodu o financovani tychto ¢innosti.

Pokial ide o ostatné ciastkové opatrenia zlozky 1, ako uz bolo uvedené v rozhodnuti o zacati konania,
Komisia sa domnieva, Ze:

— dohoda o prevddzke a tdrzbe umoziiuje kedykolvek zabezpecit krytie vietkych prevddzkovych
nakladov a ndkladov na ddrzbu, ak je to potrebné,
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93/116



SK U.v.EU L, 16.12.2025

—  uzavretie dohody o administrativinych postupoch a o predaji energie je podmienkou praktického
fungovania projektu dlhodobej prevadzky, takze DSEM a dohoda o administrativnych sluzbach st
potrebné a

— je beznou praxou, Ze v rdmci dohody medzi dvoma stranami sa dohodnt podmienky pre pripad
neuzavretia transakcie, takZe nahrada strt v stvislosti s krytim ndkladov v pripade neuzavretia
transakcie je potrebnd.

(426) Po tretie, Komisia pripomina pripomienky tretich strdn, ktoré tvrdili, Ze doddvky energie by mohli byt zabezpecené
aj lacnej$imi technolégiami, a domnievali sa, Ze dotdcie pre jadrovy sektor spomalia pokrok inych lacnejsich
a ekologickejsich technoldgii (najmid obnovitelnych zdrojov energie). Belgicko uviedlo, Ze ¢lenské Stity maja
autonémiu pri tvorbe svojich energetickych politik vritane moznosti zaclenit jadrovd energiu do svojho
energetického mixu a Ze rozmanitd kombindcia sposobov vyroby energie je nevyhnutnd na zachovanie spolahlivej
a vyvézenej elektrizacnej ststavy. Vzhladom na skuto¢nost, Ze koncentracia trhu sa v poslednych rokoch znizila
vdaka vyssiemu podielu energie z obnovitelnych zdrojov v belgickom energetickom mixe (pozri odévodnenia 34
az 37), a vzhladom na neddvne investicie belgického $titu do veterného parku na mori princeznej Elisabeth (%)
Komisia nevidi dévod na to, aby dospela k zdveru, ze projekt dlhodobej prevadzky by branil rozvoju obnovitelnej
energie v Belgicku. Potreba investovat do energie z jadrovych zdrojov aj do energie z obnovitelnych zdrojov je
takisto pravdepodobnd, pretoZe obnovitelné zdroje energie maji v st¢asnosti stile nevyhody, ako je dostupnost
lokalit a kapacita pripojenia k ststave. Odmenovanie prostrednictvom (upraveného) ndvrhu rozdielovej zmluvy
poskytuje viac stimulov na maximalizaciu vyroby v hodinich s vysokou cenou (v rozsahu, v akom je to mozné
vzhladom na stari technolégiu v jednotkdch s dlhodobou prevddzkou). Tym sa zniZuje konkurencny vplyv
opatrenia na trhové investicie do obnovitelnych zdrojov energie, kedZe mozno ocakavat, Ze zariadenia na vyrobu
energie z obnovitelnych zdrojov energie budii previdzkované obzvlast ¢asto v obdobiach s niz§imi cenami (kedZe
v tychto obdobiach je dostupnost obnovitelnych zdrojov vysokd, v dosledku ¢oho klesajii trhové ceny).

(427) Napokon, pokial ide o tvrdenie Belgicka, Ze likvidni medzeru jednotiek dlhodobej prevadzky nemozno primerane
vyrieSit prostrednictvom ucasti na kapacitnom mechanizme (pozri oddiel 3.3.4 a od6vodnenie 353), Komisia
uzndva, Ze neisty vysledok aukcif kapacitného mechanizmu a harmonogram aukcii nie je v stlade s plinom
Belgicka, aby sa opdtovné spustenie zariadeni s dlhodobou prevddzkou uskuto¢nilo v roku 2025. Konkrétne
belgickd vldda ozndmila projekt dlhodobej prevddzky v marci 2022 a 13. decembra 2023 podpisala zdvazni
dohodu o vykondvani (pozri oddiel 2.3). Dovtedy sa uskuto¢nili uZ tri aukcie kapacitného mechanizmu.

(428) Vzhladom na uvedené dovody sa Komisia domnieva, Ze vietky Ciastkové opatrenia zlozky 1 sa ukdzali ako
doplnkové a potrebné.

8.3.3.3.2. Potreba zlozky 2

(429) Pokial ide o zlyhania trhu a rizikd spojené s neistymi ndkladmi na nakladanie s jadrovym odpadom a vyradovanie
jadrovych zariadeni z prevadzky, ako sa uvddza v od6évodneni 276 rozhodnutia o zacati konania, Komisia sa
domnieva, Ze sa rie$ia prevodom zdvizkov spojenych s radioaktivnym odpadom a vyhoretym palivom, ako aj
prevodom dodato¢nych zdvizkov spojenych s vyradovanim z prevddzky vyplyvajicich z projektu dlhodobej
prevadzky. Ciefom dohody o odpade je zabezpecit zodpovedné a bezpetné nakladanie s vyhoretym palivom
a rddioaktivnym odpadom, kedZe prevodom sa zabezpeli financovanie jadrového odpadu a zvysi sa droven
bezpecnosti pri docasnom skladovani a kone¢nom uloZeni tychto materidlov. Belgicko tvrdi, Ze dodato¢né zavizky
spojené s vyradovanim z prevddzky vyplyvajtice z projektu dlhodobej prevadzky pokryvaji len dodatocné néklady
sposobené projektom dlhodobej prevadzky, nepokryvajii Ziadne prevadzkové ndklady sivisiace s kazdodennym
riadenim alebo bezZnymi ¢innostami, a preto nesposobuji narusenie.

(**)) Pozri rozhodnutie Komisie z 13. 9. 2024, SA.107336 (2024/N), Belgicko, Support mechanism for lot 1 of the Princess Elisabeth offshore
Zone [Mechanizmus podpory pre ¢ast 1 pobreznej z6ny princeznej Elisabeth (U. v. EU C, C/2024/5754, 25.9.2024, 5. 1)].
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(430) Ako Komisia v predchadzajicich rozhodnutiach tykajicich sa prevodu zavizkov spojenych s jadrovym odpadom
v Nemecku a Spojenom kréalovstve (**9) zdoraznila, nakladanie s rddioaktivnym odpadom sa vyznatuje dlhymi
lehotami, ktoré si preto mozu vyzadovat urcitd formu zdsahu $tatu. Potreba zdsahu $tétu, pokial ide o zodpovedné
a bezpe¢né nakladanie s rddioaktivnym odpadom, je navySe zakotvend v ¢lanku 4 ods. 1
smernice 2011/70/Euratom, v ktorom sa v tejto savislosti stanovuje kone¢nd zodpovednost ttu. Prevod zdvizkov
spojenych s nakladanim s rddioaktivnym odpadom a vyradovanim z previdzky sliZi na zabezpecenie financovania
nakladania s vyhoretym palivom a rddioaktivnym odpadom, ¢o je predpoklad zodpovedného a bezpe¢ného
nakladania s tymito materidlmi. Navyse spolo¢nost Engie nepldnovala pokracovat vo svojich jadrovych ¢innostiach
v Belgicku (pozri odévodnenie 19) a so zacatim rokovani o predlzeni Zivotnosti zariadeni stihlasila az po dosiahnuti
dohody o finan¢nych opatreniach, ale aj o prevode zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom (pozri
odovodnenie 23).

(431) Pokial ide konkrétne o prevod dodato¢nych zdvizkov spojenych s vyradovanim z prevddzky vyplyvajicich
z projektu dlhodobej prevadzky, kedZe tento prevod sa vztahuje len na dodato¢né ndklady vyplyvajiice z projektu
dlhodobej prevddzky, zatial o bezné zdvizky spojené s vyradovanim z prevddzky a demontdZou zostdvajii na
prevadzkovatelovi jadrového zariadenia, a kedZe o predlZenie Zivotnosti zariadeni poZiadala belgickd vlida, a nie
spolocnost Engie alebo spolocnost Electrabel, Komisia sa domnieva, Ze tento prevod dodato¢nych zdvizkov
spojenych s vyradovanim z prevadzky vyplyvajicich z projektu dlhodobej prevddzky je takisto potrebny.
V porovnani s posudenim v rozhodnuti o zacati konania komisia CPN/CNV medzi¢asom takisto potvrdila
dodatocné ndklady na vyradovanie z prevddzky savisiace s projektom dlhodobej prevadzky (pozri
odovodnenie 200).

(432) Okrem toho Komisia nemd ndmietky proti vyfatiu neeurdpskych aktiv spolo¢nosti Electrabel z jej perimetra, kedze
spolo¢nost Engie zabezpeci, aby v spolo¢nosti Electrabel zostali aktiva v hodnote najmenej 4 miliardy EUR (pozri
odovodnenia 59 a 181).

(433) Vzhladom na uvedené dovody sa Komisia teda domnieva, Ze zlozka 2 ozndmeného opatrenia je potrebnd.

8.3.3.3.3. Potreba zlozky 3

(434) Pokial ide o zlyhania trhu suvisiace s regulaénymi a politickymi rizikami, ako sa uvddza v odovodneni 278
rozhodnutia o zacati konania, Komisia sa domnieva, Ze hoci vSetky technoldgie mozu v zdsade trpiet politickym
,blokovanim®, vzhladom na kontroverznti povahu jadrovej technolégie mozno predpokladat, Ze tento problém
bude v pripade jadrovych projektov horsi (). Konkrétne Belgicko za poslednych 25 rokov uz niekolkokrdt
zmenilo svoje politické smerovanie v oblasti jadrovej energie (pozri oddiel 2.2), takze Komisia povaZuje toto riziko
v Belgicku za obzvldst aktudlne. Okrem toho Komisia pocas verejnej konzulticie nedostala v tejto veci Ziadne
dokazy o opaku.

(435) Komisia sa preto domnieva, Ze regulacné a politické rizikd sa efektivne rieSia prostrednictvom opatrenia pravnej
ochrany a Ze v pripade jadrovej energie je prdvna ochrana potrebnd, ¢o Komisia takisto uznala v rozhodnut{ vo
veci SA.39487 (1*%).

8.3.3.3.4. Zaver o potrebe opatrenia

(436) Vzhladom na uvedené skutocnosti Komisia dospela k zdveru, ze vietky tri zlozky opatrenia (vrtane ich ciastkovych
zloziek) st potrebné na zabezpecenie predlZenia Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov v Belgicku. Komisia okrem
toho dospela k zdveru, Ze opatrenie md pre prijemcov stimula¢ny G¢inok, ¢im sa zabezpedi tispesnd realizdcia
projektu dlhodobej prevadzky.

(**) Pozri rozhodnutie Komisie zo 16. 6. 2017, SA.45296 (2017|N), Nemecko, Transfer of Radioactive Waste and Spent Nuclear Fuel Liabilities
in Germany (Prevod zévizkov spojenych s rdioaktivnym odpadom a s vyhoretym jadrovym palivom v Nemecku) (U. v. EU C 254,
4.8.2017, s. 1); rozhodnutie Komisie z 20. 4. 2016, SA.34962 (2015|N), Spojené kralovstvo, Waste Transfer Contract for New Nuclear
Power Plants (Zmluva o prevode odpadu pre nové jadrové elektrérne) (U. v. EU C 161, 4.5.2016, s. 1).

(") Pozri aj odévodnenia 384 a 385 rozhodnutia Komisie vo veci SA.34947 (pozri poznidmku pod ¢iarou ¢. 144).

(**%) Pozri rozhodnutie Komisie zo 17. 3. 2017, SA.39487 (2016/NN), Belgicko, Lifetime extension of the nuclear power plants Tihange 1, Doel
1 and Doel 2 (Predizenie Zivotnosti jadrovych zariaden Tihange 1, Doel 1 a Doel 2) (U.v. EU C 142, 5.5.2017, 5. 1).
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8.3.3.4. Vhodnost

(437) Zlyhania trhu uvedené v oddiele 3.1, ktoré vyplyvaju z: i) neistého trhu s energiou a investicného prostredia, ii)
neistych nakladov savisiacich s jadrovym odpadom a iii) vystavenia politickym rozhodnutiam, brdnia prevddzko-
vatelovi jadrového zariadenia ziskat istotu prijmov. V tomto pripade sa Komisia domnieva, Ze je to obzvlast
problematické vzhladom na starti technoldgiu, na ktorej st jednotky s dlhodobou prevadzkou zalozené a ktord
ponechdva len maly priestor na flexibilitu, ako aj na obmedzené trvanie prediZenia Zivotnosti na 10 rokov. Tieto
prvky, ktoré st v tomto pripade zjavne pritomné, dalej komplikuji ziskovi prevddzku jednotiek s dlhodobou
prevadzkou, takze Komisia povazuje §tatnu podporu za Vhodnﬁ.

(438) Belgicko tvrdi, ze vzhladom na zistené zlyhania trhu a $pecifické rizikd spojené s jadrovou energiou je pre jadrovii
energiu potrebny osobitny mechanizmus podpory. Ako sa uvddza v oddiele 3.3.4, Belgicko tvrdi, Ze sa zvazovali aj
iné formy mechanizmov priamej finan¢nej podpory (pevnd vykupnd prémia, jednosmernd rozdielovd zmluva
a model regulacnej bazy aktiv), ale neboli povazované za vhodné na podporu projektu dlhodobej prevadzky.
Belgicko tvrdi, Ze tri zlozky ozndmeného opatrenia si potrebné na rieSenie zlyhani trhu a rizik. Podla Belgicka:
i) konkrétne nastavenie projektu dlhodobej prevadzky a opatrenia finan¢nej podpory v rdmci zlozky 1 s vhodné
na zaruCenie stabilnych prijmov prevddzkovatela jadrového zariadenia a na zabrdnenie platobnej neschopnosti
spolo¢ného podniku v pripade zavaznych neplanovanych udalosti, ii) strop platieb za jadrovy odpad a stvisiace
Ciastkové opatrenia v rdmci zlozky 2 s vhodné na zaruenie toho, Ze budd k dispozicii potrebné finan¢né
prostriedky na financovanie rieeni zodpovedného a bezpe¢ného nakladania s vyhoretym palivom a radioaktivnym
odpadom, zatial ¢o iii) prdvna ochrana v rdmci zlozky 3 je vhodnd na zarucenie ochrany pred zmenami verejnej
mienky a postojov tvorcov politik k jadrovej energii.

(439) Komisia v nasledujicich oddieloch v pripade kazdej zlozky osobitne posudi, ¢i st zlozka 1, zlozka 2 a zlozka 3
ozndmeného opatrenia vritane svojich niekolkych c¢iastkovych opatreni vhodné. Postidenie kombinovanej
vhodnosti zlozky 1, zlozky 2 a zlozky 3, ako aj ich potencidlnych kumulativnych Gcinkov sa uvddza v oddiele
8.3.3.6.

8.3.3.4.1. Vhodnost zlozky 1

(440) Po prvé, ako sa uvddza v oddvodneniach 285, 300 a 303 rozhodnutia o zacati konania, Komisia povazovala
dohodu o spolo¢nom vyvoji++, dohodu o administrativnych sluzbach a ndhradu strdt v stvislosti s krytim
nakladov v pripade neuzavretia transakcie za vhodné opatrenia. Po prvé, vzhladom na kratke ¢asové obdobie pred
ddtumom opatovného spustenia zariaden{ s dlhodobou prevddzkou a potrebu zacat s vyvojovymi cinnostami ¢o
najskor po tom, ako belgickd vlida prijala rozhodnutie o predzeni Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov, Komisia
povazuje uzavretie dohody o spoloénom vyvojit++ pred koneénym uzavretim transakcie za vhodny néstroj na
zabezpecenie toho, aby prevddzkovatel jadrového zariadenia v¢as vykonal potrebné vyvojové ¢innosti. Po druhé,
Komisia sa domnieva, Ze uzavretie dohody o administrativnych sluzbach, ako aj dohody o podmienkach v pripade
neuzavretia transakcie, st Standardnym postupom v ramci dohody medzi dvoma stranami. Okrem toho Komisia
pocas verejnej konzultdcie v tejto veci nedostala ziadne dokazy o opaku, pokial ide o tieto tri ¢iastkové opatrenia.
Komisia preto povazuje dohodu o spolo¢nom vyvoji++, dohodu o administrativnych sluzbich a nahradu strat
v stvislosti s krytim ndkladov v pripade neuzavretia transakcie za vhodné opatrenia, ktoré musia byt sticastou
projektu dlhodobej prevadzky.

(441) Po druhé, pokial ide o rozdielovi zmluvu, Belgicko tvrdi, Ze dvojsmernd rozdielovd zmluva je najvhodnejsou
moznostou na rieSenie zlyhani trhu a na zabezpecenie istoty prijmov, pricom sa zabrdni nadmernému
odmenovaniu prevddzkovatela jadrového zariadenia. Belgické orgdny skimali alternativne mechanizmy podpory
(GCast na kapacitnom mechanizme, pevnd vykupnd prémia, jednosmernd rozdielovd zmluva, model RBA), ale
povazovali ich za menej vhodné (pozri oddiel 3.3.4). Ako sa uvddza v od6vodneniach 290 az 293 rozhodnutia
o zacati konania, Komisia vyjadrila niekolko obdv tykajiicich sa ndvrhu rozdielovej zmluvy a vela tretich strén,
ktoré sa zdcastnili na verejnej konzultdcii, sihlasilo s ndzorom Komisie (pozri oddiel 6.2.1.2):

a)  (Povodny) ndvrh rozdielovej zmluvy zodpovedal poskytovaniu pevnej zlozky odmenovania za MWh
skuto¢ne vyrobenej elektriny a chybali v iom vhodné stimuly na vyrobu elektriny a planovanie tdrzby
v stlade s trhovymi podmienkami, ¢o predstavuje riziko neprimeraného narusenia trhovych operacii.
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(442)

(443)

Okrem toho sa v ramci (povodného) vopred vymedzeného opatrenia tykajiceho sa moduldcie stanovovali
sankcie len v pripade, Ze vyroba jednotiek s dlhodobou prevddzkou nebola zniZend, ked je cena elektriny
minus 20 EUR za MWh alebo niZsia viac ako Sest hodin, ¢o by viedlo k poskytovaniu pomoci v ¢ase
zdpornych cien elektriny.

Komisia v tom ¢ase takisto nebola presvedcend o tom, Ze (pévodny) mechanizmus rozdelenia straty a zisku
bude mat v praxi vplyv.

Nakoniec bola vznesend otdzka, ¢i je cena na dennom trhu ako trhova referencnd cena vo vzorci rozdielovej
zmluvy najefektivnejSou volbou a ¢i by nebolo vhodnejsie zahrniit do trhovej referencnej ceny aj dlhodoby
produkt.

Belgicko v reakcii na obavy Komisie tykajice sa navrhu rozdielovej zmluvy vykonalo niekolko tprav:

Belgicko najprv objasnilo, Ze vzhladom na starG jadrovi technoldgiu, na ktorej st zaloZené jednotky
s dlhodobou prevddzkou, nie je mozné dosiahnut, aby velmi reagovali na akékolvek trhové signily. Ako sa
uvddza v oddiele 2.1, spolo¢nost Engie bola sama otvorend mozZnosti zhodnotit flexibilitu jednotiek
s dlhodobou prevadzkou na trhoch s energiou v kontexte opatrenia, pricom zdoéraznila ndsledné rizikd
odstdvok v dosledku moduldcie reaktorov. Belgicky orgdn pre jadrovii bezpecnost zdroven uloZil
obmedzenie poctu ekonomickych modulacif za cyklus. S ciefom reagovat na obavy Komisie a tretich strdn
uvedené v oddévodneni 441 pism. a) a zdrovefi zohladnit technické obmedzenia zariadeni sa Belgicko
rozhodlo upravit odmerniovanie nezdvislého partnera v rdmci DSEM. Belgicko do vzorca odmefiovania
zahrnulo variabilnt zlozku, aby bol partner v rdmci DSEM stimulovany predévat elektrinu vyrobent
z jadrovej energie v €o najvicej miere v sulade s trhovymi podmienkami, pricom treba mat na pamiti
obmedzenia moduldcie, ako je vysvetlené v Casti 3.3.1.5.2. V rdmci tohto nového usporiadania sa v reakcii na
obavy uvedené v od6vodneni 441 pism. b) upustilo od opatrenia tykajiiceho sa moduldcie, kedZe partner
v ramci DSEM bude rozhodovat o tom, kedy je vhodné spustit ekonomickd moduldciu. Partner v rdmci
DSEM bude spriavne motivovany pozadovat ekonomickd moduldciu, ked budt trhové ceny nizke alebo
zaporné, pretoZe ak tak neurobi, bude mu uloZend sankcia.

Pokial ide o obavy uvedené v odovodneni 441 pism. c), Belgicko posilnilo mechanizmus tGpravy rizika trhovej
ceny, aby sa odmenovanie podla rozdielovej zmluvy viac prisposobilo meniacim sa trhovym podmienkam
(pozri oddiel 3.3.1.3.2).

Pokial ide o obavy uvedené v odovodneni 441 pism. d), Belgicko zachovalo cenu na dennom trhu ako trhovii
referenént cenu vo vzorci rozdielovej zmluvy z dévodov uvedenych v od6évodneni 98. Belgicko pocas fizy
formélneho vySetrovania zdéraznilo najmi vysoké riziko a velky vplyv nepldnovanych vypadkov, najmi
pocas fazy opitovného spustenia projektu dlhodobej prevadzky. To by sposobilo, Ze vykon jednotiek
s dlhodobou prevddzkou by bol v prvych troch rokoch vyroby velmi neisty, a preto by sa zahrnutim
dlhodobej referencnej ceny do ndvrhu rozdielovej zmluvy zvysili rizikd elektrdrni.

Napokon Belgicko takisto potvrdzuje, Ze protistrana rozdielovej zmluvy (orgdn BE-WATT) vypracuje stratégiu
riadenia rizik pre svoju otvorend poziciu, ako je pravne stanovené, a Ze jej vykondvanie prispeje k likvidite
forwardovych trhov s elektrinou (pozri oddévodnenie 99). Prijatie stratégie podliecha odportcaniu
regulaéného orgdnu, ktoré bude zahfiiat postidenie vplyvu stratégie na prisluiné trhy s elektrinou (pozri
odovodnenie 158).

Komisia sa domnieva, Ze zmeny tykajice sa ndvrhu rozdielovej zmluvy a jej vykondvania, ako aj zdvizok
vypracovat stratégiu riadenia rizik, ktord prispeje k likvidite forwardovych trhov s elektrinou, st dostato¢né na
vyrieSenie pochybnosti uvedenych v rozhodnuti o zacati konania. Komisia uzndva, Ze jednotky s dlhodobou
prevadzkou st zaloZené na starej technoldgii s obmedzenou flexibilitou, ¢o obmedzuje moznosti previdzkovatela
jadrovych zariadeni pravidelne upravovat vykon elektrarni. To je v protiklade s novsimi jadrovymi technoldgiami
alebo inymi konstrukciami jadrovych elektrdrni (napr. sivé regulacné tyce v porovnan{ s ciernymi), ktoré umoziujt
Gpravu zatazenia. Komisia vzhladom na obmedzené predlzenie Zivotnosti na 10 rokov uzndva, Ze technoldgia sa
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musi povazoval za dand, Co obmedzuje moZnosti prevddzkovatela jadrovych zariadeni{ vyrazne upravovat
fungovanie elektrarni. Z tohto hladiska Komisia ocefuje snahu belgickych organov a spolo¢nosti Electrabel ¢o
najviac prisposobit vyrobu a ddrzbu trhovym podmienkam, a to jednak tym, Ze prdvomoc rozhodovat
o ekonomickych modulacidch delegovali na partnera v rimci DSEM a zmenili jeho odmetiovanie, a jednak tym, Ze
presli z 18-mesa¢ného na 12-mesaény palivovy cyklus, aby bola tidrzba naplinovand ¢o najviac na letné obdobie.
V tomto ohlade aj posilnenie mechanizmu rozdelenia straty a zisku prispieva k cielu, aby odmenovanie podla
rozdielovej zmluvy ¢o najviac zodpovedalo trhovym podmienkam, a prispieva k vysSiemu vystaveniu trhovému
riziku. Hoci podporu v ¢ase zdpornych cien stile nemozno tplne vylicit z dovodu obmedzenej flexibility
elektrirni a obdv o bezpec¢nost, upraveny ndvrh rozdielovej zmluvy spolu s upravenym vzorcom odmeriovania
podla DSEM znizuje motivdciu vyrdbat v Case zdpornych cien. Komisia takisto uzndva, Ze najmi pocas fazy
opdtovného spustenia projektu dlhodobej prevddzky existuje vysoké riziko nepldnovanej nedostupnosti
a odstdvok, takZe vystavenie sa dlhodobym trhom moZze znamenat dodato¢né rizikd, a preto je v pociato¢nom
obdobi projektu dlhodobej prevddzky cena na dennom trhu vhodnejsia ako trhovd referenénd cena. Komisia
takisto konstatuje, Ze po prvych troch rokoch projektu maji belgické orgdny moznost upravit trhovii referen¢nt
cenu v ndvrhu rozdielovej zmluvy, ako aj vyrovnanie odmeny podla DSEM. Vplyv vyuZzivania denného trhu na
forwardové trhy je napokon zniZeny hedzingovou stratégiou, ktord podpori likviditu forwardovych trhov, a vplyv
na vnudtrodenny trh sa zmierni prostrednictvom variabilnych nakladov, ktoré znasa partner v ramci DSEM.

(444) V dosledku toho a vzhladom na $pecifické okolnosti tohto pripadu, ktory sa tyka existujicich jadrovych zariadeni
prevddzkovanych na zdklade starej technoldgie s obmedzenou flexibilitou, sa Komisia domnieva, Ze upraveny
ndvrh rozdielovej zmluvy spolu s upravenym odmenovanim podla DSEM je vhodny.

(445) Po tretie, Komisia takisto vyjadrila obavy v savislosti s vhodnostou poziciek, ktoré pokryvaju naklady v obdobi
odstavky, a MPPNKP, ktoré pokryvaju nedostatok prevadzkovych penaznych tokov, ku ktorému moze dojst,
spdsobom podobnym potencidlne neobmedzenému grantu, ktory chrdni spolo¢ny podnik pred akymikolvek
na pokrytie nakladov v obdobi odstavky, NPPK a minimaélnej platby za prevddzkové ndklady a kapitdlovej platby by
boli potrebné dalsie vklady do vlastného kapitalu, pretoZe v pripade jedinej udalosti nedostupnosti by boli akciondri
spolo¢ného podniku vystaveni riziku platobnej neschopnosti a likvidnej medzere, ¢o by sposobilo nerentabilnost
investicie.

446) Belgicko v reakcii na obavy Komisie tykajiice sa poziciek na pokrytie ndkladov v obdobi odstivky a MPPNKP
g vy yKaj p pokry y
poskytlo dalsie objasnenia a upravilo tieto opatrenia:

a)  Belgicko tvrdi, Ze p6Zicky na pokrytie nikladov v obdob{ odstavky budu v zdsade splatené. Pokial ide o riziko,
ze pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstdvky nebudii splatené v pripade nedostato¢ného prirastku
penaznych tokov (kedze pozicky prichddzaju po splateni vkladov akciondrov), Belgicko tvrdi, Ze tento scendr
je velmi nepravdepodobny a Ze pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky nebudd splatené len
v pripade velmi nepriaznivého scendra (pozri odovodnenie 132), t. j. ak by vyraznd nedostupnost
pretrvavala niekolko rokov, napr. dostupnost menej ako 60 % v kazdom roku v obdobi od 2029 do 2035.
Hoci toto riziko nie je nepravdepodobné, je malé a prejavuje sa len za extrémnych okolnosti, ktoré by
znamenali zdvazné alebo sériu zdvaznych neocakdvanych udalosti pocas dlhého obdobia a nakoniec by
mohli znamenat ukonéenie prevadzky [pozri pismeno b)]. Tato situdcia by bola v neprospech akciondrov:
pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky nebudt v plnej vyske splatené len v pripade, Ze projekt
neprinesie dostato¢ny zisk na vyplatenie ndvratnosti investicie akciondrov, preto pdzicky na pokrytie
nakladov v obdobi odstavky neprindsaju akciondrom neprimerany prospech.

b)  Podobne Belgicko tvrdi, Ze MPPNKP sa uplatiiuje len v pripade velmi nepriaznivej situdcie a Ze spolocnost
Engie stéle riskuje stratu 50 % svojich kapitdlovych investicii. Belgicko vSak v reakcii na obavy, Ze MPPNKP
by sa napokon mohli stat neobmedzenym grantom, stanovilo strop pre platby MPPNKP. Ako je vysvetlené
v oddvodneni 121, protistrana dohody o odmefiovan (t. j. belgicky $tat) uplatni svoje pravo ukonc¢it zmluvu
podla dohody o odmefiovani v pripade, Ze MPPNKP dosiahne vyplatenti sumu 2 miliardy EUR.

¢)  Napokon Belgicko poskytlo dodato¢né informdicie tykajlice sa rizika, ze pocas desatrocného obdobia
predlzenia Zivotnosti dojde k vyznamnej nepldnovanej nedostupnosti, pricom sa ukdzalo, Ze toto riziko nie
je malé (pozri odovodnenia 114 az 118) a jeho dcinky budi mat velky vplyv na ziskovost projektu
dlhodobej prevadzky (pozri tabulku 11).
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(447)

(448)

(449)

(450)

Komisia preto dospela k zdveru, ze pozicky na pokrytie nakladov v obdobi odstivky a MPPNKP sii potrebné
a vhodné ndstroje na zabezpecenie Zivotaschopnosti projektu dlhodobej prevadzky, najmi vzhladom na osobitné
okolnosti tohto pripadu, ktory sa tyka existujticich jadrovych reaktorov, ktoré st zalozené na starej technoldgii,
a preto st vystavené riziku vyznamnych neplanovanych odstavok. Kedze predlzenie Zivotnosti je obmedzené na
obdobie 10 rokov, ¢o obmedzuje moZnost ziskat spit znatné straty, MPPNKP z tohto hladiska poskytuje
spolo¢nému podniku zabezpecovaci mechanizmus tym, Ze ho chrani pred prevddzkovym rizikom. Bez
pravdepodobne nepodstipil riziko a projekt dlhodobej prevadzky nerealizoval. Vzhladom na potencidlny rozsah
platieb MPPNKP v pripade dlhodobého odstavenia jednej z dvoch jednotiek s dlhodobou prevadzkou v priebehu
niekolkych rokov sa zdalo potrebné obmedzit tento mechanizmus na sumu, ktord by zodpovedala trhovym
postupom a ktord by poskytla dostatoény ¢as na obnovenie normdlnej prevadzky jednotky (jednotiek)
s dlhodobou prevddzkou. Komisia vita obmedzenie (potencidlnych) platieb MPPNKP, aby bolo vystavenie
belgického 3tatu aspon kvantifikované a vopred zname.

Pokial ide o zapojenie belgického §tdtu do spolo¢ného podniku, Belgicko tvrdi, Ze to umoznuje belgickému $titu
spolo¢ne kontrolovat projektovii spolocnost, kedZe obidvaja akciondri vstupujii do spolo¢ného podniku za
rovnakych podmienok Zdroven umoziiuje belgickému §tatu zachovat si urcity stupenn vlastnictva kritickej
infrastruktiiry. Komisia preto dospela k zaveru, Ze pomoc je vhodna.

Po §tvrté, pokial ide o DSEM, Komisia povazuje za vhodné vybrat partnera, ktory bude predavat elektrinu vyrobent
jednotkami s dlhodobou prevddzkou na velkoobchodnom trhu pod podmienkou, Ze tento partner bude konat
tplne nezévisle, a nie v zdujme spoloc¢nosti Electrabel. Komisia v§ak mala pochybnosti tykajice sa obmedzenia
predaja na velkoobchodny denny trh. Belgicko objasnilo, Ze partner v rimci DSEM md moznost preddvat elektrinu
vyrobend jednotkami s dlhodobou prevddzkou na akomkolvek trhu a nie je obmedzeny na denny trh (pozri
odovodnenie 152). Belgicko takisto potvrdilo, Ze partner v ramci DSEM bude vybrany na zdklade verejnej sttaze
a ze budt zavedené zdruky, ktorymi sa zabezpeci, aby spolo¢nost Engie nemala Ziadny vplyv na postup
obstardvania alebo jeho vysledok (pozri oddiely 3.3.1.5.1 a 3.3.1.5.3). Okrem toho sa Belgicko a spolo¢nost Engie
zavazuju, Ze v pripade, Ze bude subjekt GEMS zvoleny za partnera v rdmci DSEM, zavedil potrebné zdruky, aby
subjekt GEMS nenarasal ostatné obchodné ¢innosti (pozri oddiel 3.3.1.5.3). Komisia preto povaZuje uzavretie
DSEM a vyber partnera v rimci DSEM za vhodné.

Komisia napokon vyjadrila obavy v stvislosti s vhodnostou kombindcie viacerych mechanizmov odmefiovania nad
ramec rozdielovej zmluvy a ustdila, Ze balik ¢iastkovych opatreni v ramci zlozky 1 moZno povazovat za vhodny
len vtedy, ak nevedie k neprimeranému, dodato¢nému neprimeranému naruseniu obchodu a hospodarskej sttaze.
KedZe Komisia nemd Ziadne indicie, Ze by partner v rdmci DSEM nep6sobil nezévisle, ani Ze by spolo¢nost Engie
bola chranend pred vietkymi trhovymi rizikami (prostrednictvom upraveného mechanizmu tpravy rizika trhovej
ceny, stropu pre platby MPPNKP a 50 % kapitdlového rizika), Komisia moze dospiet k zdveru, Ze vietky ciastkové
opatrenia v rdmci zlozky 1 mozno povaZovat za vhodné, a to tak jednotlivo, ako aj spolo¢ne.

8.3.3.4.2. Vhodnost zlozky 2

(451)

(452)

Ako sa uvddza v odovodneni 304 rozhodnutia o zacati konania, nakladanie s rddioaktivnym odpadom sa vyznacuje
dlhymi lehotami, a preto si moze vyZadovat ur¢iti formu zdsahu $tdtu; kone¢nd zodpovednost stitu za zodpovedné
a bezpe¢né nakladanie s rddioaktivnym odpadom je stanovend v ¢ldnku 4 ods. 1 smernice 2011/70/Euratom.

Komisia sa preto domnieva, Ze prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom na nezavisly
verejny subjekt, subjekt Hedera, je vhodnym prostriedkom na to, aby sa belgickému $tdtu poskytla vicsia
zodpovednost za konetné ulozenie vyhoretého paliva a rddioaktivneho odpadu a aby sa zabezpetilo jeho
financovanie na dlhé obdobie. Komisia okrem opatrenia alebo usporiadania opisaného v oddiele 3.3.2.2 ani
neidentifikovala Ziadne iné alternativne opatrenie alebo usporiadanie, ktoré by Belgicku umoznilo dosiahnut tieto
ciele rovnako dobre.
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(453) Pokial ide o prevod dodato¢nych zdvizkov spojenych s vyradovanim z prevddzky vyplyvajicich z projektu
dlhodobej prevadzky (,dyssynergie pri vyradovani z prevadzky®), ako sa uvddza v oddiele 3.3.2.4, tento prevod sa
vztahuje len na dodato¢né ndklady vyplyvajice z projektu dlhodobej prevadzky, zatial o bezné zavizky spojené
s vyradovanim z previdzky a demontdZou zostdvaji na prevadzkovatelovi jadrového zariadenia.
Komisia CPN/CNV skutocne potvrdila, Ze existuji dyssynergie ovplyviiujice naklady na vyradovanie z prevadzky
a demontdz, a vycislila ich vysku. KedZe o predlzenie Zivotnosti zariadeni poziadala belgickd vlida, a nie
spolo¢nost Engie alebo spolo¢nost Electrabel, Komisia sa domnieva, Ze tento prevod dyssynergii pri vyradovani
z prevadzky prostrednictvom jednorazovej pausdlnej platby uhradenej belgickym $titom je vhodny.

(454) Napokon, prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom do fondu subjektu Hedera, oddeleného verejného
subjektu, ktory zabezpecuje finan¢né prostriedky na zamyslany acel a kontroluje néklady stvisiace s prevedenymi
zdvazkami, pricom obidve tieto ¢innosti st pod kontrolou nezavislého vladneho organu (CPN/CNV), odovodiiuje
vyhatie neeurépskych aktiv spolo¢nosti Electrabel z jej perimetra a zabezpeluje vhodnost prevodu zavizkov
spojenych s radioaktivnym odpadom a vyhoretym palivom.

(455) Komisia sa preto domnieva, Ze zlozka 2 ozndmeného opatrenia vritane ¢iastkovych opatreni je vhodnd na rieSenie
zlyhania trhu sdvisiaceho s neistymi ndkladmi na nakladanie s odpadom a vyradovanie z prevadzky.

8.3.3.4.3. Vhodnost zlozky 3

(456) Komisia sa domnieva, Ze jadrové technoldgia je obzvldst vystavend politickému blokovaniu. Ako uz bolo uvedené
v odovodneni 306 rozhodnutia o zacati konania, Komisia preto povazuje dohodu o prévnej ochrane za vhodnii na
rieSenie zlyhania trhu stvisiaceho s politickymi a regulaénymi rizikami, ako to uznala aj Komisia v rozhodnuti vo
veci SA.39487 (*¥).

8.3.3.4.4. Zaver o vhodnosti opatrenia

(457) Komisia sa domnieva, Ze Gpravy opatrenia vritane dpravy navrhu rozdielovej zmluvy, posilnenia tpravy rizika
trhovej ceny a stropu MPPNKP, ako aj dodato¢né objasnenia tykajice sa kombindcie Ciastkovych opatreni st
dostato¢né na to, aby Komisia dospela k zdveru o vhodnosti zlozky 1. Komisia zohladriuje aj $pecifické okolnosti
pripadu, ktory sa tyka investicie do existujicich jadrovych elektrarni zaloZenych na starej technoldgii a na
obmedzené obdobie. Pokial ide o zlozky 2 a 3, formalne vySetrovanie neprinieslo dokazy, ktoré by sa odchylovali
od predchaddzajiceho zdveru Komisie, Ze zlozky 2 a 3 st vhodné.

(458) Vzhladom na uvedené skuto¢nosti Komisia povaZuje ¢iastkové opatrenia v ramci zlozky 1, zlozky 2 a zlozky 3 za
vhodny sposob podpory projektu dlhodobej prevadzky.

8.3.3.5. Primeranost

(459) Na postdenie primeranosti opatrenia musi Komisia overit, ¢i je opatrenie obmedzené na minimum, ktorym sa
umozni Gspesné dokoncenie projektu dlhodobej prevadzky na dosiahnutie sledovanych cielov.

(460) V rozhodnuti o zacat{ konania Komisia vysvetlila, Ze pri posudzovani primeranosti sa musi zohladnit kombindcia
podpornych opatreni navrhovanych belgickymi orgdnmi, t. j. kombindcia zlozky 1, zlozky 2 a zlozky 3 vrdtane
kombindcie ¢iastkovych opatreni v rdimci kazdej zlozky.

(461) Komisia v nasledujticich oddieloch najprv postdi, ¢i st zlozka 1, zlozka 2 a zlozka 3 ozndmeného opatrenia vritane
svojich niekolkych ciastkovych opatreni primerané. Postidenie kombinovanej primeranosti zlozky 1, zlozky 2
a zlozky 3, ako aj ich potencidlnych kumulativnych tGéinkov sa uvddza v oddiele 8.3.3.6.

(") Pozri aj odovodnenie 103 rozhodnutia Komisie vo veci SA.39487 (pozri pozndmku pod ¢iarou €. 25).
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8.3.3.5.1. Primeranost zlozky 1

(462)

(463)

(464)

(465)

(466)

(467)

Ako sa uvddza v odovodneni 331 rozhodnutia o zacati konania, zistilo sa, Ze dohoda o spolo¢nom vyvoji++,
dohoda o prevadzke a ddrzbe, dohoda o administrativnych sluzbach a nahrada strat v stvislosti s krytim ndkladov
v pripade neuzavretia transakcie boli uzavreté za trhovych podmienok, a preto ich mozno povazovat za
primerané. Ako sa uvddza v odoévodneni 324 rozhodnutia o zacati konania, Komisia uznala, Ze realizdcia
sutazného ponukového konania na dohodu o previdzke a tdrzbe nemusi byt vzhladom na citlivost a Specificka
povahu jednotiek s dlhodobou prevddzkou primerand, takze jej primeranost mozno posudif prostrednictvom
vysky marZe, ktorti spolocnost Electrabel ziskala realizdciou dohody, ktord by mala byt stanovend na zdklade
trhovych podmienok. KedZe vysky marzi stanovené v dohode o prevddzke a tdrzbe st v sillade s marzami
uplatnenymi v rdmci dohody o partnerstve so spolocnostou Luminus tykajicej sa zariadeni s dlhodobou
prevadzkou, ktord je relevantnou referen¢nou dohodou, pretoze sa vztahuje na podobné sluzby, Komisia
povazovala dohodu o prevadzke a tdrzbe za primeranti. Okrem toho Komisia pocas verejnych konzultdcii v tejto
veci nedostala Ziadne dokazy o opaku, pokial ide o primeranost dohody o spolo¢nom vyvoji++, dohody
o prevadzke a udrzbe, dohody o administrativnych sluzbich a ndhrady strdt v savislosti s krytim nédkladov
v pripade neuzavretia transakcie.

Spolo¢ny podnik sa v rozhodnuti o zacati konania takisto povazoval za primerany, kedZe belgickd vlida
a spolo¢nost Electrabel buda uplatiiovat svoje prava na rovnakom zédklade: riadenie spolo¢ného podniku, ako aj
naklady a prijmy budi rozdelené rovnakym dielom.

V tomto oddiele Komisia posudzuje primeranost vnitornej miery névratnosti (IRR) projektu dlhodobej prevadzky,
ako aj ostatnych finanénych ciastkovych opatreni zlozky 1 (MPPNKP, NPPK, pozicky na pokrytie ndkladov
v obdobi odstdvky, akciondrske pozicky). S cielom zabezpelit primeranost opatrenia $titnej pomoci a zabrénit
nadmernej kompenzacii sa opatrenim $titnej pomoci musi zabezpecit minimalna miera navratnosti, aby prijemca
mohol realizovat investiciu. Inymi slovami, minimédlna sadzba, ktorou sa vyplni likvidnd medzera projektu.
Likvidnd medzera je definovand ako rozdiel medzi ¢istou sticasnou hodnotou faktického scendra a kontrafak-
tudlneho scendra a zdroven je to minimdlna vyska $tdtnej pomoci potrebnd na to, aby opatrenie malo stimulacny
t¢inok na podnik, a maximalna vyska $tdtnej pomoci primerand na spustenie investicie.

Koncepcia likvidnej medzery je hlboko zakorenend v beznom obchodnom rozhodovani. Ked sa spolocnosti
maximalizujice zisk rozhodujd, ¢ uskutocnia projekt, posudzuji hodnotu vytvoreni danym projektom
v porovnani s alternativnymi spdsobmi konania a vyberaja si ten s najvy$Sou oc¢akdvanou ndvratnostou. Aby teda
boli spolo¢nosti ochotné realizovat projekt, ktory nemd najvyssiu ocakdvanii navratnost, moze byt potrebné ich
motivovat prostrednictvom §titnej pomoci pokryvajicej likvidnd medzeru.

S cielom ur¢it, ktord Cast rozdielneho zlepSenia mozno pripisat vplyvu intervencie, kedZe k takémuto zlep3eniu
mohlo dojst nielen v désledku projektu dlhodobej prevadzky, ale aj v dosledku inych faktorov, Belgicko poskytlo
kontrafaktudlny scendr, ktory Komisia v ¢ase rozhodnutia o zacati konania nemala k dispozicii (). V takom
pripade je kontrafaktudlnym scendrom scendr, v ktorom by nedoslo k Ziadnemu predlzeniu Zivotnosti jednotiek
s dlhodobou prevadzkou, ¢o by sa stalo v pripade, ak by sa neuzavrela Ziadna dohoda s belgickou vlidou.
V analyze kontrafaktudlneho scendra sa vysledky zdsahu porovndvaji s vysledkami, ktoré by sa dosiahli, keby sa
intervencia neuskutocnila. V takejto situdcii by spolo¢nost Electrabel: i) pokracovala v prevadzke jadrovych
reaktorov az do ich do pévodnych zdkonnych ddtumov ukoncenia prevadzky a ii) ponechala si vSetky zdvazky
spojené s odpadom. Belgickd vldda poskytla financné tdaje tykajiice sa tohto bodu, konkrétne $pecifikované
prognézované nediskontované (*!) volné penazné toky stvisiace s prevadzkou belgickych jadrovych zariadeni
pocas ich zostdvajiicej zivotnosti (do zdkonnych datumov ukoncenia ich prevadzky v roku 2025). Belgicko tvrdi,
zZe &i uz s projektom, alebo bez neho, penazné toky jednotiek s dlhodobou prevadzkou sa pocas zostdvajiiceho
obdobia zdkonnej Zivotnosti nezmenia.

V rozhodnuti o zacati konania boli uvedené tri hlavné obavy tykajice sa primeranosti zlozky 1, ktoré si relevantné
pre posiidenie Komisiou:

a)  MPPNKP a podmienky NPPK, akciondrskych tGverov a poziciek na pokrytie nakladov v obdobi odstavky
(pozri oddiel 8.3.3.5.1.1);

b)  cielovd IRR vo vyske 7 %, ktord je zdkladom finan¢ného modelu (pozri oddiel 8.3.3.5.1.2), a

c)  DSEM (pozri oddiel 8.3.3.5.1.3).

(") Analyza kontrafaktudlneho scendra uvedend v rozhodnuti o zacat{ konania sa tyka scendra, v ktorom by spolo¢nost Engie realizovala
projekt dlhodobej prevadzky bez dosiahnutia dohody s belgickou vlddou.

(') VoI'né penazné toky neboli diskontované, pretoze do zdkonného ddtumu ukoncenia prevddzky zostdva menej ako jeden rok.
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8.3.3.5.1.1.  Primeranost opatreni finanénej podpory v ramci zlozky 1

(468) Po prvé, ako sa uvddza v rozhodnuti o zacati konania, Komisia ustdila, Ze MPPNKP v skuto¢nosti poskytuje
spolo¢nému podniku zabezpecovaci mechanizmus, kedze akykolvek vypadok prijmov vyplyvajici z nedostato¢nej
vyroby elektriny, ku ktorému dojde pocas pociatocného obdobia a obdobia prevadzky, bude pokryty platbou
belgického $tdtu, ¢im bude spolo¢ny podnik finan¢ne chrdneny pred akymkolvek prevadzkovym rizikom. Hlavny
problém MPPNKP suvisel so skutocnostou, Ze by mohli de facto predstavovat takmer neobmedzeny grant pre
podnik BE-NUC v pripade dlhych nepldnovanych obdobi nedostupnosti jednotiek s dlhodobou previdzkou.
Teoreticky, ak by zdvaznd neocakdvand udalost alebo séria zdvaznych neocakdvanych udalosti viedla k tomu, Ze by
jednotky s dlhodobou prevadzkou nemobhli vyrabat elektrinu pocas 10 rokov trvania projektu dlhodobej prevadzky,
MPPNKP by mohli dosiahnut vysku az [7 000 — 8 000] miliénov EUR. Belgicko poskytlo dodato¢né objasnenia
tykajiice sa nezanedbatelnej pravdepodobnosti, ze dojde k takymto vyznamnym nepldnovanym udalostiam
odstavky (pozri odovodnenia 114 az 118), a dosledkov, ktoré by to mohlo mat (pozri tabulku 11), a zaviazalo sa
obmedzit platbu MPPNKP na 2 miliardy EUR (pozri odévodnenie 121). Tdto suma, ktord sa zdd v stlade s praxou
v odvetvi, pokial ide o tirovne zdruk, zodpovedd hornej hranici v scendri, ked sii obidve jednotky s dlhodobou
prevadzkou sticasne nedostupné pocas dvoch po sebe nasledujicich rokov. Vzhladom na obdobie predfzenia
prevadzky zariadeni (obmedzené na 10 rokov) sa dva roky povazovali za maximdlny cas, ktory by sa mohol
venovat identifikdcii a rieSeniu problému alebo série problémov v zévislosti od ich zdvaznosti pred tym, ako sa
zvaZi moznost ukoncenia prevadzky zariadeni. Komisia sa preto domnieva, Ze zhora ohrani¢end suma MPPNKP je
primerand.

(469) Po druhé, pokial ide o pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstdvky, Belgicko uvddza, Ze do roku 2028
pokryvaji tieto pozicky ndklady pocas obdobia, ked podla harmonogramu jednotky s dlhodobou previdzkou
nemaju generovat Cisty prijem, a su splatné belgickej vldde, ¢im sa zabezpeCuje minimalizdcia pomoci. Ako sa
uvéddza v rozhodnuti o zacati konania, Komisia mala obavy tykajice sa spldcania poziciek na pokrytie nakladov
v obdobi odstdvky, kedZe tieto pozicky v praxi predstavuji liniu financovania podriadend vietkym ostatnym
pozickdm, ako aj vlastnému kapitdlu spolo¢ného podniku. To znamend, Ze na konci obdobia projektu dlhodobej
prevadzky nemusia byt splatené, ak by vyroba elektriny nebola dostato¢ne velkd, a nesti tak znacné riziko, Ze
trokovd sadzba, stanovend na nizsej drovni v rdmci sadzieb OLO (pdt rokov) (**}) v Belgicku, plus 200 bazickych
bodov a 6 %, sa nemusi odzrkadlit. Belgicko objasnilo, Ze pozicky na pokrytie ndkladov v obdobi odstavky nebuda
splatené len v pripade velmi nepriaznivého scendra, takze riziko, Ze nebudi belgickému 3tatu vratené, je velmi malé
(pozri odovodnenie 132). Belgicko najmi zdoraznilo, Ze v takomto velmi negativnom scendri by nedoslo ani
k ziadnej ndvratnosti vkladu do zékladného imania. Rizikd spojené s pozickami na pokrytie ndkladov v obdobi
odstavky sa v skuto¢nosti tykaja len rizik vykonnosti a ziskovosti projektu, kedze pozicky na pokrytie ndkladov
v obdobi odstdvky sa nepouzivaji na financovanie kapitdlovych vydavkov. Pokial ide o trokovil sadzbu, je
obmedzend na maximélnu droven, ktord by neprekrocila cielové rozmedzie IRR podla tpravy rizika trhovej ceny

st primerané. Ak by kone¢né podmienky pozi¢iek na pokrytie nakladov v obdobi odstivky mali za ndsledok
zmenu ozndmeného opatrenia, ako je uvedené v tomto rozhodnuti, Belgicko sa zavizuje ozndmit ich Komisii.

(470) Po tretie, pokial ide o podmienky NPPK a akciondrskych poziciek, Belgicko pocas formdlneho vysetrovacieho
konania objasnilo, Ze tieto p6zicky buda obstarané za trhovych podmienok s drokovymi sadzbami, ktoré este
neboli stanovené, ale budd stanovené na zéklade prevladajiicich trhovych sadzieb a akéhokol'vek porovnatelného
dlhového financovania tretich stran, ktoré bude v danom ¢ase k dispozicii. Boli vypracované zdkladné podmienky,
v ktorych st stanovené podmienky obidvoch akciondrskych tiverov a v ktorych sa opisuje metodika stanovenia
trokovej sadzby. Belgicko objasnilo, Ze tdto metodika je v sdlade s politikou spolo¢nosti Engie v oblasti
tirokovd sadzba bola stanovend na drovni nezdvislych trhovych cien. Podla zdkladnych podmienok sa ocakéva, ze
trokovd sadzba bude pohyblivd, stanovend na trovni 6-mesacnej sadzby EURIBOR, plus ofakdvand marza vo
vyske priblizne [0 — 3] %. Komisia poznamendva, Ze marza pridand k 6-mesacnej sadzbe EURIBOR sa bude
odhadovat na zdklade [...], ¢o je vSeobecne uzndvany a pouzivany ndstroj na odhad rozpiti marze na zaklade
kritérii, ako je splatnost, tiverovd bonita a mena pozicky a dlznika. Pokial ide o rating, ktory sa bude brat do Gvahy
pre spolo¢ny podnik pri odhade rozpitia marze, v pripade, Ze neexistuje formélny rating pre podnik BE-NUC od

(") To zodpoveda odhadovanej dizke trvania poZiciek na pokrytie nikladov v obdobi odstavky (pit rokov).
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(471)

ratingovej agentiry, Belgicko ho odhaduje na zdklade najnizsieho tverového ratingu akciondrov subjektu. Ide
o belgicky $tdt (rating agenttiry Moody’s na trovni Aa3 (***) potvrdeny na webovom sidle belgickej vlady (**%), rating
agentdry S&P na trovni AA a rating agentury Fitch na tirovni AA- potvrdeny na webovom sidle belgickej vlddy
a overeny aj Eurépskou komisiou na portdli S&P Capital IQ Pro (**) dila 16. janudra 2025) a spolo¢nost Electrabel
(rating agenttry Moody’s na tirovni Baal (**%) podla verejne dostupnej spravy z 10. jula 2024 (') a rating agentiry
Fitch na drovni BBB+ podla verejne dostupnych informécii na webovom sidle agenttiry Fitch (***)). Ide o Standardny
pristup, najmd vzhladom na to, Ze jednotky s dlhodobou prevadzkou predstavujii hlavni ¢innost spolo¢nosti
Electrabel, ktord je navySe podporend neohranienou zdrukou materskej spolo¢nosti Engie (rating agentdry
Moody’s na drovni Baal (**°) a rating agentdry Fitch na drovni BBB+ (%), a vzhladom na $truktaru vlastného
kapitdlu spolo¢ného podniku. Komisia sa preto domnieva, Zze podmienky NPPK a akciondrskych poziciek st
primerané. Ak by kone¢né podmienky NPPK a akciondrskych poéziciek mali za nésledok zmenu ozndmeného
opatrenia, ako je uvedené v tomto rozhodnuti, Belgicko sa zavizuje ozndmit ich Komisii.

Vzhladom na zavedenie stropu pre MPPNKP a dodato¢né objasnenia tykajiice sa pozic¢iek na pokrytie nakladov

vvvvv

na pokrytie nakladov v obdobi odstavky a akciondrske pozicky sti primerané.

8.3.3.5.1.2.  Primeranost cielovej ndvratnosti vo vyske 7 % (na ktorej je zaloZend rozdielovd zmluva)

(472)

(473)

(474)

V rdmci dohody o odmetiovani sa bude medzi stranami uplatiiovat dvojsmernd rozdielovd zmluva. Komisia
postdila metodiku stanovenia realiza¢nej ceny, a to aj prostrednictvom kontroly parametrov vstupujiicich do
financného modelu, na zdklade ktorého sa urcuje tdroven realizacnej ceny. Ako sa uvddza v oddévodneni 71,
v zdkladnom scendri podpisového finanéného modelu, ktory je zdkladom dohody o vykondvani podpisanej
13. decembra 2023, Belgicko predpokladd, ze nédklady na modernizdciu dvoch reaktorov dosiahnu vysku [2 - 2,5]
miliardy EUR kapitdlovych vydavkov, o by viedlo k realiza¢nej cene [80 — 90] EUR za MWh, aby sa pocas
zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevddzkou zabezpecila ynitornd miera navratnosti vo vyske 7 %. Inymi slovami,
diskontovanie volnych pefiaznych tokov pri vndtornej miere ndvratnosti po zdaneni vo vyske 7 % by viedlo
k nulovej Cistej sii¢asnej hodnote, ¢o by sved¢ilo o primeranosti IRR a vyplneni likvidnej medzery. Belgicko okrem
toho uvddza, Ze dohoda o odmenovani obsahuje mechanizmus rozdelenia straty a zisku, prostrednictvom ktorého
sa spoloc¢nost Engie ¢iasto¢ne deli o rizikd s belgickym 3tdtom, ak sa ukaze, Ze trhové ceny st nizsie alebo vyssie,
ako sa predpokladalo v zdkladnom scendri. Pri nizsich cendch klesd cielovéd ndvratnost (v podobe nizsej realizacnej
ceny) zo 7 % na 6 %, zatial Co pri vyssich cendch sa cielovd névratnost (v podobe vys3sej realizacnej ceny) zvysuje
na 8 %.

Pocas formalneho vySetrovacieho konania Belgicko poskytlo dodatocné vysvetlenia tykajice sa toho, preco je
cielovd miera ndvratnosti vo vyske 7 % a rozpitie 6 aZ 8 % primerané, pricom preukdzalo, ze vyska pomoci je
obmedzend na minimum potrebné na preklenutie likvidnej medzery.

Po prvé, Belgicko upravilo ndvrh rozdielovej zmluvy tak, aby vyroba elektriny jednotkami s dlhodobou prevadzkou
lepsie zodpovedala trhovym signdlom a aby partner v rdmci DSEM nebol stimulovany preddvat elektrinu za
zdporné ceny. Ako sa uvadza v oddiele 8.3.3.4.1, Komisia sa domnieva, Ze upraveny navrh rozdielovej zmluvy je
naozaj vhodny.

1% Ekvivalent AA— podla terminoldgie ratingovych agenttr S&P a Fitch.
15 Pozri https:/[www.debtagency.be/en/datafederalstaterating.

15%) Ekvivalent BBB+ podla terminoldgie ratingovych agenttir S&P a Fitch.

"
(***) Na portali S&P Capital IQ Pro, ktory je pristupny Eurépskej komisii, sa zobrazuje len rating agentdr S&P a Fitch, ak je k dispozicii.
(")
()

)Pozri  https:[[www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2024-07/Credit_Opinion-Electrabel-SA-Update-to-credit-
10Jul2024-PBC_1410170.pdf.

("*%) Pozri https://www.fitchratings.com/entity/electrabel-sa-96533890.

(") Baal zodpovedd BBB+ podla terminoldgie ratingovych agentir S&P a Fitch, https:/[www.engie.com/sites/default/files/assets|
documents/2024-07 Credit_Opinion-ENGIE-SA-Update-to-credit-03Jul2024-PBC_1409724.pdf.

(%) Pozri https:|/www.fitchratings.com/entity/engie-sa-80361337.
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(475) Po druhé, Belgicko aktualizovalo referen¢né porovnanie a dospelo k zaveru, Ze rozpitie ziskovosti na Grovni
6 % — 8 % je v sulade s referenénymi hodnotami odvetvia, konkrétne IRR vo vyske 7 % zodpovedd prémii priblizne
4 % nad bezrizikovou sadzbou priblizne 3 % (pozri oddiel 3.3.1.3.1.1). V rdmci analyzy medzindrodnej referen¢nej
hodnoty, ktorti poskytlo Belgicko, sa v ¢o najvicSej moznej miere vyuzivaji porovnatelné spolocnosti a projekty.
KedZe jadrovy sektor sa spolicha na velmi $pecifické a na mieru prisposobené financovanie, asto so silnou
ucastou vlddy, zdd sa neredlne navrhnit referencnii hodnotu tplne rovnakych mechanizmov. Belgicko totiz
uznalo, Ze roznorodost trhovych a regula¢nych ramcov, rizikovych profilov, ako aj charakteristik spolo¢nosti
a projektov brédni vytvoreniu tplne porovnatelného siboru spolo¢nosti alebo projektov. Priklady, ktoré Belgicko
navrhlo, v§ak mozno povazovat za relevantné, pretoZe sa opieraji o spolo¢nosti a projekty vlastniace jadrové
aktiva v roznych geografickych oblastiach, ktoré mobilizuji mechanizmy financovania, ktoré sii najpodobnejsie
s porovnatelnymi rozpitiami a finannymi ochrannymi opatreniami sti parametre, ktoré si Belgicko ponechalo, na
spodnej hranici 8kély.

(476) Po tretie, Belgicko upravilo mechanizmus dpravy rizika trhovej ceny tak, aby k zmene IRR dochddzalo rychlejsie
v stlade s trhovymi podmienkami (pozri oddiel 3.3.1.3.2). Prisposobenim krokov tpravy rizika trhovej ceny
z 30 % na 20 %, ¢o vedie k posilneniu mechanizmu, sa dosiahne rychlejsi pokles IRR, ked je trhové cena nizsia ako
realiza¢nd cena, alebo rychlejsie zvy3enie IRR, ked je trhova cena vyssia ako realiza¢nd cena. Keby vsetky ostatné
podmienky zostali rovnaké, v pripade zmien trhovych cien v rdmci cenového rozpitia by to viedlo k vacsiemu
vplyvu na IRR spolo¢ného podniku.

(477) Po Stvrté, na zdklade aktualizovanych prognéz tykajicich sa tipravy rizika trhovej ceny a prognéz aktudlnych
trhovych cien Belgicko vypocitalo skutoént mieru navratnosti, ktort by podnik BE-NUC dosiahol v sti¢asnosti, a to
vo vyske 6,5 %, ¢o je 0 0,5 bazického bodu menej ako cielovd miera vo vyske 7 % a na dolnej hranici rozpitia
6 % — 8 %. Toto posidenie vychiadza z vyvoja trhov s elektrinou od podpisania dohody (v roku 2023) a zo
skuto¢nosti, Ze prognézy na roky 2025 — 2035 by sa znizili. Komisia konstatuje, Ze tieto postdenia st v stlade
s aktudlnymi kotdciami EEX. K 16. janudru 2025 st prognézy priemernych cien takéto: 79,72 EUR/MWh na rok
2025, 80,23 EUR/MWh na rok 2026, 75,75 EUR/MWh na rok 2027, 64,99 EUR/MWh na rok 2028 (*!).

(478) Po piate, Belgicko porovnalo cielovii IRR s teoretickymi ndkladmi na kapitdl na zdklade dvoch vSeobecne
uzndvanych metodik, a to vaZenych priemernych ndkladov na kapitdl (WACC) a ndkladov na vlastny kapitdl
(ndkladov na vlastny kapitdl bez pakového efektu). Belgicko vypocitalo WACC, ktoré sa pohybuji v rozmedzi
6,2 % — 7,4 %, a naklady na vlastny kapitdl bez pikového efektu, ktoré sa pohybuji v rozmedzi 6,2 % - 7,5 %.
V tejto stivislosti Komisia na dalsie potvrdenie toho, ¢i je cielova IRR primerand, porovnala cielové WACC Belgicka
s trhovym rozpiatim WACC (**?). Ak je cielovd IRR vyssia ako toto rozpitie, znamend to neprimerane vysokd
ndvratnost, ak je cielova IRR nizsia ako toto rozpdtie, znamend to neprimerane nizku ndvratnost (t. j. ndvratnost,
ktorti by trhovy investor neakceptoval). Komisia sa pri odhade teoretického rozpitia WACC na zdklade trhovych
tdajov opiera o §tandardny vzorec WACC, ktory pouziva aj Belgicko a ktory je opisany v oddiele 3.3.1.3.1.2.1.

(479) Komisia sa v pripade nakladov na vlastny kapital opierala o $tandardny vzorec CAPM, ktory pouZiva aj Belgicko
a ktory je opisany v oddiele 3.3.1.3.1.2.2, pricom kazdu jeho zlozku odhadla na zdklade trhovych tdajov, ako je
vysvetlené dalej.

(480) Pokial ide o bezrizikovii sadzbu, Komisia sa v stlade s belgickym pristupom spolieha na vynosy desatro¢nych
belgickych $titnych dlhopisov (OLO), ktoré sa mozu dobre priblizit bezrizikovému faktoru denominovanému
v eurdch v ratingu Stdtu a byt v stlade s trvanim projektu 10 rokov. Pokial ide o priemerované obdobie, Komisia
zvézila 6-mesacny aj 12-mesacny klzavy priemer, ktory k septembru 2024 predstavoval 3,01 %, resp. 3,03 % ('°).

(%1) Pozri https://www.eex.com/en/market-data.

(*?) Vzhladom na to, Ze trhové parametre pouzité na vypocet ndkladov na vlastny kapitdl bez pakového efektu a WACC st rovnaké,
Komisia sa v tomto oddiele zameria na vypocet WACC.

(') Udaje ziskané z portdlu S&P Capital IQ Pro 4. septembra 2024.

104/116 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj


https://www.eex.com/en/market-data

U.v.EU L, 16.12.2025 SK

Odhadovany rozsah bezrizikovej sadzby preto patri do dolnej a hornej hranice odhadov vypocitanych Belgickom
vo vyske 2,8 % a 3,11 % (na zdklade 12-mesacného klzavého priemeru pre polovicu roka 2023 a koniec roka
2023). Tieto odhady su takisto v stlade s priemernymi bezrizikovymi sadzbami pouZivanymi v Belgicku podla
tdajov, ktoré poskytol Fernandez a kol. (%) na zaciatku roka 2024.

(481) Pokial ide o rizikovii prémiu, Belgicko na zdklade tiidajov Damodarana a Krolla predpokladd rozpitie od 5,27 % do
5,75 % (pozri tabulku 8). Tieto databdzy st vo svete financii a obchodu vieobecne uzndvané a vyuZzivané. Komisia
povazuje tieto zdroje za spolahlivé a vo svojom scendri nizkych ndkladov vychddza z priemeru Damodaranovych
udajov (5,27 %) a vo svojom scendri vysokych nakladov z konzervativneho tidaja Belgicka 5,75 %. Komisia pre svoj
zdkladny scendr zvdzila treti vieobecne uzndvany a vyuzivany zdroj idajov, a to idaje z ro¢ného prieskumu, ktoré
uverejnili Fernandez a kol. ('), pricom odhad rizikovej prémie na zaciatku roka 2024 dosahoval hodnotu 5,7 %.
Komisia z dévodu konzervativnosti povazuje za zdkladny scendr priemer tychto troch zdrojov (Damodaran, Kroll
a Fernandez), ktory dosahuje hodnotu 5,57 %.

(482) Pokial ide o koeficient beta bez pakového efektu, Komisia postidila obidve metodiky predlozené Belgickom, ktoré sii
zalozené na nevazenom priemere a medidne pakového efektu (dlh/vlastny kapitdl) piatich porovnatelnych
podnikov verejuych sluzieb a na betich odhadnutych ako 5-roéné klzavé priemery od polovice roka
2023 s dennou frekvenciou. Komisia sa domnieva, Ze tito metodika a zdroj tidajov (Bloomberg) st v stlade so
vieobecne uznavanymi metodikami (**)). Komisia v pripade svojho zakladného scendra vychddza z priemeru dolnej
(0,40 — 1,00]) a hornej ([0,40 — 1,00]) hodnoty odhadov pre svoj zédkladny scendr ([0,40 — 1,00]). Pri procese
zniZovania a zvySovania paky pri odhadoch koeficientu beta sa Komisia v stlade s pristupom Belgicka takisto
opiera o Hamadov pristup (ako je opisany v tabulke 6) a z dovodu konzervativnosti pouziva dolnt hranicu odhadu
Belgicka pre cielovt paku (dlh/vlastny kapitdl) vo vyske 53 %.

(483) Pokial ide o finan¢nti pdku ('), Komisia poznamendva, ze rozpitie od 34,6 % do 35,2 % (pozri tabulku 6) je
odvodené od cielovej paky pohybujicej sa v rozpiti od 53 % do 54,5 % na zdklade porovnatelnych spolo¢nosti
pouzitych na odhady koeficientu beta, ako sa uvddza v odovodneni 482. Z d6évodu konzervativnosti Komisia
pouziva vo svojom zadkladnom scendri dolnti hranicu odhadov (*¢*).

(484) Na odhad nékladov na dlh pred zdanenim pouZiva Belgicko vieobecne uzndvana metodiku, ktord spociva v tom, ze
k bezrizikovej sadzbe sa pripocita podnikové rozpitie (na zdklade odvetvia, v ktorom podnik pdsobi). V sulade
s touto metodikou Komisia v pripade svojho zdkladného scendra pripocitava k bezrizikovej sadzbe vo vyske
3,03 % (zdkladny scendr) priemerné firemné rozpitia zo zaciatku roka 2023 a zo zaciatku roka 2024 vo vyske
2,69 %, resp. 2,17 % (*%).

(1%%) V8eobecne uzndvany zdroj idajov. Prof. Fernandez a kol. kazdoro¢ne uverejiiuji prieskum rizikovych prémii a bezrizikovych sadzieb
pouzivanych v mnohych krajindch. Prieskum z roku 2024 je k dispozicii tu a ukazuje priemernti bezrizikovi sadzbu vo vyske 3,1 %.
Survey: Market Risk Premium and Risk-Free Rate used for 96 countries in 2024 (Prieskum: rizikovd prémia a bezrizikovd sadzba pouzivand
pre 96 krajin v roku 2024), Pablo Fernandez, Diego Garcia de la Garza, Lucfa Ferndndez Acin, https:/[papers.ssrn.com/sol3/
papers.cfm?abstract_id=4754347.

(1) Veobecne uzndvany zdroj tidajov. Prof. Fernandez a kol. kazdoro¢ne uverejiiuji prieskum rizikovych prémii a bezrizikovych sadzieb
pouzivanych v mnohych krajindch. Prieskum z roku 2024 je k dispozicii tu a ukazuje rizikovt prémiu vo vyske 5,7 %: Survey: Market
Risk Premium and Risk-Free Rate used for 96 countries in 2024 (Prieskum: rizikova prémia a bezrizikova sadzba pouzivand pre 96 krajin
v roku 2024), Pablo Fernandez, Diego Garcia de la Garza, Lucia Fernandez Acin, SSRN.

(%) Pouzitie 5-ro¢ného klzavého priemeru s dennou frekvenciou umoziuje vyhladit krtkodobii volatilitu a poskytniit stabilnejsie meranie
rizika.

(") Finan¢nd pdka (dlh/celkovy kapitdl) sa odvodzuje od cielovej pdky pouzitej v procese znizovania a zvySovania paky pri odhade
koeficientu beta, ako je opisané v oddiele 3.3.1.3.1.2. Finan¢nd pdka sa vypocita ako [cielovy pakovy efekt | (1 + cielovy pakovy efekt)].

(1%%) Tdto finan¢nd pdka je takisto vo velkej miere v stlade s informdciami z odvetvia poskytnutymi Damodaranom, ktory odhaduje
priemernd finan¢nt paku v energetickom sektore na rok 2023 vo vyske 39,25 % (idaje zverejnené v janudri 2024, k dispozicii na
adrese https:/[pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/dataarchived.html#capstru).

()Z webového sidla prof. Damodarana, strinka ,Archived data“ (https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/
dataarchived.html#discrate), sibory za 1/24 a 1/23 pre Eurdpu v Casti ,Cost of Capital by Industry“ (Ndklady na kapital podla odvetvia).
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(485) Zavery Komisie tykajice sa WACC obsahuje tabulka 17 uvedend dalej. V tabulke st uvedené tri scendre WACC,

ktoré st vysledkom troch stiborov predpokladov: ,nizke ndklady Belgicka®, ,zdkladny scendr” Komisie a ,vysoké

ndklady Belgicka“.

Tabulka 17

Prezenticia troch scendrov WACC

Scendre (%) Nizke ndklady Belgicka Zikladny scendr Komisie Vysoké ndklady Belgicka
Bezrizikové sadzby 2,8% 3,0 % 3,1%
Rizikovd prémia 53 % 5,6 % 5,8 %

Beta s pdkovym efektom [0,40 - 1,00] [1,00 - 1,60] [1,00 - 1,60]
Néklady na dlh pred 5,5 % 5,5% 5,3 %
zdanenim

Finan¢nd pdka 34,6 % 34,6 % 352 %
Sadzba dane 25% 25 % 25 %

WACC 6,5 % 7,0 % 7,2 %

(*)  Cisla zaokriihlené na prvé desatinné miesto

(486) Parametre WACC uvedené v tabulke 17 vedii k WACC vo vyske priblizne 7,0 % v pripade zdkladného scendra
Komisie a v rdmci rozsahu odhadovaného Belgickom v pripade scendrov s nizkymi a vysokymi ndkladmi. Cielovd
IRR vo vyske 7 % je v tomto rozsahu. Treba poznamenat, Ze:

a) tieto Gdaje nezahfnaja Ziadnu Specifickl prémiu za jadrové riziko ani iné prémie, ako je napriklad prémia za
nelikviditu, ktord by odrdzala zmiernenie rizika, ktoré poskytuji rézne opatrenia opisané v predchddzajicich
oddieloch (17?);

b)  odhad koeficientu beta v pripade belgického scendra nizkych ndkladov a odhad finan¢nej paky vychddzaja
z nevazeného priemeru vybranych porovnatelnych spolo¢nosti. Najma v stvislosti s koeficientom beta vsak
Belgicko vo svojich dodato¢nych vysvetleniach k rozsahu odhadov ndkladov na kapitdl poskytnutych
v decembri 2024, ako sa rozoberd v oddiele 3.3.1.3.1.2, zd6raziuje, Ze nevdzeny priemer porovnatelnych
koeficientov beta by podhodnotil trhové rizikd podniku verejnych sluzieb s urcitym podielom vyroby
jadrovej energie, kedze priraduje rovnakd véhu spolo¢nostiam s roznym zloZzenim portf6lia (’'). Z tohto
dovodu Belgicko predlozilo mierne upravené odhady koeficientu beta bez pakového efektu, a to tak, Ze vzalo
nevézeny priemer vietkych porovnatelnych spolo¢nosti okrem spolo¢nosti s najniz§im podielom vyroby
jadrovej energie v palivovom mixe vo svojich aktivach, ¢im ziskalo hodnotu [0,40 — 1,00], a priemer medzi
koeficientami beta bez pdkového efektu dvoch spolocnosti s najvyssim podielom vyroby jadrovej energie,
¢im ziskalo hodnotu [0,40 — 1,00]. Komisia uzndva opodstatnenost pripomienok, ktoré vznieslo Belgicko.
Ak by sa pre WACC v ramci zakladného scendra Komisie pouzil priemer ([0,40 — 1,00]) dvoch odhadov
koeficientu beta bez pdkového efektu, WACC by viedli k mierne vy$Siemu odhadu na tGrovni 7,12 %;

¢)  podla revidovanych prognéz trhovych cien (elektriny) uvedenych v oddiele 3.3.1.3.1.3 je odhadovand
realizovand IRR v skuto¢nosti 6,5 %.

(487) Napokon, ako sa uvddza v odovodneni 318 rozhodnutia o zacat konania, primeranost finan¢nych ¢iastkovych
opatreni zlozky 1 stvisi s ich vhodnostou. Ako sa uvddza v oddiele 8.3.3.4.1, Komisia dospela k zdveru, Ze balik
finan¢nych ciastkovych opatreni zlozky 1 mozno povazovat za vhodny na rieSenie zlyhani trhu a rizik stivisiacich
s investiciami do jadrovej energie.

(7% Co je v stilade s rozhodnutim vo veci Dukovany.

(") Pozri Belgicko, SA.106107 — Supplementary note Additional explanations on the range of cost of capital estimates (Dopliiujica pozndmka
Dalsie vysvetlenia k rozsahu odhadov nakladov na kapitl), december 2024: Napriklad spolo¢nost Iberdrola (s koeficientom beta bez
pakového efektu vo vyske [0,00 — 0,60]) mala 5 % svojho instalovaného vykonu v jadrovych zariadeniach a 14 % jej vyroby
pochddzalo z jadrovej energie. V tom istom Case tvorila jadrové energia 53 % celkovej vyroby spolo¢nosti Fortum a jej koeficient beta
dosahoval hodnotu [0,40 — 1,00].
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(488)

Komisia sa z uvedenych dovodov domnieva, Ze Belgicko dostato¢ne preukdzalo primeranost ndvrhu rozdielovej
zmluvy a zékladnej IRR.

8.3.3.5.1.3.  Primeranost DSEM

(489)

(490)

(491)

(492)

(493)

(494)

Napokon Belgicko pocas formalneho vysetrovacieho konania potvrdilo, Ze sa uskutoéni verejnd stfaZz na vyber
partnera v rdmci DSEM, a podrobnejSie objasnilo podmienky tcasti a podmienky vztahujice sa na partnera
v rdmci DSEM (pozri oddiel 3.3.1.5.1). Komisia sa domnieva, Ze ponukové konanie je stfazné, konkrétne je
otvorené, jednoznacné, transparentné a nediskrimina¢né, zaloZené na objektivnych kritéridch, vymedzené ex ante
v stilade s cielom opatrenia a minimalizuje sa riziko strategickych pondk. Podmienky tcasti boli uverejnené aj na
prisluinych platformach Belgicka a EU a v dostato¢nom predstihu pred terminom na predkladanie prihlasok, aby
sa umoznila G¢innd hospoddrska sttaz. Belgicko skuto¢ne zaviedlo dodatoéné ustanovenia a zdruky, aby sa
zabezpecdilo, Ze sa dosiahnu ciele DSEM a Ze sa ofakavané sluzby budi poskytovat primerane (napr. Ziadost
o informdcie, ziadost o vyjadrenie kandidattiry, ako je vysvetlené v oddiele 3.3.1.5.1).

Belgicko pocas pripravy postupu obstardvania takisto prijalo opatrenia na G¢innt identifikiciu pripadnych
konfliktov zdujmov a na predchddzanie takymto pripadnym konfliktom zdujmom so spolo¢nostou Engie.

Belgicko v reakcii na obavy Komisie uvedené v odovodneni 328 rozhodnutia o zacati konania upravilo aj ndvrh
rozdielovej zmluvy tym, Ze pravomoc rozhodovat o ekonomickych modulaciach udelilo partnerovi v rdmci DSEM,
ktory ma prostrednictvom upraveného vzorca odmefiovania spravne stimuly na to, aby prijimal rozhodnutia
o ekonomickej moduldcii v stlade s trhovymi podmienkami, ¢im sa zabezpeci optimdlny dispecing a tdrzba
jednotiek s dlhodobou prevddzkou, ako aj zniZend motivdcia vyrdbat elektrinu v ¢ase zdpornych cien (pozri
oddiel 8.3.3.4.1). V dosledku toho sa Komisia domnieva, Ze partner v rdmci DSEM nebude stimulovany pontkat
tplna kapacitu jednotiek s dlhodobou prevddzkou na dennom trhu za najnizsiu povolenti cenu.

Upravenym vzorcom odmefiovania partnera v rdmci DSEM sa takisto zabezpeluje spravna rovnovidha medzi
zvySenymi rizikami odstdvok a zachovanim spravnych stimulov pre partnera v rdmci DSEM, aby sa usiloval
o vyvdzenost. Komisia sa preto domnieva, Ze verejnd sttaz v stvislosti s DSEM prildka dostato¢ny pocet
uchddzacov.

Okrem toho Belgicko objasnilo, Ze sa stanovili osobitné ustanovenia a opatrenia pre pripad acasti subjektu GEMS
na verejnej sttazi a jeho vyberu alebo pre pripad, Ze by subjekt GEMS musel docasne posobit ako partner v ramci
DSEM v pripade nedspesného postupu obstardvania (pozri oddiel 3.3.1.5.3). Komisia sa domnieva, Ze tieto
opatrenia st dostato¢né na zabezpecenie nezdvislosti partnera v rimci DSEM za vsetkych okolnosti.

Komisia sa z uvedenych dévodov domnieva, Ze Belgicko dostatocne preukdzalo primeranost DSEM.

8.3.3.5.2. Primeranost zlozky 2

(495)

(496)

S ciefom ur¢it, ¢i je prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom primerany, Komisia
overila, ¢i st podmienky, za ktorych sa prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom
uskutoctiuje, vymedzené tak, aby sa ¢o najviac zniZilo riziko prekrocenia nakladov ovplyviujiice stit a s tym
stivisiaca neistota. Vzhladom na povahu nakladania s rddioaktivnym odpadom a pretrvavajiicu neistotu, pokial ide
o vyber lokality a ndklady na uloZenie, to nemusi ist tak daleko, aby sa tplne vylacila mozZnost prekrocenia
nakladov, ako sa uznalo v predchddzajicich rozhodnutiach Komisie tykajiicich sa zavizkov spojenych s jadrovym
odpadom a vyhoretym palivom (pozri pozndmku pod ¢iarou €. 149).

Komisia v predchddzajicich pripadoch takisto poukdzala na to, Ze nakladanie s rddioaktivnym odpadom sa
vyznacuje dlhymi lehotami, ktoré si moZu vyzadovat ur¢itd formu zdsahu statu. Belgicko takisto tvrdi, Ze potreba
zdsahu $tdtu na zabezpecenie zodpovedného a bezpe¢ného nakladania s rddioaktivnym odpadom je zakotvend
v ¢ldnku 4 ods. 1 smernice 2011/70/Euratom, v ktorom sa stanovuje kone¢nd zodpovednost Stitu v tomto smere,
ako aj v Spolo¢nom dohovore o bezpecnosti nakladania s vyhoretym palivom a o bezpe¢nosti nakladania
s radioaktivnym odpadom. Belgicko tvrdi, Ze zdsah §titu by mohol byt od6vodneny, aby sa predislo riziku, ze
v pripade neprijatia opatreni bude $tit v buddcnosti niest vacsiu zataz.
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(497) Belgicko takisto uviedlo, Ze v stlade so zdsadou ,znecistovatel plati stanovenou v odporicani
Komisie 2006/851 Euratom belgicky prevddzkovatel jadrovych zariadeni vy¢lenil primerané finanéné zdroje na
ndklady na nakladanie s vyhoretym palivom a radioaktivnym odpadom pocas produktivnej Zivotnosti siedmich
jadrovych reaktorov. Komisia CPN/CNV pravidelne skiimala primeranost tychto finanénych zdrojov. Okrem toho
Belgicko tvrdi, Ze v stiasnej dohode o odpade sa nadalej dodrziava zdsada ,znecistovatel plati“ a tdto dohoda splia
poziadavky uvedené v ¢lanku 4 ods. 3 pism. e), clanku 5 ods. 1 pism. f) a ¢lanku 9 smernice 2011/70/Euratom
z tychto doévodov:

a)  Prevadzkovatel jadrového zariadenia je nadalej zodpovedny za povinnosti stvisiace s vyradovanim
z prevadzky a za ¢innosti, ktorych cielom je uviest rddioaktivny odpad a vyhoreté jadrové palivo do siladu
so zmluvnymi kritériami prevodu. Belgicko okrem toho tvrdi, Ze tieto zmluvné kritérid prevodu mozno
povazovat za velmi prisne, o dalej obmedzuje riziko, ktoré na seba berie belgicky $tat. Stét takisto nenesie
ziadnu finan¢nii ani ind zodpovednost za ¢ast nakladania pred odovzdanim, ktort vykondva prevadzkovatel
jadrového zariadenia.

b)  Objem odpadu bol vymedzeny vopred a prevadzkovatel jadrového zariadenia zndSa objemové riziko, ak
vznikne viac odpadu, ako bolo dohodnuté, prostrednictvom poplatku za tpravu objemu, zatial ¢o v pripade,
Ze vznikne menej odpadu, sa neposkytuje Ziadna ndhrada.

¢) Do pausdlnej platby bola zahrnutd rizikovd prémia na pokrytie neistot, na ktoré sa v siilade s medzinarodnym
uctovnym Standardom 37 eSte nemuseli vytvarat rezervy.

d)  Pausilna platba vo vyske 15 milidrd EUR zo strany spolo¢nosti Electrabel prebehne okamzite, a nie
v priebehu niekolkych desatroci, a je spravovand a investovand nezdvislym verejnym subjektom (Hedera),
ktory zabezpecuje financné prostriedky na zamyslany ucel a kontroluje ndklady savisiace s prevedenymi
zdvizkami, priCom obidve tieto ¢innosti st pod kontrolou nezavislého vlddneho organu (CPN/CNV). Tym sa
zabezpedi, Ze finan¢né zdroje budi k dispozicii v Case, ked sa konecné uloZenie rddioaktivneho odpadu
zacne realizovat, a zniZia sa rizikd spojené s pripadnou platobnou neschopnostou spolo¢nosti Electrabel.
Belgicky $tdt uz bude mat k dispozicii finan¢né zdroje vdaka platbe zhora ohranicenej pausdlnej sumy
vopred a nebude uz zdvisiet od existencie stkromného prevddzkovatela jadrového zariadenia vo vzdialenej
buddcnosti.

(498) Komisia v odovodneniach 337 az 340 rozhodnutia o zacati konania uznala, Ze dohoda o odpade dohodnutd medzi
Belgickom a spolo¢nostou Engie md mnoho pozitivnych prvkov, ako je napriklad: i) okamzitd platba v hotovosti na
zdklade aktudlnych jadrovych rezerv (potvrdenych medzindrodnymi d¢tovnikmi) zahfnajica rizikovi prémiu, ktord
belgicky stt poisti proti pripadnej platobnej neschopnosti prevadzkovatela jadrového zariadenia, ii) zahrnutie
poplatku za dpravu objemu v pripade, Ze by mnoZstvo jadrového odpadu bolo vyssie, ako sa v stcasnosti
predpokladd, a iii) zahrnutie prisnych zmluvnych kritérif prevodu.

(499) Komisia sa domnieva, Ze prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom do fondu Hedera, oddeleného verejného
subjektu, ktory zabezpecuje finan¢éné prostriedky na zamyslany acel a kontroluje néklady stvisiace s prevedenymi
zdvazkami, pricom obidve tieto ¢innosti st pod kontrolou nezavislého vladneho organu (CPN/CNV), odovodriuje
vyhatie neeurdpskych aktiv spolo¢nosti Electrabel z jej perimetra (a sprievodnd kontrolu zo strany CPN/CNV)
a zabezpeCuje primeranost prevodu prevedenych zdvizkov spojenych s rddioaktivnym odpadom a vyhoretym
palivom, kedZe sa odhaduje, ze pri ukonceni transakcie sa v perimetri spolo¢nosti Electrabel budi nachddzat
aktiva v hodnote najmenej 4 miliardy EUR. Okrem toho, ako uz bolo uvedené v odévodneni 334 rozhodnutia
o zacati konania, vyfatie mozno povazovat za primerané, kedZe spolo¢nost Engie poskytuje neobmedzend
a nezruditelnd zdruku materskej spolo¢nosti vzfahujicu sa na: i) zdvdzky spolo¢nosti Electrabel spojené
s vyradovanim z prevddzky (¢o zahfna aj riziko, Ze hodnota rezerv nie je dostato¢nd), i) objemové riziko podla

(500) Napokon Belgicko takisto objasnilo, Ze v podpisovom finan¢nom modeli sa zohladiuji ndklady na nakladanie
s odpadom a vyhoretym palivom zo zariadeni s dlhodobou prevadzkou alebo kone¢né naklady, ktoré sa odhadujt
na priblizne 0,9 miliéna EUR na jedno zariadenie (v hodnotdch z roku 2022) (pozri odovodnenie 177), takze tieto
hodnoty odpadu mozno priradit len k obdobiu predlzenia Zivotnosti a nezohladfiuja sa v dohode o odpade.
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(501)

(502)

(503)

(504)

(505)

(506)

(507)

(508)

(509)

V rozhodnuti o zacati konania sa vyskytli tri hlavné nevyriesené otazky tykajiice sa primeranosti zlozky 2, ktoré st
relevantné pre postdenie Komisiou:

a)  vyska diskontnej sadzby na vypoclet stcasnej hodnoty prevedenych zavizkov spojenych s jadrovym
odpadom, ktord potencidlne neodrdza velmi dlhodobé rizikd stvisiace s Uplnym prevodom vsetkych
zdvizkov spojenych s odpadom na belgicky $tdt (ako uvddza komisia CPN/CNV vo svojom odportéani);

b)  vyska rizikovej prémie a

¢)  hodnota prevodu dodato¢nych zdvizkov spojenych s vyradovanim z prevadzky vyplyvajicich z projektu
dlhodobej prevadzky, ktord v ¢ase posudzovania v rozhodnuti o zacati konania este nebola zndma.

Po prvé, na vypocet sicasnej hodnoty zavizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom si Belgicko
zvolilo jedine¢ny nomindlny diskontny koeficient 3 %, zaloZeny na miere inflicie 2 % a redlnej sadzbe 1 %, na
rozdiel od odporiicania komisie CPN/CNV uplatnit dvojstupfiovy pristup, podla ktorého sa na prvych 30 rokov
pouzije diskontnd sadzba 3,17 % (na zdklade 30-ro¢nej sadzby OLO) a na dalsie obdobie sa pouzije diskontnd
sadzba 2,17 % (na zdklade bezrizikovej sadzby). Komisia zistovala, preo sa Belgicko odklonilo od
pristupu CPN/CNV.

Ako bolo vysvetlené v oddiele 3.3.2.3.1, Belgicko vysvetlilo, Ze diskontnd sadzba 3 % je konzervativna dlhodobd
sadzba, ked sa porovnd so simulovanou jedine¢nou sadzbou, ktord zodpovedd dvojstupriovému
pristupu CPN/CNV (vypocitanou v roznych ¢asovych bodoch), a kone¢nou forwardovou sadzbou organu EIOPA.
Ako je uvedené v tabulke 14, pri porovnani 3 % diskontnej sadzby s ostatnymi uvedenymi referenénymi
trokovymi sadzbami prijatymi v roznych ¢asovych obdobiach od podpisania dohody o vykondvani sa 3 % sadzba
nachddza na dolnej hranici referenéného rozpitia.

Sadzba 3 % je takisto v stlade s belgickou 30-roénou sadzbou OLO a vzhladom na predizené ¢asové obdobie
a vzhladom na to, Ze 3 % st uZz na dolnej hranici roznych odhadov, by bola najlepsim dostupnym odhadom
v stlade s trhovou praxou. Je takisto podstatne niz$ia nez diskontnd sadzba 4,58 %, ktord pouzilo Nemecko
v podobnom pripade a ktori Komisia schvilila vo veci SA.45296.

Belgicko pri vypocte stropu platieb za jadrovy odpad predpokladd konstantnti mieru inflacie vo vyske 2 %, ¢o je
dlhodoby infla¢ny ciel ECB. Komisia CPN/CNV vyjadrila obavy, Ze skuto¢nd infldcia stavebnych ndkladov na
jadrové zariadenia (na zdklade indexu ABEX) moze byt vySSia neZ 2-percentny inflaény ciel ECB (pozri
oddvodnenie 278). Belgicko tvrdi, ze infla¢ny ciel ECB na Grovni 2 % je spravnym ukazovatelom infldcie pre
vypocet stropu platieb za jadrovy odpad, pretozZe: i) index ABEX je len slabym ukazovatelom stavebnych nakladov
na jadrové zariadenia, kedZe zahffia len bytovi vystavbu, a ii) zdkladné $trukturalne trendy indexu ABEX a indexu
CPI st podobné. Komisia sthlasi s odovodnenim Belgicka, aby sa za relevantni mieru infldcie povazovala cielova
miera ECB vo vyske 2 % v stilade s trhovou praxou.

Komisia preto dospela k zdveru, Ze diskontnti sadzbu 3 % mozno povaZovat za konzervativnu, a teda primerand.

Po druhé, pokial ide o vy3ku rizikovej prémie, Belgicko objasnilo, Ze k zdkladnej sume 9 815 miliénov EUR bola na
zdklade technickej pozndmky agentiry ONDRAF/NIRAS pridand zna¢na dodato¢nd rizikovd prémia vo vyske
5185 miliénov EUR na pokrytie zostdvajicich neistot.

Belgicko pocas fazy formélneho vysetrovania objasnilo, ako sa pri vypocte rizikovej prémie zohladnili neistoty
a rizikd spojené s prevodom finan¢nej zodpovednosti za nakladanie s rddioaktivnym odpadom a vyhoretym
palivom zo siedmich belgickych jadrovych elektrdrni na belgicky $tat, ako sa uvddza v poznamke ONDRAF/NIRAS
(pozri tabulku 15).

Komisia uzndva, Ze nie je jednoduché kvantifikovat vsetky uvedené rizikd a posudit ich pravdepodobnost. Komisia
sa viak domnieva, Ze rizikovd prémia v dohode o strope platieb za jadrovy odpad md pokryt vsetky rizikd, ktoré s
,menej pravdepodobné, nez aby neexistovali®, a ktoré boli identifikované v pozndmke agentiiry ONDRAF/NIRAS,
a preto povaZzuje rizikovi prémiu vo vyske 5 185 miliénov EUR za primerand.
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(510) Po tretie, pokial ide o vypocet sumy dyssynergii pri vyradovan{ z prevadzky, Komisia berie na vedomie odporicanie
komisie CPN/CNV zniZit sumu navrhovand spolo¢nostou Engie na [100 — 500] miliénov EUR (v menovitej
hodnote) (pozri odovodnenie 200) a povaZzuje tiito sumu za primeranti.

(511) Vzhladom na uvedené dovody a dodatocné vysvetlenia poskytnuté Belgickom sa Komisia domnieva, Ze zlozka 2
opatrenia je primerand.

8.3.3.5.3. Primeranost zlozky 3

(512) V ustanoveniach o pravnej ochrane uzatvorenych so spolo¢nostou Engie sa stanovuje, Ze belgicky $tit odskodni
spolocnost Engie za priame straty, ktoré jej skuto¢ne vzniknd, kedykolvek budd prijaté nové pravne predpisy
tykajice sa prevadzkovatelov jadrovych zariadeni v Belgicku alebo jadrovych ¢innosti spolo¢nosti Electrabel, ktoré
budii mat negativny vplyv na podmienky transakcie.

(513) V pripade jednostranného aktu belgického $tatu, ktory by viedol k pred¢asnému odstaveniu jadrovych reaktorov
Doel 4 a Tihange 3 alebo k zmene ekonomickych parametrov stanovenych v dohoddch, mézu vlastnici jadrovych
elektrarni aktivovat ustanovenia o kompenzacii obsiahnuté v dohodéch a obritit sa na sid alebo rozhodcovsky std
so Ziadostou o kompenzaciu. Zalobca musi svoj ndrok preukazat a vysku odskodnenia neurcuje belgicky stit ani
vlastnici jadrovych reaktorov, ale tretia strana.

(514) Ako uz bolo uvedené v rozhodnuti o zacati konania, konanim pred stidom alebo rozhodcovskym sidom na urcenie
vysky $kody, ktord sa md nahradit, by sa malo zabezpecit, aby vyska pomoci bola minimalna, a teda primerana.

8.3.3.5.4. Zaver o primeranosti opatrenia

(515) Komisia sa domnieva, Ze Gpravy opatrenia vritane upravy navrhu rozdielovej zmluvy, posilnenia tpravy rizika
trhovej ceny a stropu MPPNKP, ako aj dodato¢né objasnenia tykajice sa kombindcie Ciastkovych opatreni sii
dostatocné na to, aby Komisia dospela k zdveru o primeranosti zlozky 1. Komisia tymto berie do tvahy aj
$pecifické okolnosti pripadu, ktory sa tyka investicie do existujiicich jadrovych elektrarni zaloZenych na starej
technoldgii a na obmedzené obdobie 10 rokov. Okrem toho Komisia povazuje dodatocné objasnenia tykajiice sa
vypoctu diskontnej sadzby a rizikovej prémie za dostato¢né na to, aby mohla dospiet k zdveru o primeranosti
zlozky 2 opatrenia. Napokon, pokial ide o zlozku 3, formdlne vySetrovanie neprinieslo dokazy, ktoré by sa
odchylovali od predchddzajticeho zdveru Komisie, Ze zlozka 3 je primerand.

(516) Vzhladom na uvedené skuto¢nosti Komisia povazuje ¢iastkové opatrenia v ramci zlozky 1, zlozky 2 a zlozky 3 za
primerany sposob podpory projektu dlhodobej prevadzky.

8.3.3.6. Kombindcia troch zloziek a potencidlne kumulativne G¢inky

(517) Belgicko v odpovedi na rozhodnutie o zacati konania (pozri oddiel 4.4.4) uviedlo, Ze hoci zlozky 1, 2 a 3 opatrenia
sltizia na rovnaky tcel predlzenia Zivotnosti jednotiek s dlhodobou prevadzkou a boli dohodnuté v rovnakom ¢ase,
lisia sa z hladiska predmetu a povahy, dcelu a prijemcov, takze vetky zlozky a ¢iastkové zlozky opatrenia mozno
povazovat za vzdjomne sa doplnajice, o obmedzuje pripadné kumulativne tic¢inky.
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(519)

(520)

(521)

(522)

Pokial ide o tvrdenia Belgicka (pozri odovodnenia 517 a 419), Ze kazdd z troch zloZiek projektu dlhodobej
prevadzky sa zaoberd $pecifickym rizikom alebo $pecifickym siborom rizik a $pecifickymi zlyhaniami trhu, ako sa
uvadza v odévodneni 418, Komisia v predchddzajicich rozhodnutiach tykajicich sa jadrovej energie uznala, Ze
kombindcia uvedenych $pecifickych rizik a zlyhani trhu je jedine¢nd pre jadrovi technolégiu (%) a predstavuje
vieobecny znak vietkych trhov EU vratane belgického trhu s elektrinou.

Komisia sa domnieva, Ze kazdd z troch zloziek opatrenia sa vztahuje na samostatné riziko a zlyhanie trhu a Ze
v tomto ohlade sa tieto tri zlozky neprekryvaji. Komisia preto dospela k zdveru, Ze na pokrytie vsetkych
identifikovanych rizik savisiacich s jadrovou technoldgiou (technické rizikd a rizikd riadenia projektu, trhové
a investicné rizikd, dlhodobé rizikd spojené s nakladanim s jadrovym odpadom a s vyradovanim jadrovych
elektrarni z prevadzky a ich demontdzou, regula¢né a politické rizikd) je potrebnd a vhodna kombindcia troch
zloziek opatrenia (zlozka 1, zlozka 2 a zlozka 3).

Pokial ide o primeranost kombinovaného stiboru opatreni, Komisia v rozhodnuti o zacati konania usudila, ze
Belgicko dostatocne nepreukdzalo vzdjomny vplyv troch zloziek opatrenia, najmi pokial ide o primeranost
kombinovaného stiboru vietkych ¢iastkovych opatreni.

Belgicko pocas formalneho vySetrovania objasnilo, Ze na jednej strane finanény model, na ktorom st zalozené
opatrenia finan¢nej podpory v rdmci zlozky 1, zahffia dodatoéné ndklady stvisiace s odpadom pochddzajicim
z prevadzky a vyhoretym palivom, ktoré vyprodukujt jednotky s dlhodobou previdzkou pocas obdobia dlhodobej
prevadzky, ako aj sumu dyssynergii pri vyradovani z previdzky (ktorti zndsa belgicky $tdt), na druhej strane sa
dohoda o odpade netyka len jednotiek s dlhodobou prevddzkou, ale vietkych siedmich jadrovych reaktorov
v Belgicku a zohladnujii sa vSetky jadrové rezervy, ktoré sa maji vytvorit do povodnych zdkonnych ddtumov
ukonéenia prevadzky siedmich jadrovych reaktorov (pozri oddiel 3.3.2.5). Komisia preto sthlasi s tym, aby sa
v pripade potreby ndklady na jadrovy odpad a vyhoreté palivo zohladnili vo finanénom modeli zlozky 1, na
ktorom je zaloZena kalibrécia finan¢nych ciastkovych opatreni zlozky 1, zatial ¢o najvicsia cast dohody o odpade
v zlozke 2 (zohladfjica prevod zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom do poévodného
zakonného datumu ukoncenia prevadzky siedmich jadrovych reaktorov) sa neprekryva s finanénymi ciastkovymi
opatreniami v zlozke 1. Komisia preto dospela k zdveru, Ze vplyv ciastkovych opatreni zlozky 2 bol spravne
zohladneny v analyze primeranosti zlozky 1.

Belgicko uzndva, Ze zlozky 2 a 3 opatrenia (potencidlne) menia rizikovy profil spolo¢nosti Electrabel. Podl'a Belgicka
viak zlozky 2 a 3 nemenia rizikovy profil podniku BE-NUC, ktory je hlavnym prijemcom zlozky 1. Rizikovy profil
podniku BE-NUC preto predstavuje relevantny faktor na posidenie primeranosti zlozky 1. Ako sa uviddza
v oddiele 3.4, Komisia sthlasi s tym, Ze prijemcovia troch zloziek opatrenia sti zakazdym trochu odlisni a Ze vplyv
kazdej zlozky opatrenia sa musi posudzovat na trovni prislusného prijemcu. Z toho vyplyva, Ze podnik BE-NUC
a spolo¢nost Electrabel st hlavnymi prijemcami zloziek 1 a 3. ZniZzeny rizikovy profil spolo¢nosti Electrabel
a podniku BE-NUC, dosiahnuty prostrednictvom opatreni prdvnej ochrany v rdmci zlozky 3, sa zohladnil
napriklad pri posudzovani finanénych ciastkovych opatreni zlozky 1, kedze cielovd IRR projektu dlhodobej
prevadzky sa v aktualizovanom referenénom porovnani hodnoti tak, Ze je na dolnej hranici rozpitia (pozri
oddiel 3.3.1.3.1.1), ¢im sa pribliZuje ziskovosti spolocnosti so zniZenym rizikovym profilom. Okrem toho v stilade
so zniZenym rizikovym profilom nebola pridand Ziadna dodato¢nd prémia za jadrové riziko (ani prémia za
likviditu) [pozri odovodnenie 486 pism. a)]. Nakoniec, hoci je cielovéa IRR na trovni 7 %, ocakdvand realizovand
IRR je 6,5 % a mohla by byt dokonca ovela nizsia vzhladom na to, Ze je velmi pravdepodobné, zZe sa kazdorocne
vyskytna neocakdvané udalosti, ktoré maji negativny vplyv na navratnost projektu (pozri oddiel 3.3.1.3.1.3).

(") Pozri napriklad rozhodnutie Komisie z 13. 1. 2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), Spojené kralovstvo, Podpora pre jadrovi
elektrrenn Hinkley Point C (U. v. EU L, L/2015/109, 28.4.2015, s. 44), odovodnenie 385; rozhodnutie Komisie z 24. 7. 2017,
SA.38454 (2017/C) (ex 2015/N), Madarsko, Vyvoj dvoch jadrovych reaktorov v jadrovej elektrarni Paks II (U. v. EU L, 1/2017/317,
1.12. 2017, s. 45), odovodnenie 322; rozhodnutie o zacati konania z 30. 6. 2022, SA.58207 (2021/N), Cesko, Support for Dukovany
11, a new nuclear power plant in Czechia (Podpora pre Dukovany II, novii jadrovii elektrareii v Cesku) (U. v. EU C 299, 5.8.2022, s. 5),
odovodnenia 182 — 184.
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(523) Komisia preto dospela k zdveru, Ze kumulativny Gi¢inok troch zlozZiek opatrenia bol v pripade potreby zohladneny
pri posudzovani primeranosti, a preto dospela k zdveru, Ze aj kombindcia troch zlozZiek opatrenia je primerand.

8.3.3.7. Zabranenie neprimeranym negatfvnym t¢inkom na hospodarsku stitaz a obchod a test vyvazZenosti

(524) Na to, aby bolo opatrenie zlucitelné s vnitornym trhom, sa negativne tcinky opatrenia z hladiska neprimeraného
naru$enia hospodarskej sataze a vplyvu na obchod medzi ¢lenskymi $tatmi musia obmedzif a musia nad nimi
prevazit pozitivne G¢inky pomoci.

(525) Komisia s cielom analyzovat vplyv na trh preskiimala vplyv na hospodarsku stitaz spésobeny tym, Ze hlavnymi
prijemcami ozndmeného opatrenia si sticasny a jediny prevadzkovatel dvoch jednotiek s dlhodobou prevadzkou,
spolo¢nost Electrabel, a druhd spolo¢nost (z hladiska trhovych podielov) na belgickom trhu s elektrinou,
spolo¢nost Luminus. Vzhladom na silné postavenie spolo¢nosti Electrabel na vysoko koncentrovanom belgickom
trthu s elektrinou (pozri oddiel 2.5) vyvolal vyber spolo¢nosti Electrabel ako hlavného prijemcu pomoci
pochybnosti 0 moznom neprimeranom naru$eni $truktdry trhu.

(526) V oddiele 4.3.3.1 rozhodnutia o zacati konania Komisia posidila skuto¢nost, Ze spolo¢nost Electrabel (ako
vyznamny prijemca projektu dlhodobej prevadzky a jediny prevadzkovatel jednotiek s dlhodobou prevadzkou)
bola vybrand bez verejnej sutaze, vyberového konania alebo verejnej vyzvy na vyjadrenie zdujmu. Preto nebolo
jasné, ¢i sa uvazovalo aj o inych potencidlnych prevadzkovatel'och, ¢o vyvolalo otdzku, ¢i by spolo¢nost Electrabel
bola najefektivnejsim prevddzkovatelom a na zdklade akych technickych alebo ekonomickych dévodov bola
vybrand.

(527) Komisia v rozhodnuti o zacati konania zvdzila tieto argumenty, aby dospela k zdveru, Ze vyber spoloc¢nosti
Electrabel bez verejnej sutaze by neviedol k Zziadnemu moznému neprimeranému naruseniu $truktdry trhu:

a)  Spolocnost Electrabel bola vidy jedinym previdzkovatelom jadrovych elektrdrni v Belgicku, a preto ma
potrebné skiisenosti s prevadzkou existujicich belgickych jadrovych elektrirni, ako aj potrebné licencie.
Preto neexistuje Ziadny alternativny prevddzkovatel, ktory by bol vhodnejsim subjektom na vykondvanie
Cinnosti prevddzkovatela jadrovych reaktorov (pozri odovodnenie 22).

b)  Vinych pripadoch, ktoré sa tykali vystavby novych jadrovych reaktorov (napr. Paks II (*”%)), nebol prijemca
pomoci tykajiicej sa prevddzky elektrdrni vybrany prostrednictvom verejnej stitaze.

¢)  Podpora sa poskytuje na obmedzené obdobie (10 rokov) a podporuje len pokraCovanie prevddzky dvoch
jadrovych elektrarni a ziadne nové investicie.

(528) V rozhodnuti o zacati konania Komisia poukdzala aj na silné postavenie spolocnosti Engie na belgickom trhu
s elektrinou a vyjadrila obavy z mozného neprimeraného naru$enia Struktdry trhu v dosledku predmetného
opatrenia pomoci. Komisia mala v tejto stivislosti obavy a otdzky tykajice sa najma

a)  ndvrhu rozdielovej zmluvy;
b)  nezévislosti partnera v rdmci DSEM, ktory je urCeny na predaj elektriny z jadrovych zdrojov;

¢)  potencidlneho vytlacenia alternativnych investicii v désledku opatrenia.

(*%) Pozri pozndmku pod Ciarou €. 145.
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(531)

(532)
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Po prvé, ako je podrobnejsie vysvetlené v oddiele 3.3.1.3.2 a postidené v oddiele 8.3.3.4.1, Belgicko zmenilo navrh
rozdielovej zmluvy tym, Ze pravomoc rozhodovat o moduldcidch udelilo partnerovi v rdmci DSEM, ktory je
prostrednictvom upraveného vzorca odmefiovania stimulovany k tomu, aby pozadoval ekonomicki modulaciu
vtedy, ked st trhové ceny nizsie, a nepozadoval ekonomickii moduldciu vtedy, ked st trhové ceny vyssie (na
rozdiel od povodného névrhu rozdielovej zmluvy, v ktorom bol previdzkovatel jadrového zariadenia stimulovany
vyrabat stdle). Komisia spochybnila aj pouzitie denného trhu ako trhovej referenénej ceny vo vzorci rozdielovej
zmluvy. Belgicko nezmenilo trhovil referenént cenu a v tejto stvislosti argumentovalo tym, Ze pouZitie
dlhodobého produktu v rozdielovej zmluvy je menej vhodné z dovodu zniZenej vyroby pocas fazy opitovného
spustenia projektu dlhodobej prevadzky (ked budi zéroveni prebiehat price v savislosti s dlhodobou previdzkou),
rizika odstdvok pocas celého obdobia trvania projektu dlhodobej prevadzky a skutocnosti, Ze sa zdroven jadrovy
park zmensi zo siedmich na dva jadrové reaktory (pozri odévodnenie 98). Belgicko mézZe flexibilne prehodnotit
vyber trhovej referen¢nej ceny po 3,5 rokoch (pozri odovodnenie 100). Belgicko takisto potvrdzuje, Ze protistrana
rozdielovej zmluvy (orgdn BE-WATT) vypracuje stratégiu riadenia rizik pre svoju otvorenti poziciu, ako je pravne
stanovené, a Ze jej vykondvanie prispeje k likvidite forwardovych trhov s elektrinou (pozri odévodnenie 99).

Po druhé, Belgicko potvrdilo, ze zdkazka na poskytovanie sluzieb energetického manaZérstva bude zadand
prostrednictvom otvoreného, konkurenéného postupu obstardvania s cielom vybrat nezdvislého partnera v rdmci
DSEM na predaj elektriny vyrobenej jednotkami s dlhodobou prevadzkou. Usporiadanim verejnej sitaze sa vyriesia
pochybnosti Komisie o postupe zadania zdkazky na poskytovanie sluzieb energetického manazérstva. Pokial ide
o obavy Komisie tykajiice sa nezdvislosti partnera v ramci DSEM, najmi v pripade, ak by verejnd sitaz nebola
kone¢nd a subjekt GEMS, obchodny subjekt spolo¢nosti Engie, by sa staral o predaj elektriny pocas prvého roka,
alebo v pripade, ak by bol subjekt GEMS vybrany prostrednictvom verejnej sttaze ako partner v rdmci DSEM,
Belgicko podrobnejsie objasnilo dodato¢né zdruky, ktoré sa prijma v tychto pripadoch (pozri oddiel 3.3.1.5.3).

Napokon, ako uz bolo uvedené v rozhodnuti o zacati konania, Komisia sa obdvala, Ze projekt dlhodobej prevadzky
by ponechal prili§ malo priestoru pre iné investi¢né projekty v odvetvi energetiky. Tretie strany v niektorych svojich
pripomienkach poukazali aj na potencidlne negativne dosledky projektu dlhodobej prevadzky najmad na investicie
do obnovitelnych zdrojov energie (pozri oddiel 6.2.3.1). Komisia sa domnieva, Ze tvrdenia tretich strdn neboli
dostato¢ne podloZené, a domnieva sa, Ze projekt dlhodobej prevadzky v obdobi rokov 2025 — 2035 dplne
neabsorbuje nedostato¢ni kapacitu na vyrobu elektriny z tychto dévodov:

a)  Spolo¢nost Elia vo svojej najnovsej studii primeranosti zdrojov (NRAA 2023) uviedla, Ze dodato¢nd kapacita
2 GW jednotiek s dlhodobou prevadzkou nebude stacit na pokrytie o¢akdvaného nérastu dopytu po elektrine
v nasledujucich desiatich rokoch.

b)  Prostrednictvom belgického kapacitného mechanizmu maji ostatné nové a existujice vyrobné technolégie
(najmd vyroba tepla, reakcia na strane dopytu a skladovania) pristup k financovaniu na kratke alebo dlhsie
obdobie (zmluvy o kapacitnom mechanizme sa poskytuji na jeden, tri, osem alebo pdtndst rokov). Projekt
dlhodobej prevddzky preto nebude mat neprimerany vplyv na situdciu inych vyrobnych technoldgii
v Belgicku a nebude odrddzat od investicii do novych tepelnych zariadeni, reakcie na strane dopytu
a skladovania do roku 2035.

¢)  Ni¢ nenasvedCuje tomu, Ze by Belgicko prestalo podporovat rozvoj novych kapacit na vyrobu elektriny
z obnovitelnych zdrojov energie. Komisia napriklad v roku 2024 schvélila pliny Belgicka na rozvoj
veternych parkov v Severnom mori prostrednictvom projektu veterného parku na mori princeznej Elisabeth
(pozri poznamku pod &iarou €. 148).

Z uvedenych dévodov Komisia nemd Ziadne ndznaky, ze by projekt dlhodobej prevadzky branil novym tcastnikom
vstiipit na trh s vyrobou elektriny v Belgicku a/alebo branil inym d¢astnikom vo vyvoji novych vyrobnych kapacit.
V dosledku toho sa ocakéva, ze vplyv projektu dlhodobej prevadzky na maloobchodny trh zostane tieZ obmedzeny.

Komisia okrem toho takisto konstatuje, Ze koncentracia belgického trhu s energiou sa v poslednych rokoch mierne
znizila (pozri oddiel 2.5) a stibezné vyradovanie dalsich jadrovych reaktorov spolo¢nosti Engie v Belgicku by mohlo
tento trend este prehlbit.
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(534) Pokial ide o zlozku 2, Komisia v oddvodneni 372 rozhodnutia o zacati konania uviedla, Ze prevod zdvizkov
spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom nebude mat okamzity u¢inok na zlepSenie konkuren¢nej
situdcie prijemcov voci ich konkurentom. Tdto zlozka opatrenia najprv priniti prevadzkovatela jadrového
zariadenia zaplatif vy$8iu sumu v hotovosti, nez akd sa v sucasnosti akumuluje v stivahe. Poplatok za tpravu
objemu, ktorym sa zabezpecuje, ze prevadzkovatel jadrového zariadenia zaplati dodatoénii sumu v pripade, Ze sa
vyprodukuje viac jadrového odpadu, nez sa povodne predpokladalo, slizi ako poistka. Okrem toho Komisia po
formédlnom vySetrovani dospela na zdklade dodato¢nych prvkov poskytnutych Belgickom, ako je vysvetlené
v oddiele 3.3.2.3, k zdveru, Ze vdaka pausdlnej platbe vopred vo vyske 15 milidrd EUR sa dostato¢ne zniZi riziko,
ktoré belgicky stat preberd pri prevzati zavizkov spojenych s jadrovym odpadom od spolo¢nosti Electrabel, a preto
je primerand. Podobne aj ostatné Ciastkové opatrenia zlozky 2 boli povazované za primerané (pozri
oddiel 8.3.3.5.2). Ciastkové opatrenia zlozky 2 preto nemajti Ziadne potencidlne negativne ti¢inky na hospodérsku
sttaz a obchod medzi ¢lenskymi $tdtmi.

(535) Napokon, pokial ide o zlozku 3, ako sa uvddza v odovodneni 373 rozhodnutia o zacati konania, ustanovenia
o pravnej ochrane, ak sa uplatfiuji, maji len kompenzaény charakter. Komisia sa preto domnieva, Ze nemajt
ziadny potencidlny negativny ti¢inok na hospodarsku sttaz a obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

(536) Na zdaver, vzhladom na tGipravy ndvrhu rozdielovej zmluvy, organizéciu verejnej sttaze v sivislosti s DSEM (a Gpravy
odmenovania partnera v ramci DSEM) a zdruky tykajiice sa nezavislosti partnera v rdmci DSEM, absenciu ndznakov,
ze projekt dlhodobej prevadzky bude branit rozvoju inych technoldgii vyroby elektriny v Belgicku, ako aj
primeranost prevedenych zdvizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym palivom a pravnej ochrany sa
Komisia domnieva, Ze mozné neprimerané narusenia belgického trhu zostand obmedzené.

8.3.4. VyvdZenie pozitivnych ticinkov pomoci a negativnych ticinkov na hospoddrsku siifaz a obchod

(537) Komisia po dokladnom postideni v oddiele 8.3.2 tohto rozhodnutia uznava, Ze opatrenie je zamerané na podporu
investicii do jadrovej energie, a preto prispieva k rozvoju hospoddrskej ¢innosti, t. j. vyroby elektriny z jadrovych
zdrojov energie, a zdrove prispieva k bezpe¢nosti doddvok elektriny a znizuje zdvislost Belgicka od fosilnych paliv
(¢im sa zdroven prispieva k cielom Belgicka v oblasti dekarbonizécie).

(538) Komisia uzndva, Ze bez pomoci, vratane vSetkych troch zlozZiek, ktoré tvoria opatrenie, by nebolo mozné ocakévat
realizdciu investicie. Pomoc je preto potrebnd pre rozvoj tejto hospodarskej ¢innosti a ma stimulaény ti¢inok.

(539) Komisia zistila, Ze dvojsmernd rozdielovd zmluva doplnend o dalsie finan¢né opatrenia na podporu finan¢nej
zivotaschopnosti spolo¢ného podniku, dohoda o prevode zévizkov spojenych s jadrovym odpadom a vyhoretym
palivom, ako aj pravna ochrana s vhodnymi ndstrojmi. Formdalne vysetrovanie neprinieslo dokazy o tom, Ze iné
opatrenia by boli rovnako G¢inné a mali by niZsie rusivé G¢inky, najmd vzhladom na osobitné okolnosti pripadu,
ktory sa tyka predizenia Zivotnosti existujticich zariadent, a to na obmedzené obdobie.

(540) Pomoc sa poskytne primerane, kedZe prijemca si nenechd dodatocné zisky nad rdmec toho, ¢o je nevyhnutne
potrebné na zabezpecenie ekonomickej prevadzky a Zivotaschopnosti jadrovej elektrarne. Upraveny nédvrh
rozdielovej zmluvy a upraveny vzorec odmeniovania partnera v ramci DSEM (ktorého parametre budd preskiimané
o tri roky), ako aj strop MPPNKP zabezpecujy, Ze jednotky s dlhodobou prevddzkou budu vyrabat elektrinu v stilade
s trhovymi signalmi, Ze prevadzkovatel jadrového zariadenia a spolo¢ny podnik s viac vystaveni trhovému riziku,
zatial ¢o vystavenie belgického $tdtu sa zniZilo.
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(548)

Pravidelnou reviziou jasne definovaného stuboru vstupnych hodnét finanéného modelu, ktord umoziuje tpravy
smerom nahor a nadol, sa zabezpecuje, Ze znaéné neistoty, ktoré v sticasnosti existuji v stvislosti s kapitdlovymi
a prevadzkovymi ndkladmi, nebudi mat za ndsledok nadmernd kompenziciu pre prijemcov. Uplatnenim
(posilneného) mechanizmu rozdelenia straty a zisku sa dalej zabezpeCuje, aby existovali stimuly na co
najefektivnejsiu prevadzku jednotiek s dlhodobou prevadzkou a zaroven aby belgicky stat prevzal cast zataZenia
v pripade, Ze trhové ceny st vyssie alebo niZsie, ako sa ocakdvalo.

Miera ndvratnosti vlastného kapitdlu v rozmedzi od 6 % do 8 % (s cielovou mierou vo vyske 7 %) je v porovnani
s referencnymi projektmi na dolnej hranici a v stlade s ndkladmi na kapitdl, a preto sa povazuje za primerand. Plati
to najma vzhladom na okolnosti projektu dlhodobej prevadzky, ktory sa tyka predlzenia Zivotnosti existujiicich
zariadeni zaloZenych na starej technoldgii na obmedzené obdobie desiatich rokov.

Komisia takisto poznamendva, Ze ani spolocnost Electrabel, ani podnik BE-NUC nebudd kontrolovat predaj
elektriny vyrobenej jednotkami s dlhodobou prevddzkou, ale Ze nezavisly partner v rdmci DSEM bude preddvat
vSetku elektrinu na trhu. To prispeje k zabezpeceniu toho, aby sa postavenie spolo¢nosti Engie na belgickom trhu
neposilnilo.

Okrem toho Komisia nemd Ziadne indicie, Ze by projekt dlhodobej prevddzky branil novym ti¢astnikom vstiipit na
trh s vjrobou elektriny v Belgicku afalebo branil inym t¢astnikom v rozvoji novych vyrobnych kapacit, a na zaklade
tvah uvedenych v oddiele 8.3.3 dospela k zdveru, Ze mozné neprimerané naru$enia hospodarskej sttaze sii celkovo
obmedzené.

Komisia po starostlivom zvdZeni a zohladneni pontiknutych zdvizkov dospela k zdveru, Ze neprimerané narusenie
hospodarskej sutaze vyplyvajiice z opatrenia je na potrebnom minime a je vyvdZzené pozitivnymi G¢inkami
opatrenia.

Zdver o zlucitelnosti pomoci

Na zdklade postidenia vykonaného v tomto rozhodnuti a vzhladom na osobitné okolnosti tohto pripadu, konkrétne
predlzenie Zivotnosti existujticich jadrovych reaktorov zalozenych na starej technoldgii s obmedzenou flexibilitou,
a to na obmedzené ¢asové obdobie 10 rokov, Komisia konstatuje, Ze balik opatreni ozndmenych a nasledne
zmenenych belgickymi orgdnmi vrdtane poskytnutych moznosti preskimania a zdvizkov je zlucitelny
s vnttornym trhom podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU.

9. ZAVER
Zmenené opatrenie je zlucitelné s vnitornym trhom podla élanku 107 ods. 3 pism. ) ZFEU.

Komisia konstatuje, Ze dohoda o vykondvani a sprievodné dokumenty boli poskytnuté na postidenie
s podmienkami DSEM a podpisovym finanénym modelom. Belgicko sa zavizuje, Ze dohody, pre ktoré este neboli

podobnom projekte Ziadal kazdy investor, a Ze podmienky budd stanovené na zdklade principu nezédvislého
vztahu. Ak by kone¢né podmienky tychto dokumentov mali za ndsledok zmenu ozndmeného opatrenia, ako je
uvedené v tomto rozhodnuti, Belgicko sa zavizuje ozndmit ich Komisii,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Opatrenie, ktoré Belgicko plinuje vykonat na podporu predizenia Zivotnosti dvoch jadrovych reaktorov v Belgicku,
konkrétne Doel 4 a Tihange 3, je v stlade s vndtornym trhom.

Vykonanie tohto opatrenia sa preto schvaluje.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj

115/116



SK U.v.EU L, 16.12.2025

Cldnok 2

Toto rozhodnutie je urcené Belgickému kralovstvu.

V Bruseli 21. februdra 2025

Za Komisiu
Teresa RIBERA
vykonnd podpredsednicka
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