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DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2025/2370
tal-21 ta’ Frar 2025

dwar il-mizura ta’ ghajnuna mill-Istat SA.106107 (2024/N) li I-Belgju qed jippjana li jimplimenta
ghall-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ zewg reatturi nukleari (Doel 4 u Tihange 3)

(notifikata bid-dokument C(2025)1070)
(It-test bl-Ingliz biss huwa awtentiku)

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b'mod partikolari, I-Artikolu 108(2), l-ewwel
subparagrafu, tieghu,

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea u, b'mod partikolari, I-Artikolu 62(1), il-punt (a), tieghu,

Wara li stiednet lill-partijiet interessati jissottomettu l-kummenti taghhom skont dawk id-dispozizzjonijiet (') u wara li
kkunsidrat il-kummenti taghhom,

Billi:

1. PROCEDURA

(1) Permezz ta’ ittra datata 1-21 ta’ Gunju 2024, il-Belgju nnotifika lill-Kummissjoni bil-mizura mahsuba biex tappogga
l-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ zewg reatturi nukleari fil-Belgju (Doel 4 (“D4”) u Tihange 3 (“T3")), flimkien mal-
Unitajiet ta’ thaddim fit-tul (‘LCTO”, long-term operation). Huwa pprovda lill-Kummissjoni b’aktar informazzjoni
permezz ta’ ittri datati d-9 u 1-10 ta’ Lulju 2024, wara t-talba tal-Kummissjoni ghal informazzjoni tal-4 ta’ Lulju
2024.

(2) Permezz ta’ ittra datata t-22 ta’ Lulju 2024, il-Kummissjoni infurmat lill-Belgju li kienet iddecidiet li tibda
l-procedura stabbilita fl-Artikolu 108(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (“TFUE”) fir-rigward
tal-mizura (id-“Decizjoni tal-Ftuh”).

(3)  1l-Belgju baghat il-kummenti tieghu dwar id-Decizjoni tal-Ftuh fit-22 ta’ Awwissu 2024.

(4)  Id-decizjoni tal-Kummissjoni li tibda l-procedura giet ippubblikata fIl-Gurnal UffiGjali tal-Unjoni Ewropea ().
[I-Kummissjoni stiednet lill-partijiet interessati jissottomettu l-kummenti taghhom.

(50  I-Kummissjoni rceviet kummenti minghand il-partijiet interessati. Hija baghtithom lill-Belgju, li nghata
l-opportunita li jirreagixxi; il-kummenti tieghu waslu permezz ta’ ittra datata t-30 ta’ Ottubru 2024.

(6)  Aktar informazzjoni mill-Belgju giet ipprovduta fit-2 ta’ Settembru 2024, fit-23, fis-27 u fit-30 ta’ Ottubru 2024,
fit-8, fl-14, fit-18, fit-22, fil-25, fis-27 u fit-30 ta’ Novembru 2024, fit-2, fl-4, fil-5, fit-12, fit-13, fis-17 u
fI-20 ta’ Dicembru 2024, fis-7, fid-9, fis-17, fit-18, f1-20, fis-27, fid-29, fit-30 u fil-31 ta’ Jannar 2025, u
fl-1 ta’ Frar 2025 ().

(7)  Permezz ta’ ittra tal-24 ta’ Ottubru 2024, il-Belgju qabel li jirrinunzja b'mod ec¢ezzjonali ghad-drittijiet tieghu li
jirrizultaw mill-Artikolu 342 tat-TFUE, flimkien mal-Artikolu 3 tar-Regolament 1/1958 (%), u li din id-Decizjoni tigi
adottata u nnotifikata bl-Ingliz.

(") Ghajnuna mill-Istat — I-Belgju — Ghajnuna mill-Istat SA.106107 (2024/N) — Estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ zewg reatturi nukleari
(Doel 4 u Tihange 3) — Stedina biex jintbaghtu l-kummenti skont I-Artikolu 108(2) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea (GU C, C/2024/4921, 8.8.2024, ELL http:|/data.europa.eu/eli/C/2024/4921/oj).

() Cf.in-nota fqiegh il-pagna nru. 1.

() Certu input tekniku, finanzjarju, ekonomiku jew operazzjonali thejja abbazi tal-informazzjoni pprovduta minn Electrabel.

(9 Ir-Regolament Nru. 1 i jiddetermina I-lingwi li jridu jintuzaw mill-Komunitd Ekonomika Ewropea (GU 17, 6.10.1958, p. 385,
ELL http://data.europa.eu/elijreg/1958/1(1)/0j).
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2. DESKRIZZJONI DETTALJATA TAL-KUNTEST

2.1. Il-flotta nukleari fil-Belgju

(8)  Sal-2022, il-flotta nukleari tal-Belgju kienet tikkonsisti f'seba’ reatturi nukleari, erbgha li jinsabu fi Flanders (Doel) u
tlieta li jinsabu fWallonia (Tihange). Ir-reatturi kollha bdew joperaw bejn 1-1975 u 1-1985 () u nbnew minn
utilitajiet pubbli¢i (Ebes, Intercom u Unerg) li eventwalment gew amalgamati biex isiru Electrabel SA
(il-maggoranza tal-ishma taghhom kienu ta’ Tractebel) fl-1990 (minn hawn ‘il quddiem imsejha Electrabel).
Fl-1996, is-Société Générale de Belgique (“SGB”) saret l-azzjonista maggoritarja ta’ Tractebel u, f1-1999, Suez
akkwistat kwazi 100 % ta’ SGB. Wara |-fuzjoni bejn Suez u Gaz de France (‘GDF’) fl-2008, is-sid ahhari ta’
Electrabel kien Engie S.A. (minn hawn 'il quddiem imsejha Engie).

(9)  Electrabel, sussidjarja proprjeta shiha ta” Engie, kienet l-operatur nukleari u s-sid maggoritarju tas-seba’ reatturi
nukleari Belgjani mill-bidu tal-operazzjonijiet taghhom. Illum, is-sjieda tar-reatturi nukleari Belgjani hija kif gej:

—  Electrabel ghandha 100 % ta’ Doel 1 u Doel 2, 89,807 % ta’ Doel 3, Doel 4, Tihange 2 u Tihange 3, u 50 % ta’
Tihange 1;

—  Luminus, sussidjarja ta’ EDF Belgium, ghandha 10,193 % ta’ Tihange 2, Tihange 3, Doel 3 u Doel 4;

—  EDF Belgium () ghandha I-50 % li jifdal ta’ Tihange 1.

(10)  Fir-rigward tal-kapacitajiet tal-Unitajiet LTO (ara Tabella 2),

—  Doel 4 bhalissa ghandu kapacita nominali ta’ 1 038 MW f1-2022 (1 026 MW f1-2023) u ggenera 8,940 TWh
ta’ elettriku f1-2022 (), li jirrapprezenta sehem ta’ madwar 11 % tad-domanda totali ghall-elettriku fil-Belgju
f1-2022 (82,9 TWh ().

—  Tihange 3 bhalissa ghandu kapacita nominali ta’ 1 038 MW {1-2022 (1 030 MW f1-2023) u ggenera 7,366
TWh ta’ elettriku f1-2022 (°), li jirrapprezenta sehem ta’ madwar 9 % tad-domanda totali ghall-elettriku fil-
Belgju f1-2022 (82,9 TWh ().

(11)  1-Belgju jispjega li r-reatturi nukleari Belgjani kollha, inkluzi I-Unitajiet LTO, gew iddisinjati u mhaddma bhala
unitajiet ta’ karga bazika bbazati fuq it-teknologija ta’ reatturi tal-ilma taht pressjoni (‘PWR”, pressurised water
reactors). Id-disinn imur lura ghas-snin sebghin (1970s) u huwa tipiku ghall-unitajiet ta’ karga bazika, bhal reatturi
nukleari aktar antiki madwar id-dinja. Dawn l-unitajiet generalment jithaddmu b’kapacita nominali massima kull
meta jkunu online, ghall-kuntrarju ta’ teknologiji aktar godda (Generazzjoni I1I) li huma kapaci joperaw b'mod
flessibbli, inkluz billi jbiddlu l-output tal-potenza maz-zmien (“kalar” jew “segwitu tat-taghbija”) u jipprovdu
regolazzjoni tal-frekwenza u rizervi operazzjonali (). Fit-thaddim bkarga bazika, l-energija generalment titnaqqas
jew tintefa biss meta tkun mehtiega ghal riforniment ippjanat ufjew manutenzjoni perjodika, manutenzjoni urgenti
mhux ippjanata biex jigu kkoreguti problemi fit-taghmir tal-impjant, jew restrizzjonijiet mhux mistennija tad-disinn
ufjew tas-sikurezza. B’hekk, it-tnaqqis fl-output tal-potenza huwa pjuttost xprunat mill-htigijiet tal-operatur
nukleari jew tal-operatur ta’ sistema tat-trazmissjoni (“TSO”, transmission system operator), milli mis-sinjali tas-suq.

() Doel 1, Doel 2 u Tihange 1 f1-1975; Doel 3 u Tihange 2 fl-1982 u fl-1983, rispettivament; Doel 4 u Tihange 3 f-1985.

(°) EDF Belgium u Luminus huma entitajiet legali separati. It-tnejn huma parti mill-Grupp EDF. EDF Belgium hija azzjonista ta’ 68,6 % ta’
Luminus. L-azzjonisti I-ohrajn ta’ Luminus huma Ethias, Publilec, Socofe u Nethys.

) Sors: Assoc¢jazzjoni Nukleari Dinjija (https://www.world-nuclear.org/country/default.aspx/Belgium).

%) Sors: Studju dwar l-adegwatezza u l-flessibbilta ghall-Belgju (2024-2034) minn Elia Group - Issuu (p. 42).

) Sors: Assocjazzjoni Nukleari Dinjija (https://www.world-nuclear.org/country/default.aspx/Belgium).

0

system operations with renewable energy”, Applied Energy, Volum 222, 2018, pp. 872-884.”
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(12)  1-Belgju jiccara li r-reatturi nukleari Belgjani huma teknikament ristretti mid-disinn taghhom, u dan jirrestringi
b’'mod qawwi l-possibbiltajiet ta’ modulazzjoni tal-output, li ghal Zmien twil kienet limitata ghar-regolazzjoni tal-
grilja. Dan huwa dovut ghall-fatt li r-reatturi nukleari Belgjani huma mghammra esklussivament b'vireg ta’ kontroll
tar-reatturi suwed, li jirrestringu b'mod qawwi l-kapacita li jigu mmodulati, ghall-kuntrarju ta’ dawk grizi (*?).
B’kuntrast ma’ dan, perezempju, uhud mill-ahhar reatturi nukleari Fran¢izi huma mghammra b'vireg ta’ kontroll
kemm suwed kif ukoll grizi, sabiex ikunu ddisinjati u mibnija biex iwettqu modulazzjonijiet u segwitu tat-taghbija.
Brizultat tad-disinn ibbazat fuq vireg ta’ kontroll suwed fir-reatturi nukleari Belgjani, sa ftit ilu, il-modulazzjoni
ghal ragunijiet ekonomici kienet ipprojbita mill-Agenzija Belgjana ghas-Sikurezza Nukleari (“AFCN/FANC”) (*%).
II-modulazzjoni kienet accettabbli biss ghal ragunijiet teknici jew fuq talba mit-TSO Belgjan (Elia), sabiex jigi evitat
blackout (%).

(13) Madankollu, il-Belgju jsostni li breazzjoni ghall-evoluzzjoni generali tas-swieq tal-elettriku u l-htiega li tigi
introdotta flessibbilta fl-operat taghhom, saru studji dwar il-possibbilta ta’ xi kazijiet ta’ modulazzjoni ghal
ragunijiet ekonomici (“modulazzjoni ekonomika”). FI-2015, Engie, Electrabel u r-regolaturi Belgjani nedew studji
tas-sikurezza ("*) biex janalizzaw liema kundizzjonijiet ikollhom jigu ssodisfati biex jippermettu xi modulazzjonijiet
ghal ragunijiet ekonomici, billi fost l-ohrajn harsu lejn l-impatt ta’ tali modulazzjoni fuq il-fuwil nukleari. L-istudju
kkonkluda li massimu ta’ 30 modulazzjoni ekonomika ghal kull ¢iklu ta’ fjuwil jistghu jkunu accettabbli ghal
Tihange 3 u Doel 4, sakemm jigu rrispettati ghadd ta’ kundizzjonijiet teknici - prin¢ipalment marbuta mat-tishin u
t-tkessih tal-element tal-fjuwil:

—  velocita tal-kalar Tisfel u tal-kalar il fuq limitata ghal 1 %/min;
—  potenza minima ta’ 50 % tal-potenza nominali (**);

—  minimu ta’ saghtejn (3 sighat jekk il-modulazzjoni tigi skattata fl-istess gurnata) u massimu ta’ 72 siegha ghal
modulazzjoni wahda; kif ukoll

—  minimu ta’ 72 siegha bejn zewg modulazzjonijiet fuq l-istess reattur ghall-istabbilizzazzjoni.

(14)  Barra minn hekk, il-modulazzjonijiet ma jkunux possibbli matul certi perjodi (7), bhal:

(@  fi tmiem ¢iklu tal-fjuwil, matul l-ahhar xahrejn, meta l-koncentrazzjoni tal-boron fi¢-cirkwit primarju tkun
baxxa (inqas minn 200 ppm ta’ kon¢entrazzjoni ta’ a¢idu boriku); kif ukoll

(b) meta l-operatur tar-reattur jitlob li ma ssirx modulazzjoni biex jevita tranzjent fsitwazzjoni specifika (ez.
testijiet tal-fluss tan-newtroni ta’ kull xahar, tnixxija potenzjali ta’ valv, spezzjoni fil-binja tar-reattur, ecc.) jew
minhabba problemi teknici.

(") I-vireg ta’ kontroll tar-reatturi “suwed” (li huma maghmula mill-karbur tal-boron) jassorbu n-newtroni tal-in¢identi kollha. Dawn
huma ddisinjati biex jitfu r-reattur u, ghalhekk, jistghu joholqu gradjent termali qawwi u stress fl-elementi tal-fjuwil waqt
modulazzjoni. Il-vireg ta’ kontroll “grizi” (li huma maghmula mill-fidda-indju-kadmju) jassorbu biss parti min-newtroni tal-in¢identi u
huma ddisinjati biex jipprovdu output flessibbli tal-potenza tar-reattur, minhabba li jikkawzaw depressjonijiet ferm izghar fil-fluss
tan-newtroni u fid-distribuzzjoni tal-energija fil-vicinanza tal-vireg u, ghalhekk, ma jipprezentawx l-istess problemi ta’ tishin Zejjed tal-
fjuwil.

(%) Agence Fédérale de Controdle Nucléaire (AFCN) [ Federaal Agentschap voor Nucleaire Controle (FANC).

(") Tali talbiet ta® modulazzjoni minn Elia jistghu jinqasmu fZzewg kategoriji skont il-kritikalitd tas-sitwazzjoni: “fazi ta’ allert™
modulazzjoni mitluba minn Elia bi twissija ta’ gimgha bil-quddiem minhabba li tistenna sitwazzjoni kritika fuq il-grilja; “fazi ta’
emergenza”: modulazzjoni mitluba minn Elia direttament lill-kamra ta’ kontroll tal-unitajiet nukleari sabiex tittaffa minnufih il-grilja.

(") Sors: Femke Flachet, Jinzhao Zhang, Ruben Van Parys, Daniel Vantroyen, Christophe Schneidesch, ‘Core and fuel feasibility study for
improved flexibility on the Belgian Nuclear Power Plants’, fi Proceedings of WRFPM, 2014, Dokument Nru. 100136, Sendai, il-Gappun,
Settembru 14-17.

("% Fil-prattika, generalment tigi offruta kapacita sa 400 MW ghal modulazzjonijiet ekonomici fuq talba tal-operaturi tal-impjanti, aktar
milli kapacita ta” 500 MW (50 % tal-potenza nominali) li tehtieg aktar operazzjonijiet manwali u, b’hekk, izzid ir-riskju ta’ tifi
awtomatiku.

(") Ara, Operational procedure, Fleet procedure nuclear modulation, ZST.10010883175.000_06, Anness Q1, tagsimiet 3.1 u 3.2, pp. 4-6.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(15)  Wara dawn l-istudji, L AFNC/FANC awtorizzat lill-operatur biex iwettaq sa 30 modulazzjoni ghal kull ¢iklu (*%), li
jikkorrespondu ghall-ghadd massimu ta’ modalitajiet li jistghu jsiru fil-limiti tal-licenzja operazzjonali kurrenti.
Minhabba dawn ir-restrizzjonijiet, Engie rrimarkat li kull decizjoni biex issir modulazzjoni tigi vvalutata
battenzjoni mill-operatur minhabba li ggorr maghha riskji multipli (ez. il-produzzjoni ta’ effluwenti likwidi
minhabba l-modulazzjoni, it-tiqdim aktar mghaggel tal-installazzjonijiet, ir-riskju li jigi skattat tifi awtomatiku,
hsara potenzjali li taghmilha impossibbli li r-reattur jerga’ jibda jahdem, e¢¢.) li huma ddokumentati b’'mod wiesa’
mil-letteratura akkademika (*°).

(16)  Skont il-Belgju (abbazi tal-input minn Electrabel), fl-istat kurrenti tal-gharfien, ma hemm l-ebda soluzzjoni
teknologika disponibbli biex tizdied il-flessibbilta b’kost ragonevoli u fperjodu ta’ zmien ragonevoli.
L-aggornament tekniku biex reattur b'’karga bazika jinbidel fimpjant li jsegwi t-taghbija u biex jippermetti aktar
flessibbilta jkun jehtieg bidla shiha fid-disinn u, b'mod partikolari, is-sostituzzjoni tal-ghatu tar-recipjent taht
pressjoni tar-reattur, li hija operazzjoni twila hafna u kumplessa. Barra minn hekk, ikun jehtieg studji godda tar-
Rapport ta’ Analizi tas-Sikurezza (“SAR”, Safety Analysis Report) u modifika sinifikanti tal-licenzja operattiva
taghhom li jkollha tinhareg mill-awtoritajiet Belgjani tas-sikurezza nukleari.

(17)  Barra minn hekk, il-Belgju (abbazi tal-input minn Electrabel) jispjega li I-flessibbilta tar-reatturi hija ristretta wkoll
mill-ispecificita tal-fjuwil taghhom u mill-gestjoni tal-indisponibilitajiet:

(@ I-fjuwil huwa mfassal apposta ghal durata specifika tac-ciklu u ghal certu ghadd ta’ modulazzjonijiet
possibbli. Iz-zieda fil-flessibbilta tar-reatturi tirrikjedi li jinbidel l-arrikkiment tal-fjuwil, li ma huwiex
possibbli minhabba li I-fjuwil diga kien ordnat ghat-tul kollu tal-progett. Jekk l-unitajiet LTO jigu “aggornati”
biex jizdied l-ghadd ta’ modulazzjonijiet disponibbli, il-fjuwil ikollu jerga’ jigi ordnat, li jkun ghali b'mod
mhux ragonevoli.

(b)  Teknikament u legalment ristrett milll AFNC/FANC (%), l-operatur nukleari ghandu biss spazju limitat hafna
ghall-immanuvrar biex jippjana l-indisponibilita ghall-manutenzjoni, ghax-xoghlijiet u ghar-riforniment.
L-indisponibilitajiet ippjanati huma kumplessi hafna biex jigu implimentati u jehtieg li jithejjew xhur jew
sahansitra snin minn qabel. Taht REMIT (*), il-partecipant fis-suq irid jippubblika fil-hin id-dati tal-indisponi-
bilitajiet - perezempju, permezz tal-Pjattaforma tal-messaggi urgenti tas-suq (UMM, urgent market message)
NordPool (*) - generalment fil-prattika 3 snin minn qabel. Barra minn hekk, id-dati tal-indisponibilita difficli
hafna biex jigu mmodifikati ladarba jithabbru (meta jitqiesu r-restrizzjonijiet operazzjonali bhad-
disponibbilta ta’ partijiet u kuntratturi), u dawn il-bidliet jistghu jigu kkontestati mit-TSO i, jekk dan tal-
ahhar igis li d-devjazzjoni tirrizulta fdisturb tan-network, jista’ jitlob kumpens mill-operatur nukleari. Fi
kwalunkwe kaz, id-dati tal-indisponibilita ma jistghux jigu mmodifikati wara nofs Lulju tas-sena ta’ qabel
minghajr l-approvazzjoni minn gabel tat-TSO.

(c)  Mil-lat operazzjonali, I-Unitajiet LTO se jithaddmu taht ¢ikli tal-fjuwil ta’ 12-il xahar (minflok i¢-¢ikli tal-fjuwil
ta’ 18-il xahar li hemm fis-sehh bhalissa). Din id-decizjoni tittiched bhala rizultat ta’ bilan¢ ekonomiku:

—  L-ewwel nett, biex jigi mmassimizzat il-perjodu ta’ produzzjoni tal-Unitajiet LTO matul ix-xtiewi li
jmiss, meta d-domanda ghall-elettriku tkun fl-oghla livell taghha - u l-prezzijiet ukoll - filwaqt li
l-produzzjoni tal-elettriku rinnovabbli tkun aktar baxxa. Ghalhekk, intlahaq gbil li I-Unitajiet LTO
jithaddmu fuq c¢iklu tal-fjuwil ta” 12-il xahar, sabiex l-indisponibilitajiet perjodici minhabba
r-riforniment ikunu jistghu jigu sinkronizzati u jsehhu kull sena matul is-sajf.

(**) II-Belgju pprovda l-awtorizzazzjonijiet tal-maniger generali minn BelV, organizzazzjoni sussidjarja tal-AFNC/FANC, ghal

modulazzjonijiet ekonomici sa 30 darba ghal kull ¢iklu:

Ghal Doel 4, ara BelV, 3078/2739/POL851, ‘Kerncentrale Doel - Eenheid Doel 4 - Gedeeltelijke keuring voor ontvangst van wijziging
aan de vergunde installaties’, is-26 ta’ Lulju 2017.

Ghal Tihange 3, ara BelV, 2018-0330, ‘Approbation MNI O3/14/03, Modulations de puissance étendues’, it-28 ta’ Awwissu 2018.

(**) Ara, perezempju, (i) SFEN/RGN, “9. Parc nucléaire : la manoeuvrabilité au détriment de la performance?’, 25 juillet 2023; (i) C. Cany, C.
Mansilla, G. Mathonniére, P. da Costa, ‘Nuclear power supply: Going against the misconceptions. Evidence of nuclear flexibility from
the French experience’, Energy, Volum 151, 2018, pp. 289-296; (iii) Alexey Lokhov, ‘Suivi de charge dans les centrales nucléaires’, AEN
Infos, 2011, n°29.2.

(*) Ara n-nota 18 fqiegh il-pagna.

(*') Ir-Regolament (UE) Nru 1227/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Ottubru 2011 dwar l-integrita u t-trasparenza tas-
swieq tal-energija bl-ingrossa (GU L 326, 8.12.2011, p. 1) art. 2(1)(b).

(*» Iink li gejja tipprovdi 1-UMM kollha ta’ Tihange 3 u Doel 4 fil-futur: https://umm.nordpoolgroup.com/#/messages?
publicationDate=all&eventDate=custom&eventDateStart=2024-01-01&eventDateStop=2124-08-01&units=22WTIHAN
G000242R&units=22WDOELX40000793.
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— It-tieni, sabiex jitqiesu s-sinjali tas-suq fuq perjodu ta’ Zmien medju u twil, hija prattika standard
fl-industrija nukleari li jigu skedati l-indisponibilitajiet matul xhur bi prezzijiet aktar baxxi. Ghalhekk,
mill-bidu nett, l-ippjanar generali ghall-indisponibilitajiet fDoel 4 u Tihange 3 kien ottimizzat biex
jillimita kemm jista’ jkun l-impatt fuq il-prezz tas-suq, bis-sahha tal-bidla minn ¢iklu tal-fjuwil ta’ 18-il
xahar ghal wiched ta’ 12-il xahar (kif spjegat fil-punt — hawn fuq).

2.2 Eliminazzjoni gradwali tal-energija nukleari fil-Belgju

(18)  Kif deskritt fit-tagsima 2.1 tad-Decizjoni tal-Ftuh, f1-2003, il-Parlament federali Belgjan adotta ligi li pprojbixxiet
il-kostruzzjoni ta’ unitajiet nukleari godda mmirati lejn il-produzzjoni industrijali tal-elettriku mill-fissjoni nukleari
fil-Belgju u llimitat it-thaddim tar-reatturi diga ezistenti ghal 40 sena, u b’hekk stabbiliet eliminazzjoni gradwali tal-
energija nukleari bejn 1-2015 u 1-2025 (“Ligi tal-2003” jew “ligi dwar I-Eliminazzjoni Gradwali tal-Energija
Nukleari”) (¥). Kif kien previst inizjalment mil-ligi dwar l-Eliminazzjoni Gradwali tal-Energija Nukleari, Doel 3 u
Tihange 2 gew skonnettjati b’'mod permanenti mill-grilja fit-23 ta’ Settembru 2022 u fil-31 ta’ Jannar 2023,
rispettivament. Bil-ligijiet tat-18 ta’ Dicembru 2013 u tat-28 ta’ Gunju 2015 (*), il-ligi dwar I-Eliminazzjoni
Gradwali tal-Energija Nukleari giet emendata u t-tul tal-hajja tal-eqdem tliet reatturi, Tihange 1, Doel 1 u Doel 2,
gie estiz b’10 snin, sat-30 ta’ Settembru 2025, sal-14 ta’ Frar 2025 u sat-30 ta’ Novembru 2025, rispettivament
(estensjoni tat-tul tal-hajja b’10 snin) (¥).

(19)  Skont il-ligi dwar 1-Eliminazzjoni Gradwali tal-Energija Nukleari, Doel 4 u Tihange 3 kellhom jaghlqu sal-2025.
B’konsegwenza ta’ dan, mill-2020, l-objettivi strategici ta’ Engie dwar l-attivitajiet nukleari kienu li (i) tirtira mill-
attivitajiet tal-generazzjoni tal-energija nukleari fil-Belgju biex tnehhi r-riskju tal-esponiment taghha bhala operatur
nukleari ghall-volatilita tal-prezzijiet tas-suq, u (i) ma tibqax tippozizzjona l-generazzjoni tal-energija nukleari bhala
parti min-negozju ewlieni ta’ Engie. Mill-2020, dan l-irtirar irrizulta fwaqfien tal-istudji kollha relatati mal-
estensjoni tal-impjanti tal-energija nukleari taghha (li kollha jinsabu fil-Belgju). l-komunikazzjoni finanzjarja ta’
Engie mill-2020 hija konformi ma’ dan l-objettiv strategiku ta’ rtirar u giet ikkunsidrata fis-suppozizzjonijiet
kontabilistici uzati ghat-thejjija tar-rapporti finanzjarji konsolidati, b'mod partikolari fit-testijiet tal-
indeboliment (*).

(20)  Tabella 1 tipprovdi harsa generali lejn is-seba’ reatturi nukleari Belgjani, inkluzi l-istatus tas-sjieda, il-kapacita netta u
d-dati inizjali tad-dizattivazzjoni taghhom skont il-ligi dwar l-Eliminazzjoni Gradwali tal-Energija Nukleari u
r-revizjonijiet sussegwenti.

Tabella 1

Harsa generali lejn l-impjanti tal-energija nukleari fil-Belgju

Kapacita netta Data tad-dizattivazzjoni
Reattur Sii p (Ligi dwar 1-Eliminazzjoni Data tad-dizattivazzjoni
. jieda tal-2023 - o .
nukleari Gradwali tal-Energija (riveduta)
(MWe) .
Nukleari)
Doel 1 Electrabel (100 %) 445 il-15 ta’ Frar 2015 1-14 ta’ Frar 2025
Doel 2 Electrabel (100 %) 433 I-1 ta’ Dicembru 2015 it-30 ta’ Novembru 2025

(*’) Ara, il-31 ta’ Jannar 2003, Wet houdende de geleidelijke uitstap uit kernenergie voor industriéle elektriciteitsproductie/Loi sur la sortie
progressive de 1'énergie nucléaire a des fins de production industrielle d'électricité. Skont il-ligi dwar I-Eliminazzjoni Gradwali tal-
Energija Nukleari, id-dati tal-gheluq tal-impjanti nukleari fil-Belgju kienu jkunu 1-15 ta’ Frar 2015 (Doel 1), -1 ta’ Dicembru 2015
(Doel 2), I-1 ta’ Ottubru 2022 (Doel 3), I-1 ta’ Lulju 2025 (Doel 4), I-1 ta’ Ottubru 2015 (Tihange 1), I-1 ta’ Frar 2023 (Tihange 2) u
I-1 ta’ Settembru 2025 (Tihange 3).

(* Fil-5 ta’ Marzu 2020, il-ligi tat-28 ta’ Gunju 2015 giet annullata mill-Qorti Kostituzzjonali (Kawza 34/2020) - wara deéizjoni
preliminari tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea (Kawza C 411/17) - minhabba li l-obbligi rigward il-valutazzjoni tal-impatt
ambjentali ma gewx irrispettati, filwaqt li I-effetti tal-ligi baqghu jinzammu sal-31 ta’ Dicembru 2022. Fil-11 ta’ Ottubru 2022, wara
valutazzjoni tal-impatt ambjentali, giet mghoddija “Ligi dwar it-Tiswija” li biddlet id-dati tad-dizattivazzjoni. Il-Ligi dwar it-Tiswija
pposponiet id-dizattivazzjoni ta’ Doel 1, Doel 2 u Tihange 1 sal-2025.

(¥) Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-17.3.2017, SA.39487 (2016/NN), il-Belgju, L-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-impjanti tal-energija
nukleari Tihange 1, Doel 1 u Doel 2 (GU C[2017/142, 5.5.2017, p. 1).

(*) Ara l-evidenza fin-noti 7 u 8 fqiegh il-pagni tad-Decizjoni tal-Ftuh.
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Kapadita netta Data tad-dizattivazzjoni
Reattur Sii P (Ligi dwar 1-Eliminazzjoni Data tad-dizattivazzjoni
. jieda tal-2023 . .
nukleari Gradwali tal-Energija (riveduta)
(MWe) .
Nukleari)
Doel 3 Electrabel (89,807 %) 1006 I-1 ta’ Ottubru 2022 Dizattivazzjoni fit-
Luminus (10,193 %) 23 ta’ Settembru 2022
Doel 4 Electrabel (89,807 %) 1026 I-1 ta’ Lulju 2025 il-31 ta’ Ottubru 2035 (¥)
Luminus (10,193 %)
Tihange 1 Electrabel (50 %) 962 I-1 ta’ Ottubru 2015 it-30 ta’ Settembru 2025
EDF Belgium (50 %)
Tihange 2 Electrabel (89,807 %) 1008 I-1 ta’ Frar 2023 Dizattivazzjoni fil-
Luminus (10,193 %) 31 ta’ Jannar 2023
Tihange 3 Electrabel (89,807 %) 1030 I-1 ta’ Settembru 2025 il-31 ta’ Ottubru 2035 (¥)
Luminus (10,193 %)
Sors: L-awtoritajiet Belgjani - Issir referenza ghas-sit web tas-Servizz Pubbliku Federali (‘FPS”, Federal Public Service) ghall-Ekonomija

dwar il-produzzjoni tal-energija nukleari fil-Belgju, ikkonsultat I-ahhar fit-18 ta’ Gunju 2024: Parc de production de centrales
nucléaires en Belgique | SPF Economie. Kif indikat, Doel 3 u Tihange 2 gew dizattivati. Ir-rapport li gej jinkludi I-kapacita netta
precedenti taghhom: L-Agenzija Internazzjonali tal-Energija Atomika, Esperjenza Operazzjonali b’Impjanti tal-Energija Nukleari
fl-Istati Membri, Esperjenza Operazzjonali bTmpjanti tal-Energija Nukleari fl-Istati Membri, IAEA, Vjenna (2022) (accessibbli
permezz tas-sit web tal-FPS ghall-Ekonomija).
(*) Id-data riveduta tad-dizattivazzjoni meta r-reatturi nukleari jkunu ged joperaw fl-1 ta’ Novembru 2025; l-ahhar data
possibbli ghad-dizattivazzjoni hija 1-31 ta’ Dicembru 2037.

2.3. Decizjoni tal-Belgju li jkompli bl-energija nukleari

(21)  Fit-18 ta’ Marzu 2022, il-Gvern Federali Belgjan (minn hawn 'il quddiem imsejjah ukoll “il-Gvern Belgjan”) iddecieda
li jivvaluta mill-gdid l-eliminazzjoni gradwali tal-energija nukleari, billi jippermetti l-estensjoni tat-tul tal-hajja
operazzjonali (Thaddim fit-Tul (“LTO”, Long-Term Operation) tal-aktar Zewg reatturi nukleari godda, Doel 4 u
Tihange 3, ghal perjodu ta’ 10 snin (“Progett LTO”). Id-decizjoni tal-Belgju ttiehdet fil-kuntest tar-rispons Ewropew
ghall-gwerra Russa kontra l-Ukrajna (inkluza l-htiega li I-Istati Membri tal-UE jnaqqsu l-konsum tal-gass u
d-dipendenza fuq il-gass taghhom) u l-krizi tal-gass li rrizultat, kif ukoll it-thassib diga ezistenti dwar is-sigurta tal-
provvista fil-Belgju (ara wkoll it-tagsima 2.4 hawn taht) minhabba z-zieda fil-htigijiet ta’ elettrifikazzjoni (sabiex
tkun tista’ ssir it-tranzizzjoni energetika) u d-disponibbilta baxxa tal-flotta nukleari Franciza fl-2021-2022
(minhabba kwistjonijiet ta’ korruzjoni mhux previsti u manutenzjoni estensiva biex tittawwal il-hajja operazzjonali
taghha) ().

(22)  Sussegwentement, {1-2022, il-Gvern Belgjan beda negozjati mal-operatur nukleari Belgjan, Electrabel, rigward
l-implimentazzjoni tal-estensjoni tat-tul tal-hajja. Ir-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ organizzazzjoni ta’ offerta, li gew
ipprovduti mill-Belgju, u li dwarhom il-Kummissjoni ma qajmet l-ebda dubju fid-Decizjoni tal-Ftuh, huma
msemmija fil-premessa (38) tad-Decizjoni tal-Ftuh, u jinkludu:

(@)  I-pussess tal-gharfien prattiku u I-permessi mehtiega: I-access ghall-kapacita tal-generazzjoni nukleari jehtieg
gharfien prattiku spegjali, inkluz specifiku ghall-pajjiz, li ma huwiex disponibbli ghall-atturi kollha tas-suq, li
-Kummissjoni rrikonoxxiet qabel rigward Electrabel b'mod partikolari (ara n-nota 30 fqiegh il-pagna fid-
Decizjoni tal-Ftuh) u ghall-operaturi nukleari b’'mod generali (ara n-nota 31 fqiegh il-pagna fid-Decizjoni tal-
Ftuh); l-gharfien prattiku, il-proprjeta intellettwali, u l-permessi rilevanti rigward l-installazzjonijiet nukleari
fil-Belgju huma unici u bhalissa Electrabel biss tippossjedihom.

() Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tad-29.9.2023, SA.104336 (2023/N), il-Belgju, Emendi ghall-Mekkanizmu ta’ Remunerazzjoni tal-
Kapacita (GU C[2023/265, 18.10.2023, ELI http://data.europa.eu/eli/C[2023/265/0j).
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(24)

(26)

(b)  Twaqgit: iz-zmien bejn id-dec¢izjoni tal-Gvern Belgjan dwar il-Progett LTO u d-data ppjanata tal-bidu mill-gdid
tal-Unitajiet LTO huwa qasir hafna, u bidu mill-gdid sa Settembru (ghal Tihange 3) u Novembru (ghal Doel 4)
2025 jehtieg l-ezekuzzjoni ta’ éerti xoghlijiet preparatorji u studji tal-fattibbiltd (“Attivitajiet ta’ Zvilupp” (ara
n-nota 32 fqiegh il-pagna tad-Decizjoni tal-Ftuh)) qabel il-bidu reali tax-xoghlijiet. Electrabel, fir-rwol taghha
bhala operatur nukleari uniku fil-Belgju, kienet l-unika impriza li kellha l-gharfien, ir-rizorsi u I-ghodod unici
biex twettaq dawn l-attivitajiet malajr u b'mod effettiv. Ghalhekk, l-ebda operatur ghajr Electrabel ma seta’
jintghazel permezz ta’ procedura ta’ sejha ghall-offerti, u t-tnedija ta’ procedura ta’ sejha ghall-offerti biex
jintghazel l-operatur tal-Unitajiet LTO ma kinitx twassal ghal ezitu sinifikanti minhabba l-ispecificitajiet u
r-restrizzjonijiet tal-Progett LTO.

Engie, il-kumpanija omm ta’ Electrabel, inizjalment kienet ezitanti li tidhol fnegozjati mal-Belgju rigward il-Progett
LTO, fejn affermat li t-teknologija nukleari kienet saret ghalja wisq u riskjuza wisq, u rreferiet ghall-intenzjoni ta’
Engie li twaqqaf l-operazzjonijiet nukleari fil-Belgju wara 1-2025 (ara I-premessa (19)). Ghalhekk, I-Istat Belgjan
gabel ma’ Engie li tistabbilixxi mekkanizmu ghall-kondivizjoni, b’'mod bilan¢jat u trasparenti, tar-riskji u l-benefic¢ji
brabta mal-estensjoni tat-tul tal-hajja taz-zewg reatturi. Skont il-Belgju, Engie ghamlitha ¢ara mill-bidu li minghajr
mekkanizmu ghall-kondivizjoni tar-riskji u ftehim dwar l-iskart nukleari li jirrizulta mit-thaddim tas-seba’ impjanti
tal-energija nukleari fil-Belgju, ma kinitx tikkunsidra l-estensjoni tat-tul tal-hajja taz-zew¢ reatturi nukleari, u dan
igieghel lil Engie timmodifika b’mod sostanzjali l-istrategija tal-kumpanija u l-iskopertura ghar-riskju taghha (*¥).

Il-process ta’ negozjati gie deskritt fid-dettall fit-taqsima 3.1 tad-Decizjoni tal-Ftuh u wassal ghall-konkluzjoni ta’
Ftehim ta’ Implimentazzjoni fit-13 ta’ Dicembru 2023, bil-hsieb li jergghu jibdew jahdmu 1-Unitajiet LTO gabel
ix-xitwa tal-2025-2026. Kif imsemmi fil-premessa (36) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Ftehim ta’ Implimentazzjoni
jikkonsisti fi tliet komponenti ewlenin, li kollha ghandhom l-istess skop li jappoggaw l-ezekuzzjoni tal-Progett LTO:

(@) “Komponent 1" is-sett ta’ sub-mizuri relatati mar-remunerazzjoni u l-arrangamenti finanzjarji li jippermettu
dhul stabbli ghaz-zewg reatturi nukleari, kif ukoll il-bidliet fl-istruttura tal-azzjonisti permezz tal-holgien ta’
BE-NUC (ara t-tagsima 3.3.1);

(b) “Komponent 2”: is-sett ta’ sub-mizuri relatati mad-dekummissjonar tal-impjanti tal-energija nukleari u I-hzin
fit-tul u r-rimi finali tal-iskart nukleari ttrasferit u tal-fjuwil uzat (inkluza l-emenda tal-pakkett tas-sigurta biex
tigi mmonitorjata s-sitwazzjoni finanzjarja tal-operatur nukleari kontra Il-profil tar-riskju mmodifikat
minhabba I-limitu massimu maqbul) (ara t-tagsima 3.3.2);

() “Komponent 3" il-ftehimiet dwar il-kondivizjoni tar-riskju u l-indennifikazzjoni fil-kaz ta’ certi bidliet
legizlattivi (ara t-tagsima 3.3.3).

II-Ftehim ta’ Implimentazzjoni gie emendat darbtejn matul 1-2024 (¥). Il-kontenut tieghu huwa deskritt faktar
dettall fit-tagsima 3.

Xi stadji importanti tal-Progett LTO huma dawn li gejjin:

(@) Wara l-gheluq tal-ftehim, se jsiru aktar thejjijiet biex il-produzzjoni terga’ tibda mhux aktar tard mill-1 ta’
Settembru (ghal Tihange 3) ul-1 ta’ Novembru (ghal Doel 4) 2025.

(b) I-perjodu bejn id-data originali ta’ dizattivazzjoni tar-reatturi (kif stabbilit fil-Ligi dwar l-Eliminazzjoni
Gradwali tal-Energija Nukleari tal-2003, jigifieri I-1 ta’ Lulju 2025 ghal Doel 4 u I-1 ta’ Settembru 2025 ghal
Tihange 3 — ara Tabella 1) u d-data tal-bidu mill-gdid tal-produzzjoni se jintuza biex l-Unitajiet LTO jigu
ppreparati ghall-bidu mill-gdid u jissejjah il-“Perjodu tal-Ghelug”.

(**) Ara l-evidenza fin-nota 10 fqiegh il-pagna tad-Decizjoni tal-Ftuh.

(*) FI-10 ta’ Mejju 2024, l-ewwel ftehim ta’ emenda kien jikkoncerna s-suggetti li gejjin: modifika ta’ certi termini tal-RFP tal-espert tal-
valwazzjoni, posponiment tad-Data tal-Gheluq fil-Mira, certi konfermi, modifiki teknici, korrezzjoni ta’ zball fI-SPA (“Ftehim dwar
ix-Xiri tal-Ishma”, “Share Purchase Agreement”) II, zmien addizzjonali ghall-konkluzjoni tal-ASA u tal-EMSA. Fil-15 ta’ Lulju 2024,
it-tieni ftehim ta’ emenda kien jikkoncerna s-suggetti li gejjin: posponiment tad-Data Finali sal-21 ta’ Frar 2025, ftehim dwar it-termini
tal-process tal-offerti tal-EMSA, certi konfermi, modifika teknika tal-SPA L.
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() I-perjodu ta’ 3 snin minn Settembru 2025 sal-31 ta’ Dicembru 2028 (“Data ta’ Rikon¢iljazzjoni” (*')) huwa
|-“Fazi tal-Bidu mill-Gdid” u se jintuza biex I-Unitajiet LTO jsiru konformi mar-rekwiziti tal-Awtorita Belgjana
tas-Sikurezza Nukleari.

(d  Mill-1 ta’ Jannar 2029, I-Unitajiet LTO huma mistennija li jahdmu b’kapacita shiha sal-1 ta’ Novembru 2035
matul il-“Fazi tat-Thaddim”.

(27)  Brizultat ta’ dan, il-produzzjoni tal-elettriku matul il-perjodu 2026-2028 se tkun relattivament baxxa minhabba
aktar indisponibilitajiet skedati mis-soltu taz-zewg reatturi matul il-Fazi tal-Bidu mill-Gdid (“indisponibilitajiet
skedati tal-LTO (*')"). In-nuqqas ta’ disponibbilta tal-Unitajiet LTO matul l-indisponibilitajiet skedati tal-LTO huwa
mistenni li jkun ta’ 24 gimgha fis-sena u dan matul l-ewwel 3 snin wara d-data tal-bidu mill-gdid tal-LTO.

(28)  Minbarra l-indisponibilitajiet skedati tal-LTO, hija mistennija indisponibilita normali annwali ghall-impjanti tal-
energija nukleari (“indisponibilitajiet skedati mhux marbuta mal-LTO (*3)”) ghall-perjodu kollu tal-estensjoni tat-tul
tal-hajja (jigifieri matul il-Fazi tal-Bidu mill-Gdid u |-Fazi tat-Thaddim), sa sena wahda qabel tmiem l-operazzjonijiet
ghal Doel 4, u sal-ahhar sena tal-operazzjonijiet ghal Tihange 3. Kull indisponibilita skedata mhux marbuta mal-
LTO hija mistennija li ddum 6 gimghat. Brizultat ta’ dan, matul l-ewwel 3 snin wara l-bidu mill-gdid tal-LTO,
iz-zewg reatturi nukleari huma mistennija li jinghalqu ghal 30 gimgha fis-sena.

(29) Minbarra l-indisponibilitajiet skedati (tal-LTO u mhux marbuta mal-LTO), jista’ jkun hemm problemi mhux
ippjanati u mhux previsti li jehtiegu gheluq addizzjonali tal-Unitajiet LTO. Giet prezunta rata ta’ indisponibilita
forzata (“FOR”, forced outage rate) ta’ 10 % fil-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar li fuqu huwa bbazat il-Ftehim ta’
Remunerazzjoni (‘RA”, Remuneration Agreement) (**). Dan jimplika li kemm Doel 4 kif ukoll Tihange 3 ghandhom
rata ta’ disponibbilta fil-mira ta’ 90 % fuq 10 snin, meta ma jigux ikkunsidrati l-indisponibilitajiet skedati tal-LTO u
mhux marbuta mal-LTO.

(30) Meta jigu inkluzi l-indisponibilitajiet skedati u mhux skedati kollha, Doel 4 u Tihange 3 ghandhom rata ta’
disponibbilta fil-mira ta’ madwar 68,4 % u 67,4 %, rispettivament.

(31)  Il-kapacita nominali tal-produzzjoni tal-elettriku, il-produzzjoni annwali tal-elettriku u s-sehem fid-domanda
nazzjonali ghall-elettriku fil-Belgju ghal Doel 4 u Tihange 3, qabel u wara l-estensjoni tat-tul tal-hajja, gew migbura
fil-qosor fi Tabella 2. Kif jidher ¢ar minn Tabella 2, il-produzzjoni annwali stmata tal-elettriku tal-Unitajiet LTO hija
mistennija li tirdoppja wara |-Fazi tal-Bidu mill-Gdid.

Tabella 2

Karatteristi¢i ewlenin ta’ Doel 4 u Tihange 3 (qabel u wara-LTO)

Doel 4 Tihange 3
Qabel l-estensjoni tat-tul tal-hajja
Kapacita nominali (¢ifri tal-2022) 1038 MWe 1038 MWe
Produzzjoni annwali tal-elettriku 8940 GWh 7 366 GWh
(éifri tal-2022)
Sehem tad-domanda ghall-elettriku fil- 11% 9%
Belgju
(éifri tal-2022)

(*°) “Rikonciljazzjoni” hija process li jintuza biex jigi zgurat li 1-kontijiet u r-rekords kollha jkunu akkurati u bilan¢jati. Dan jinvolvi t-tqabbil
tac-Cifri stmati jew inizjali mac-¢ifri reali u finali, u t-twettiq tal-aggustamenti mehtiega.

(") “Indisponibilitajiet Skedati tal-LTO” huma l-indisponibilitajiet ippjanati li huma mehtiega biex 1-Unitajiet LTO jingiebu fkonformita
mar-rekwiziti tal-Awtorita tas-Sikurezza.

(*) “Indisponibilitajiet Skedati mhux marbuta mal-LTO” huma l-indisponibilitajiet normali annwali (prin¢ipalment ghal skopijiet ta’
riforniment) li jigu kkontemplati sa mis-Sena 1, is-Sena 2 u s-Sena 3 wara d-Data tal-Bidu mill-Gdid tal-LTO ghal Doel 4 u Tihange 3,
rispettivament, sa sena qabel it-tmiem tal-operazzjonijiet ghal Doel 4 u sal-ahhar sena tal-operazzjonijiet ghal Tihange 3.

(**) I-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar huwa l-mudell finanzjarju li fuqu huwa bbazat il-Ftehim ta’ Remunerazzjoni ffirmat fit-
13 ta’ Dicembru 2023.
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(33)

2.5.

(34)

Doel 4

Tihange 3

Wara l-estensjoni tat-tul tal-hajja

Kapacita nominali (Cifri tal-2023)

1026 MWe

1030 MWe

Produzzjoni annwali tal-elettriku
(estimi)

2026-2028: 3 435 GWh
wara 1-2029: 7 158 GWh

2026-2028: 3 435 GWh
wara 1-2029: 7 186 GWh

Sehem tad-domanda ghall-elettriku fil-

2026-2028: 3 %-4 %
wara 1-2029: 6 %-8 %

2026-2028: 3 %-4 %
wara 1-2029: 6 %-8 %

Belgju
(estimi)

Sors:  PRIS tal-IAEA, l-Asso¢jazzjoni Nukleari Dinjija; Studju dwar l-adegwatezza u I-flessibbilta ta’ Elia ghall-
Belgju (2024-2034)

Thassib dwar l-adegwatezza tar-rizorsi fil-Belgju

Kif imsemmi fil-premessa (17) tad-Decizjoni tal-Ftuh, mill-2019, it-TSO Belgjan, Elia, wettaq tliet studji nazzjonali
dwar l-adegwatezza tar-rizorsi (“NRAA tal-2019”, “NRAA tal-2021” u “NRAA tal-2023"), li kollha identifikaw
htiega ghal kapacita gdida sax-xitwa tal-2025-2026, bhala konsegwenza tal-eliminazzjoni gradwali (parzjali) tal-
energija nukleari fil-Belgju, li bdiet bid-dekummissjonar ta’ Doel 3 u Tihange 2 f1-2022 u 1-2023 (ara Tabella 1),
imsahha bid-dekummissjonar tal-kapacitajiet ta’ generazzjoni termali fil-pajjizi girien u problemi bl-assi nukleari
Francizi.

Sabiex jindirizza dan it-thassib dwar l-adegwatezza tar-rizorsi, il-Belgju stabbilixxa mekkanizmu ta’ kapacita (‘CM”,
capacity mechanism), approvat mill-Kummissjoni f1-2021, u emendat darbtejn minn dak iz-zmien (). Is-CM huwa
mizura fis-suq kollu li tikkumpensa ghall-prontezza tal-impjanti li jfornu l-elettriku fperjodi predefiniti,
irrispettivament minn jekk jipproducux jew le. II-CM ghandu l-ghan li jindirizza t-thassib dwar l-adegwatezza tar-
rizorsi fl-elettriku, filwaqt li jappogga t-tranzizzjoni energetika, u se jibda mix-xitwa tal-2025, fiz-zmien meta
z-zewg Unitajiet LTO huma mistennija wkoll li jergghu jibdew jahdmu (ara I-premessa (26)).

Is-suq tal-elettriku fil-Belgju

It-tahlita energetika tal-Belgju bhalissa hija ddominata mill-generazzjoni tal-elettriku bbazata fuq il-gass u l-energija
nukleari, ghalkemm is-sehem ta’ sorsi tal-energija rinnovabbli zdied b'mod kostanti matul l-ahhar snin. FI-2023,
is-sehem tal-energija nukleari, tal-gass u ta’ sorsi tal-energija rinnovabbli fit-tahlita tal-generazzjoni kien ta’ 39,9 %,
21,4 % u 32,7 %, rispettivament (*°).

Skont il-Belgju, l-atturi ewlenin fis-suq tal-generazzjoni tal-elettriku, ftermini ta’ kapacita installata konnessa fil-
livell tal-grilja ta’ trazmissjoni, huma Electrabel (9,3 GW {1-2023 — 65 %), Luminus (2,2 GW {1-2023 — 15 %), RWE
(0,7 GW f1-2023 — 5 %), Eneco (0,7 GW f1-2023 — 5 %) u TotalEnergies (0,6 GW f1-2023 — 4 %). Il-Belgju jsostni li
l-indikatur HHI (**) ghall-koncentrazzjoni tas-suq nagas minn 5510 fl-2016 ghal 4 431 f1-2023, parzjalment
spjegat miz-zieda fl-izvilupp ta’ sorsi tal-energija rinnovabbli (mix-xemx u mir-rih) minn atturi tas-suq mhux
preezistenti (¥').

(**) Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-27.8.2021, SA.54915 (2020/C) (ex 2019/N), il-Belgju, Mekkanizmu ta’ Remunerazzjoni tal-
Kapadita (GU L[2022/117, 19.4.2022, p. 40). L-ewwel deéizjoni ta’ emenda: id-Decizjoni tal-Kummissjoni tad-29.9.2023,
SA.104336 (2023/N), il-Belgju, Emendi ghall-Mekkanizmu ta’ Remunerazzjoni tal-Kapacitd (GU C[2023/265, 18.10.2023, p. 1).
It-tieni decizjoni ta’ emenda: id-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-17.9.2024, SA.114003 (2024/N), il-Belgju, It-tieni sett ta’ emendi ghall-
Mekkanizmu ta’ Remunerazzjoni tal-Kapacita (GU C, C/2024/6138, 14.10.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/6138/0j).

(*) Harsa Generali lejn id-Data tal-Energija Belgjana (SPF Economie 2024). Aktar dettalji dwar is-suq tal-elettriku bl-ingrossa u bl-imnut fil-
Belgju u l-pozizzjoni fis-suq tal-atturi ewlenin (abbazi tad-data tal-2022), huma pprovduti fit-tagsimiet 2.2.1 u 2.2.2 tad-Decizjoni tal-
Ftuh.

(*) L-Indi¢i Herfindahl-Hirschman huwa kejl ghall-koncentrazzjoni tas-suq, ikkalkolat billi s-sehem mis-suq ta’ kull ditta li tikkompeti fis-
suq jigi kwadrat u mbaghad jinghaddu flimkien in-numri li jirrizultaw. Swieq b’HHI 'l fuq minn 2 500 generalment jitgiesu bhala
swieq ikkoncentrati hafna. Il-valuri tal-HHI jittiehdu mir-rapporti annwali ta’ CREG u huma bbazati fuq il-kapacita installata u
l-generazzjoni minn installazzjonijiet konnessi fil-livell tal-grilja tat-trazmissjoni.

(*’) Rapport Annwali ta’ CREG (2024).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(36)  Skont il-Belgju, l-atturi ewlenin f'termini ta’ generazzjoni tal-elettriku minn installazzjonijiet konnessi mal-grilja ta’
trazmissjoni fil-Belgju huma Electrabel (39,1 TWh 1-2023 — 70 %), Luminus (6,8 TWh f1-2023 - 12 %), Eneco
(2,5 TWh {1-2023 — 4 %), TotalEnergies (2,4 TWh f1-2023 — 4 %) u RWE (2 TWh {1-2023 — 4 %). I-Belgju jsostni li
l-indikatur HHI ghall-koncentrazzjoni tas-suq naqas minn 6 372 f1-2016 ghal 5 143 fl-2023, bis-sahha taz-zieda
fil-produzzjoni tal-elettriku minn sorsi tal-energija rinnovabbli (*%).

(37)  Skont il-Belgju, fil-livell tal-bejgh bl-imnut, b’kollox kien hemm 16-il fornitur tal-elettriku prezenti fil-Belgju
f1-2023. T-fornituri ewlenin ftermini ta’ elettriku fornut huma Electrabel (47 % fl-2023), Luminus (18,2 %
f1-2023), TotalEnergies (5,5 % f1-2023) u Eneco (5,3 % {1-2023), filwaqt li hafna atturi huma zghar hafna (**).

3. DESKRIZZJONI DETTALJATA TAL-MIZURA

3.1. Objettivi tal-mizura u fallimenti tas-suq

(38)  L-estensjoni tat-tul tal-hajja taz-zewg Unitajiet LTO se tiffacilita l-izvilupp ta’ attivita ekonomika u tikkontribwixxi
biex jigi indirizzat it-thassib dwar l-adegwatezza tar-rizorsi fil-Belgju (ara t-tagsima 2.4). Barra minn hekk, il-Belgju
jsostni li l-estensjoni tat-tul tal-hajja tar-reatturi nukleari ghandha wkoll l-ghan li tnaqgas id-dipendenza fuq
l-importazzjonijiet b’'mod generali u tal-fjuwils fossili importati (Pkonformita mal-objettivi tar-REPowerEU) b'mod
partikolari, u b’hekk tikkontribwixxi wkoll ghad-dekarbonizzazzjoni tas-sistema tal-elettriku Belgjana, kif ukoll
tipprovdi kapacita ta’ karga bazika fil-kuntest tal-htigijiet akbar ta’ elettrifikazzjoni fil-futur qrib fil-Belgju.

(39)  1l-Belgju jsostni li l-objettiv tal-mizura ta’ ghajnuna huwa li jinghelbu ghadd ta’ fallimenti tas-suq li jipprevjenu lil
Electrabel milli tkompli topera r-reatturi nukleari fil-Belgju minghajr input addizzjonali mill-Gvern Belgjan (‘).

(@) L-ewwel nett, il-Belgju jsostni li hemm ghadd ta’ fallimenti tas-suq tal-elettriku dokumentati sew li
generalment jipprevjenu lis-swieq milli jipprovdu bizzejjed incentivi ta’ investiment fil-kapacita tal-
generazzjoni mehtiega biex jissodisfaw l-istandards tal-adegwatezza tar-rizorsi, kif deskritt faktar dettall fid-
decizjonijiet tal-Kummissjoni li jittrattaw is-CM Belgjan (ara n-nota 34 fgiegh il-pagna).

(b)  It-tieni, il-Belgju jsostni li s-swieq tal-elettriku u tal-karbonju juru fallimenti tas-suq addizzjonali li jaffettwaw
b'mod partikolari l-incentivi ghall-investiment f'teknologiji b'livell baxx ta” emissjonijiet tal-karbonju, bhan-
nuqgqas ta’ opportunitajiet ta” hheggar fit-tul (dan jaffettwa teknologiji partikolarment nodfa li huma intensivi
fil-kapital minhabba l-esponiment taghhom ghal flussi volatili ta’ dhul), il-kopertura insufficjenti ta’
esternalitajiet negattivi minn gassijiet serra (perezempju, permezz ta’ prezz tal-karbonju fl-Iskema ghall-
Iskambju ta’ Kwoti tal-Emissjonijiet (‘ETS”, Emissions Trading Scheme) Ewropea taht il-kost so¢jali tal-
karbonju, u n-nuqqas ta’ sinjal tal-prezz tal-karbonju prevedibbli fit-tul minhabba I-volatilita strutturali
tal-EU ETS), u n-nuqqas ta’ incentivi ghall-investiment ftahlita diversa ta’ generazzjoni tal-energija minhabba
n-natura tal-iffissar tal-prezzijiet tal-impjanti tal-energija fossili (tal-gass) fis-swieq tal-elettriku li jipprovdu
hegg naturali.

(c) It-tielet, il-Belgju jsostni li l-investimenti nukleari jiffac¢jaw ghadd ta’ riskji specifici li huma partikolarment
difficli biex jigu hheggati jew gestiti ghall-investituri merkantili, bhal: (i) riskji tekni¢i u ta’ gestjoni tal-
progetti, (ii) riskji relatati mal-gestjoni u d-dekummissjonar tal-iskart, u (iii) riskji regolatorji u politici.

(40)  1-Belgju jsostni li, fid-dawl ta’ dawn il-fallimenti generali tas-suq relatati ma’ investimenti blivell baxx ta’
emissjonijiet tal-karbonju fis-swieq tal-elettriku, kif ukoll ir-riskji addizzjonali li ghalihom huwa espost operatur
nukleari, huwa mehtieg impenn mill-Gvern Belgjan biex jappogga l-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO.
Ghalhekk, il-Belgju jsostni li l-objettiv tal-mizura nnotifikata huwa li jinghelbu dawn il-fallimenti tas-suq.

(%) Rapport Annwali ta’ CREG (2024).
(**) Rapport Commun sur I'évolution des marchés de I'électricité et du gaz naturel en Belgique (CREG, CWaPE, Brugel, VREG 2024).
(*) Deskrizzjoni aktar dettaljata tal-fallimenti tas-suq tista’ tinstab fil-premessi (23) u (24) tad-Decizjoni tal-Ftuh.
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3.2.

(41)

(42)

3.3.

(44)

Modifiki tal-mizura mill-Belgju wara d-Decizjoni tal-Ftuh

Breazzjoni ghad-dubji li qajmet il-Kummissjoni fid-Decizjoni tal-Ftuh taghha (ara t-tagsima 3.8), il-Belgju
mmodifika certi partijiet tal-mizura.

B'mod partikolari, dawk il-modifiki jikkoncernaw:

@)

It-trasferiment tal-awtorita tat-tehid tad-decizjonijiet rigward il-modulazzjonijiet ekonomi¢i mill-impriza
kongunta bejn I-Istat Belgjan u Electrabel, imsejha BE-NUC (l-entita li se jkollha 89,807 % tal-Unitajiet LTO, li
inizjalment kienet kuntrattwalment marbuta li twettaq modulazzjoni kull darba li I-kundizzjonijiet stabbiliti
fil-ftehimiet gew issodisfati) lis-sicheb tal-Ftehim dwar is-Servizzi tal-Gestjoni tal-Energija (‘EMSA”, Energy
Management Services Agreement) (li jbigh l-elettriku nukleari fis-suq), u l-introduzzjoni ta’ incentivi
finanzjarji fir-remunerazzjoni tas-sicheb tal-EMSA, sabiex jigi garantit aktar uzu effi¢jenti tal-istokk ta’
modulazzjonijiet (ara t-tagsima 3.3.1.5). Bkonsegwenza ta’ dan, tnehha I-limitu fiss ta’ modulazzjoni stabbilit
minn qabel ta’ nieqes EUR 20/MWh, billi s-sieheb tal-EMSA se jkollu incentivi xierqa biex jiddeciedi meta
l-modulazzjoni tar-reattur nukleari tkun l-aktar effi¢jenti. L-istruttura modifikata tar-remunerazzjoni tgieset
ukoll fl-Istrategija riveduta tal-Offerti u l-Izbilanc (“‘BIS”, Bidding and Imbalance Strategy).

L-intensifikazzjoni tal-mekkanizmu ghall-kondivizjoni tat-telf/tal-qligh (-“Aggustament tar-Riskju tal-Prezz
tas-Suq” jew “MPRA”, Market Price Risk Adjustment) sabiex l-appogg finanzjarju jsegwi aktar mill-qrib
il-bidliet fil-prezzijiet tas-suq (permezz tal-aggustament tar-rata de facto ta’ redditu tal-progett) (ara 3.3.1.3.2).

Limitu massimu fuq l-ammont tal-OPEX Minimu u I-hlas kapitali (‘MOCP”) sabiex jigi evitat li -kost tal-
MOCP ghall-Istat Belgjan isir eccessiv (ara 3.3.1.3.3).

II-modifiki msemmija hawn fuq huma stabbiliti fid-dettall fit-tagsima 3.3 ta’ din id-Decizjoni.

Deskrizzjoni dettaljata tal-komponenti tal-mizura

Din is-subtaqsima tiddeskrivi l-komponenti differenti tal-pakkett ta’ appogg ghall-Progett LTO, inkluzi l-emendi li
saru mill-Belgju wara d-dubji tal-Kummissjoni mgajma fid-Decizjoni tal-Ftuh (ara t-tagsimiet 3.3.1, 3.3.2 u 3.3.3),
kif ukoll 1-ghazliet alternattivi ta’ finanzjament ikkunsidrati mill-Belgju (ara t-tagsima 3.3.4).

Komponent 1: Arrangamenti finanzjarji u strutturali

Gie previst sett ta’ mekkanizmi ta’ appogg finanzjarju biex jippermetti I-finanzjament ta’ estensjoni fwaqtha u
sikura tat-tul tal-hajja taz-zewg reatturi nukleari. Is-sub-mizuri kollha tal-Komponent 1 huma deskritti fid-dettall
fil-bgija ta’ din it-tagsima.

Matul l-investigazzjoni formali, il-Belgju pprezenta r-ragunament wara l-partijiet kollha tal-appogg finanzjarju:

(@)

1l-Belgju jfakkar li l-investimenti nukleari huma investimenti kbar fl-infrastruttura b’impronti ta’ seklu li huma
kkaratterizzati minn kostijiet kapitali sinifikanti bil-quddiem u perjodi ta’ kostruzzjoni b'riskji u incertezzi
sinifikanti, kif ukoll perjodi twal ta’ rkupru tal-kostijiet (). Billi l-investimenti merkantili fl-assi nukleari
huma esposti ghal riskji inkontrollabbli u potenzjalment b'impatt kbir relatati mal-politika, ir-regolamen-
tazzjoni u t-teknologija, bi struttura ta’ kostijiet fil-bicca l-kbira fissa, il-prestazzjoni finanzjarja taghhom hija
partikolarment sensittiva ghad-disponibbilta realizzata u ghall-kostijiet potenzjalment akbar milli ppjanati.
Ghalhekk, storikament, ir-reatturi nukleari gew iffinanzjati fil-kuntest tas-sjieda pubblika ufjew ta’ qafas
regolatorju ta’ appogg li jnaqqas l-iskopertura ghar-riskji u jizgura impenn governattiv fit-tul.

(") Ara l-Asso¢jazzjoni Nukleari Dinjija, “Il-Finanzjament tal-Energija Nukleari”, it-2 ta’ Mejju 2024, https://world-nuclear.org/
information-library/economic-aspects/financing-nuclear-energy.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(b)  Fil-bicca -kbira tal-kazijiet recenti ta’ investiment fassi nukleari, il-finanzjament kien appoggat permezz ta’
sett ta’ mizuri regolatorji biex jittaffa l-effett potenzjali tar-riskji tas-suq u mekkanizmi ddedikati li jillimitaw
l-esponiment ghal teknologija, politika u riskji regolatorji specifici ghall-energija nukleari. Perezempju, xi
progetti gew zviluppati taht mudell ta’ bazi tal-assi regolatorji (‘RAB”, regulated asset base) (), li I-Belgju jqis
bhala protettiv hafna. Il-Belgju ghazel disinn ta’ Kuntratt bidirezzjonali ghad-Differenzi (“CfD”, Contract for
Differences). Sabiex tigi zZgurata l-vijabbilta ekonomika tal-progett, il-pakkett ta’ mizuri tal-Progett LTO tfassal
ghall-htigijiet tal-investiment nukleari inkwistjoni.

() Permezz tal-mizuri previsti fl-RA, il-Belgju jispjega li ghandu l-intenzjoni li jipprovdi protezzjonijiet
addizzjonali meta mqabbla ma’ skema awtonoma tas-CfD biex jipprovdi sigurta kontra insolvenza jew
falliment potenzjali. Madankollu, il-Belgju jispecifika li,

— |-RA ma jiggarantix il-prestazzjoni finanzjarja tal-JV, b'mod partikolari fil-kaz ta’ kwistjonijiet ta’
disponibbilta estiza jew kostijiet sinifikanti akbar milli ppjanati, perezempju, minhabba certi riskji
regolatorji; kif ukoll

—  l-azzjonisti jibqghu esposti ghal riskji sinifikanti u incentivi finanzjarji li jrawmu l-prestazzjoni u
l-imgiba konformi mas-sugq, li huma differenti minn mudelli tipi¢i ta’ RAB li generalment jipprovdu
garanziji b’sahhithom rigward l-ickupru tal-kostijiet u r-redditu fuq l-investiment, flimkien ma’
finanzjament u likwidita suffi¢jenti.

(d) Barra minn hekk, il-Belgju jinnota li l-investimenti nukleari huma skrutinizzati hafna mill-istituzzjonijiet
finanzjarji, b'rekwiziti estensivi ta’ diligenza dovuta biex jigi vvalutat l-impatt potenzjali ta’ tipi differenti ta’
riskji u incertezzi, kif ukoll enfasi kritika fuq l-istrutturar generali tal-progetti. L-esperjenza fl-Ewropa
tissuggerixxi b'mod partikolari li l-kisba ta’ finanzjament ghall-investimenti nukleari hija partikolarment ta’
sfida, fin-nuqqas ta’ mekkanizmi ta’ protezzjoni adegwati (*).

3.3.1.1. Ftehim ta’ Zvilupp Kongunt (‘/DA”, Joint Development Agreement)

(47)  Kif imsemmi fil-premessa (22), minhabba t-twaqqit strett ghall-bidu mill-gdid tal-LTO, l-operatur nukleari,
Electrabel, identifika u qabel mal-Belgju li jwettaq Certi attivitajiet ta’ zvilupp, li huma mehtiega biex jippermettu
l-bidu mill-gdid tal-LTO fil-hin u mehtiega biex jissodisfaw ir-rekwiziti u l-aspettattivi tal-Awtorita tas-Sikurezza,
gabel ma jidhol fit-tranzazzjoni finali. Dawn l-attivitajiet ta’ zvilupp gew stabbiliti fil-JDA, li gie emendat l-ahhar fit-
18 ta’ Lulju 2024 (JDA++) (*4).

(48)  IJDA++ jistabbilixxi I-kundizzjonijiet li tahthom il-Belgju jipprefinanzja I-kostijiet u l-ispejjez ta’ Electrabel ghall-
attivitajiet ta’ zvilupp (¥) sakemm ikunu gew adottati u dahlu fis-sehh il-bidliet legizlattivi kollha mehtiega
(il-“Kundizzjoni Legizlattiva”). Ftit wara li ssodisfat il-Kundizzjoni Legizlattiva (fil-15 ta’ Lulju 2024), Electrabel
bdiet tiffinanzja l-kostijiet u l-ispejjez taghha stess ghall-attivitajiet ta’ zvilupp u se tkompli taghmel dan sakemm
l-ammont ta’ finanzjament ta’ Electrabel ikun dags l-ammont iffinanzjat minn qabel mill-Istat Belgjan (mistenni sal-
bidu tal-2025), u wara dan Electrabel u l-Istat Belgjan se jiffinanzjaw il-kostijiet u l-ispejjez ghall-attivitajiet ta’
zvilupp fuq bazi ta’ 50/50.

(*) Il-mudelli ta’ RAB gew deskritti b’'mod estensiv mil-letteratura. Ara, perezempju, Meshkat, Mustafa. “Building and Upgrading of Nuclear
Power Plant Projects: Evaluation of Engineering, Procurement, Construction (EPC) and Regulated Asset Base (RAB) Models”, Riezami
tad-Dritt Komparattiv, 14.2 (2023): pp. 1001-1022; Thomas, Steve, & al. ‘The proposed RAB financing method’, Nuclear Consult (2019).

() 1I-Belgju jsostni li I-banek kummer¢jali ma humiex lesti u l-investituri spiss isibuha bi tqila, anke fejn ikun hemm arrangamenti ta’
kondivizjoni tar-riskji fis-sehh mal-Istat, biex jiksbu skopertura ghall-assi nukleari, jigifieri jiehdu r-riskju asso¢jat ma’ investimenti
kbar fis-settur nukleari fil-kuntest ta’ politika u regolamenti incerti, u riskji teknologici.

(* L-attivitajiet ta’ zvilupp, deskritti fl-Iskeda 1 tal-JDA++, jikkoncernaw studji teknici prin¢ipalment b’rabta mal-konc¢epiment u t-tiqdim
tal-installazzjonijiet, it-titjib fid-disinn, il-kompetenzi tal-programmi ta’ gestjoni, ittestjar u spezzjoni, il-valutazzjoni tal-impatt
ambjentali (inkluza t-thejjija tad-dokumenti mehtiega tal-licenzjar u tal-hrug ta’ permessi) u r-riezamijiet perjodici tas-sikurezza tal-
Unitajiet LTO.

(*) Lijikkorrispondu ghal 89,807 % (jigifieri I-percentwal tas-sjieda tal-Unitajiet LTO) tal-kost totali, u Luminus iggorr 1-10,193 % li jifdal.
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(49)

[I-Belgju jsostni li l-prefinanzjament mill-Istat Belgjan tal-kostijiet u l-ispejjez ghall-attivitajiet ta’ zvilupp huwa
limitat ghal kwalunkwe kost u spiza li effettivament (iridu) jiggarrbu minn Electrabel, li jikkorrispondu ghal 89,807
% tal-kostijiet totali ghall-attivitajiet ta’ zvilupp. Jigi stabbilit mekkanizmu ta’ kontroll, kif ukoll “Rikon¢iljazzjoni” fi
tmiem il-perjodu tal-kuntratt. Il-Belgju jsostni wkoll li l-arrangamenti ta’ finanzjament taht il-J]DA++ huma fuq bazi
ta’ distakkament u valur ghall-flus.

3.3.1.2. Impriza kongunta (‘JV”, Joint venture) u finanzjament mill-azzjonisti

L-Istat Belgjan se jinvesti, flimkien mal-operatur nukleari Electrabel, fimpriza kongunta (“JV”), imsejha BE-NUC, li se
jkollha 89,807 % tal-Unitajiet LTO (bhalma ghandha Electrabel bhalissa). L-10,193 % li jifdal tal-Unitajiet LTO se
jibqghu fidejn Luminus. Electrabel u l-Istat Belgjan se jippossjedu 50 % kull wiehed ta’ BE-NUC u jagixxu bhala
azzjonisti ugwali ftermini ta’ partecipazzjoni finanzjarja (forniment ta’ ekwita u Self mill-Azzjonisti) u sehem mill-
qligh mill-bejgh tal-energija. BE-NUC, bhala ko-proprjetarja, se ggorr 89,807 % tal-investimenti mehtiega biex jigi
estiz l-operat u, ghalhekk, I-Istat Belgjan se jgorr indirettament 44,9035 % tal-kostijiet tal-investiment relatati mal-
Progett LTO. L-10,193 % lijifdal se jingarru minn Luminus.

Electrabel hija u se tibga’ l-uniku operatur taz-zewg reatturi nukleari permezz ta’ Ftehim dwar -Operazzjonijiet u
|-Manutenzjoni (“O&M”, Operations and Maintenance) (ara t-tagsima 3.3.1.4). BE-NUC mhux se ssir operatur
nukleari, izda se jkollha drittijiet ta’ kontroll fuq il-kostijiet operatorji permezz tal-Ftehim O&M.

II-Belgju sostna li ma jistenna l-ebda possibbilta li jzid id-dejn estern biex jiffinanzja I-Progett LTO. Il-Progett LTO se
jkun iffinanzjat kompletament mill-azzjonisti tieghu permezz ta’ ekwita u Self mill-Azzjonisti (ara t-tagsima
3.3.1.2.2 hawn taht).

3.3.1.2.1. Impriza kongunta

(53)

(54)

(55)

(56)

Mhux se jkun hemm xiri mill-Istat Belgjan ta’ ishma ta’ sjieda kongunta fl-Unitajiet LTO, izda pjuttost trasferiment
(separazzjoni tal-fuzjoni parzjali tal-assi rilevanti) minn Electrabel lill-JV, skont il-passi deskritti fil-premessa (49)
tad-Decizjoni tal-Ftuh.

Electrabel se tittrasferixxi d-drittijiet ta’ sjieda taghha ta’ 89,807 % fir-rigward tal-Unitajiet LTO (kif ukoll il-permessi
relatati u kwalunkwe assi ohra mehtiega) lil BE-NUC, bi skambju ghad-distribuzzjoni tal-ishma ta’ BE-NUC lil Engie
(li dak iz-zmien kienet l-unika azzjonista ta’ Electrabel). [l-kontribuzzjoni ta’ Electrabel lil BE-NUC se tigi vvalutata
wara li jigu kkunsidrati l-valur tar-ruttam tal-bini, il-valur tal-art u l-valur tal-installazzjonijiet immobbli, kif
deskritt fil-premessa (51) tad-Decizjoni tal-Ftuh.

Din il-valwazzjoni tal-kontribuzzjoni ta’ Electrabel hija riflessa fil-prezz tax-xiri ta’ EUR 24,7 miljun (soggett ghal
aggustamenti) li jrid jithallas mill-Istat Belgjan biex jakkwista ishma godda u jzomm sehem ta’ 50 % fBE-NUC.
[I-Bord tad-Diretturi ta’ BE-NUC se jitlob lil awditur (statutorju) jew lil kontabilist ic¢certifikat biex ihejji rapport
rigward il-kontribuzzjoni in natura, li jivvaluta b’'mod partikolari I-valwazzjoni applikata u l-metodi ta’ valwazzjoni

uzati ghal dak l-iskop.

II-Belgju jsostni li l-valwazzjoni tal-assi ma ghandha l-ebda impatt fuq l-analizi tax-xenarju kontrofattwali u pprovda
evidenza li t-trasferiment tal-assi (bini u art) taht il-Progett LTO huwa newtrali. Skont il-Belgju, l-uzu ta’ metodi
konservattivi ta’ valwazzjoni tal-assi (ibbazati fuq ir-ruttam jew il-valur gust) jizgura li Engie ma tikseb l-ebda
vantagg mit-trasferiment tal-assi.

Barra minn hekk, l-installazzjonijiet immobbli jikkorrispondu ghat-taghmir LTO, li jinxtara fil-kuntest tas-Servizzi
LTO, tas-Servizzi O&M u tas-Servizzi tal-J]DA, u li gew installati u inkorporati fl-Unitajiet LTO qabel is-separazzjoni
tal-fuzjoni parzjali. Ghal ragunijiet marbuta mal-ligi Belgjana dwar il-proprjeta u biex jigi evitat l-ghadd doppju,
dawn il-bicciet specifici tat-taghmir LTO ma jithallsux direttament, izda jigu kkunsidrati fis-separazzjoni tal-fuzjoni
parzjali, flimkien mal-art u l-bini. Barra minn hekk, il-Belgju jikkonferma li I-flussi tal-flus relatati ghal dawn
il-bi¢ciet ta’ taghmir LTO huma diga riflessi fil-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar.
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(58)  Gie konkluz ftehim tal-Azzjonisti bejn Electrabel, il-Gvern Belgjan u BE-NUC biex tigi stabbilita l-governanza
korporattiva ta’ BE-NUC u d-drittijiet ta’ kull wiched mill-azzjonisti taghha. Skont dan il-ftehim, il-bord tad-
diretturi ta’ BEENUC huwa maghmul minn erba’ diretturi, tnejn mahtura fuq nomina tal-Gvern Belgjan u tnejn
mahtura fuq nomina ta’ Electrabel. Il-president u l-uffi¢jal finanzjarju ewlieni tal-BE-NUC dejjem se jkunu diretturi
mahtura mill-Gvern Belgjan. II-kworum fil-bord tad-diretturi huwa maggoranza sempli¢i, u r-rizoluzzjonijiet
tieghu jigu vvotati b'maggoranza sempli¢i. Gew stabbiliti dispozizzjonijiet dwar il-kunflitt ta’ interess.

(59) Kif imsemmi fil-premessa (55) tad-Decizjoni tal-Ftuh, l-assi mhux Ewropej li bhalissa huma mizmuma minn
Electrabel se jigu ttrasferiti lil Engie. Engie, bhala l-kumpanija omm ta’ Electrabel, tiggarantixxi li l-assi b'valur ta’
mill-inqas EUR 4 biljun jibqghu fElectrabel fil-hin tal-gheluq tat-tranzazzjoni (abbazi ta’ valur ta’ ekwita kkalkolat
mit-30 ta’ Gunju 2023). Barra minn hekk, wara l-gheluq, japplikaw salvagwardji ohrajn bhall-monitoragg
kontinwu u msahhah tal-pozizzjoni finanzjarja tal-operatur nukleari mis-CPN/CNV, u l-garanzija mhux limitata u
mhux kancellabbli tal-kumpanija omm moghtija minn Engie ghal certi obbligi tal-operatur nukleari.

(60)  II-Belgju jsostni li 1]V tikkostitwixxi investiment pari passu, billi zZ-zewg azzjonisti jidhlu fil-JV taht termini u
kundizzjonijiet ugwali u, bhala azzjonisti, bl-istess livell ta’ riskju u benefic¢ji.

3.3.1.2.2. Finanzjament mill-azzjonisti: Injezzjoni ta’ Ekwita u Self mill-Azzjonisti

(61)  Ir-rwol tal-Istat Belgjan bhala azzjonist jippresupponi, inter alia, il-finanzjament tal-kostijiet kapitali ta” BE-NUC
(CAPEX) u l-kostijiet operatorji (OPEX), il-gestjoni tal-ishma u l-ezercitar tad-drittijiet tal-azzjonisti (perezempiju,
id-drittijiet tal-vot), u l-appogg taz-zewg diretturi ta’ BE-NUC, mahtura fuq nomina tal-Istat Belgjan (ara
l-premessa (58)).

(62)  I-kontribuzzjoni tal-kapital azzjonarju tikkonsisti minn:

(@ Injezzjoni ta’ ekwita: il-Gvern Belgjan u Electrabel, bhala azzjonisti ta’ BE-NUC, se jipprovdu ekwita lil
BE-NUC permezz ta’ zieda fil-kapital azzjonarju sabiex tigi ffinanzjata kwalunkwe spiza kkontemplata mill-
Ftehim tal-Azzjonisti; kif ukoll

(b)  Self mill-azzjonisti: Kemm Electrabel kif ukoll il-Gvern Belgjan se johorgu Self mill-Azzjonisti lil BE-NUC
(is-“Self mill-Azzjonisti ta’ Electrabel” u s-“Self mill-Azzjonisti tal-Gvern Belgjan”, rispettivament) biex
jiffinanzjaw kwalunkwe spiza kkontemplata mill-Ftehim tal-Azzjonisti.

(63)  I-Belgju jispjega li t-termini u I-kundizzjonijiet tas-Self mill-Azzjonisti ta’ Electrabel u tas-Self mill-Azzjonisti tal-
Gvern Belgjan huma identici. Iz-zewg Selfiet mill-Azzjonisti se jinghataw skont it-termini tas-suq, b’rati tal-imghax
li ghadhom ma gewx stabbiliti, izda li, skont il-Ftehimiet dwar is-Self mill-Azzjonisti, jigu stabbiliti mill-bord ta’
BE-NUC fkonformita mal-Ftehim tal-Azzjonisti b'referenza ghar-rati prevalenti tas-suq u kwalunkwe finanzjament
ta’ dejn komparabbli minn partijiet terzi li jista’ jkun disponibbli fiz-zmien rilevanti. Skont il-procedura maqbula
bejn il-Gvern Belgjan u Engie, Engie hejjiet dokument dwar il-kundizzjonijiet li jistabbilixxi t-termini u
l-kundizzjonijiet taz-zewg Selfiet mill-Azzjonisti. Id-dokument dwar il-kundizzjonijiet jiddeskrivi l-metodologija
biex tigi stabbilita r-rata tal-imghax. Il-Belgju jsostni li din il-metodologija hija konsistenti mal-politiki ta’ self ghall-
ipprezzar tat-trasferimenti ta’ Engie u hija konformi mal-prin¢ipju ta’ BEPS tal-OECD (*) li jizgura li r-rata tal-
imghax tkun stabbilita flivell ta’ distakkament. Skont l-iskeda tat-termini, ir-rata tal-imghax hija mistennija li tkun
rata tal-imghax varjabbli, stabbilita bir-rata EURIBOR ta’ 6 xhur (limitata ghal 0 %) flimkien ma’ margni mistenni
ta’ madwar [0-3] %.

(64) 1-Belgju jsostni li l-introduzzjoni ta’ Self mill-Azzjonisti flimkien mal-injezzjoni ta’ ekwita tirrizulta minn
kunsiderazzjonijiet finanzjarji u tranzazzjonali. Minn naha wahda, l-ghoti tas-Self mill-Azzjonisti jaghti aktar
flessibbilta fit-tfassil tal-iskedi ta’ prelevament u hlas lura. B'mod partikolari, jista’ jintlahaq gbil fuq dispozizzjonijiet
dwar il-hlas lura tas-self bingas restrizzjonijiet regolatorji mill-hlasijiet tad-dividendi jew mill-hlasijiet lura tal-
ekwita. Min-naha l-ohra, is-self jista’ jottimizza l-istruttura finanzjarja fir-rigward tal-introjtu taxxabbli (sa 30 % tal-
EBITDA jista’ jinfeda biex jitnaqgas l-imghax).

(*) BEPS tfisser Erozjoni tal-Bazi tat-Taxxa (it-tnaqqis tal-introjtu taxxabbli (jew tal-bazi tat-taxxa) fpajjiz) u Trasferiment tal-Profitti
(it-trasferiment tal-profitti lejn pajjizi fejn it-taxxi huma hafna aktar baxxi jew inezistenti). Il-principji ta’ BEPS tal-OECD jirreferu ghal
sett ta’ linji gwida internazzjonali mfassla biex jindirizzaw l-evitar tat-taxxa minn kumpaniji multinazzjonali. Huma jizguraw li
l-kumpaniji jhallsu t-taxxi fejn effettivament jaghmlu profitti u jwettqu l-attivitajiet kummercjali reali taghhom, minflok ma
jittrasferixxu l-profitti lejn pajjizi b'taxxi baxxi.
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(65)

(66)

Abbazi tal-komputazzjonijiet preliminari fil-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar, il-kontribuzzjoni totali tal-kapital
azzjonarju (injezzjoni ta’ ekwitd u Self mill-Azzjonisti) tammonta ghal EUR [2 000-2 500] miljun (¥), li trid tigi
pprovduta bi 89,807 % kemm mill-Gvern Belgjan kif ukoll minn Electrabel fuq termini pari passu fi [...] pagamenti
parzjali minn [...] sa [...] biex tiffinanzja, fost l-ohrajn, il-CAPEX tal-Progett LTO (I-10,193 % li jifdal jigu ffinanzjati
minn Luminus). [l-kontribuzzjoni tal-kapital azzjonarju trid tithallas lura lill-azzjonisti ta’ BE-NUC permezz ta’ serje
ta’ tnaqqis tal-kapital azzjonarju u hlas lura tas-self mill-Azzjonisti u trid tigi remunerata permezz tad-distribuzzjoni
tad-dividendi u l-imghax fuq is-Self mill-Azzjonisti. It-tqassim tal-kontribuzzjoni tal-kapital azzjonarju (EUR
[2 000-2 500] miljun) finjezzjoni ta’ ekwita u self mill-azzjonisti ghadu ma giex deciz.

I-Belgju jsostni li l-obbligi ta’ finanzjament tal-azzjonisti u s-Self mill-Azzjonisti jistghu jitqiesu bhala finanzjament
pari passu, u li s-Self mill-Azzjonisti se jinghata skont it-termini tas-suq, sabiex il-finanzjament tal-azzjonisti ma
jaghtix vantagg selettiv lill-benefi¢jarji.

3.3.1.3. Ftehim dwar ir-Remunerazzjoni

(68)

(69)

Gie konkluz Ftehim ta’ Remunerazzjoni (RA) bejn BE-NUC, Luminus u 1-Kontroparti tal-RA, li se jkun servizz
awtonomu b’indipendenza kontabilistika fl-Istat Belgjan (‘BE-WATT"). L-RA ghandu l-ghan li jindirizza l-incertezza
tal-prezzijiet tas-suq u li jnaqqas ir-riskji tad-dhul mill-Progett LTO ghas-sidien tal-Unitajiet LTO, BE-NUC u
Luminus. B'hekk, BE-NUC u Luminus jenhtieg li jircievu dhul suffi¢jenti mill-operat tal-Unitajiet LTO biex jizguraw
l-operat sikur u affidabbli u l-vijabbilta ekonomika taghhom, filwaqt li jippermettu lill-azzjonisti jikkontemplaw
ir-redditu finanzjarju konformi mas-suq mehtieg.

B'mod partikolari, il-Belgju jic¢ara li l-principji ta’ finanzjament tat-tranzazzjoni huma kif gej:

(@  Ir-rekwiziti ta’ CAPEX tal-Progett LTO huma ffinanzjati primarjament mill-azzjonisti ta’ BE-NUC fuq bazi pari
passu (u minn Luminus fi proporzjon mas-sjieda kongunta taghha), jew permezz ta’ ekwita jew permezz ta’
Self mill-Azzjonisti (ara t-tagsima 3.3.1.2).

(b)  I-kostijiet operatorji u tal-manutenzjoni tal-Progett LTO huma ffinanzjati primarjament permezz tad-dhul
operatorju tal-LTO, fejn fluss ta’ dhul operazzjonali jigi garantit permezz tas-CfD (sa fejn ikunu disponibbli
|-Unitajiet LTO) (ara t-tagsima 3.3.1.3.2). Il-Prezz tal-Ezercitar tas-CfD huwa stmat fil-livell li jippermetti
r-Rata ta’ Redditu Interna (“IRR”, Internal Rate of Return) mistennija tal-flussi ta’ flus tal-Progett LTO biex
tintlahaq I-IRR fil-mira ta’ 7 % (nominali u wara t-taxxa), fil-limitu tal-intervall ta’ 6 %-8 % (ara t-tagsima
3.3.1.3.1).

() L-MOCP u s-Self tal-“Kost tal-perjodu ta’ Gheluq” (jew “Self tal-SDC”) jikkomplementaw id-dhul operatorju
tal-LTO u jikkonsistu fmizuri protettivi biex jigi zgurat li BE-NUC ikollha, fkull hin, likwidita suffi¢jenti biex
thallas il-kostijiet operatorji, tal-manutenzjoni u tal-fjuwil taghha biex tippermetti thaddim sikur u affidabbli
tal-Unitajiet LTO.

—  Is-Self tal-SDC huwa mahsub biex jiffinanzja l-kostijiet qabel il-bidu mill-gdid tal-Unitajiet LTO u biex
jizgura bizzejjed flus kontanti matul il-perjodu tal-bidu ta’ 3 snin (sal-31 ta’ Dicembru 2028), meta
jkunu ghadhom iridu jsiru xoghlijiet sinifikanti u I-Unitajiet LTO ma jkunux jistghu jahdmu bil-
kapacita shiha taghhom.

—  L-MOCP jigi skattat biss fil-kaz ta’ disponibbilta mnaqqsa (b’'mod sinifikanti) tal-Unitajiet LTO, biex
b’hekk tigi zgurata stabbilta finanzjarja fit-tul matul il-perjodu kollu tal-estensjoni tat-tul tal-hajja.
Facilita ta’ kapital operatorju (“WCF”, Working Capital Facility) isservi bhala pont fi hdan is-sena ghall-
MOCP annwali.

[I-mekkanizmi ta’ appogg finanzjarju (CfD, MOCP u Self tal-SDC) huma spjegati faktar dettall fit-tagsimiet
3.3.1.3.2, 3.3.1.3.3 u 3.3.1.3.4 hawn taht.

(*) Eskluza 1-VAT. I¢-¢ifri tal-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar ma jinkludux il-VAT.
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3.3.1.3.1. Rata ta’ redditu tal-Progett LTO

(70)  Ftermini generali, I-IRR (fil-mira) hija I-livell minimu ta’ redditu li l-investituri jaccettaw li jigu kkumpensati ghal
certu livell ta’ riskju fi progett ta’ investiment. L-IRR fil-mira spiss tissejjah ir-“rata ta’ ostakolu”, li hija l-limitu li
-IRR ta’ progett jehtieg li tkun ugwali ghalih jew tagbzu qabel ma jitwettaq il-progett. Fit-teorija, ir-rata ta’ ostakolu
hija ugwali ghas-somma tal-kost tal-kapital (perezempju, il-kost medju ponderat tal-kapital (“WACC”, weighted
average cost of capital) u primjum ta’ ostakolu. Fi kliem iehor, din hija tahlita tar-rati ta’ redditu minn progetti/assi
komparabbli u aggustamenti biex jallinjaw ma’ profil ta’ riskju partikolari, inkluzi primjums specifici ghall-progett
biex ikopru riskji mhux diversifikabbli addizzjonali.

(71)  Fdan il-kaz, il-Kost Livellat tal-Elettriku (‘LCOE”, Levelised Cost of Electricity), jikkorrispondi ghal-livell minimu tal-
prezz medju tal-elettriku (jew il-prezz tal-ezercitar fid-disinn tas-CfD) li jrid jinkiseb sabiex il-Progett LTO jilhaq
-IRR fil-mira tieghu. Kif imsemmi fil-premessa (72) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-prezz tal-ezercitar preliminari fil-
Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar, ibbazat fuq is-suppozizzjoni ta’ kost ghall-modernizzazzjoni tal-Unitajiet LTO ta’
madwar EUR [2-2,5] biljun, gie stabbilit ghal EUR [80-90] ghal kull MWh (fil-valuri tal-2022). Il-Belgju jsostni li,
meta tigi kkunsidrata l-applikazzjoni tal-mekkanizmu (intensifikat) ghall-kondivizjoni tat-telf/tal-gligh (MPRA),
il-prezz tal-ezer¢itar, ibbazat fuq il-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar, jista’ jvarja minn EUR [80-90] ghal kull MWh sa
EUR [80-90] ghal kull MWh (fil-valuri tal-2022).

(72)  1-Belgju jsostni li I-IRR fil-mira hija rata ta’ redditu konservattiva minhabba l-iskopertura ghar-riskju tal-Progett
LTO, abbazi ta" (i) ezercizzju ta’ parametragg referenzjarju tar-rati ta’ redditu ta’ investimenti nukleari ohrajn
globalment u assi ohrajn tas-settur tal-energija fil-Belgju (ara t-tagsima 3.3.1.3.1.1), (ii) valutazzjoni tal-kost tal-
kapital ta’ BEENUC (kemm id-WACC kif ukoll il-kost tal-ekwita (“CoE”, cost of equity)) abbazi tal-mudell tal-
ipprezzar tas-CAPM (ara t-tagsima 3.3.1.3.1.2), u (iili) simulazzjoni tal-IRR mistennija aggustata ghall-MPRA fid-
dawl tac-cirkostanzi aggornati tas-suq li turi li I-IRR mistennija tal-Progett LTO nagset meta mqabbla maz-zmien
tan-negozjar tal-Ftehim ta’ Implimentazzjoni (ara t-tagsima 3.3.1.3.1.3).

3.3.1.3.1.1.  Ezercizzju ta’ parametragg referenzjarju

(73)  1-Belgju pprovda parametru referenzjarju internazzjonali tar-rati fil-mira ta’ redditu u kost tal-kapital ghall-
kumpaniji li joperaw impjanti nukleari fdiversi geografiji, kif ukoll ghall-impjanti tal-energija li jahdmu bil-gass
remunerati taht il-CM Belgjan u ghall-kumpaniji li joperaw tipi ohrajn ta’ infrastruttura ta’ trazmissjoni u hzin tal-
energija fil-Belgju. L-ezercizzju ta’ parametragg referenzjarju gie rfinut wara l-adozzjoni tad-Decizjoni tal-Ftuh,
b'mod partikolari fir-rigward ta’ deskrizzjoni ulterjuri tan-natura tal-ogfsa regolatorji u skemi addizzjonali
possibbli li jaffettwaw l-allokazzjoni tar-riskju ghall-kumpaniji u l-progetti kkunsidrati. Tabella 3 tipprovdi harsa
generali lejn ir-rata fil-mira pubblika ta’ redditu jew l-istimi tad-WACC tal-progetti u l-kumpaniji soggetti ghal
parametragg referenzjarju.

Tabella 3

Stimi pubbli¢i tad-WACC ghal progetti/kumpaniji soggetti ghal parametragg referenzjarju

Rata fil-mira ta’

redditu wara t-taxxa | Primjum fuq

Kumpanija/progett u sjieda kkunsidrati | Qafas regolatorju u perjodu rilevanti ir-rata minghajr

WACC u sena tad- riskju ()
decizjoni () S
Utilitajiet Amerikani integrati Mudell ta’ RAB 6,36 %-7,06 % 2,8%-42%
vertikalment (Georgia Power u (perjodu ta’ 3 snin mill-2023 sal- (2022 1 2023)

Duke Energy), li fil-bi¢ca I-kbira 2025 ghal Georgia Power, mill-
taghhom huma proprjeta privata 2023 ghal Duke Energy f'South
Carolina, mill-2024 ghal Duke
Energy f'North Carolina (tmiem
is-sena soggett ghal riezami))
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Kumpanija/progett u sjieda kkunsidrati

Qafas regolatorju u perjodu rilevanti

Rata fil-mira ta’
redditu wara t-taxxa |
WACC u sena tad-
decizjoni (')

Primjum fuq
ir-rata minghajr

riskju (3

Utilita Kanadiza tal-Istat OPG
(portafoll ta’ generazzjoni, inkluzi,
fost l-ohrajn, impjanti tal-energija
nukleari u idroelettrika)

Mudell ta’ RAB (perjodu ta’ 5 snin
mill-2022 sal-2026)

5,6 %
(2021)

35%-43%

Impjant tal-energija nukleari
Kanadiz rinnovat Bruce A,
proprjeta privata

CfD bidirezzjonali bi prezz tal-
ezercitar ibbazat fuq I-IRR fil-
mira (kuntratt ta’ 25 sena, mill-
bidu mill-gdid tal-operat)

10,6 %-13,8 %
(2007)

6,0%-9,7%

Impjant tal-energija nukleari gdid
Hinkley Point C (ir-Renju Unit),
l-ebda sjieda mill-Istat tar-Renju
Unit

CfD bidirezzjonali bi prezz tal-
ezercitar ibbazat fuq I-IRR fil-
mira (kuntratt ta’ 35 sena, mill-
ikkummissjonar)

9,25%-9,75%
(2014)

58%-7,5%

Impjant tal-energija nukleari

Remunerazzjoni bbazata fuq

7,38 % -8,4 %

3,9%-52%

Ungeriz gdid Paks II, bil- is-suq, appogg mill-Istat ghal (2017)
kostruzzjoni ffinanzjata 100 % finanzjament 100 % ta’ CAPEX
mill-Istat
Assi nukleari ezistenti tal-EDF Regolamentazzjoni parzjali tal- 7,6 % 49%-62%
Franciza, EDF 100 % proprjeta tal- | prezzijiet (ARENH - taht tigdid); (2022)
Istat esposta l-aktar ghas-suq sal-2026,
mhux maghrufa minn hemm il
quddiem
Estensjoni tar-reattur nukleari Remunerazzjoni bbazata fuq 9,3% 5,9%-6,9%
Belgjan Tihange 1, l-ebda sjieda is-suq b'taxxa fuq profitti (2013)

mill-Istat BE

straordinarji mhux mistennija
(sal-2025)

CM Belgjan (impjanti tal-energija li
jahdmu bil-gass)

Kuntratt ta’ kapacita (sa 15-il sena
ghal kapacitajiet mibnija godda)

7,6%-8,6%
(2023) ()

55%-6,5%

Sors:

Memo Compass Lexecon, id-29 ta’ Novembru 2024, “SA.106107 BE - Estensjoni ta’ Zewg reatturi nukleari -

Valutazzjoni tal-Proporzjonalita tal-Ghajnuna: Analizi tal-allokazzjoni tar-riskju u r-redditu fuq l-investiment”

(")  Fxi kazijiet, id-decizjoni regolatorja tal-kumpanija/progett ikkoncernati tirreferi ghar-rata ta’ redditu fil-mira (perezempiju,
ghall-iskop li jigi ddeterminat il-prezz tal-ezercitar tas-CfD) jew id-WACC (perezempju, kif ikkunsidrat fil-mudell ta” RAB
biex jigi ddeterminat id-dhul permess). Ghal kull kumpanija/progett ikkunsidrati, jigu pprezentati jew ir-rata ta’ redditu jew
id-WACC ikkunsidrati fir-regim regolatorju rispettiv. Is-sena fil-parentesi tirreferi ghas-sena meta saret il-valutazzjoni jew
ittichdet id-decizjoni dwar ir-rata ta’ redditu fil-mira/ WACC.

()  Ghall-iskop ta’ komparabbilta tar-rizultati, ahna niffokaw fuq il-primjum fugq ir-rata minghajr riskju, jigifieri d-differenza bejn
ir-rata ta’ redditu fil-mira/WACC ivvalutata wara t-taxxa u r-rata minghajr riskju kontemporanja (primjum fuq ir-rata
minghajr riskju mill-mument li tittiehed id-decizjoni tal-valutazzjoniftar-regolatur relatata mal-assi/kumpanija kkunsidrata).

() 1d-WACC ta’ wara t-taxxa gie kkalkolat abbazi tad-WACC reali ta’ qabel it-taxxa specifiku ghat-teknologija (propost minn

CREG u Elia, stabbilit mill-ministru tal-energija) kif applikat biex jiddetermina l-parametri tal-irkant tas-CM.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(74)  Tabella 4 tipprovdi harsa generali lejn l-elementi li jindirizzaw ir-riskji fil-progetti jew il-kumpaniji b’parametru

referenzjarju.

Tabella 4

Elementi li jindirizzaw ir-riskji ghal progetti/kumpaniji b’parametru referenzjarju

Assi (*) Georgia
. nukleari - Power, Duke
Bruce A | Tihange 1 Il;lé?rlftleg Be?g[an ezistenti Paks II Ur&tjz];et (*) OPG | Energy South
tal-EDF u North
Franciza Carolina
Porta- |4 unitajiet |unita impjant |/ Flotta impjant |2 Unita- | Integrati
foll/ nukleari  |nukleari |nukleari nukleari |nukleari |unitajiet |jiet vertikal-
riskji rinnovati |wahda | gdid (57 unita) | gdid nukleari |nukleari | ment,
rinnovata | wiehed (2 wiehed |rinno- |uidro |inkluzi
unitajiet) (2 vati rinno- | networks,
unitajiet) vati teknologija
nukleari u
teknologija
ohra
Kostruz- | Aggusta- |- - - - 100 % [ Aggusta- |RAB RAB
zZjoni. ment tal- iffinanz- | ment tal-
prezz tal- jata mill- | prezz
ezercitar Istat +  |tal-
EPC ezercitar
fsomma
fdaqqa
Suq CfD - CfD Kuntratt |ARENH |- CfD RAB RAB
bidirezzjo- bidirezzjo- | ta’ (regolamen- bidirez-
nali nali kapacita | tazzjoni zjonali
parzjali tal-
prezzijiet)
Operat |IndiGjar/ |- Indigjar/ |- - - Aggusta- | RAB RAB
aggusta- aggusta- ment tal-
ment tal- ment tal- indi¢jar
prezz tal- prezz tal- tal-prezz
ezercitar; ezercitar tal-
Trasferi- ezercitar
ment tal- + MOCP
kostijiet tal-
fjuwil
Finanz- |- - Garanzija |Kuntratt |Sjieda tal- |{100% |MOCP/ |RAB RAB
jament tal-kreditu | ta’ Istat iffinanz- | Self tal-
kapacita jat mill- | SDC
Istat
Politika |- Protez- | Protezzjo- |- Sjieda tal- [ 100 %  |Protez- |RAB RAB
zjonijiet | nijiet [stat iffinanz- | zjonijiet
legali. legali. jat mill- | legali.
Istat
Sors: Memo Compass Lexecon, id-29 ta’ Novembru 2024, “SA.106107 BE - Estensjoni ta’ Zewg reatturi nukleari -

Valutazzjoni tal-Proporzjonalita tal-Ghajnuna: Analizi tal-allokazzjoni tar-riskju u r-redditu fuq l-investiment”
(*) Compass Lexecon jinnota li ma jistghux japprezzaw il-profil tar-riskju ezatt ibbazat fuq il-qafas regolatorju ghall-utilitajiet
tal-Istati Uniti u tal-Kanada, minhabba li ma hemmx informazzjoni dettaljata disponibbli ghalihom.
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(75)

Skont il-Belgju, dan l-ezer¢izzju ta’ parametragg referenzjarju jenfasizza tliet elementi:

(@)

Il-kumpaniji u l-progetti regolati inkluzi f'dan il-parametru referenzjarju ma humiex direttament komparabbli
ma’ BE-NUC, minhabba li huma differenti jew ftermini tal-qafas regolatorju/skema ta’ finanzjament u tal-
allokazzjoni tar-riskju li tirrizulta, u/jew minhabba li jinkludu tipi ohrajn ta’ assi (li jiddiversifikaw u jnaqgsu
rriskji relatati mal-energija nukleari). Ma hemm Il-ebda kumpanija direttament komparabbli, izda
l-parametru referenzjarju jikkonsisti fghazla ta’ kumpaniji u progetti b’karatteristici individwali rilevanti
bhall-geografija, it-teknologija tal-assi, l-assi ezistenti/godda, is-suq u l-qafas regolatorju/ta’ appogg.
Madankollu, dawn il-kumpaniji u I-progetti komparabbli ma jixbhux lil BE-NUC fkull aspett. Minkejja dawn
il-limitazzjonijiet, il-parametru referenzjarju xorta jipprovdi informazzjoni rilevanti biex jigu vvalutati
|-parametri tar-remunerazzjoni (rata ta’ redditu fil-mira/WACQ), filwaqt li jitgiesu l-ispecificitajiet ta’ kull
kumpanija jew progett u l-profili tar-riskju assocjati. B’hekk, il-parametru referenzjarju pprezentat jenhtieg li
jinftichem bhala rilevanti biex jigu vvalutati u kuntestwalizzati firxiet ragonevoli bbazati fuq is-suq tal-
parametri tar-remunerazzjoni.

Il-parametru referenzjarju jenfasizza li l-primjums fuq it-tnaqqis tar-rata minghajr riskju bid-diversifikazzjoni
tal-portafoll, skopertura aktar baxxa ghar-riskju (ghar-riskji tal-kostruzzjoni, tas-suq, tal-operat, tal-
finanzjament u tal-politika), u possibbilment in-natura tas-sid/tal-operatur, butilitajiet preezistenti, tal-Istat
jew iffinanzjati mill-Istat li potenzjalment jibbenefikaw minn kostijiet ta’ finanzjament aktar baxxi (ara
Tabella 3 u Tabella 4).

—  Fit-tarf ta’ isfel, l-utilitajiet tal-Amerika ta’ Fug (OPG, Georgia Power u Duke Energy) li ghandhom
portafolli ta’ assi diversifikati, u huma soggetti ghal mudell ta’ RAB li jipprovdi hheggar tar-riskju
komprensiv, juru primjums relattivament baxxi fuq ir-rata ta’ minghajr riskju (madwar 2,8 %- 4,3 %).

—  Il-progett nukleari Paks II u I-flotta nukleari ezistenti tal-EDF juru primjums oghla (madwar 3,9 %- 6,2
%). Ir-remunerazzjoni taghhom hija mill-inqgas parzjalment merkantili u l-assi kkunsidrati huma
impjanti nukleari biss. Madankollu, is-sjieda tal-Istat/il-finanzjament mill-Istat jistghu sa ¢ertu punt
inaqqsu l-kostijiet tal-finanzjament.

—  L-impjanti tal-energija godda li jahdmu bil-gass taht il-CM Belgjan juru primjum ta’ riskju relattivament
gholi (5,5 %- 6,5 %). Dawn l-impjanti termali mibnija godda huma esposti ghal riskji ta’ kostruzzjoni,
operazzjonali u ta’ politika, filwaqt li r-riskji tas-suq ghandhom it-tendenza li jitnaqgsu minhabba
kuntratti u pagamenti ta’ kapacita pluriennali.

—  Fit-tarf ta’ fug, l-unita nukleari wahdanija Tihange 1 turi primjum gholi (5,9 %- 6,9 %) billi s-sidien
igorru riskji operazzjonali u ta’ investiment, filwaqt li d-dhul mis-suq huwa incert u l-vantaggi tas-suq
huma limitati. Hinkley Point C tipprezenta wkoll primjum relattivament gholi (5,8 %- 7,5 %) li jista’ jigi
spjegat min-natura tal-assi (impjant nukleari wiched gdid) u r-riskji tal-kostruzzjoni/operazzjonali
sinifikanti mgarrba mill-azzjonisti, minkejja s-CfD u protezzjonijiet ohrajn. Bl-istess mod, il-primjum
tar-riskju ghall-attur purament nukleari Bruce Power, li hija kumpanija privata li tibbenefika minn CfD
(inkluzi skemi ohrajn ta’ kondivizjoni tar-riskju), huwa relattivament gholi (6,0 %- 9,7 %). Madankollu,
ir-remunerazzjoni ghal dan l-impjant giet stabbilita f-2007, fkuntest ta’ finanzjament u suq differenti.

B'mod generali, il-Belgju jirrimarka li l-iskopertura ghar-riskju ta’ BE-NUC fid-dimensjonijiet differenti taqa’
bejn l-iskopertura ghar-riskju tal-assi u tal-utilitajiet 1i jibbenefikaw minn mudell ta’ RAB, u dawk li
jibbenefikaw minn CfD ufjew tipi ohrajn ta’ remunerazzjoni bbazata fuq is-suq. L-IRR nominali fil-mira ta’
wara t-taxxa ta’ BE-NUC (“IRR tal-Progett”) ta’ 7 % (u I-medda ta’ limitu taghha ta’ 6 % sa 8 %) juru primjum
ta’ 3 %-5 %, meta titqies rata medja minghajr riskju ta’ madwar 3 %. Abbazi tal-evidenza empirika,
il-primjum implikat tal-IRR tal-Progett fI-RA jinsab fit-tarf ta’ isfel tar-rekwiziti tal-investitur ghall-progetti/
kumpaniji b’parametru referenzjarju, u qrib il-primjums stmati ghall-assi tal-utilitajiet diversifikati taht
l-iskemi ta’ RAB, li ghandhom inqas skopertura ghal riskji specifici ghall-energija nukleari u riskji li
mistennija jkunu aktar baxxi li jitilfu l-investiment u r-redditu taghhom.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(76)  Ghalhekk, il-Belgju jqis li I-IRR fil-mira ta’ 6 %-8 % tal-Progett hija fi hdan il-medda probabbli ta’ redditi bbazati fuq
is-suq li mhux se jirrizultaw fkumpens Zejjed.

3.3.1.3.1.2.  Tqabbil tal-IRR fil-mira mal-kost tal-kapital ta’ BE-NUC

(77)  Minbarra l-ezercizzju ta’ parametragg referenzjarju, sabiex jigi kkonfermat jekk I-IRR fil-mira ta’ 7 % tinsabx fil-
medda probabbli ta’ redditi konformi mas-sugq, il-Belgju pprovda valutazzjoni tal-kost tal-kapital bl-uzu ta’ zewg
metrici, id-WACC u s-CoE Mhux Ingranat, minhabba li BE-NUC ma hijiex iffinanzjata bid-dejn.

(78)  1l-Belgju kiseb stimi ghad-WACC u ghas-CoE mhux ingranat li jinsabu fil-medda ta’ 6,2 % sa 7,4 % (li jammontaw
ghal primjum tar-riskju ghall-progett ta’ 3,1 % sa 4,3 % il fuq mir-rata minghajr riskju). Skont il-Belgju, dan juri u
jikkonferma aktar li I-IRR fil-mira ta’ 7 % hija proporzjonata u ma tirrizultax fkumpens zejjed. It-tagsimiet ta’ hawn
taht jispjegaw faktar dettall kif giet stmata I-medda tad-WACC u tas-CoE.

3.3.1.3.1.2.1. Stima tad-WACC tal-Progett LTO

(79)  L-ewwel metrika biex jigi stmat il-kost tal-kapital hija d-WACC, li tirrapprezenta r-rata minima ta’ redditu li l-progett
irid joffri biex jattira l-kapital. Dan ir-redditu minimu jirrapprezenta r-redditu li l-investituri potenzjali jistghu
jagilghu kieku jiddeciedu li jinvestu fi progett iehor b’karatteristici ekwivalenti ftermini ta’ fluss ta’ flus, twaqqit u
riskju. Id-WACC wara t-taxxa jigi kkalkolat bl-uzu tal-formula ta’ hawn taht:

WACC =w; * (Rata minghajr riskju + f * Primjum tar-Riskju tal-Ekwita) + (1- wg) * Kost tad-Dejn Wara

t-Taxxa
W sehem mill-finanzjament tal-ekwita
Bg: beta tal-ekwita ingranata, jigifieri l-iskopertura tal-kumpanija

ghal riskji sistematici

(80)  B’hekk, id-WACC huwa s-somma ta’ (i) is-CoE ponderat fi proporzjon mal-valur tas-suq tal-ekwita fil-kapital totali
(wg), u (i) il-kost tad-dejn (wara t-taxxa) ponderat bis-sehem tal-valur tas-suq tad-dejn fil-kapital totali (1-wyg).
Is-CoE jigi kkalkolat fuq il-bazi tal-Mudell tal-Ipprezzar tal-Assi Kapitali (‘CAPM”, Capital Asset Pricing Model),
mudell standard ghall-kejl tar-redditu mehtieg minn investitur biex ikopri l-kost tal-opportunita tal-valur tal-flus
fuq perjodu ta’ investiment stabbilit (ir-rata minghajr riskju) u ghall-iskopertura ghar-riskju tas-suq (*).
L-iskopertura ghar-riskju tas-suq hija koperta mill-valur beta tal-ekwita ingranata (). Minhabba l-volatilita tal-
parametri, l-inputs ghas-CAPM gew ikkalkolati ffirxiet.

(81)  Fir-rigward tal-komputazzjoni tal-beta tal-ekwita ingranata, il-Belgju jargumenta li, billi I-JV hija kumpanija gdida u
privata li ghandha zewg Unitajiet LTO nukleari ezistenti b’generazzjoni mistennija ta’ 10 snin, il-beta taghha ma
tistax tigi kkomputata minn data tas-suq jew storika u, ghalhekk, trid tigi stmata permezz ta’ grupp ta’ kumpaniji
elenkati komparabbli. Madankollu, minhabba li ma hemm l-ebda utilita komparabbli li ghandha esponiment ta’
100 % ghall-generazzjoni nukleari, il-Belgju kkunsidra kampjun ta’ hames kumpaniji Ewropej tal-utilitajiet elenkati
bl-oghla esponiment ghall-attivitajiet nukleari, jigifieri progetti komparabbli b’generazzjoni ta’ 15 %-65 % bl-uzu
ta’ impjanti tal-energija nukleari, fi hdan portafoll diversifikat (ara Tabella 5).

(**) Il-mudell CAPM huwa rikonoxxut u accettat b’'mod wiesa’ fil-letteratura akkademika u mill-prattikanti tal-industrija bhala approce
robust ghall-istima tal-kost tal-ekwita.
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Tabella 5

Valuri beta tal-assi ghal kumpaniji ta’ utilita komparabbli b’esponiment nukleari varju

Kumpanija % ta’ Tahlita Nukleari 2022/23 Valuri beta tal-assi (mhux ingranati)
CEZ Group [60-70] % [0,40-1,00]
Fortum Oyj [50-60] % [0,40-1,00]
UPM-Kymmene Oyj [40-50] % [0,40-1,00]
Endesa, S.A. [40-50] % [0,40-1,00]
Iberdrola, S.A. [10-20] % [0,40-1,00]
Medja semplici - [0,40-1,00]
Medjan - [0,40-1,00]
Sors: Valutazzjoni tal-Proporzjonalita tal-Ghajnuna: Analizi aggornata tal-allokazzjoni tar-riskju u r-redditu fuq l-investiment,

Compass Lexecon, id-29 ta’ Novembru 2024

(82)  1l-Belgju spjega li kull wahda mill-utilitajiet hija kumpanija tal-utilitajiet diversifikata u nnegozjata pubblikament b’xi
skopertura notevoli ghall-assi tan-network regolati minn RAB ufjew assi tal-energija rinnovabbli appoggati, ghall-
kuntrarju tal-JV li hija entita privata bi skopertura ta’ 100 % ghall-generazzjoni nukleari soggetta ghall-RA.
Ghalhekk, ir-riskji sistemici stmati abbazi ta’ dawn il-kumpaniji komparabbli x'aktarx li jissottovalutaw ir-riskju

sistemiku ta’ BE-NUC.

(83)  1l-Belgju uza l-parametri ta’ Tabella 6 li ghandu jdahhal fil-formula tad-WACC u, abbazi ta’ dawn l-inputs u dawk
addizzjonali, osservati matul 1-2023, kiseb WACC teoretiku li jinsab fil-medda ta’ 6,2 % sa 7,4 %, inkluz primjum
ta’ 3,1 % sa 4,3 % fuq ir-rata minghajr riskju.

Tabella 6

L-istima tad-WACC ta’ BE-NUC u l-parametri sottostanti ewlenin

Parametru

Suppozizzjonifapprocc

Stima (¥)

Rata minghajr riskju

Medda ta’ rendimenti fuq bonds tal-gvern

Belgjan ta’ 10 snin (OLOs) ghall-2023

2,5 % 3,6 %

Primjum tar-riskju tas-suq tal-
ekwita

Stimi esperti ghal swieq maturi

4,6 %- 6,0 %

Koeffi¢jent beta (mhux ingranat)

Medjana u medja fost l-elementi
komparabbli

[0,40-1,00]-[0,40-1,00]

Ingranagg fil-mira

Medjana u medja fost l-elementi
komparabbli

53,0 %- 54,4 %

Koeffi¢jent beta (ingranat)

Formula Hamada b’ingranagg fil-mira

[0,40-1,00]-[1,00-1,60]

Kost tal-ekwita (ingranat)

CAPM

7,4 %- 9,3 %

Kost tad-dejn qabel it-taxxa

Rata minghajr riskju + primjum tar-riskju

korporattiv tas-settur tal-energija

5,3 % 5,5%

Sehem tad-dejn tal-kapital totali

Derivat mill-ingranagg fil-mira

34,6 %- 35,2 %

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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Parametru Suppozizzjonifapprocc Stima (¥)
Rata tat-taxxa [r-rata tat-taxxa korporattiva tal-Belgju 25%
WACC ta’ gabel it-taxxa Bl-uzu tal-kost ingranat tal-ekwita u tal- 6,7 %-7,9 %

kost tad-dejn gabel it-taxxa

WACC ta’ wara t-taxxa Bl-uzu tal-kost ingranat tal-ekwita u tal- 6,2%-7,4%
kost tad-dejn wara t-taxxa

Sors: Valutazzjoni tal-Proporzjonalita tal-Ghajnuna: Analizi aggornata tal-allokazzjoni tar-riskju u r-redditu fuq l-investiment,
Compass Lexecon, id-29 ta’ Novembru 2024
() I-medda tikkorrispondi ghall-evoluzzjoni storika mill-bidu sal-ahhar tal-2023.

3.3.1.3.1.2.2. Stima tal-kost tal-ekwita tal-Progett LTO

(84)  It-tieni metodologija hija bbazata fuq is-CoE, li jkejjel ir-redditu mehtieg tal-progett tal-azzjonisti, jekk wiehed
jassumi li ma hemm l-ebda finanzjament tad-dejn, kif inhu 1-kaz ghall-Progett LTO. Ghalkemm l-approc¢ tas-CoE
juza wkoll is-CAPM, huwa jiddependi fuq is-CoE mhux ingranat (jigifieri minghajr ingranagg) (*). Is-CoE mhux
ingranat jigi kkomputat kif gej:

CoE (mhux ingranat) = Rata minghajr riskju + x Primjum tar-Riskju tal-Ekwita

Ba: beta mhux ingranata, jew “beta tal-
assi”

(85)  L-approcc li gej intuza biex jigi stmat kull parametru tal-ekwazzjoni tas-CoE (ara Tabella 7):

(@) Ir-rata minghajr riskju tigi approssimata bir-rendimenti fuq il-bonds ta’ 10 snin tal-gvern Belgjan (“OLOs” (**))
li matul 1-2023 varjaw fil-medda ta’ 2,5 % u 3,6 %. Ghall-istima tal-primjum tar-riskju tal-ekwita (tas-suq),
gew ikkunsidrati diversi sorsi esterni, li minnhom inzammet medda ta’ 4,6 % sa 6 %:

—  Estimi ta’ Damodaran: 5,9 % minn Jannar 2023 u 4,6 % minn Jannar 2024.

—  L-istimi ta’ Kroll huma fil-medda ta’ 5,5 % sa 6 % matul 1-2023.

(b)  L-istima tal-beta tal-assi (mhux ingranata) kienet ibbazata fuq l-istess suppozizzjonijiet bhall-komputazzjoni
tad-WACC ta’ hawn fuq, li wasslet ghal valur medjan u medju ta’ [0,40-1,00] u [0,40-1,00] ghal hames
kumpaniji ta’ utilita nnegozjati b'xi skopertura ghall-generazzjoni tal-energija nukleari (ara Tabella 5).

(86)  It-tqeghid tal-istimi ta’ hawn fuq fl-ekwazzjoni tas-CoE jipprovdi stima ghas-CoE mhux ingranat fil-medda ta’ 6,2 %
sa 7,5 % (ara Tabella 7), inkluz primjum ta’ 3,1 % sa 4,3 % oghla mir-rata minghajr riskju, li huwa konformi mar-
rizultati miksuba ghad-WACC.

’

(*) Ghall-kuntrarju tal-“beta Ingranata”, imsejha wkoll sempli¢iment “beta”, li tqabbel il-volatilita tar-redditi tad-dejn u tal-ckwita ta
kumpanija ma’ dawk tas-suq usa’ (perezempju, kumpanija b'beta ta’ 1,4 ghandha redditi li huma 140 % volatili daqs is-suq li qed
titqabbel mieghu), il-“beta Mhux Ingranata”, imsejha wkoll “beta tal-assi” tkejjel ir-riskju tas-suq tal-kumpanija minghajr l-impatt tad-
dejn biex tizola r-riskju dovut biss ghall-assi tal-kumpanija.

Is-CoE mhux ingranat generalment jintuza biex jigu vvalutati progetti jew investimenti li huma ffinanzjati biss bl-ekwita. Bhala tali,
it-tqabbil tad-WACC u tal-kost mhux ingranat tal-kapital jipprovdi gharfien dwar l-impatt tad-dejn fuq il-kost tal-kapital ta’ kumpanija.

(*) OLO tfisser “Obligation Linéaire/Lineaire Obligatie”.
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Tabella 7

L-istimi tal-kost tal-ekwita mhux ingranat ta’ BE-NUC u l-parametri sottostanti (medda shiha)

Parametru Suppozizzjonifapproce Stima
Rata minghajr riskju Medda ta’ rendimenti tal-2023 fuq OLOs ta’ 2,5 %- 3,6 %
10 snin
Primjum tar-riskju tas-suq tal-ekwita | Stimi esperti ghal swieq maturi 4,6 %-6,0 %
Koeffi¢jent beta (mhux ingranat) Medjana u medja fost I-elementi komparabbli | [0,40-1,00]-[0,40-1,00]
Kost tal-Ekwita (mhux ingranat) CAPM 6,2 %-7,5%
Sors: Valutazzjoni tal-Proporzjonalita tal-Ghajnuna: Analizi aggornata tal-allokazzjoni tar-riskju u r-redditu fuq l-investiment,

Compass Lexecon, id-29 ta’ Novembru 2024

(87)  Filwaqt li jqis il-parametri stmati hawn fuq (ghall-meded possibbli matul 1-2023), il-Belgju jistma tliet xenarji
plawzibbli ghas-CoE mhux ingranat fiz-zmien tal-ftehim bejn il-partijiet f1-2023, li jikkorrispondu ghal medda ta’
6,8 % sa 7,3 % (ara Tabella 8).

Tabella 8

Tliet xenarji ghall-kost tal-ekwitda mhux ingranat ta’ BE-NUC (medda mnaqgsa)

Livell inferjuri Kaz ta’ bazi Livell superjuri
Rata minghajr riskju 311%
(medja tal-2023)
Primjum tar-riskju tal- 527 % 5,51 % 5,75 %
ekwita (medja tal-2023) (Medja ta’ Damodaran (Medja ta’ Damodaranu | (Medja ta’ Kroll tal-2023)
tal-2023) Kroll)
Beta Mhux Ingranata [0,40-1,00] [0,40-1,00] [0,40-1,00]
(medja komparabbli) (medja semplici, (medjan ta’ 5 kumpaniji) | (medja semplici ta’ Fortum
minbarra Iberdrola) u CEZ)
Ingranagg 0%
Kost tal-Ekwita (Mhux 6,8 % 7,1% 7,3 %
Ingranat)
Sors: SA.106107 Nota supplimentari Spjegazzjonijiet addizzjonali dwar il-medda tal-istimi tal-kost tal-kapital Compass

Lexecon il-5 ta’ Dicembru 2024

3.3.1.3.1.2.3. Limitazzjonijiet tal-estimi bbazati fuq il-CAPM tal-kost tal-kapital ta’ BE-NUC

(88)  II-Belgju jirrikonoxxi I-limitazzjonijiet tal-approc¢ tas-CAPM ghall-istima tal-kost tal-kapital ta’ BE-NUC minhabba
n-nuqqas ta’ kumpaniji elenkati pubblikament direttament komparabbli u l-ispecificitajiet tal-profil tar-riskju u
l-approc¢ ta’ finanzjament tal-progett (*!). B'mod partikolari, il-Belgju jipprezenta l-ispecificita tas-settur nukleari u
l-komparabbilta limitata ghal gruppi ohrajn ta’ assi.

(") Mhux dejjem ikun fattibbli li jigu espressi r-riskji possibbli kollha tas-suq fi hdan parametru wiehed, spe¢jalment ghal investimenti
)) Jigu esp J1 p q p ped) g
privati li I-beta taghhom tista’ tigi stmata biss minn grupp ta’ assi bejn il-pari b’komparabbilta limitata.
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(89)  Barra minn hekk, il-Belgju jiddiskuti primjums differenti tipikament mehtiega mill-investituri biex jinvestu fil-
prattika fi progetti komparabbli ta’ investiment fit-tul fuq l-istima tad-WACC derivata bl-applikazzjoni tal-approc¢
tas-CAPM. Il-Belgju jressaq gustifikazzjoni wahda possibbli ghall-htiega li jigi kkunsidrat dan il-primjum fuq
l-istima tad-WACC brabta mar-riskju ta’ intrappolament tal-kapital ghal progetti ta’ investiment fit-tul li ma
jistghux jigu diversifikati u li ma jigux ippremjati taht is-CAPM (*?). Barra minn hekk, argument iehor imressaq biex
jiggustifika l-htiega li jigi kkunsidrat primjum huwa relatat man-nuqqas ta’ kapital biex jintlahqu l-ghanijiet tal-
politika tal-energija fl-Ewropa, minhabba li hemm kompetizzjoni sostanzjali ghall-investimenti fost il-progetti
disponibbli li zzid ir-rata ta’ redditu mehtiega biex tattira l-kapital. II-Belgju jargumenta li hija prattika komuni fost
il-kumpaniji tal-utilitajiet li jzidu primjum fil-medda ta’ 1,5 % sa 4 % u jipprovdi xi ezempji biex jipprova dan (*%).
Fl-ahhar nett, il-Belgju jsostni wkoll li gustifikazzjoni ohra biex jigi kkunsidrat primjum ta’ finanzjament fuq
l-istima tad-WACC hija l-primjum ta’ illikwidita (*¥) minhabba n-natura ta’ dan l-investiment, li huwa appoggat miz-
zewg studji akkademici (li jindikaw medda rilevanti ta’ 0,7 % sa 7,3 %) (**) kif ukoll minn prattikanti tal-
industrija (*). Dawn il-primjums jistghu jizdiedu mal-istimi tad-WACC jew tas-CoE derivati permezz tal-approcc¢ ta’
CAPM, kif spjegat fit-tagsimiet precedenti, u jiggustifikaw l-argument tal-Belgju li I-IRR fil-mira hija rata ta’ redditu
konservattiva minhabba l-iskopertura ghar-riskju tal-progett.

3.3.1.3.1.3.  IRR mistennija aggustata ghall-lMPRA abbazi tal-aspettattivi kurrenti tal-prezzijiet tas-suq

(90)  1l-Belgju jispjega li -MPRA ghandu l-effett li I-IRR fil-mira wara l-aggustament tal-MPRA tvarja b'mod dinamiku
bejn medda ta’ 6 % sa 8 %. I-Belgju jargumenta li anke jekk I-IRR fil-mira tigi stabbilita ghal 7 % qabel
l-aggustament tal-MPRA, fi¢c-¢irkostanzi kurrenti tas-suq (bi prezzijiet tas-suq mistennija aktar baxxi milli fiz-zmien
tal-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar), tista’ tkun mistennija IRR aktar baxxa minn dik li kienet stmata fiz-zmien tan-
negozjar tal-RA.

(91)  Sabiex juri dan, il-Belgju pprovda analizi tal-evoluzzjoni tal-aspettattivi tas-suq matul il-perjodu 2025-2035 min-
negozjar tal-RA abbazi ta’ diversi sorsi, u l-impatt ta’ dawn il-projezzjonijiet riveduti fuq I-IRR mistennija tal-
Progett LTO (permezz tal-applikazzjoni tal-MPRA).

(92)  lustrazzjoni 1 turi l-kurvi inizjali tal-prezzijiet fl-ahhar tal-2023 (jigifieri fiz-zmien li gew iffirmati l-ftehimiet). Fid-
diversi projezzjonijiet tal-prezzijiet, il-prezzijiet tas-suq jibdew - fix-xenarju ¢entrali muri b'linji shah - b'valur ta’
EUR 120 ghal kull MWh f1-2025, u jonqgsu lejn valur medju ta’ EUR 87 ghal kull MWh fil-perjodu sal-2033.

(*) Skont il-Belgju, ir-redditu stmat mill-analizi bbazata fuq is-CAPM mis-sett ta’ komparaturi partikolari mhux se jippremja r-riskji ghal:
(i) in-natura privata tal-investiment fil-JV; (ii) riskji specifici ghall-generazzjoni nukleari; u (iii) il-profil tar-riskju specifikat mill-RA.

(*’) Ara, perezempju, CEER, 2017: pp. 115-119: “Il-primjums fuq il-kost tal-kapital ghan-networks tal-energija varjaw bejn 0,6 % u 3,5 %, skont
l-eta tal-investiment (jigifieri investiment gdid) u I-kwalita tal-prowista”. Elia, Studju dwar l-Adegwatezza u l-Flessibbiltd ghall-Belgju
2024-2034, p. 382: Fl-istudju dwar il-flessibbilta tal-adegwatezza ghall-Belgju, l-imgiba tal-investituri giet immudellata b'approcc
avvers ghar-riskju billi mad-WACC zdied primjum ta’ ostaklu ta’ 3.0-8.0 % biex jaghmel tajjeb ghar-riskji addizzjonali. B'mod
partikolari ghal progetti nukleari, Oxera stmat primjum addizzjonali ta’ 2,0-4,0 %, li nofshom jistghu jkunu attribwibbli ghall-kost tal-
ekwita ghal kwalunkwe generatur “minhabba swieq tal-elettriku liberalizzati” u n-nofs l-iehor ghal “riskji teknologi¢i u tal-
kostruzzjoni” (Oxera, 2005:4). Engie tehtieg IRR mhux ingranata realizzata medja ta’ [0-5] % il fuq mid-WACC taghhom. Fortum
tehtieg primjum ta’ [0-5]-[0-5] % skont it-teknologija. Il-firxa fil-mira ta’ Iberdrola ghad-WACC hija stabbilita ghal [0-5] %.

(4 I-kummer¢jabbilta jew il-likwidita ta’ assi tirreferi ghall-grad sa fejn dan jista’ jigi kkonvertit fi flus kontanti malajr minghajr ma
jiggarrbu kostijiet kbar tat-tranzazzjonijiet jew koncessjonijiet tal-prezzijiet. Skont il-Belgju, l-llikwidita hija importanti ghall-
investituri, minhabba li dawn jitolbu redditi oghla minn assi inqas likwidi milli minn assi aktar likwidi simili b’mod iehor. Fi kliem
iehor, huma mehtiega redditi oghla bhala kumpens ghall-kost tal-opportunita li ma jsirx investiment fassi kummer¢jabbli u li jingarr
ir-riskju ta’ telf fuq l-investiment illikwidu.

(**) L-evidenza minn studji akkademici turi li l-investituri jehtiegu redditi ghal-livell ta’ illikwidita ta’ investiment. L-Istat Belgjan ipprovda

referenzi akkademici estensivi dwar din il-kwistjoni, fosthom Nair and Radcliffe (1998), Damodaran (2005), Ibbotson (2013),

Pemberton (2017), Torchio and Surata (2014), llmanen, Chandra, and McQuinn (2020), BNP Paribas (2023).

Ir-regolaturi Belgjani ziedu primjum ta’ illikwidita fl-ghoti tar-redditu ghall-assi tal-gass regolati. Aktar recentement, minhabba

l-illikwidita u n-nuqqas ta’ elenkar tal-operatur tal-facilita tal-LNG, CREG applikat fattur ta’ 1,2 ghar-rata minghajr riskju u l-primjum

tar-riskju ghall-perjodu regolatorju 2020-2023.

(56
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lustrazzjoni 1

Kurvi inizjali tal-prezzijiet ta’ karga bazika fil-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar (EUR/MWh) (valuri tal-2022)
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Sors:  Valutazzjoni tal-Proporzjonalita tal-Ghajnuna: Nota Supplimentari — Projezzjonijiet aggornati tal-prezzijiet
tas-suq u l-impatt tal-IRR permezz tal-MPRA, Compass Lexecon, il-11 ta’ Dicembru 2024

Nota:  L-isem ta’ kull fornitur tas-servizz ma jistax jintwera ghal ragunijiet ta’ kunfidenzjalita. Il-linji shah jirrapprezentaw
il-projezzjonijiet tal-prezzijiet ta’ diversi fornituri fix-xenarju centrali u I-linji bit-tikek jikkorrespondu ghax-xenarju
pozittiv. [z-zona griza [imnehhija ghal ragunijiet ta” kunfidenzjalita] tirrapprezenta l-kuritur tal-prezzijiet ghall-
aggustamenti tal-MPRA tal-prezz tal-ezercitar, jigifieri I-medda tal-prezzijiet tas-suq li fiha jigi aggustat il-prezz
tal-ezercitar, kif inizjalment previst fl-RA, minghajr ma jigi kkunsidrat l-aggornament imsemmi fit-tagsima
3.3.1.3.2. Tl fuq ('l isfel) minn din il-medda, il-prezz tal-ezercitar jigi aggustat ghal-livell superjuri (inferjuri).

(93)  lustrazzjoni 2 turi li I-projezzjonijiet kurrenti tal-prezzijiet tal-energija fix-xenarju Centrali ('), murija b'linji shah,
naqsu meta mqabbla ma’ dawk uzati fiz-zmien tal-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar. [...] il-projezzjoni tal-prezzijiet
fix-xenarju centrali fir-raba’ trimestru tal-2022, uzata fost l-ohrajn bhala kurva ta’ referenza fil-Mudell Finanzjarju
tal-Iffirmar, hija perezempju pprezentata blinja bit-tikek homor fdin il-graff. Filwaqt li, fi tmiem 1-2022,
il-prezzijiet gew ipprogettati ghal EUR 120 ghal kull MWh f1-2025, bhalissa huma pprogettati ghal EUR 85 ghal
kull MWh jew sahansitra aktar baxxi f1-2025. L-izviluppi tas-suq mill-2022 naqqsu l-prezzijiet tal-elettriku
bl-ingrossa pprogettati fid-decennju li jmiss, b’'mod partikolari minhabba t-tnaqgis fil-projezzjonijiet tal-prezzijiet
tal-komoditajiet (gass u CO,), fost l-ohrajn. lllustrazzjoni 2 turi wkoll li l-projezzjonijiet kurrenti tax-xenarju
centrali jipprevedu prezzijiet relattivament fissi bejn 1-2025 u 1-2035, i jvarjaw minn EUR 69 ghal kull MWh ghal
EUR 86 ghal kull MWh.

(*”) Datati t-tielet trimestru u r-raba’ trimestru tal-2022, skont il-fornitur.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj 25/116



MT

GU L, 16.12.2025

lustrazzjoni 2

Kurvi tal-prezzijiet ta’ karga bazika aggornati fil-harifa tal-2024 (EUR/MWHh) (valuri tal-2022)
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Sors:  Valutazzjoni tal-Proporzjonalita tal-Ghajnuna: Nota Supplimentari — Projezzjonijiet aggornati tal-prezzijiet
tas-suq u l-impatt tal-IRR permezz tal-MPRA, Compass Lexecon, il-11 ta’ Dicembru 2024
Nota:  Il-linji shah jirrapprezentaw il-projezzjonijiet tal-prezzijiet fix-xenarju centrali fil-harifa tal-2024. Bhala paragun,

il-linja bit-tikek tikkorrispondi ghall-projezzjoni tal-prezzijiet ta’ [...] fir-raba’ trimestru tal-2022, uzata fil-Mudell
Finanzjarju tal-Iffirmar. Iz-Zona griza [imnehhija ghal ragunijiet ta’ kunfidenzjalita] tirrapprezenta I-kuritur tal-
prezzijiet ghall-aggustamenti tal-MPRA tal-prezz tal-ezercitar, jigifieri I-medda tal-prezzijiet tas-suq li fiha jigi
aggustat il-prezz tal-ezercitar, kif inizjalment previst fil-ftehim ta’ remunerazzjoni, minghajr ma jigi kkunsidrat
l-aggornament imsemmi fit-tagsima 3.3.1.3.2. 'l fug ('l isfel) minn din il-medda, il-prezz tal-ezercitar jigi aggustat

ghal-livell superjuri (inferjuri).

[I-Belgju jikkonkludi abbazi tac-cifri ta” hawn fuq li l-aspettattivi tal-prezzijiet tas-suq nagsu.

[I-Belgju jsostni li z-Zona griza murija fl-illustrazzjonijiet ta’ hawn fuq tirrapprezenta l-kuritur tal-prezzijiet (kif

inizjalment previst fl-RA) ghall-aggustamenti tal-MPRA tal-IRR fil-mira, jigifieri l-medda tal-prezzijiet tas-suq li fiha
tigi aggustata I-IRR fil-mira (*%). L-aspettattivi aktar baxxi tal-prezzijiet tas-suq imbaghad jissuggerixxu tnaqqis flI-IRR
mistennija aggustata mill-MPRA. Skont il-parametri tal-MPRA inizjalment previsti fil-ftehim, I-IRR mistennija tal-
Progett LTO fit-tielet trimestru tal-2024 tkun anticipata ghal 6,7 % (jekk jigu ssodisfati s-suppozizzjonijiet kollha
mill-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar). Bil-parametri tal-MPRA aggornati (ara t-tagsima 3.3.1.3.2), li jaghmlu d-dhul
u l-IRR ta’ BE-NUC aktar sensittivi ghall-kundizzjonijiet tal-prezzijiet tas-suq, I-IRR mistennija titnaqqgas ghal 6,5 %
(jekk jigu ssodisfati s-suppozizzjonijiet kollha mill-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar) meta jitgiesu l-istess

projezzjonijiet tal-prezzijiet (ara Tabella 9).

(**) I-prezzijiet barra l-kuritur jimplikaw l-istess aggustament bhall-eqreb livell estern tal-kuritur. Dan l-aggustament jallinja ma’ IRR fil-

mira, bil-livell superjuri tal-kuritur stabbilit ghal 8 % u I-livell inferjuri ghal 6 %.
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Tabella 9

IRR mistennija (bl-MPRA originali u aggornat) imqabbla mal-IRR fil-mira (it-tielet trimestru tal-2024)

IRR fil-mira di Prezz tal-ezercitar IRR mistennija . 2 bil
qabel . Prezz me Jltl tas-lsug preliminari bil-parametri IRR mistennija bil-
l-aggustament Prospettiva (EURQ{I_\Z) 2> 2(;73 urt (EUR/MWh) (valuri originali tal- gﬁ;{n&e{tf\l (:Eg/%ozrg ;:/t;
tal-MPRA tal-2022) MPRA (+/- 30 %) °
7 % II-medja tal- [70-80] [80-90] 6,7 % 6,5%
fornituri;
xenarju
centrali;
It-tielet
trimestru
tal-2024
Sors: Valutazzjoni tal-Proporzjonalita tal-Ghajnuna: Nota Supplimentari — Projezzjonijiet aggornati tal-prezzijiet tas-suq u

l-impatt tal-IRR permezz tal-MPRA, Compass Lexecon, il-11 ta’ Dicembru 2024

3.3.1.3.2.

(96)

Kuntratt Bidirezzjonali ghad-Differenzi (“CfD”)

Is-CfD se japplika bejn I-Istat Belgjan u BE-NUC, kif ukoll bejn I-Istat Belgjan u Luminus, il-ko-proprjetarja l-ohra

taz-zew¢ reatturi nukleari. Dan ifisser li prezz fil-mira predefinit (il-“prezz tal-ezercitar”), li se jigi indi¢jat matul
il-perjodu tal-RA, se jkun garantit mill-Istat Belgjan ghall-output aggregat tal-elettriku mkejjel tal-Unitajiet LTO.
Jekk il-prezz ta’ referenza tas-suq (“MRP”, market reference price) ikun oghla mill-prezz tal-ezercitar, id-differenza
pozittiva mmultiplikata bl-output reali mkejjel tithallas minn BE-NUC u Luminus lill-Istat Belgjan. Jekk I-MRP ikun
aktar baxx, id-differenza negattiva mmultiplikata bl-output reali mkejjel tithallas mill-Istat Belgjan lil BE-NUC u
Luminus. [l-hlasijiet tad-differenza jsiru pagabbli fl-ewwel data tal-energija (id-data li fiha 1-Unita LTO rilevanti
tinjetta l-elettriku fil-grilja ta’ vultagg gholi ghall-ewwel darba wara d-data tat-tmiem legali inizjali taghha) u se jsiru
fi proporzjon mas-sehem ta’ BE-NUC u Luminus mill-energija ggenerata mill-Unitajiet LTO.

(@)

(b)

[l-parametri ewlenin tas-CfD huma:

L-MRP, li jirreferi ghall-prezz spot tas-suq ta’ gurnata bil-quddiem (“DAM”, day-ahead market) fiz-zona tal-
offerti Belgjana.

Il-prezz tal-ezercitar, definit minn BE-NUC abbazi ta’ mudell finanzjarju li jrid jigi approvat mill-Kontroparti
tal-RA biex jirrifletti l-kostijiet operatorji, kapitali u ta’ finanzjament reali ta’ BE-NUC fir-rigward tal-
estensjoni tal-LTO mill-21 ta’ Lulju 2022 (ghalhekk stmat bhala I-kost livellat tal-elettriku, “LCOE”, levelised
cost of electricity). Il-prezz tal-ezercitar inizjalment se jkun ta’ daqs biex tinkiseb Rata ta’ Redditu Interna
(“IRR”, Internal Rate of Return) fil-mira ta’ 7 % (nominali u wara t-taxxa) (ara t-tagsima 3.3.1.3.1).

Skont il-Belgju, abbazi ta’ analizi indipendenti minn Compass Lexecon (**), l-ghazla inizjali tad-DAM bhala MRP fis-

CfD hija adattata fil-kuntest tal-Progett LTO, b'mod partikolari fil-perjodu tax-xoghlijiet LTO (il-Fazi tal-Bidu mill-
Gdid sal-31 ta’ Dicembru 2028). Barra minn hekk, il-Belgju jargumenta i I-flessibbiltd inkorporata fl-RA tiftah
il-bieb ghal ghazliet alternattivi tal-MRP matul id-durata tal-kuntratt, skont l-evoluzzjoni tal-kuntest u l-htigijiet tas-
suq Belgjan, filwaqt li jinzamm il-bilan¢ bejn ir-riskju u r-redditu tad-disinn inizjali tas-CfD. Il-Belgju jiggustifika
wkoll l-uzu tad-DAM abbazi tal-elementi li gejjin:

(@)

Id-DAM huwa referenza adattata fil-Belgju minhabba li huwa trasparenti, robust, u billi d-DAM huwa
relattivament likwidu meta mqabbel ma’ swieq ohrajn fil-Belgju. Il-Belgju jinnota wkoll li d-DAM ma jaghti
l-ebda diskrezzjoni fuq I-ghazla tax-xerrejja minhabba li I-volum huwa offrut firkant anonimu. Barra minn
hekk, l-irkant tad-DAM jikkoncentra l-provvista u d-domanda fuq perjodu wiehed li jimmassimizza
l-profondita tas-sug.

(**) Compass Lexecon, Memo tat-28 ta’ Mejju 2024, “Analizi tal-prezz ta’ referenza tas-suq u bbilanéjar tal-allokazzjoni tal-kostijiet, u kumment
dwar il-parir ta’ CREG”.
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(b)  L-MRP maghzul flimkien ma’ xi arrangamenti specifici tas-CfD, bhall-MPRA u l-incentivi ta’ modulazzjoni,
jippreserva l-incentivi biex wiehed jopera u jippartecipa b'mod effi¢jenti fis-suq tal-elettriku billi jrawwem
il-produzzjoni fi zminijiet ta’ prezzijiet gholjin tas-suq u modulazzjoni fi zminijiet ta’ prezzijiet baxxi, sa fejn
ikun possibbli.

()  L-ghazla inizjali tad-DAM bhala MRP, flimkien mal-arrangamenti ta’ kummer¢jalizzazzjoni pprovduti fil-BIS
(ara t-tagsima 3.3.1.5), tippermetti gestjoni xierga tar-riskju tas-suq ghal BE-NUC, minhabba li hija granulari
u tippermetti t-tqabbil tal-MRP mal-prezzijiet tad-DAM koperti. Fdan ir-rigward, il-prezz tad-DAM huwa
partikolarment adattat bhala MRP fil-perjodu inizjali tax-xoghlijiet LTO, b'mod partikolari meta mqgabbel ma’
prodotti fit-tul. Skont il-Belgju, il-bejgh fuq id-DAM inaqgas ir-riskju tas-suq ghal BE-NUC meta mqabbel mal-
uzu tal-futuri, minhabba i jippermetti tqabbil ahjar tax-xejra specifika ta’ disponibbilta matul il-perjodu
inizjali tax-xoghlijiet LTO. L-uzu tal-futuri jista’ jwassal ghal riskji addizzjonali tas-suq ghal BE-NUC
minhabba r-riskju oghla ta’ indisponibilitajiet mhux ippjanati fil-perjodu inizjali tax-xoghlijiet LTO (jigifieri
jekk l-elettriku mibjugh bil-quddiem ma jistax jigi kkonsenjat u jehtieg li jinxtara lura, possibbilment bi prezz
tas-suq oghla, perezempju, fuq id-DAM).

(99)  Gie akkwistat studju dwar l-istrategija tal-gestjoni tar-riskju tas-suq ta’ BE-WATT (il-kontroparti tas-CfD) mis-Servizz
Pubbliku Federali (‘FPS”, Federal Public Service) ghall-Ekonomija. L-istudju li ghaddej ghandu l-ghan li jiechu passi
preparatorji fl-operazzjonalizzazzjoni ta’ BE-WATT, specifikament rigward il-kompitu ta’ din l-entita dwar
il-gestjoni tar-riskju. B'mod partikolari:

(@ L-istudju se jidentifika u janalizza r-riskji ewlenin tas-suq iffac¢jati minn BE-WATT fil-kuntest tas-CfDs
nukleari u tar-rih lil hinn mill-kosta li gejjin taghha, billi jiffoka fuq ir-riskji tal-volum u tal-prezzijiet.

(b)  L-istudju se jidentifika u janalizza firxa ta’ strategiji potenzjali ta’ gestjoni tar-riskju ghal BE-WATT (portafoll
ta’ strumentifprodotti ta’ hheggar, sehem, durata, twaqgit ghall-ihheggar, ghazliet ta’ disinn), b'mod
partikolari meta jitqiesu (i) ir-rwol potenzjali taghhom ghall-gestjoni tar-riskji tas-suq li jirrizultaw mill-
pozizzjoni miftuha ta’ BE-WATT minhabba s-CfDs, u (ii) il-kontribut potenzjali taghhom ghal-likwidita tas-
suq u l-izvilupp tas-suq. L-istudju primarjament jikkunsidra zewg tipi ta’ prodotti ta’ hheggar: (i) il-PPAs, u (ii)
il-kuntratti forward, b’dawn tal-ahhar ikunu princ¢ipalment fil-forma ta’ strumenti standardizzati nnegozjati
fpostijiet organizzati generalment imsejha “futuri”. Fiz-zewg kazijiet, jigu kkunsidrati l-kuntratti finanzjarji.

(c)  L-istrategiji ta’ hheggar li jiddependu fuq kuntratti tal-futuri se jikkontribwixxu ghal-likwidita tas-suq forward
Belgjan fuq firxa ta’ maturitajiet tal-kuntratti (gimghat, xhur, snin) minhabba l-volumi sinifikanti involuti
(diversi GW ta’ kapacita nukleari u tar-rih lil hinn mill-kosta taht CfD). L-impatt ezatt fuq il-likwidita tas-suq
forward se jiddependi fuq il-volum ta’ kuntratti mibjugha minn BE-WATT ghad-diversi maturitajiet.

(100) L-ghazla inizjali tal-MRP tista’ tigi riveduta mill-Gvern Belgjan, bhala Kontroparti tal-RA, sa tliet darbiet matul
id-durata tal-kuntratt, soggett ghall-ftehim ta’ BEENUC u Luminus, mit-tmiem tal-perjodu inizjali tax-xoghlijiet
LTO, perezempju, skont l-evoluzzjoni tal-kuntest u l-htigijiet tas-suq Belgjan, filwaqt li jinzamm il-bilan¢ bejn
ir-riskju u r-redditu tad-disinn inizjali tas-CfD.

(101) 1l-prezz tal-ezercitar jigi indi¢jat kull sena breferenza ghal kalkolu tal-indi¢jar ponderat u jista’ jigi rivedut fhinijiet
partikolari:

(@)  “Prezz tal-ezercitar preliminari”: Fix-xenarju bazi, il-Belgju jassumi li I-kostijiet ghall-immodernizzar tal-
Unitajiet LTO jammontaw ghal madwar EUR [2-2,5] biljun, li, flimkien ma’ kostijiet ohrajn relatati mal-
Progett LTO (perezempju, il-kostijiet O&M matul il-perjodu tal-LTO), jirrizultaw fi prezz tal-ezercitar
preliminari ta’ EUR [80-90] ghal kull MWh.

(b)  “Prezz tal-ezercitar inizjali”: Il-valur reali tal-prezz tal-ezercitar se jigi stabbilit minn BE-NUC abbazi ta’ mudell
finanzjarju approvat mill-Kontroparti tal-RA matul 1-2025, qabel id-data tal-bidu mill-gdid tal-LTO, abbazi
tal-kost tal-estensjoni tal-operat skont ir-rekwiziti tas-sikurezza nukleari (il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ din tal-
ahhar jigi definit mill-agenzija Belgjana ghas-sikurezza nukleari), kif ukoll abbazi tal-kostijiet mhux relatati
mas-sikurezza, it-tnejn stmati abbazi tal-kwotazzjonijiet sottomessi minn kuntratturi jew ivvalutati mit-
timijiet teknici tal-operatur nukleari.
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()  “Prezz tal-ezercitar rivedut™ Il-prezz tal-ezercitar inizjali se jigi kkalkolat mill-gdid mill-aktar fis possibbli
wara |-31 ta’ Dicembru 2028 (“data tar-Rikonciljazzjoni”) biex ikun jirrifletti t-twaqqit reali ghall-bidu mill-
¢did, l-indisponibilitajiet tal-LTO, il-kost operatorju, kapitali u tal-finanzjament sa dik id-data (abbazi tal-
fatturi reali) u l-projezzjonijiet riveduti ta’ dawn il-kostijiet ghall-bgija tal-perjodu ta’ estensjoni ta’ 10 snin),
permezz ta’ ftehim bil-miktub bejn BE-NUC u I-Kontroparti tal-RA.

(d)  “Avvenimenti ta’ ftuh mill-gdid”: Wara d-data tar-Rikonciljazzjoni, il-prezz tal-ezer¢itar fil-principju se jkun
fiss u mhux se jigi kkalkolat mill-gdid, hlief favvenimenti kwalifikanti specifici, jigifieri l-avvenimenti ta’ ftuh
mill-gdid.

(102) I-prezz tal-ezercitar se jigi kkalkolat bl-uzu ta’ informazzjoni mill-mudell finanzjarju dettaljat, li se jigi prodott u
aggornat minn BE-NUC, fi hdan il-parametri nnotifikati mill-Belgju. [-mudell finanzjarju (u kwalunkwe
aggornament tieghu) huwa soggett ghall-approvazzjoni tal-Kontroparti tal-RA. Meta tali approvazzjoni tigi
michuda, BE-NUC u -Kontroparti tal-RA jistghu jirreferu d-determinazzjoni ta’ tali kwistjoni ta’ mudell finanzjarju
lil espert indipendenti fkonformita ma’ procedura specifikata ta’ determinazzjoni tal-esperti.

(103) 1l-Belgju jsostni li s-CfD inaqqas l-iskopertura ta’ BE-NUC ghar-riskju tas-suq u ghall-varjazzjonijiet fil-prezzijiet
tas-suq.

(@  I-hlasijiet mill-Kontroparti tal-RA lil BE-NUC isiru meta -MRP ikun taht il-prezz tal-ezercitar, u BE-NUC tkun
responsabbli ghall-hlasijiet lill-Kontroparti tal-RA meta I-MRP ikun oghla mill-prezz tal-ezer¢itar.

(b)  I-mudell tal-RA jipprevedi rata ta’ redditu fil-mira ragonevoli ghall-Progett LTO: il-prezz tal-ezercitar huwa ta’
dags mahsub biex jikseb IRR fil-mira fil-medda ta’ 6 %-8 %, li hija konformi mal-parametri referenzjarji tal-
industrija (ara Tabella 3), kif ukoll fkonformita mal-istimi ghad-WACC tal-Progett LTO (ara Tabella 6) u
s-CoE (Tabella 7).

(104) 1l-Belgju jsostni li, filwaqt li s-CfD inaqqas l-iskopertura ta” BE-NUC ghar-riskju tas-suq u l-varjazzjonijiet fil-
prezzijiet tas-suq, dan jinkludi mekkanizmi ta’ kondivizjoni tar-riskju li jenhtieg li jizguraw li BE-NUC xorta tkun
esposta ghal xi incentivi u riskju tas-suq. B'mod partikolari, I-RA jinkludi mekkanizmu ghall-kondivizjoni tat-telf]
tal-qligh (-MPRA) meta l-prezzijiet tas-suq jirrizultaw li jkunu aktar baxxi jew oghla mill-prezz tal-ezercitar.

(@) Meta I-MRP ikun bejn il-prezz tal-ezercitar u limitu minimu definit, ir-redditu fil-mira (fil-forma ta’ prezz tal-
ezercitar aktar baxx) jonqos minn IRR ta’ 7 % ghal IRR minima ta’ 6 %.

(b)  Meta -MRP ikun bejn il-prezz tal-ezercitar u limitu massimu definit, ir-redditu fil-mira (fil-forma ta’ prezz tal-
ezercitar oghla) jizdied ghal IRR massima ta’ 8 %.

(105) L-ghan tal-MPRA huwa li jincentiva lil BE-NUC biex tottimizza l-istruttura tal-kostijiet taghha qabel ma tistabbilixxi
u tirrevedi |-prezz tal-ezercitar (2025/2029), timmassimizza l-output tar-reatturi meta jkunu mistennija prezzijiet
gholjin u meta s-sistema tal-elettriku tkun qrib l-iskarsezza, u ttaffi I-profitti mhux mistennija.

(106) L-MPRA jigi derivat u kkalkolat kif gej:

(@) L-ewwel nett, il-prezz tal-ezercitar jigi kkalkolat b’rata ta’ redditu interna (IRR) nominali fil-mira u wara
t-taxxa ta’ 7 %, prezz tal-ezercitar ipotetiku aktar baxx b'IRR fil-mira ta’ 6 % (limitu inferjuri) u prezz tal-
ezercitar ipotetiku superjuri b’IRR fil-mira ta’ 8 % (limitu superjuri).

(b) Imbaghad, il-medda bejn il-prezz tal-ezercitar u l-limitu superjuri (rispettivament inferjuri) tingasam 20
valur pozittiv (rispettivament negattiv) (“valuri tal-MPRA”). Dawn il-valuri jintuzaw biex jaggustaw il-prezz
tal-ezercitar ghas-saldu tal-hlas tad-differenza skont is-CfD.

() L-aggustament tal-prezz tal-ezercitar jiddependi fuq il-proporzjon bejn I-MRP u l-prezz tal-ezercitar
(il-proporzjon tal-MRP):

—  Jekk il-proporzjon ikun 1,20 jew oghla, il-prezz tal-ezercitar tal-MPRA jizdied sal-limitu superjuri billi
jizdiedu 1-20 valur pozittiv tal-MPRA mal-prezz tal-ezercitar;

—  Jekk il-proporzjon ikun 0,80 jew inqas, dan jitnaqqas sal-limitu inferjuri;
—  Bejn dawn il-limiti, il-prezz tal-ezercitar aggustat ghall-MPRA jigi aggustat fi hdan il-medda kkalkolata.

Perezempju, proporzjon ta’ 1,19 iwassal ghal aggustament 'il fug b’19-il valur tal-MPRA, filwaqt li
proporzjon ta’ 1,10 iwassal ghal aggustament b’10 valuri tal-MPRA.
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(d)  Brizultat ta’ dan, meta [-MRP ikun oghla mill-prezz tal-ezercitar, il-prezz tal-ezercitar aggustat ghall-MPRA
jwassal ghal IRR tal-Progett oghla sa 8 % minhabba l-istess suppozizzjonijiet tal-kaz bazi.

(¢)  Inkella, meta I-MRP ikun inqas mill-prezz tal-ezercitar, il-prezz tal-ezercitar aggustat ghall-MPRA jwassal ghal
IRR tal-Progett aktar baxxa ghal 6 %.

(107) Fid-disinn inizjali tal-MPRA (“MPRA inizjali”), il-medda bejn il-prezz tal-ezercitar u I-limitu superjuri (rispettivament
inferjuri) kienet maqsuma fi 30 “valur tal-MPRA” pozittiv (rispettivament negattiv). Meta mqabbel mal-“MPRA
inizjali”, 1-“MPRA aggornat” jigi skattat aktar malajr, jigifieri l-mekkanizmu ghall-kondivizjoni tat-telf/tal-gligh
jikkorrispondi ghal kuritur tal-prezz tas-suq b’intervalli ta’ +/-20 % minflok +/-30 %.

(108) B'rizultat ta’ dan, il-Belgju jsostni li -MPRA (aggornat) jipprovdi lil BE-NUC b'incentivi (aktar) b’sahhithom biex:

(@)  Tottimizza l-istruttura tal-kostijiet taghha gabel ma tistabbilixxi u tirrevedi I-prezz tal-ezer¢itar. Revizjoni tal-
prezz tal-ezercitar se ssir rispettivament qabel id-data tal-Bidu mill-Gdid tal-LTO (2025) u wara d-Data tar-
Rikon¢iljazzjoni (2028). 1l-Belgju jsostni li kost aktar baxx iwassal ghal prezz tal-ezercitar aktar baxx u
probabbilta oghla li l-prezz tas-suq ikun oghla mill-prezz tal-ezercitar, u b’hekk jipprovdi IRR oghla (u
jnagqas l-ammont li potenzjalment irid jithallas mill-Istat Belgjan taht il-hlasijiet tad-differenza).

(b)  Tiskeda manutenzjoni matul il-perjodi tal-aktar prezzijiet baxxi mistennija.

() Tnaqgas il-profitti mhux mistennija potenzjali. Kif spjegat mill-Belgju, I-MPRA huwa stabbilit fmedda
predeterminata (proporzjon tal-MRP bejn 0,80 u 1,20). Kwalunkwe MRP barra minn din il-medda ma
jwassalx aktar ghal aggustament tal-prezz tal-ezercitar u, b’hekk, qed isir parti shiha mill-hlas tad-differenza.
B'hekk, il-profitti mhux mistennija ma jistghux jigu realizzati minn prezzijiet gholjin tas-suq.

(109) Barra minn hekk, il-Belgju jsostni li, fid-disinn modifikat tas-CfD, l-awtorita tat-tehid tad-decizjonijiet dwar meta
jenhtieg li tittiehed decizjoni dwar il-modulazzjoni ekonomika tigi ttrasferita lis-sieheb tal-EMSA (ara t-tagsima
3.3.1.5). Ir-remunerazzjoni tal-EMSA mhux biss se tkun fissa kif ippjanat inizjalment, izda flimkien ma’ porzjon
fiss se ssir varjabbli, u b’hekk se jigu pprovduti incentivi biex isir l-ahjar uzu mill-istokk limitat ta’ modulazzjonijiet
ta’ 30 ghal kull ¢iklu tal-fjuwil (ara l-premessa (13)). Meta mqabbel mad-disinn inizjali tas-CfD, li permezz tieghu
d-decizjonijiet dwar il-modulazzjoni ttiehdu abbazi ta’ limitu fiss ta’ modulazzjoni, id-disinn modifikat tas-CfD ma
ghadux jiddependi fuq limitu fiss ta’ modulazzjoni, izda jin¢entiva li I-modulazzjonijiet jigu ezegwiti fi zminijiet
meta jaghtu l-aktar frott (jigifieri meta l-prezzijiet ikunu mistennija li jkunu negattivi hafna ghal perjodu ta’ zmien
twil bizzejjed). Ir-remunerazzjoni tal-EMSA hija spjegata fid-dettall fit-tagsima 3.3.1.5.2.

(110) Fl-ahhar nett, il-Belgju jsostni li, ghar-ragunijiet ipprovduti fil-premessa (80) tad-Decizjoni tal-Ftuh, is-CfD huwa
strument xieraq u proporzjonat biex jigu indirizzati I-fallimenti tas-suq identifikati u r-riskji nukleari specifici, biex
b’hekk jintlahqu l-objettivi tal-mizura, filwaqt li jigu ppreservati sinjali tas-suq effi¢jenti. Il-Belgju jiccara li
kwalunkwe rikavat mis-CfD se jidhol fil-bagit generali tal-Istat, izda se jkun soggett ghal kontabilita separata. Dawn
se jintuzaw primarjament biex jiffinanzjaw il-pagamenti tal-Kontroparti tal-RA skont is-CfD. Meta r-rikavati tas-CfD
jagbzu l-ammonti mehtiega biex jigu ffinanzjati I-kostijiet tas-CfD, dawn imbaghad ikunu jistghu jintuzaw biex
jiffinanzjaw il-kostijiet ta’ CfD iehor. 1l-Belgju jimpenja ruhu li kwalunkwe rikavat tas-CfD li jifdal jintuza ghall-
finijiet tad-distribuzzjoni tieghu lill-imprizi. II-Belgju jimpenja ruhu wkoll li se jinforma lill-Kummissjoni fkaz li
r-rikavati tas-CfD jitqassmu lill-imprizi u, jekk ikun hemm bzonn, jinnotifika tali mizura. Il-Belgju jikkonferma
wkoll li inkluda klawzoli ta’ penali fkaz ta’ terminazzjoni bikrija unilaterali mhux dovuta tal-kuntratt tas-CfD.

3.3.1.3.3. MOCP u WCF

(111) Jekk id-dhul ta’ BE-NUC ma jkunx bizzejjed biex ikopri l-kostijiet pagabbli fi kwalunkwe xahar skont il-Ftehim
O&M, kif ukoll kwalunkwe kost CAPEX ichor tat-thaddim, tal-fjuwil u tal-manutenzjoni mehtieg ghat-thaddim tal-
Unitajiet LTO, il-Kontroparti tal-RA trid taghmel hlas ghan-nuqgas lil BE-NUC biex tizgura fluss ta’ flus suffi¢jenti
biex tissodisfa dawn il-kostijiet, sabiex tizgura l-vijabbilta ekonomika fit-tul tal-JV ().

(*) Fdak ir-rigward, BE-NUC ghandha tissottometti rapport ta’ rikonciljazzjoni annwali. Jekk l-ammont f'dan ir-rapport ikun inqas mill-
ammonti aggregati tal-kostijiet operatorji minimi, allura -Kontroparti tal-RA thallas lil BE-NUC ammont ugwali ghall-valur assolut
tan-nuqgas rilevanti. Se jsir hlas ekwivalenti lil Luminus.
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(112)

(113)

(114)

L-MOCP jikkonsisti fzewg komponenti: OPEX Minimu: (i) hlas ghan-nuqgas ta’ dhul biex jigu Zgurati flussi ta’ flus
sufficjenti biex jigu ssodisfati l-kostijiet mehtiega ghat-thaddim tal-Unitajiet LTO u biex tigi ssalvagwardjata
l-vijabbilta ekonomika fit-tul tal-JV u (i) protezzjoni tal-kostijiet ta’ 50 % fuq il-kapital investit b'rabta mal-kostijiet
kapitali amortizzati tal-estensjoni tal-LTO (kull 3 snin).

[I-Belgju jargumenta li kwalunkwe avveniment wiehed li jnaqqas id-disponibbilta tal-Unitajiet LTO ghal perjodu
sinifikanti matul is-sena ufjew indisponibilitajiet ripetuti fuq diversi snin jista’ jirrizulta ftelf sinifikanti ghal
BE-NUC.

[1-Belgju talab lil Electrabel biex tevalwa r-riskju ta’ avvenimenti magguri mhux mistennija matul il-hajja tal-Unitajiet
LTO abbazi ta’ data storika. Electrabel issostni li hemm probabbilta gholja ta’ avveniment mhux ippjanat
sinifikanti () ghall-perjodu ta’ 10 snin tal-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO. Sabiex taghti prova ta’ dan,
Electrabel identifikat kazijiet storici ta’ nuqqas ta’ disponibbilta ghal kull wiehed mis-seba’ reatturi nukleari matul
il-perjodu ta’ 11-il sena bejn 1-2012 1 1-2022 (ara Tabella 10). Electrabel tafferma li dan l-approc¢ storiku jipprovdi
gharfien utli ghar-ragunijiet li gejjin:

(@ Ma hemm l-ebda definizzjoni/metodologija unifikata ghall-istima jew il-kalkolu tal-probabbilta ta’
avvenimenti ta’ nuqgas ta’ disponibbilta mhux ippjanati, u langas ghall-istima tat-tul tal-perjodu ta’ nuggas ta’
disponibbilta asso¢jat ma’ avvenimenti bhal dawn;

(b) Id-data omogenja hija disponibbli biss ghall-perjodu 2012-2022; madankollu, il-flotta nukleari Belgjana
dejjem iffac¢jat avvenimenti/perjodi sinifikanti ta’ nuqgas ta’ disponibbilta mill-bidu tal-operazzjonijiet;

()  I-ligi Belgjana tistipula li trid titwettaq valutazzjoni tas-sikurezza kull 10 snin mill-mument li l-impjant
nukleari jircievi awtorizzazzjoni biex jopera bkapacita shiha. Din il-valutazzjoni hija maghrufa bhala
“Riezami Perjodiku tas-Sikurezza” (‘PSR”, Periodic Safety Review) jew “Riezami ta’ 10 snin” (). L-ahhar PSRs
fTihange 3 u Doel 4 twettqu f1-2015, matul il-perjodu kkunsidrat (2012-2022) ghall-analizi tar-riskju. Billi
l-perjodu ta’ 11-il sena (2012-2022), li matulu twettaq PSR ghal kull reattur, jikkorrispondi bejn wiehed u
iehor ghat-tul tal-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO, dan il-perjodu jitqies xieraq bhala punt ta’
tqabbil.

Tabella 10

Avvenimenti mhux mistennija ta’ nuqqas ta’ disponibbilta fis-seba’ unitajiet nukleari Belgjani
(2012-2022)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

D1 | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [10-15] | [0-5]% | [60-70] | [0-5]% | [5-10]% | [0-5]% | [0-5]%
% %

D2 | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [10-15] | [0-5]% | [0-5] %
%

D3 | [40-50] | [40-50] | [60-70] | [90-100] | [0-5]% | [10-20] | [50-60] | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]%
% % % % % %

D4 | [0-5]% | [5-10]% | [30-40] | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [30-40] | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]%
% %

T1 | [10-20] | [0-5]% | [0-5]% | [5-10]% | [40-50] | [50-60] | [0-5]% | [0-5]% | [40-50] | [0-5]% | [30-40]
% % % % %

T2 | [20-30] | [40-50] | [60-70] | [90-100] | [0-5]% | [5-10]% | [10-20] | [60-70] | [0-5]% | [10-20] | [0-5]%
% % % % % % %

T3 | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]1% | [0-51% | [0-5]% | [60-70] | [0-5]% | [0-5]1% | [0-5]% | [0-5]%
%

Sors: SA.106107 — Laqgha teknika mal-Kummissjoni Ewropea dwar in-necessita, l-adegwatezza u l-proporzjonalita
tas-Self tal-SDC u tal-MOCP, it-8 ta’ Ottubru 2024

(*") “Avveniment sinifikanti ta’ nuqgas ta’ disponibbilta mhux ippjanat” huwa definit bhala kwalunkwe avveniment mhux ippjanat li
jirrizulta fnuqgqas ta’ disponibbilta tal-impjant ta’ aktar minn 30 % fis-sena, ekwivalenti ghal 3,6 xhur.

(*) Informazzjoni dettaljata dwar ir-Riezami Perjodiku tas-Sikurezza komprensiv li qed isir kull 10 snin hija disponibbli fuq is-sit web tal-
FANC/AFCN: https:/[afcn.be/fr|/dossiers/centrales-nucleaires-en-belgique/surete/revisions-decennales.
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(115) Id-data stabbilita fi Tabella 10 turi li kien hemm avvenimenti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta mhux ippjanat sinifikanti
barra mill-kontroll tal-operatur nukleari fis-seba’ unitajiet nukleari kollha matul il-perjodu 2012-2022, li rrizultaw
fnuqqas ta’ disponibbilta medju ta’ 59 % ghal kull unita (flimkien ma’ indisponibilitajiet ippjanati), li
jikkorrispondu ghal nuqgas ta’ disponibbilta medju ta’ 7 xhur ghal kull avveniment. Ghas-seba’ unitajiet nukleari
Belgjani flimkien, kien hemm 11-il avveniment ta’ nuqqas ta’ disponibbilta mhux ippjanat sinifikanti matul
il-perjodu 2012-2022. Ir-ragunijiet ghal avvenimenti mhux mistennija ta’ nuqqas ta’ disponibbilta kienu jinkludu
lagx tal-idrogenu fil-kontenitur tal-pressjoni tar-reattur, degradazzjoni tal-konkrit (li tehtieg tiswijiet importanti),
hsarat fit-taghmir, tnixxijiet u sabotagg. Ghalhekk, il-Belgju jsostni li kien hemm medja ta’ madwar 1,6 (11/7)
avvenimenti sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta mhux ippjanati ghal kull reattur kull 10 snin.

(116) II-Belgju jsostni li, meta jkun hemm diversi unitajiet nukleari (jew flotta nukleari) li jkunu ged joperaw, it-telf tad-
dhul matul perjodu ta’ waqfien minhabba hsara ta’ unita wahda jew aktar jista’ jigi parzjalment ikkumpensat mid-
dhul iggenerat mill-unitajiet I-ohrajn. Madankollu, fil-kaz tal-Progett LTO, dawn ir-riskji sistemici (ta’ avvenimenti
ta’ nuqqas ta’ disponibbilta li jaffettwaw il-bicca I-kbira tal-unitajiet fl-istess hin) huma mistennija li jintensifikaw
hekk kif il-flotta nukleari tal-Belgju tonqos mill-2025 ‘il quddiem u ssir inqas diversifikata, aktar u aktar minhabba
li z-zewg unitajiet LTO huma tal-istess teknologija. Ghalhekk, avveniment magguri li jaffettwa z-zewg Unitajiet
LTO ghal parti sostanzjali tas-sena ma huwiex megqjus improbabbli.

(117) IH-probabbilta ta’ 59 % ta’ nuqqas ta’ disponibbilta ta’ unita, li hija ekwivalenti ghal madwar 7 xhur, tikkorrispondi
ghad-durata medja ta’ avveniment wiehed sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta mhux ippjanat. Electrabel tqis li
din id-durata hija stima realistika bbazata fuq l-esperjenza taghha stess bit-thaddim tal-Unitajiet LTO fil-Belgju,
minhabba li avvenimenti sinifikanti jehtiegu xoghlijiet importanti ta’ inginerija, l-akkwist ta’ spare parts, analizi tal-
impatt fuq is-sikurezza, u diskussjonijiet estizi mal-awtorita tas-sikurezza nukleari qabel ma r-reatturi nukleari
jkunu jistghu jergghu jibdew jahdmu.

(118) 1l-Belgju jispjega wkoll li I-PSRs regolari, abbazi tal-Linja Gwida SSG-25 tal-IAEA (¥), li twettqu kull 10 snin mill-
bidu tat-thaddim, irrizultaw faggornamenti u investimenti sinifikanti fid-disinn biex ilahhqu mat-tigdim u
l-obsolexxenza tal-unitajiet nukleari u jghinu biex jinzammu s-sikurezza u l-affidabbilta taghhom. Madankollu,
minkejja dawn ir-riezamijiet perjodici, l-operatur nukleari ma jistax jeskludi l-possibbilta li jinqalghu problemi
godda li jiskattaw perjodi sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta ghall-unitajiet nukleari.

(119) Sabiex jigi stmat l-impatt fuq BE-NUC tal-okkorrenza ta’ avveniment sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta mhux
ippjanat matul il-perjodu tal-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO, u l-effett tal-MOCP, il-Belgju kkunsidra
xenarji plawzibbli ta’ avvenimenti magguri ta’ nuqqas ta’ disponibbilta (ara Tabella 11) abbazi ta’ data minn
Tabella 10. Bhal fil-kaz ta’ valutazzjonijiet ohrajn, ghall-komputazzjonijiet illustrattivi, il-Belgju ddependa fuq
il-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar datat it-13 ta’ Dicembru 2023.

(@ Ix-xenarju 1 jassumi l-indisponibilita medja ta’ 59 %, minbarra l-indisponibilitajiet skedati, separatament
fDoel 4 u Tihange 3 fi snin differenti (-2030 u 1-2033). Fdak ix-xenarju, -MOCP ma jigix skattat. II-Progett
LTO xorta jiggenera eccess ta’ dhul annwali (fuq il-kostijiet) ta’ EUR [0-200] miljun ghal Doel 4 u EUR
[0-200] miljun ghal Tihange 3, izda I-IRR tal-progett ma tagbizx [0-5] %.

(b) Ix-xenarju 2 jikkoncerna xenarju fejn iz-zewg Unitajiet LTO ma jkunux disponibbli simultanjament ghal sena
shiha matul il-perjodu 2029-2035 (jigifieri x-xoghlijiet ta’ generazzjoni shiha wara I-LTO). Fdan il-kaz,
I-MOCP jigi skattat u jkun jammonta ghal pagamenti lil BE-NUC ta’ EUR [700-1 000] miljun sa EUR
[1000-1 300] miljun fis-sena, skont is-sena tan-nuqqas ta’ disponibbilta. II-Belgju pprovda zewg ezempji
konkreti (xenarju ftit jew wisq negattiv) biex jissimula l-impatt fuq il-Progett LTO:

—  FI-2029 (xenarju aktar negattiv), il-Progett LTO ghandu jiggenera Valur Prezenti Nett (“VPN”, Net
Present Value) negattiv ta’ EUR [0-200] miljun, li jirrizulta fIRR ta’ [0-5] %.

—  FI-2034 (xenarju inqas negattiv), l-impatt ta’ avveniment sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta mhux
ippjanat fuq l-azzjonisti tal-JV u fuq BE-NUC ikun relattivament aktar baxx hekk kif il-Progett LTO
jkun lahaq it-tmiem tal-perjodu ta’ 10 snin. Il-Progett LTO jiggenera VPN negattiv ta’ EUR [0-200]
miljun, li jirrizulta fIRR ta’ [5-10] %.

(*’) Standards tas-Sikurezza tal-IAEA, Riezami Perjodiku tas-Sikurezza ghall-Impjanti tal-Energija Nukleari, STI[PUB[1588.
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()  Ix-Xenarju 3 jikkoncerna xenarju fejn iz-zewg unitajiet LTO ma jkunux disponibbli simultanjament ghas-sena
kollha matul il-Fazi tal-Bidu mill-Gdid, li hija l-perjodu 2026-2028, ikkaratterizzata minn generazzjoni
limitata matul ix-xoghlijiet relatati mal-LTO. Fdan il-perjodu, I-Unitajiet LTO huma skedati li joperaw finqas
minn 50 % tal-kapacita taghhom u huwa aktar probabbli (milli matul il-fazi ta’ thaddim) li kwalunkwe
nuqgqas ta’ disponibbilta mhux ippjanat ulterjuri jaghmel 1-Unitajiet LTO mhux disponibbli ghas-sena kollha,
fejn kwalunkwe telf l-ewwel se jkun kopert mis-Self tal-SDC. Fdan il-kaz, -MOCP jigi skattat, izda la BE-NUC
u langas Luminus ma huma mistennija li jiggeneraw xi profitti matul il-Fazi tal-Bidu mill-Gdid; ma jkun
hemm l-ebda impatt addizzjonali minn kwalunkwe avveniment mhux ippjanat fuq il-profittabbilta tieghu.

Tabella 11

Impatt illustrattiv ta’ tliet xenarji plawzibbli ta’ avvenimenti sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta
mhux ippjanati fuq BE-NUC u l-Kontroparti tal-RA abbazi tal-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar

Impatt fug BE-NUC

Impatt fuq il-hlas tal- MOCP
mill-Kontroparti tal-RA

Prestazzjoni tal-LTO IRR
Xenarju 1 2030: Eccess ta’ dhul fuq [0-5] % Mhux skattat
59 % nuqqas ta’ il-kostijiet ta’ EUR [0-200] miljun
disponibbilta ghal T3 2033: Eccess ta’ dhul fuq
f1-2030 u D4 £1-2033 il-kostijiet ta’ EUR [0-200] miljun
(VPN ta’ nieqes EUR [100-300]
miljun)
Xenarju 2 2029
Kontagju li jaffettwa
7-zew¢ unitajiet fdagga
glhal sena shiha matul Ma sar l-ebda dhul tas-suq [0-5]% | Skattat: EUR [700-1 000]
il-perjodu tal-Fazi ta f .o i
Thaddim -2029 (VPN ta’ nieqes EUR miljun
[0-200] miljun) Fin-nuqqas tal-MOCP:
falliment ta’ BE-NUC
2034
Ma sar l-ebda dhul tas-suq [5-10] % | Skattat: EUR [1 000-1 300]
f1-2034 (VPN ta’ nieqes EUR miljun
[0-200] miljun) Fin-nuqqas tal-MOCP:
falliment ta’ BE-NUC
Xenarju 3 Dhul tas-suq li sar f1-2028 (VPN [5-10] % | Skattat: EUR [600-800]
Kontagju li jaffettwa ta’ EUR 0 miljun) miljun

z-zew¢ unitajiet fdaqqa
ghal sena shiha (2028)
matul il-perjodu tal-bidu

Fin-nuqgas tal-MOCP:
falliment ta’ BE-NUC

Sors:

SA.106107 — Laqgha teknika mal-Kummissjoni Ewropea dwar in-necessita, l-adegwatezza u l-proporzjonalita

tas-Self tal-SDC u tal-MOCP, it-8 ta’ Ottubru 2024; SA.106107 — Ir-Rispons tal-Belgju ghall-RFI tal-1 ta’ Ottubru
2024, 1-1 ta’ Novembru 2024 (verzjoni aggornata)

(120) 1l-Belgju jsostni li l-analizi ta” hawn fuq turi li -MOCP huwa mfassal biex ikopri l-effetti ta’ avvenimenti magguri

potenzjali li jheddu I-vijabbilta ekonomika tal-JV, u jhalli lill-JV iggorr hafna riskji ta’ nuqqas ta’ disponibbilta: fix-
Xenarju 1, -'MOCP ma jigix skattat li kieku kellu jsehh avveniment magguri medju, u ma jiggarantix ir-redditi lill-
azzjonisti li jkomplu jgorru r-riskju li ma jirkuprawx l-investimenti taghhom.
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(121) Fxixenarji, -MOCP jista’ potenzjalment iwassal ghal kost relattivament sinifikanti ghall-Istat Belgjan, minhabba li se
jigi skattat biex jindirizza l-avvenimenti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta bimpatt kbir, kif muri hawn fuq. Sabiex
jindirizza dan it-thassib, il-Belgju introduca limitu massimu fuq il-pagamenti tal-MOCP. Ghaldagstant,
il-Kontroparti tal-RA (I-Istat Belgjan) se tezercita d-dritt ta’ terminazzjoni taghha skont I-RA (%) fkaz li -lMOCP
jilhaq ammont imhallas ta’ EUR 2 biljun (“Skattatur tal-MOCP”), sakemm dan jidher li jkun xieraq fid-dawl ta’, fost
l-ohrajn,

—  il-kawzi tal-Iskattatur tal-MOCP;
—  l-impatt potenzjali tieghu fuq perjodu ta’ Zmien qasir u twil;

—  il-prospettiva applikabbli brabta mal-pagamenti tal-MOCP fkonformita mal-RA (fin-nuqqas ta’
terminazzjoni);

—  l-ammont (antic¢ipat) tal-pagamenti ta’ terminazzjoni dovuti; kif ukoll
—  l-implikazzjonijiet fuq is-sigurta tal-provvista.
(122) 1l-Belgju jsostni li hemm ¢irkostanzi li fihom terminazzjoni ma tkunx xierqa:

—  meta, skont liema dritt ta’ terminazzjoni jkun applikabbli, il-pagament rilevanti ta’ terminazzjoni (jekk ikun
hemm) ikun oghla mill-pagamenti futuri mistennija tal-MOCP;

— meta l-piz u l-kostijiet, fost l-ohrajn ghall-Istat Belgjan, tal-kapacita ta’ sostituzzjoni jeghlbu l-pagamenti
mistennija tal-MOCP; kif ukoll

—  meta l-kapacita ta’ sostituzzjoni ma tkunx disponibbli.

(123) Fkaz li l-Kontroparti tal-RA tiddeciedi li ma tezercitax id-dritt(jjiet) ta’ terminazzjoni taghha, il-Belgju jissottometti
r-ragunament tieghu lill-Kummissjoni ghal finijiet ta’ evalwazzjoni.

(124) L-ammont tal-Iskattatur tal-MOCP jikkorrispondi ghal-livell superjuri tal-pagamenti tal-MOCP fxenarju fejn
iz-zewg Unitajiet LTO ma jkunux disponibbli simultanjament ghal sentejn konsekuttivi. Il-pagamenti mistennija
tal-MOCP minn gheluq ta’ sentejn tabilhaqq se jiddependu mis-sena meta jsehh I-gheluq imsemmi. Il-Belgju
pprovda komputazzjonijiet annwali ghall-pagamenti annwali tal-MOCP u t-totali fuq sentejn konsekuttivi (ara
Tabella 12) abbazi ta’ tbassir preliminari mill-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar datat it-13 ta’ Dicembru 2023.

Tabella 12
Pagamenti ta’ simulazzjoni ta- MOCP

Perjodu ta’ nuqqas ta’ Kost tal-MOCP fl-ewwel Kost tal-MOCP fit-tieni sena MOCP tal-Kost totali (EUR

disponibbilta ta’ 100 % sena (EUR miljun) (EUR miljun) miljun)
2026-2027 [600-800] [600-800] [1100-1 300]
2027-2028 [600-800] [600-800] [1200-1 400]
2028-2029 [600-800] [800-1 000] [1 400-1 600]
2029-2030 [800-1 000] [800-1 000] [1 600-1 800]
2030-2031 [800-1 000] [1 000-1 100] [1 800-2 000]
2031-2032 [900-1 100] [800-1 000] [1 800-2 000]
2032-2033 [800-1 000] [800-1 000] [1 800-2 000]
2033-2034 [800-1 000] [1 000-1 200] [1900-2100]
2034-2035 [1 000-1 200] [600-800] [1700-1 900]

Sors:

L-awtoritajiet Belgjani

(*) 1-Belgju pprovda harsa generali dettaljata lejn id-drittijiet ta’ terminazzjoni skont I-RA, u ddikjara li I-RA jinkludi wkoll, minbarra
d-drittijiet ta’ terminazzjoni, “Protokoll ta’ Unita LTO Unika” li jirrifletti r-regim tad-drittijiet ta’ terminazzjoni b’hafna modi, izda
japplika biss ghat-tnehhija ta’ Unita LTO unika mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-RA qabel id-Data tal-Bidu mill-Gdid tal-LTO.
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(125)

(126)

(127)

Sabiex jigi stmat il-perjodu ta’ referenza ta’ sentejn uzat biex jigi kkalkolat il-limitu massimu propost ta’ EUR 2 biljun
fuq I-MOCP, il-Belgju jipprovdi xi ezempji ta’ reatturi nukleari li nghalqu b'mod permanenti ghal ragunijiet teknici
fl-Istati Uniti (billi dan qatt ma sehh fl-Ewropa sa issa) (**). Skont il-Belgju, dawn l-ezempji juru li l-perjodu ta’
referenza ta’ sentejn huwa konformi mar-realta industrijali, minhabba li perjodu ta’ sentejn wara l-iskoperta ta’
problema li tirrikjedi l-gheluq taz-zewg Unitajiet LTO generalment jista’ jitqies bhala punt ta’ limitu ragonevoli
sabiex wiehed jiddubita mit-tkomplija tat-tiswijiet jew jikkunsidra I-gheluq finali.

Sabiex [-MOCP isir operazzjonali, BE-NUC se takkwista, jew minghand l-azzjonisti taghha jew minghand parti
esterna, facilita ta’ kapital operatorju (WCF) mhux aktar tard mill-ewwel data tal-bidu mill-gdid tal-LTO. 1d-WCF
isservi biex tiffinanzja 1-htiega ta’ kapital operatorju li jirrizulta mill-operat tal-Unitajiet LTO. BE-NUC se tithalla
tippreleva d-WCF jekk id-differenza bejn l-influssi ta’ flus u l-hrug ta’ flus taghha tkun izghar min-nefqiet
operazzjonali stmati tal-perjodu ta’ nfiq li jmiss stabbilit fl-RA. L-ammont tad-WCF ghandu jkun mill-ingas
in-nefqa operazzjonali aggregata medja stmata ghal perjodu ta’ 3 xhur. Fil-fatt, id-WCF isservi bhala pont fi hdan
is-sena ghall-MOCP annwali, li jagixxi bhala facilita ta’ kreditu rotanti li tithallas lura kull sena, jekk tigi prelevata,
mill-MOCP ipprovdut mill-Belgju.

It-termini tad-WCF, li ghandhom jigu akkwistati skont it-termini tas-suq sa mhux aktar tard mill-ewwel data tal-bidu
mill-¢gdid tal-LTO, ghadhom ma humiex maghrufa. Madankollu, il-Belgju kompla jiccara li r-rata tal-imghax tad-
WCF se tigi ddeterminata bl-uzu tal-istess metodologija bhal dik maqbula ghas-Self mill-Azzjonisti (ara
l-premessa (63)).

3.3.1.3.4. Self tal-SDC

(128)

(129)

(130)

Minbarra I-MOCP li jipprevedi l-istabbilta finanzjarja matul il-perjodu kollu ta’ 10 snin tal-estensjoni tat-tul tal-hajja,
matul l-ewwel 3 snin tal-Progett LTO (il-Fazi tal-Bidu mill-Gdid), il-Gvern Belgjan se jaghti self lil BE-NUC u
Luminus b’termini identici. Id-daqs tas-self se jigi stabbilit b'referenza ghas-sehem proporzjonat tieghu fl-Unitajiet
LTO, u konsegwentement ghas-sehem rispettiv tieghu fil-kostijiet tal-gheluq u tat-thaddim mill-1 ta’ Lulju 2025. Kif
imsemmi mill-Belgju, is-Self tal-SDC huwa pprovdut biex jizgura I-likwidita sal-2028, billi I-kostijiet operatorji ma
jistghux jigu ffinanzjati permezz ta’ flussi ta’ flus minhabba x-xoghlijiet LTO.

Is-Self tal-SDC, li jigi pprovdut brata tal-imghax limitata u li jithallas lura skont skeda ta’ ripagament specifikata,
huwa maghmul minn zewg facilitajiet differenti (jigifieri wahda ghal kull Unita LTO), kull wahda fformata minn
Zewg segmenti:

(@)  Segment relatat mal-kostijiet tal-gheluq tal-unita rilevanti mgarrba minn BE-NUC u Luminus mid-data tal-
gheluq legali sad-data tal-bidu mill-gdid tal-unita rilevanti: dan is-segment ghandu jiffinanzja u jhallas ghal
dawk il-kostijiet mehtiega sabiex 1-Unitajiet LTO jinzammu sad-data tal-bidu mill-gdid. Jekk il-kostijiet tal-
perjodu tal-gheluq ikunu akbar minn dawk antic¢ipati, il-Kontroparti tal-RA jenhtieg li tizgura li d-dags tas-
segment jigi stabbilit mill-gdid.

(b)  Segment relatat mal-kopertura tal-kostijiet operatorji u porzjon tal-CAPEX imgarrab fir-rigward tal-unita
rilevanti sad-data ta’ rikonciljazzjoni tal-31 ta’ Dicembru 2028: dan is-segment ghandu jintuza biex ikopri
n-nuqgasijiet tal-flussi ta’ flus operattivi li jsehhu gabel il-31 ta’ Dicembru 2028. Madankollu, kwalunkwe telf
iehor ikkawzat minn indisponibilitajiet mhux skedati jrid ikun kopert mill-MOCP.

It-termini tas-Self tal-SDC huma pprovduti fil-premessa (96) tad-Decizjoni tal-Ftuh u ma gewx emendati. Is-Self tal-
SDC jithallas lura b'imghax sa 6 % u pari passu mar-redditi tal-azzjonisti. Fir-rigward tal-metodologija uzata biex tigi
ddeterminata r-rata tal-imghax, il-Belgju jispjega li din kienet ir-rizultat ta’ negozjati bejn il-partijiet ghall-RA, u li
r-rata massima ta’ 6 % tikkorrispondi ghal-livell inferjuri tal-medda tal-IRR fil-mira ta’ 6 % sa 8 % (meta jitqies
I-MPRA).

(**) Perezempju, Crystal River 3 inghalqet b'mod permanenti fl-2013, 3,5 snin wara li giet skoperta kwistjoni serja. Bl-istess mod, San
Onofre 2 u 3 inghalqu f1-2013, 1,5 snin wara l-iskoperta ta’ kwistjoni serja.
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(131) Kif iddikjarat fil-premessa (97) tad-Decizjoni tal-Ftuh, is-Self tal-SDC huwa mistenni li jigi prelevat ghal ammont
aggregat ta’ EUR [500-700] miljun fi [...] pagamenti parzjali minn [...] sa [...], imhallsa lura fi tliet pagamenti
parzjali minn [...] sa [...] inkluzi l-imghaxijiet kapitalizzati. Dawn il-komputazzjonijiet u l-ammonti se jigu
aggornati fil-mudell finanzjarju approvat mill-Kontroparti tal-RA matul 1-2025, qabel id-data tal-bidu mill-gdid tal-
LTO, abbazi tal-kost tal-estensjoni tal-operazzjoni skont ir-rekwiziti tas-sikurezza nukleari stabbiliti mill-agenzija
tas-sikurezza nukleari Belgjana, stmat abbazi tal-kwotazzjonijiet sottomessi mill-kuntratturi.

(132) 1-Belgju jsostni li s-Self tal-SDC ma jkunx ta’ benefi¢cju sproporzjonat ghall-azzjonisti: ir-riskji li ma jigux realizzati
r-redditi mistennija huma kondivizi b’'mod proporzjonali mill-azzjonisti tal-JV u mill-Kontroparti tal-RA minhabba
li, bi profitti aktar baxxi, kemm I-IRR tal-Progett LTO kif ukoll is-Self tal-SDC se jonqsu. Fil-fatt, is-Self tal-SDC
mhux se jithallas lura (xejn) biss jekk il-Progett LTO ma jiggenerax bizzejjed profitti biex jithallas kwalunkwe
redditu fuq l-investiment tal-azzjonisti (°°). Konsegwentement, il-Belgju jsostni li s-Self tal-SDC ma jgib l-ebda riskju
addizzjonali ghall-Fornitur tal-RA lil hinn mir-riskji tal-prestazzjoni u l-profittabbilta tal-Progett LTO, minhabba li
|-facilita ma tintuzax biex tiffinanzja l-ispejjez kapitali (il-kostijiet kapitali amortizzati biss tal-estensjoni tal-LTO
matul il-Fazi tal-Bidu mill-Gdid).

3.3.1.4. Ftehim dwar l-Operazzjonijiet u -Manutenzjoni (“O&M”, Operations and Maintenance)

(133) Skont il-Ftehim O&M, Electrabel ghandha twettaq ghal BE-NUC:

(@  “Servizzi LTO” mid-data tal-gheluq tat-tranzazzjoni, ix-xoghlijiet u s-servizzi mehtiega sabiex il-hajja
operazzjonali ta’ kull Unita LTO tigi estiza b’10 snin; kif ukoll

(b)  “Servizzi ta’ O&M”: mit-tmiem tal-hajja legali inizjali ta’ kull Unita LTO, is-servizzi li joperaw u jzommu
|-Unitajiet LTO, is-sistemi komuni u l-assi komuni sa fejn jintuzaw b’konnessjoni mal-Unitajiet LTO (inkluzi
s-servizzi tal-immaniggar tal-iskart).

(134) Certi servizzi huma esplicitament eskluzi mill-Ftehim O&M, inkluzi servizzi, xoghlijiet jew attivitajiet fir-rigward
tad-dekummissjonar u z-zarmar tal-Unitajiet LTO, li jibqghu taht ir-responsabbilta ta’ Electrabel (ara t-tagsima
3.3.2.4).

(135) Skont l-Artikolu 12.1 tal-Ftehim O&M u soggetta ghal certi aggustamenti u eccezzjonijiet, BE-NUC se thallas lil
Electrabel 89,807 % (li jirrifletti Z-zamma minn Luminus ta’ 10,193 % tal-Unitajiet LTO) tal-kostijiet kollha
mgarrba fil-forniment tas-servizzi LTO u tas-servizzi O&M, flimkien mal-margni rilevanti, li huma:

—  [0-5] % ghall-kostijiet u t-taxxi tal-assigurazzjoni;
—  [0-5] % ghall-oggetti u s-servizzi fornuti mill-membri tal-grupp Engie; kif ukoll

—  [10-20] % ghall-kostijiet l-ohrajn kollha.

(136) Il-Belgju jsostni i I-livelli tal-margnijiet huma allinjati ma’ dawk applikati skont il-Ftehim ta’ Shubija tal-LTO ma’
Luminus (li huwa stess ikopri firxa wiesgha ta’ servizzi, inkluzi izda mhux limitati ghal O&M). Il-ftehim originali li
jkopri servizzi simili lil parti terza, Luminus, konkluz fis-26 ta’ Gunju 2003 u kkonfermat mill-gdid fit-
13 ta’ Dicembru 2023, huwa referenza rilevanti biex tigi appoggata l-pozizzjoni li 1-Ftehim O&M jirrifletti
l-kostijiet ta’ distakkament ghall-operazzjonijiet nukleari. Barra minn hekk, il-Belgju jsostni li r-riskji finanzjarji
mgarrba minn Electrabel huma akbar minn dawk skont il-Ftehim ta’ Shubija ma’ Luminus, minhabba li, skont
il-Ftehim O&M, il-margni ta’ Electrabel se jitnaqqas f'kaz ta’ kostijiet akbar milli ppjanati (mhux skuzabbli), (jigifieri
l-kostijiet mhux inkluzi fil-bagit kif propost minn Electrabel u vvalidati mill-partijiet) u fkaz ta’ indisponibbilta tal-
impjant lil hinn minn mira.

(137) Barra minn hekk, il-Belgju jsostni li I-Ftehim O&M jinkludi certi kontrolli tal-kostijiet, inkluzi d-drittijiet ghal
BE-NUC biex jigi awditjat il-kalkolu tal-Electrabel tat-tariffi u l-prestazzjoni tas-servizzi u biex tintalab reviZjoni tal-
parametri referenzjarji tal-prezzijiet mitluba mill-Electrabel ghas-servizzi affiljati teknici.

(*) Dan ikun il-kaz biss jekk ikun hemm diversi snin ta’ indisponibbilta sostanzjali, perezempju, inqas minn 60 % fkull sena mill-2029 sal-
2035.
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(138) Fl-ahhar nett, bhala l-operatur (uniku) tal-Unitajiet LTO u fornitur ta’ servizzi lil BE-NUC skont il-Ftehim O&M,
Electrabel se tigi incentivata biex tikseb prestazzjoni teknika u ekonomika tal-Unitajiet LTO. B'mod partikolari,
skont il-Ftehim O&M:

(@)  Electrabel se tkun responsabbli biex thallas danni likwidati jekk id-disponibbilta tal-Unitajiet LTO matul sena
kuntrattwali tkun inqas minn [90-100] % (eskluzi l-indisponibilitajiet tal-LTO, l-indisponibilitajiet normali u
l-avvenimenti skuzati). Bhala konsegwenza tal-hlas ta’ dawn id-danni likwidati, il-margni miksub minn
Electrabel ghal dik is-sena kuntrattwali jonqos fuq skala progressiva minn [10-20] % ghal [0-5] %;

(b) fil-kaz ta’ kostijiet akbar milli ppjanati, Electrabel ma ghandhiex tkun intitolata li tir¢ievi xi Margni Rilevanti
fir-rigward ta’ u sal-punt ta’ kwalunkwe Kost Akbar Milli Ppjanat, ghajr kwalunkwe Kost Akbar Milli Ppjanat
Skuzat; kif ukoll

() fil-kaz ta’ kostijiet akbar milli ppjanati matul il-Fazi ta’ Bidu mill-Gdid biss, se jkunu applikabbli penali ghall-
margni ta’ Electrabel (sa [50-60] % tal-margni fuq is-servizzi ta O&M u sa [70-80] % tal-margni fuq
is-servizzi LTO).

(139) Bhala konsegwenza, il-Belgju jikkonkludi li 1-Ftehim O&M huwa limitat li jkopri l-kostijiet imgarrba u li
l-kundizzjonijiet finanzjarji tal-Ftehim O&M ghandhom jirriflettu t-termini tas-sugq.

3.3.1.5. Ftehim dwar is-Servizzi tal-Gestjoni tal-Energija (‘EMSA”, Energy Management Services Agreement)

(140) Ghalkemm BE-NUC se tkun il-proprjetarja teknika ta’ 89,807 % tal-elettriku prodott mill-Unitajiet LTO (1-10,193 %
li jifdal huwa proprjeta ta’ Luminus), hija tittrasferixxi s-sjieda ta’ dak Il-elettriku lill-maniger tal-energija, li se
jbighu (¢"). Ghal dan l-iskop, BE-NUC se tidhol fEMSA ma’ sieheb li jixtri l-elettriku minghand BE-NUC u jbighu.

(141) L-EMSA se jistabbilixxi termini, kundizzjonijiet u allokazzjonijiet tar-riskju ewlenin u, konsegwentement, se
jistabbilixxi b'mod dettaljat BIS u r-rwol tal-maniger tal-bejgh tal-energija (“sicheb tal-EMSA”) b'rabta mieghu, fi
hdan il-parametri stabbiliti. Is-sicheb tal-EMSA mahtur taht [-EMSA se jkun ix-xerrej u s-sid tas-sechem ta’ BE-NUC
tal-elettriku prodott mill-Unitajiet LTO u huwa soggett ghal BIS definita minn qabel. II-BIS tista’ tigi riveduta u
emendata minn zmien ghal Zmien wara procedura spjegata fid-dettall fI-RA. Il-Gvern Belgjan (BE-WATT), fil-
kapacita tieghu bhala Kontroparti tal-RA, jista’ jimponi 1-BIS sa fejn jirrispetta I-kundizzjonijiet tal-BIS kif stipulati
fl-RA. Is-sicheb tal-EMSA ghandu rwol konsultattiv fil-kwistjoni.

(142) Sabiex l-elettriku prodott jingieb fis-suq tal-elettriku bl-ingrossa b'mod kompetittiv u trasparenti, Electrabel u l-Istat
Belgjan qablu li jmexxu offerta pubblika ghal dawn is-servizzi, filwaqt li jizguraw it-trasparenza u l-kompetizzjoni
(ara t-tagsima 3.3.1.5.1). Il-ligi dwar l-akkwist pubbliku u s-salvagwardji mehtiega relatati kollha japplikaw ghall-
procedura tal-offerti.

3.3.1.5.1. Proc¢edura tal-offerti

(143) T1l-Belgju jsostni li I-procedura tal-offerti qed titwettaq b'mod volontarju fkonformita mal-ligi Belgjana dwar
l-akkwist pubbliku tas-17 ta’ Gunju 2016 u d-Digriet Irjali tat-18 ta’ Gunju 2017 dwar l-akkwist pubbliku ghas-
setturi tal-utilitajiet (*%).

(*’) Luminus hija l-proprjetarja tas-sechem taghha (10,193 %) tal-elettriku prodott mill-Unitajiet LTO. Luminus timmanigga 1-bejgh tal-
elettriku b'mod indipendenti u ma hijiex marbuta mal-EMSA, li l-iskop taghha huwa li tbigh is-sehem ta’ BE-NUC tal-produzzjoni tal-
Unitajiet LTO.

(**) Loi rélative aux marches publics. Disponibbli fuq: https://etaamb.openjustice.be/fr[loi-du-17-juin-2016_n2016021053.html. II-ligi
tas-17 ta’ Gunju 2016 dwar il-kuntratti pubbli¢i tittrasponi d-Direttiva 2014/25/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta’ Frar 2014 dwar l-akkwist minn entitajiet li joperaw fis-setturi tas-servizzi tal-ilma, l-energija, it-trasport u postali u li thassar
id-Direttiva 2004/17[KE.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj 37/116


https://etaamb.openjustice.be/fr/loi-du-17-juin-2016_n2016021053.html

MT GU L, 16.12.2025

(144) I-kuntratt tal-EMSA se jinghata permezz ta’ procedura nnegozjata b’sejha minn qabel ghall-kompetizzjoni (%), li
hija procedura standard fis-settur tal-utilitajiet. Is-sejha ghall-offerti giet ippubblikata fuq il-pjattaformi rilevanti tal-
Belgju () u tal-UE ("), li tippermetti lill-kandidati potenzjali kollha jiehdu sehem fil-procedura tal-offerti.

(145) Minhabba l-importanza tas-servizz offrut u s-sensittivita minn perspettiva ta’ kompetizzjoni, il-Belgju implimenta
dispozizzjonijiet u salvagwardji addizzjonali biex jizgura li I-objettivi tal-EMSA jintlahqu u li s-servizzi mistennija
jinghataw b’'mod adegwat:

(@) Qabel l-abbozzar tad-dokumenti tas-sejha ghall-offerti, fit-3 ta’ Settembru 2024 tnediet Talba ghall-
Informazzjoni (“‘RFI”, Request for Information) dwar I-EMSA (sat-2 ta’ Ottubru 2024) biex jingabru fehmiet
mis-suq dwar diversi suggetti relatati mal-EMSA ("?). L-RFI segwiet zewg objettivi ewlenin: (i) li jinghata avviz
bil-quddiem lis-suq dwar il-procedura tal-offerti li jmiss, biex b’hekk jigi zgurat bizzejjed zZmien ghall-
kandidati interessati biex ihejju l-partecipazzjoni taghhom () u jipprovdu trasparenza addizzjonali
(ii) ir-rizultati tal-RFI jitqiesu, fejn xieraq, meta jitfasslu d-dokumenti tas-sejha ghall-offerti, u b’hekk jghinu lil
BE-NUC tipproponi offerta rfinuta u ttestjata fis-suq, kif ukoll itejbu ¢-carezza tal-kriterji u jizguraw li
kwalunkwe kundizzjoni jew kriterju imposti ma jkunux diskriminatorji. L-RFI Zvelat, perezempju, li ma
jenhtieg i tigi organizzata l-ebda offerta separata ghal kull Unita LTO, izda li dawn jistghu jigu offruti bhala
pakkett.

(b) Fil-11 ta’ Dicembru 2024 inharget Talba ghall-Espressjoni tal-Kandidati (“RFC”, Request for Expression of
Candidacies), li stiednet lill-partijiet interessati biex jindikaw l-interess taghhom li jippartecipaw fl-offerta sat-
13 ta’ Jannar 2025. Fuq talba minn diversi partijiet, l-iskadenza ghas-sottomissjoni giet posposta ghat-
3 ta’ Frar 2025, sabiex tigi zgurata kompetizzjoni suffi¢jenti fil-procedura tal-offerti. Minn hemm ’il
quddiem, il-partijiet interessati se jigu mistiedna jissottomettu l-offerti taghhom, abbazi tad-dokumenti
kuntrattwali futuri (inkluza l-istruttura ta’ remunerazzjoni modifikata kif spjegat flllustrazzjoni 3). Il-Belgju
jsostni li d-deskrizzjoni dettaljata tas-servizzi offruti tippermettilu li jkollu kriterju wiched ghall-
aggudikazzjoni bbazat fuq il-prezz. Billi -kuntratt se jinghata permezz ta’ procedura nnegozjata, l-awtorita
kontraenti tista’, ladarba l-kandidati jkunu ssottomettew l-offerti taghhom b’rispons ghat-Talba ghal Proposti
(inkluz l-abbozz tal-kuntratt tal-EMSA u kwalunkwe dokument ancillari), tistieden lill-kandidati jissottomettu
offerta ahjar, li tizgura l-aktar ezitu kompetittiv.

(146) Barra minn hekk, il-Belgju jsostni li l-offerta tinkludi sett ta’ kriterji tal-ghazla biex jigi zgurat li l-kundizzjonijiet
ghall-professjonalizmu u l-infrastruttura mehtiega ghal ezekuzzjoni ordnata tal-EMSA jigu ssodisfati minn
kwalunkwe kandidat ghall-offerta. Madankollu, dawn il-kriterji ta’ kwalifika huma limitati ghall-minimu possibbli,
u kull wiehed jirreferi ghal rekwizit mehtieg ghas-servizzi mahsuba, sabiex tigi zgurata kompetizzjoni massima
matul l-offerta.

(147) Meta mqabbla mal-informazzjoni ghad-dispozizzjoni tal-Kummissjoni fiz-zmien tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Belgju
pprovda aktar dettalji dwar il-kriterji ta’ kwalifika. L-offerent (jew, ghall-ewwel erba’ kriterji deskritti hawn taht,
permezz tad-dipendenza fuq il-kapacitajiet ta’ entita ohra) irid:

(@)  jipprezenta mill-ingas zewg referenzi ta’ esperjenza (ta’ mill-inqas sena ta’ operat) fil-gestjoni tal-energija ta’
portafoll ta” assi ta’ generazzjoni termali jew nukleari ta’ mill-inqas 1 000 MW fl-aggregat (jigifieri filwaqt li
jitgiesu r-referenzi kollha), li jinsab f'pajjizi tal-Unjoni Ewropea, fir-Renju Unit jew fil-pajjizi tal-EFTA (*%);

(*) Fkonformita mal-artikolu 120 tal-ligi Belgjana dwar l-akkwist pubbliku tas-17 ta’ Gunju 2016.
(") Bulletin der Aanbestedingen | Bulletin des Adjudications.
(") Suppliment ghal Il-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

() Dawn is-suggetti jinkludu, fost l-ohrajn, il-profil tar-riskju, il-garanziji brabta mal-kontroparti u r-riskju tal-kontroparti,
il-mekkanizmu tal-prezz, it-termini tal-hlas, il-frekwenza tal-fatturazzjoni u l-imghaxijiet ghall-hlas tard, il-BIS, ir-rizervi ghall-
ibbilan¢jar tal-portafoll intern, il-qasma tal-offerta fzewg lottijiet (wiched ghal kull Assi tal-Energija), l-istruttura tal-kreditu u tal-
garanzija assocjata, u l-akkomunament tal-Parti Responsabbli ghall-Bilan¢ (“BRP”, Balance Responsible Party).

() L-Istat Belgjan identifika b'mod attiv il-partecipanti tas-suq rilevanti i jixtieq jikkuntattja u jinkoraggixxi biex jiehdu sehem fI-RF], kif
ukoll il-procedura tal-offerti sussegwenti.

(™) T-kriterju ta’ 1000 MW jizgura li l-partecipanti kwalifikati/maghzula jkunu finanzjarjament kapaci jittrattaw it-talbiet li se jigu allokati,
li se jvarjaw bejn 1000 u 2000 MW.
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(148)

(149)

(150)

(b) jipprezenta mill-inqas Zewg referenzi fil-gestjoni tal-energija (ta’ mill-inqas sena ta’ operat) ta’ assi ta’
produzzjoni termali jew nukleari. Kull referenza tirrigwardja assi wiched ta’ mill-ingas 350 MW, li jinsab
fpajjizi tal-Unjoni Ewropea, fir-Renju Unit, jew fil-pajjizi tal-EFTA (”);

(c) jipprezenta mill-inqas referenza wahda ta’ gestjoni tal-energija (ta’ mill-inqas sena ta’ operat) ghal parti terza
ghal kapacita ta’ generazzjoni ta’ mill-inqas 350 MW ghal assi ta’ produzzjoni wiehed li jinsab fpajjizi tal-
Unjoni Ewropea, fir-Renju Unit jew fil-pajjizi tal-EFTA (°°);

(d)  ikollu Klassifikazzjoni tal-kreditu ta’ “grad ta’ investiment”, jigifieri I-klassifikazzjoni tal-kreditu li gejja ma’
wahda mill-agenziji ta’ klassifikazzjoni li gejjin (jew ekwivalenti): (i) Fitch: BBB- minimu, (i) S&P: BBB-
minimu, (iii) Moody’s: Baa3 minimu (”); kif ukoll

(¢)  ikollu shubija attiva ma’ mill-inqas Operatur Nominat tas-Suq tal-Elettriku (“Nemo”, Nominated Electricity
Market Operator) wiched attiv fil-Belgju, ghall-kambju tal-elettriku (®).

Matul it-terminu tal-kuntratt tal-EMSA, il-kundizzjonijiet li gejjin japplikaw fost I-ohrajn ghas-sicheb tal-EMSA:
(@  lijkollu kuntratt ta’ Parti Responsabbli ghall-Bilan¢ (“BRP”, Balance Responsible Party) fil-Belgju ma’ Elia;

(b)  li jkollu klassifikazzjoni tal-kreditu ta’ “grad ta’ investiment”, jigifieri l-klassifikazzjoni tal-kreditu li gejja ma’
wahda mill-agenziji ta’ klassifikazzjoni li gejjin (jew ekwivalenti): (i) Fitch: BBB- minimu, (i) S&P: BBB-
minimu, (iif) Moody’s: Baa3 minimu;

(¢)  lijkollu shubija attiva fmill-inqas Nemo wiehed attiv fil-Belgju, ghall-kambju tal-elettriku.

Fir-rigward tat-twaqqit tas-sejha ghall-offerti, il-Belgju jsostni li ghandu l-ghan li jikkonkludi l-offerta fi Zmien
xierag, sa mhux aktar tard mill-15 ta’ Mejju 2025, sabiex is-sicheb tal-EMSA jkollu bizzejjed Zmien biex jaghmel

Is-servizzi offruti jinkludu, b'rabta mal-assi tal-energija, fost I-ohrajn (i) “Servizzi ta’ rapprezentanza tal-Assi tal-
Energija forward u realizzati”, (i) “Servizzi ta’ Ottimizzazzjoni u ta’ Operazzjonijiet ta’ gurnata bil-quddiem (“DA”,
day-ahead) u tal-istess gurnata (“ID”, intraday), (iii) servizzi relatati mal-obbligi regolatorji tas-suq, (iv) servizzi ta’
kuntrattar tat-TSO Belgjani, u (v) negozjar, acCess ghas-suq u analizi tas-suq. Minhabba l-interdipendenza bejn
id-diversi kompiti elenkati, u Il-prattika regolari tas-suq biex dawn is-servizzi jigu kkombinati fkuntratt
kummer¢jali wiehed biex tigi zgurata l-effi¢jenza operazzjonali, dawn is-servizzi se jigu integrati fdefinizzjoni
wahda ta’ servizz tal-EMSA.

3.3.1.5.2. Il-bejgh tal-elettriku LTO u r-remunerazzjoni tas-sicheb tal-EMSA

(151)

[I-Belgju ¢cara li s-sieheb tal-EMSA mhux qed jinnegozja bhala agent jew fisem BE-NUC, izda qed ibigh l-elettriku
mixtri billi huwa s-sid tieghu. Barra minn hekk, fid-disinn modifikat tas-CfD, is-sieheb tal-EMSA jikseb l-awtorita
tat-tehid tad-decizjonijiet rigward il-modulazzjonijiet ekonomici sabiex jincentiva uzu effi¢jenti tal-istokk limitat ta’
modulazzjonijiet, u biex jirrispondi ahjar ghas-sinjali tas-suq (ara l-premessa (153) u s-segwenti).

(™) Il-gestjoni ta’ punti importanti u unici ta’ falliment fis-suq tehtieg struttura operazzjonali specifika b'tahrig iddedikat tal-persunal.
Filwaqt li fapproce standard ghal assi decentralizzati ta’ daqs izghar, speditur, kull meta tinqala’ problema, sempli¢ciment jigi ordnat
jakkwista I-volum nieqes mill-aktar fis possibbli fis-suq tal-istess gurnata, tali approc¢ ma huwiex adegwat ghal assi ta’ daqs akbar.

(") Dan il-kriterju jizgura li I-kontroparti tkun tista’ twettaq operazzjonijiet ghal parti terza u jkollha gafas kuntrattwali robust fis-sehh.

(77) I-kriterju huwa introdott biex jizgura kapacita ragonevolment b’sahhitha tas-sicheb tal-EMSA ghall-hlas tal-impenji finanzjarji tieghu.

() Is-shubija ta’ Nemo (Epexspot u Nord Pool fil-Belgju), jigifieri organizzazzjoni li ghandha I-mandat li tmexxi s-swieq tal-elettriku
integrati ta’ gurnata bil-quddiem u tal-istess gurnata, tizgura l-acCess ghas-swieq tal-elettriku. Dan il-kriterju jizgura li l-kandidat ikun
jista’ jaccessa s-swieq tan-negozjar fil-hin u jkollu esperjenza sufficjenti u aggornata bil-funzjonament tas-suq Ewropew.
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(152) I-Belgju jsostni li s-saldu bejn is-siecheb tal-EMSA u BE-NUC huwa bbazat fuq id-DAM, sabiex jigi limitat ir-riskju
bazi ghal BE-NUC, minhabba li dan jimplika li, flimkien mal-hlas tad-differenza ta’ BE-NUC permezz ta’ CfD fejn
I-MRP huwa l-prezz tad-DAM, BE-NUC tircievi l-prezz tal-ezercitar (ara t-tagsima 3.3.1.3.2) (). I-Belgju
jikkonferma li s-sieheb tal-EMSA se jkun liberu li jinnegozja fis-suq tal-ghazla tieghu u ma huwiex obbligat li
jressaq offerti fuq id-DAM.

(153) Kif spjegat fit-tagsima 2.1 u fil-premessa (109), billi I-Unitajiet LTO huma limitati ghal 30 modulazzjoni ghal kull
¢iklu, u b’hekk ma ghandhomx il-possibbilta teknika u regolatorja li jimmodifikaw l-output taghhom fi kwalunkwe
hin, ir-remunerazzjoni tas-sicheb tal-EMSA giet immodifikata sabiex tipprovdi incentivi biex isir l-ahjar uzu mill-
ammont limitat ta’ modulazzjonijiet awtorizzati. Minflok ma jkollha sempliciment tariffa fissa (iddeterminata
permezz tal-offerta), il-formula ta’ remunerazzjoni modifikata tinkludi wkoll tariffa varjabbli (ibbazata fuq formula
predeterminata u skont il-hlas ta’ saldu ta’ modulazzjoni u korrezzjoni). Tali remunerazzjoni tesponi lis-sieheb tal-
EMSA ghal parti miz-zidiet potenzjali fid-dhul mill-modulazzjoni fi Zminijiet ta’ prezzijiet negattivi (kif ukoll parti
mit-tnaqqis potenzjali fid-dhul minn modulazzjonijiet fi Zminijiet ta’ prezzijiet pozittivi, jekk ikun hemm), filwaqt
li tesponi lis-sicheb tal-EMSA direttament ghall-kostijiet tal-istess gurnata u ta’ zbilan¢ kif stabbilit hawn taht.
Ghalhekk, it-tariffa varjabbli se tikkonsisti fsehem percentwali fiss (“alfa”) taz-zidiet fid-dhul li jiskattaw
modulazzjoni fid-DA u sehem percentwali differenzjat (“beta”) tal-kostijiet u d-dhul tal-istess gurnata u ta’ zbilanc,
jigifieri 1-hlasijiet ta’ saldu ta’ korrezzjoni (li jistghu jinkludu zidiet fid-dhul mill-iskattar ta’ modulazzjoni fI-ID), fejn:

(@ L-alfa hija ddeterminata ex-ante ghal 20 %. L-alfa hija stabbilita gholja bizzejjed biex tipprovdi incentivi
sufficjenti ghal decizjonijiet ottimali ta’ modulazzjoni, filwaqt li ma hijiex gholja wisq biex tevita li
tiskoraggixxi lill-partecipanti fis-sejha ghall-offerti li huma avversi ghar-riskju.

(b) Iz-zidiet fid-dhul mill-modulazzjoni jigu kkalkolati ex-post bhala 1-prodott tal-volum mixtri lura fuq id-DAM
ghall-modulazzjoni u d-differenza bejn Zero u l-prezz tad-DAM.

(c)  Il-beta hija differenzjata izda ddeterminata wkoll ex ante u tirrifletti l-obbligazzjoni finanzjarja tas-sieheb tal-
EMSA bhala BRP fkaz ta’ zbilanci. Fdan ir-rigward, il-Belgju jsostni li r-reatturi huma relattivament antiki u
x-xoghlijiet mehtiega ghall-Progett LTO, kif ukoll il-modulazzjonijiet potenzjalment izidu r-riskji ta’ gheluq
mhux ippjanat, li jiggeneraw zbilanci. Barra minn hekk, l-impjanti huma soggetti ghal rekwiziti ta’ sigurta
partikolarment gholjin, li jkomplu jzidu r-riskji ta’ gheluq. Fl-istess hin, ghalkemm is-swieq tal-istess gurnata
u tal-ibbilan¢jar Belgjani huma dejjem aktar integrati mas-swieq girien, huma ghadhom pjuttost Zghar meta
mgqabbla mad-daqgs taz-zewg reatturi. Brizultat ta’ dan, kwalunkwe gheluq se jnaqqas i¢c-¢ans li I-BRP issib
kontropartijiet biex jittaffa l-impatt tal-gheluq u se Zzid b'mod sproporzjonat ir-riskju ta’ zidiet fil-prezzijiet li
jirrizultaw mill-gheluq. Ghalhekk, il-Belgju jargumenta li l-beta jenhtieg li jkollha valuri differenti skont
in-natura u l-impatt tal-avveniment li jwassal ghal zbilan¢, filwaqt li jinZammu incentivi xierqa ghas-sieheb
tal-EMSA (bhala BRP) biex jittaffew l-izbilanci (*). Madankollu, is-sieheb tal-EMSA jibqa’ kompletament
espost finanzjarjament ghall-izbilanci kollha li jirrizultaw principalment minn devjazzjonijiet fl-output meta
mgqabbla mal-output imbassar, jew zbalji fin-negozjar.

(d) Is-saldu tal-korrezzjoni huwa s-somma tal-hlasijiet tal-istess gurnata u tal-izbilan¢, u l-beta tapplika ghat-
tnejn. Ghal siegha specifika, din tista’ tkun pozittiva u/jew negattiva.

() Il-manigers tal-energija juzaw sistemi ta’ registrazzjoni ta’ ftehimiet u gestjoni tal-pozizzjonijiet biex jissimplifikaw il-flussi tax-xoghol,
li jinkludu t-tbassir, l-ottimizzazzjoni, l-offerti firkantijiet, id-dispac¢ fhin reali u s-saldu tat-tranzazzjonijiet. Bmod specifiku, dawn
is-sistemi jirregistraw it-tranzazzjonijiet kollha bejn BE-NUC u s-sicheb tal-EMSA, kif ukoll il-bejgh u l-iskambji relatati mas-suq mat-
TSO. Id-data rregistrata tigi pprocessata permezz ta’ modulu ta’ saldu, li jikkonverti l-volumi tat-tranzazzjonijiet fsaldi finanzjarji
bl-uzu ta’ formuli kuntrattwali predefiniti. Id-dikjarazzjonijiet iggenerati mis-sistema jigu sottomessi b'mod elettroniku lil BE-NUC
ghal riezami. BE-NUC tista’ taghmel kontroverifika ta’ dan u, jekk ikun mehtieg, titlob aggustamenti.

(**) Bmod partikolari, il-beta se tammonta ghal 100 % fsitwazzjonijiet ta’ “generazzjoni ta’ karga bazika”, 20 % fsitwazzjonijiet ta’
“modulazzjoni ekonomika”, jigifieri sa 30 darba fis-sena, u 8 % favvenimenti ta’ gheluq mhux ippjanati, jigifieri fkaz ta’ avvenimenti
eccezzjonali b'impatt kbir, li tipikament isehhu ingas minn darba fis-sena u ghal kull unita.
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Mustrazzjoni 3

Formula ta’ remunerazzjoni modifikata tal-EMSA

Remunerazzjoni tas-sieheb tal-EMSA = Tariffa Fissa + Tariffa Varjabbli

Tariffa Varjabbli = alfa*zieda fid-dhul + beta*saldu ta’ korrezzjoni
Zieda fid-dhul = volum mixtri lura * (0 - prezz tad-DA)
Saldu ta’ korrezzjoni = kostijiet jew dhul tal-istess gurnata u tal-izbilan¢

[I-formula stabbilita flllustrazzjoni 3 tapplika ghall-volum kollu matul il-modulazzjonijiet, inkluz jekk
il-modulazzjoni ssehh meta I-prezzijiet ikunu pozittivi (perezempju, matul il-perjodi ta’ Zieda/tnaqqis) u mhux biss
matul perjodi ta’ prezzijiet negattivi (*!). It-tariffa varjabbli tithallas minn BE-NUC taht I-EMSA, izda dawn
il-kostijiet ufjew id-dhul se jigu mghoddija lil BE-WATT skont -RA.

Skont il-Belgju, permezz tal-formula ta’ remunerazzjoni modifikata, is-sieheb tal-EMSA huwa incentivat, fost
l-ohrajn, biex juza l-modulazzjonijiet ekonomici bl-ahjar mod u matul il-perjodu ta’ zmien ta’ gurnata bil-quddiem
u tal-istess gurnata u biex inaqqas il-kostijiet tal-istess gurnata u tal-izbilanc. Il-Belgju jsostni li l-parametri alfa u
beta jintghazlu biex jippreservaw il-funzjonament effi¢jenti tas-suq, filwaqt li jevitaw li jiskoraggixxu lill-
partecipanti fis-sejha ghall-offerti li huma avversi ghar-riskju.

[I-formula ta’ remunerazzjoni modifikata se taffettwa l-imgiba tal-offerti tal-partecipanti fis-sejha ghall-offerti ghat-
tariffa fissa. L-offerenti se jqisu l-vantaggi mistennija mill-modulazzjoni (valur tal-ghazla) fl-offerti taghhom, kif
ukoll il-kostijiet u d-dhul potenzjali relatati mal-hlasijiet tal-istess gurnata u tal-izbilan¢. I-Belgju jsostni li
d-dokumenti tal-offerti se jispjegaw l-istruttura tar-remunerazzjoni (incentiv) sabiex il-potenzjal pozittiv/negattiv
tal-formula ta’ remunerazzjoni modifikata jkun trasparenti ghall-offerenti. Il-Belgju se jevalwa l-adegwatezza tal-
formula ta’ remunerazzjoni (modifikata) tas-sieheb tal-EMSA u l-konformita mas-suq u l-effi¢jenza tal-incentivi li
jipprovdi fis-swieq differenti. L-evalwazzjoni se ssir mhux aktar tard minn sentejn wara l-bidu tal-operazzjonijiet,
sabiex tkun tista’ ssir revizjoni fwaqtha tal-kuntratt jew l-organizzazzjoni ta’ offerta gdida, li hija possibbli wara 3,5
snin (*). Madankollu, sabiex jinzammu l-in¢entivi xierqa ghas-sicheb tal-EMSA, hija possibbli biss revizjoni 1 fuq tal-
parametri alfa u beta (*).

II-Belgju jsostni li l-adattament tar-remunerazzjoni tal-EMSA jallinja l-incentivi tas-sieheb tal-EMSA, li ghandu
l-awtorita tat-tehid tad-decizjonijiet dwar il-modulazzjoni ekonomika (soggett ghad-decizjoni finali tal-operatur,
perezempju, fkaz ta’ thassib regolatorju jew dwar is-sikurezza), mas-sinjali tas-suq, u b’hekk jindirizza t-thassib tal-
Kummissjoni fdan ir-rigward. Fl-istess hin, is-sicheb tal-EMSA ghandu l-incentivi xierqa biex jissodisfa I-kompitu
tieghu bhala BRP minghajr ma jkun espost kompletament ghal zbilanci li ma jkunux fil-kontroll tieghu stess. Barra
minn hekk, il-Belgju jsostni li se jkun hemm kondivizjoni akkurata kontinwa tal-informazzjoni (inkluzi
aggornamenti regolari dwar id-disponibbilta, il-kapacitajiet teknici, ecc. tal-Unitajiet LTO) bejn BE-NUC, l-operatur
nukleari u s-sicheb tal-EMSA biex ikunu jistghu jittiehdu decizjonijiet infurmati dwar il-modulazzjoni ekonomika
mis-sieheb tal-EMSA, li se jkun mghammar biex jichu decizjonijiet effi¢jenti.

(*") Dan huwa relatat mar-restrizzjonijiet teknici b’rabta mal-modulazzjonijiet (ara l-premessa (13)).

(*)) L-EMSA tista’ tigi tterminata b'mod unilaterali minn BE-NUC wara 3,5 snin (42 xahar) wara d-data tal-bidu mill-gdid tal-ewwel unita
nukleari. BE-NUC tista’ sussegwentement tidhol fi ftehim gdid wara sejha ghall-offerti gdida taht termini differenti.

(**) L-evalwazzjoni tal-parametri alfa u beta se tkun ibbazata fuq: (i) valutazzjoni tal-partecipazzjoni fis-sejha ghall-offerti u l-ezitu taghha
(l-indikaturi jistghu jkunu: I-ghadd u t-tip ta’ offerenti, l-ezitu tal-offerta ftermini ta’ prezz/kostijiet, ecc.), valutazzjoni tad-decizjonijiet
(mhux) ta’ modulazzjoni, inkluzi l-konsegwenzi (finanzjarji) taghhom ghall-partijiet involuti, meta jitqiesu l-kundizzjonijiet tas-suq
(mistennija u realizzati) u r-restrizzjonijiet operazzjonali jew ta’ modulazzjoni, u (iii) valutazzjoni tad-decizjonijiet ta’ negozjar fis-suq
tad-DA u tal-istess gurnata, kif ukoll l-izbilanci i jirrizultaw fil-perimetru tal-BRP. L-informazzjoni sottostanti ghal din l-evalwazzjoni
se tkun ibbazata fuq id-data migbura mis-sieheb tal-EMSA matul il-kuntratt tal-EMSA, kif ukoll id-data mill-operatur Electrabel
permezz ta’ BE-NUC u I-Ftehim O&M, u kwalunkwe informazzjoni pubblika/tas-suq rilevanti relatata ma’ dan ta’ hawn fuq.
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(158) I-Belgju jikkonferma wkoll li I-kontroparti tas-CfD (BE-WATT) se tizviluppa strategija ta’ gestjoni tar-riskju ghall-
pozizzjoni miftuha taghha, kif previst legalment, u li l-implimentazzjoni taghha se tikkontribwixxi ghal-likwidita
fis-swieq forward tal-elettriku (ara I-premessa (99)). L-adozzjoni tal-istrategija hija soggetta ghal parir tar-regolatur,
li se jinkludi valutazzjoni tal-impatt tal-istrategija fuq is-swieq tal-elettriku rilevanti.

3.3.1.5.3. Salvagwardji addizzjonali dwar il-maniger tal-energija

(159) Fil-principju, is-sicheb tal-EMSA se jintghazel permezz ta’ sejha ghall-offerti trasparenti, miftuha u kompetittiva (ara
t-tagsima 3.3.1.5.1). L-entita ta’ negozjar ta’ Engie GEMS (Global Energy Management & Sales), unita tan-negozju
tal-grupp Engie li hija manigerjalment indipendenti mill-unitd tan-negozju Nuclear, tista’ wkoll tippartecipa
fl-offerta. Gew previsti dispozizzjonijiet u mizuri specifici fil-kaz li GEMS tippartecipa fil-procedura tal-offerti
sabiex jigi zgurat process gust.

(160) 1l-Belgju jsostni li qeghdin u se jittiehdu u jigu implimentati mizuri suffi¢jenti biex jigi identifikat u evitat b'mod
effettiv kwalunkwe kunflitt ta’ interess potenzjali. Dawn il-mizuri jistghu jingabru fil-qosor kif gej:

(@)  L-RFI ppermettiet l-ittestjar tas-suq, u kwalunkwe parti interessata setghet tipproponi fdan il-kuntest termini
u proposti differenti, filwaqt li tizgura li l-offerta ma tinkludix ostakli ghall-izvantagg ta’ kwalunkwe
partecipant interessat ghall-kuntrarju ta” GEMS (jew kwalunkwe kumpanija tal-grupp Engie). Electrabel (jew
kwalunkwe kumpanija tal-grupp Engie) ma humiex u mhux se jkunu involuti fil-process tat-tfassil tad-
dokumenti tas-sejha ghall-offerti (‘Dokumenti Twal tal-Offerti”) wara (ir-rizultati ta’) I-RFL.

(b)  Matul il-procedura tas-sejha ghall-offerti, kicku GEMS kellha tippartecipa fiha, anke bhala sottokuntrattur jew
fi kwalunkwe kapacita ohra, Electrabel (jew kwalunkwe kumpanija tal-grupp Engie) u d-diretturi jew l-agenti
taghha jigu prekluzi milli jippartecipaw fi kwalunkwe decizjoni ta’ BE-NUC u jew deliberazzjoni dwar
is-sejha ghall-offerti (perezempju, id-decizjoni tal-ghazla u d-decizjoni tal-ghoti).

()  B'mod generali, fi hdan l-organizzazzjoni ta’ Electrabel, gew u se jkomplu jigu stabbiliti ostakli stretti ghall-
informazzjoni u hitan eti¢i bejn l-individwi responsabbli ghas-sottomissjoni tal-offerti fGEMS u l-individwi
involuti fil-gestjoni ta’ BE-NUC. L-istess salvagwardji se jiddahhlu fis-sehh fkaz li GEMS finalment tinghazel
bhala sieheb tal-EMSA permezz ta’ process ta’ sejha ghall-offerti b’success.

(d)  Jekk GEMS tintghazel bhala sieheb tal-EMSA, hija tkun soggetta ghall-istess obbligi bhal sieheb kuntrattwali
tal-BRP u tal-EMSA, kif ukoll ghall-istess sett ta’ incentivi tas-suq bhal kwalunkwe kandidat ichor. B'mod
partikolari, bhala sieheb tal-EMSA, hija se tircievi kemm remunerazzjoni fissa kif ukoll varjabbli, li se
tincentiva l-ottimizzazzjoni konformi mas-suq tal-istokk ta’ modulazzjoni u d-dhul mill-bejgh tal-elettriku.
Barra minn hekk, GEMS se tagixxi bhala parti taht mandat preciz specifikat mill-BIS li minnu ma ghandhiex
tidderoga. Dawn is-salvagwardji jizguraw li GEMS, fkaz li tirbah l-offerta tal-EMSA, tagixxi bhala kwalunkwe
partecipant ichor fl-offerta tal-EMSA u tkun - permezz tal-istabbiliment tal-ftehim tal-EMSA u l-formula ta’
remunerazzjoni modifikata - incentivata biex tagixxi skont is-sinjali tas-suq.

(161) Jekk il-procedura ta’ sejha ghall-offerti tonqos milli tahtar kandidat xieraq, permezz ta’ rizerva ahharija, jekk ma
jkun gie konkluz l-ebda EMSA fi zmien xieraq, mhux aktar tard mill-15 ta’ Mejju 2025, GEMS twettaq
temporanjament is-servizzi tal-EMSA. Dawn is-servizzi se jinghataw fkonformita mat-termini li jridu jigu
miftichma bejn il-partijiet matul perjodu limitat, sabiex BE-NUC taghti I-EMSA permezz ta’ procedura ohra ta’
sejha ghall-offerti. Fil-kaz ta’ procedura ta’ sejha ghall-offerti b’success, il-kandidat rebbieh se jichu fidejh it-twettiq
tas-servizzi tal-EMSA minghand GEMS ladarba jkun skada l-perjodu rilevanti li matulu GEMS tkun wettget dawn
is-servizzi. Ma hemm l-ebda limitu ghan-numru ta’ offerti mill-gdid.

(162) I1-Belgju jargumenta li dan l-arrangament huwa mehtieg u adegwat biex tigi zgurata l-kontinwita tas-servizz
pubbliku (jigifieri I-bejgh tal-elettriku ggenerat mill-unitajiet nukleari), izda din is-soluzzjoni hija strettament
limitata fiz-zmien u ghall-minimu necessarju.
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Bhala konkluzjoni, il-Belgju jsostni i se jizgura li BE-NUC se ssegwi l-legizlazzjoni u l-prin¢ipji tal-akkwist pubbliku
b'mod rigoruz. Il-process estensiv ta’ konsultazzjoni jipprovdi salvagwardji addizzjonali li jizguraw li x-xiri ta’
servizzi jitwettaq permezz ta’ procedura ta’ sejha ghall-offerti kompetittiva, trasparenti, mhux diskriminatorja u
mhux kundizzjonali. Ghalhekk, il-Belgju jqis li kwalunkwe riskju ta’ eskluzjoni tas-suq u prattiki antikompetittivi
potenzjali ohrajn minn Engie huwa evitat u li l-mizuri u s-salvagwardji kollha gew adottati biex jigi Zgurat li
jinhatar sieheb indipendenti tal-EMSA. Bhala rizerva biss, GEMS tipprovdi dawn is-servizzi temporanjament, u dan
huwa necessarju u adegwat biex tigi zgurata l-kontinwita tas-servizz pubbliku.

3.3.1.6. Sub-mizuri ohrajn

(164)

Zew§ sub-mizuri ohrajn li huma parti mit-tranzazzjoni jikkostitwixxu I-Ftehim dwar is-Servizzi ta’
Amministrazzjoni (“ASA”, Administration Services Agreement) bejn Electrabel u BE-NUC u ftehim li jistipula
arrangamenti ta’ indennifikazzjoni ghal telf ta’ kopertura tal-kostijiet fkaz li I-ftehim ma jinghalagx. Dawn is-sub-
mizuri gew spjegati fit-tagsimiet 3.3.10 u 3.3.11 tad-Decizjoni tal-Ftuh.

3.3.2. Komponent 2: Limitu massimu fuq ir-responsabbiltd tal-operatur nukleari ghall-hzin fit-tul u r-rimi finali tal-iskart
nukleari u tal-fiuwil uzat
3.3.2.1. Prin¢ipji generali tal-immaniggar tal-iskart nukleari

(165)

(166)

(167)

Kif spjegat fil-premessa (121) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-qafas legizlattiv applikabbli ghall-iskart radjuattiv u ghall-
fjuwil uzat fl-UE huwa bbazat fuq iz-zewg principji fundamentali li gejjin: (i) il-principju ta’ “min inigges
ihallas” (*%), u (ii) ir-responsabbilta ahharija tal-Istati Membri (inkluza r-responsabbilta finanzjarja) ghall-gestjoni
responsabbli u sikura (inkluz ir-rimi) tal-fjuwil uzat u tal-iskart radjuattiv (**).

Kif spjegat fit-tagsima 3.4.2 tad-Decizjoni tal-Ftuh, skont ir-regolamenti kurrenti fil-Belgju, l-operatur nukleari
huwa finanzjarjament (permezz tal-kumpanija tal-provvista nukleari, Synatom, u flimkien ma’ EDF Belgium u
Luminus (il-“Kumpaniji Kontribwenti”)) u operattivament responsabbli ghad-dekummissjonar tas-seba’ impjanti
tal-energija nukleari, kif ukoll ghall-kundizzjonament u l-immaniggar tal-iskart radjuattiv u l-fjuwil uzat, u l-hzin
fit-tul taghhom wara l-accettazzjoni taghhom minn ONDRAF/NIRAS sar-rimi finali taghhom. Il-provvedimenti
nukleari ghall-fjuwil uzat u l-iskart mid-dekummissjonar huma ffinanzjati minn Electrabel u mill-Kumpaniji
Kontribwenti, gestiti minn Synatom, u huma soggetti ghall-kontroll prudenzjali ta’ awtorita pubblika indipendenti,
il-Kummissjoni ghall-Provvedimenti Nukleari (“CPN/CNV”). Kif gie nnotat fil-premessi (123) sa (125) tad-Decizjoni
tal-Ftuh, il-Belgju jsostni li Electrabel se zzomm certi responsabbiltajiet bhala operatur uniku tal-Unitajiet LTO, li
jirrizultaw minn (i) legizlazzjoni Ewropea u Belgjana, u (i) obbligi kuntrattwali tal-Ftehim ta’ Implimentazzjoni, u
b’hekk tirrispetta l-prin¢ipju ta’ “min inigges ihallas”.

CPN/CNV u ONDRAF/NIRAS huma l-awtoritajiet ta’ supervizjoni fil-Belgju:

(@ ONDRAF/NIRAS tfassal rapport komprensiv tal-inventarju ghall-produtturi kollha tal-iskart radjuattiv fil-
Belgju (kull 5 snin) u tevalwa I-fondi ghall-gestjoni tal-obbligazzjonijiet nukleari korrispondenti.

(b) CPNJCNV tirriezamina (kull 3 snin) il-metodi uzati biex jigu kkalkolati l-provvedimenti nukleari, kif ukoll
l-adegwatezza taghhom u 1-VPN tal-obbligazzjonijiet futuri fil-kontijiet ta’ Synatom (l-awditjar tal-
metodologija, ix-xenarju ta’ referenza, ecc.).

(*) L-Artikolu 4(3), il-punt (e), tad-Direttiva tal-Kunsill 2011/70/Euratom tad-19 ta’ Lulju 2011 li tistabbilixxi qafas Komunitarju ghall-
gestjoni responsabbli u sikura ta’ fjuwil uzat u skart radjuattiv (GU L 199, 2.8.2011, p. 48), li jirrikjedi li “I-ispejjez tal-gestjoni ta’ fjuwil
uzat u skart radjuattiv ghandhom jithallsu minn dawk li ggeneraw dawk il-materjali”.

(*) L-Artikolu 4(1) u l-Artikolu 9 tad-Direttiva 2011/70/Euratom.
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(168) Kif imsemmi fil-premessa (129) u fit-Tabella 4 tad-Decizjoni tal-Ftuh, abbazi tal-ahhar revizjoni triennali tas-
CPN/CNV ta’ Lulju 2023, l-ammont totali kurrenti ta’ dispozizzjonijiet relatati mal-obbligazzjonijiet nukleari
jammonta ghal EUR 18 225 miljun, li jikkonsisti fdispozizzjonijiet ghal attivitajiet ta’ zarmar (EUR 8 122 miljun),
immaniggar tal-fjuwil uzat (EUR 9 070 miljun) u skart operazzjonali (EUR 1 033 miljun) (*).

3.3.2.2. Ftehim dwar il-“Limitu Massimu tal-Iskart”

(169) Bhala parti min-negozjati dwar il-Progett LTO, Engie u l-Istat Belgjan qablu dwar limitu massimu fuq
ir-responsabbilta fit-tul tal-produtturi tal-iskart radjuattiv li jirrizulta mill-produzzjoni tal-elettriku permezz tal-
energija nukleari (il-ftehim dwar il-“Limitu Massimu tal-Iskart”), biex titnaqqas l-incertezza f'dan ir-rigward (ara
t-tagsima 3.4.3 tad-Decizjoni tal-Ftuh). Il-ftehim dwar il-“Limitu Massimu tal-Iskart” jipprevedi t-trasferiment ta’
obbligazzjonijiet finanzjarji b'rabta mal-produzzjoni, id-detenzjoni jew is-sjieda ta’ skart radjuattiv u fjuwil uzat
ikkundizzjonati tas-seba’ unitajiet nukleari Belgjani kollha, soggett ghall-kriterji ta’ trasferiment kuntrattwali
rilevanti u wara l-konformita maghhom, mill-operatur nukleari (Electrabel) lill-Istat Belgjan mal-hlas ta’ ammont ta’
somma f'daqga (*).

(170) Dan l-ammont ta’ somma fdaqqa gie stabbilit ghal kull kategorija ta’ skart nukleari. Kif spjegat fil-premessa (131)
tad-Decizjoni tal-Ftuh, l-iskart nukleari radjuattiv jista’ jinqasam fi tliet kategoriji, fkonformita mal-klassifikazzjoni
radjulogika storika minn ONDRAF/NIRAS u konsistenti mal-klassifikazzjoni tal-Agenzija Internazzjonali tal-
Energija Atomika (“IAEA”, International Atomic Energy Agency): skart tal-kategorija A (skart ta’ hajja gasira b’livell
baxx jew intermedju ta’ attivita radjulogika); skart tal-kategorija B (skart ta’ hajja twila bllivell baxx jew intermedju
ta’ attivita radjulogika); u skart tal-kategorija C (skart ta’ hajja qasira u twila blivell gholi ta’ attivita radjulogika) u
fjuwil uzat.

(171) Tabella 13 ta’ hawn taht turi l-allokazzjoni tal-provvedimenti ezistenti ta’ EUR 18 225 miljun bejn Electrabel
(EUR 8 410 miljun) u I-Gvern Belgjan (EUR 9 815-il miljun), skont il-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart, u
tinkludi l-allokazzjoni ghal kull kategorija ta’ skart.

Tabella 13

Dizaggregazzjoni tal-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart

Responsabbilta tal-Istat Belgjan (wara t-trasferiment)

Ammont Responsabbilta | Provvedimenti (YE
(miljun EUR) KatA | KatB Kat. C Total t@’ Engie 2022)

Stima tal-kost bazi 1465 496 4797 6758 7171 13929
(minghajr kontingenzi)
Kontingenzi 145 179 2732 3056 1240 4296
Ammont bazi 1611 675 7528 9815 8410 18225
Primjum tar-riskju 1889 325 2972 5185 5185
Ammont Limitat 3500 1000 10500 15000 8410 23411
Sors: Twegiba tal-awtoritajiet Belgjani ghat-talba ghal informazzjoni tal-Kummissjoni tal-1 ta’ Ottubru 2024

(*%) Id-dispozizzjonijiet ghall-iskart operazzjonali jigu awditjati mill-awdituri esterni ta’ Engie (Deloitte) bhala parti mir-riezami annwali tal-
awditjar taghhom.

(*’) Fdin id-Decizjoni, “Ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart” jirreferi ghal-limitu massimu fuq ir-responsabbilta fit-tul tal-produtturi
tal-iskart radjuattiv li jirrizulta mill-produzzjoni tal-elettriku permezz tal-energija nukleari, filwaqt li “ftehim dwar l-iskart” jirreferi
ghall-kombinament tas-sub-mizuri kollha skont il-Komponent 2, jigifieri, inkluz ukoll il-ftehim dwar iz-zarmar u
d-dekummissjonar, ecc.
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(172)

(173)

(174)

(175)

[-prin¢ipji tal-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart ma gewx emendati u huma deskritti fil-premessa (133) tad-
Decizjoni tal-Ftuh. Huma jistghu jingabru fil-qosor kif gej:

(@  “Ammonti Limitati”: Gie stabbilit pagament ta’ somma f'daqqa, inkluz primjum tar-riskju u indicjat ghal 3 %
fis-sena mill-31 ta’ Dicembru 2022, ghal kull kategorija ta’ skart radjuattiv li tissodisfa l-kriterji tat-
trasferiment kuntrattwali, li jammonta ghal ammont totali ta’ EUR 15-il biljun (EUR 3,5 biljuni ghall-
kategorija A, EUR 1 biljun ghall-kategorija B u EUR 10,5 biljuni ghall-kategorija C — ara Tabella 13). Kif
imsemmi fil-premessi (134) u (135) tad-Decizjoni tal-Ftuh u kif muri fi Tabella 13, il-Belgju jsostni li:

—  il-volumi sottostanti ghall-Ammonti Limitati huma bbazati fuq l-inventarju tal-iskart uzat ghar-
revizjoni tas-CPN/CNV tal-2022 tad-dispozizzjonijiet nukleari u x-xenarju ta’ referenza industrijali ta’
ONDRAF|NIRAS u l-operatur nukleari (li huma l-ahjar stima kurrenti tal-volum ta’ skart nukleari
kkundizzjonat u fjuwil uzat prodott (u li jrid jigi prodott) mis-seba’ impjanti tal-energija nukleari
fxenarju mhux ta’ LTO), u

— il-valur tal-Ammonti Limitati huwa r-rizultat tal-applikazzjoni ta’ primjum tar-riskju ghad-
dispozizzjonijiet nukleari eZistenti.

(b) “Krediti tal-volum”: L-ammont limitat (somma fdaqqa) ghal kull kategorija ta’ skart jikkorrispondi ghal
kreditu tal-volum ghal volumi predeterminati, li jipprovdi incentiv ghall-operatur nukleari biex
jimminimizza l-produzzjoni tal-iskart nukleari;

()  “Tariffi tal-aggustamenti tal-volum” Meta l-kreditu tal-volum ta’ kategorija ta’ skart ikun intuza kollu, irid
jithallas ammont addizzjonali ghal kull kreditu tal-volum addizzjonali mehtieg. L-ammonti huma stabbiliti
bhala l-medja aritmetika bejn (i) l-“ammont limitat” tal-kategorija ta’ skart diviz bin-numru ta’ “krediti ta’
volum” ta’ dik il-kategorija u (ii) il-kost marginali ta’ kreditu ta’ volum addizzjonali wiehed;

(d)  “Kriterji ta’ Trasferiment Kuntrattwali” (‘CTC”, Contractual Transfer Criteria): Ghal kull tip ta’ pakkett ta’ skart
nukleari, gew stabbiliti kriterji ta’ trasferiment kuntrattwali, li jiddefinixxu I-kriterji li kull pakkett ta’ skart u
fjuwil uzat irid jissodisfa ghar-responsabbilta finanzjarja li trid tigi ttrasferita lill-entita pubblika Hedera (ara
l-premessa (178) hawn taht). Ir-responsabbilta (u I-kostijiet assocjati) sabiex l-iskart radjuattiv jingieb
konformi mas-CTC tibga’ tal-operatur nukleari.

Kif imsemmi fil-premessa (107)(a) u spjegat fid-dettall fit-tagsimiet 3.4.5.1 u 3.4.5.2 tad-Decizjoni tal-Ftuh,
l-istabbiliment ta’ EUR 15-il biljun ta’ Ammonti Limitati huwa bbazat fuq l-ammont kurrenti ta’ provvedimenti
nukleari tal-operatur nukleari (l-ammont bazi) u primjum tar-riskju. II-Belgju ¢cara li l-ammont bazi diga jinkludi
margni ghal kontingenzi, incertezzi u riskji ohrajn li jistghu jinqalghu b’rabta maz-zarmar, l-immaniggar tal-iskart
radjuattiv u I-gestjoni tal-fjuwil uzat. Id-dispozizzjonijiet rigward il-hlas tal-Ammonti Limitati huma spjegati fit-
tagsima 3.4.5.3 tad-Decizjoni tal-Ftuh u ma gewx emendati.

II-Belgju ¢cara li -Ammonti Limitati li jridu jigu ttrasferiti lill-Istat Belgjan diga jinkludu l-obbligazzjonijiet storici u
stmati futuri kollha tal-iskart nukleari (sad-data tat-tmiem legali originali tal-impjanti tal-energija nukleari Belgjani
kollha f1-2025). Ghalhekk, l-iskart nukleari u I-fjuwil uzat kollu prodott, jew li jrid jigi prodott, mill-impjanti tal-
energija Belgjani matul il-hajja operazzjonali legali taghhom huma diga kkunsidrati fl-Ammonti Limitati.

[-Belgju jiccara wkoll li I-volum reali tal-iskart se jkun maghruf biss ladarba l-iskart jigi kkundizzjonat u ttrasferit
fizikament lill-Istat Belgjan. Ghalhekk, is-somma f'daqqga ta’ EUR 15-il biljun tkopri biss il-volumi predeterminati
tal-iskart ikkoncernat (il-krediti tal-volum) miftiehma fil-Ftehim ta’ Implimentazzjoni. Jekk il-volum reali tal-iskart
ikkoncernat prodott ikun akbar mill-krediti tal-volum, Engie thallas tariffa ta’ aggustament tal-volum ghal kull
kreditu ta’ volum addizzjonali (ara l-premessa (13 3) tad-Decizjoni tal-Ftuh).
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(176) Bl-istess mod, l-iskart operattiv kollu (“Skart LTO”) u l-fjuwil uzat (“Fjuwil Uzat LTO”) li jirrizultaw mill-estensjoni
tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO, se jigu ffinanzjati minn BE-NUC u Luminus ghal kull ammont ta’ skart
inkrementali. Ghal kull ammont inkrementali ta’ skart LTO u fjuwil uzat LTO, se jkunu mehtiega zZewg settijiet ta’
pagamenti:

(@)  Skart LTO: il-kostijiet tal-iskart operattiv LTO kif definiti fil-Ftehim O&M ikopru zewg tipi ta’ kostijiet:

—  il-hlas tal-Kostijiet tal-Immaniggar tal-Iskart LTO pagabbli lil Electrabel ghall-immaniggar, it-trattament
u l-kundizzjonament tal-Iskart LTO tal-iskart operazzjonali (“Servizzi tal-lmmaniggar tal-Iskart LTO”)
biex jithejja Pakkett ta’ Skart LTO; kif ukoll

— it-Tariffi tal-Aggustament tal-Volum ta’ Skart LTO, li jkopru l-hlas tal-kostijiet imgarrba wara
t-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari lil Hedera (*%).

(b)  Servizzi ta’ mmaniggar tal-fjuwil Uzat LTO: il-kostijiet back-end ghall-fjuwil uzat se jithallsu abbazi ta’ tariffa
indi¢jata ghal kwalunkwe fjuwil uzat inkrementali li jirrizulta mill-Progett LTO (**).

(177) 1-Belgju ikompli jiccara li I-'Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar jikkunsidra I-kostijiet tal-back-end jew tal-immaniggar
tal-Iskart LTO u tal-Fjuwil Uzat LTO, stmati ghal madwar EUR 0,9 miljun ghal kull assemblagg (fil-valuri tal-2022),
li minnhom madwar EUR 0,3 miljun ghal kull assemblagg ghall-hzin fuq il-post u madwar EUR 0,6 miljun ghal kull
assemblagg ghat-Tariffa tal-Aggustament tal-Volum tal-Iskart LTO ghall-Fjuwil Uzat.

(178) Kif spjegat fit-taqsima 3.4.4 tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Belgju holoq istituzzjoni pubblika sui generis gdida, Hedera, li
r-rwol taghha huwa doppju:

(@ Litimmanigga u tizgura l-assi ddedikati ghall-finanzjament tal-impenji fit-tul tal-Istat Belgjan rigward l-iskart
nukleari u -fjuwil uzat; kif ukoll

(b)  Lissegwi u tikkontrolla -kostijiet tal-immaniggar tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti tal-iskart nukleari u tal-fjuwil
uzat, taht il-kontroll ta’ awtorita pubblika indipendenti (CPN/CNV).

(179) L-ammonti tal-Limitu Massimu tal-Iskart ricevuti minn Hedera jridu jigu garantiti u investiti, sabiex jigi ggenerat
ir-redditu mehtieg biex jithallsu l-kostijiet ghall-immaniggar tal-iskart ittrasferit meta jkunu dovuti. Hedera hija
fond segregat taht il-kontroll supervizorju ta’” CPN/CNV, il-korp nazzjonali ddedikat li ghandu rwol ewlieni li
jizgura u jiggarantixxi l-immaniggar, il-kontroll u l-uzu xierqa tal-fondi (**). Dan huwa rifless fir-rwol doppju ta’

(**) Tali Tariffi tal-Aggustament tal-Volum ta’ Skart LTO indi¢jati ghandhom jithallsu lil Electrabel hekk kif jigi prodott Pakkett ta” Skart
LTO jew meta l-produzzjoni tieghu tkun saret certa. Tali tariffa se tkopri l-hzin tal-Iskart LTO. It-Tariffa tal-Aggustament tal-Iskart
LTO ghal kull kategorija ta’ skart hija diga prevista fl-Artikoli 16 sa 18 tal-Ligi Phoenix.

(**) Din it-tariffa tinkludi: (i) il-kostijiet kollha tal-hzin fuq il-post imgarrba minn Electrabel sal-2050 qabel ma s-sit jigi ttrasferit lill-Istat
Belgjan u (ii) il-kostijiet kollha relatati ma” ONDRAF/NIRAS wara t-trasferiment pagabbli lil Hedera. Il-kostijiet ghall-hzin fuq il-post
diga gew stmati ghal kull assemblagg u t-Tariffa tal-Aggustament tal-Volum ghall-Fjuwil Uzat giet stabbilita u hija prevista fl-Artikoli
minn 16 sa 18 tal-Ligi Phoenix.

(") Applikazzjoni tar-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2006/851/Euratom tal-24 ta’ Ottubru 2006 dwar il-gestjoni ta’ rizorsi
finanzjarji ghad-dekummissjonar ta’ installazzjonijiet nukleari, fjuwil uzat u skart radjuattiv u I-Konvenzjoni Kongunta dwar
is-Sikurezza tal-Ilmmaniggar tal-Fuwil Uzat u dwar is-Sikurezza tal-Immaniggar tal-Iskart Radjuattiv.
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Hedera, billi tizgura li: (i) l-ammonti ricevuti jkunu garantiti u jiggeneraw ir-redditi mehtiega (*!), u (ii) il-kostijiet tal-
immaniggar tal-iskart u tal-fjuwil uzat u tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti jkunu kkontrollati bizzejjed (*). Barra minn
hekk, ir-rizorsi finanzjarji se jkollhom jigu ddelimitati bizzejjed mill-bagit generali tal-Istat Belgjan (kif previst fil-Ligi
Hedera), sabiex jintuzaw biss biex jithallsu l-kostijiet ghall-hzin fit-tul u ghall-hzin finali u ma jistghux jintuzaw ghal
skopijiet ohrajn jew biex jassorbu kwalunkwe deficit bagitarju futur.

(180) 1-Belgju jsostni li I-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart jinkludi u huwa akkumpanjat minn mizuri ohrajn ta’

mitigazzjoni tar-riskju, inkluzi:

(@ L-inkluzjoni ta’ Kriterji ta’ Trasferiment Kuntrattwali (“CTC”, Contractual Transfer Criteria) stretti:
It-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari huwa kundizzjonali fuq il-konformita mas-CTCs.
[I-hlas tas-somma f'daqqa tal-Limitu Massimu tal-Iskart isehh gabel it-trasferiment effettiv ta’ pakketti futuri
ta’ skart nukleari lill-Istat Belgjan u huwa kundizzjonali fuq ir-rispett tas-CTCs mill-operatur nukleari. Dan
jimplika li I-operatur nukleari jibqa’ responsabbli ghall-kostijiet kollha tal-iskart nukleari relatati man-nuqggas
ta’ konformita mas-CTCs.

(b)  Is-CTCs huma stabbiliti fil-livell tal-fluss tal-iskart ghall-iskart tal-kategorija A, tal-kategorija B u tal-kategorija
C: Ghalkemm il-krediti tal-volum huma stabbiliti ghal kull kategorija ta’ skart, il-konformita mas-CTCs hija
prevista fil-livell tal-fluss tal-iskart. Dan jillimita r-riskju tal-Istat Belgjan li jkollu jimmanigga flussi ta’ skart
mhux previsti fil-futur, filwaqt li fl-istess hin jipprovdi certezza lill-operatur nukleari fid-decennji li gejjin.

(c)  Skart tal-kategorija X: Kif imsemmi fin-nota 69 fqiegh il-pagna tad-Decizjoni tal-Ftuh, sabiex l-Istat Belgjan
jigi protett aktar minn flussi ta’ skart mhux previsti li jistghu jinholqu matul id-dekummissjonar tar-reatturi
nukleari, il-ftehim dwar l-iskart jipprevedi wkoll mekkanizmu biex jittratta l-iskart nukleari kollu li ma giex
identifikat fil-31 ta’ Dicembru 2022. Dan l-iskart jissejjah “skart tal-kategorija X”. Huwa previst mekkanizmu
sabiex trasferiment tal-iskart tal-kategorija X isir possibbli wara li jintlahaq gbil dwar il-kundizzjonijiet
finanzjarji u teknici tat-trasferiment.

(d)  Preservazzjoni tal-gharfien u bini tal-kapacita tal-atturi nazzjonali: it-trasferiment tal-gharfien mill-operatur
nukleari lill-agenzija Belgjana ghall-immaniggar tal-iskart nukleari (ONDRAF/NIRAS) kien suggett
importanti bhala parti mill-ftehim dwar l-iskart. Il-qbid u l-preservazzjoni tal-gharfien tal-operatur nukleari
qabel l-gheluq definittiv tal-produzzjoni tal-energija tieghu fl-2035 u l-operazzjonijiet SF2 f1-2050 kienu
prijorita ghall-Istat Belgjan (**). It-trasferiment tal-iskart storiku jmur mat-trasferiment tal-informazzjoni
kollha disponibbli dwar il-pakketti ta’ skart diga prodotti u l-informazzjoni kollha relatata mal-produzzjoni
taghhom, inkluzi izda mhux limitati ghal rapporti teknici, tpingijiet tekni¢i u mudell uzat ghall-kalkoli tal-
kompjuter. Huwa magbul li qafas ghal tali trasferiment diga se jkollu jigi magbul bejn ONDRAF/NIRAS u
l-operatur fl-gheluq. Il-kondivizjoni tal-gharfien espert u t-tahrig tal-persunal ta® ONDRAF/NIRAS titqies
bhala objettiv komuni ghall-immaniggar sikur fit-tul tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat mill-operatur
nukleari u mill-Istat Belgjan. Il-preservazzjoni tal-gharfien nukleari fit-tul u l-bini tal-kapacita tal-atturi
nazzjonali se jkunu strumentali sabiex il-kostijiet tal-immaniggar fit-tul tal-iskart nukleari u tal-fuwil uzat
jinzammu konformi mas-suppozizzjonijiet maghmula fil-ftehim dwar l-iskart.

(") Sabiex jigi zgurat li s-somma fdaqqa tikber bizzejjed maz-zmien, jigi stabbilit kumitat ta’ investiment (bi tliet esperti finanzjarji

(93

indipendenti, il-president tal-kumitat ta’ gestjoni tal-SPF Economy, l-uffi¢jal tal-investiment ta’ Hedera, rapprezentant tal-Agenzija
Belgjana tad-Dejn, u rapprezentant tal-SPFIM) fi hdan Hedera biex jaghti pariri lill-kumitat ta’ gestjoni ta’ Hedera dwar, fost l-ohrajn,
l-istrategija ta’ investiment u l-gestjoni tar-riskju.

Kull 5 snin, ONDRAF/NIRAS trid tissottometti pjan ghall-approvazzjoni lil Hedera, li jistabbilixxi s-servizzi li ghalihom Hedera
assumiet ir-responsabbilta finanzjarja, ir-rizorsi u l-investimenti li jehtiegu biex ikunu jistghu jimplimentaw dan il-pjan, flimkien mal-
kalkoli tal-kostijiet li jakkumpanjawh. Hedera tanalizza I-pjan, titlob pariri minghand is-CPN/CNV u tapprova (jew le) il-pjan ta’ 5 snin.
Kull sena (ghad-durata ta’ tali pjan ta’ 5 snin) ONDRAF/NIRAS tissottometti pjan annwali dettaljat ghas-sena kalendarja ta’ wara lil
Hedera ghall-approvazzjoni. Hedera tapprova l-pjan, ghal darb’ohra wara li tir¢ievi pariri minghand is-CPN/CNV. Barra minn hekk,
Hedera se thallas biss il-fatturi indirizzati lilha minn ONDRAF/NIRAS taht il-kundizzjonijiet li gejjin: (i) l-ammonti ddikjarati jkunu
konformi mal-pjan ta’ 5 snin applikabbli u mal-pjan annwali dettaljat, (i) l-ammonti ddikjarati jkunu ggustifikati mill-prestazzjoni
reali, u (iii) l-ammonti ddikjarati jkunu relatati mal-kostijiet reali tal-attivitajiet imwettqa.

Kif mehtieg mid-Direttiva 2011/70/Euratom. Din id-Direttiva tirrikjedi li -Istati Membri jippjanaw ghall-edukazzjoni u t-tahrig, kif
ukoll ghall-attivitajiet ta’ ricerka u zvilupp, sabiex ikopru l-htigijiet tal-programm nazzjonali ghall-immaniggar tal-fjuwil uzat u tal-
iskart radjuattiv biex jiksbu, izommu u jizviluppaw aktar l-gharfien espert u l-hiliet mehtiega u, b’hekk, jippermettu mmaniggar fit-tul
sikur u sigur tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat.
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(181)

(182)

(f)

Kontroll prudenzjali tal-fondi ttrasferiti: [l-hlas tal-Ammonti Limitati huwa hlas ta’ darba li suppost ikopri
l-obbligazzjonijiet nukleari ttrasferiti kollha sal-gheluq tar-repozitorju finali tal-iskart nukleari fil-Belgju wara
1-2100. Ghalhekk, il-kontroll tal-infiq u tar-redditi fuq l-investiment tal-ammont ittrasferit huwa importanti
biex jigu garantiti l-ezistenza, id-disponibbilta u s-suffi¢jenza tar-rizorsi finanzjarji mehtiega biex ikopru
l-obbligi finanzjarji kollha kkoncernati. Fdan ir-rigward, I-Istat Belgjan segwa l-opinjoni tas-CPN/CNV abbazi
tar-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2006/851/Euratom (ara n-nota 93 fqiegh il-pagna):

— Il-fond pubbliku li jimmanigga l-provvedimenti tal-iskart nukleari, Hedera, huwa korp pubbliku
indipendenti li jirrapporta direttament lill-Parlament Belgjan, filwaqt li jizgura t-trasparenza u
l-indipendenza;

—  ir-rizorsi finanzjarji ta’ Hedera huma delimitati: dawn jistghu jintuzaw biss ghall-iskop li ghalih ikunu
nholqu u gew gestiti (ara l-premessa (179));

—  l-ippjanar bagitarju ta’ Hedera huwa soggett ghall-kontroll u s-supervizjoni tas-CPN/CNV;

—  Hedera ghandha politika ta’ investiment diversifikata u avversa ghar-riskju li tizgura redditu pozittiv fuq
perjodu ta’ Zmien twil; kif ukoll

—  Hedera tissottometti l-kostijiet taghha lis-CPN/CNV biex tizgura li rizorsi finanzjarji adegwati jkunu
jistghu jsiru disponibbli ghal ONDRAF/NIRAS fil-hin.

Pakkett ta’ sigurta ghal obbligazzjonijiet nukleari mhux limitati: ara t-tagsima 3.3.2.4.

Kif innotat fil-premessa (172) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Belgju jirrikonoxxi li I-ftehim rigward l-iskart nukleari
ghandu impatt pozittiv fuq il-profil tar-riskju tal-operatur nukleari, billi parti sinifikanti mill-obbligazzjonijiet
nukleari tieghu se tkun koperta mill-Ammonti Limitati, u li dan il-profil tar-riskju differenti jiggustifika u jirrikjedi
revizjoni tal-pakkett ta’ mizuri biex jigu zgurati s-sikurezza u s-supervizjoni tas-sitwazzjoni finanzjarja tal-operatur
nukleari: il-hlas ta’ somma fdaqga ta” EUR 15-il biljun lil Hedera jiggustifika r-rilaxx tal-assi mhux Ewropej ta’
Electrabel mill-perimetru ta’ Electrabel (u l-monitoragg ta’ akkumpanjament tas-CPN/CNV). Engie, bhala
l-kumpanija omm Franciza ta’ Electrabel, se tizgura li, fiz-zmien tal-gheluq tal-ftehim bejn I-Istat Belgjan u
Electrabel, mill-inqas EUR 4 biljun ta’ assi (valur ta’ ekwita mit-30 ta’ Gunju 2023) jibqghu fElectrabel. Barra minn
hekk, Engie taghti garanzija mhux limitata u mhux kancellabbli lill-kumpanija omm mal-ewwel talba ghal (i)
l-obbligi ta’ dekummissjonar ta’ Electrabel (i tinkludi wkoll ir-riskju li l-valur tal-provvedimenti ma jkunx
bizzejjed), (ii) ir-riskju tal-volum taht il-limitu massimu u (iii) il-hlas lura ta’ self (kurrenti jew futur) ma’ Synatom.

II-Belgju jgis li l-obbligazzjonijiet ittrasferiti fir-rigward tal-iskart nukleari u l-obbligazzjonijiet addizzjonali ta’
dekummissjonar li jirrizultaw mill-Progett LTO ma jipprovdux vantagg ekonomiku lil Electrabel u lill-Kumpaniji
Kontribwenti, meta jitqies li dawn jirriflettu b’'mod adegwat ir-riskju ta’ varjazzjonijiet sussegwenti fil-kostijiet
mehuda mill-Istat, u li l-istruttura tat-trasferiment tar-riskju hija tali li investitur privat kien jaccetta li jgorr.

3.3.2.3.

3.3.2.3.1.

Gustifikazzjonijiet addizzjonali rigward il-fattur ta’ skont u I-primjum tar-riskju

Fattur ta’ skont

(183) 1l-Belgju jsostni li l-provvedimenti nukleari li ngabru mill-operatur nukleari/Synatom qabel il-ftehim dwar il-Limitu
Massimu tal-Iskart gew ikkalkolati bl-uzu ta’ fattur ta’ skont ta’ 2,5 % ghall-attivitajiet ta’ Zarmar (inkluz iz-zarmar
tal-iskart) u fattur ta’ skont ta’ 3 % ghall-attivitajiet kollha li jikkoncernaw il-fjuwil uzat (kif dec¢iz mis-CPN/CNV
matul ir-riezami triennali ta’ tmiem 1-2022).

(184)

II-Belgju jiccara li l-uzu ta’ zewg rati ta’ skont differenti biex jigu kkalkolati l-provvedimenti (obbligazzjonijiet taz-
zarmar kontra dawk tal-fjuwil uzat) huwa ggustifikat mid-differenza fit-tul u jirrifletti I-valur taz-zmien tal-flus (*).

(**) I-provvedimenti ghaz-zarmar huma skontati b’rata ta’ skont ta’ 2,5 % minhabba l-perjodu ta’ Zmien igsar taghhom (tul ta’ 11,4 snin).
Bil-magqlub, il-provvedimenti ghall-fjuwil uzat huma soggetti ghal rata ta’ skont oghla ta’ 3 % biex igisu perjodu ta’ Zmien itwal (tul ta’

30 sena).
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(185) Kif innotat fil-premessa (198), il-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart jinvolvi biss trasferiment lill-Istat Belgjan
tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat, filwaqt li l-obbligazzjonijiet tad-dekummissjonar
u taz-zarmar jibqghu tal-operatur nukleari (hlief ghad-dissinergiji kkawzati mill-Progett LTO, ara l-premessa (199)).
Ghalhekk, il-Belgju jsostni li, ghall-komputazzjoni tal-valur prezenti tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti tal-iskart
nukleari u tal-fjuwil uzat, inzamm fattur ta’ skont uniku ta’ 3 % (rata reali ta’ 1 % + inflazzjoni ta’ 2 %) biex jitqies
il-fatt li l-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat ghandhom durata itwal mill-obbligazzjonijiet tad-
dekummissjonar (ara I-premessa (148) tad-Decizjoni tal-Ftuh).

(186) Il-Belgju talab il-parir tas-CPN/CNV rigward l-aktar fattur ta’ skont xieraq li jrid jintuza ghall-kalkolu tal-Limitu
Massimu tal-Iskart (). Kif imsemmi fil-premessa (149) tad-Decizjoni tal-Ftuh, is-CPN/CNV ipproponiet li taggusta
|-fattur ta’ skont ghall-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari/id-dekummissjonar u tal-fjuwil uzat, billi tapplika
approcc fzewg stadji, li jikkonsisti fl-applikazzjoni ta’ fattur ta’ skont ibbazat fuq ir-rata OLO reali ta’ 30 sena ta’
3,17 % ghall-ewwel 30 sena, u l-applikazzjoni ta’ fattur ta’ skont ta’ 2,17 % ibbazat fuq stima bbazata fuq ir-rata
OLO tar-rata minghajr riskju ghat-30 sena ta’ wara.

(187) 1l-Belgju jfakkar li l-perjodu tan-negozjati kien twil (1,5 snin) u li I-ghazla ghal fattur ta’ skont uniku ta’ 3 % kienet
motivata mill-htiega li jkun hemm certu grad ta’ prevedibbilta fir-rigward tal-fattur ta’ skont uzat fin-negozjati ma’
Engie. Dan minhabba li [-fattur ta’ skont ghandu impatt dirett fuq il-kalkolu tas-somma fdaqqa li trid tigi ttrasferita.
[I-Belgju jispjega li I-metodologija uzata mis-CPN/CNV fil-parir tieghu tal-2023 intuzat aktar tard, flimkien mar-
Rata Forward Ahharija (‘UFR”, Ultimate Forward Rate), mill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet
tax-Xoghol (“EIOPA”, European Insurance and Occupational Pensions Authority) (%) bhala konferma ex post li
I-fattur ta’ skont ta’ 3 % kien rata prudenti fit-tul.

(188) L-ewwel nett, il-Belgju talab konsulent indipendenti biex jikkalkula l-fattur ta” skont “uniku” ekwivalenti ghall-
approc¢ fzews stadji tas-CPN/CNV, bl-uzu tar-rati minghajr riskju ssuggeriti mis-CPN/CNYV, kif ukoll bl-uzu ta’ data
differenti ohra dwar ir-rata ta’ OLO (”). L-analizi turi li l-approc¢ issuggerit mis-CPN/CNV huwa partikolarment
sensittiv ghall-perjodu mizmum ghall-kalkolu. Perezempju, l-approc¢ fzewg stadji jirrizulta ffattur ta’ skont
ekwivalenti ta’ 2,8 % bl-uzu tar-rati minghajr riskju ssuggeriti mis-CPN/CNV, rata ekwivalenti ta’ 3,1 % meta tigi
applikata I-metodologija CPN/CNV bid-data dwar ir-rata ta” OLO disponibbli fiz-zmien tad-Decizjoni tal-Ftuh, u
rata ekwivalenti ta’ 3,2 % fiz-zmien tal-iffirmar tal-ftehim ta’ Implimentazzjoni. Kif muri fi Tabella 14, l-approcc¢
fzewg stadji ssuggerit mis-CPN/CNV jaghti zewg rati ta’ skont ekwivalenti b'differenza ta’ 40 punt bazi meta jigu
kkunsidrati zewg perjodi ta’ Zmien differenti li huma biss 9 xhur ’il boghod minn xulxin.

(189) It-tieni, Tab.ella 14 turi wkoll it-tqabbil mal-UFR mill-EIOPA, billi r-referenza tal-EIOPA ntuzat ukoll fil-kaz
precedenti Germaniz (SA.45296 (*%)), fejn fattur ta’ skont ta’ 4,58 % instab li kien proporzjonat.

(**) Parir mis-CPN/CNV lill-Ministru tal-Energija tas-7 ta’ Marzu 2023, pp. 4-6 (‘Advies van de Commissie voor Nucleaire Voorzieningen aan de
Minister van Energie betreffende de overdracht van de financiéle verantwoordelijkheid van ENGIE aan de Belgische staat van het beheer van het
radioactief afval en de verbruikte splijtstof van de zeven Belgische kerncentrales’).

(*) L-EIOPA tippubblika l-istruttura tat-terminu tar-rata tal-imghax minghajr riskju kull xahar. Din tintuza mill-kumpaniji tal-
assigurazzjoni fiz-ZEE biex jivvalutaw l-obbligazzjonijiet taghhom skont il-qafas regolatorju ta’ Solvenza II. Il-kurva tal-EIOPA hija
l-kurva tar-rendiment tar-rata tal-imghax minghajr riskju ghal maturitajiet sa 150 sena ghall-pajjizi taz-ZEE. Ir-rati ghall-maturitajiet sa
20 sena jigu kkalkolati abbazi tar-rati ta’ swap (jigifieri r-rati fissi li bihom l-atturi tas-suq huma lesti li jiskambjaw obbligi b’rata tal-
imghax varjabbli). Ir-rati ghal maturita itwal jigu estrapolati u jikkonvergu lejn ir-Rata Forward Ahharija (UFR) fit-tul hafna.

(") Ara n-nota mhejjija minn Compass Lexecon tat-28 ta’ Novembru 2024 — “Reazzjoni ghat-thassib tal-KE dwar ir-rata ta’ skont - 281124”.

(*®) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-16.6.2017, SA.45296 (2017|N), il-Germanja, It-Trasferiment tal-Obbligazzjonijiet ta’ Skart
Radjuattiv u Fjuwil Nukleari Uzat fil-Germanja (GU C[2017/254, 4.8.2017, p. 1).
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Tabella 14

Ir-rata ekwivalenti tas-CPN u l-evoluzzjoni tar-rata tal-EIOPA sa mill-Parir tas-CPN ta’ Marzu 2023

Parir tas-CPN/CNV Firma . ;f‘;;‘,fg‘in.u Decizjoni tal-Ftuh
Is-7 ta’ Marzu 2023 It-13 ta’ Dicembru 2023 2024 ) It-22 ta’ Lulju 2024
Rata ekwivalenti 2,82 % 3,23% 3,04 % 3,08 %
tas-CPN/CNV
UFR 3,45 % 3,45 % 3,30 % 3,30 %
Sors: Analizi ta’ Compass Lexecon ibbazata fuq id-data minn investing.com

(190) Kif jidher ¢ar minn Tabella 14, il-fattur ta’ skont mizmum ta’ 3 % jaqa’ bejn

(@) is-suggeriment tas-CPN/CNV fiz-zmien li nghata |-Parir tas-CPN lill-Ministru tal-Energija (is-7 ta’ Marzu
2023), megjus bhala l-livell inferjuri; kif ukoll

(b) I-UFR, megjusa bhala referenza aktar ottimista (*).

(191) Barra minn hekk, ir-rata ta’ 3 % tidher aktar konservattiva mis-suggeriment tas-CPN/CNV u I-UFR fiz-zmien tal-
iffirmar tal-ftehim u wara.

(192) 1-Belgju jsostni wkoll li fattur ta’ skont ta’ 1 % f'termini reali jidher konservattiv meta mqabbel mar-rata ta’ redditu li
tista’ tkun mistennija minn Hedera bl-uzu ta’ approc¢ prudenti xieraq ta’ gestjoni tal-assi u tal-obbligazzjonijiet.
Bhala ezempju komparattiv, il-Belgju jirreferi ghall-portafoll iddedikat tal-assi tal-EDF biex jizgura finanzjament
sigur tal-obbligazzjonijiet nukleari fit-tul tieghu, deskritt fid-dokument ta’ registrazzjoni universali 2023 tal-
EDF ('%). Dan il-portafoll huwa gestit abbazi ta’ approcc ta’ assi u obbligazzjonijiet u jikkonsisti fportafoll ta” assi
diversifikati komparabbli mad-deskrizzjoni tal-portafoll ipotetiku gestit minn Hedera, li ghalih jista’ jigi prezunt
b’'mod ragonevoli redditu komparabbli.

(193) Fl-ahhar nett, il-Belgju jassumi fil-kalkolu tal-Limitu Massimu tal-Iskart rata ta’ inflazzjoni kostanti ta’ 2 %, li hija
l-mira esplicita ta’ inflazzjoni fit-tul tal-Bank Centrali Ewropew (‘BCE"). II-BCE jgis li I-Indi¢i tal-Prezzijiet ghall-
Konsumatur (“CPI”, Consumer Price Index) huwa l-kejl xieraq tal-inflazzjoni. Kif imsemmi fil-premessa (150)(b)
tad-Decizjoni tal-Ftuh, is-CPN/CNV esprimiet thassib 1i l-inflazzjoni reali tal-kostijiet tal-kostruzzjoni nukleari
(abbazi tal-indi¢i ABEX) tista’ tkun oghla mill-inflazzjoni tas-CPL Il-Belgju jsostni li I-mira ta’ inflazzjoni tal-BCE ta’
2 % hija l-indikatur korrett tal-inflazzjoni ghall-kalkolu tal-Limitu Massimu tal-Iskart, ghar-ragunijiet li gejjin:

(@) L-ewwel nett, il-Belgju jsostni li l-indi¢ci ABEX ikopri l-kost tal-kostruzzjoni ta’ djar u bini residenzjali fil-
Belgju, u ghalhekk huwa biss indikatur dghajjef ghall-kostijiet tal-kostruzzjoni nukleari, minhabba
d-differenzi materjali bejn il-kostruzzjoni ta’ progett nukleari u djar. Barra minn hekk, il-Belgju jzid li r-riskji
ta’ eskalazzjoni tal-kostijiet ta’ installazzjonijiet nukleari futuri ghall-immaniggar tal-iskart nukleari huma
inkluzi fil-kontingenzi tax-xenarju industrijali tat ONDRAF/NIRAS u, ghalhekk, huma inkluzi fl-ammont bazi.

(b) It-tieni, il-Belgju jsostni li l-evoluzzjoni storika tal-indi¢ci ABEX ma tvarjax materjalment mill-inflazzjoni
mkejla mill-indi¢i CPL, u li d-differenzi bejn iz-zZewg rati huma xprunati minn ghadd ta’ fatturi, bhall-kost tal-
energija u tal-materja prima, il-kost lavorattiv u d-domanda ghall-kostruzzjoni. Il-Belgju jsostni li dawn
id-differenzi huma sitwazzjonali u mhux strutturali.

(194) Ghar-ragunijiet imsemmijin hawn fugq, il-Belgju jqis li I-fattur ta’ skont ta’ 3 % huwa rata xierqa u konservattiva
ghall-iskontar tal-obbligazzjonijiet fit-tul.

(*) L-approcc¢ tal-EIOPA jipprovdi -kundizzjonijiet tas-suq biss ghal maturitajiet qosra (sa 20 sena). Wara din il-maturita, il-metodologija
ma hijiex ibbazata fuq ir-rati ta’ swap, izda fuq medji storici li mhux necessarjament jirriflettu r-realta ekonomika kurrenti, li jistghu
jwasslu ghal sottovalutazzjoni sinifikanti ta” obbligazzjonijiet aktar fit-tul. Ghalhekk, I-UFR hija indikatur tar-rata minghajr riskju fit-
tul hafna ftermini nominali adattati ghall-fondi tal-pensjonijiet. Madankollu, fid-dawl tad-durata tal-obbligazzjonijiet nukleari u I-fatt
li jithallas primjum inizjali biex ikopri dawn l-obbligazzjonijiet minghajr I-ebda aspettattiva ta’ kontribuzzjonijiet addizzjonali (ghall-
kuntrarju tal-fondi tal-pensjonijiet), din mhux bilfors hija rilevanti ghall-kaz inkwistjoni.

(1) Fid-dokument ta’ registrazzjoni universali 2023 (p. 354), EDF tinnota li r-rata ta’ redditu mistennija ta’ dan il-portafoll ghall-20 sena li
gejjin hija oghla mir-rata ta’ 4,5 % uzata mill-EDF ghall-iskont tal-obbligazzjonijiet nukleari taghhom, li hija 1,5 punti percentwali
oghla mir-rata ta’ skont mizmuma mill-Belgju.
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3.3.2.3.2. Primjum tar-riskju

(195) Kif gie nnotat fil-premessa (153) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Belgju jsostni i mal-ammont bazi ta’ EUR 9 815-il miljun
zdied primjum ta’ riskju addizzjonali sinifikanti ta’ EUR 5 185 miljun biex ikopri l-incertezzi li fadal. Kif iddikjarat
fil-premessa (154) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-primjum tar-riskju huwa bbazat fuq nota teknika
minn ONDRAF|NIRAS (), li tanalizza l-incertezzi u r-riskji asso¢jati mat-trasferiment tar-responsabbilta
finanzjarja ghall-immaniggar tal-iskart radjuattiv u tal-fjuwil uzat mis-seba’ impjanti tal-energija nukleari Belgjani
lill-Istat Belgjan (ara n-nota 80 fqiegh il-pagna tad-Decizjoni tal-Ftuh). Kif iddikjarat fil-premessa (156) tad-
Decizjoni tal-Ftuh, il-Belgju jargumenta li l-primjum tar-riskju ta’ 52,83 % huwa wiehed adegwat u jagbez
il-primjum tar-riskju ta’ 35,47 % applikat fil-kaz Germaniz (SA.45296 (ara n-nota 101 fqiegh il-pagna).

(196) Minbarra l-kjarifiki rigward il-primjum tar-riskju stabbilit fil-premessa (154) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Belgju ¢cara
faktar dettall matul l-investigazzjoni formali kif gie kkalkolat il-primjum tar-riskju abbazi tan-nota teknika
minn ONDRAF/NIRAS. Tabella 15 tipprovdi I-kjarifiki dettaljati u I-kompozizzjoni tal-primjum tar-riskju, li wasslu
ghal ammonti ta’ EUR 5 033 miljun u EUR 5 133 miljun bhala livell inferjuri u superjuri, rispettivament. Bhala parti
min-negozjati dwar il-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart, il-primjum tar-riskju gie stabbilit ghal ammont
kemxejn oghla ta’ EUR 5 185 miljun, sabiex wiehed jasal ghal hlas ta’ somma fdagga ta’ EUR 15-il biljun (ara
Tabella 13).

Tabella 15

Kompozizzjoni u komputazzjoni dettaljati tal-primjum tar-riskju

Primjum tar-riskju tal-komponenti

Kat. A | Kat. B Kat. C Deskrizzjoni
(ammeonti f'EUR miljuni) skrizzjoni

L-izkart kollu li jikkonforma mal-kat. Ata' CTC jista'jigi trrasferit bhala skart tal-kat. Alill-stat
Belgjan, ux'sktarx jinhiazen fil-facilita tal-hiin tal-kat. A

Madankollu, biex ikopri r-riskju li parti minn dan |-iskart ma tistax izsir konformi mal-kriterji ta'
atcettazzjoni tal-kat. &, I-stat Belgjan segwa r-rakkomandazzjoni ta' OMDRAF/NIRAS biex igis dan
Aééettabbilt tal-iskart tal-Kat. A | 900 ir-riskju kif suppost, inizjalment mhux inkluz fid-dispogizzjonijiet nukleari tal-2022, 1i jinvolvi
numru ta' passi bhal wara t-trattament tal-iskart, R&D addizzjonali, modifika tal-ostakli
inginerizzati ghall-hzin ‘il fug mill-art biex il-hzin jigi adattat ghall-karatteristici spedifici tal-
iskart problematiku u modifika tal-iskart biex jigi adattat ghall-hzin. Din il-parti tal-primjum tar-
riskju tmur flimkien mal-ammaont ghall-komponent "Trasferiment tar-riskju regolatorju Kat. A-F
Kat. B"tal-primjum tar-rizkju.

Rizkji tal-facilitajiet tal-hiin 500 ld-differenza bejn ix-xenarju ta' referenza u l-ammont li jgis ir-rizkji residwi u l-incertezzi.

L-izkart li jikkonforma mas-CTC tal-kat. Ajista' jigi ttrasferit bhala skart tal-kat. Alill-Istat
Belgjan, =abiex jintrema fil-facilita ghall-hzin tal-kat. A

Riskju regolatorju - trasferiment 500 | -s00 Madankollu, sabiex jigi kopertir-riskju li parti minn dan l-iskart ma tkunx konformi mal-kriterji
Kat. A->Kat. B ta'atcettazzjoni tal-kat. Au jkollha tintrema fil-facilita tar-rimi geologiky, il-primjum tar-riskju
tal-kat. Afih koemponent biex ikopri dan ir-riskju. Dan imur flimkien mal-ammaont tal-primjum tar-|
riskju ghall-"atcettabbilta tal-izkart tal-Kat. A",

Sabiextnagqas ir-riskju tat-trasferiment talfjuwil uzat lill-lstat Belgjan fil-fadilitajiet ta'tmiem
il-hajja, Electrabel ghandha tissostitwixxi I-"Bini DE" [jigifieri I-facilita ghall-hiin talfjuwil uzat
Facilita ghall-hzin tal-fjuwil uzat 367 fTihange) u tittrasferixxi l-iskart fforma stabbli. Ghalhekk, id-dispozizzjoni korrispendenti ghas-
[Xenarju nigxef minflok bini DE) sostituzzjoni tal-bini DE, inkluzi d-dispozizzjonijiet ghall-operat tieghu sal-2050 u d-
dekummissjonar tieghu minn hemm ‘il quddiem, tista'tigi eskluia mit-trasferiment lill-Istat
Belgjan.

Il-bini ghall-hiin tat-TEC gie exkluz mil-Limitu Massimu tal-lskart minhabba incertezzi fir-rekwiziti
Bini ghall-hzin tal-lskart tal-Kat. B -100 tad-dizinn tieghu. |I-kostijiet ghal dan il-bini kienu ghadhom ma gewx inkluzi fid-dispodizzjonijiet
nuklearital-2022.

Kostijiet ikkombinati akbar milli ppjanati u x-xenarju L-istima minn OMDRAF/NIRAS tar-riskji assofjati ma'xenarju alternattivta' 600m kienet
alternattiv FE00 m [skart tal-Kat. Butal-Kat. C) ibbazata fug gudizzju espert [1.21] u ma kinitx ibbazata fug mudell probabilistiku. Ghalhekk, |-
Istat Belgjan uia |-fudizzju espert biex igis kemm il-probabbilta ta' 70 pertentil ["F70") kif ukall il

kostijiet akbar milli ppjanati assocjati max-xenarju alternattiv ta' 830m li ghalih ma kien

livell inferjuri 4100 disponibbli ebda kalkelu ta' F70, biex jiddetermina xenarju tal-kost F70 u jiskontah ghal 35
[filwagt |i jirrikonoxxi i x-xenarju ta' 400m kien approvat minn OMDRAF/NIRAS u mis-CPN/CNV, u
jirrikonowxxi |i d-distribuzzjonijiet tal-probabbilta tal-kostijiet tax-kenarju alternattiv ta' 600m

ma humiex maghrufa u li dan ix-xenarju tgies |i huwa "ingas probabbli milli le" miz-zews
livell superjuri 4200 istituzzjonijiet. Dan wassal ghal stima tal-livell superjuri u tal-livell inferjuri tal-primjum tar-

rizkju. Dan l-ammont jinkludi provvediment ta' 10% ghar-R&Z

Primjum tar-riskju totali
livell inferjuri 5033
livell superjuri 5133

Sors:  Rispons tal-awtoritajiet Belgjani ghat-talba tal-Kummissjoni ghal informazzjoni tal-1 ta’ Ottubru 2024

("")NIRAS/ONDRAF, Nota Teknika (kunfidenzjali) ta’ Marzu 2023, ‘Note technique documentant une analyse des incertitudes et des risques
associés au transfert de la responsabilité financiere de la gestion des déchets radioactifs et du combustible usé des sept centrales nucléaires belges
d’Engie a I'Etat belge’.
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(197) 1l-Belgju jsostni li l-opinjoni ta” ONDRAF/NIRAS fin-nota teknika taghha tipprovdi katalogu ta’ riskji asso¢jati mat-
trasferiment ta’ obbligazzjonijiet nukleari lill-Istat Belgjan, li gew mizjuda, bl-ghajnuna tal-esperti ta’
ONDRAF|NIRAS, mal-fajl tad-dispozizzjonijiet tal-2022 biex jigi stmat x'inhu l-primjum tar-riskju minimu
mehtieg biex ikopri r-riskji kollha maghrufa. Ghalhekk, il-Belgju jsostni li I-primjum tar-riskju fil-ftehim dwar
il-Limitu Massimu tal-Iskart huwa mahsub biex ikopri r-riskji kollha “inqas probabbli milli le” identifikati fin-nota
ta’ ONDRAF/NIRAS u r-riskji addizzjonali identifikati matul in-negozjati li gew derivati mill-interazzjonijiet ma’
Electrabel u l-opinjonijiet tal-esperti. Fl-ahhar nett, il-Belgju jfakkar li esperti minn ONDRAF/NIRAS kienu involuti
fin-negozjati tal-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart biex jghinu lill-Gvern Belgjan fir-rigward ta’ kif
ghandhom jitqiesu r-rakkomandazzjonijiet taghhom fin-nota teknika taghhom ta’ Marzu 2023.

3.3.2.4. Obbligazzjonijiet ta’ dekummissjonar u Zarmar

(198) Kif imsemmi fil-premessa (163) tad-Decizjoni tal-Ftuh, b’kuntrast mal-obbligazzjonijiet ittrasferiti tal-iskart nukleari
u tal-fjuwil nukleari uzat, l-operatur nukleari jibga’ unikament responsabbli ghad-dekummissjonar u z-zarmar tal-
park nukleari kollu (fejn il-Kumpaniji Kontribwenti jikkontribwixxu finanzjarjament ghall-kostijiet tad-
dekummissjonar u taz-zarmar). B’hekk, l-obbligazzjonijiet tad-dekummissjonar u taz-zarmar “ma humiex limitati”.

(199) Madankollu, bhala parti mit-tranzazzjoni, l-Istat Belgjan ha r-responsabbilta finanzjarja ghall-“obbligazzjonijiet
addizzjonali ta’ dekummissjonar li jirrizultaw mill-Progett LTO” jew “dissinergiji tad-dekummissjonar”. Iz-zewg
kategoriji ewlenin ikkunsidrati huma z-zidiet fil-kostijiet tal-fazi ta’ wara l-operazzjoni (kostijiet operazzjonali u tal-
progett (“POP”, post operational phase)) u fil-kostijiet tad-dekummissjonar u taz-zarmar (‘D&D”, decommissioning
and dismantling) ikkawzati mill-Progett LTO (kostijiet operazzjonali, tal-progett u tal-investimenti). Ezempiji ta’ dak
li jikkonsistu fih b'mod konkret dawn id-dissinergiji tad-dekummissjonar gew ipprovduti fin-noti 85 u 86 ta’ giegh
il-pagna tad-Decizjoni tal-Ftuh. L-ammont finali tad-“dissinergiji tad-dekummissjonar” huwa r-rizultat tal-
evalwazzjoni tal-impatt tal-Progett LTO u ma jkopri l-ebda kost operatorju relatat mal-gestjoni ta’ kuljum jew mal-
attivitajiet tas-soltu. L-ammont finali tad-“dissinergiji tad-dekummissjonar” huwa r-rizultat tal-evalwazzjoni tal-
impatt tal-Progett LTO fuq subkategoriji differenti ta’ kostijiet, billi I-bidla fid-dekummissjonar ta’ zewg reatturi
thalli impatt fuq l-ippjanar, l-organizzazzjoni, it-twaqgit u I-htiega ta’ certi investimenti fhin partikolari (1?). La
BE-NUC u langas l-Istat Belgjan ma ghandhom responsabbilta ohra ghall-obbligazzjonijiet tad-dekummissjonar.

(200) Kif spjegat fil-premessa (168) tad-Decizjoni tal-Ftuh, billi kien hemm nuqqas ta’ gbil bejn Electrabel u l-Istat Belgjan
rigward il-kobor tal-ammont ta’ dissinergiji tad-dekummissjonar, is-CPN/CNV kellha I-kompitu li tichu d-de¢izjoni,
u l-ammont finali kien ghadu mhux maghruf fiz-zmien tad-Decizjoni tal-Ftuh. FI-24 ta’ Gunju 2024, is-CPN/CNV
approvat l-ammont ta’ EUR [100-500] miljun (ftermini nominali) u, fis-16 ta’ Ottubru 2024, is-CPN/CNV
innotifikat lill-Belgju u lil Engie li l-ammont finali li jrid jithallas jammonta ghal EUR [100-500] miljun fi tmiem
1-2024 (**%). L-ammont ta’ dissinergiji tad-dekummissjonar li jridu jithallsu mill-Gvern Belgjan huwa somma fdaqqa
fissa li ma tistax tizdied fkaz li I-kostijiet addizzjonali jkunu oghla milli previst; madankollu, jekk il-Progett LTO ma
jipprocedix kif mistenni, I-Istat Belgjan se jigi rimborzat.

(201) 1-Belgju jsostni li I-ftehim dwar l-iskart jipprevedi wkoll pakkett estensiv ta’ sigurta biex jiggarantixxi li
1-“obbligazzjonijiet nukleari mhux limitati” jithallsu minn operatur nukleari ekonomikament vijabbli:

(@) Iz-zieda fl-obbligazzjonijiet tad-dekummissjonar (ghall-Unitajiet LTO kif ukoll ghall-Unitajiet mhux LTO) li
tirrizulta mill-Progett LTO, li ghalih I-Istat Belgjan jibqa’ responsabbli, hija pagament finali ta’ somma f'daqqa,
li jiggarantixxi li r-riskji kollha tad-dekummissjonar u taz-zarmar jibqghu mal-operatur nukleari (ara
l-premessa (200)).

(b) L-obbligazzjonijiet nukleari mhux limitati jibqghu soggetti ghal kontroll prudenzjali mis-CPN/CNV, bl-istess
mod bhal qabel il-ftehim dwar l-iskart (jigifieri revizjoni triennali tal-kostijiet tad-dekummissjonar,
l-investimenti, ecc.).

(1) I1-Belgju jsostni li l-impatt tal-Progett LTO fuq il-programm ta’ dekummissjonar ezistenti jista’ jkun negattiv (dissinergija) jew pozittiv
(sinergija). L-ammont globali gie kkalkolat bhala negattiv (dissinergiji), ghalkemm gew ikkunsidrati wkoll impatti pozittivi.

(") Jekk 1-gheluq tat-tranzazzjoni jsehh fdata aktar tard mill-31 ta’ Dicembru 2024, l-ammont jizdied b’EUR [0-0,500] miljun fix-xahar
biex jaghmel tajjeb ghaz-zieda korrispondenti ta’ [0-5] % fuq bazi annwali.
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3.3.2.5.

(©

Fost l-ohrajn, jittiehdu I-mizuri li gejjin biex tigi zgurata l-vijabbilta ekonomika tal-operatur nukleari:
—  Perimetru garantit tal-assi li jifdal fi hdan Electrabel (ara I-premessa (181));

—  Limiti mnaqqsa tad-decizjonijiet kapitalistici li huma soggetti ghall-approvazzjoni tas-CPN/CNV (ara
|-premessa (175) tad-Decizjoni tal-Ftuh);

—  Kundizzjonijiet ghal self intragrupp;

—  Garanzija tal-kumpanija omm (“PCG”, Parent Company Guarantee) (ara l-premessi (57) u (174) tad-
Decizjoni tal-Ftuh); kif ukoll

—  Obbligi ta’ informazzjoni estizi.

Impatt tal-ftehim dwar l-iskart fuq il-mizuri finanzjarji tal-Komponent 1

(202) 1l-Belgju jsostni li I-ftehim dwar l-iskart jista’ jigi vvalutat separatament mill-partijiet l-ohrajn tal-mizura.

(203) L-ewwel nett, il-Belgju jsostni li I-ftehim dwar l-iskart jikkoncerna mhux biss I-Unitajiet LTO, izda s-seba’ reatturi
nukleari kollha fil-Belgju. Id-dispozizzjonijiet nukleari li fughom huma bbazati l-Ammonti Limitati jgisu
d-dispozizzjonijiet nukleari kollha li jridu jsiru sad-dati tat-tmiem legali originali tas-seba’ reatturi nukleari (ara
Tabella 1).

(204)

(205)

(206)

(207)

It-tieni, kif imsemmi fil-premessa (170) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-kostijiet relatati mal-iskart operattiv u I-fjuwil uzat
prodott mill-Unitajiet LTO matul il-Perjodu LTO se jithallsu mill-koproprjetarji tal-Unitajiet LTO (BE-NUC u
Luminus), li jinkludu l-kostijiet biex l-iskart operattiv isir konformi mas-CTC u tariffa ghall-aggustament tal-volum
ghal dawn il-volumi addizzjonali. Electrabel u -Kumpaniji Kontribwenti se jistabbilixxu dispozizzjonijiet ghall-
iskart operattiv radjuattiv fkonformita mar-regoli kontabilisti¢i applikabbli. Dawn il-kostijiet addizzjonali huma
riflessi fil-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar li fuqu huma bbazati I-mizuri ta’ appogg finanzjarju tal-Komponent 1 tal-
Progett LTO u, ghalhekk, jitgiesu fir-rigward tal-kalibrazzjoni tas-sub-mizuri fil-Komponent 1.

It-tielet, l-operatur nukleari jibga’ responsabbli ghad-dekummissjonar u z-zarmar tas-seba’ reatturi nukleari kollha
fil-Belgju. Dawn il-kostijiet la huma riflessi fil-ftehim dwar l-iskart, u lanqas fil-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar.
Hemm eccezzjoni wahda relatata maz-zieda fl-obbligazzjonijiet tad-dekummissjonar (ghall-Unitajiet LTO, kif ukoll
ghall-Unitajiet mhux LTO) li tirrizulta mill-Progett LTO, li ghalih gie stabbilit u approvat ammont fiss ta’ somma
fdagqa mis-CPN/CNV u li se jithallas bhala pagament ta’ darba mill-awtoritajiet Belgjani. L-ammont ta’ dawn
id-dissinergiji tqies fil-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar.

Komponent 3: Protezzjonijiet legali

Kif gie nnotat fit-taqsima 3.5 tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-frehim bejn l-Istat Belgjan u Engie jinkludi wkoll
dispozizzjonijiet dwar il-protezzjonijiet legali, li jiddefinixxu l-kondivizjoni tar-riskju fil-kaz ta’ certi bidliet
legizlattivi futuri. Il-Kapitolu 4 tal-Ligi Phoenix jipprovdi I-bazi legali sabiex Engie tigi protetta minn certi bidliet fil-
ligi. Madankollu, ir-relazzjoni bejn il-partijiet rigward l-indennifikazzjonijiet fil-kaz tal-bidliet ikkoncernati fil-ligi se
tkun regolata biss mid-dispozizzjonijiet tal-Ftehim ta’ Implimentazzjoni.

Dawn id-dispozizzjonijiet konkluzi ma’ Engie u Electrabel jipprevedu li jekk il-Gvern Federali Belgjan jew
il-Parlament Federali Belgjan jadottaw regolamenti godda specifikament dwar l-operaturi nukleari fil-Belgju jew
l-attivitajiet nukleari ta’ Electrabel, li jkollhom impatt negattiv fuq it-termini materjali tat-tranzazzjoni, l-Istat
Belgjan se jindennizza lil Engie (jew wahda mill-kumpaniji tal-grupp Engie affettwati) ghat-telf dirett li fil-fatt
iggarrab bhala konsegwenza ta’ dan. Dan jinkludi wkoll il-pagamenti li Engie trid taghmel lil Luminus fil-kuntest ta’
din l-indennifikazzjoni. Fkonformita mal-ligi Belgjana, ir-rikorrent irid jaghti prova tat-talba tieghu u l-ammont ta’
indennifikazzjoni se jigi ddeterminat minn qorti jew minn procedura ta’ arbitragg. Il-qrati Belgjani huma
kompetenti, izda hemm ghazla ta’ arbitragg reciproku ghall-arbitragg ta” UNCITRAL.
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(208) Din id-dispozizzjoni ma tapplikax jekk l-emenda legali tirrizulta mit-traspozizzjoni tad-dritt Ewropew jew
internazzjonali, sakemm il-Gvern Federali Belgjan jew il-Parlament Federali Belgjan ma jkunux inducew jew
ippromwovew b'mod attiv l-ezistenza u I-kontenut ta' tali legizlazzjoni flivell iehor (internazzjonali,
supranazzjonali, Ewropej, regjonali, municipali, e¢¢.) jew ma jkunux inducew jew ippromwovew b'mod attiv
decizjoni gudizzjarja.

(209) Kif iddikjarat fil-premessa (180) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Belgju jsostni li l-prattika decizjonali tal-Kummissjoni
tissuggerixxi li I-protezzjonijiet kontra I-bidla fil-ligi jistghu jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat. Fdan ir-rigward,
il-Belgju jirreferi ghad-decizjoni tal-Kummissjoni rigward l-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ tliet reatturi nukleari
ohrajn fil-Belgju, li fiha [-Kummissjoni ezaminat il-klawzoli ta’ indennifikazzjoni li jinsabu fil-ftehimiet konkluzi
bejn l-Istat Belgjan u s-sidien tal-impjanti tal-energija nukleari. B'’konsegwenza ta’ dan, il-Belgju jikkonkludi li
I-ftehim ta’ protezzjonijiet legali bejn I-Istat Belgjan u Engie jista’ jimplika I-ghoti ta’ vantagg ekonomiku selettiv lil
Engie.

3.3.4. Ghatliet alternattivi ta’ finanzjament

(210) 1-Belgju jsostni li l-estensjoni tat-tul tal-hajja taz-zewg reatturi nukleari tehtieg pakkett ta’ appogg specifiku,
minhabba s-sitwazzjoni ekonomika specifika u I-profil tar-riskju specifiku tal-energija nukleari.

(211) Kif gie nnotat fil-premessa (22) tad-Decizjoni tal-Ftuh, ma saret l-ebda dispozizzjoni ghal-LTO minn Electrabel billi,
sa Marzu 2022, l-assi nukleari Belgjani kollha kienu ppjanati li jinghalqu sa mhux aktar tard mill-2025, wara l-ligi
dwar I-Eliminazzjoni Gradwali tal-Energija Nukleari. Wara d-decizjoni dwar l-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ Doel 4 u
Tihange 3, kien hemm htiega urgenti li jigu rinnovati I-Unitajiet LTO. Minhabba l-iskeda ta’ Zmien stretta u z-zieda
fil-kostijiet tal-fjuwil u ta’ partijiet mehtiega ohrajn fdawn l-ahhar snin, l-incertezzi rigward il-kostijiet tal-
investiment tal-Progett LTO huma konsiderevoli.

(212) L-awtoritajiet Belgjani ezaminaw mekkanizmi alternattivi ta’ appogg, bhall-partecipazzjoni tat-teknologija nukleari
fil-mekkanizmu tal-kapacita Belgjan, primjum feed-in fiss, CfD unidirezzjonali, jew mudell ta’ RAB.

(213) Skont l-awtoritajiet Belgjani, minhabba I-fallimenti tas-suq imsemmija fit-tagsima 3.1, dawk l-alternattivi tqiesu
bhala inqas xierqa biex jappoggaw il-Progett LTO, ghar-ragunijiet li gejjin:

(@) Id-diskrepanza potenzjali fil-finanzjament u l-profil tar-riskju specifiku tal-Unitajiet LTO ma jistghux jigu
indirizzati b'mod adegwat permezz tal-partecipazzjoni fil-CM, billi: (i) is-CM jikkonsisti fi process
kompetittiv b'irkantijiet annwali, li min-natura taghhom ghandhom ezitu incert ghall-partecipanti, li huwa
inkompatibbli mal-ghazla tal-Belgju li jkollu l-energija nukleari bhala parti mit-tahlita tal-energija tieghu, (i)
ir-remunerazzjoni permezz tal-irkantijiet tas-CM hija inkompatibbli mat-twaqqit tal-estensjoni tat-tul tal-
hajja, fejn l-investimenti jehtieg li jibdew mill-aktar fis possibbli sabiex l-Unitajiet LTO jergghu jkunu
disponibbli sa Novembru 2025, u (jiii) is-CM isolvi biss id-diskrepanza fil-finanzjament tal-progett ta’
investiment, minghajr ma jindirizza r-riskji specifici li ghalihom huwa espost l-operatur nukleari.

(b)  Primjum feed-in fiss ihallas l-istess ammont ghal kull unita ta’ elettriku (irrispettivament mil-livell tal-prezz
ghall-operaturi), li jwassal ghal kumpens Zejjed jew nieqes potenzjali u jimponi riskju tas-suq residwu
eccessiv fuq l-operatur.

() CfD unidirezzjonali ma jkunx jirrikjedi li 1-generaturi jhallsu lura d-dhul mis-suq lil hinn mill-prezz tal-
ezercitar, u b’hekk jippermetti kumpens zejjed potenzjali.

(d)  Mudell ta’ RAB ghall-unitajiet nukleari huwa adattat ahjar ghal investimenti godda fil-kapacita nukleari biex
jitnehhew ir-riskji tal-perjodu tal-kostruzzjoni u nefqiet kapitali kbar.

(214) 1l-Belgju jsostni li s-CfD bidirezzjonali, flimkien mas-sub-mizuri l-ohrajn tal-pakkett ta’ appogg, jipprovdi l-appogg
mehtieg bkost aktar baxx ghall-konsumaturi meta mqgabbel ma’ mekkanizmi alternattivi ta’ appogg ghar-
remunerazzjoni.
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3.4.

(215)

(216)

(217)

(218)

3.5.

(219)

(220)

(221)

Benefigjarji

Kif gie nnotat fil-premessa (181) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-benefi¢jarji apikali tal-mizura nnotifikata huma (i) Engie,
bhala kumpanija omm ta’ Electrabel, li hija l-uniku operatur u l-ko-proprjetarja tal-Unitajiet LTO (89,807 %) u
bhala parti diretta ghall-Ftehim ta’ Implimentazzjoni konkluz mal-Gvern Belgjan, u (ii) EDF S.A. (‘EDF’), bhala
kumpanija omm apikali ta’ Luminus, li hija I-ko-proprjetarja tal-Unitajiet LTO (10,193 %) u parti mill-Kumpaniji
Kontribwenti u, bhala I-kumpanija omm ta’ EDF Belgium, bhala parti mill-Kumpaniji Kontribwenti. [I-Kummissjoni
ma identifikat l-ebda raguni biex tbiddel il-valutazzjoni taghha tal-benefi¢jarji ewlenin matul l-investigazzjoni
formali.

Madankollu, il-Kummissjoni tagbel mal-fehma tal-Belgju rigward l-identifikazzjoni tal-beneficjarji tal-Komponent 1
tal-mizura. B'mod partikolari, il-Belgju argumenta fil-kummenti tieghu ghad-Decizjoni tal-Ftuh li BE-NUC (il-]V
bejn l-Istat Belgjan u Electrabel) u Luminus, aktar milli bejn Electrabel u Luminus, huma l-benefi¢jarji diretti tas-
CfD, tas-Self tal-SDC, tal-MOCP u tad-WCF. Madankollu, Electrabel, bhala azzjonista ta’ BE-NUC u l-ko-proprjetarja
kurrenti tal-Unitajiet LTO, tista’ titqies bhala benefi¢jarja importanti ta” dawn is-sub-mizuri tal-Komponent 1 ukoll.
Fir-rigward tas-sub-mizuri l-ohrajn taht il-Komponent 1, li jipprovdu appogg ghat-thaddim u I-manutenzjoni tal-
Unitajiet LTO, Electrabel hija benefi¢jarja diretta bhala operatur nukleari u azzjonista fBE-NUC mal-Istat Belgjan,
filwaqt li Luminus hija benefi¢jarja indiretta bhala ko-proprjetarja tal-Unitajiet LTO. Skont il-punti 115 u 116 tal-
Avviz tal-Kummissjoni dwar il-Kuncett ta’ Ghajnuna, jista’ jinghata wkoll vantagg lil imprizi ghajr dawk li lilhom
jigu ttrasferiti direttament rizorsi tal-Istat (vantagg indirett). Luminus tibbenefika mit-tahlita ta’ sub-mizuri taht
il-Komponent 1 permezz tat-tnaqqis tar-riskji operazzjonali u ta’ insolvenza li jipprovdu ghall-Progett LTO,
minghajr ma hija stess tkun involuta direttament fdawn is-sub-mizuri. Ghalhekk, Luminus tista’ titqies li tikseb
vantagg indirett minn dawn is-sub-mizuri. Dan il-vantagg indirett ma japplikax ghall-EMSA, billi Luminus hija
|-proprjetarja tas-sehem taghha tal-elettriku prodott mill-Unitajiet LTO u se timmanigga l-bejgh tal-elettriku b’'mod
indipendenti, u lanqas ma japplika ghall-ASA li jrid jigi konkluz bejn Electrabel u BE-NUC.

Fir-rigward tal-Komponent 2 tal-mizura nnotifikata, it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari u tal-
fjuwil uzat u l-ftehim dwar l-obbligazzjonijiet tad-dekummissjonar huma ta’ benefic¢ju ghall-operatur nukleari,
Electrabel, kif ukoll ghal Luminus u EDF Belgium fir-rwol taghhom bhala Kumpaniji Kontribwenti, li huma,
flimkien mal-operatur nukleari, finanzjarjament responsabbli ghall-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari u tad-
dekummissjonar.

Fir-rigward tal-Komponent 3 tal-mizura nnotifikata, il-protezzjonijiet legali jipprevedu li l-mizuri unilaterali adottati
mill-Istat Belgjan li jaffettwaw specifikament jew japplikaw ghall-operaturi tal-unitajiet nukleari fil-Belgju u li
jimmodifikaw b’'mod negattiv it-termini materjali tat-tranzazzjoni jaghtu lok ghal dritt ta’ indennifikazzjoni.
Ghalhekk, il-benefi¢jarji diretti huma Engie bhala l-kumpanija omm ta’ Electrabel, l-operatur (u l-ko-proprjetarju)
tar-reatturi nukleari fil-Belgju, u BE-NUC. Simili ghal xi whud mis-sub-mizuri taht il-Komponent 1, ghalkemm
Luminus ma hijiex direttament involuta fil-mizuri ta’ protezzjonijiet legali tal-Komponent 3, jinghata vantagg
indirett lil Luminus, li se tigi wkoll indennizzata fkaz ta’ bidliet legali li jaffettwaw il-Progett LTO (ara t-tagsima
3.3.3). Ghalhekk, Luminus hija benefi¢jarja indiretta tal-Komponent 3 tal-mizura.

Bazi legali u trasparenza

Kif spjegat fit-tagsima 3.7 tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Progett LTO jehtieg ghadd ta’ bidliet legizlattivi, migbura fil-
gosor fdin it-tagsima.

Emenda tal-ligi dwar I-Eliminazzjoni Gradwali tal-Energija Nukleari

[I-ligi dwar l-Eliminazzjoni Gradwali tal-Energija Nukleari torganizza, mill-2003, l-eliminazzjoni gradwali tal-

.....

l-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ Tihange 1, Doel 1 u Doel 2.

L-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ Doel 4 u Tihange 3 b’10 snin tehtieg emenda ohra tal-ligi dwar I-Eliminazzjoni
Gradwali tal-Energija Nukleari. Il-modifiki gew implimentati mil-“Ligi li temenda Il-Ligi dwar I-Eliminazzjoni
Gradwali tal-Energija Nukleari’, approvata mill-Parlament fis-sessjoni plenarja tat-18 ta’ April 2024, iffirmata
mir-Re fis-26 ta’ April 2024, u ppubblikata fil-Gazzetta Uffi¢jali Belgjana fil-5 ta’ Gunju 2024.
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(222) Fkonformita mad-Direttiva 2011/92/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), id-Direttiva tal-
Kunsill 92/43/KEE (%) u d-Direttiva 2009/147KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1), il-Belgju jsostni li hija
mehtiega u fil-fatt saret valutazzjoni tal-impatt ambjentali b’konsultazzjonijiet transfruntiera (\*%).

3.5.2. 11-“Ligi Phoenix”

(223) L-elementi differenti tal-Progett LTO huma implimentati permezz ta’ “Ligi separata li tiggarantixxi s-sigurta tal-
provvista fis-settur tal-energija u r-riforma tas-settur tal-energija nukleari”, imsejha wkoll il-“Ligi Phoenix”.
Id-deskrizzjoni dettaljata tal-kapitoli differenti tal-Ligi Phoenix giet ipprovduta fil-premessa (191) tad-Decizjoni tal-
Ftuh. Il-Ligi Phoenix giet approvata mill-Parlament fis-sessjoni plenarja fit-18 ta’ April 2024 u ffirmata mir-Re fis-
26 ta’ April 2024. Hija giet ippubblikata fil-Gazzetta Uffi¢jali Belgjana fil-5 ta’ Gunju 2024.

3.5.3. Ligijiet dwar l-istruttura tal-gvern Belgjan

(224) Kif innotat fil-premessa (193) tad-Decizjoni tal-Ftuh, I-Istat Belgjan stabbilixxa zewg entitajiet pubblici godda li se
jassumu certi responsabbiltajiet b'rabta mal-Progett LTO:

(@) “BE-WATT" servizz awtonomu b’indipendenza kontabilistika, inkorporat mil-“Ligi BE-WATT”, li se jsir
l-azzjonist tal-Gvern Belgjan fBE-NUC u l-kontroparti tal-RA; kif ukoll

(b)  “Hedera™: istituzzjoni pubblika sui generis gdida b’personalita guridika, inkorporata mil-“Ligi Hedera”, li tiehu
fidejha r-responsabbilta finanzjarja ghall-obbligazzjonijiet ittrasferiti tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat u li
timmanigga l-Ammonti Limitati.

(225) 1I-Ligi BE-WATT u I-Ligi Hedera gew approvati mill-Parlament fis-sessjoni plenarja fit-18 ta” April 2024 u ffirmati
mir-Re fis-26 ta’ April 2024. Dawn gew ippubblikati fil-Gazzetta Uffi¢jali Belgjana fil-5 ta” Gunju 2024.

3.5.4. Digrieti Rjali

(226) L-ewwel nett, l-Awtorizzazzjonijiet tad-Digriet Irjali jirregolaw l-awtorizzazzjoni ta’ installazzjonijiet li
jikkundizzjonaw l-iskart nukleari. Dan id-Digriet Irjali gie mmodifikat biex jippermetti l-awtorizzazzjoni ta’
installazzjonijiet ta’ kundizzjonament li jikkundizzjonaw l-iskart nukleari fkonformita mal-kriterji tat-trasferiment
kuntrattwali. Se tigi introdotta kategorija separata ghall-awtorizzazzjonijiet ghall-installazzjonijiet ta’
kundizzjonament li jikkundizzjonaw fkonformita mal-kriterji tat-trasferiment kuntrattwali. Huwa gie adottat fil-
11 ta’ Lulju 2024 u ppubblikat fil-Gazzetta Ufficjali Belgjana fil-15 ta’ Lulju 2024.

(227) TIt-tieni, id-Digriet Irjali dwar il-Kriterji tat-Trasferiment Kuntrattwali jiddetermina l-kriterji tat-trasferiment
kuntrattwali u l-kategorizzazzjoni tal-pakkett tal-iskart, kif ukoll il-mod kif jikkonsmaw il-kreditu tal-volum. Huwa
gie adottat fil-11 ta’ Lulju 2024 u ppubblikat fil-Gazzetta Uffi¢jali Belgjana fil-15 ta’ Lulju 2024.

3.6. Bagit u finanzjament

(228) 1l-Belgju se jiffinanzja r-rekwizit ta’ finanzjament totali tal-Progett LTO permezz tal-bagit generali tal-Istat, inkluzi
I-hlasijiet lura potenzjali mis-CfD bidirezzjonali.

(1) Id-Direttiva 2011/92/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Dicembru 2011 dwar l-istima tal-effetti ta’ certi progetti
pubbli¢i u privati fuq l-ambjent (GU L 26, 28.1.2012, pp. 1, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dir/2011/92/0j).

(1) Id-Direttiva tal-Kunsill 92/43/KEE tal-21 ta’ Mejju 1992 dwar il-konservazzjoni tal-habitats naturali u tal-fawna u I-flora selvaggi
(GUL 206, 22.7.1992, p. 7, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/1992/43/oj).

(%) Id-Direttiva 2009147 [KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-30 ta’ Novembru 2009 dwar il-konservazzjoni tal-ghasafar selvaggi
(GUL 20, 26.1.2010, p. 7, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/147 oj).

(17) Aktar informazzjoni dwar dawn in-notifiki transfruntiera indirizzati lil Stati Membri ohrajn tal-UE fkonformita mal-Artikolu 7 tad-
Direttiva dwar il-VIA (inkluzZi r-reazzjonijiet kollha ricevuti) tista’ tinstab fuq il-pagna ddedikata tal-FPS Economy.
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(229)

(230)

(231)

(232)

3.7.

(233)

3.8.

(234)

(235)

(236)

Kif gie nnotat fil-premessa (200) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Belgju jistma li l-kostijiet CAPEX tal-Progett LTO
jammontaw ghal EUR [2-2,5] biljun, u li I-kostijiet operatorji totali matul il-hajja tal-progett huma ta’ EUR
[7 000-8 000] miljun.

L-impatt nett fuq il-bagit tal-Istat Belgjan huwa doppju: l-ewwel nett, permezz tal-kontribuzzjoni kapitali ta’
EUR 24,7 miljun lill-]V, u t-tieni, permezz tal-kost nett tal-mizuri pagabbli mill-Kontroparti tal-RA. Il-Belgju jsostni
li l-infiq bagitarju mistenni jiddependi mhux biss fuq il-projezzjonijiet tal-kostijiet, izda wkoll fuq il-projezzjonijiet
tal-prezzijiet/tad-dhul tas-suq tal-energija, minhabba li I-Progett LTO se jkun iffinanzjat minn tahlita ta’ dhul tas-
sugq, hlasijiet tad-differenza tas-CfD, hlasijiet OPEX u kapitali minimi, u Self tal-SDC.

Skont il-projezzjoni tal-kaz bazi tal-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar, matul il-hajja tal-progett, il-Kontroparti tal-RA
se tir¢cievi ammont nominali nett totali ta’ EUR [0-500] miljun.

Madankollu, kieku l-prezzijiet tal-elettriku kellhom jevolvu skont projezzjoni aktar baxxa, il-kost tal-mizura lill-
Gvern Belgjan jizdied b’EUR [4 000-4 500] miljun minhabba hlasijiet oghla tas-CfD. Fkaz ta’ avveniment mhux
mistenni fejn iz-zewg impjanti nukleari ma jkunux disponibbli, il-Kontroparti tal-RA tkun esposta wkoll li
tipprovdi appogg addizzjonali ta’ EUR [500-1 000] miljun ghal kull sena ta’ indisponibilita. Fxenarju negattiv ta’
prezzijiet baxxi tal-elettriku u avveniment ta’ indisponibilita ta’ 12-il xahar, il-Kontroparti tal-RA jkollha tipprovdi
ammont nett (nominali) totali ta’ EUR [4 000-4 500] miljun matul il-hajja tal-progett, jigifieri l-bagit tal-mizura
jkun qrib [40-50] % tal-kapital totali u tal-kostijiet operatorji.

Kumulazzjoni

[I-Belgju jikkonferma li I-mizura ma tistax tigi akkumulata ma’ ghajnuna ohra ricevuta biex tkopri l-istess kostijiet li
jridu jiggarrbu taht il-Progett LTO. 1l-Belgju jsostni li I-ebda fond iehor ghajr il-bagit tal-Istat ma huwa previst li jkun
involut fil-finanzjament tal-Progett LTO u jikkonferma li mhux se jkunu involuti fondi tal-Unjoni.

Ragunijiet ghall-bidu tal-proc¢edura ta’ investigazzjoni formali

[I-Kummissjoni adottat id-Decizjoni tal-Ftuh fit-22 ta’ Lulju 2024. I-Kummissjoni waslet ghall-fehma preliminari li
l-mizura tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat u qajmet dubji rigward il-kompatibbilta taghha mas-suq intern skont
l-Artikolu 107(3), I-punt (c), tat-TFUE. Fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni qajmet dubji rigward il-htiega,
l-adegwatezza u l-proporzjonalita tal-ghajnuna, rigward in-nuqqas ta’ ksur tad-dritt tal-Unjoni u rigward
distorsjonijiet potenzjali bla bzonn tal-kompetizzjoni u tal-kummerc.

L-ewwel nett, fir-rigward tal-htiega tal-ghajnuna, il-Kummissjoni gajmet dubji dwar il-mizuri ta’ appogg finanzjarju
tal-Komponent 1. Ghalkemm il-Kummissjoni tirrikonoxxi li jista’ jkun hemm bzonn li I-operatur nukleari u s-sidien
tar-reatturi nukleari jkollhom sors stabbli ta” dhul minhabba l-incertezzi relatati mal-prezz tas-suq tal-elettriku fil-
futur, il-Kummissjoni stagsiet jekk il-mizuri ta’ appogg finanzjarju addizzjonali minbarra ¢-CfD bidirezzjonali
humiex kollha mehtiega. B'mod partikolari, il-Kummissjoni kellha dubji dwar il-holgien ta’ JV li ghaliha I-Gvern
Belgjan se jkun azzjonist, I-OPEX minimi u l-hlas tal-kapital u s-Self SDC.

It-tieni, fir-rigward tal-adegwatezza tal-ghajnuna, il-Kummissjoni regghet qajmet dubji dwar il-mizuri ta’ appogg
finanzjarju tal-Komponent 1. Il-Kummissjoni riedet tkompli tinvestiga t-tfassil tal-CfD bidirezzjonali propost mill-
Belgju, minhabba li deher li ma ghandux incentivi xierqa biex jirreagixxi ghac-cirkostanzi tas-suq u biex jiskeda
l-manutenzjoni bl-aktar mod effi¢jenti (inkluz l-uzu tal-prezz DAM uzat bhala prezz tas-suq ta’ referenza fit-tfassil
tas-CfD). Barra minn hekk, il-Kummissjoni stagsiet jekk il-kombinament ta’ mizuri ta’ remunerazzjoni huwiex ged
jehles lill-benefi¢jarji minn sehem kbir wisq tas-suq u riskji operazzjonali.
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(237) TIt-tielet, fir-rigward tal-proporzjonalita tal-ghajnuna, il-Kummissjoni qajmet dubji dwar il-proporzjonalita ta’ bosta
mill-mizuri ta’ remunerazzjoni finanzjarja (inkluzi s-Self SDC u I-MOCP). [I-Kummissjoni gieset li dawk il-mizuri
huma kkombinati ma’ CfD u li huma mistennija li jilhqu, skont id-disinn, ir-rata ta’ redditu fil-mira ta’ 7 %, li tista’
tigi vvalutata biss fir-rigward tal-mizuri nfushom u t-tnaqqis tar-riskju li jipprovdu. Ghalhekk, il-Kummissjoni
qieset li hija ma setghetx tivvaluta - fil-hin tad-Decizjoni tal-Ftuh - il-proporzjonalita ta’ din ir-rata ta’ redditu fil-
mira in abstracto u kkonkludiet li l-valutazzjoni tal-proporzjonalita tista’ ssegwi biss il-valutazzjoni tal-adegwatezza
tal-mizuri. Barra minn hekk, il-Kummissjoni kellha dubji dwar l-istabbiliment tal-ammont tal-hlas fdaqqa ta’
EUR 15-il biljun ghat-trasferiment tal-iskart nukleari u tal-obbligazzjonijiet tal-fjuwil uzat (b’mod partikolari dwar
ir-rata ta’ skont uzata u l-gholi tal-primjum tar-riskju), kif ukoll dwar l-ammont tal-obbligazzjonijiet addizzjonali
tad-dekummissjonar li jirrizultaw mill-Progett LTO (li kien ghadu mhux maghruf fil-hin tad-Decizjoni tal-Ftuh).

(238) Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni stagsiet jekk disinn mhux xieraq tas-CfD u l-akkumulazzjoni tal-mizuri kollha ta’
appog¢ finanzjarju setghux iwasslu ghal distorsjonijiet bla bzonn tas-suq. Barra minn hekk, il-Kummissjoni kellha
bzonn aktar riassigurazzjoni fir-rigward tal-identita u l-indipendenza tal-entita li tbigh l-output tal-Unitajiet LTO
fis-suq taht I-EMSA.

4. IL-POZIZZJONI TAL-BELGJU

(239) 1l-Belgju baghat it-twegiba tieghu ghad-Decizjoni tal-Ftuh fit-22 ta’ Awwissu 2024. Is-sottomissjoni tal-Belgju
pprovdiet analizijiet indipendenti addizzjonali mhejjija minn Compass Lexecon dwar id-disinn tas-CfD, is-Self tal-
SDC u I-MOCP (ipprovduti fit-22 ta’ Awwissu), kif ukoll dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart (ipprovduti fit-
30 ta’ Awwissu 2024) b’reazzjoni ghad-dubji tal-Kummissjoni mqajma fid-Decizjoni tal-Ftuh rigward il-htiega,
l-adegwatezza u l-proporzjonalita tal-pakkett ta’ mizuri ta’ appogg finanzjarju (il-Komponent 1 tal-mizura ta’
ghajnuna), rigward il-proporzjonalita tal-ftehim dwar l-iskart (il-Komponent 2 tal-mizura ta’ ghajnuna), rigward
il-konformita tad-disinn tas-CfD mad-dritt tal-Unjoni u rigward distorsjonijiet potenzjali bla bzonn tal-
kompetizzjoni u tal-kummere.

(240) Ir-rispons tal-Belgju ghad-Decizjoni tal-Ftuh jiddiskuti l-mizura inizjali (il-Progett LTO) kif deskritt fid-Decizjoni tal-
Ftuh. [l-mizura kurrenti tinkludi bidliet (introdotti biex jigu indirizzati d-dubji mgajma mill-Kummissjoni fid-
Decizjoni tal-Ftuh taghha) meta mqabbla mal-mizura inizjali u hija stabbilita fid-dettall fit-tagsima 3 ta’ din
id-De¢izjoni.

(241) L-argumenti mressqa mill-Belgju huma deskritti faktar dettall hawn taht.

4.1. Il-pozizzjoni tal-Belgju dwar il-pakkett ta’ mizuri finanzjarji (Komponent 1)
4.1.1. Adegwatezza tad-disinn tas-CfD

(242) 1l-Belgju qabel mal-Kummissjoni li t-trawwim ta’ incentivi konformi mas-suq u l-minimizzazzjoni ta’ distorsjonijiet
potenzjali bla bzonn huma fundamentali ghat-tfassil ta’ mekkanizmi ta’ appogg.

(243) Skont il-Belgju, appoggat minn analizi ekonomika addizzjonali indipendenti mhejjija minn Compass Lexecon (1%),
ir-restrizzjonijiet teknici, regolatorji u ekonomici tal-Unitajiet LTO (ara wkoll it-tagsima 2.1) isawru I-fattibbilta u
l-adegwatezza tad-disinn tas-CfD. Il-Belgju sostna b’mod partikolari li I-ghoti ta’ incentivi ekonomici ghall-operatur
nukleari biex jirreagixxi ghac-cirkostanzi tas-suq f'sitwazzjonijiet fejn il-kapacita ta’ rispons hija ristretta jista’ jalloka
r-riskji b'mod subottimali u jzid l-incertezza tad-dhul futur minghajr l-ebda possibbilta ta’ mitigazzjoni. B'hekk,
riskji oghla ghall-benefi¢jarju li ma jistghux jittichdu azzjonijiet fughom permezz ta’ imposti operazzjonali jistghu
jissarrfu fi profil tar-riskjuredditu degradat ghall-investiment u l-izbilan¢ ekonomiku tal-iskema (perezempiju,
il-htiega ta’ IRR fil-mira oghla). Ghalhekk, l-impatt mistenni li jirrizulta fuq il-kostijiet ta’ appogg jehtieg li jigi
bbilan¢jat mal-kostijiet ghall-kontroparti tal-RA li ggorr direttament dak ir-riskju.

(1) Compass Lexecon, Memo CfD Design, it-22 ta’ Awwissu 2024.
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[I-Belgju jsostni wkoll li l-operat kummercjali tal-Unitajiet LTO u d-decizjonijiet korrispondenti dwar l-offerti huma
|-parametru referenzjarju ekonomiku ghal disinn tas-CfD li jsostni mgiba konformi mas-suq.

Fil-kaz inkwistjoni, il-Belgju jfakkar li diversi restrizzjonijiet teknici u operattivi jillimitaw bil-qawwa I-flessibbilta
biex tigi mmodifikata u, sussegwentement, immodulata, l-iskeda ta’ manutenzjoni, u b’hekk ikun hemm
il-potenzjal ghall-holqien tal-valur assoc¢jat ma’ incentivi ekonomici akbar:

(@  L-Unitajiet LTO jiffac¢jaw restrizzjonijiet operazzjonali biex jizguraw is-sigurta tal-provvista fil-perjodi tax-
xitwa, kif ukoll rekwiziti teknici u legali ghal skedar (mill-gdid) tal-indisponibilitajiet.

(b) Id-disinn tekniku tal-Unitajiet LTO huwa ottimizzat ghat-thaddim bhala impjanti b'karga bazika, li jgorr
implikazzjonijiet sinifikanti ghar-regolamentazzjoni tas-sikurezza u jillimita l-kapacitajiet ta’ modulazzjoni
(perezempju, massimu ta’ 30 modulazzjoni ghal kull ¢iklu ta’ fjuwil, b'riskju potenzjali ta’ tifi awtomatiku).

()  Irrestrizzjonijiet operattivi u ta’ modulazzjoni u r-riskji assocjati jissarrfu fkostijiet ta’ opportunita ghall-
operatur nukleari (perezempju, riskju ta’ dhul mitluf fkaz ta’ tifi awtomatiku, opportunitajiet ta’
modulazzjoni mitlufa minhabba li jintlahaq il-limitu massimu tal-modulazzjoni qabel tmiem i¢-¢iklu).

II-Belgju sostna li, minhabba r-restrizzjonijiet operattivi u ta’ sikurezza tal-Unitajiet LTO, xi karatteristici alternattivi
ta’ disinji tas-CfD spjegati hawn taht ma jallokawx riskji u ma jincentivawx imgiba konformi mas-suq b'mod aktar
effi¢jenti mid-disinn propost. B'mod partikolari, il-Belgju sostna li, fxi kazijiet, l-uzu ta’ prezzijiet ta’ referenza fit-
tul u kwantita ta’ referenza jista’ jrawwem decizjonijiet efficjenti ta” dispacc/thaddim, minhabba li jiddekorrela
I-hlasijiet tas-CfD mill-prezz tas-suq magbud. Madankollu, dan jista’ ma jkunx xieraq fil-kaz inkwistjoni minhabba
r-restrizzjonijiet operazzjonali tal-Unitajiet LTO u l-mudell uniku ta’ disponibbilta fil-perjodu tax-xoghlijiet LTO, kif
spjegat hawn taht:

(@ L-ewwel nett, l-uzu tal-prezz tal-prodotti fit-tul bhala I-MRP alternattiv (perezempju, futuri, medji annwali
tad-DA) minflok il-prezz tad-DAM jonqos milli jqis ix-xejra unika ta’ disponibbilta fil-perjodu tax-xoghlijiet
LTO, minhabba li jista’ jimplika riskju sinifikanti ta’ diskrepanza bejn il-prezz ta’ referenza u l-prezzijiet
koperti li ma jkunux ihheggati jew gestiti b’mod effi¢jenti minn BE-NUC permezz ta’ imposti operattivi (ara
l-premessa (98)). Madankollu, kuntesti u restrizzjonijiet operattivi differenti jistghu jiggustifikaw MRP
alternattiv.

(b) It-tieni, il-kalkolu tal-ammont ta’ remunerazzjoni bbazat fuq kwantita ta’ referenza aktar milli fuq l-output
reali jista’ jintroduci riskji addizzjonali tas-suq i ma jkunux ihheggati jew gestiti b'mod effi¢jenti minn
BE-NUC. Ghal darba ohra, l-uzu tal-kwantitajiet ta’ referenza jista’ jkun xieraq fkuntesti u restrizzjonijiet
teknologici u operattivi differenti.

(c)  Fl-istess hin, kif gie spjegat qabel fil-premessi (11) u (12), minhabba r-restrizzjonijiet operazzjonali u ta’
modulazzjoni stretti li japplikaw ghall-Unitajiet LTO, il-potenzjal ta’ holgien tal-valur inkrementali assocjat
ma’ incentivi akbar tas-suq minn karatteristici alternattivi tad-disinn tas-CfD ikun limitat meta mgabbel mad-
disinn tas-CfD maghzul (ara hawn taht).

Skont il-Belgju, id-disinn tas-CfD maghzul flimkien mal-arrangamenti specifici tieghu (-MPRA u l-arrangament ta’
modulazzjoni), kellu l-ghan li jibbilan¢ja l-iskopertura ghar-riskju tas-suq ma’ incentivi operattivi biex jappogga
kemm l-investiment kif ukoll l-effi¢cjenza tas-suq ta’ terminu qasir. Dan jinkoraggixxi twegibiet fwaqthom ghas-
sinjali tas-suq minghajr ma jikkawza kumplessita bla bzonn u huwa konsistenti mar-restrizzjonijiet teknici u
regolatorji tal-Unitajiet LTO. Fdan ir-rigward, il-Belgju rrefera ghal:

(@) 1-MPRA li jipprovdi incentiv xieraq ghall-produzzjoni fi zminijiet ta’ prezzijiet gholjin tas-suq minhabba
I-flessibbilta (limitata) disponibbli biex jigu aggustati l-iskedi ta’ manutenzjoni; kif ukoll

(b) l-arrangament ta’ modulazzjoni li tfassal biex prattikament ikun konformi mar-restrizzjonijiet teknici u
regolatorji tal-Unitajiet LTO u mal-operazzjonijiet ibbazati fuq is-suq. Il-limitu fiss tal-modulazzjoni kien
mahsub biex jibbilancja l-benefi¢¢ji potenzjali mill-modulazzjoni mal-kostijiet ta’ opportunita assocjati
abbazi ta’ mekkanizmu semplici.

Ghar-ragunijiet deskritti hawn fuq, il-Belgju kkonkluda li t-thassib tal-Kummissjoni rigward l-adegwatezza tad-
disinn tas-CfD fid-Decizjoni tal-Ftuh kien bla bazi.
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(249) Madankollu, matul l-investigazzjoni formali, il-Belgju ddecieda li jemenda d-disinn tas-CfD u I-mekkanizmu tal-
MPRA bil-ghan li jsahhah l-incentivi konformi mas-suq u jqis l-evoluzzjonijiet tas-sug.

(@) L-ewwel nett, il-Belgju ddecieda li jimmodifika d-disinn tas-CfD billi jaghti l-awtorita tat-tehid tad-decizjonijiet
rigward il-modulazzjonijiet ekonomici lis-sicheb tal-EMSA (u b’hekk inehhi l-arrangament ta’ modulazzjoni
fid-disinn  originali) u billi jissostitwixxi r-remunerazzjoni fissa tas-sicheb tal-EMSA permezz ta’
kombinament ta’ tariffa fissa u tariffa varjabbli, u b’hekk jipprovdi in¢entivi biex jimmodula b'mod dinamiku
l-kontabilita ghall-evoluzzjonijiet tas-suq, filwaqt li jqis ir-restrizzjonijiet teknici (u r-riskji potenzjali ta’ gheluq
awtomatiku) tal-Unitajiet LTO. Ghal deskrizzjoni dettaljata tal-formula ta’ remunerazzjoni mmodifikata, ara
t-tagsima 3.3.1.5.2.

(b) It-tieni, il-Belgju intensifika l-mekkanizmu tal-MPRA, sabiex I-IRR mistennija u rrealizzata ssegwi
kundizzjonijiet tas-suq li jinbidlu aktar mill-qrib. Ghal deskrizzjoni dettaljata ta’ din il-modifika, ara t-tagsima
3.3.1.3.2.

4.1.2. Struttura tal-JV

(250) Electrabel u l-Istat Belgjan jipprevedu l-holgien ta’ impriza kongunta 50/50, li se Zzomm l-assi rilevanti li
jippermettu t-thaddim kontinwu tal-Unitajiet LTO.

(251) 1l-Belgju sostna li dan l-approc¢ jippermetti lill-Istat Belgjan jikkontrolla b’mod kongunt il-kumpanija tal-progett,
minhabba li z-zewg azzjonisti jidhlu fil-JV taht termini u kundizzjonijiet ugwali u, bhala azzjonisti, bl-istess livell
ta’ riskju (li jikkorrispondi ghal riskju u finanzjament regolari tal-azzjonisti) u gwadanji (b'mod partikolari,
dividendi). Dan jippermetti wkoll lill-Istat Belgjan izomm certu grad ta’ sjieda fuq l-infrastruttura kritika.

4.1.3. MOCP u Self tal-SDC

(252) I-Belgju spjega li, jekk id-dhul ta’ BE-ENUC ma jkunx bizzejjed biex ikopri l-kostijiet mehtiega ghat-thaddim tal-
Unitajiet LTO (il-kostijiet tal-Ftehim O&M u kostijiet operatorji, tal-fjuwil u tal-manutenzjoni ohrajn tal-CAPEX),
mela l-Istat Belgjan, bhala Kontroparti tal-RA, huwa mehtieg li jaghmel hlas ta’ nuqqas lil BE-NUC (u Luminus).
Fdak ir-rigward, BE-NUC ghandha tissottometti rapport ta’ rikonciljazzjoni annwali. Dan il-hlas Minimu tal-Opex
ghandu jizgura bizzejjed flus kontanti biex jigu koperti dawn il-kostijiet, sabiex jigu ssalvagwardjati I-vijabbilta fit-
tul u s-solvenza ta’ BE-NUC. Barra minn hekk, il-Kontroparti tal-RA se tipprovdi Hlas tal-Kapital, li jikkonsisti fi
protezzjoni tal-kostijiet ta’ 50 % fuq il-kapital investit b'rabta mal-kostijiet kapitali amortizzati tal-estensjoni tat-tul
tal-hajja tal-Unitajiet LTO. Kemm il-Hlas Minimu tal-Opex kif ukoll il-Hlas tal-Kapital jissejhu MOCP u japplikaw
mid-Data tal-Bidu mill-Gdid tal-LTO 'il quddiem.

(253) 1l-Belgju spjega li se jaghmel ukoll il-facilitajiet ta” prelevament disponibbli kemm ghal BE-NUC kif ukoll ghal
Luminus b'effett mill-1 ta’ Lulju 2025 sabiex jiffinanzja 1-kostijiet tal-operat u tal-manutenzjoni mgarrba matul
certi perjodi ta’ gheluq skont il-klawzola 3.2(A) (“Akkwist ta’ Self tal-SDC”) tal-RA. B'mod specifiku, I-Istat Belgjan
se jipprovdi Self tal-SDC b'rata tal-imghax limitata u li jithallas lura skont skeda ta’ ripagament specifikata, minflok
kapital addizzjonali lil BE-NUC u Luminus, sabiex jiffinanzja fzewg segmenti:

(@) il-kostijiet matul I-gheluq tal-impjanti nukleari (I-1 ta’ Lulju 2025 ghal Doel 4 u I-1 ta’ Settembru 2025 ghal
Tihange 3) u sad-Data tal-Bidu mill-Gdid tal-LTO; kif ukoll

(b) il-kostijiet matul ix-xoghlijiet LTO skedati fil-perjodu mid-Data tal-Bidu mill-Gdid tal-LTO sal-31 ta’ Dicembru
2028 (biex jigi evitat kull dubju, kwalunkwe telf iehor ikkawzat minn indisponibilitajiet mhux skedati jrid jigi
kopert mill-MOCP).

(254) 1l-Belgju spjega li -MOCP jindirizza r-riskji b'impatt kbir li jirrizultaw ftelf matul il-fazi operazzjonali. Flimkien
mas-Self tal-SDC matul il-Fazi ta’ Qabel il-Bidu mill-Gdid, dawn il-mizuri huma essenzjali biex jigi zgurat li
l-progett jiggenera bizzejjed flussi ta’ flus biex jithallas l-operatur nukleari u tinzamm il-vijabbilta operazzjonali fit-
tul. I-Belgju jargumenta li, minghajr dawn il-mizuri, l-impjant tal-energija nukleari jista’ jiffac¢ja falliment fil-kaz ta’
indisponibilitajiet fit-tul jew bidliet regolatorji (fil-politika) li jikkawzaw nuqqas ta’ disponibbilta.
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(255)

(256)

(257)

(258)

Sabiex jissostanzja aktar dawn l-affermazzjonijiet, il-Belgju ssottometta l-osservazzjonijiet li gejjin, appoggati minn
analizi indipendenti mhejjija minn Compass Lexecon ('”):

(@)  L-investimenti merkantili fl-assi nukleari huma esposti ghal riskji inkontrollabbli u b’impatt kbir relatati mar-
regolamentazzjoni/il-politika u t-teknologija, li jistghu jaffettwaw id-disponibbilta tal-impjanti tal-energija.
II-progetti nukleari ghandhom struttura ta’ kostijiet predominantement fissi, li taghmel il-prestazzjoni
finanzjarja taghhom partikolarment sensittiva ghal perjodi ta’ nuqqas ta’ disponibbilta. Ghall-kuntrarju tal-
mudell RAB, skema tas-CfD wahedha ma hijiex bizzejjed biex tindirizza dawn ir-riskji ta’ nuqqgas ta’
disponibbilta b'impatt kbir, li jehtiegu mekkanizmu addizzjonali ghall-gestjoni tar-riskji.

() L-MOCP huwa mehtieg biex jihhegga parzjalment kontra xenarji li jinvolvu telf sostanzjali i jista’ jipperikola
l-vijabbilta ekonomika u finanzjarja (u s-solvenza) tal-Unitajiet LTO. Is-Self tal-SDC huwa mehtieg biex
jiffinanzja l-kostijiet operatorji fissi mehtiega biex jinzammu 1-Unitajiet LTO gabel ma jergghu jibdew jahdmu
u matul ix-xoghlijiet ta’ estensjoni tal-LTO skedati.

() Meta titgies il-prestazzjoni storika tal-impjanti tal-energija nukleari Belgjani u barranin, ma huwiex
improbabbli li jsehh avveniment sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta li jaffettwa z-zewg unitajiet nukleari
ghal parti sostanzjali tas-sena. Meta wiehed ihares ’il quddiem, dawn ir-riskji sistemi¢i huma mistennija li
jintensifikaw hekk kif il-flotta nukleari tal-Belgju tickien mill-2025 "il quddiem. Barra minn hekk, jista’ jkun
hemm avvenimenti aktar frekwenti u inqas severi li xorta jwasslu ghal telf ghall-Progett LTO, li jiggustifikaw
aktar il-htiega ghall-mekkanizmu MOCP.

Ghalhekk, il-Belgju kkonkluda li s-Self tal-SDC u -MOCP huma xierqa u proporzjonati:

(@ L-MOCP ma jipprotegix il-Progett LTO mir-riskji operatorji kollha, u dan jaghmlu xieraq minhabba li I-mizura
hija sempliciment mehtiega biex tindirizza avvenimenti sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta u tipprevjeni
|-falliment ta’ BE-NUC. L-azzjonisti ghad ghandhom riskji operazzjonali ohrajn, li jwasslu ghal bosta xenarji
fejn il-profittabbilta titnaqgas, u I-IRR tal-Progett ta’ 7 % ma tinkisibx, anke bil-mizura ta’ ghajnuna fis-sehh.

(b) L-MOCP huwa proporzjonat minhabba li huwa limitat ghall-hlasijiet ta’ nuqqas mehtiega biex jigi evitat it-telf
(komponent minimu tal-OPEX) u, fil-kaz ta’ telf minn investiment (jigifieri IRR negattiva tal-Progett), ikopri
biss 50 % tal-kontribuzzjonijiet tal-ekwita (komponent tal-Hlas tal-Kapital). Fi kliem ichor, anke bl-MOCP,
l-azzjonisti jistghu jitilfu sa 50 % tal-investiment taghhom.

()  Is-Self tal-SDC jipprovdi likwidita fforma ta’ finanzjament li hija limitata ghan-nuqqas ta’ dhul, sabiex
l-ghajnuna tkun xierqa.

(d)  Is-Self tal-SDC huwa proporzjonat minhabba li huwa minimizzat biex itaffi t-telf u jigi bi spiza, u jkun jista’
jithallas lura bl-imghax.

Wara l-procedura ta’ investigazzjoni formali, il-Belgju ddecieda li jintrodu¢i limitu massimu fuq il-pagamenti
potenzjali tal-MOCP ugwali ghal massimu ta’ EUR 2 biljun billi jezercita d-dritt(ijiet) ta’ terminazzjoni tieghu skont
I-RA, hlief jekk analizi mill-Istat Belgjan turi li tali terminazzjoni tista’ taffettwa b’'mod negattiv is-sigurta tal-
provvista tal-Belgju ufjew li terminazzjoni ma tkunx xierqa minn perspettiva finanzjarja. Ara aktar dettalji fit-
tagsima 3.3.1.3.3.

Self mill-Azzjonisti u WCF

Skont il-Belgju, l-Istat Belgjan u Electrabel, bhala azzjonisti, jagblu li jiffinanzjaw is-sehem pro rata taghhom tar-
rekwiziti ta’ finanzjament ta’ BE-NUC jew nuqqasijiet ta’ finanzjament mhux mistennija (sa fejn dawn ikunu
jikkon¢ernaw kostijiet u spejjez li ma humiex iffinanzjati mill-mekkanizmi l-ohrajn, bhad-dhul ta’ BE-NUC,
il-hlasijiet tad-differenza lil BE-NUC skont I-RA, is-Self tal-SDC, ecc¢. li jizguraw li I-kostijiet ma jkunux koperti
darbtejn).

(") Compass Lexecon, Memo - Nota supplimentari dwar is-Self tal-SDC u I-MOCP, it-22 ta’ Awwissu 2024.
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(259) 1l-Belgju spjega li Electrabel u I-Istat Belgjan dahlu fi ftehimiet individwali u identi¢i rigward is-Self mill-Azzjonisti
ma’ BE-NUC. Ir-rati tal-imghax ma gewx iffissati, izda |-Ftehimiet ta’ Self mill-Azzjonisti jipprevedu li r-rata tal-
imghax ta’ kull Self mill-Azzjonisti se tkun rata distakkata ddeterminata mill-bord ta’ BE-NUC fkonformita mal-
Ftehim tal-Azzjonisti, b'referenza ghar-rati prevalenti tas-suq u kwalunkwe finanzjament komparabbli ta’ dejn
minn partijiet terzi li jista’ jkun disponibbli fiz-zmien rilevanti. It-termini tal-hlas lura tal-ammonti u r-rati tal-
imghax huma identici.

(260) 1-Belgju spjega li d-WCF isservi biex tiffinanzja l-htiega ta’ kapital operatorju li jirrizulta mill-operat tal-Unitajiet
LTO. BE-NUC se tithalla tippreleva d-WCF jekk id-differenza bejn l-influssi ta’ flus u l-hrug ta’ flus taghha tkun
izghar min-nefqiet operazzjonali stmati tal-perjodu ta’ nfiq li jmiss stabbilit fl-RA. L-ammont tad-WCF jrid ikun
mill-inqas in-nefqa operazzjonali aggregata medja stmata ghal perjodu ta’ 3 xhur. Il-Belgju ¢cara i, fil-fatt, id-WCF
isservi bhala pont fi hdan is-sena ghall-MOCP annwali, billi tagixxi bhala facilita ta’ kreditu rotanti li tithallas lura
kull sena, jekk tigi prelevata, mill-MOCP ipprovdut mill-Istat Belgjan.

(261) II-Belgju ccara li Electrabel se tipproponi metodologija ghas-Self mill-Azzjonisti ta’ Electrabel, deskritta fi skeda ta’
termini, li trid tigi kkomunikata lill-bord ta’ BE-NUC u mbaghad replikata ghas-self mill-Istat Belgjan, kif ukoll
ghad-WCF. It-termini tal-hlas lura tal-ammonti u r-rati tal-imghax huma identici. Il-Belgju sostna li l-metodologija
kienet ghadha qged tigi diskussa u se tigi kkomunikata fi stadju aktar tard.

4.2. Il-pozizzjoni tal-Belgju dwar -FEMSA

4.2.1. L-ghoti tal-EMSA permezz ta’ procedura kompetittiva ta’ sejha ghall-offerti

(262) Fir-rigward tax-xiri ta’ servizzi ta’ maniger tal-energija skont I-EMSA, il-Belgju sostna li x-xiri ta’ dawn is-servizzi
jitwettaq permezz ta’ procedura ta’ sejha ghall-offerti kompetittiva, trasparenti, mhux diskriminatorja u mhux
kundizzjonali. Bmod partikolari, il-kuntratt tal-EMSA se jinghata permezz ta’ procedura nnegozjata b’sejha minn
qabel ghall-kompetizzjoni (I-Artikolu 120 tal-ligi Belgjana dwar l-akkwist pubbliku tas-17 ta’ Gunju 2016), li hija
procedura standard fis-settur tal-utilitajiet. Ghalhekk, il-Belgju jikkonkludi li -EMSA ma tikkawzax vantagg ghall-
maniger tal-energija (sieheb tal-EMSA) u li s-sieheb tal-EMSA ma jibbenefikax mill-ghajnuna mill-Istat.

(263) 1l-Belgju sostna li, filwaqt li l-applikazzjoni tad-direttivi dwar l-akkwist pubbliku diga tipprovdi ghadd ta’ garanziji,
minhabba l-importanza tas-servizzi offruti u s-sensittivita minn perspettiva ta’ kompetizzjoni, gew implimentati
dispozizzjonijiet u salvagwardji addizzjonali, sabiex jigi zgurat li jkun hemm bizzejjed kompetizzjoni fl-offerta.

(264) B'mod aktar specifiku, il-Belgju spjega li, gabel l-abbozzar tad-dokumenti tal-offerti, tnediet RFI dwar I-EMSA biex
jingabru l-fehmiet mis-suq, inkluz ghadd kbir ta’ suggetti relatati mal-kontenut tal-kuntratt tal-EMSA. Barra minn
hekk, l-offerta timponi kriterji specifici tal-ghazla li jizguraw li l-partecipanti kwalifikati/maghzula jkunu adattati
ghall-iskop taghhom fid-dawl tal-importanza u s-sensittivita tas-servizz offrut. Aktar informazzjoni dwar
il-procedura tal-offerti u I-kriterji tal-ghazla hija pprovduta fit-tagsima 3.3.1.5.1.

(265) Kif gie nnotat fit-tagsima 3.3.1.5.2, wara l-procedura ta’ investigazzjoni formali, il-Belgju ddecieda li jaghti
l-awtorita li tiehu d-decizjonijiet rigward il-modulazzjonijiet ekonomici lis-sicheb tal-EMSA u billi jissostitwixxi
r-remunerazzjoni fissa tas-sieheb tal-EMSA b'tahlita ta’ tariffa fissa u tariffa varjabbli, u b’hekk jipprovdi incentivi
aktar b'sahhithom biex il-modulazzjoni ssir skont is-sinjali tas-suq, filwaqt li jqis ir-restrizzjonijiet teknici (u r-riskji
potenzjali ta’ gheluq awtomatiku) tal-Unitajiet LTO.
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4.2.2.

(266)

(267)

(268)

4.2.3.

(269)

(270)

4.3.

(271)

Salvagwardji addizzjonali dwar il-maniger tal-energija

[I-Belgju sostna li huma previsti mizuri specifici dwar il-partecipazzjoni potenzjali ta’ GEMS, l-entita ta’ negozjar ta’
Engie (unita kummercjali tal-grupp Engie indipendenti f'termini manigerjali mill-unita tan-negozju Nuclear), fil-
procedura tas-sejha ghall-offerti.

1I-Belgju ¢cara wkoll li ged jittiehdu u se jittiehdu, u jigu implimentati, mizuri suffi¢jenti biex jigi identifikat u evitat
b'mod effettiv kwalunkwe kunflitt ta’ interess potenzjali. Dawn il-mizuri jistghu jingabru fil-qosor kif gej:

(@)  L-RFI tippermetti l-ittestjar tas-suq, u kwalunkwe parti interessata tista’ tipproponi fdan il-kuntest termini u
proposti differenti li jridu jkunu riflessi fI-RFI, filwaqt li tizgura li l-offerta ma tkunx tinkludi ostakli ghall-
izvantagg ta’ kwalunkwe partecipant interessat ghall-kuntrarju ta’” GEMS (jew kwalunkwe kumpanija tal-
grupp Engie). Electrabel (jew kwalunkwe kumpanija tal-grupp Engie) mhux se tkun involuta fil-process tat-
tfassil tad-dokumenti tal-offerti wara (ir-rizultati ta’) I-RFL

(b)  Matul il-procedura tas-sejha ghall-offerti, kicku GEMS kellha tippartecipa fiha, anke bhala sottokuntrattur jew
fi kwalunkwe kapacita ohra, Electrabel (jew kwalunkwe kumpanija tal-grupp Engie) u d-diretturi jew l-agenti
taghha jigu prekluzi milli jippartecipaw fi kwalunkwe decizjoni ufjew deliberazzjoni ta’ BE-NUC dwar
is-sejha ghall-offerti (perezempju, id-decizjoni tal-ghazla u d-decizjoni tal-ghoti).

(c)  Fi hdan l-organizzazzjoni ta’ Electrabel, gew u se jkomplu jigu stabbiliti ostakli stretti ghall-informazzjoni u
hitan eti¢i bejn l-individwi responsabbli ghas-sottomissjoni ta’ offerti fGEMS u l-individwi involuti fil-
gestjoni ta’ BE-NUC. L-istess salvagwardji se jiddahhlu fis-sehh fkaz li GEMS fl-ahhar mill-ahhar tintghazel
bhala maniger tal-energija permezz ta’ process ta’ sejha ghall-offerti b’success.

1I-Belgju ¢cara wkoll li, permezz ta’ rizerva ahharija, jekk ma jkun gie konkluz l-ebda EMSA fi Zmien xieraq, GEMS
twettaq temporanjament is-servizzi tal-EMSA sabiex tizgura l-kontinwita. Il-Belgju argumenta li dan l-arrangament
huwa mehtieg u adegwat biex tigi zgurata l-kontinwita tas-servizz pubbliku (il-bejgh tal-elettriku ggenerat mill-
Unitajiet LTO), izda din is-soluzzjoni hija strettament limitata fiz-zmien u ghall-minimu necessarju.

Il-konkluzjoni tal-Belgju rigward I-EMSA

1I-Belgju kkonkluda li I-procedura ta’ sejha ghall-offerti tal-EMSA teskludi kwalunkwe ghajnuna mill-Istat potenzjali,
billi: (i) I-Istat Belgjan se jizgura li BE-NUC issegwi l-legizlazzjoni u l-principji tal-akkwist pubbliku b’'mod rigoruz, u
(ii) il-process estensiv ta’ konsultazzjoni gabel it-tnedija reali tal-offerta jipprovdi salvagwardji addizzjonali li
jizguraw li x-xiri tas-servizzi jitwettaq permezz ta’ procedura ta’ sejha ghall-offerti kompetittiva, trasparenti, mhux
diskriminatorja u mhux kundizzjonali.

Barra minn hekk, il-Belgju kkonkluda li kwalunkwe riskju ghall-eskluzjoni mis-suq u prattiki antikompetittivi
potenzjali ohrajn minn Engie huwa evitat u li gew adottati l-mizuri u s-salvagwardji kollha biex jigi zgurat li
jinhatar sieheb indipendenti tal-EMSA. Bhala rizerva biss, GEMS tipprovdi dawn is-servizzi temporanjament, u dan
huwa necessarju u adegwat biex tigi zgurata l-kontinwita tas-servizz pubbliku.

Il-pozizzjoni tal-Belgju dwar il-ftehim dwar l-iskart

Obbligazzjonijiet ta’ dekummissjonar

II-Belgju ccara li l-obbligazzjonijiet tad-dekummissjonar u taz-zarmar tal-LTO li jirrizultaw mill-Progett LTO
(“dissinergiji”), jekk jigu pprovati minn Electrabel, se jingarru mill-Istat Belgjan permezz ta’ pagament (shih u finali)
ta’ somma wahda fdaqga fid-data tal-gheluq tat-tranzazzjoni. I-Belgju spjega li -Ftehim ta’ Implimentazzjoni
jipprevedi li l-Istat Belgjan u Electrabel jenhtieg li jagblu fuq l-ammont f'perjodu ta’ Zmien stabbilit, u jekk jongsu
milli jaghmlu dan, il-kwistjoni tigi sottomessa lis-CPN/CNV ghal decizjoni.
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(272) 1l-Belgju fakkar li, billi I-kwistjoni kienet pendenti fil-livell tas-CPN/CNV fil-hin tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-proporz-
jonalita taghha ma gietx ivvalutata fid-Decizjoni tal-Ftuh.

(273) 1l-Belgju spjega li l-Istat Belgjan u Electrabel nagsu milli jagblu fuq l-ammont fil-perjodu ta’ Zmien stabbilit, sabiex
il-kwistjoni tigi sottomessa lis-CPN/CNV ghal de¢izjoni. B'mod aktar preciz, il-Belgju ¢cara li:

(@) Fit-12 ta’ Dicembru 2023, Electrabel baghtet ir-Revizjoni Proposta taghha lill-Istat Belgjan: Electrabel
argumentat li 1-Obbligazzjonijiet tad-Dekummissjonar u taz-Zarmar tal-LTO jammontaw ghal EUR 689,9
miljun (valuri tal-2021) u EUR 580 miljun (valuri tal-2023).

(b) Fil-25 ta’ Jannar 2024, l-Istat Belgjan wiegeb ghar-Revizjoni Proposta. Fit-twegiba tieghu, I-Istat Belgjan
ikkunsidra li Electrabel ma kinitx ipprovdiet bizzejjed evidenza dwar kull wiehed minn dawn l-impatti u li
l-kostijiet imressqa minn Electrabel ma kinux gew ikkalkolati bi precizjoni sufficjenti u li, ghalhekk,
1-Obbligazzjonijiet tad-Dekummissjonar u taz-Zarmar tal-LTO huma ugwali ghal zero.

(c)  Billi d-diskussjonijiet ulterjuri bejn Electrabel u I-Istat Belgjan ma rrizultawx fi ftehim reciproku dwar
l-ammont tal-Obbligazzjonijiet tad-Dekummissjonar u taz-Zarmar tal-LTO, il-kwistjoni giet sottomessa lis-
CNV/CPN.

(d) Is-CNV/CPN fittxet il-parir ta” ONDRAF/NIRAS u ta’ FANC/AFCN, li ssottomettew il-pariri taghhom fil-
25 ta’ Marzu 2024 u fis-27 ta’ Marzu 2024, rispettivament. ONDRAF/NIRAS issottomettiet kummenti
addizzjonali bil-miktub fis-6 ta’ Gunju 2024.

() Fl-24 ta’ Gunju 2024, is-CPN/CNV harget il-pariri taghha dwar 1-Obbligazzjonijiet tad-Dekummissjonar u
taz-Zarmar tal-LTO u kkonkludiet li l-impatt tal-Progett LTO fuq il-kostijiet tad-dekummissjonar huwa zieda
fil-kostijiet tad-dekummissjonar (kostijiet mil-lum ghall-ghada) ta’ EUR [100-500] miljun (valuri tal-2021).
Il-kostijiet mil-lum ghall-ghada kkalkolati jridu jigu skontati bl-uzu tar-rata ta’ skont u inflazzjoni
ddeterminata fiz-zmien tar-riezami triennali f1-2022. Fuq din il-bazi, iz-zieda fil-kostijiet tad-
dekummissjonar u taz-zarmar hija ta’ EUR [100-500] miljun (valuri tal-2023).

(274) Ghalhekk, il-Belgju kkonkluda li l-ammont ghat-trasferiment ta’ obbligazzjonijiet addizzjonali ta” dekummissjonar li
jirrizultaw mill-Progett LTO kif stabbilit fis-CPN/CNV fil-Parir taghha tal-24 ta’ Gunju 2024 huwa proporzjonat.

4.3.2. Il-pozizzjoni tal-Belgju dwar il-proporzjonalita tal-Limitu Massimu tal-Iskart

(275) Barra minn hekk, fit-30 ta” Awwissu 2024, il-Belgju ssottometta analizi indipendenti addizzjonali minn Compass
Lexecon, li tipprezenta analizi ekonomika tad-disinn tal-Limitu Massimu tal-Iskart, inkluza analizi tar-rata ta’ skont
ta’ 3 % u li tinkludi aktar spjegazzjonijiet dwar kif ir-riskji addizzjonali identifikati mis-CPN/CNV huma diga
koperti mill-primjum tar-riskju kkalkolat mill-Istat Belgjan jew ta’ probabbilta/impatt limitati.

4.3.2.1. Thassib relatat mal-fattur ta’ skont

(276) 1l-Belgju sostna li t-thassib tal-Kummissjoni relatat mar-rata ta’ skont jorigina minn analizi tas-CPN/CNV fil-parir
taghha tas-7 ta’ Marzu 2023 lill-Ministru tal-Energija ('), li fih is-CPN/CNV tikkunsidra li r-rata ta’ skont li jenhtieg
li tintuza ghall-ispejjez tal-fjuwil uzat ghandha toqrob gradwalment lejn ir-rata ta’ redditu minghajr riskju fit-tul
(ikkalkolata bhala 2,17 %), u tissuggerixxi l-uzu ta’ rata ta’ skont fzewg stadji (3,17 % ghall-ewwel 30 sena, u 2,17
% wara l-ewwel perjodu ta’ 30 sena).

(119 CPN/CNV, “Parir lill-Ministru tal-Energija dwar it-trasferiment tar-responsabbilta finanzjarja minn ENGIE lill-Istat Belgjan tal-immaniggar tal-
iskart radjuattiv u tal-fjuwil uzat mis-seba’ impjanti tal-energija nukleari tal-Belgju”, is-7 ta’ Marzu 2023.
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(277) 1l-Belgju rrefera ghal analizi indipendenti mhejjija minn Compass Lexecon ("), li wriet li r-rata ta’ skont ta’ 3 %
mizmuma mill-Istat Belgjan hija proporzjonata, abbazi ta”: (i) analizi ekonomika tal-approc¢ rakkomandat tas-
CPN/CNV, (i) approc¢i rilevanti ohrajn, u (jii) il-precedent Germaniz fil-kaz SA.45296.

(@ L-ewwel nett, l-analizi indipendenti tar-rata ta’ skont uriet li l-approc¢ fzewg stadji ssuggerit mis-CPN/CNV
ghall-iffissar tar-rata ta’ skont huwa ekwivalenti ghall-iskontar tal-flussi ta’ pagamenti b'rata ta’ skont unika
ta’ 2,9 % ("'%). Barra minn hekk, l-analizi wriet li r-rati ssuggeriti mis-CPN/CNV gew ikkalkolati fuq perjodu
specifiku ta’ rati tal-imghax baxxi sostnuti, u li, meta jigi aggornat il-kalkolu abbazi tad-data dwar ir-rata tal-
OLO disponibbli fiz-zmien tad-Decizjoni tal-Ftuh tat-22 ta’ Lulju 2024, l-approcc fzewg stadji jwassal ghal
rata ta’ skont ekwivalenti ta’ 3,2 % ('), li hija 24 punt bazi oghla mir-rata ta’ skont mizmuma mill-Istat
Belgjan.

(b)  It-tieni, l-analizi indipendenti ssuggeriet li l-approcc fzewg stadji propost mis-CPN/CNV ma huwiex l-unika
soluzzjoni biex tigi stabbilita rata ta’ skont li gradwalment toqrob lejn ir-rata ta’ redditu minghajr riskju fit-
tul. Ir-rata ta’ skont jenhtieg li tabilhaqq tirrapprezenta r-redditu li tista’ tikseb Hedera billi tinvesti s-somma
fdaqqga llum fassi minghajr riskju. Din l-analizi tikkonferma li, billi jinvesti portafoll ta’ ¢erti titoli b'introjtu
fiss, inkluzi bonds tal-gvern Belgjan b’maturitajiet differenti, I-Istat Belgjan jista’ jiggarantixxi rata 1 fuq minn
3% (114).

()  Fl-ahhar nett, l-analizi indipendenti wriet li, fil-precedent Germaniz relatat mat-trasferiment tal-
obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari lill-Istat Germaniz (il-kaz SA.45296), ir-rata ta’ skont kienet ta’ 4,58 %,
ibbazata fuq rata ta’ redditu mistennija ta’ 30 sena mill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet
tax-Xoghol (EIOPA), li kienet ta’ 1,994 % fiz-zmien tad-decizjoni tal-Kummissjoni fGunju 2017. Il-fattur ta’
skont ta’ 4,58 % tqies accettabbli mill-Kummissjoni ghall-obbligazzjonijiet Germanizi tal-iskart radjuattiv u
I-fjuwil uzat. Fl-isfond tar-rata tal-EIOPA li Zdiedet b'mod sinifikanti, ir-rata ta’ skont ferm aktar baxxa ta’ 3 %
issuggerita mill-Istat Belgjan tidher konsistenti mal-livell kurrenti tar-rata tal-imghax.

4.3.2.2. Thassib relatat mar-riskji kkunsidrati fil-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart

(278) 1l-Belgju sostna li t-thassib tal-Kummissjoni relatat mar-riskji kkunsidrati fil-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-
Iskart jorigina wkoll mill-Parir tas-CPN/CNV lill-Ministru tal-Energija (ara n-nota 113 fqiegh il-pagna), fejn jenhtieg
li jigu kkunsidrati tliet riskji:

(@)  Kostijiet akbar milli ppjanati: Ir-riskju li I-kostijiet mil-lum ghall-ghada anticipati jistghu jigu sottovalutati u,
ghalhekk, il-kontingenzi jistghu ma jkunux bizzejjed.

(b)  Sottovalutazzjoni tal-inflazzjoni tal-kostruzzjoni: Ir-riskju li l-inflazzjoni reali tal-kostruzzjoni tkun oghla
mill-mira tal-inflazzjoni ta’ 2 % tal-Bank Centrali Ewropew prezunta fir-rata ta’ skont tas-CPN/CNV.

()  Riskju tal-investiment: Ir-riskju li Hedera ma tkunx tista’ tikseb ir-rata ta’ redditu mistennija wara bidliet fir-rati
tal-imghax. Dan huwa xenarju ta’ probabbilta baxxa skont is-CPN/CNV.

(") Compass Lexecon, Memo - Analizi tat-thassib tal-Kummissjoni tal-UE dwar id-disinn tal-limitu massimu tal-iskart nukleari,
it-30 ta’ Awwissu 2024.

("'?) Dan il-valur gie sostitwit mill-analizi ta’ Compass Lexecon imwettqa fuq data aktar dettaljata fid-dokument “CL — Rispons ghat-thassib
tal-KE dwar ir-rata ta’ skont — 291124”, ipprezentat fit-30 ta’ Novembru 2024, li jaghti rata ekwivalenti ta’ 2,8 %.

("") Dan il-valur gie sostitwit mill-analizi ta’ Compass Lexecon imwettqa fuq data aktar dettaljata fid-dokument “CL — Rispons ghat-thassib
tal-KE dwar ir-rata ta’ skont — 291124”, ipprezentat fit-30 ta’ Novembru 2024, li jaghti rata ekwivalenti ta’ 3,1 %.

("'*) Din giet ikkompletata bit-twegiba ghall-mistogsija 5.4 tal-RFI tal-1 ta’ Ottubru. Fil-prattika, biex tihhegga kontra r-riskju tal-inflazzjoni,
Hedera se tiffoka fuq gestjoni dinamika tal-assi u I-obbligazzjonijiet, ibbazata fuq portafoll diversifikat li jinkludi assi li jippermettu lill-
fond jihhegga kontra l-inflazzjoni. Perezempju, Hedera tista’ tfassal portafoll ibbazat fuq (izda mhux limitat ghal) bonds u strumenti ta’
dejn, ekwita, proprjeta immobbli, u derivattivi, bil-ghan fit-tul li tikseb redditu ta’ 1 % fterminu reali, filwaqt li timminimizza r-riskju
ta’ volatilita.
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(279) L-analizi indipendenti minn Compass Lexecon uriet li dawn ir-riskji gew ikkunsidrati, u wriet li l-approc¢ mehud
mill-Istat Belgjan huwa prudenti u jinkludi kontingenzi suffi¢jenti biex ikopri dawn ir-riskji.

(@)  Firrigward tar-riskju ta’ kostijiet akbar milli ppjanati, l-analizi nnotat li I-kostijiet tal-immaniggar tal-iskart
nukleari jigu awditjati u aggornati ta’ spiss fil-Belgju, u li I-Limitu Massimu tal-Iskart kien ibbazat fuq l-aktar
data recenti disponibbli. Barra minn hekk, il-Limitu Massimu tal-Iskart fih innifsu jinkludi ammont bazi, u
primjum tar-riskju. L-ammont bazi huwa bbazat fuq inventarju tal-iskart u fuq xenarju ta’ referenza
industrijali minn ONDRAF/NIRAS, li jirrapprezenta s-sitwazzjoni “aktar probabbli milli le” (jigifieri xenarju
ta’ riskju tal-50 percentil), li jfisser li l-kontingenzi mizmuma se jkunu bizzejjed biex ikopru l-kostijiet akbar
milli ppjanati bi probabbilta ta’ 50 %. Il-primjum tar-riskju, mizjud mal-ammont bazi, huwa bbazat fuq nota
minn ONDRAF/NIRAS li tichu approc¢ minn isfel ghal fuq biex tidentifika u tikkwantifika xi riskji
addizzjonali, i jkopru: (i) ir-riskju ta’ kostijiet akbar milli ppjanati addizzjonali ghall-installazzjoni tar-rimi
geologiku mhux diga koperta mill-kontingenzi tal-ammont bazi, (ii) ir-riskju li tinzamm soluzzjoni teknika
ohra ghajr l-installazzjoni tar-rimi geologiku ffond ta’ 400 m, (iii) ir-riskju ta’ kostijiet akbar milli ppjanati
addizzjonali ghat-thaddim u l-manutenzjoni tal-facilitajiet tal-hzin fis-sit ta’ Belgoprocess, ghat-thaddim tal-
Facilitajiet tal-Hzin tal-Fjuwil Uzat wara 1-2050 u ghall-bini ta’ facilitajiet addizzjonali mhux diga koperti
mill-kontingenzi tal-ammont bazi, u (iv) ir-riskju regolatorju li xi skart jista’ ma jkunx eligibbli ghall-hzin "il
fuq mill-art. Barra minn hekk, l-analizi nnotat li l-primjum tar-riskju jirrapprezenta EUR 5185 miljun,
jigifieri 53 % tal-ammont bazi (EUR 9 815-il miljun), li huwa sostanzjalment aktar mill-primjum tar-riskju ta’
35 % inkluz fil-metodologija zviluppata ghat-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari lill-Istat
Germaniz fil-kaz simili SA.45296. Il-metodologija uzata fil-precedent Germaniz kienet simili, izda x-xenarju
ta’ referenza tal-kaz Belgjan jibbenefika minn data aktar recenti, inkluz feedback minn progetti fl-Izvizzera u
fil-Finlandja u, ghalhekk, huwa bbazat fuq sett ta’ data aktar aggornat.

(b)  Fir-rigward tar-riskju ta’ sottovalutazzjoni tal-inflazzjoni tal-kostijiet tal-kostruzzjoni, l-analizi wriet li
l-evoluzzjoni tal-kostijiet tal-kostruzzjoni mkejla mill-Association Belge des Experts (‘“ABEX”, Association
Belge des Experts) ma tvarjax b'mod materjali mill-inflazzjoni mkejla mis-CPI. Skont l-analizi, it-thassib tas-
CPN/CNV kien motivat mill-inflazzjoni oghla min-normal tal-kostijiet tal-kostruzzjoni f-2022 u din il-zieda
gawwija fl-inflazzjoni hija kkunsidrata fil-primjum tar-riskju. L-analizi nnotat ukoll li l-inflazzjoni fit-tul
mizmuma fil-Germanja fil-kaz simili SA.45296 kienet ta’ 1,60 %, filwaqt li l-inflazzjoni fit-tul hija stabbilita
ghal 2 %, li hija |-mira tal-BCE, fil-kaz inkwistjoni.

()  Firrigward tar-riskju ta’ investiment u t-thassib tas-CPN/CNV li I-fond ta’ Hedera inkarigat mill-provvedimenti
jista’ jkun espost ghar-riskju ta’ redditu li ma huwiex bizzejjed biex ikopri l-ispejjez, l-analizi wriet li, billi llum
jinvesti fportafoll ta’ bonds b'maturitajiet differenti u jzommhom sal-maturita, il-fond se jir¢ievi kupuni b'rata
tal-imghax li ma tvarjax, sabiex b’hekk il-fond ma jkunx espost ghal bidla fir-rata tal-imghax (bl-uzu ta’ tekniki
ta’ gestjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet (‘ALM”, asset and liability management) sabiex l-assi jitqabblu mal-
obbligazzjonijiet meta jkunu dovuti). Madankollu, l-analizi semmiet zewg riskji residwi li ghalihom il-fond
ikun espost b'dak l-approc¢:

—  L-ewwel nett, sabiex jikkomponi l-imghaxijiet ricevuti mal-hlas tal-kupuni, il-fond se jkollu bzonn
jinvesti mill-gdid ta’ spiss fbonds mahruga godda. Dan ir-riskju jista’ jigi hheggat, minhabba li l-fond
ghandu fluss relattivament cert ta’ pagamenti ghall-immaniggar tal-iskart, sabiex ikun possibbli li
jitfassal portafoll ta’ titoli b'introjtu fiss li jagbel mat-termini tal-ispejjez.

—  It-tieni, l-itwal maturita ghall-bonds Belgjani hija ta’ 50 sena, filwaqt li l-ispejjez ghall-fjuwil uzat
jestendu sas-sena 2135. Madankollu, l-ispejjez li jsehhu wara 50 sena huma limitati, billi dawn
jirrapprezentaw biss 13 % tal-ispejjez totali mhux skontati, filwaqt li huma disponibbli xi titoli
b'introjtu fiss b'maturita itwal, bhal bonds Awstrijaci ta’ 100 sena.
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prattika, il-portafoll ta’ Hedera jenhtieg li jitfassal sabiex jigu ffac¢jati x-xenarji ekonomici kollha plawzibbli ghall-
perjodu, b'mod partikolari ftermini tal-livell ta’ inflazzjoni. Il-mira ta’ Hedera hija li jinkiseb redditu ta’ 1 %
fterminu reali (jigifieri 1 % 'il fuq mil-livell tal-inflazzjoni). Ghal dan il-ghan, Hedera se tizviluppa strategija li tqis
ir-riskju li tali redditu ma jistax jinkiseb taht certi regimi ekonomici (perezempju, fil-kaz ta’ perjodu estiz ta’
inflazzjoni gholja) b’portafoll maghmul biss minn bonds. Ghalhekk, Hedera se tiffoka fuq gestjoni dinamika tal-assi
u l-obbligazzjonijiet, ibbazata fuq portafoll diversifikat li jinkludi assi li jippermettu lill-fond jihhegga kontra
l-inflazzjoni. Perezempju, Hedera tista’ tfassal portafoll ibbazat fuq (izda mhux limitat ghal) bonds u strumenti ta’
dejn, ekwita, proprjeta immobbli, u derivattivi, bil-ghan fit-tul li tikseb redditu ta’ 1 % fterminu reali, filwaqt li
timminimizza r-riskju ta’ volatilita. Fl-ahhar nett, jenhtieg li jigi nnotat li Hedera se tillimita l-espozizzjoni taghha
ghall-ekwita, il-bonds u l-proprjeta immobbli Belgjani. Dan sabiex tigi Zgurata d-diversifikazzjoni u li I-fond ikun
dizakkoppjat bizzejjed mill-ekonomija Belgjana.

Il-pozizzjoni tal-Belgju dwar l-effetti kumulattivi tas-sub-mizuri

II-Belgju sostna li I-komponenti u s-sub-mizuri differenti tal-Progett LTO kienu parti mit-talbiet minn Engie biex
jintlahaq gbil fuq l-estensjoni tat-tul tal-hajja u kienu kollha inkluzi fid-dokumenti ta’ tranzazzjoni globali ffirmati
fit-13 ta’ Dicembru 2023. Madankollu, il-Belgju osserva wkoll li I-komponenti tal-Progett LTO ivarjaw f'ghadd ta’
elementi u huma komplementari ghal xulxin, li jillimitaw kwalunkwe effett kumulattiv potenzjali li jista’ jinholoq.

II-Belgju rrefera ghall-gurisprudenza, li tikkunsidra s-suggetti li gejjin ghall-valutazzjoni ta’ mizuri konsekuttivi,
inkluzi:

—  is-suggett, in-natura u l-kuntest tal-interventi inkwistjoni;
— il-kronologija taghhom;

—  l-iskop taghhom;

—  ic¢cirkostanzi tal-impriza fiz-zmien ta’ dawk l-interventi;

—  l-identita tal-koncedenti jew tal-benefi¢jarji taghhom (inkluzi n-natura legali u s-sitwazzjoni finanzjarja/
ekonomika taghhom); kif ukoll

— il-kwistjoni dwar jekk id-diversi interventi inkwistjoni kinux ippjanati jew prevedibbli fiz-zmien tal-ewwel
intervent.

Is-suggett u n-natura tal-Komponenti 1, 2 u 3

II-Belgju sostna li s-suggett u n-natura tat-tliet komponenti tal-Progett LTO huma differenti b’'mod inerenti u nnota li
|-Kummissjoni, fid-Decizjoni tal-Ftuh taghha, ma gisitx specifikament id-differenzi jew is-similaritajiet tas-suggett u
n-natura tal-Komponenti 1, 2 u 3. Fdan ir-rigward, il-Belgju sostna dan li gej:

(@) I-Komponent 1 jikkonsisti fmizuri finanzjarji u strutturali biex jappoggaw l-operat vijabbli fit-tul ta’ BE-NUC,
inkluz permezz ta’ CfD li jipprovdi appogg ghad-dhul u jnaqqas l-iskopertura ghar-riskju tal-prezz tas-suq, u
ghadd ta’ mekkanizmi ta’ remunerazzjoni li jkopru nuqqasijiet finanzjarji ohrajn biex tigi ssalvagwardjata
l-vijabbilta ekonomika fit-tul minhabba l-iskopertura ghal xi riskju ta’ volum/prestazzjoni operazzjonali.

(b) I-Komponent 2 jikkonsisti fit-trasferiment ta’ obbligazzjonijiet ghall-iskart nukleari, il-fjuwil uzat ghall-park
nukleari kollu fil-Belgju u, ghalhekk, ikopri perjodu ta’ Zmien twil hafna, li fil-bicca l-kbira jagbez
l-applikazzjoni tal-Komponenti 1 u 3.

() I-Komponent 3 jikkonsisti f'salvagwardji legali ghall-protezzjoni kontra bidliet legizlattivi futuri u, ghalhekk,
ghandu suggett differenti hafna meta mqabbel mal-Komponenti 1 u 2.
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4.4.2. L-Iskop tal-Komponenti 1, 2 u 3

(284) II-Belgju nnota li l-iskop generali tat-tliet komponenti huwa relatat mal-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO.
Madankollu, il-Belgju sostna li l-iskop specifiku ta’ kull komponent individwalment huwa element rilevanti fil-
valutazzjoni:

(@ L-ghan ewlieni tal-Komponent 1 huwa li titnaqqas l-incertezza tad-dhul u tigi Zgurata l-vijabbilta fit-tul tal-
Progett LTO billi jigu evitati l-insolvenza u l-falliment ta’ BE-NUC. Fl-istess hin, huwa ghandu wkoll I-ghan li
jevita remunerazzjoni eccessiva lill-azzjonisti u jillimita l-appogg mill-Istat Belgjan bhala Kontroparti tal-RA.
B'mod partikolari, kull wahda mill-mizuri finanzjarji sottostanti tal-Komponent 1 tindirizza riskji differenti
b'mod proporzjonat: is-CfD inaqgas ir-riskju relatat mal-prezzijiet tas-suq bl-ingrossa, -MOCP jimmanigga
r-riskji b'impatt kbir ta’ nugqas ta’ disponibbilta fdaqqa li jirrizulta ftelf matul il-fazi operazzjonali, u s-Self
tal-SDC jizgura flussi ta’ flus suffi¢jenti matul l-gheluq u x-xoghlijiet LTO skedati. Il-Belgju sostna li dan kien
rikonoxxut ukoll mill-Kummissjoni fil-premessa (208) tad-Decizjoni tal-Ftuh.

(b) 1-Komponent 2 jittratta l-gestjoni tal-obbligazzjonijiet ambjentali u ta’ dekummissjonar fit-tul tal-park
nukleari Belgjan, li huma separati mit-thassib operazzjonali u finanzjarju ta’ BE-NUC indirizzat fil-
Komponent 1. Dan il-komponent primarjament ghandu l-ghan li jittrasferixxi l-obbligazzjonijiet futuri
kkoncernati relatati mal-iskart nukleari, li huwa objettiv differenti mill-izgurar ta’ finanzi operazzjonali.
[I-Belgju sostna li I-Kummissjoni dehret li tikkonferma dan l-iskop separat tal-Komponent 2 fil-premessa
(208) tad-Decizjoni tal-Ftuh.

() Il-komponent 3 jipprovdi salvagwardji legali ghall-protezzjoni kontra xi bidliet legizlattivi futuri. Dan
il-komponent jindirizza r-riskju regolatorju minhabba bidla potenzjali f¢erti politiki u regolamenti tal-Istat
Belgjan, u ma huwiex marbut direttament mal-aspetti finanzjarji, operazzjonali jew ta’ responsabbilta koperti
fil-komponenti l-ohrajn.

4.4.3. Beneficjarji diretti tal-Komponenti 1, 2 u 3

(285) 1l-Belgju sostna wkoll li I-Komponenti 1, 2 u 3 ghandhom benefi¢jarji diretti differenti. 1l-Belgju rrikonoxxa li
l-identifikazzjoni tal-benefi¢jarji ta’ kull mizura hija punt importanti fil-valutazzjoni tal-ezistenza ta’ effetti
kumulattivi. Fdan ir-rigward, l-Istat Belgjan issottometta I-osservazzjonijiet li gejjin:

(@ Il-komponent 1 jirreferi ghal sett ta’ mekkanizmi ta’ finanzjament b’benefi¢jarji specifici ghal kull mizura.
[I-Belgju nnota li, ghall-kuntrarju ta’ dak li huwa indikat fil-premessa (182) tad-Decizjoni tal-Ftuh, BE-NUC u
Luminus, aktar milli Electrabel u Luminus, huma l-benefi¢jarji diretti tas-CfD, tas-Self tal-SDC, tal-MOCP u
tad-WCF (il-beneficcji ghal Electrabel jirrizultaw indirettament mill-kapacita taghha bhala azzjonista).

(b)  Fir-rigward tal-Komponent 2, it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari u Il-ftehim dwar
l-obbligazzjonijiet addizzjonali tad-dekummissjonar minhabba I-LTO huma ta’ benefic¢ju ghal Electrabel
bhala l-operatur nukleari, kif ukoll ghal Luminus u EDF Belgium fir-rwol taghhom bhala Kumpaniji
Kontribwenti. Ghalhekk, il-Belgju kkonkluda li I-Komponent 2 ma huwiex ta’ benefic¢ju ghal BE-NUC.

() I-Komponent 3 jipprevedi li ¢erti mizuri unilaterali adottati mill-Istat (federali) Belgjan jiskattaw dritt ta’
indennifikazzjoni ghal Electrabel u, indirettament, ghal Luminus ukoll.

4.4.4, Effetti kumulattivi tal-Komponenti 1, 2 u 3

(286) Il-Komponenti 1, 2 u 3 ivarjaw b'mod sinifikanti ftermini ta’ suggett u natura, skop u benefi¢jarji, li gew konkluzi
fl-istess hin u jservu l-iskop generali tal-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO. Kif muri hawn fuq, kull
Komponent jikkorrispondi ghal skop specifiku li jaghmilhom komplementari ghal xulxin, u dan jillimita
kwalunkwe effett kumulattiv potenzjali li jinhologq.

(287) Fir-rigward ta’ profil ta’ riskju potenzjalment mibdul ta’ Electrabel bis-sahha tal-Komponenti 2 u 3, dawn il-mizuri
jistghu tabilhaqq ikunu ta’ benefi¢cju ghal Electrabel bhala operatur nukleari u konsegwentement itejbu I-profil tar-
riskju ta’ Electrabel b'mod generali. Il-Komponenti 2 u 3 ma jbiddlux il-profil tar-riskju ta’ BE-NUC, il-beneficjarja
ewlenija tal-Komponent 1. Kif ivvalutat fanalizi indipendenti mwettqa minn Compass Lexecon, il-profil tar-riskju
ta’ BE-NUC minhabba r-riskji specifici li jaffettwaw il-progett, u l-allokazzjoni tar-riskju bejn BEGOV u BE-NUC,
jikkostitwixxu l-fattur rilevanti biex tigi vvalutata l-proporzjonalita tal-Komponent 1.
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(288)

(289)

(290)

5. IL-POZIZZJONI TA’ ENGIE

Engie ssottomettiet il-kummenti taghha dwar id-Decizjoni tal-Ftuh fid-9 ta’ Settembru 2024. Fis-sottomissjoni
taghha, Engie tipprovdi evidenza u analizi bappogg ghall-argument taghha li d-dubji mqajma mill-Kummissjoni
fid-Decizjoni tal-Ftuh ikunu bla bazi. It-twegiba ta’ Engie ghad-Decizjoni tal-Ftuh tiddiskuti l-mizura inizjali kif
deskritta fid-Decizjoni tal-Ftuh. Il-mizura kurrenti tinkludi bidliet (introdotti biex jindirizzaw id-dubji mqajma mill-
Kummissjoni fid-Decizjoni tal-Ftuh taghha) meta mqabbla mal-mizura inizjali, u hija stabbilita fid-dettall fit-tagsima
3 ta’ din id-Decizjoni. Il-pozizzjoni ta’ Engie hija allinjata mal-pozizzjoni tal-awtoritajiet Belgjani.

Engie argumentat li -Progett LTO huwa ftehim generali u r-rizultat ta’ negozjati estensivi u sostnuti mal-Gvern
Belgjan, bil-princ¢ipju gwida jkun li jibga’ impenjat lejn il-Belgju u li jikkontribwixxi ghas-sigurta tal-provvista tal-
pajjiz billi jaccetta t-talba tal-Belgju li jestendi I-hajja ta’ zewg reatturi nukleari, u b’hekk jagleb l-istrategija pubblika
tieghu biex iwaqqaf l-operazzjonijiet nukleari fil-Belgju wara 1-2025 (ara l-premessa (23)). Barra minn hekk, Engie
sostniet li I-Progett LTO ghandu effetti pozittivi fuq is-suq intern, ghar-ragunijiet li gejjin:

(@)  L-ewwel nett, il-Progett LTO huwa essenzjali biex jizgura s-sigurta tal-provvista tal-elettriku tal-Belgju fis-snin
li gejjin, filwaqt li potenzjalment inaqqas il-kost tal-finanzjament tal-mekkanizmu tal-kapacita tal-Belgju. Dan
l-effett pozittiv se jkun ta’ benefic¢ju wkoll, indirettament, ghall-Istati Membri girien interkonnessi mal-Belgju
li jistghu jimportaw l-elettriku (filwaqt li ged jigi nnotat li dawn l-esportazzjonijiet ma jikkorrispondux ghal
bejgh dirett, izda ghal operazzjonijiet ta’ bbilan¢jar gestiti mit-TSOs).

(b)  It-tieni, il-Progett LTO jikkontribwixxi biex jintlahqu I-objettivi ta’ dekarbonizzazzjoni tal-Patt Ekologiku.

Engie sostniet ukoll li hemm diversi differenzi bejn il-Progett LTO (estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ Doel 4 u Tihange 3)
u l-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ Doel 1, Doel 2 u Tihange 1 f1-2015 (“LTO ezistenti”):

(@)  L-ewwel nett, il-Progett LTO nbeda mill-Istat Belgjan f1-2022, wara li Engie hadet id-dec¢izjoni (mill-2020) li
tirtira mill-attivitajiet nukleari u terga’ torjenta l-attivitajiet taghha biex tiffoka fuq l-energiji rinnovabbli u
l-infrastrutturi tal-energija. B'hekk, dan kien jehtieg li Engie tbiddel l-istrategija taghha kompletament, li
minnha nnifisha Ziedet il-kostijiet tal-Progett LTO, b'mod partikolari billi ma sar l-ebda studju preliminari
tas-sikurezza u ma saret l-ebda dispozizzjoni minn Electrabel fid-dawl ta’ estensjoni potenzjali gdida tal-hajja
jew estensjoni tat-tul tal-hajja tal-LTO ezistenti. B'kuntrast ma’ dan, fiz-Zmien tal-LTO ezistenti, Electrabel
kienet ghadha qed twettaq studji preliminari ghall-estensjoni tal-operazzjonijiet tar-reatturi nukleari Belgjani,
billi xenarju bhal dan kien meqjus bhala probabbli fdak iz-zmien.

(b)  It-tieni, diversi kostijiet irrizultaw mill-iskeda stretta tal-Progett LTO. Fuq talba tal-Gvern Belgjan, il-bidu mill-
¢did tal-Unitajiet LTO tmexxa 'l quddiem ghall-1 ta’ Novembru 2025 (minflok id-data inizjalment prevista tal-
1 ta’ Novembru 2026).

(c)  It-tielet, minbarra l-incertezza regolatorja, huwa mistenni li BE-NUC tkun esposta ghal zieda fil-volatilita tal-
prezzijiet tas-suq (meta mqabbla mas-sitwazzjoni fl-2015) bis-sehem dejjem jikber tas-sorsi tal-energija
rinnovabbli fit-tahlita tal-energija. Barra minn hekk, il-kundizzjonijiet tas-suq kienu wkoll sostanzjalment
differenti f1-2015, meta sorsi tal-energija bbazati fuq il-fjuwils fossili u aktar stabbli kienu jirrapprezentaw
parti akbar mit-tahlita tal-energija, u rari kien hemm prezzijiet baxxi/negattivi.

(d) Irraba), ir-rizultati finanzjarji tal-LTO ezistenti gew affettwati b'mod negattiv minn avvenimenti ta’ nuqqas ta’
disponibbilta oghla milli anticipat, CAPEX u prezz tal-energija aktar baxx kopert. Mill-2016, gew irregistrati
diversi indebolimenti fil-kontijiet ta’ Engie b'rabta mal-attivitajiet nukleari taghha, li rrizultaw f'telf finanzjarju
sinifikanti ghall-Grupp Engie (b’hekk il-konkluzjoni li dawn l-attivitajiet ma jistghux jithallsu minn attur tas-
suq privat wahdu u minghajr mekkanizmu bbilancjat ghall-kondivizjoni tar-riskji).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj

69/116



MT

GU L, 16.12.2025

(¢)  Fl-ahhar nett, -AFCN/FANC innifisha enfasizzat b'mod car il-hafna differenzi bejn I-LTO ezistenti u l-Progett
LTO prezenti fdokument ta’ pozizzjoni f1-2021 (*%). Sabiex ikun jista’ jsir bidu mill-gdid sal-1 ta’ Novembru
2025, sena qabel milli kien ippjanat inizjalment, l-AFCN/FANC awtorizzat it-titjib mehtieg fis-sigurta li jrid
jitlesta fuq perjodu ta’ 3 snin wara I-bidu mill-gdid (sal-31 ta’ Dicembru 2028), filwaqt li ghal-LTO eZistenti,
I-AFCN/FANC kienet awtorizzat perjodu ta’ 5 snin wara l-bidu mill-gdid biex isiru x-xoghlijiet mehtiega.

(291) Engie sostniet li dawn il-fatturi kollha wasslu lil Engie u lill-Istat Belgjan biex jikkonkludu ftehim komprensiv li

jipprevedi kemm l-estensjoni tat-tul tal-hajja mitluba (soggetta ghal mitigazzjoni tal-iskopertura ghar-riskju ta’
Engie) kif ukoll il-gestjoni tal-fjuwil uzat u tal-iskart nukleari ttrasferiti u kkunsidrat li I-LTO ezistenti ma huwiex
referenza rilevanti biex jigu vvalutati I-htiega u l-adegwatezza tad-diversi mizuri tal-Progett LTO prezenti.

(292) L-argumenti ewlenin ta’ Engie rigward id-dubji tal-Kummissjoni mqgajmin fid-Decizjoni tal-Ftuh huma deskritti

5.1.

5.1.

faktar dettall hawn taht.

Il-pozizzjoni ta’ Engie dwar il-kwalifika tal-ghajnuna mill-Istat tal-Progett LTO bhala “intervent
wiehed” u dwar l-effett ta’ incentiv tieghu

1. Intervent uniku

(293) 1-Kummissjoni tqis li t-tliet komponenti tal-mizura jistghu jigu vvalutati bhala parti minn intervent wiehed mill-

Istat Belgjan, sa fejn dawn kollha jkunu relatati mal-istess avveniment, jigifieri l-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-
Unitajiet LTO.

(294) Engie sostniet li ma ghandha l-ebda oggezzjoni ghall-kwalifika bhala intervent uniku, sa fejn din tikkorrespondi

(115)

(116)

ghall-kriterji stabbiliti mill-gurisprudenza tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea (''%). B'mod partikolari, Engie
gablet mal-fehma tal-Kummissjoni, fil-premessa (208) tad-Decizjoni tal-Ftuh, li t-tliet komponenti tal-mizura huma
interdipendenti u jikkontribwixxu flimkien ghall-ezekuzzjoni tal-ftehim dwar l-estensjoni tat-tul tal-hajja, li
jippermettilhom 1i jitqiesu bhala intervent wiehed. Engie rrikonoxxiet li kellha prerekwiziti fir-rigward tal-
iskopertura ghar-riskju taghha u 1-gestjoni tal-fjuwil uzat u tal-iskart nukleari, li wasslu ghal ftehim generali u
komprensiv li jmur lil hinn milli sempli¢ciment jiddahhal fis-sehh mekkanizmu ta’ remunerazzjoni ghall-operat
estiz tal-unitajiet nukleari. Madankollu, minghajr ma ddubitat din il-kwalifika proposta ta’ intervent uniku, Engie
rrimarkat li xi whud mis-sub-mizuri tal-Progett LTO ma jikkostitwixxux ghajnuna mill-Istat minhabba li ma
jaghtux vantagg selettiv lil Electrabel, b'mod partikolari:

(@)  il-Ftehim dwar is-Servizzi ta” Amministrazzjoni (‘“ASA”, Administration Service Agreement), li tahtu Electrabel
tista’ tipprovdi servizzi ta’ back-office (inkluzi servizzi segretarjali, tal-kontabilita u tat-taxxa) lil BE-NUC, li
huwa ftehim standard tas-suq li se jigi konkluz fuq termini ta’ distakkament;

AFCN/JFANC, it-28 ta’ Novembru 2021, ‘Position de PAFCN sur le projet LTO pour Doel 4 et Tihange 3", p. 5, (traduzzjoni ta’ konvenjenza),

disponibbli fuq: https:/[afcn.fgov.be/fr/system/files?file=2021-11-28-afcn-position-lto-final-fr.pdf. “Is-sitwazzjoni ta’ Doel 4 u Tihange 3
ma tistax titqabbel ma’ dik tal-unitajiet Doel 1 u 2 (li ghalihom, fl-2014, id-decizjoni li jinghataw LTO ttichdet biss fl-ahhar minuta). L-unitajiet
Doel 1 u 2 setghu jergghu jibdew jahdmu relattivament malajr matul ix-xitwa tal-2015, minhabba li: (i) il-fajl tal-LTO ghal dawn ir-reatturi kien
tfassal u gie approvat sa mill-2012, sabiex il-modifiki mehtiega ghall-bidu mill-gdid (velatati mal-kwalifika tat-taghmir u I-gestjoni tat-tiqdim)
kienu maghrufa perfettament, u (ii) I-Artikolu 30 tad-Digriet Irjali tal-PSIN kien ghadu ma dahalx fis-sehh u, brizultat ta’ dan, il-modifiki fid-
disinn tas-sikurezza setghu jinfircu fuq id-diversi gheluq skedati bejn 1-2015 u 1-2020. [...] L-estensjoni tat-thaddim sikur tar-reatturi nukleari
Doel 4 u Tihange 3 tehtieg pjan ta’ azzjoni estiz, li principalment jittratta I-elementi responsabbli biex jiggarantixxu s-sikurezza nukleari. Dan
il-pjan ta’ azzjoni jkopri d-disinn, il-kontroll u I-kostruzzjoni/fabbrikazzjonifinstallazzjoni ta’ ghadd potenzjalment kbir ta’ komponenti. Ghalhekk,
it-thejjija u l-implimentazzjoni tal-modifiki mehtiega biex jigu ssodisfati r-rekwiZiti I-godda tas-sikurezza se jichdu s-snin.”

Engie rreferiet hawnhekk ghas-Sentenza tal-Qorti Generali tal-15 ta’ Settembru 1998, BP Chemicals vs Il-Kummissjoni, T-11/95: “Meta
l-interventi konsekuttivi jkunu tant marbuta ma’ xulxin mill-qrib, specjalment wara li jigu kkunsidrati I-kronologija taghhom, I-iskop taghhom u
¢-cirkostanzi tal-impriza meta saru dawk l-interventi, li huma inseparabbli, huma jistghu jitgiesu bhala “intervent uniku™.
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(b) l-esternalizzazzjoni tal-bejgh tal-elettriku prodott mill-Unitajiet LTO skont il-Ftehim dwar is-Servizzi tal-
Gestjoni tal-Energija (‘EMSA”, Energy Management Services Agreement) li se jinghata permezz ta’ process ta’
sejha ghall-offerti kompetittiv, trasparenti, mhux diskriminatorju u mhux kundizzjonat, biex b’hekk tigi
zgurata l-konformita mal-kundizzjonijiet tas-suq; kif ukoll

()  l-indennifikazzjoni mill-Istat Belgjan tat-Telf tal-Kopertura tal-Kostijiet f'kaz ta’ nuqqas ta’ gheluq, li ma jmurx
lil hinn mill-obbligazzjonijiet fkundizzjonijiet normali tas-suq fi tranzazzjonijiet komparabbli, fejn kull parti
tinzamm responsabbli ghall-kostijiet imgarrba b’rabta ma’ (it-thejjija ta’) ftehim fkaz ta’ nuqqas ta’ gheluq
minhabba kwalunkwe parti. Engie tibqa’ 100 % responsabbli ghal dawn il-kostijiet jekk tkun responsabbli
ghall-gheluq li ma jsehhx u tkun prevista gasma f'kaz li l-ebda parti ma tkun responsabbli ghall-gheluq li ma
jsehhx.

5.1.2. Effett ta’ incentiv

(295) Engie enfasizzat li l-effett ta’ incentiv, li I-Kummissjoni qieset bhala plawzibbli fil-valutazzjoni taghha fil-premessi
(229) u (239) tad-Decizjoni tal-Ftuh, ma huwiex ipotetiku, izda li ma hemm I-ebda dubju li Electrabel ma kinitx se
tkompli l-operazzjonijiet tal-Unitajiet LTO fin-nuqqas tal-Progett LTO, inkluzi t-tliet komponenti. Fdan ir-rigward,
Engie sostniet li:

(@)  Electrabel kienet diga bdiet timplimenta l-istrategija taghha biex tirtira kompletament mill-attivitajiet nukleari
u ma kellha l-ebda possibbilta li terga’ lura minn din id-decizjoni (li saret pubblika fil-komunikazzjoni
finanzjarja pubblika ta’ Engie (")) fil-qafas legali applikabbli fdak iz-zmien.

(b) I-pozizzjoni ta’ Engie kienet riflessa b’'mod car fid-dokumenti ta’ pozizzjoni u r-rapporti tal-AFCN/FANC
dwar il-fattibbilta tal-progett ta’ thaddim fit-tul ghal Doel 4 u Tihange 3 (*'%).

()  Il-komunikazzjoni ta’ Engie dwar in-negozjar tal-Progett LTO mal-Gvern Belgjan ghamlitha cara hafna Ii,
minghajr mekkanizmu ghall-kondivizjoni tar-riskji u soluzzjoni ghall-kostijiet tal-fjuwil uzat u tal-iskart
nukleari li jirrizultaw mill-operat tas-seba’ impjanti tal-energija nukleari Belgjani, Electrabel ma tikkunsidrax
l-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO ('**). Din il-pozizzjoni giet i¢¢arata mill-bidu tad-diskussjonijiet
dwar il-Progett LTO, kif iddikjarat frapport tal-AFCN/FANC u l-komunikazzjoni mis-CEO ta’ Engie (kif
innotat fil-premessa (6) tad-Decizjoni tal-Ftuh).

(296) Barra minn hekk, Engie enfasizzat li l-incentiv ghal Electrabel biex tkompli topera 1-Unitajiet LTO jirrizulta mill-
pakkett kollu ta” mizuri ta’ appogg ipprovdut mill-Progett LTO, li gie kkalibrat b'mod adegwat ghal dan l-iskop.
L-ebda wahda mis-sub-mizuri mehuda b'mod izolat ma setghet tipprovdi incentivi suffi¢jenti. Bl-istess mod,
it-tnehhija ta’ kwalunkwe element tal-pakkett kienet twassal lil Engie biex tirrifjuta li tipprocedi bil-Progett LTO.
Ghalhekk, Engie tikkonkludi li I-mizuri msemmija fil-premessa (235) tad-Decizjoni tal-Ftuh jenhtieg li ma jitgisux
bhala li individwalment jipprovdu incentiv specifiku (jew ulterjuri), izda jenhtieg li jigu kkunsidrati flimkien.

(") B'rizultat ta’ dan, f1-2020, Engie naqgset l-assi nukleari taghha. Engie, Dokument ta’ registrazzjoni universali tal-2020, it-tagsima 1.4.1,
p. 13. Disponibbli fuq: www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2021-03/ENGIE_URD_2020_0.pdf.

("'%) Ara, perezempju, AFCN/FANC, it-28 ta’ Novembru 2021, “Position de 'AFCN sur le projet LTO pour Doel 4 et Tihange 3", p. 5 (traduzzjoni
ta’ konvenjenza), disponibbli fuq: https://afcn.fgov.be/fr[system/files?file=2021-11-28-afcn-position-lto-final-fr.pdf. “[L-]operatur
Electrabel habbar fNovembru 2020 li I-Gvern Belgjan kien ghazel b'mod car fil-ftehim tal-gvern tieghu eliminazzjoni gradwali shiha tal-energija
nukleari sal-2025. B'inqas minn 5 snin qabel dik id-data, I-operatur tal-impjanti tal-energija nukleari Doel u Tihange ddecieda li ma kienx ghadu
possibbli li jhejji ghal estensjoni possibbli tal-operat tal-unitajiet Doel 4 u Tihange 3 tieghu. Ghalhekk, Electrabel iddecidiet li tiddedika r-rizorsi
kollha taghha biex thejji ghall-gheluq finali u ghaz-zarmar tas-seba’ reatturi nukleari kollha fis-siti ta’ Doel u Tihange. Ghalhekk, il-progett “LTO
G2 Preparation” twaqqaf mill-operatur fdak il-punt.”

(") Ara, perezempju, AFCN/FANC, is-17 ta’ Jannar 2022, “Résumé et analyse des actions nécessaires pour lactivation du plan B - Long Term
Operation Doel 4 & Tihange 3”7, p. 9, (traduzzjoni ta’ konvenjenza), disponibbli fuq: https://afcn.fgov.be/fr/system/files?
file=20220118-note-afcn-liste-analyse-actions-late-lto-vf.pdf. “[...] Electrabel tixtieq li jkollha certezza qabel ma tiehu passi wahedha. Jekk
il-Gvern ikun jixtieq jattiva I-Pjan B [l-operat fit-tul ta’ Doel 4 u Tihange 3], huwa jkollu jaghti prijorita lid-diskussjonijiet ma’ Electrabel dwar
il-kundizzjonijiet u ¢-certezzi mehtiega qabel ma jkompli bl-izvilupp tal-Pjan B (kompitu 1). L-AFCN terga’ tigbed l-attenzjoni tal-Gvern ghall-fatt
li kwazi l-azzjonijiet kollha fil-Pjan B li jaqghu taht il-mandat tal-AFCN (l-istabbiliment tal-fajl LTO) jehtiegu I-kooperazzjoni ta’ Electrabel. Skont
Electrabel, kwalunkwe diskussjoni dwar LTO possibbli hija kundizzjonali fuq l-ezistenza ta’ qafas regolatorju car, stabbli u koerenti ghas-sikurezza
nukleari. L-AFCN tifhem din il-fehma u, ghalhekk, qed tippjana li tkompli I-hidma fuq il-kjarifika tal-qafas regolatorju relatat mas-sikurezza
nukleari matul l-ewwel trimestru tal-2022".
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5.2.

5.2.1.

(297)

(298)

(299)

(300)

5.2.2.

(301)

(302)

Il-pozizzjoni ta’ Engie dwar il-htiega, l-adegwatezza u l-proporzjonalita tad-diversi sub-mizuri tal-
Komponent 1

It-twaqqif ta’ JV

Engie gieset li l-holqien ta’ struttura kongunta li fiha l-Istat Belgjan ghandu sehem ta’ 50 % huwa mehtieg biex
jintlahqu l-objettivi tal-Progett LTO, jigifieri, il-bidu mill-gdid fwaqtu tal-Unitajiet LTO sa Novembru 2025. Engie
sostniet li hija talbet mekkanizmu ta’ kondivizjoni tar-riskji fuq bazi ta’ 50/50 mal-Istat Belgjan gabel ma adottat
il-ftehim dwar il-Progett LTO.

Skont Engie, il-fatt li jkun hemm biss il-mekkanizmi ta’ remunerazzjoni fis-sehh ma kienx adattat ghal dan l-iskop,
ghal diversi ragunijiet: (i) [-RA jhalli riskji residwi ghal Engie, (ii) minghajr il-JV, Engie kien ikollha ggorr
temporanjament 100 % tat-telf sakemm jinghata l-indennizz/kumpens b'mod iehor mill-ftehimiet, u (iii) Engie
kienet fil-process li tillimita l-iskopertura taghha ghall-energija nukleari u ma riditx tinvesti wahedha fil-CAPEX
mehtieg ta’ aktar minn EUR [2-2,5] biljun ghall-Progett LTO, u ssostni wahedha t-telf potenzjali kollu minhabba
nuqqasijiet ta’ disponibbiltd mhux mistennija u kostijiet akbar milli ppjanati.

Barra minn hekk, Engie argumentat li, permezz tal-involviment finanzjarju tal-Istat Belgjan fil-profitti u t-telf
derivati mill-Unitajiet LTO (b'mod partikolari d-dividendi), Engie anticipat li I-Istat Belgjan ikun aktar incentivat
biex iqis 1-Unitajiet LTO fid-dec¢izjonijiet politici futuri tieghu. Ghalhekk, Engie kkonkludiet li l-holgien tal-
istruttura kongunta jallinja l-interessi tal-Istat Belgjan u ta’ Engie.

Engie sostniet ukoll li I-JV hija xierqa u proporzjonata, minhabba li Engie, operatur privat, se tkun tista’ taghmel
tajjeb ghal kwalunkwe riskju li I-Istat Belgjan jagixxi b'mod parzjali permezz tal-kontroll kongunt tieghu fuq
id-decizjonijiet strategici li jikkoncernaw lil BE-NUC, u l-Istat Belgjan u Engie se jezercitaw id-drittijiet taghhom fil-
governanza ta’ BE-NUC fuq bazi ugwali.

Il-pozizzjoni ta’ Engie dwar is-CfD

Fir-rigward tal-htiega ghas-CfD, Engie sostniet, minhabba l-fallimenti tas-suq relatati mal-industrija nukleari u
l-volatilita gholja tas-suq tal-elettriku fis-snin li gejjin, li 1-Progett LTO huwa espost ghal riskju qawwi ta’
diskrepanza fil-finanzjament, u dan jaghmel lis-CfD strument necessarju biex jintlahaq objettiv ta’ interess komuni.
Engie rreferiet ukoll ghad-durata qasira tal-estensjoni tat-tul tal-hajja (10 snin) meta mqgabbla mal-investimenti medji
fis-settur nukleari, il-kostijiet sinifikanti, u I-fatt li 1-Unitajiet LTO mhux se jahdmu b’kapacita ta’ 100 % matul
l-ewwel 3 snin, billi fl-istess hin se jkunu qed jitlestew ix-xoghlijiet ta’ estensjoni tal-LTO.

Engie sostniet li d-disinn tas-CfD u I-MPRA huma xierqa u proporzjonati biex jippreservaw l-incentivi tal-Unitajiet
LTO biex jirreagixxu b'mod effi¢jenti ghas-sinjali tas-suq. Fdan ir-rigward, Engie b'dan tirreferi ghall-istess
argumenti tal-Istat Belgjan rigward ir-restrizzjonijiet teknici, regolatorji u ekonomici tal-Unitajiet LTO (ara
t-tagsima 2.1). Engie argumentat li, anke llum, fin-nuqqas tas-CfD u bi flotta ta’ hames reatturi li jippermettu
strategija ta’ diversifikazzjoni akbar, Engie ghandha flessibbilta limitata hafna biex taggusta l-produzzjoni tal-
elettriku nukleari b'reazzjoni ghas-sinjali tas-suq fuq perjodu ta’ zmien qasir u medju. Skont Engie, f'dan il-margni
limitat ghall-manuvrar, is-CfD tfassal biex jincentiva bis-shih lil BE-NUC biex tirreagixxi ghas-sinjali tal-prezzijiet,
sa fejn ikun teknikament fattibbli.

(@)  L-ewwel nett, Engie enfasizzat li, ghall-kuntrarju ta’ sorsi flessibbli ta’ generazzjoni tal-elettriku u unitajiet ta’
generazzjoni aktar godda ufjew tipi ohrajn ta’ reatturi nukleari, -Unitajiet LTO tfasslu ghall-generazzjoni tal-
karga bazika u ghandhom kapacitajiet ta’ modulazzjoni limitati hafna, sabiex b’hekk l-imgiba razzjonali
taghhom ma tkunx li jimmodulaw kull darba li l-prezzijiet isiru negattivi jew ikunu aktar baxxi mill-kostijiet
marginali fuq medda qasira ta’ zmien (SRMC, short-run marginal costs). Engie ¢carat li kien biss mill-2015 il
hawn li giet permessa l-modulazzjoni tal-qawwa ekonomika tal-unitajiet nukleari fil-Belgju mill-AFCN/FANC,
taht restrizzjonijiet teknici stretti kif spjegat fil-premessi minn (13) sa (15) ta’ din id-Decizjoni. Ghalhekk,
minhabba dawn ir-restrizzjonijiet (flimkien mar-riskju ta’ gheluq awtomatiku ma’ kull modulazzjoni, ir-riskju
ta’ zbilanc li tali gheluq ikun jinvolvi u n-nuqgas ta’ ffrankar tal-fjuwil matul il-modulazzjoni), Engie spjegat li
l-operatur nukleari ma jistax jaggusta liberament il-produzzjoni tal-elettriku tal-unitajiet b’reazzjoni ghal
prezzijiet negattivi, u li jenhtieg li jsir l-ahjar uzu mill-kapacitajiet limitati ta’ modulazzjoni.
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(b)

It-tieni, -MPRA u I-bidla fid-durata tac-¢iklu tal-fjuwil jizguraw li l-indisponibilitajiet ippjanati jigu stabbiliti
matul il-perjodu tas-sajf, meta l-prezzijiet storikament kienu, u huma mistennija li jkunu, fl-aktar livell baxx
taghhom. Dan se jizgura li l-unitajiet LTO jkunu disponibbli meta d-domanda ghall-elettriku (u l-prezzijiet)
mistennija jkunu fl-oghla livell taghhom. Engie ziedet ukoll li indisponibilita ppjanata ta’ unita nukleari tichu
madwar 12-il xahar biex tithejja, trid tigi kkomunikata lis-suq minn qabel u tinvolvi ghadd kbir ta’ partijiet
ikkoncernati. Ladarba tigi skedata, l-operatur nukleari ma jistax ibiddel id-data tal-indisponibilita minghajr
l-approvazzjoni minn qabel tal-operatur tal-grilja. Ghalhekk, fil-prattika, filwaqt li l-indisponibilitajiet jistghu
jigu ppjanati fid-dawl tal-kundizzjonijiet tas-suq fit-tul, l-iskedar ta’ operazzjoni ta’ manutenzjoni ghall-
impjant tal-energija nukleari ma jirrispondix ghas-sinjali tas-suq fuq perjodu ta’ zmien qasir.

It-tielet, Engie sostniet li I-MPRA jipprovdi l-incentiv suffi¢jenti sabiex BE-NUC timmassimizza u tagbad
l-oghla prezz tas-suq billi tiskeda l-indisponibilitajiet meta l-prezzijiet ikunu mistennija li jkunu l-aktar baxxi,
u ma tagbilx bil-qawwa mal-fehma preliminari tal-Kummissjoni li l-effetti tal- MPRA “huma zghar fil-prattika”
(kif imsemmi fil-premessa (290) tad-Decizjoni tal-Ftuh).

(303) Fl-ahhar nett, fir-rigward tal-parametri tad-disinn tas-CfD, Engie sostniet li I-prezz tad-DAM huwa I-MRP xieraq.

@)

L-ewwel nett, Engie argumentat li I-prodotti fit-tul ma ghandhom l-ebda impatt fuq id-decizjonijiet ta’ dispacc
ta’ impjant tal-energija nukleari li I-kost marginali fuq medda qasira ta’ zmien (SRMC) tieghu huwa
intrinsikament baxx hafna. Il-prezzijiet forward tal-energija qatt ma saru negattivi xi suq Ewropew, u
avveniment bhal dan jista’ jitqies bhala improbabbli hafna fil-futur. B'rizultat ta’ dan, Engie sostniet li
l-prodotti fit-tul ma jipprovdux is-sinjali tas-suq mehtiega biex jigu arbitrati d-decizjonijiet ta’ dispac¢, izda li,
irrispettivament mill-MRP maghzul, id-dispac¢ dejjem se jkun xprunat mit-tqabbil bejn il-kostijiet tal-SRMC u
tal-opportunita, minn naha wahda, u l-prezz tad-DAM, min-naha l-ohra (filwaqt li jitqiesu l-kapacitajiet ta’
flessibbilta tal-impjant).

It-tieni, Engie sostniet li l-uzu ta’ prodotti forward bhala MRP jesponi lil BE-NUC ghal riskiji sinifikanti u mhux
maniggabbli li jirrizultaw mid-disponibbilta insuffi¢jenti ta’ prodotti fit-tul xierqa fis-suq Belgjan billi:

—  Is-suq forward Belgjan huwa kkaratterizzat minn likwidita baxxa u li qed tonqos. Il-volumi nnegozjati
fis-suq tas-sena ta’ qabel huma sostanzjalment aktar baxxi mill-produzzjoni annwali mistennija tal-
Unitajiet LTO ('). Din id-diskrepanza tenfasizza l-imprattikalita tal-uzu ta’ prodotti tas-suq fit-tul bhala
prezz ta’ referenza ghas-CfD.

—  L-illikwidita tas-suq forward mhux biss taghmlu parametru referenzjarju dghajjef ghall-kalkolu tal-hlas
tad-differenza bil-prezz tal-ezer¢itar, izda tintroduci wkoll riskji sinifikanti relatati mal-formazzjoni tal-
prezzijiet, id-distorsjonijiet tas-suq u l-kostijiet tal-ezekuzzjoni. B’kuntrast ma’ dan, il-prezz tad-DAM
joffri l-oghla likwidita u trasparenza fil-formazzjoni tal-prezzijiet, biex b’hekk jigu evitati kwistjonijiet
relatati ma’ likwidita mhux trasparenti, kostijiet tar-replikazzjoni, kostijiet tal-ihheggar tal-prokura u
rekwiziti ta’ marginazzjoni.

—  Is-suq forward Belgjan ma ghandux bizzejjed granularita biex ikun MRP xieraq (*?').

(%) Perezempiju, f1-2024, huwa mistenni li jigu nnegozjati biss 9 TWh ta’ elettriku fis-suq tas-sena ta’ qabel, filwaqt li I-Unitajiet LTO huma
stmati li jipproducu 14-il TWh kull sena.

(™ 1l-prodotti forward huma fil-bicca 1-kbira fqafas ta’ kalendarju, flimkien mat-trimestru li jmiss u x-xahar li jmiss. Madankollu,
minhabba x-xejra tal-produzzjoni varjabbli u incerta tal-Unitajiet LTO minhabba l-indisponibilitajiet ippjanati (sahansitra aktar
aggravati matul ix-xoghol tal-LTO sal-2029 u incertezzi dwar ix-xoghol u l-ippjanar) u n-nuqqas ta’ disponibbiltd mhux ippjanat,
l-uzu ta’ prodott fit-tul bhala MRP iwassal ghal riskju ta’ volum sostanzjali u kost sinifikanti biex jitnehhew il-heggijiet bil-quddiem
fkaz ta’ nuqqas ta’ produzzjoni, u dan ikompli jpoggi friskju l-generazzjoni tal-fluss tal-flus u l-vijabbilta finanzjarja ta’ BE-NUC.
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(c)  Engie sostniet li r-riskji addizzjonali jirrizultaw mill-fatt li I-flotta taghha ta’ reatturi nukleari se titnagqas
b'mod sinifikanti mill-2025 ’il quddiem minhabba d-dekummissjonar ta’ hamsa minn seba’ reatturi nukleari.
Dan it-tnaqqis se jzid ir-riskju ta’ nuggas ta’ disponibbilta minhabba li kwalunkwe perjodu ta’ qtugh jew
kwistjoni operazzjonali tal-Unitajiet LTO ma jistghux jigu kkumpensati minn assi ohrajn. Konsegwentement,
ix-xejra tal-produzzjoni ta’ BE-NUC se ssir aktar incerta, u b’hekk jizdied ir-riskju li ma jkunx jista’ jigi
kkunsinnat l-elettriku skont kuntratti fit-tul. Fxenarji bhal dawn, BE-NUC tkun imgieghla terga’ tixtri
l-elettriku bi prezzijiet potenzjalment oghla, u dan iwassal ghal telf finanzjarju sinifikanti flimkien mat-telf ta’
dhul minn generazzjoni mnaqqsa. Dan it-telf ikun aggravat mill-illikwidita ta’ swieq fit-tul, fejn firxiet wiesgha
bejn it-talba u l-offerta u volumi limitati ta’ negozjar jistghu jkomplu jghollu I-kost tal-issodisfar tal-obbligi
kuntrattwali ('22).

5.2.3. Il-pozizzjoni ta’ Engie dwar -MOCP u s-Self tal-SDC

(304) Engie enfasizzat li l-htiega ghall-MOCP u s-Self tal-SDC hija primarjament marbuta mal-kuntest partikolari tal-
Progett LTO, bhala konsegwenza ta’: (i) id-decizjoni tardiva li tigi estiza I-hajja ta’ Doel 4 u Tihange 3 u t-twaqqit
ristrett biex jithejjew u jigu implimentati x-xoghlijiet LTO mehtiega, (ii) l-assi li ged jimmaturaw u z-zieda fir-riskju
sistemiku billi jkun hemm zewg¢ unitajiet tal-istess teknologija, (iii) il-bidu mill-¢did u t-thaddim simultan;ji tal-
Unitajiet LTO matul l-ewwel 3 snin, u (iv) il-kost livellat tal-elettriku tal-estensjoni nukleari li huwa aktar ponderat
skont I-O&M minn assi nukleari fzona gdida.

(305) Engie sostniet ukoll li kemm I-MOCP kif ukoll is-Self tal-SDC huma strettament mehtiega minhabba li: (i) il-hlasijiet
dovuti mill-Istat Belgjan skont I-RA ma jkoprux avvenimenti importanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta, ikkawzati minn
kwistjonijiet teknic¢i jew minhabba kontingenzi regolatorji internazzjonali jew emergenzi nukleari; (i) ghall-
kuntrarju tad-dikjarazzjoni fil-premessa (269)(b) tad-Decizjoni tal-Ftuh, tali avvenimenti mhux mistennija ma
humiex xenarji “estremi u bi probabbilta baxxa”, izda x’aktarx isehhu f1-10 snin li gejjin; u (iii) huma koperti biss
avvenimenti 1 fuq minn certu livell limitu.

(@ L-RA jippermetti li jsiru aggustamenti fil-prezz tal-ezercitar tas-CfD favur BE-NUC permezz ta’ “Avvenimenti
ta’ ftuh mill-gdid” specifici, li madankollu jigu b’limitazzjonijiet u eskluzjonijiet. Perezempju, gheluq ta’ wahda
miz-zewg Unitajiet LTO jew tat-tnejn li huma ghal mizuri ta’ sikurezza wara emergenza jew mehtiega minn
bidla fir-regolamenti internazzjonali ma jkunx kopert mill-RA. Barra minn hekk, avvenimenti ta’ nuqqas ta’
disponibbilta minhabba certi kwistjonijiet teknici bhal dawn li gejjin ma jkunux koperti mill-RA: indisponibi-
litajiet xprunati mis-sikurezza wara spezzjonijiet regolatorji ta’ rutina, li huma parti mill-operazzjonijiet
mistennija; aggornamenti obbligatorji mehtiega minn regolamenti internazzjonali ezistenti jew adottati
b'mod wiesa’, bhal dawk li jsegwu d-Direttiva tal-Kunsill 2014/87/Euratom ta’ wara Fukushima (*)); gheluq
prekawzjonarju minhabba inc¢identi internazzjonali, li huma reazzjonijiet regolatorji prevedibbli; regolamenti
ambjentali aktar stretti imposti minn awtoritajiet regjonali, li spiss jaffettwaw diversi setturi; tfixkil fil-katina
tal-provvista li jipprevjeni l-manutenzjoni jew it-tiswijiet mehtiega; u degradazzjoni mhux prevista tat-
taghmir kritiku).

(b) Il-probabbilta li jsehhu tali avvenimenti teknicijregolatorji/ta’ emergenza ma hijiex baxxa daqs dik iddikjarata
fid-Decizjoni tal-Ftuh u jista’ jkollha impatt kemm fuq il-kost tal-operazzjonijiet tal-Unitajiet LTO kif ukoll fuq
id-disponibbilta taghhom. Engie semmiet f'dan ir-rigward:

—  Accident bhal dak fChernobyl jew fFukushima ma jistax jigi eskluz, minkejja r-rigorozita tar-
regolamenti kurrenti dwar is-sikurezza nukleari.

—  L-inkluzjoni tal-MOCP fil-ftehim kienet ibbazata fuq l-esperjenza u l-istorja tal-operat tal-flotta nukleari
Belgjana minn Electrabel: matul il-perjodu 2012-2022, sehhew 11-il avveniment sinifikanti ta’ nuqqas
ta’ disponibbilta mhux mistenni minhabba ragunijiet teknici li jaffettwaw is-seba’ unitajiet nukleari
Belgjani.

—  Hemm diversi ezempji recenti ta’ indisponibbilta estiza ta’ flotot nukleari ohrajn fid-dinja (perezempju,
Ringhals 4 fl-Izvezja f1-2022, Civaux 1 fi Franza f1-2021, Taishan 1 fi¢-Cina f1-2021).

(') Engie ffac¢jat sitwazzjoni bhal din f1-2018, meta diversi unitajiet ma kinux disponibbli fl-istess hin, u dan halla lill-kumpanija b'medja
ta’ 52 % biss tal-kapacita nominali taghha fl-operat. Engie kellha tixtri lura I-heggijiet bil-quddiem taghha fkuntest fejn il-prezzijiet
Belgjani kienu zdiedu b'mod konsiderevoli u I-kapacitajiet ta’ interkonnessjoni kienu saturati, u b’hekk is-sena ntemmet b’telf ta’ EUR
[0-0,5] biljun fl-EBITDA ghall-attivitajict nukleari taghha (imqabbel ma’ profitt ta’ EUR [0-0,5] biljun fis-sena ta’ gabel).

(*¥)Id-Direttiva tal-Kunsill 2014/87/Euratom tat-8 ta’ Lulju 2014 li temenda d-Direttiva 2009/71/Euratom li tistabbilixxi qafas
Komunitarju ghas-sikurezza nukleari ta’ installazzjonijiet nukleari (GU L 219, 25.7.2014, p. 42, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/
2014/87/0j).
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(306)

(307)

(308)

(309)

(310)

()  L-avvenimenti kollha li jirrizultaw fkostijiet taht limitu ta’ EUR 5 miljun ma jikkwalifikawx bhala
“Avvenimenti ta’ Ftuh mill-Gdid” u, ghalhekk, ma humiex ikkumpensati mill-Kontroparti tal-RA.

Engie sostniet li -MOCP ma huwiex ghotja bla limitu (ghall-kuntrarju ta’ dak li I-Kummissjoni ssuggeriet fid-
Decizjoni tal-Ftuh taghha) fid-dawl tad-drittijiet ta’ terminazzjoni ghall-Kontroparti tal-RA kif stabbiliti fI-RA li
jippermettu li tigi limitata l-iskopertura taghha.

Engie sostniet li l-prin¢ipju tal-estensjoni tas-Self tal-SDC biex ikopri I-porzjon tal-kostijiet lil hinn mid-data tal-bidu
mill-gdid inghata mill-Istat Belgjan bhala rizultat tal-avvanz tad-data tal-bidu mill-gdid tal-LTO (mill-2026 ghall-
2025), fuq talba tieghu, li jimplika li x-xoghlijiet LTO jridu jsiru waqt li l-unitajiet ikunu qed joperaw, li se jwassal
ghall-generazzjoni ta’ inqas dhul matul l-ewwel 3 snin tal-operat. Dan segwa l-principju ewlieni miftichem bejn
Engie u l-Istat Belgjan li I-azzjonisti huma esposti ghal kwalunkwe kost li jirrizulta mill-estensjoni tal-LTO, filwaqt li
BE-NUC tiffinanzja I-kostijiet tal-O&M bid-dhul taghha stess.

Fir-rigward tal-proporzjonalita tal-mekkanizmi finanzjarji pprovduti mill-Progett LTO, Engie argumentat li dawn
ma jipprotegux lil BEENUC minn kwalunkwe riskju operazzjonali, kif issuggerit mill-Kummissjoni fid-Decizjoni tal-
Ftuh. BE-NUC hija parzjalment esposta, fost l-ohrajn, ghar-riskju ta’ disponibbilta matul l-estensjoni tat-tul tal-hajja
tal-Unitajiet LTO, kif ukoll ghal kostijiet operatorji akbar milli ppjanati wara d-Data ta’ Rikon¢iljazzjoni, i jistghu
jipprevjenu l-generazzjoni tal-flus kontanti taghha u jhallu impatt negattiv fuq ir-rata ta’ redditu ta’ BE-NUC. Dawk
il-kostijiet jappartjenu, fost l-ohrajn, ghal zidiet fil-kostijiet tal-persunal (programmi ta’ zamma u kostijiet
addizzjonali ta’ reklutagg/tahrig ghall-operazzjonijiet kontinwi), kostijiet tal-O&M (zidiet fil-prezz tal-materjal,
nuqgasijiet fil-katina tal-provvista ghal spare parts u komponenti essenzjali, rekwiziti mill-ANFC/FANC (il-modifiki
kollha tal-progett huma soggetti ghal riezami estensiv u kontestazzjoni mill-AFCN/FANC qabel l-approvazzjoni),
hsarat kbar mhux ippjanati fit-taghmir qabel jerga’ jibda jahdem, ecc.), u kostijiet tal-fjuwil (il-kuntratti huma
parzjalment marbuta mal-evoluzzjoni tas-suq).

Barra minn hekk, Engie argumentat li Electrabel, bhala I-operatur tal-Unitajiet LTO, ghandha incentivi qawwija biex
timmassimizza d-disponibbilta tal-Unitajiet LTO taht kundizzjonijiet normali ta’ operat biex tevita li thallas danni
likwidati jekk id-disponibbilta tonqos taht [90-100] % fi kwalunkwe sena kuntrattwali.

Engie ssottomettiet simulazzjoni li turi l-impatt fuq il-profittabbilta tal-LTO ta’ avvenimenti li ma jkunux koperti
mill-MOCP: (i) avvenimenti ta’ disponibbilta mnaqqsa matul il-Fazi tat-Thaddim bhala skop illustrattiv (zieda fir-
Rata ta’ Indisponibilita Sfurzata (‘FOR”, Forced Outage Rate)) u (i) zidiet £xi kostijiet operatorji wara d-Data ta’
Rikonciljazzjoni bhala rizultat ta’ kostijiet mhux previsti, kif ukoll tahlita taz-zewg avvenimenti. Tabella 16 turi li
dawn l-avvenimenti jista’ jkollhom effett negattiv sinifikanti fuq I-IRR ta’ BE-NUC.

Tabella 16
L-impatt fuq il-profittabbilta tal-LTO (100 %) ta’ avvenimenti mhux koperti mil- MOCP

Kaz bazi (ebda disponibbilta

FOR +5 %
mnaqqsa)

FOR +10 %

Kaz ta’ bazi (minghajr
kostijiet operatorji
akbar milli ppjanati)

IRR = [5-10] %
VPN = nieqes EUR
[100-300] miljun

IRR = [0-5] %
VPN = nieqes EUR
[200-400] miljun

OPEX +5 % IRR = [5-10] % IRR = [5-10] % IRR = [0-5] %
VPN = nieqes EUR VPN = nieqes EUR VPN = nieqes EUR
[0-200] miljun [100-300] miljun [200-400] miljun

OPEX +10 % IRR = [5-10] % IRR = [0-5] % IRR = [0-5] %

VPN = nieqes EUR
[0-200] miljun

VPN = nieqes EUR
[100-300] miljun

VPN = nieqes EUR
[200-400] miljun

Sors:

Ir-rispons ta’ Engie ghad-Decizjoni tal-Ftuh
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(311) Engie sostniet ukoll li r-rata tal-imghax fuq is-Self tal-SDC hija proporzjonata u xierqga kif muri minn analizi
indipendenti (**¥). Engie ziedet li s-Self tal-SDC huwa mahsub li jithallas lura, soggett ghal generazzjoni suffi¢jenti
ta’ flus kontanti minn BE-NUC, flimkien mal-imghaxijiet, fi tmiem il-perjodu LTO.

5.2.4. Il-pozizzjoni ta’ Engie dwar it-termini tad-WCF u s-Self mill-Azzjonisti

(312) Engie ccarat li r-rata tal-imghax fuq is-Self mill-Azzjonisti u d-WCF se tkun rata distakkata ddeterminata mill-bord
ta’ BE-NUC, b'referenza ghar-rati prevalenti tas-suq u kwalunkwe finanzjament komparabbli tad-dejn ta’ parti terza
li jista’ jkun disponibbli fiz-zmien rilevanti.

(313) Engie ccarat ukoll li hejjiet skeda ta’ termini li tiddeskrivi l-metodologija segwita biex jigu stabbiliti r-rati tal-imghax.
Engie spjegat li din il-metodologija hija konsistenti mal-politiki ta’ self dwar l-ipprezzar tat-trasferimenti ta’ Engie u
hija konformi mal-prin¢ipju tal-OECD dwar il-BEPS li jizgura li r-rata tal-imghax tigi stabbilita flivell ta’
distakkament (ara l-premessa (6 3)).

(314) Ghalhekk, Engie kkonkludiet li r-rati tal-imghax kemm tad-WCF kif ukoll tas-Self mill-Azzjonisti huma
proporzjonati.

5.2.5. Il-pozizzjoni ta’ Engie dwar [-EMSA

(315) L-ewwel nett, Engie enfasizzat li l-entita tal-Grupp Engie (‘GEMS”) li tista’ tintghazel bhala s-sicheb tal-EMSA bhala
rizultat tal-procedura ta’ sejha ghall-offerti, jew bhala soluzzjoni temporanja ta’ rizerva, se tkun kompletament
indipendenti mill-unita tan-negozju Nuclear. Engie ¢carat li, minn Jannar 2024, il-proceduri xierqa tas-sejha ghall-
offerti, minn naha wahda, u lfirewalls fi hdan il-Grupp Engie, min-naha l-ohra, gew stabbiliti biex jigi evitat
kwalunkwe involviment ta’ Electrabel fl-ghazla tas-sieheb tal-EMSA.

(316) It-tieni, Engie sostniet li ma hemm Il-ebda riskju ta’ eskluzjoni tas-suq li jirrizulta mill-ghazla potenzjali ta” GEMS
fl-offerta tal-EMSA. Engie argumentat li GEMS se tagixxi bhala parti taht mandat preciz li jispecifika l-Istrategija tal-
BIS (li minnha ma tistax tidderoga), remunerata permezz ta’ tariffa, u s-sjieda tal-elettriku se tibqa’ fidejn BE-NUC
sakemm jinbiegh. Ghalhekk, billi I-bejgh korrispondenti minn BE-NUC ma setax jigi attribwit lil GEMS/lill-Grupp
Engie, ma seta’ jkun hemm l-ebda tishih tal-pozizzjoni ta’ Electrabel fis-suq Belgjan jekk GEMS tinhatar bhala
s-sieheb tal-EMSA.

(317) TIt-tielet, il-procedura ta’ sejha ghall-offerti biex jintghazel is-sicheb tal-EMSA tikkonforma mar-rekwiziti tal-
kompetittivita, it-trasparenza, u l-karattru mhux diskriminatorju u mhux kundizzjonat stabbiliti fil-prattika tal-
Kummissjoni. Hija giet ippubblikata fil-livell tal-UE u se tispecifika l-kriterji ta’ kwalifika (b’'mod partikolari dwar
is-sahha finanzjarja u l-esperjenza operazzjonali tal-applikant). Ghalhekk, jekk GEMS tintghazel permezz tal-
procedura ta’ sejha ghall-offerti, din il-hatra ta’ GEMS bhala sieheb tal-EMSA tista’ titqies bhala proporzjonata.
Engie argumentat ukoll li, fkaz li l-procedura ta’ sejha ghall-offerti ma tirnexxix, u GEMS tinhatar bhala s-sicheb
tal-EMSA bhala soluzzjoni ta’ rizerva, il-kriterju ta’ proporzjonalita xorta wahda jigi ssodisfat: GEMS se tigi
remunerata skont il-kundizzjonijiet tas-suq, bi prezz iddeterminat minn espert indipendenti fil-kaz ta’ nuqgas ta’
qgbil bejn il-partijiet, sabiex din ir-remunerazzjoni ma tmurx lil hinn minn dak li huwa strettament mehtieg biex
jintlahaq l-iskop tal-EMSA. Barra minn hekk, Engie spjegat li din is-soluzzjoni ta’ rizerva tkun biss temporanja, u
I-Istat Belgjan jerga’ jibda minnufih l-organizzazzjoni ta’ sejha ghall-offerti kompetittiva gdida.

(") Memorandum ta’ Compass Lexecon datat it-22 ta’ Awwissu 2024 “Nota supplimentari dwar I-MOCP u s-Self tal-SDC”, il-paragrafu 1.12.
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5.3.

(318)

(319)

(320

(321)

(322)

(323)

(324)

6.1.

(325)

Il-pozizzjoni ta’ Engie dwar il-ftehim dwar l-iskart

Engie sostniet li l-ammont aggregat tal-Limitu Massimu tal-Iskart huwa bizzejjed biex ikopri kwalunkwe riskju
addizzjonali li ma kienx jigi kkunsidrat fil-kalkolu tal-ammont bazi. Engie tinnota wkoll li I-Limitu Massimu tal-
Iskart huwa stabbilit biex jittrasferixxi ferm inqas riskji lill-Istat milli kien il-kaz fil-precedent Germaniz ivvalidat
mill-Kummissjoni. B'mod partikolari, Engie sostniet dan li gej:

(@ L-iskart mhux se jigi ttrasferit awtomatikament lil Hedera mal-hlas tal-Limitu Massimu tal-Iskart. Se jigi
ttrasferit biss l-iskart li jissodisfa kriterji ta’ trasferiment kuntrattwali stretti hafna (“CTCs”, contractual
transfer criteria), inkella Electrabel tibga’ responsabbli ghalih. Is-CTCs gew miftichma bejn l-esperti u huma
bbazati fuq l-ahjar prattiki kurrenti. Barra minn hekk, fkaz li Electrabel ikollha bzonn tittrasferixxi aktar
volumi, hija trid thallas ammont addizzjonali lil Hedera (“tarifti ghall-aggustament tal-volum”).

(b) Filkaz Germaniz, ghad hemm incertezzi rigward il-post tas-siti tar-rimi tal-iskart, filwaqt li, fil-kaz
inkwistjoni, il-facilita tar-rimi finali tal-iskart tal-kategorija A hija diga maghrufa, u dan inaqqas l-incertezzi
b’'mod sinifikanti.

() Bkuntrast mal-kaz Germaniz, l-ammont bazi tal-Progett LTO diga jinkludi livell gholi ta’ kontingenzi.

(d) I-kaz Germaniz uza rata ta’ skont nominali ta’ 4,58 % (iddeterminata b’rabta mar-rati tal-EIOPA). Fl-isfond
tar-rata tal-EIOPA li zdiedet b’'mod sinifikanti (+56 punt bazi), ir-rata ta’ skont hafna aktar baxxa (-158 punt
bazi) ta’ 3 % (nominali) uzata fil-Progett LTO tidher kompletament konsistenti mal-livell kurrenti tar-rata tal-
imghax. Barra minn hekk, ir-rata reali ta’ 1 % uzata fil-Progett LTO hija konservattiva meta mqabbla ma’
pajjizi Ewropej ohrajn.

() Hedera se tkun tista’ tiggenera redditu fuq l-investiment suffi¢jenti biex tkopri l-obbligi ta’ hlas taghha.
L-istudju dwar il-Gestjoni tal-Assi u I-Obbligazzjonijiet (ALM) imwettaq minn [...] ghar-revizjoni tas-CPN tal-
2022 jappogga din il-fehma.

Ghalhekk, Engie kkonkludiet li l-ammont imhallas minn Electrabel skont il-ftehim dwar l-iskart se jkopri b’'mod
adegwat l-incertezzi akkwiziti minn BEGOV u, ghalhekk, se jkun proporzjonat.

Fir-rigward tal-obbligazzjonijiet tad-dekummissjonar, Engie sostniet li Electrabel, bhala l-operatur nukleari tas-seba’
unitajiet nukleari Belgjani, se tibqa’ responsabbli ghall-obbligi tad-dekummissjonar taghha. Madankollu, Engie
rrikonoxxiet li -Belgju se jkopri (iz-zieda fi) l-kostijiet tad-dekummissjonar li jirrizultaw direttament mill-Progett
LTO, permezz ta’ pagament (shih u finali) ta’ somma wahda f'daqqa lil Electrabel.

Engie rreferiet ghall-parir tas-CPN/CNV dwar l-obbligazzjonijiet tad-dekummissjonar u taz-zarmar tal-LTO, fejn
ikkonkludiet li l-impatt tal-LTO fuq il-kostijiet tad-dekummissjonar (fkostijiet mil-lum ghall-ghada) huwa zieda fil-
kostijiet tad-dekummissjonar (dissinergija) ta’ EUR [100-500] miljun (fvaluri tal-2021) jew, attwalizzati, ta’ EUR
[100-500] miljun (valuri tal-2023). Ghalhekk, Engie kkonkludiet li l-ammont ghat-trasferiment ta’ obbligazzjonijiet
addizzjonali ta” dekummissjonar li jirrizultaw mil-LTO kif definit mis-CPN/CNV huwa proporzjonat.

6. KUMMENTI MINN PARTIJIET TERZI

Minbarra s-sottomissjoni ta’ Engie, il-Kummissjoni réeviet sottomissjonijiet minghand 7 rispondenti terzi matul
il-konsultazzjoni pubblika dwar id-Decizjoni tal-Ftuh, li damet sad-9 ta’ Settembru 2024.

Waslu kummenti minghand I-Istati Membri, imprizi, asso¢jazzjonijiet u organizzazzjonijiet mhux governattivi.
[-kummenti minn partijiet terzi se jigu indirizzati wkoll fil-partijiet rilevanti tal-valutazzjoni minghajr ma
jissemma b’'mod specifiku l-kumment specifiku.

Deskrizzjoni tal-kummenti u tal-osservazzjonijiet minn partijiet terzi rilevanti ghall-valutazzjoni tal-ghajnuna mill-
Istat, migbura skont is-suggett, hija pprovduta hawn taht.

Kummenti dwar l-eZistenza ta’ ghajnuna

Ma wasal l-ebda kumment dwar l-ezistenza ta’ ghajnuna.
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6.2. Kummenti dwar il-kompatibbilta tal-ghajnuna

6.2.1. Kummenti fir-rigward tal-adegwatezza u I-htiega tal-mizura

(326) Il-maggoranza tal-partijiet terzi ddikjaraw l-appogg taghhom ghat-thassib tal-Kummissjoni mqajjem fid-Decizjoni
tal-Ftuh b’konnessjoni mal-adegwatezza u l-htiega tal-mizura.

6.2.1.1. Osservazzjonijiet generali

(327) Parti terza wahda ma qablitx mal-Kummissjoni dwar l-ezistenza u r-rilevanza tal-fallimenti tas-suq sottomessi mill-
Istat Belgjan u argumentat li t-teknologija nukleari sempliciment ma hijiex kosteffettiva u jenhtieg li ma tigix
appoggata permezz ta’ finanzjament mill-Istat. Din il-parti fakkret li, b’'mod generali, skont ir-regoli tal-UE dwar
l-ghajnuna mill-Istat, l-ghajnuna operatorja hija permessa biss f¢irkostanzi eccezzjonali u jenhtieg li tkun limitata
ghal teknologiji i ghadhom ma humiex kummercjabbli jew li ghadhom ma humiex maturi, diment li jigu ssodisfati
kundizzjonijiet specifici. Din il-parti terza ma qablitx mal-adegwatezza u l-htiega li tigi appoggata l-energija
nukleari, li hija qieset bhala teknologija matura u mhux profittabbli.

(328) Tlieta minn seba’ partijiet terzi sostnew li l-energija nukleari ma hijiex teknologija xierqa biex tindirizza kwistjonijiet
ta’ sigurta tal-provvista minhabba I-flessibbilta baxxa tal-impjanti tal-energija nukleari, li jridu jipproducu
kontinwament billi hafna modulazzjoni ma hijiex mixtieqa.

6.2.1.2. Adegwatezza tad-disinn tas-CfD

(329) Hamsa minn seba’ rispondenti qasmu t-thassib tal-Kummissjoni dwar l-adegwatezza tad-disinn tas-CfD. L-aktar
thassib importanti kien: (i) il-konformita mal-legizlazzjoni tal-UE, (ii) l-iffissar tal-prezz tal-ezer¢itar fin-nuqqas ta’
procedura kompetittiva (bhal fil-kaz tal-parks eoli¢i lil hinn mill-kosta), (iii) I-inc¢entivi limitati sabiex il-produzzjoni
tigi aggustata ghall-kundizzjonijiet tas-suq billi (fid-disinn originali tas-CfD) il-limitu biex titnaqqas il-produzzjoni
jigi stabbilit biss wara 6 sighat ta’ prezzijiet negattivi fis-swieq tal-elettriku, (iv) I-ghazla tal-prezz ta’ referenza.

(330) Madankollu, parti terza wahda rrikonoxxiet id-diffikultajiet ghall-operaturi nukleari biex jirreagixxu ghas-sinjali tas-
suq minhabba l-kapacitajiet limitati ta’ modulazzjoni tal-impjanti tal-energija nukleari. Barra minn hekk, parti terza
wahda sostniet li, fir-rigward tad-disinn tas-CfD, jenhtieg li ma jkun hemm l-ebda soluzzjoni “wahda tajba ghal
kulhadd” u l-Istati Membri jenhtieg li jkollhom il-flessibbilta li jaggustaw id-disinn tas-CfD abbazi ta’ ¢irkostanzi
specifici. Perezempju, il-principji tad-disinn tas-CfD jenhtieg li japplikaw b'mod differenti ghat-teknologiji nukleari
meta mqabbla ma’ sorsi tal-energija intermittenti u jenhtieg li jigi rikonoxxut li l-impjanti tal-energija nukleari
jservu bhala kapacita ta’ karga bazika.

(331) I-Kummissjoni tinnota li l-ebda wahda mill-partijiet terzi ma kellha kummenti konkreti dwar kif jista’ jittejjeb
id-disinn tas-CfD propost mill-Istat Belgjan fiz-zmien tad-Decizjoni tal-Ftuh.

6.2.2. Kummenti fir-rigward tal-proporzjonalita tal-mizura

(332) Sitta minn seba’ rispondenti appoggaw it-thassib tal-Kummissjoni mqajjem fid-Decizjoni tal-Ftuh dwar il-proporz-
jonalita tal-mizura.

6.2.2.1. Kummenti dwar il-pakkett ta’ mizuri finanzjarji

(333) B'mod generali, hamsa minn seba’ rispondenti giesu li I-pakkett ta’ mizuri ta’ remunerazzjoni finanzjarja (inkluzi
s-CfD, I-MOCP, diversi self) ma jkunx proporzjonat. Dawn il-partijiet terzi qablu mal-valutazzjoni preliminari tal-
Kummissjoni fid-Decizjoni tal-Ftuh li l-pakkett ta’ mizuri ta’ remunerazzjoni finanzjarja jippermetti tnaqqis shih
tar-riskji ta’ Engie.

(334) Parti wahda sostniet li I-Gvern Belgjan ghandu l-aktar pozizzjoni sfavorevoli fdan il-ftehim, b’akkumulazzjoni ta’
impenji finanzjarji biex jincentiva lil Engie biex tichu sehem fil-ftehim, billi r-riskji eventwalment jingarru mill-
kontribwenti Belgjani.
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(335)

(336)

(337)

Parti wahda qabblet il-ftehim, kif ghamlet il-Kummissjoni, mal-estensjoni precedenti tal-hajja ta’ Doel 1, Doel 2 u
Tihange 1 f1-2015, u fakkret li din l-estensjoni tat-tul tal-hajja nkisbet minghajr ghajnuna mill-Istat.

Fir-rigward tar-remunerazzjoni u l-kalkolu tar-rata ta’ redditu interna (IRR), parti terza wahda nnotat li, ghalkemm
dan il-livell ta’ redditu jista’ jkun tipiku ghall-industrija nukleari, il-livell kurrenti ta’ IRR jinjora l-hafna elementi ta’
tnaqqis tar-riskji inkluzi fil-ftehim propost. Ghalkemm ma giet ipprovduta l-ebda indikazzjoni konkreta ta’
x'tinvolvi IRR proporzjonata, aggustament 'l isfel jitqies necessarju.

[I-Kummissjoni tosserva ftehim generali fost il-partijiet terzi rigward il-htiega li jigi investigat bir-reqqa l-pakkett ta’
mizuri ta’ remunerazzjoni finanzjarja.

6.2.2.2. Kummenti dwar il-ftehim dwar l-iskart

(338)

(339)

(340)

(341)

Bhala kumment generali, parti terza fakkret li l-operat tal-impjanti tal-energija nukleari jiggenera sustanzi ta’ hajja
twila hafna u perikoluzi li ma jsehhu b'mod naturali mkien fid-dinja. Din il-parti affermat li l-kost shih tal-
produzzjoni tal-elettriku jrid jinkludi pjan kredibbli biex dawn is-sustanzi jigu ttrattati wara l-uzu taghhom ghall-
produzzjoni tal-energija.

Fir-rigward tal-immaniggar tal-iskart nukleari, l-istess parti argumentat li r-repozitorji geologici fondi ma jistghux
jikkostitwixxu hzin sikur indefinit, minhabba li I-formazzjonijiet geologici li kienu stabbli ghal perjodi twal tal-
istorja tad-dinja jistghu jsiru instabbli fit-tul, minhabba t-tibdil fil-klima jew ir-radjazzjoni nnifisha. Ghalhekk,
il-principju ta’ prekawzjoni jissuggerixxi l-hzin 'il fuq mill-art jew f'postijiet facilment accessibbli u l-imballagg mill-
¢did kull 50 sa 100 sena.

Fir-rigward tal-aspetti ekonomici tal-ftehim dwar l-iskart, diversi partijiet terzi giesu li I-ftehim huwa pozittiv wisq
ghal Engie, minhabba li -kostijiet ghat-trattament tal-iskart nukleari jkunu sottovalutati.

[I-Kummissjoni tinnota li I-bi¢c¢a I-kbira tal-partijiet terzi ma pprovdewx informazzjoni konkreta dwar liema parti
mill-ftehim dwar l-iskart hija problematika, liema parametri jehtieg li jinbidlu u xi jkun valur ragonevoli u
proporzjonat ghall-ftehim dwar l-iskart. Parti wahda biss affermat li I-Belgju jenhtieg li jikkunsidra wkoll il-kostijiet
tal-identifikazzjoni ta’ sit ta’ depozitu tal-iskart nukleari, izda ma pprovdietx aktar dettalji.

6.2.3. Kumment li wasal dwar distorsjonijiet potenzjali mhux dovuti ghall-kompetizzjoni u I-kummerc bejn I-Istati Membri
6.2.3.1. Impatt fuq is-sorsi tal-energija rinnovabbli u d-dekarbonizzazzjoni
(342) Sitta minn seba’ partijiet terzi jargumentaw li l-appogg ghall-energija nukleari ma huwiex favorevoli ghall-klima

minkejja l-kontribuzzjonijiet tieghu ghal inqas emissjonijiet tas-CO2. Dawn il-partijiet terzi rrimarkaw li l-appogg
ghall-energija nukleari jnaqqas ir-ritmu tal-izvilupp ta’ sorsi tal-energija rinnovabbli u ma jghinx biex jintlahqu
l-objettivi klimati¢i. B'mod partikolari, tqajmu l-argumenti li gejjin £dan ir-rigward:

(@)  Parti terza wahda kienet imhassba li l-livell u l-forma ta’ sussidji pubbli¢i ghall-impjanti tal-energija nukleari
fDoel u fTihange jistghu jnaqqsu l-incentivi ghall-espansjoni tal-energija rinnovabbli u bhekk idewmu
d-dekarbonizzazzjoni tas-sistema tal-energija Ewropea u l-elettrifikazzjoni tal-ckonomija. Parti terza ohra
rrimarkat li, minhabba li l-produzzjoni solari u eolika se jkollha tadatta ghall-produzzjoni inflessibbli tal-
energija nukleari, il-produzzjoni taghhom se tkun Zvantaggata. B'mod partikolari, billi s-sorsi tal-energija
rinnovabbli huma esposti ghall-kompetizzjoni, filwaqt li 1-Istati Membri jassorbu r-riskji tal-operaturi
nukleari.

(b) Xi partijiet terzi argumentaw li l-energija nukleari ma tistax tikkostitwixxi strategija legittima ghad-
dekarbonizzazzjoni tal-ekonomiji tal-UE, billi l-energija nukleari ma hijiex kost-kompetittiva, torbot wisq
rizorsi skarsi (mhux biss rizorsi finanzjarji izda wkoll umani u materjali), u sistematikament tbati minn
dewmien.

(c)  Parti terza wahda sostniet li, anke jekk it-teknologija nukleari tista’ tikkontribwixxi aktar ghad-dekarboniz-
zazzjoni meta mqabbla ma’ teknologiji ohrajn, il-bilan¢ ambjentali generali huwa negattiv (perezempju,
minhabba r-rimi tal-iskart nukleari).
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(d)  Parti terza wahda rrimarkat li I-ghajnuna mill-Istat moghtija lil Engie tista’ tippenalizza ghadd kbir ta’ atturi
izghar tas-sistema tal-energija decentralizzata futura. Din il-parti hegget lill-Kummissjoni biex tikkunsidra
l-klima ta’ investiment ghall-installazzjonijiet solari u eoli¢i fil-Belgju, jigifieri teknologiji aktar kosteffettivi
ohrajn li jistghu ma jehtigux ghajnuna mill-Istat, qabel ma jaghlqu ammonti kbar ta’ ghajnuna mill-Istat
fl-impjanti tal-energija nukleari. Din il-parti talbet ukoll valutazzjoni tal-htiega futura ghall-elettriku ta’ karga
bazika.

(343) Bkuntrast ma’ dan, parti terza wahda ma qablitx mal-argumenti stabbiliti hawn fuq u sostniet li l-energija nukleari
ghandha rwol importanti sabiex jintlahqu l-objettivi klimatici u s-sigurta tal-provvista tal-UE. Din il-parti appellat
lill-Kummissjoni biex izzomm fmohhha l-kumplessita tal-investimenti nukleari u biex tipprovdi ¢ertu grad ta’
diskrezzjoni lill-Istati Membri biex jaghzlu sett ta’ mizuri ta’ ghajnuna adegwati sabiex jappoggaw l-investimenti
nukleari.

6.2.3.2. In-nuqqas ta’ procedura ta’ sejha ghall-offerti u I-bejgh tal-elettriku nukleari

(344) Parti terza wahda esprimiet id-dispjacir taghha li I-kuntratt propost bejn l-Istat Belgjan, Engie u Electrabel ghall-
estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ Doel 4 u Tihange 3 gie nnegozjat minghajr l-organizzazzjoni ta’ procedura ta’ sejha
ghall-offerti. Skont dan ir-rispondent, tahlita ta’ portafoll ta’ sorsi ta’ energija rinnovabbli fuq skala kbira u hazna
tal-batteriji setghet ipprovdiet profil ta’ generazzjoni tal-elettriku simili ghall-energija nukleari.

(345) Fir-rigward tal-bejgh tal-energija nukleari fil-ftehim kurrenti, rispondent iehor iddikjara li s-servizzi tal-gestjoni tal-
energija jenhtieg li jigu pprovduti minn parti indipendenti fkaz li I-ebda offerent rebbieh ma jista’ jigi kkuntrattat fi
procedura ta’ sejha ghall-offerti.

6.2.4. Kummenti ohrajn imqajma minn partijiet terzi

(346) Parti terza wahda sostniet li l-uzu tal-energija nukleari ghall-produzzjoni tal-elettriku jikser il-princ¢ipju ta’ “min

inigges ihallas” u I-principju ta’ prekawzjoni stabbilit fl-Artikolu 191 tat-TFUE.

(347) Diversi partijiet terzi gajmu thassib rigward kwistjonijiet ta’ sigurta relatati mat-thaddim tat-teknologija nukleari.

(@) Parti wahda qieset li ma jistghux jigu eskluzi acc¢identi kbar fl-impjanti tal-energija nukleari, u dan ikollu
implikazzjonijiet ghal Stati Membri ohrajn ukoll.

(b) B'mod aktar generali, l-istess parti gieset li l-periklu tal-impjanti tal-energija nukleari fkunflitti armati dan
l-ahhar sar evidenti, minhabba li, fil-principju, l-infrastruttura nukleari ¢ivili ma hijiex mahsuba biex tiggieled
l-effetti diretti u indiretti tal-avvenimenti ta’ gwerra. Bhala tali, l-impjanti tal-energija nukleari jistghu jsiru miri
potenzjali, li l-qerda taghhom tista’ tikkawza kontaminazzjoni radjuattiva, li mhux biss tirrapprezenta riskju
enormi ghas-sigurta, izda tista’ wkoll tiddestabbilizza I-provvista tal-energija ta’ pajjiz.

(c)  Parti ohra argumentat li kwalunkwe estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ impjant tal-energija nukleari, minkejja
kwalunkwe aggornament u titjib fis-sikurezza, tinvolvi riskji akbar ta’ impatti negattivi relatati mal-kwalita u
l-affidabbilta tal-komponenti ta’ tali reatturi nukleari li jitnaqgsu maz-zmien. Skont din il-parti, it-tiqdim
iwassal ghal tendenza li l-komponenti tar-reatturi mniggsa hafna ma jahdmux sew u li jizdied it-tfixkil
operattiv.

(d)  Parti wahda fakkret li d-disponibbilta tal-uranju u tat-torju ghadha limitata, u li d-dipendenza tal-Istati
Membri tal-UE fuq l-importazzjonijiet tal-minerali tal-uranju hija qrib il-100 %. Din il-parti tirrifjuta l-idea ta’
“ciklu tal-fjuwil”, billi targumenta li l-ipprocessar mill-gdid ta’ fjuwil uzat ma jistax jigi ripetut kemm jista’ jkun
spiss, u tiddikjara li l-ipprocessar mill-gdid jipprezenta riskji sinifikanti ghas-sikurezza, is-sahha, l-ambjent u
l-proliferazzjoni.

(348) Parti terza wahda sostniet li hija kellha thassib rigward l-ezekuzzjoni tal-valutazzjoni tal-impatt ambjentali. B'mod
partikolari, hija sostniet li l-mistogsijiet ewlenin rigward l-aggornamenti mehtiega fis-sikurezza u l-gestjoni tat-
tiqgdim ma kinux se jigu kkunsidrati fil-konsultazzjoni pubblika. Il-parti ddikjarat li kienet issottomettiet pozizzjoni
estiza dwar il-kwistjoni, li ma gietx ikkunsidrata.

(349) Fl-ahhar nett, parti terza wahda fakkret li, ghalkemm wiehed mill-argumenti pprezentati mill-Belgju biex iwettaq
il-Progett LTO huwa t-tnaqqis tad-dipendenza tieghu fuq ir-Russja ghall-gass naturali, l-industrija nukleari Ewropea
ghadha tiddependi hafna fuq ir-Russja ghall-fjuwil nukleari taghha, minhabba li r-Russja ghandha rwol ewlieni
kemm fil-produzzjoni kif ukoll fl-ipprocessar mill-gdid tal-uranju. Skont dan ir-rispondent, ikun aktar facli li
jinstabu sorsi alternattivi ta’ gass naturali milli jkun li r-Russja tigi eliminata mir-rwol kurrenti taghha fl-industrija
nukleari tal-Ewropa.
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(350)

(351)

(352)

(353)

(354)

7. REAZZJONI TAL-BELGJU GHAR-REAZZJONI TA’ PARTIJIET TERZI

Fit-30 ta’ Ottubru 2024, l-awtoritajiet Belgjani baghtu t-twegiba taghhom ghall-kummenti sottomessi minn partijiet
terzi.

B'mod generali, I-Istat Belgjan laqa’ I-fehmiet li gew espressi, izda kkunsidra li diversi punti mgajma kienu ta’ natura
purament politika, vagi, jew ibbazati fuq fehim zbaljat tal-Progett LTO.

Barra minn hekk, il-Belgju spjega li I-bic¢a l-kbira tal-kwistjonijiet imqajma kienu diga gew indirizzati fis-sottomiss-
jonijiet precedenti tieghu u fit-twegiba tieghu ghad-Decizjoni tal-Ftuh. L-argumenti ewlenin ipprovduti mill-Belgju
breazzjoni ghat-thassib imqajjem minn partijiet terzi se jigu enfasizzati hawn taht. Bmod partikolari, se jigu
enfasizzati r-reazzjonijiet ghall-kummenti direttament pertinenti ghall-valutazzjoni tal-ghajnuna mill-Istat.

Fir-rigward tal-kritika ta’ whud mill-partijiet terzi li kellhom jigu kkunsidrati mekkanizmi ta’ finanzjament jew
teknologiji ta’ produzzjoni ohrajn (bhall-procedura ta’ sejha ghall-offerti ghall-profil ta’ generazzjoni tal-elettriku
miftuh ghal produtturi ohrajn tal-energija, l-uzu tal-mekkanizmu ta’ kapacita (CM) Belgjan, l-investiment f'sorsi
rinnovabbli fuq skala kbira u l-hzin tal-batteriji), il-Belgju pprovda r-reazzjonijiet li gejjin:

(@ I-Belgju rrefera ghall-kostijiet importanti ta’ investiment involuti fi progetti nukleari u l-ezistenza ta’
fallimenti addizzjonali tas-suq meta mqabbla ma’ teknologiji ohrajn (ara l-premessa (39)), li jaghmel
il-finanzjament tal-Progett LTO permezz tal-mekkanizmu ta’ kapacita Belgjan impossibbli. Barra minn hekk,
il-Belgju sostna li mekkanizmu ta’ rkant, bhall-irkantijiet tas-CM Belgjani, ma huwiex ghodda adegwata biex
tigi ffinanzjata l-generazzjoni tal-energija nukleari, biex b’hekk 1-Unitajiet LTO jehtiegu pakkett ta’ appogg
specifiku.

(b) I-Belgju fakkar li, skont l-Artikolu 194(2) tat-TFUE, l-Istati Membri ghandhom l-awtonomija li jsawru
l-politiki tal-energija taghhom, inkluza I-ghazla li jinkorporaw l-energija nukleari fit-tahlita tal-energija
taghhom, u li tahlita diversa ta’ metodi ta’ produzzjoni tal-energija hija essenzjali biex jinzamm network tal-
elettriku affidabbli u bbilan¢jat. FI-2022, il-Belgju ddecieda li l-kapacitajiet nukleari kkoncernati jenhtieg li
jkunu parti mit-tahlita tal-energija Belgjana ghal 10 snin ohra, u din id-decizjoni dwar it-tahlita tal-energija
ma tistax tiddependi fuq l-ezitu ta’ rkant.

()  Barra minn hekk, il-Belgju enfasizza li Electrabel biss tista’ topera b'mod ragonevoli I-Unitajiet LTO bhala
l-proprjetarja (maggoritarja) kurrenti tal-Unitajiet LTO u l-uniku operatur tal-impjanti tal-energija nukleari
fil-Belgju. 1l-Belgju fakkar li l-access ghall-kapacita ta’ generazzjoni nukleari jehtieg gharfien spegjali, inkluz
gharfien specifiku ghall-pajjiz, li ma huwiex disponibbli ghall-atturi kollha tas-suq, u li offerta fdan il-kaz ma
kinitx tipprovdi rizultati sinifikanti minhabba li ma seta’ jintghazel I-ebda operatur ghajr Electrabel.

Fir-rigward tal-kummenti ta’ partijiet terzi dwar il-pakkett ta’ mizuri differenti (appogg finanzjarju, ftehim dwar
l-iskart) biex jappoggaw il-Progett LTO, li jkun eccessiv, mhux konformi mal-incentivi tas-suq u mhux
proporzjonat, il-Belgju jargumenta li I-ftehimiet jinkludu diversi mekkanizmi li se jinkoraggixxu lil BE-NUC biex
tirrispondi ghas-sinjali tas-suq kemm jista’ jkun, fil-limitazzjonijiet teknici tal-impjanti. B'mod partikolari:

(@)  Fir-rigward tas-CfD, il-Belgju rrepeta li d-disinn tas-CfD huwa msawwar mir-restrizzjonijiet teknici, regolatorji
u ekonomici tal-Unitajiet LTO. Huwa ghandu mekkanizmu ghall-kondivizjoni tat-telf/tal-qligh, b’IRR ta’ bejn
6 % u 8 % li tincentiva lil BE-NUC biex: (i) tottimizza l-istruttura tal-kostijiet taghha qabel ma tistabbilixxi u
tirrevedi l-prezz tal-ezercitar, (i) timmassimizza l-output tal-impjanti meta jkunu mistennija prezzijiet
gholjin, u s-sistema tal-elettriku tkun qrib l-iskarsezza (perezempju, fi Zmien ix-xitwa), (iii) timmitiga
l-profitti potenzjali mhux mistennija, (iv) tiskatta modulazzjonijiet fkaz ta’ perjodi estizi ta’ prezzijiet
negattivi, u (v) tizgura li l-indisponibilitajiet ippjanati ghal operazzjonijiet, manutenzjoni u riforniment fit-tul
ikunu gew skedati matul is-sajf meta l-prezzijiet ghandhom it-tendenza li jkunu fl-aktar livell baxx taghhom.

(b)  Fir-rigward tat-tahlita ta’ diversi sub-mizuri finanzjarji minbarra s-CfD, il-Belgju sostna li dawn il-mizuri
huma limitati ghall-minimu mehtieg u kull wahda tkopri riskji specifici relatati mal-Progett LTO (u b’hekk
huma komplementari). 1l-Belgju fakkar li: (i) I-MOCP u s-Self tal-SDC huma essenzjali biex jigi Zgurat li
BE-NUC tiggenera bizzejjed flussi ta’ flus biex thallas lill-operatur u zzomm vijabbilta operazzjonali fit-tul, u
(i) l-istruttura tal-JV, is-Self mill-Azzjonisti u I-facilita ta’ kapital operatorju huma mfassla biex ikollhom
kundizzjonijiet identi¢i kemm ghall-Istat Belgjan kif ukoll ghal Electrabel fil-kapacita taghhom bhala
azzjonisti u se jiddahhlu fis-sehh bil-kundizzjonijiet tas-suq.
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() I-Belgju sostna li 1-Progett LTO ma jmurx kontra l-princ¢ipju ta’ “min inigges ihallas” u l-principju ta’
prekawzjoni u fakkar li progetti nukleari simili fil-Germanja u fir-Renju Unit, fir-rigward kemm tal-
mekkanizmi ta’ finanzjament kif ukoll tas-sistema ta’ Limitu Massimu tal-Iskart, diga nstabu li jirrispettaw
il-prin¢ipju ta’ “min inigges ihallas” u l-princ¢ipju ta’ prekawzjoni u, ghaldagstant, gew approvati mill-
Kummissjoni.

(d)  Fir-rigward tal-ftehim dwar l-iskart, il-Belgju sostna li I-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari kkoncernati se jigu
ttrasferiti lill-Istat Belgjan permezz ta’ hlas ta’ somma fdaqqa ta’ EUR 15-il biljun, li l-ammont tieghu gie
ddeterminat abbazi ta’ metodologija soda u kontribut mill-esperti. II-Belgju indika wkoll li r-responsabbilta
ahharija ghall-gestjoni sikura tal-fjuwil uzat u tal-iskart nukleari radjuattiv hija tal-Istati Membri u hija
principju fundamentali, stabbilit fl-Artikolu 4(1) tad-Direttiva tal-Kunsill 2011/70/Euratom ('%*).

(355) Fir-rigward tal-kummenti ta’ partijiet terzi dwar ix-xkiel tal-izvilupp tal-energija rinnovabbli, il-Belgju sostna li
d-domanda ghall-elettriku se tkompli tizdied, u b’hekk tohloq opportunitajiet ghat-tipi kollha ta’ produzzjoni tal-
elettriku. I-Belgju enfasizza wkoll l-intenzjonijiet tieghu li jizviluppa u jappogga l-izvilupp ulterjuri tas-settur tal-
energija rinnovabbli.

(356) Fir-rigward tal-kumment ta’ parti terza dwar il-valutazzjoni tal-impatt ambjentali, il-Belgju sostna li twettqget
valutazzjoni tal-impatt ambjentali tal-Progett LTO fuq l-inizjattiva tal-FPS Economy, u li din giet organizzata
fkonformita shiha mal-ligijiet Belgjani u mal-Konvenzjoni ta’ Aarhus ('*%). Barra minn hekk, il-Belgju sahaq li
r-regoli kollha dwar l-akkwist pubbliku gew irrispettati mill-awtoritajiet Belgjani u minn Engie.

(357) Fir-rigward tat-thassib ta’ partijiet terzi dwar il-bejgh tal-elettriku mill-generazzjoni tal-energija nukleari, il-Belgju
tal-EMSA. 1l-Belgju sahaq li Engie se tigi eskluza mill-procedura tal-ghazla u tat-tehid tad-decizjonijiet, u li se
jittiehdu mizuri sufficjenti biex jigu evitati kunflitti ta’ interess meta GEMS tiehu sehem fl-offerta tal-EMSA.

(358) Fir-rigward tal-kumment relatat mad-dipendenza kontinwa fuq ir-Russja, il-Belgju sostna li I-kuntratti ta’ provvista
ta’ Synatom innegozjati jew li qed jigu nnegozjati permezz tas-supervizjoni tal-Agenzija tal-Provvista tal-Euratom
jeskludu esplicitament lill-fornituri ta’ uranju naturali u servizzi ta’ konverzjoni mir-Russja.

8. VALUTAZZJONI TAL-MIZURA

8.1. Ezistenza ta’ ghajnuna mill-Istat

(359) Skont I-Artikolu 107(1) tat-TFUE, kwalunkwe ghajnuna moghtija minn Stat Membru jew permezz ta’ rizorsi tal-
Istat fi kwalunkwe forma li tohloq distorsjoni jew thedded li tohloq distorsjoni tal-kompetizzjoni billi tiffavorixxi lil
certi imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi oggetti, sa fejn taffettwa I-kummerc bejn l-Istati Membri, hija inkompatibbli
mas-suq intern.

(360) Mizura tikkostitwixxi ghajnuna mill-Istat fis-sens tal-Artikolu 107(1) tat-TFUE jekk tissodisfa erba’ kundizzjonijiet
kumulattivi. L-ewwel, il-mizura trid tkun iffinanzjata mill-Istat jew permezz ta’ rizorsi tal-Istat. It-tieni, il-mizura
trid taghti vantagg lil benefi¢jarju. It-tielet, il-mizura trid tiffavorixxi lil certi imprizi jew attivitajiet ekonomici
(jigifieri jrid ikun hemm grad ta’ selettivita). Ir-raba’, il-mizura jrid ikollha l-potenzjal li taffettwa l-kummer¢ bejn
I-Istati Membri u li tohloq distorsjoni tal-kompetizzjoni fis-suq intern.

(') Id-Direttiva tal-Kunsill 2011/70/Euratom tad-19 ta’ Lulju 2011 li tistabbilixxi qafas Komunitarju ghall-gestjoni responsabbli u sikura
ta’ fjuwil uzat u skart radjuattiv (GU L 199, 2.8.2011, p. 48, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/70/oj).

(") II-Konvenzjoni tal-UNECE dwar l-Access ghall-Informazzjoni, il-Partecipazzjoni tal-Pubbliku fit-Tehid tad-Decizjonijiet u I-Access
ghall-Gustizzja fi Kwistjonijiet Ambjentali, generalment maghrufa bhala I-Konvenzjoni ta’ Aarhus. Il-Konvenzjoni ta’ Aarhus hija
ftehim ambjentali multilaterali li permezz tieghu l-opportunitajiet ghac-cittadini biex jaccessaw l-informazzjoni ambjentali jizdiedu u
jkunu trasparenti, u tigi zZgurata procedura ta’ regolamentazzjoni affidabbli.
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(361)

(362)

(363)

(364)

(365)

(366)

Fit-tagsima 4.1.1 tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni spjegat li t-tliet komponenti tal-mizura nnotifikata kienu
ppjanati flimkien u huma inseparabbli minn xulxin. Skont il-punt 81 tal-Avviz tal-Kummissjoni dwar il-Kuncett ta’
Ghajnuna, mizuri differenti jistghu jitqiesu bhala “intervent wiehed”. B'mod partikolari, dan jista’ jkun il-kaz meta
l-interventi konsekuttivi jkunu marbutin ma’ xulxin mill-qrib, spe¢jalment meta jitqiesu l-kronologija taghhom,
l-iskop taghhom u ¢-cirkostanzi tal-impriza fil-hin ta” dawk l-interventi, li huma inseparabbli ('¥'). Perezempju, serje
ta’ interventi tal-Istat li jsiru b’rabta mal-istess impriza f'perjodu ta’ zmien relattivament qasir, huma marbuta ma’
xulxin, jew kienu kollha ppjanati jew prevedibbli fil-hin tal-ewwel intervent, jistghu jigu vvalutati bhala intervent
wiehed (1%9).

[I-Kummissjoni spjegat fil-premessi (204) u (208) tad-Decizjoni tal-Ftuh li t-tliet komponenti tal-mizura, inkluzi
s-sub-komponenti kollha taghhom, immirati flimkien lejn l-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO, billi kienu
ppjanati flimkien, ghandhom l-istess objettiv u huma stabbiliti mill-istess ftehim, jigifieri I-Ftehim ta’
Implimentazzjoni tat-13 ta’ Dicembru 2023 (ara l-premessa (24)), l-istess att legizlattiv, jigifieri l-Ligi ta’ Phoenix
dwar is-sigurta tal-provvista tal-energija u r-riforma tas-settur tal-energija nukleari (ara t-tagsima 3.5.2), u kollha
jinghataw mill-istess awtorita tal-ghoti, jigifieri l-Istat Belgjan. Barra minn hekk, l-estensjoni tat-tul tal-hajja taz-
zewg reatturi nukleari u, b’hekk, tal-Progett LTO, inbdiet mill-Gvern Belgjan, u l-partecipazzjoni ta’ Engie u
Electrabel fil-ftehim kienet kundizzjonali fuq il-kisba ta’ livell xieraq ta’ remunerazzjoni, garanzija kontra bidliet
legali li jikkoncernaw il-produzzjoni tal-elettriku minn sorsi nukleari, u tnaqqis tar-riskji addizzjonali fir-rigward
tal-kost tal-iskart nukleari (ara l-premessa (23)). Ghalhekk, kull wiehed mit-tliet komponenti tal-mizura nnotifikata,
inkluzi s-sub-komponenti taghhom, huma marbuta mill-qrib u kien ikun impossibbli li jigu sseparati, minhabba li
flimkien jikkostitwixxu kundizzjoni mehtiega ghall-partecipazzjoni ta’ Engie u Electrabel fil-Progett LTO.

Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni sabet li t-tliet komponenti jenhtieg li jigu ezaminati flimkien bhala
intervent wiched. It-tliet komponenti huma interdipendenti u ghandhom effetti ta’ titjib reciproku ghall-
prestazzjoni tal-Progett LTO. Il-Kummissjoni ghamlet ukoll is-sejba preliminari, li tapplika ghat-tliet komponenti
tal-mizura kkunsidrati flimkien, li l-intervent ikun jinvolvi ghajnuna mill-Istat minhabba li nghatat minn rizorsi tal-
Istat imputabbli lill-Istat Belgjan, li I-mizura taghti vantagg ekonomiku selettiv u li jista’ jkollha l-potenzjal li
taffettwa l-kummer¢ bejn I-Istati Membri u li tohloq distorsjoni tal-kompetizzjoni fis-suq intern.

[I-Kummissjoni ma sabet l-ebda raguni ghaliex ghandha tbiddel il-valutazzjoni taghha fdawk l-aspetti matul
l-investigazzjoni formali. Billi t-tliet komponenti tal-mizura kienu ppjanati flimkien, ghandhom l-istess objettiv,
huma stabbiliti mill-istess ftehim u ligi, jinghataw mill-istess awtorita tal-ghoti, u t-tlieta li huma kienu mehtiega
biex jikkonvincu lil Engie u Electrabel biex jippartecipaw fil-Progett LTO, il-Kummissjoni tqis li huma parti minn
intervent wiehed u jenhtieg li jigu ezaminati flimkien bhala intervent wiehed.

Imputabbilta u ezistenza ta’ rizorsi tal-Istat

Sabiex il-mizuri jigu kkategorizzati bhala ghajnuna fis-sens tal-Artikolu 107(1) tat-TFUE, dawn iridu jinghataw
direttament jew indirettament permezz ta’ rizorsi tal-Istat.

Kif gie spjegat fil-premessa (213) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-kombinament ta’ sub-mizuri tal-Progett LTO kif deskritt
fit-tagsima 3 ta’ din id-Decizjoni kien deciz mill-Istat Belgjan (bi gbil ma’ Engie) fil-hin tal-iffirmar tal-Ftehim ta’
Implimentazzjoni fit-13 ta’ Dicembru 2023. Barra minn hekk, il-Progett LTO jinvolvi l-holqien ta’ entita
parzjalment proprjeta tal-Istat (BE-NUC) u l-awtorita tal-ghoti hija l-Istat Belgjan.

(') Sentenza tad-19 ta’ Marzu 2013, Bouygues u Bouygues Télécom vs Il-Kummissjoni u Ohrajn, il-Kawzi Maghquda C-399/10 P u C-401/10 P,
EU:C:2013:175, il-punt 104; Sentenza tat-13 ta’ Settembru 2010, II-Greja u Ohrajn vs Il-Kummissjoni, il-Kawzi Maghquda T-415/05,
T-416/05 u T-423/05, EU:T:2010:386, il-punt 177; Sentenza tal-15 ta’ Settembru 1998, BP Chemicals vs Il-Kummissjoni, T-11/95,
EU:T:1998:199, il-punti 170 u 171.

(%) Sentenza tal-15 ta’ Dicembru 2021, Oltchim SA vs II-Kummissjoni, T-565/19, EU:T:2021:904, il-punti 93 sa 197.
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(367) Kif spjegat fil-premessa (214) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Progett LTO jikkonsisti fghadd ta’ sub-mizuri li jinvolvu
trasferiment ta’ rizorsi tal-Istat ghall-benefi¢¢ju ta” BE-NUC, il-JV li ghadha kif twaqqfet li hija proprjeta tal-Istat
Belgjan u ta’ Electrabel. B'mod partikolari, CfD appoggat mill-Istat, li jippermetti lill-JV tirc¢ievi remunerazzjoni
komplementari fkaz li l-prezzijiet tas-suq iwasslu ghal tnaqgis fid-dhul mill-operat, jesponi lill-Istat ghal
trasferiment ta’ rizorsi tal-Istat ghall-benefic¢ju tal-JV.

(368) Abbazi tar-ragunijiet stabbiliti hawn fuq, il-Kummissjoni tikkonkludi li I-mizura tinghata permezz ta’ rizorsi tal-Istat
u hija imputabbli lill-Istat fis-sens tal-Artikolu 107(1) tat-TFUE.

8.1.2. Vantagg ekonomiku selettiv

(369) Mizura titqies selettiva jekk tiffavorixxi biss certi imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi oggetti. II-Kummissjoni ttenni li
din il-mizura, inkluzi d-diversi subkomponenti taghha, ivvalutati flimkien u separatament, taghti vantagg selettiv
fis-sens tal-Artikolu 107(1) tat-TFUE.

(370) Kif spjegat fil-premessa (217) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Progett LTO, inkluzi t-tliet komponenti tal-mizura
nnotifikata, jimmira lejn l-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ zewg reatturi nukleari bil-ghan li joffru l-elettriku fis-suq
tal-energija u, b’hekk, jikkontribwixxu ghas-sigurta tal-provvista. Il-mizura se tipprovdi lill-benefi¢jarji ewlenin,
Electrabel u Luminus, kif ukoll lil BE-NUC, b'vantagg specifiku: (i) li ma tkunx disponibbli ghal operaturi ohrajn tal-
energija fsitwazzjonijiet legali u fattwali simili, filwaqt 1i jitqiesu l-objettiv u l-effetti tal-mizura (i tipprovdi
finanzjament u dhul stabbli biex jigi estiz it-tul tal-hajja ta’ zewg reatturi nukleari u biex tigi garantita s-sigurta tal-
provvista tal-elettriku fil-Belgju), u (ii) li ma jkunux kisbu taht kundizzjonijiet normali tas-suq u minghajr ftehim
specifiku rigward id-diversi komponenti tal-mizura. Dan il-vantagg huwa selettiv fis-sens li jiffavorixxi lis-sidien u
lill-operatur tal-Unitajiet LTO, li huma f'sitwazzjoni fattwali u legali komparabbli ghal fornituri ohrajn tal-kapacita
tal-generazzjoni li ma ghandhomx l-opportunita li joperaw impjanti nukleari fil-Belgju, izda li jistghu
jikkontribwixxu wkoll ghas-sigurta tal-provvista (bhal impjanti tal-gass, operaturi ta’ rispons ghad-domanda,
fornituri tal-hzin).

(371) Barra minn hekk, kif spjegat fil-premessa (218) tad-Decizjoni tal-Ftuh, hafna mis-sub-mizuri individwali li huma
parti mill-Progett LTO, jaghtu vantagg ekonomiku selettiv lil Electrabel ufjew lil Luminus (u lill-Kumpaniji
Kontribwenti, fejn rilevanti). Perezempju, I-RA fil-Komponent 1 jinkludi CfD bidirezzjonali, li jistabbilixxi fluss ta’
dhul fiss ghall-produzzjoni tal-elettriku minn sorsi nukleari, u b’hekk jipprotegi lis-sidien tal-impjanti mir-riskji tas-
suq. L-Istat Belgjan jipprovdi wkoll Self mill-Azzjonisti, Self tal-SDC u pagament minimu tal-OPEX u ta’ kapital biex
ikopru l-kostijiet tal-bidu tal-Unitajiet LTO u n-nuqqas potenzjali ta’ profittabbilta taghhom. Dawn is-selfiet u
|-ftehimiet ma humiex disponibbli ghal kompetituri ohrajn u, b’hekk, jaghtu vantagg ekonomiku selettiv lil
Electrabel, bhala parti minn BE-NUC, u lil Luminus. I-Komponent 3 jipprovdi protezzjoni ghall-irkupru tal-
kostijiet lil Engie u Luminus fkaz ta’ bidla fil-ligi jew fil-politika, u b’hekk inaqqas ir-riskju tal-investiment u
jittrasferih lill-Istat u jaghti benefi¢¢ju ekonomiku li ma setax jinkiseb taht kundizzjonijiet normali tas-suq u li ma
huwiex disponibbli ghal operaturi ohrajn tas-suq.

(372) 1-Belgju jsostni li l-procedura ta’ sejha ghall-offerti tal-EMSA se titwettaq fkonformita mal-ligi Belgjana dwar
l-akkwist pubbliku tas-17 ta’ Gunju 2016 u d-Digriet Irjali tat-18 ta’ Gunju 2017 dwar l-akkwist pubbliku ghas-
setturi tal-utilitajiet. Is-sicheb tal-EMSA se jintghazel permezz ta’ sejha ghall-offerti miftuha, trasparenti, mhux
diskriminatorja u mhux kundizzjonali. ll-procedura kompetittiva ta’ sejha ghall-offerti tal-EMSA, li tuza u
tikkonforma mal-proceduri previsti fid-Direttivi dwar 1-Akkwist Pubbliku, tizgura li t-tranzazzjoni, fdan il-kaz
ix-xiri ta’ servizzi ta’ gestjoni tal-energija, tkun konformi mal-kundizzjonijiet tas-suq u teskludi kwalunkwe vantagg
moghti lill-maniger tal-energija. Ghalhekk, il-Progett LTO ma jaghtix vantagg selettiv lis-sicheb tal-EMSA.

(373) Abbazi tar-ragunijiet stabbiliti hawn fug, il-Kummissjoni tikkonkludi li I-Progett LTO jaghti vantagg ekonomiku
selettiv lill-benefi¢jarji tal-mizura.
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8.1.3.

(374)

(375)

8.1.4.

(376)

Theddida ta’ distorsjoni bla bzonn tal-kompetizzjoni u effetti fuq il-kummer¢

Kif indikat il-Kummissjoni fil-premessa (221) tad-Decizjoni tal-Ftuh, is-suq tal-elettriku gie liberalizzat u
l-produtturi tal-elettriku huma involuti fil-kummerc¢ bejn I-Istati Membri, sabiex b’hekk vantagg moghti lill-
produtturi tal-elettriku nukleari x’aktarx li johloq distorsjoni tal-kompetizzjoni u jaffettwa l-kummer¢ bejn l-Istati
Membri. Generalment, l-elettriku minn sorsi nukleari jinbiegh fis-suq intern ghall-elettriku fejn jidhol
fkompetizzjoni mas-sorsi kollha tal-elettriku, inkluzi dawk fi Stati Membri ohrajn. Barra minn hekk, is-suq tal-
elettriku Belgjan huwa interkonness hafna fir-regjun ghall-Kalkolu tal-Kapacita Ewlenija.

Ghalhekk, il-Kummissjoni ttenni l-pozizzjoni taghha li l-vantagg moghti lill-benefi¢jarji permezz tal-Progett LTO
jhedded li johloq distorsjoni tal-kompetizzjoni u jaffettwa l-kummerc bejn I-Istati Membri.

Konkluzjoni dwar I-ezistenza ta’ ghajnuna

[I-Kummissjoni tikkonkludi li I-Komponent 1, il-Komponent 2 u -Komponent 3 tal-mizura nnotifikata (flimkien
mal-Progett LTO), bhala mizuri differenti li jappartjenu ghal intervent wiehed mill-Istat, jinvolvu ghajnuna mill-
[stat fis-sens tal-Artikolu 107(1) tat-TFUE.

8.2. Legalita tal-ghajnuna

(377) Kif indikat il-Kummissjoni fil-premessa (224) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-mizura giet innotifikata lill-Kummissjoni fil-
21 ta’ Gunju 2024 u sal-lum ghadha ma gietx implimentata. 1l-Belgju kkonferma li l-ebda xoghol reali, ghajr
ix-xoghlijiet preparatorji li huma parti mill-attivitajiet ta’ zvilupp taht il-J]DA++, ma hu se jitwettaq qabel l-gheluq
tat-tranzazzjoni. L-ghelugq tat-tranzazzjoni u l-implimentazzjoni tal-mizura jsiru kundizzjonali fuq l-approvazzjoni
tal-mizura mill-Kummissjoni, billi l-approvazzjoni tal-ghajnuna mill-Istat hija prekundizzjoni ghall-applikazzjoni
tal-Ftehim ta’ Implimentazzjoni.

(378) Ghalhekk, l-awtoritajiet Belgjani ssodisfaw l-obbligi ta’ notifika u ta’ sospensjoni skont I-Artikolu 108(3) tat-TFUE.

8.3. Il-kompatibbilta tal-mizura mas-suq intern

(379) Minhabba li nstab li I-mizura tinvolvi ghajnuna mill-Istat, il-Kummissjoni ezaminat ulterjorment jekk tistax titgies
kompatibbli mas-suq intern.

8.3.1. Bazi legali ghall-valutazzjoni

(380) I-Kummissjoni vvalutat il-mizura nnotifikata abbazi tal-Artikolu 107(3), il-punt (c), tat-TFUE li jipprevedi li
[-Kummissjoni tista’ tiddikjara bhala kompatibbli “ghajnuna mahsuba sabiex tiffacilita l-izvilupp ta’ certi attivitajiet jew
ta’ certi regjuni ekonomici, basta dik I-ghajnuna ma tfixkilx il-kondizzjonijiet tal-kummerc sa grad li jkun kuntrarju ghall-
interess komuni”.

8.3.2. Kundizzjoni pozittiva: l-izvilupp ta’ attivita ekonomika

8.3.2.1. II-kontribut ghall-izvilupp ta’ attivita ekonomika

(381) L-Artikolu 107(3), il-punt (c), tat-TFUE jipprevedi li I-Kummissjoni tista’ tiddikjara bhala kompatibbli 1-“ghajnuna
mahsuba sabiex tiffacilita l-izvilupp ta’ certi attivitajiet jew ta’ certi regjuni ekonomici, basta dik I-ghajnuna ma
tfixkilx il-kundizzjonijiet tal-kummer¢ sa grad li jkun kuntrarju ghall-interess komuni”. Ghalhekk, sabiex
l-ghajnuna tkun kompatibbli skont dik id-dispozizzjoni tat-Trattat, hija trid tikkontribwixxi ghall-izvilupp ta’ certa
attivita ekonomika ().

(382) Jista’ jkun mehtieg intervent mill-Istat biex jiffacilita jew jincentiva l-izvilupp ta’ Certi attivitajiet ekonomici li, fin-

nuqgas ta’ ghajnuna, ma jizviluppawx jew ma jizviluppawx bl-istess pass jew taht l-istess kundizzjonijiet.

(") Sentenza tat-22 ta’ Settembru 2022, L-Awstrija vs [I-Kummissjoni, C-594/18 P, EU:C:2020:742, il-punti 20 u 24.
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(383) Il-Belgju jsostni li t-tliet komponenti kollha tal-mizura jnaqqsu I-fatturi ta’ riskju ewlenin li jinholqu fl-investimenti
fassi tal-generazzjoni tal-energija nukleari. Kif spjegat fit-tagsima 3.1 ta’ din id-Decizjoni u fit-tagsima 2.3 tad-
Decizjoni tal-Ftuh, l-ghan tal-mizura nnotifikata huwa li tippermetti investiment fzewg reatturi nukleari ezistenti
biex tizgura l-operat taghhom ghal perjodu estiz ta’ 10 snin (b'mod partikolari permezz tal-Komponent 1 tal-
mizura, ara t-tagsima 3.3.1), u b’hekk tikkontribwixxi ghas-sigurta tal-provvista fil-Belgju, u tizgura l-finanzjament
tal-iskart nukleari u tal-fjuwil nukleari uzat fit-tul (b'mod partikolari permezz tal-Komponent 2 tal-mizura, ara
t-tagsima 3.3.2). Barra minn hekk, il-Belgju jsostni li l-protezzjonijiet legali (permezz tal-Komponent 3 tal-mizura,
ara t-tagsima 3.3.3) huma mehtiega sabiex il-progett LTO jitmexxa 'l quddiem billi jitnaqqsu certi riskji li jitqiesu li
huma lil hinn mill-kontroll tal-investitur.

(384) Il-Kummissjoni tfakkar li 1-Qorti tal-Gustizzja rrikonoxxiet l-izvilupp ta’ kapacitd nukleari gdida bhala attivita
ekonomika fis-sens tal-Artikolu 107(3), il-punt (c), tat-TFUE ("*%) u stabbiliet li I-Artikolu 107 tat-TFUE jista’ jigi
applikat ghal investimenti fil-generazzjoni tal-energija nukleari (**'). Billi 1-Progett LTO jikkontribwixxi ghall-
izvilupp tal-generazzjoni tal-elettriku minn sorsi tal-energija nukleari fil-Belgju, dan jikkontribwixxi ghall-izvilupp
ta’ attivita ekonomika fil-Belgju.

(385) Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li l-mizura tiffacilita l-izvilupp ta’ certa attivita ekonomika kif mehtieg mill-
Artikolu 107(3), il-punt (c), tat-TFUE.

8.3.2.2. Effett ta’ incentiv

(386) L-ghajnuna mill-Istat tista’ titqies biss li tiffacilita attivita ekonomika jekk ikollha effett ta’ incentiv. Effett ta’ incentiv
isehh meta l-ghajnuna thajjar lill-benefi¢jarju jbiddel l-imgiba tieghu lejn l-izvilupp tal-attivita ekonomika fil-mira
tal-ghajnuna, u jekk din il-bidla fl-imgiba kinitx issehh minghajr l-ghajnuna.

(387) Kif spjegat fil-premessi (5) u (6) tad-Decizjoni tal-Ftuh u fil-premessi (19) u (23) ta’ din id-Decizjoni, il-Belgju ¢cara i,
fin-nuqqas ta’ ghajnuna, Engie ma jkollhiex l-incentivi mehtiega biex tkompli tinvesti fl-izvilupp tal-kapacita tal-
generazzjoni tal-elettriku nukleari, b’'mod partikolari minhabba li, qabel id-de¢izjoni tal-Gvern Belgjan rigward
il-Progett LTO fMarzu 2022, il-Belgju kien ippjana li jelimina kompletament l-energija nukleari (ara t-tagsima 2.2).
Barra minn hekk, il-Belgju spjega li hemm fallimenti importanti tas-suq relatati mal-investimenti fir-rizorsi tal-
generazzjoni tal-energija b'mod generali, u fil-generazzjoni tal-energija nukleari b’'mod partikolari (ara t-tagsima
3.1). L-investiment fl-energija nukleari minghajr appogg mill-Istat x’aktarx li ma jkunx profittabbli minhabba
l-incertezza tal-izviluppi fis-suq tal-elettriku, b’'mod partikolari fil-kaz ta’ estensjoni tat-tul tal-hajja ghal perjodu
limitat ta’ 10 snin.

(388) Kif spjegat fil-premessa (19) ta’ din id-Decizjoni u fil-premessa (5) tad-Decizjoni tal-Ftuh, Engie kienet diga habbret
il-pjanijiet taghha li titlaq mis-settur nukleari fil-Belgju u adattat il-komunikazzjoni u l-istrategija taghha skont dan.
B'reazzjoni ghall-konsultazzjoni pubblika relatata mad-Decizjoni tal-Ftuh, Engie kkonfermat li ma hemm l-ebda
dubju li Electrabel ma kinitx tkompli topera [-Unitajiet LTO fin-nuqqas tal-Progett LTO, inkluzi t-tliet komponenti
(ara t-tagsima 5.1.2).

(389) 1l-Belgju jsostni wkoll li l-attivitajiet ta’ Zvilupp imwettga bhala rizultat tal-konkluzjoni tal-JDA++ qabel l-ghelugq tat-
tranzazzjoni huma sempli¢ciment xoghlijiet preparatorji u studji ta’ fattibbilta, u li l-ebda xoghol proprju ma se jsir
qabel l-gheluq formali tat-tranzazzjoni (ara t-tagsima 3.3.1.1).

(390) Il-Kummissjoni tqis li l-komponenti kollha tal-mizura ghandhom l-istess objettiv specifiku u huma kollha mehtiega
sabiex il-Progett LTO jimxi 1 quddiem.

(@ I-mekkanizmi ta’ appogg finanzjarju taht il-Komponent 1 tal-mizura nnotifikata huma mehtiega biex
jitnehha r-riskju tal-Progett LTO u biex jigu koperti -kostijiet ta’ investiment tieghu, inkluz profitt ragonevoli,
b’'mod partikolari minhabba li - taht il-bazi legali kurrenti - -operatur nukleari jrid jerga’ jwaqqaf l-attivitajiet
nukleari wara l-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ 10 snin, li tohloq livell sahansitra oghla ta’ incertezza relatata
mad-dhul mill-generazzjoni tal-energija nukleari.

(1) Ibid., il-punt 63.
(" Ibid., il-punt 32.
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(b)  I-ftehim dwar l-iskart taht il-Komponent 2 tal-mizura u I-ftehim dwar il-protezzjonijiet legali f'kaz ta’ bidla
fil-ligijiet dwar il-generazzjoni tal-energija nukleari (Komponent 3) kienu mehtiega wkoll minn Engie u
Electrabel qabel ma kkunsidraw l-involviment taghhom fil-Progett LTO u d-dhul mill-¢did fin-negozju
nukleari fil-Belgju.

(391) Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fugq, il-Kummissjoni tqis li I-mizura ghandha effett ta’ incentiv minhabba li tinduci lill-
benefi¢jarji jinvolvu ruhhom fattivita ekonomika li ma kinux iwettqu minghajr il-mizura.

8.3.2.3. Konformita mad-dispozizzjonijiet rilevanti tad-dritt tal-UE

(392) Kif spjegat fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-Qorti tal-Gustizzja ddecidiet fil-kawza Hinkley Point C (**?) li “ghajnuna mill-Istat
li tikser dispozizzjonijiet jew principji generali tad-dritt tal-Unjoni ma tistax tigi ddikjarata kompatibbli mas-suq intern”.
Specifikament ghall-energija nukleari, il-Qorti tal-Gustizzja ¢carat li ghas-settur “kopert mit-Trattat Euratom,
l-ghajnuna mill-Istat ghal attivita ekonomika li taqa’ fdak is-settur, li l-ezami taghha juri li tikser ir-regoli tad-dritt tal-
Unjoni dwar l-ambjent, ma tistax tigi ddikjarata kompatibbli mas-suq intern skont dik id-dispozizzjoni”.

(393) Barra minn hekk, il-Qorti tal-Gustizzja enfasizzat li l-legizlazzjoni sekondarja, bhad-Direttiva 2011/92/UE, li
skontha certi progetti huma soggetti ghal valutazzjoni tal-impatt ambjentali, tapplika ghall-impjanti tal-energija
nukleari u ghal reatturi nukleari ohrajn.

(394) 1-Qorti ccarat ukoll li l-investimenti fl-energija nukleari ma humiex prekluzi mill-Artikolu 194 tat-TFUE dwar
il-politika tal-Unjoni dwar l-energija ('**). Skont il-gurisprudenza ("*¥), billi I-Istati Membri tal-UE ghandhom
l-ghazla libera, skont it-TFUE, li jinkludu l-energija nukleari fit-tahlita tal-energija taghhom, jidher li l-objettivi u
|-principji tal-ligi ambjentali tal-UE u l-objettivi segwiti mit-Trattat Euratom ma jmorrux kontra xulxin, b’tali mod li
l-principju ta’ protezzjoni tal-ambjent, il-principju ta’ prekawzjoni, il-prin¢ipju ta’ “min inigges ihallas” u I-principju
tas-sostenibbiltd ma jistghux jitqiesu li jipprekludu, fi¢-cirkostanzi kollha, l-ghoti ta’ ghajnuna mill-Istat ghall-
kostruzzjoni jew l-operat ta’ impjant tal-energija nukleari.

(395) Bhekk, il-fatt li I-mizura tikkoncerna l-energija nukleari ma jaghmilhiex inkompatibbli mas-suq intern. Il-Belgju
ghazel l-energija nukleari biex jindirizza t-thassib dwar is-sigurta tal-provvista u biex jikkontribwixxi ghad-
dekarbonizzazzjoni tat-tahlita tal-energija tieghu (ara t-tagsimiet 2.3 u 2.4).

(396) Kif imsemmi fil-premessa (240) tad-Decizjoni tal-Ftuh u fil-premessa (222) ta’ din id-Decizjoni, il-Belgju spjega li
l-izvilupp tal-Progett LTO kien ipprecedut minn process estensiv u miftuh ta’ valutazzjoni tal-impatt ambjentali
mwettaq fkonformita mar-rekwiziti tal-legizlazzjoni sekondarja tal-UE (**). Freazzjoni ghal kumment ta’ parti
terza fdan ir-rigward (ara l-premessa (348)), il-Belgju rrepeta li kienet twettqet valutazzjoni tal-impatt ambjentali
tal-Progett LTO fuq l-inizjattiva tal-FPS Economy Belgjana, u li din giet organizzata fkonformita shiha mal-ligijiet
Belgjani u mal-Konvenzjoni ta’ Aarhus (ara l-premessa (356)). Ghalhekk, il-Kummissjoni ma ghandha l-ebda
indikazzjoni li I-Progett LTO jikser kwalunkwe dispozizzjoni tal-ligi ambjentali tal-UE.

(397) 1l-Progett LTO gie kkomunikat lill-Kummissjoni u l-awtoritajiet Belgjani nnotifikawh skont I-Artikolu 41 tat-Trattat
Euratom.

(398) Ma huwiex eskluz li Electrabel ikollha bzonn twettaq xoghlijiet ta’ kostruzzjoni sabiex I-Unitajiet LTO jsiru konformi
mar-rekwiziti imposti mill-awtorita tas-sikurezza. Skont il-gurisprudenza, “meta [-Kummissjoni tapplika I-procedura
tal-ghajnuna mill-Istat, din hija mehtiega, skont l-iskema generali tat-Trattat, li tizgura li d-dispozizzjonijiet li jirregolaw

("*?) Sentenza tat-22 ta’ Settembru 2022, L-Awstrija vs ll-Kummissjoni, C-594/18 P EU:C:2020:742, il-punti 44 u 45.

(") Sentenza tat-22 ta’ Settembru 2022, L-Awstrija vs Il-Kummissjoni, C-594/18 P EU:C:2020:742, il-punti 48 u 49.

(>4 Ibid., il-punt 49.

(") Id-Direttiva 2011/92/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Dicembru 2011 dwar l-istima tal-effetti ta’ certi progetti
pubbli¢i u privati fuq l-ambjent (GU L 26, 28.1.2012, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/92/oj).
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I-ghajnuna mill-Istat huma applikati b'mod konsistenti mad-dispozizzjonijiet specifici barra minn dawk relatati mal-ghajnuna
mill-Istat u, ghaldagstant, tevalwa I-kompatibbilta tal-ghajnuna inkwistjoni ma’ dawk id-dispozizzjonijiet specifici.
Madankollu, tali obbligu huwa impost fuq il-Kummissjoni biss fejn l-aspetti tal-ghajnuna jkunu inseparabbilment marbuta
mal-oggett tal-ghajnuna li jkun impossibbli li jigu evalwati separatament. [...] Ghall-kuntrarju, jekk il-modalita inkwistjoni
tista’ tigi sseparata mill-ghan tal-ghajnuna, il-Kummissjoni ma tkunx obbligata tevalwa I-konformita taghha mad-
dispozizzjonijiet li ma jinkludux dawk dwar I-ghajnuna mill-Istat fil-kuntest tal-procedura prevista fl-Artikolu 108 tat-
TFUE” (**%). Fis-sentenza taghha dwar l-ghajnuna mill-Istat ghall-impjant tal-energija nukleari Paks II, il-Qorti
Generali kkonfermat li [-Kummissjoni ma hijiex mehtiega tivverifika li kwalunkwe aspett ta’ mizura ta’ ghajnuna
jew kwalunkwe element relatat ma’ ghajnuna, fin-nuqqas ta’ rabta inseparabbli, ikun konformi mad-dritt tal-
Unjoni (*¥). Fil-kaz rispettiv, il-Qorti Generali osservat ukoll li “[iJz-2amma ta’ procedura ghall-ghoti ta’ kuntratt
pubbliku u l-eventwali uzu ta’ impriza ohra ghall-kostruzzjoni tar-reatturi la jibdlu I-ghan tal-ghajnuna [...] u langas
il-benefigjarju tal-ghajnuna [...]" (*%).

(399) Kif imsemmi fil-premessa (243) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni tqis li I-valutazzjoni tal-kompatibbilta tal-
mizura nnotifikata tista’ tigi affettwata minn nuqgas ta’ konformita possibbli mad-Direttiva 2014/25|UE jekk
tipproduci distorsjonijiet addizzjonali zejda tal-kompetizzjoni u tal-kummerc¢ fis-suq tal-elettriku (is-suq li fih huma
attivi l-benefi¢jarji). I-Kummissjoni tinnota li d-Direttiva 2014/25/UE hija ta’ rilevanza fir-rigward tal-ghoti dirett ta’
xoghlijiet ta’ kostruzzjoni (potenzjali) ghall-Unitajiet LTO lil imprizi specifici.

(400) Fdan il-kaz, anke jekk Electrabel issottokuntrattat ix-xoghlijiet ta’ kostruzzjoni (potenzjali) kollha jew parti
minnhom relatati mal-Progett LTO li jistghu jkunu soggetti ghar-regolament dwar l-akkwist pubbliku,
il-Kummissjoni tqis li ma hemm l-ebda “rabta indissolubbli” bejn l-aspetti tal-ghajnuna u tal-akkwist pubbliku,
minhabba li huwa possibbli li dawn jigu evalwati separatament. Il-mizura nnotifikata tappogga l-estensjoni tat-tul
tal-hajja taz-zewg reatturi nukleari indipendentement minn kif jintghazelfjintghazlu l-kuntrattur(i) futur(i).
L-implimentazzjoni tal-ghajnuna nnotifikata lanqas ma tiddependi fuq l-applikazzjoni ezatta tar-regoli tal-akkwist
pubbliku. Ghalhekk, it-thaddim tal-Unitajiet LTO u l-kundizzjonijiet ghall-kummer¢jalizzazzjoni tal-elettriku huma
separabbli mill-aspetti tal-akkwist pubbliku fir-rigward tax-xoghlijiet ta’ rinnovazzjoni tar-reatturi nukleari.
Ghalhekk, huwa possibbli ghall-Kummissjoni li tivvaluta l-mizura minghajr ma tevalwa l-aspetti tal-akkwist
pubbliku tax-xoghlijiet ta’ rinnovazzjoni, minhabba li tali aspetti ma humiex marbuta b’mod inseparabbli la mal-
attivita ekonomika promossa mill-ghajnuna u langas mal-modalitajiet taghha.

(401) Fir-rigward tal-EMSA, il-Belgju jsostni li ghaddejja offerta pubblika ghall-ghazla ta’ sicheb tal-EMSA u li I-procedura
tal-offerti tirrispetta r-regoli tal-ligi Belgjana dwar l-akkwist pubbliku (ara t-tagsima 3.3.1.5.1). Il-Gvern Belgjan
jagixxi bhala entita kontraenti fisem u ghan-nom ta’ BE-NUC (minhabba li BE-NUC ghadha ma hijiex
kompletament operazzjonali), izda BE-NUC innifisha se tikkonkludi l-kuntratt tal-EMSA. Fid-dawl tal-attivita ta’
BE-NUC, gie deciz li jigu applikati r-regoli ghas-setturi tal-utilitajiet. L-entitd kontraenti se taghzel il-partijiet
eligibbli u tistedinhom jissottomettu offerta, abbazi tal-abbozz ta’ kuntratt tal-EMSA propost mill-entita kontraenti
u jistghu jsegwu negozjati u offerti sussegwenti. Ghalhekk, il-Kummissjoni tista’ tikkonkludi li l-offerta tal-EMSA
tirrispetta r-regoli rilevanti tal-akkwist pubbliku Belgjani u tal-UE.

(402) 1-Belgju kkonferma li r-regoli tal-akkwist pubbliku rigward il-procedura tal-offerti tal-EMSA (ara l-premessa (143))
u r-regoli tal-akkwist pubbliku b'mod generali (ara I-premessa (356)) gew irrispettati mill-awtoritajiet Belgjani u
minn Engie. Ghar-ragunijiet imsemmija fil-premessi (398) sa (401), il-Kummissjoni ma ghandha l-ebda
indikazzjoni li I-Progett LTO jikser kwalunkwe dispozizzjoni tal-ligi dwar l-akkwist pubbliku.

(%) Ara s-Sentenza tat-3 ta’ Dicembru 2014, Castelnou Energia, il-Kawza T-57/11, EU:T:2014:1021, il-punti 181-184. Sentenza tat-
30 ta’ Novembru 2022, L-Awstrija vs Il-Kummissjoni, T-101/18 EU:T:2022:728, il-punt 30.

(*¥") Is-Sentenza tat-30 ta’ Novembru 2022, L-Awstrija vs Il-Kummissjoni, T-101/18, EU:T:2022:728, il-punt 32.

(%) Is-Sentenza tat-30 ta’ Novembru 2022, L-Awstrija vs Il-Kummissjoni, T-101/18, EU:T:2022:728, il-punt 37. Ir-ragunament dwar
il-htiega ghal “rabta indissolubbli” biex il-Kummissjoni tivvaluta l-kompatibbilta tad-Dritt tal-UE ta’ ¢erti modalitajiet ta’ ghajnuna gie
approvat mill-Qorti tal-Gustizzja fi Braesch. Ara s-Sentenza tal-31 ta’ Jannar 2023, II-Kummissjoni vs Braesch u Ohrajn, C-284/21 P,
EU:C:2023:58, il-punti 96 sa 99.
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(403)

(404)

(405)

Kif imsemmi fil-premessa (245) tad-Decizjoni tal-Ftuh u fit-tagsima 3.3.2.1 ta’ din id-Decizjoni, rigward
it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet li jikkonc¢ernaw l-iskart nukleari u l-fjuwil nukleari uzat, il-ftehim huwa
konformi mad-dispozizzjonijiet stabbiliti fid-Direttiva 2011/70/Euratom. It-Trattat Euratom u I-legizlazzjoni
sekondarja rilevanti jpoggu r-responsabbilta ewlenija biex tigi zgurata l-gestjoni responsabbli u sikura tal-fjuwil
uzat u tal-iskart radjuattiv u I-finanzjament taghhom fuq l-operaturi tal-installazzjonijiet nukleari fkonformita mal-
principju stabbilit fl-Artikolu 4(3) tad-Direttiva 2011/70/Euratom. Madankollu, I-Istat ghandu r-responsabbilta
ahharija ghall-gestjoni responsabbli u sikura tal-iskart radjuattiv u tal-fjuwil uzat u biex jizgura li jkunu disponibbli
rizorsi finanzjarji adegwati ghal tali gestjoni. L-awtoritajiet Belgjani wrew li l-mizura ghandha l-ghan li tizgura
|-finanzjament tal-gestjoni tal-fjuwil uzat u tal-iskart nukleari bhala prerekwizit ghall-gestjoni responsabbli u sikura
ta’ dawn il-materjali. Ghalhekk, il-Kummissjoni ma ghandha l-ebda indikazzjoni li I-parti tal-ftehim dwar l-iskart tal-
Progett LTO tikser id-dispozizzjonijiet stabbiliti fid-Direttiva 2011/70/Euratom.

Billi I-Progett LTO jircievi appogg fil-forma ta’ CfD bidirezzjonali, il-Kummissjoni tqis li 1-principji stabbiliti
fl-Artikolu  19d(2) tar-Regolament (UE) 2019/943 (**), kif emendat bir-Regolament (UE) 2024/1747
(ir-“Regolament dwar [-Elettriku”), japplikaw ghas-CfDs bidirezzjonali kollha, mid-dhul fis-sehh ta’ dak
ir-Regolament fis-16 ta’ Lulju 2024. Dan jinkludi kazijiet fejn Stat Membru, minghajr ma jkollu l-obbligu li jaghmel
dan skont ir-Regolament dwar l-Elettriku, jiddeciedi li jintroduci CfD bidirezzjonali brabta ma’ investimenti li
ghandhom I-ghan li jtawlu I-hajja tal-facilitajiet ezistenti, bhal fil-kaz tal-Progett LTO. Fdan il-kuntest, l-awtoritajiet
Belgjani ghamlu xi modifiki fid-disinn tas-CfD, sabiex itejbu d-decizjonijiet ta’ modulazzjoni billi jittrasferixxu
l-awtorita tat-tehid tad-decizjonijiet fir-rigward ta’ modulazzjonijiet ekonomici lis-sicheb tal-EMSA, kif spjegat fit-
tagsima 3.3.1.5.2. Barra minn hekk, il-Belgju intensifika I-mekkanizmu ghall-kondivizjoni tat-telf/tal-qligh (MPRA
aggornat), biex jallinja aktar mill-qrib l-appogg finanzjarju mal-bidliet fil-prezzijiet tas-suq (ara l-premessa (107)).
[I-Kummissjoni tirrikonoxxi li d-dags tal-impjanti huwa relattivament kbir meta mqabbel mal-likwidita tas-suq tal-
istess gurnata u tal-ibbilan¢jar fil-Belgju, li l-impjanti inkwistjoni jiddependu fuq teknologija nukleari antika bi
flessibbilta limitata, li l-impjanti huma soggetti ghal rekwiziti ta’ sigurta partikolarment gholjin, u li l-estensjoni u
l-introduzzjoni ta’ modulazzjonijiet ekonomic¢i jzidu r-riskju ta’ gheluq (ara t-tagsima 2.1). Fl-istess hin,
il-Kummissjoni tirrikonoxxi li, ghalkemm is-swieq Belgjani tal-istess gurnata u tal-ibbilan¢jar huma dejjem aktar
integrati mas-swieq girien, huma ghadhom pjuttost zghar meta mqabbla mad-dags taz-zewg impjanti. Fdan
l-isfond, il-Kummissjoni tirrikonoxxi I-fatt li l-awtoritajiet Belgjani ghamlu xi modifiki fid-disinn tas-CfD, sabiex
jallinjawh aktar mill-qrib mal-objettivi tal-Artikolu 19d(2) tar-Regolament dwar Il-Elettriku billi jizguraw li
|-Unitajiet LTO jigu modulati b’reazzjoni ghas-sinjali tas-suq, b'mod partikolari wkoll billi jizguraw - kemm jista’
jkun teknikament possibbli - skeda efficjenti ta’ produzzjoni u manutenzjoni.

Kif imsemmi fil-premessa (247) tad-Decizjoni tal-Ftuh u fil-premessa (110) ta’ din id-Decizjoni, il-Belgju jsostni li
kwalunkwe rikavat mis-CfD bidirezzjonali se jidhol fil-bagit generali tal-Istat (soggett ghal kontabilita separata) u se
jintuza primarjament biex jiffinanzja l-pagamenti tal-kontroparti tal-RA skont is-CfD ghall-Unitajiet LTO. Meta
r-rikavati tas-CfD jagbzu l-ammonti mehtiega biex jigu ffinanzjati l-kostijiet tas-CfD ghall-Unitajiet LTO, dawn
jistghu jintuzaw biex jiffinanzjaw il-kostijiet ta’ CfD iehor. Il-Belgju jimpenja ruhu li, jekk kwalunkwe rikavat tas-
CfD li jifdal jintuza ghall-finijiet tad-distribuzzjoni tieghu lil imprizi, id-distribuzzjoni titwettaq fkonformita mal-
Artikolu 19d(2), il-punti (d) u (), tar-Regolament dwar l-Elettriku. Il-Belgju se jinforma lill-Kummissjoni bil-
quddiem fkaz li r-rikavati tas-CfD jitqassmu lill-imprizi u, jekk ikun mehtieg, jinnotifika tali mizura (ara l-premessa
(110)). Permezz ta’ dan l-impenn, il-Kummissjoni tqgis li -Belgju pprovda assigurazzjoni suffi¢jenti rigward
il-konformita mal-principji stabbiliti fl-Artikolu 19d(2), il-punti (d) u (e), tar-Regolament dwar I-Elettriku. Il-Belgju
kkonferma wkoll li d-disinn tas-CfD jinkludi klawzoli ta’ penali fkaz ta’ terminazzjoni bikrija unilaterali mhux
xierqa tal-kuntratt, fkonformita mal-Artikolu 19d(2), il-punt (f), tar-Regolament dwar I-Elettriku (ara
|-premessa (110)).

(**) Ir-Regolament (UE) 2019/943 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-5 ta’ Gunju 2019 dwar is-suq intern tal-elettriku (GU L 158,
14.6.2019, p. 54, ELL http://data.europa.eufeli/reg/2019/943/0j), kif emendat bir-Regolament (UE) 20241747 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Gunju 2024 li jemenda r-Regolamenti (UE) 2019/942 u (UE) 2019/943 fir-rigward tat-titjib tat-tfassil
tas-suq tal-elettriku tal-Unjoni (GU L, 26.6.2024, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg[2024/17470j).).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj

89/116


http://data.europa.eu/eli/reg/2019/943/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1747/oj

MT GU L, 16.12.2025

(406) Kif imsemmi wkoll fil-premessa (248) tad-Decizjoni tal-Ftuh, fir-rigward tal-konformita tal-JV mar-Regolament tal-
Kunsill (KE) Nru 139/2004 (%), jidher mis-sottomissjonijiet mill-Istat Belgjan u minn Engie li IJV ippjanata ma
tistax titqies bhala kompletament funzjonali fis-sens tal-Artikolu 3 ta’ dak ir-Regolament. Ghalhekk, jirrizulta li
l-mizura ma hijiex notifikabbli lill-Kummissjoni Ewropea fir-rigward tal-konformita taghha ma’ dak ir-Regolament.

(407) Kif iddikjarat fil-premessa (249) tad-Decizjoni tal-Ftuh u fit-taqsima 3.6 ta’ din id-Decizjoni, fir-rigward tal-
finanzjament tal-mizura, l-awtoritajiet Belgjani spjegaw li I-kostijiet relatati mal-Progett LTO huma koperti mill-
bagit tal-Istat fejn mehtieg. Il-benefic¢ji tal-progett imorru wkoll ghall-bagit tal-Istat. Ma hemm l-ebda rizorsa
ipotekata ghall-mizura u, ghalhekk, il-mizura ma tiksirx l-Artikolu 30 jew l-Artikolu 110 tat-TFUE.

(408) Ghar-ragunijiet stabbiliti hawn fuq, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-mizura proposta, bhala tali, ma tikser l-ebda
dispozizzjoni rilevanti tad-dritt tal-UE.

8.3.2.4. Konkluzjoni

(409) Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tikkonkludi li I-Progett LTO jissodisfa l-ewwel kundizzjoni (pozittiva)
tal-valutazzjoni tal-kompatibbilta (jigifieri li l-ghajnuna tiffacilita l-izvilupp ta’ attivita ekonomika).

8.3.3. Kundizzjoni negattiva: l-ghajnuna ma tistax taffettwa b'mod mhux xieraq il-kundizzjonijiet tal-kummerc sa punt li
jmur kontra l-interess komuni

8.3.3.1. Identifikazzjoni tas-suq affettwat mill-ghajnuna

(410) Kif irrimarkat fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-Progett LTO twaqqaf biex jikkontribwixxi ghas-sigurta tal-provvista tal-
elettriku fis-suq Belgjan, filwaqt li jnaqqas id-dipendenza tal-Belgju fuq il-fjuwils fossili (b’hekk jikkontribwixxi
wkoll ghad-dekarbonizzazzjoni tas-sistema tal-energija tal-Belgju). Fl-istess hin, gie stabbilit li s-suq Belgjan huwa
interkonness sew fir-regjun tal-Kalkolu tal-Kapacita Ewlenija (ara I-premessa (374)).

(411) Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, is-swieq rilevanti ghall-valutazzjoni tal-mizuri inkwistjoni huma s-swieq tal-elettriku
fil-Belgju u s-suq tal-elettriku fir-regjun tal-Kalkolu tal-Kapacita Ewlenija.

8.3.3.2. Identifikazzjoni tal-effetti pozittivi tal-mizura ta’ ghajnuna

(412) Kif imsemmi fil-premessa (254) tad-Decizjoni tal-Ftuh u Tabella 2 ta’ din id-Decizjoni, l-estensjoni tat-tul tal-hajja
taz-zewg reatturi nukleari hija mistennija li tirrapprezenta 12 % sa 16 % tal-generazzjoni tal-elettriku fil-Belgju, li
tippermetti li titkompla l-generazzjoni tal-elettriku bbazata fuq l-energija nukleari u, ghalhekk, tinzamm
il-generazzjoni mehtiega fin-naha tal-provvista fkonformita mat-tahlita specifika tal-energija maghzula mill-Belgju.
Flimkien mal-kapacita akkwistata permezz tal-mekkanizmu tal-kapacita, iz-zamma tal-izghar Zewg reatturi nukleari
ghal 10 snin ohra fis-suq hija mehtiega biex tigi indirizzata d-domanda li qed tizdied kontinwament ghall-elettriku
fil-Belgju, kif muri fl-ahhar valutazzjoni tal-adegwatezza tar-rizorsi tat-TSO Belgjan (ara t-tagsima 2.4). Ghalhekk,
il-Progett LTO ghandu effetti pozittivi fuq is-sug, minhabba li se jghin biex jigi indirizzat it-thassib dwar
l-adegwatezza tar-rizorsi u jikkontribwixxi ghas-sigurta tal-provvista fil-Belgju.

(413) Barra minn hekk, l-investimenti fis-sorsi tal-energija nukleari jipprovdu assi affidabbli ta” generazzjoni b'livell baxx
ta’ emissjonijiet tal-karbonju. Billi jigu Zgurati provvisti siguri meta jigu eliminati gradwalment l-aktar fjuwils li
jniggsu u titnaqqas id-dipendenza fuq il-gass naturali, il-generazzjoni nukleari, b’emissjonijiet baxxi tal-karbonju
ghal kull MWh ta’ elettriku prodott, tikkontribwixxi (b'mod kongunt mal-izvilupp ta’ energiji rinnovabbli) biex
jintlahqu l-objettivi nazzjonali u Ewropej tad-dekarbonizzazzjoni.

(414) 1-Progett LTO se jappogga direttament ukoll l-objettivi ta” REPowerEU, minhabba li se jnaqgas id-dipendenza fuq
il-fjuwils fossili importati (b’mod partikolari I-gass) li huma soggetti ghal varjazzjonijiet fil-prezzijiet u r-riskji
geopolitici, u b’hekk isahhah is-sigurta tal-energija (ara I-premessa (21)).

(%) Ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 139/2004 tal-20 ta’ Jannar 2004 dwar il-kontroll ta’ konéentrazzjonijiet bejn imprizi (GU L 24,
29.1.2004, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2004/139/0j).
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8.3.3.3.

(416)
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(419)

(420)

(1 1d-D
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(") Ara,
tal-E

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tikkonkludi li I-Progett LTO ghandu effetti pozittivi
fuq is-suq minhabba li se jzid is-sigurta tal-provvista u jikkontribwixxi ghad-dekarbonizzazzjoni tat-tahlita tal-
energija tal-Belgju. Billi r-regjun ghall-Kalkolu tal-Kapacita Ewlenija huwa interkonness sew, dawn l-effetti pozittivi
x'aktarx ikunu ta’ benefic¢ju ghall-Istati Membri girien li jimportaw l-elettriku mill-Belgju.

Htiega tal-intervent mill-Istat

Sabiex jigi ddeterminat jekk mizura ta’ ghajnuna hijiex mehtiega, il-Kummissjoni ghandha tivvaluta jekk il-mizura
hijiex immirata lejn sitwazzjoni fejn il-mizura tista’ ggib titjib materjali li s-suq wahdu ma jistax iwassal. Ghajnuna
li ttejjeb is-sitwazzjoni finanzjarja tal-impriza benefi¢jarja, izda li ma tkunx mehtiega biex jintlahaq l-objettiv
mahsub, ma tistax titgies bhala kompatibbli mas-suq intern.

Fdan il-kaz, il-Belgju jrid jestendi l-hajja tal-izghar zewg reatturi nukleari tieghu sabiex jindirizza kwistjonijiet ta’
sigurta tal-provvista, filwaqt li fl-istess hin inaqqas il-konsum tal-fjuwils fossili u b’hekk jikkontribwixxi ghad-
dekarbonizzazzjoni. [I-Kummissjoni ghandha tivvaluta jekk l-ghajnuna mill-Istat biex izzomm l-energija nukleari
fis-suq hijiex mehtiega biex jintlahqu dawn l-objettivi.

Fit-tagsima 2.3.2 tad-Decizjoni tal-Ftuh u fit-taqsima 3.1 ta’ din id-Decizjoni, il-Kummissjoni spjegat li l-eZistenza ta’
fallimenti tas-suq hija fattur rilevanti ghall-valutazzjoni tal-htiega tal-ghajnuna u rrikonoxxiet certi fallimenti tas-suq
li jitolbu intervent mill-Istat rigward l-izvilupp tal-energija nukleari ('*!). Ghall-investimenti fl-energija nukleari
b'mod partikolari, il-falliment tas-suq jirrizulta prin¢ipalment minhabba ghadd ta’ riskji partikolari li huma difficli
li jigu gestiti ghall-investituri merkantili (**?), bhal:

(@  il-kumplessita tat-teknologija nukleari li twassal ghal skopertura ghar-riskji teknici u tal-gestjoni tal-progetti,
kif ukoll ghar-riskji tas-suq u tal-investiment (minhabba l-intensita tal-kapital tal-investimenti u l-volatilita
tas-swieq tal-energija), li huma ttrattati mill-Komponent 1 tal-mizura;

(b) ir-riskji fit-tul relatati mal-immaniggar tal-iskart nukleari u d-dekummissjonar u z-zarmar tal-impjanti tal-
energija nukleari, li huma ttrattati mill-Komponent 2 tal-mizura; kif ukoll

(c)  skopertura ghal riskji relatati ma’ decizjonijiet regolatorji u politici, li huma ttrattati mill-Komponent 3 tal-
mizura.

Skont il-Belgju, kull wiehed mit-tliet komponenti tal-Progett LTO jittratta wiched mir-riskji u I-fallimenti tas-suq kif
imsemmi fil-premessa (418).

[I-Belgju jargumenta wkoll li I-mekkanizmu tal-kapacita Belgjan ma huwiex mekkanizmu ta’ finanzjament xieraq
ghall-kapacita tal-energija nukleari fil-Belgju, b’'mod partikolari minhabba l-perjodu ta’ zmien qasir li fih giet deciza
l-estensjoni tat-tul tal-hajja, l-incertezzi addizzjonali u l-fallimenti tas-suq relatati mal-investimenti fl-energija
nukleari meta mqabbla ma’ teknologiji ohrajn, il-karatteristici specifici tal-mekkanizmu tal-kapacita, li ghandu
rkantijiet annwali b'ezitu incert, u twaqqit li huwa inkompatibbli mat-twaqgit tal-Progett LTO (ara t-tagsima 3.3.4
u l-premessa (353)). Barra minn hekk, il-Belgju jsostni li l-mizura nnotifikata, inkluz il-pakkett ta’ sub-mizuri,
kienet mehtiega biex tikkonvin¢i lil Engie tibda negozjati dwar l-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO, billi
Engie kienet diga hadet id-decizjoni li twaqqaf l-attivitajiet nukleari kollha fil-Belgju (ara l-premessa (19)).

ecizjoni tal-Kummissjoni tat-13.1.2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), ir-Renju Unit, Appogg ghall-impjant tal-energija
eari Hinkley Point C (GU L/2015/109, 28.4.2015, p. 44), il-premessi 382 sa 385.

perezempju, id-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-13.1.2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013|N), ir-Renju Unit, Appogg ghall-Impjant
nergija Nukleari Hinkley Point C (GU L/2015/109, 28.4.2015, p. 44); Id-Delizjoni tal-Kummissjoni tal-24.7.2017,

SA.38454 (2017/C) (ex 2015/N), l-Ungerija, L-izvilupp ta’ Zewg reatturi nukleari fl-impjant tal-energija nukleari Paks II

(GU
tal-h

L/2017/317,1.12.2017, p. 45); Id-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-17.3.2017, SA.39487 (2016/NN), il-Belgju, L-estensjoni tat-tul
ajja tal-impjanti tal-energija nukleari Tihange 1, Doel 1 u Doel 2 (GU C[2017/142, 5.5.2017, p. 1); Id-Decizjoni tal-Kummissjoni

tas-16.6.2017, SA.45296 (2017|N), il-Germanja, It-Trasferiment tal-Obbligazzjonijiet ta’ Skart Radjuattiv u Fjuwil Nukleari Uzat fil-
Germanja (GU C[2017/254, 4.8.2017, p. 1).
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(421) Ghalhekk, il-Belgju jargumenta li l-estensjoni tat-tul tal-hajja taz-zewg reatturi nukleari mhux probabbli li ssehh
minghajr appogg mill-Istat, inkluz mudell ta’ remunerazzjoni xieraq (Komponent 1), ftehim dwar it-trasferiment
tal-obbligazzjonijiet ta’ skart nukleari u fjuwil uzat (Komponent 2) u d-dispozizzjonijiet ta’ protezzjoni legali
(Komponent 3), fejn kull wiehed minnhom jindirizza wiehed mill-fallimenti tas-suq imsemmija hawn fugq.

(422) 1l-htiega ghal kull wiehed mit-tliet komponenti tal-mizura hija vvalutata (separatament) fit-tagsimiet 8.3.3.3.1,
8.3.3.3.2 u 8.3.3.3.3. ll-valutazzjoni tal-htiega kkombinata tal-Komponent 1, il-Komponent 2 u I-Komponent 3, kif
ukoll l-effetti kumulattivi potenzjali taghhom hija pprovduta fit-tagsima 8.3.3.6.

8.3.3.3.1. Htiega ghall-Komponent 1

(423) Fir-rigward tar-riskji teknici, tal-gestjoni tal-progetti, tas-suq u tal-investiment imsemmija mill-Belgju,
il-Kummissjoni rrikonoxxiet fdecizjonijiet precedenti li l-investimenti fi progetti godda tal-energija nukleari huma
soggetti ghal riskju sinifikanti minhabba t-tahlita ta’ kostijiet kapitali gholjin bil-quddiem, hinijiet twal tal-
kostruzzjoni u perjodu twil ta’ operat biex jigu rkuprati l-kostijiet tal-investiment. Il-Kummissjoni rrikonoxxiet
ukoll li n-nuqqas ta’ strumenti finanzjarji bbazati fuq is-suq, kif ukoll tipi ohrajn ta’ kuntratti, biex jihheggaw
kontra riskju sostanzjali bhal dan jikkostitwixxi falliment tas-suq li huwa specifiku ghal ftit teknologiji, fosthom
l-energija nukleari (). Madankollu, dan kien jikkoncerna investimenti fimpjanti godda tal-energija nukleari.
B’kuntrast, dan il-kaz ikopri l-investimenti fl-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ zewg operaturi nukleari ezistenti.
Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li I-kwistjoni tal-investiment fl-estensjoni tat-tul tal-hajja taz-zewg reatturi nukleari
ma kinitx tipprezenta ruhha fin-nuqqas ta’ ghajnuna.

(424) L-ewwel nett, fir-rigward tal-osservazzjoni tal-Kummissjoni fil-premessa (295) tad-Decizjoni tal-Ftuh, li l-estensjoni
tat-tul tal-hajja ta’ Doel 1, Doel 2 u Tihange 1 b’10 snin f]-2015 sehhet minghajr pakkett ta’ mizuri ta’ appogg
finanzjarju (**), Engie sostniet, bhala rispons ghall-konsultazzjoni pubblika (ara l-premessa (290)) li ¢-cirkostanzi
taz-zewg progetti ma humiex komparabbli, billi fdan il-kaz: (i) il-Gvern Belgjan ha d-decizjoni dwar il-Progett LTO
zmien stretta tal-Progett LTO kurrenti, li kienu rikonoxxuti wkoll mill-Awtorita ghas-Sikurezza
Nukleari (AFCN/FANC), u (iii) is-sehem akbar ta’ sorsi ta’ energija rinnovabbli fis-sistema tal-energija jwassal ghal
volatilita oghla tal-prezzijiet tas-suq meta mqgabbla mas-sitwazzjoni u l-aspettattivi f1-2015.

(425) It-tieni, fir-rigward tad-dubju tal-Kummissjoni dwar il-htiega li jkun hemm il-pakkett shih ta’ mizuri ta’
remunerazzjoni, il-Belgju u Engie sostnew li kull parti tal-Komponent 1 tissodisfa objettiv specifiku u li
s-subkomponenti huma komplementari. Il-Belgju ¢cara faktar dettall l-istruttura tal-mizuri finanzjarji (ara wkoll
il-premessa (68)).

(@)  I-kostijiet operatorji u tal-manutenzjoni tal-Progett LTO huma ffinanzjati permezz tad-dhul operatorju tal-
LTO, fejn fluss stabbli ta’ dhul operatorju huwa garantit permezz tas-CfD. Kif spjegat mill-Belgju u minn
Engie, minhabba I-fallimenti tas-suq relatati mal-industrija nukleari u l-volatilita gholja tas-suq tal-elettriku
fis-snin li gejjin, il-Progett LTO huwa espost ghal riskju qawwi ta’ diskrepanza fil-finanzjament, u b’hekk
jaghmel is-CfD strument necessarju biex jinkiseb dhul operatorju stabbli. II-Kummissjoni tqis li CfD iddisinjat
b'mod xieraq huwa strument necessarju biex jiggarantixxi fluss ta” dhul stabbli fambjent tas-suq incert.
[I-Kummissjoni diga rrikonoxxiet fid-Decizjoni tal-Ftuh ir-riskju gholi ta’ VPN negattiv ghall-Progett LTO fin-
nuqgas ta’ CfD. Barra minn hekk, il-Kummissjoni tagbel ukoll li I-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO
(10 snin) tkopri perjodu ta’ zmien gasir meta mqabbel mad-durata medja tal-investimenti fis-settur nukleari
(sahansitra aktar billi 1-Unitajiet LTO mhux se jahdmu bkapacita ta’ 100 % matul l-ewwel 3 snin minhabba
l-htiega li jitlestew ix-xoghlijiet ta’ estensjoni tal-LTO fl-istess hin), filwaqt li hemm kostijiet sinifikanti sabiex
|-Unitajiet LTO jsiru konformi mar-regolamenti tas-sikurezza.

(*#)Id-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-13.1.2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013|N), ir-Renju Unit, L-Appogg ghall-Impjant tal-Energija
Nukleari Hinkley Point C (GU L/2015/109, 28.4.2015, p. 44), il-premessi (382) u (383).

(") Fdak il-kaz inghataw biss protezzjonijiet legali kontra r-riskju ta’ waqfien politiku (simili ghall-protezzjonijiet legali moghtija permezz
tal-Komponent 3 tal-mizura kurrenti).
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(b)

L-MOCP u s-Self tal-SDC jikkomplementaw is-CfD sabiex jizguraw stabbilta finanzjarja fit-tul, billi ma jistax
jigi eskluz li matul il-perjodu ta’ 10 snin se jsehhu perjodi ta’ nuqgas ta’ disponibbilta mhux ippjanat
sinifikanti. Id-data pprovduta minn Electrabel tabilhaqq turi li I-probabbilta ta’ avveniment bhal dan ma hijiex
zghira, izda x'aktarx li ssehh abbazi tal-esperjenza taghha mar-reatturi nukleari Belgjani matul il-perjodu
2012-2022 (ara Tabella 10). Is-Self tal-SDC huwa mahsub biex jizgura bizzejjed flus kontanti matul il-Fazi
tal-Bidu mill-Gdid tal-Progett LTO, meta jkunu ghadhom iridu jsiru xoghlijiet importanti u 1-Unitajiet LTO
ma jkunux jistghu jahdmu b’kapacita shiha, u jkunu ppjanati li jithallsu lura sal-ahhar tal-perjodu ta’ 10 snin.
B’kuntrast ma’ dan, I-MOCP huwa disponibbli matul il-perjodu kollu ta’ 10 snin, izda jkopri biss
sitwazzjonijiet ta’ nuqqas ta’ disponibbilta mhux ippjanat sinifikanti. Facilita ta’ kapital operatorju (WCF)
isservi bhala pont fi hdan is-sena ghall-MOCP annwali. II-Belgju pprovda tliet xenarji li juru l-impatt tal-
okkorrenza ta’ avvenimenti sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta mhux ippjanat. Kif jidher ¢ar minn
Tabella 11, minghajr -'MOCP u s-Self tal-SDC, il-JV tista’ tfalli fdawn is-sitwazzjonijiet li mhux improbabbli li
jsehhu matul il-perjodu ta’ 10 snin.

Ghalhekk, il-Kummissjoni tirrikonoxxi li s-CfD, is-Self tal-SDC, I-MOCP u d-WCF huma mizuri
komplementari, li kollha huma mehtiega biex jigi zgurat li BE-NUC ikollha, fkull hin, bizzejjed likwidita biex
thallas il-kostijiet operatorji, tal-manutenzjoni u tal-fjuwil taghha biex tippermetti operat sikur u affidabbli tal-
Unitajiet LTO.

Billi Engie kienet fil-process li tillimita l-iskopertura taghha ghall-energija nukleari (ara I-premessa (19)) u ma
riditx tinvesti wahedha 1-CAPEX mehtieg ta’ aktar minn EUR [2-2,5] biljun ghall-Progett LTO, u tappogga
wahedha t-telf potenzjali kollu minhabba nuqqasijiet ta’ disponibbilta mhux mistennija u kostijiet akbar milli
ppjanati, hija talbet mekkanizmu ghall-kondivizjoni tar-riskji fuq bazi ta’ 50/50 mal-Istat Belgjan gabel ma
ssottoskriviet ghall-ftehim dwar il-Progett LTO (ara l-premessa (23)), u insistiet fuq l-istruttura tal-JV
(il-holgien ta’ BE-NUC) minbarra l-mekkanizmi ta’ remunerazzjoni fl-RA sabiex tkopri rriskji ta’
finanzjament u solvenza li fadal. Ir-rekwiziti tal-CAPEX tal-Progett LTO huma ffinanzjati mill-azzjonisti tal-JV
fuq bazi pari passu, jew permezz ta’ ekwita jew permezz ta’ Self mill-Azzjonisti.

—  anke bil-mekkanizmi ta’ remunerazzjoni finanzjarja tal-RA fis-sehh, ghad hemm riskji sinifikanti, li
Engie ma riditx iggorr wahedha. Engie pprovdiet simulazzjoni li turi l-impatt ta’ avvenimenti ta’
disponibbilta mnaqgsa ufjew kostijiet operatorji mizjuda matul il-Fazi tat-Thaddim li ma humiex
koperti mill-MOCP, li jista’ jkollhom effett negattiv sinifikanti fuq il-profittabbilta ta’ BE-NUC, kif muri
fi Tabella 16.

—  Permezz tal-istruttura tal-JV, il-finanzjament tal-CAPEX jista’ jsehh minghajr skopertura ghad-dejn, li
fdan il-kaz ikun ghali hafna jew difficli biex jinkiseb minhabba li I-banek kummer¢jali ma humiex lesti
li jkunu esposti ghal assi nukleari.

—  L-introduzzjoni ta’ Self mill-Azzjonisti flimkien mal-injezzjoni ta’ ekwita tirrizulta minn kunsideraz-
zjonijiet finanzjarji minhabba li taghti aktar flessibbilta fit-tfassil ta’ skedi ta’ prelevament u hlas lura u
tottimizza l-istruttura finanzjarja fir-rigward tal-introjtu taxxabbli.

Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li t-twaqqif ta’ JV, fejn ir-riskji relatati ma’ kostijiet akbar milli ppjanati
u indisponibilitajiet furzati mhux koperti mill-istrumenti finanzjarji l-ohrajn huma kondivizi mal-Istat
Belgjan, jista’ jitgies necessarju.

[I-JDA++ ikopri l-kostijiet relatati mal-attivitajiet ta’ zvilupp li jehtieg li jitwettqu sabiex jintlahqu l-aspettattivi
tal-awtorita tas-sikurezza fir-rigward tal-Progett LTO. Minhabba Il-iskeda ta’ zmien stretta tal-Progett LTO,
il-Kummissjoni tqis li ghalhekk kien mehtieg li jigi stabbilit arrangament u ssir konkluzjoni dwar
il-finanzjament ta’ dawn l-attivitajiet.

Fir-rigward tas-sub-mizuri li jifdal tal-Komponent 1, kif diga ssemma fid-De¢izjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni
tqis li:

— il-Ftehim O&M jippermetti li tigi zgurata l-kopertura tal-kostijiet kollha tal-operat u tal-manutenzjoni fi
kwalunkwe hin, u b’hekk huwa necessarju;
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—  il-konkluzjoni ta’ ftehim dwar il-prattiki amministrattivi u dwar il-bejgh tal-energija hija rekwizit biex
il-Progett LTO jkun operattiv fil-prattika, u b’hekk I-ASA u I-EMSA huma necessarji; kif ukoll

—  hija prattika standard, bhala parti minn ftehim bejn zewg partijiet, li jintlahaq gbil dwar it-termini fkaz
li ma jkunx hemm gheluq tat-tranzazzjoni, u b’hekk l-indennifikazzjoni tat-telf mill-kopertura tal-
kostijiet fkaz li ma jkunx hemm gheluq hija necessarja.

(426) It-tielet, il-Kummissjoni tfakkar il-kummenti ta’ partijiet terzi li argumentaw li I-provvista tal-energija tista’ tigi
garantita wkoll minn teknologiji orhos u kkunsidraw li s-sussidji lis-settur nukleari jnaqqsu r-ritmu tal-progress fuq
teknologiji ohrajn orhos u li ma jaghmlux hsara lill-klima (b'mod partikolari sorsi ta’ energija rinnovabbli). Il-Belgju
sostna li l-Istati Membri ghandhom l-awtonomija li jsawru l-politiki tal-energija taghhom, inkluza l-ghazla li
jinkorporaw l-energija nukleari fit-tahlita tal-energija taghhom, u li tahlita diversa ta’ metodi ta’ produzzjoni tal-
energija hija essenzjali biex jinzamm network tal-elettriku affidabbli u bilan¢jat. Minhabba I-fatt li
l-koncentrazzjoni tas-suq nagset fdawn l-ahhar snin bis-sahha ta’ sehem oghla ta’ energija rinnovabbli fit-tahlita
tal-energija Belgjana (ara l-premessi (34) sa (37)), u minhabba l-investimenti recenti tal-Istat Belgjan fil-park eoliku
lil hinn mill-kosta Princess Elisabeth ('), il-Kummissjoni ma tara l-ebda raguni biex tikkonkludi li I-Progett LTO se
jfixkel l-akkumulazzjoni tal-energija rinnovabbli fil-Belgju. Il-htiega li jsir investiment kemm fl-energija nukleari kif
ukoll fdik rinnovabbli hija wkoll plawzibbli, billi s-sorsi ta’ energija rinnovabbli bhalissa ghad ghandhom zvantaggi
bhad-disponibbilta tas-siti u l-kapacitd ta’ konnessjoni tan-network. Ir-remunerazzjoni permezz tad-disinn
(modifikat) tas-CfD tipprovdi aktar incentivi biex tigi massimizzata l-produzzjoni fsighat bi prezz gholi (sa fejn
ikun possibbli minhabba t-teknologija antika involuta fl-Unitajiet LTO). Din tnaqqas l-impatt kompetittiv tal-
mizura fuq l-investimenti rinnovabbli bbazati fuq is-suq, minhabba li l-assi tal-generazzjoni rinnovabbli jistghu
jkunu mistennija li jahdmu partikolarment spiss fil-perjodi ta’ zmien bi prezz aktar baxx (bhal fdawk il-perjodi,
id-disponibbilta tar-rizorsi rinnovabbli hija gholja, u dan inaqqas il-prezzijiet tas-suq).

(427) Fl-ahhar nett, fir-rigward tal-argument tal-Belgju li d-diskrepanza fil-finanzjament tal-Unitajiet LTO ma tistax
tissolva b’'mod adegwat permezz tal-partecipazzjoni fil-mekkanizmu tal-kapacita (ara t-tagsima 3.3.4 u l-premessa
(353)), il-Kummissjoni tirrikonoxxi li l-ezitu incert tal-irkantijiet tas-CM u t-twaqgit tal-irkantijiet ma humiex
kompatibbli mal-pjan tal-Belgju li I-LTO jerga’ jibda jsehh fl-2025. B'mod partikolari, il-Gvern Belgjan habbar
il-Progett LTO fMarzu 2022 u ffirma Ftehim ta’ Implimentazzjoni vinkolanti fit-13 ta’ Dicembru 2023 (ara
t-tagsima 2.3). Sa dak iz-zmien, kienu diga saru tliet irkantijiet tas-CM.

(428) Fid-dawl tar-ragunament ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tqis li s-sub-mizuri kollha tal-Komponent 1 gew ipprovati li
huma komplementari u necessarji.

8.3.3.3.2. Htiega ghall-Komponent 2

(429) Firrigward tal-fallimenti tas-suq u r-riskji relatati mal-kostijiet incerti tal-immaniggar tal-iskart nukleari u
d-dekummissjonar, kif imsemmi fil-premessa (276) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni tgis li dawn huma
ttrattati bit-trasferiment tal-obbligazzjonijiet rigward l-iskart radjuattiv u l-fjuwil uzat, kif ukoll bit-trasferiment ta’
obbligazzjonijiet addizzjonali ta’ dekummissjonar li jirrizultaw mill-Progett LTO. Il-ftehim dwar l-iskart ghandu
l-ghan li jizgura l-immaniggar responsabbli u sikur tal-fjuwil uzat u tal-iskart radjuattiv, billi t-trasferiment se
jiggarantixxi I-finanzjament tal-iskart nukleari u jzid il-livell ta’ sikurezza ghall-hZin interim u r-rimi finali ta’ dawn
il-materjali. Il-Belgju jsostni li l-obbligazzjonijiet addizzjonali ta’ dekummissjonar li jirrizultaw mill-Progett LTO
ikopru biss il-kostijiet zejda minhabba 1-Progett LTO, ma jkopru l-ebda kost operatorju relatat mal-gestjoni ta’
kuljum jew mal-attivitajiet tas-soltu u, ghalhekk, ma humiex distorsivi.

() Ara d-decizjoni tal-Kummissjoni tat-13.9.2024, SA.107336 (2024/N), il-Belgju, Mekkanizmu ta’ appogg ghal-lott 1 taz-Zona lil hinn
mill-kosta Princess Elisabeth (GU C[/2024/5754, 25.9.2024, p. 1).
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(430) Kif irrimarkat mill-Kummissjoni fdecizjonijiet precedenti rigward it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart
nukleari fil-Germanja u fir-Renju Unit (**), l-immaniggar tal-iskart radjuattiv huwa kkaratterizzat minn skedi ta’
zmien twal, li ghalhekk jistghu jehtiegu xi forma ta’ intervent mill-Istat. Barra minn hekk, il-htiega ghal intervent
mill-Istat fir-rigward tal-immaniggar responsabbli u sikur tal-iskart radjuattiv hija stabbilita fl-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2011/70/Euratom, li jipprevedi r-responsabbilta ahharija tal-Istat fdan ir-rigward. It-trasferiment tal-
obbligazzjonijiet ghall-immaniggar tal-iskart radjuattiv u d-dekummissjonar iservi l-objettiv li jigi zgurat
il-finanzjament tal-immaniggar tal-fjuwil uzat u tal-iskart radjuattiv bhala prerekwizit ghall-immaniggar
responsabbli u sikur ta’ dawn il-materjali. Barra minn hekk, Engie ma kinitx qed tippjana li zZomm l-attivitajiet
nukleari taghha fil-Belgju (ara I-premessa (19)) u qablet biss li tibda negozjati dwar l-estensjoni tat-tul tal-hajja meta
kien hemm ftehim dwar l-arrangamenti finanzjarji, izda wkoll dwar it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart
nukleari (ara l-premessa (23)).

(431) Fir-rigward tat-trasferiment ta’ obbligazzjonijiet addizzjonali ta’ dekummissjonar li jirrizultaw mill-Progett LTO
b’'mod partikolari, billi dan it-trasferiment ikopri biss il-kostijiet addizzjonali li jirrizultaw mill-Progett LTO, filwaqt
li l-obbligazzjonijiet regolari ta’ dekummissjonar u zarmar jibqghu tal-operatur nukleari, u billi kien il-Gvern
Belgjan, mhux Engie jew Electrabel, i jitlob l-estensjoni tat-tul tal-hajja, il-Kummissjoni tqis li dan it-trasferiment ta’
obbligazzjonijiet addizzjonali ta’ dekummissjonar li jirrizultaw mill-Progett LTO huwa wkoll mehtieg. Meta
mgqabbla mal-valutazzjoni fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-kostijiet addizzjonali tad-dekummissjonar relatati mal-Progett
LTO gew ikkonfermati wkoll mis-CPN/CNV sadanittant (ara I-premessa (200)).

(432) Barra minn hekk, il-Kummissjoni ma toggezzjonax ghar-rilaxx tal-assi mhux Ewropej ta’ Electrabel mill-perimetru
ta’ Electrabel minhabba li Engie se tizgura li mill-ingas EUR 4 biljun ta’ assi jibqghu fElectrabel (ara l-premessi (59)
u (181)).

(433) Fid-dawl tar-ragunament ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni ghalhekk tqis li I-Komponent 2 tal-mizura nnotifikata huwa
necessarju.

8.3.3.3.3. Htiega ghall-Komponent 3

(434) Fir-rigward tal-fallimenti tas-suq relatati mar-riskji regolatorji u politici, kif imsemmi fil-premessa (278) tad-
Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni tqis li, filwaqt li t-teknologiji kollha fil-prin¢ipju jistghu jbatu minn “wagfien”
politiku, minhabba n-natura kontroversjali tat-teknologija nukleari, il-progetti nukleari jistghu jkunu mistennija li
jsofru aktar minn dan (). B'mod partikolari, il-Belgju diga biddel xi drabi r-rotta politika tieghu fir-rigward tal-
energija nukleari matul l-ahhar 25 sena (ara t-tagsima 2.2), ghalhekk il-Kummissjoni tqis li dan ir-riskju huwa
partikolarment prezenti fil-Belgju. Barra minn hekk, il-Kummissjoni ma rceviet l-ebda evidenza li turi l-kuntrarju
matul il-konsultazzjoni pubblika dwar il-kaz.

(435) Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li r-riskji regolatorji u politi¢i huma ttrattati b’'mod effi¢jenti permezz tal-mizura ta’
protezzjoni legali u li huma mehtiega protezzjonijiet legali fil-kaz tal-energija nukleari, kif rikonoxxut ukoll mill-
Kummissjoni fid-decizjoni fil-kaz SA.39487 ().

8.3.3.3.4. Konkluzjoni dwar il-htiega tal-mizura

(436) Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tikkonkludi li t-tliet komponenti kollha tal-mizura (inkluzi s-sub-
komponenti taghhom) huma necessarji biex tigi Zgurata l-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ Zewg reatturi nukleari fil-
Belgju. Barra minn hekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li I-mizura tipproduci effett ta’ incentiv ghall-beneficjarji, u
b’hekk tizgura li I-Progett LTO jitwettaq b’success.

() Ara d-decizjoni tal-Kummissjoni tas-16.6.2017, SA.45296 (2017/N), il-Germanja, It-Trasferiment tal-Obbligazzjonijiet ta’ Skart
Radjuattiv u Fjuwil Nukleari Uzat fil-Germanja (GU C[2017/254, 4.8.2017, p. 1); Id-Deéizjoni tal-Kummissjoni tal-20.4.2016,
SA.34962 (2015/N), ir-Renju Unit, Kuntratt ghat-Trasferiment tal-Iskart ghal Impjanti tal-Energija Nukleari Godda (GU C/2016/161,
4.5.2016, p. 1).

(') Ara wkoll S-premessi (384) sa (385) fid-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-kaz SA.34947 (ara n-nota 144 fqiegh il-pagna).

(") Ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni tas-17.3.2017, SA.39487 (2016/NN), il-Belgju, L-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-impjanti tal-energija
nukleari Tihange 1, Doel 1 u Doel 2 (GU C[2017/142, 5.5.2017, p. 1).
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8.3.3.4. Adegwatezza

(437) 1l-fallimenti tas-suq imsemmija fit-tagsima 3.1, li jirrizultaw minn: (i) suq tal-energija incert u klima ta’ investiment,
(ii) kostijiet incerti relatati mal-iskart nukleari, u (iii) esponiment ghal decizjonijiet politici, li jipprevjenu lill-operatur
nukleari milli jikseb certezza tad-dhul. Fdan il-kaz, il-Kummissjoni tqis li dan huwa partikolarment problematiku
minhabba t-teknologija antika li fugha huma bbazati l-Unitajiet LTO, li ftit thalli lok ghal flessibbilta, kif ukoll it-tul
limitat tal-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ 10 snin. Dawn il-karatteristici, li huma partikolarment prezenti fil-kaz
inkwistjoni, jikkomplikaw aktar l-operat profittabbli tal-Unitajiet LTO, tant li l-Kummissjoni tqis li l-appogg mill-
Istat huwa xieraq.

(438) [I-Belgju jsostni li, minhabba I-fallimenti identifikati tas-suq u r-riskji specifici relatati mal-energija nukleari, huwa
mehtieg mekkanizmu ta’ appogg separat ghall-energija nukleari. Kif imsemmi fit-tagsima 3.3.4, il-Belgju jsostni li
gew ikkunsidrati forom ohrajn ta’ skemi ta’ appogg finanzjarju dirett (primjum feed-in fiss, CfD unidirezzjonali u
mudell ta’ bazi tal-assi regolati) izda ma nstabux xierqa biex jappoggaw il-Progett LTO. Il-Belgju jsostni li t-tliet
komponenti tal-mizura nnotifikata huma mehtiega biex jindirizzaw il-fallimenti u r-riskji tas-suq. Skont il-Belgju:
(i) l-istruttura partikolari tal-Progett LTO u l-mizuri ta’ appogg finanzjarju tal-Komponent 1 huma xierqga biex
jiggarantixxu dhul stabbli ghall-operatur nukleari u biex jevitaw l-insolvenza tal-JV fkaz ta’ avvenimenti mhux
ippjanati sinifikanti, (i) il-Limitu Massimu tal-Iskart u s-sub-mizuri relatati tal-Komponent 2 huma xierqa biex
jiggarantixxu li I-fondi mehtiega jkunu disponibbli biex jiffinanzjaw soluzzjonijiet responsabbli u sikuri ghall-
immaniggar tal-fjuwil uzat u tal-iskart radjuattiv, filwaqt li (iii) il-protezzjonijiet legali tal-Komponent 3 huma
xierqa biex jiggarantixxu l-protezzjoni kontra bidliet fl-opinjoni pubblika u I-pozizzjoni ta’ dawk li jfasslu l-politika
lejn l-energija nukleari.

(439) 1-Kummissjoni se tivvaluta - ghal kull komponent separatament - fit-taqsimiet ta’ hawn taht jekk il-Komponent 1,
il-Komponent 2 u -Komponent 3 tal-mizura nnotifikata, inkluzi d-diversi sub-mizuri taghhom, humiex xierqa.
Il-valutazzjoni tal-adegwatezza kkombinata tal-Komponent 1, il-Komponent 2 u l-Komponent 3, kif ukoll l-effetti
kumulattivi potenzjali taghhom hija pprovduta fit-tagsima 8.3.3.6.

8.3.3.4.1. Komponent 1 tal-adegwatezza

(440) L-ewwel nett, kif imsemmi fil-premessi (285), (300) u (303) tad-Decizjoni tal-Ftuh rispettivament, il-Kummissjoni
sabet li JDA++, I-ASA u l-indennifikazzjoni tat-telf mill-kopertura tal-kostijiet fkaz li ma jkunx hemm gheluq
huma mizuri xierqa. L-ewwel nett, minhabba l-perjodu ta’ Zmien qasir qabel id-data tal-bidu mill-gdid tal-LTO u
l-htiega li jinbdew l-attivitajiet ta’ zvilupp mill-aktar fis possibbli wara li I-Gvern Belgjan ikun ha d-decizjoni li
jestendi t-tul tal-hajja ta’ zewg reatturi nukleari, il-Kummissjoni tqis il-konkluzjoni tal-ftehim JDA++, qabel l-gheluq
finali tat-tranzazzjoni, bhala strument xieraq biex jigi zgurat li l-attivitajiet ta’ zvilupp necessarji jitwettqu fil-hin
mill-operatur nukleari. It-tieni, il-Kummissjoni tqis li l-konkluzjoni ta’ ftehim dwar il-prattiki amministrattivi
(ASA), kif ukoll il-gbil dwar it-termini fkaz li t-tranzazzjoni ma tinghalagx, huma prattika standard, bhala parti
minn ftehim bejn zewg partijiet. Barra minn hekk, il-Kummissjoni ma rceviet l-ebda evidenza ghall-kuntrarju
rigward dawn it-tliet sub-mizuri matul il-konsultazzjoni pubblika dwar il-kaz. Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li
l-JDA++, I-ASA u l-indennifikazzjoni tat-telf mill-kopertura tal-kostijiet fkaz li ma jkunx hemm gheluq bhala
mizuri xierqa li jridu jkunu parti mill-Progett LTO.

(441) It-tieni, fir-rigward tas-CfD, il-Belgju jsostni li s-CfD bidirezzjonali huwa l-aktar ghazla xierqa biex jigu indirizzati
|-fallimenti tas-suq u biex tigi pprovduta certezza tad-dhul, filwaqt li tigi evitata r-remunerazzjoni eccessiva tal-
operatur nukleari. Il-mekkanizmi ta’ appogg alternattivi (il-partecipazzjoni fis-CM, il-primjum feed-in fiss, is-CfD
unidirezzjonali, il-mudell ta’ RAB) gew ezaminati mill-awtoritajiet Belgjani, izda tqiesu bhala inqas xierqa (ara
t-tagsima 3.3.4). Kif imsemmi fil-premessi (290) sa (293) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni kellha diversi
thassib rigward id-disinn tas-CfD, u hafna mir-rispondenti terzi ghall-konsultazzjoni pubblika gablu mal-fehma tal-
Kummissjoni (ara t-taqsima 6.2.1.2):

(@) Id-disinn (inizjali) tas-CfD jikkorrispondi ghall-ghoti ta’ remunerazzjoni fissa ghal kull MWh ta’ elettriku
effettivament prodott u ma kellux incentivi xierqa sabiex l-elettriku jigi prodott u l-manutenzjoni tigi skedata
fkonformita mac-cirkostanzi tas-suq, u dan igib mieghu rriskju ta’ distorsjonijiet bla bzonn tal-
operazzjonijiet tas-suq.

96/116 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj



GUL, 16.12.2025

MT

(442)

(443)

(b)

Barra minn hekk, l-arrangament ta’ modulazzjoni (inizjali) definit minn gabel ippreveda biss penali meta
l-produzzjoni tal-Unitajiet LTO ma tnaqgsitx meta l-prezz tal-elettriku jkun nieqes EUR 20 ghal kull MWh
jew inqas ghal aktar minn 6 sighat, li jwassal ghall-ghoti ta’ ghajnuna fi zminijiet ta’ prezzijiet negattivi tal-
elettriku.

[I-Kummissjoni lanqas ma kienet konvinta f'dak iz-zmien li l-mekkanizmu (inizjali) ghall-kondivizjoni tat-telf|
tal-qligh ikollu impatt fil-prattika.

Fl-ahhar nett, kien hemm dubji dwar jekk il-prezz tad-DAM bhala MRP fil-formula tas-CfD kienx l-aktar
ghazla effi¢jenti, u jekk kienx ikun aktar xieraq li jigi inkluz ukoll prodott fit-tul fl-MRP.

Bhala reazzjoni ghat-thassib tal-Kummissjoni rigward id-disinn tas-CfD, il-Belgju ghamel xi modifiki:

@)

L-ewwel nett, il-Belgju ccara li, minhabba t-teknologija nukleari l-antika li fugha huma bbazati I-Unitajiet LTO,
huwa impossibbli li dawn isiru reattivi hafna ghal kwalunkwe sinjal tas-suq. Kif imsemmi fit-taqsima 2.1,
Engie nnifisha kienet miftuha biex tkun tista’ tivvalorizza l-flessibbilta tal-Unitajiet LTO fis-swieq tal-energija
fil-kuntest tal-mizura, filwaqt li tenfasizza r-riskji konsegwenti ta’ gheluq minhabba l-modulazzjonijiet tar-
reatturi. Fl-istess hin, l-awtorita Belgjana ghas-sikurezza nukleari imponiet limitazzjoni fuq I-ghadd ta’
modulazzjonijiet ekonomici ghal kull ¢iklu. Sabiex iwiegeb ghat-thassib tal-Kummissjoni u ta’ partijiet terzi
kif imsemmi fil-premessa (441)(a), filwaqt li jzomm fmohhu r-restrizzjonijiet teknici tal-impjanti, il-Belgju
ddecieda li jimmodifika r-remunerazzjoni tas-sicheb indipendenti tal-EMSA. II-Belgju inkluda komponent
varjabbli ghall-formula ta’ remunerazzjoni, sabiex is-sicheb tal-EMSA jkollu incentivi biex ibigh Il-elettriku
nukleari kemm jista’ jkun fkonformita mac-cirkostanzi tas-suq, filwaqt li jzomm fmohhu r-restrizzjonijiet
tal-modulazzjoni, kif spjegat fit-tagsima 3.3.1.5.2. Skont din l-istruttura l-gdida, sabiex jigi mwiegeb
it-thassib fil-premessa (441)(b), l-arrangament ta’ modulazzjoni tnehha minhabba li se jkun fidejn is-sicheb
tal-EMSA li jiddeciedi meta jkun xieraq li tigi skattata modulazzjoni ekonomika. Is-sieheb tal-EMSA se jkollu
l-incentivi t-tajbin biex jitlob modulazzjoni ekonomika meta l-prezzijiet tas-suq ikunu baxxi jew negattivi,
hekk kif se jikseb penali meta ma jaghmilx dan.

Fir-rigward tat-thassib fil-premessa (441)(c), il-Belgju intensifika l-mekkanizmu tal-MPRA, sabiex
ir-remunerazzjoni taht is-CfD tinzamm aktar konformi mac-cirkostanzi tas-suq li ged jinbidlu (ara t-tagsima
3.3.1.3.2).

Fir-rigward tat-thassib fil-premessa (441)(d), il-Belgju zamm il-prezz tad-DAM bhala MRP fil-formula tas-CfD
ghar-ragunijiet imsemmija fil-premessa (98). B'mod partikolari, matul il-fazi ta’ investigazzjoni formali,
il-Belgju enfasizza r-riskju gholi u l-impatt kbir tal-iffac¢jar ta’ indisponibilitajiet mhux ippjanati, b'mod
partikolari matul il-Fazi tal-Bidu mill-Gdid tal-Progett LTO. Dan jaghmel l-output tal-Unitajiet LTO fl-ewwel
3 snin ta’ produzzjoni incert hafna u, ghalhekk, li jkun hemm prezz ta’ referenza fit-tul fid-disinn tas-CfD
izid ir-riskji tal-impjanti.

Fl-ahhar nett, il-Belgju jikkonferma wkoll li I-kontroparti tas-CfD (BE-WATT) se tizviluppa strategija ta’
gestjoni tar-riskju ghall-pozizzjoni miftuha taghha, kif previst legalment, u li l-implimentazzjoni taghha se
tikkontribwixxi ghal-likwidita ghas-swieq forward tal-elettriku (ara l-premessa (99)). L-adozzjoni tal-
istrategija hija soggetta ghal parir tar-regolatur, li se jinkludi valutazzjoni tal-impatt tal-istrategija fuq is-swieq
tal-elettriku rilevanti (ara l-premessa (158)).

II-Kummissjoni tqis li I-modifiki relatati mad-disinn tas-CfD u l-implimentazzjoni tieghu, kif ukoll l-impenn Ii tigi
zviluppata strategija ta’ gestjoni tar-riskju li se tikkontribwixxi ghal-likwidita tas-swieq forward tal-elettriku huma
bizzejjed biex jigu rizolti d-dubji mqajma fid-Decizjoni tal-Ftuh. II-Kummissjoni tirrikonoxxi li 1-Unitajiet LTO
huma bbazati fuq teknologija antika bi flessibbilta limitata, li tillimita l-kapacitajiet tal-operatur nukleari li
jimmodifika l-output tal-impjanti fuq bazi regolari. Dan huwa fkuntrast ma’ teknologiji nukleari aktar godda jew
disinji ohrajn ta’ impjanti nukleari (perezempju, vireg ta’ kontroll grizi kontra dawk suwed) li jippermettu li ssegwi
t-taghbija. Minhabba l-estensjoni limitata ta’ 10 snin, il-Kummissjoni tirrikonoxxi li t-teknologija trid tittiched
bhala fatt, hekk kif tillimita l-kapacitajiet tal-operatur nukleari li jimmodifika b'mod sinifikanti l-imgiba tal-
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impjanti. Minhabba fhekk, il-Kummissjoni tapprezza t-tentattivi tal-awtoritajiet Belgjani u ta’ Electrabel biex
jallinjaw il-produzzjoni u l-manutenzjoni kemm jista’ jkun mac-cirkostanzi tas-suq, l-ewwel, billi ddelegaw lill-
awtorita tat-tehid tad-decizjonijiet rigward il-modulazzjonijiet ekonomici lis-sicheb tal-EMSA u billi biddlu
r-remunerazzjoni tieghu, u, it-tieni, billi qalbu minn ¢iklu tal-fjuwil ta’ 18-il xahar ghal wiehed ta’ 12-il xahar biex
jiskedaw il-manutenzjoni kemm jista’ jkun matul il-perjodu tas-sajf. Fdak ir-rigward, anke l-intensifikazzjoni tal-
mekkanizmu ghall-kondivizjoni tat-telf/tal-qligh tikkontribwixxi ghall-objettiv li r-remunerazzjoni tas-CfD tkun
kemm jista’ jkun konformi mac-cirkostanzi tas-suq u tikkontribwixxi ghal skopertura oghla ghar-riskju tas-sug.
Filwaqt li l-appogg fi Zminijiet ta’ prezzijiet negattivi xorta ma jistax jigi eskluz ghalkollox, minhabba I-flessibbilta
limitata tal-impjanti u t-thassib dwar is-sikurezza, id-disinn modifikat tas-CfD flimkien mal-formula ta’
remunerazzjoni modifikata tal-EMSA jnaqqsu l-incentivi ghall-produzzjoni fi zminijiet ta’ prezzijiet negattivi.
Il-Kummissjoni tirrikonoxxi wkoll li, b’'mod partikolari matul il-Fazi tal-Bidu mill-Gdid tal-Progett LTO, hemm
riskju gholi ta’ nuqqasijiet ta’ disponibbilta u indisponibilitajiet mhux ippjanati sabiex b’hekk l-iskopertura ghas-
swieq fit-tul tista’ tinvolvi riskji addizzjonali, tant li l-prezz tad-DAM ikun aktar adattat bhala MRP fil-perjodu
inizjali tal-Progett LTO. II-Kummissjoni tinnota wkoll li l-awtoritajiet Belgjani ghandhom il-liberta li jaggustaw
I-MRP fid-disinn tas-CfD, kif ukoll is-saldu tar-remunerazzjoni tal-EMSA wara t-3 snin inizjali tal-progett. Fl-ahhar
nett, l-impatt tal-uzu tad-DAM fuq is-swieq forward jitnaqqas bl-istrategija tal-ihheggar li se trawwem il-likwidita
tas-swieq forward, u l-impatt fuq is-suq tal-istess gurnata jittaffa bil-kostijiet varjabbli mgarrba mis-sieheb tal-EMSA.

(444) Bkonsegwenza ta’ dan, u fid-dawl tac-cirkostanzi specifici ta’ dan il-kaz, li jikkoncerna l-unitajiet nukleari ezistenti li
jahdmu fuq il-bazi ta’ teknologija antika bi flessibbilta limitata, il-Kummissjoni tqis li d-disinn modifikat tas-CfD
flimkien mar-remunerazzjoni modifikata tal-EMSA huma xierqa.

(445) It-tielet, il-Kummissjoni qajmet ukoll thassib dwar l-adegwatezza tas-Self tal-SDC u tal-MOCP, li jkopru,
rispettivament, il-kostijiet tal-perjodu ta’ gheluq u n-nuqqasijiet operazzjonali tal-fluss ta’ flus li jistghu jirrizultaw,
b'mod simili ghal ghotja potenzjalment bla limitu, li tipprotegi lill-JV minn kwalunkwe riskju operazzjonali. Barra
minn hekk, -MOCP jipprovdi protezzjoni tal-kapital ta’ 50 %. Il-Belgju jsostni li, fin-nuqqas tas-Self tal-SDC,
id-WCF u I-OPEX minimu u l-hlas tal-kapital, ikunu mehtiega kontribuzzjonijiet ta’ ekwita addizzjonali, billi, fkaz
ta’ avveniment ta’ nuqgas ta’ disponibbilta uniku, l-azzjonisti tal-JV ikunu esposti ghal riskji ta’ insolvenza u
diskrepanza fil-finanzjament, li jaghmlu l-investiment mhux profittabbli.

(446) Bhala reazzjoni ghat-thassib tal-Kummissjoni rigward is-Self tal-SDC u I-MOCP, il-Belgju pprovda aktar kjarifiki u
aggusta dawn il-mizuri:

(@  I-Belgju jsostni li s-Self tal-SDC fil-prin¢ipju se jithallas lura. Fir-rigward tar-riskju li s-Self tal-SDC ma jigix
rimborzat jekk l-influssi ta’ flus kontanti ma jkunux bizzejjed (billi jigu wara l-hlas lura tal-kontribuzzjonijiet
tal-azzjonisti), il-Belgju jargumenta li dan ix-xenarju huwa improbabbli hafna u li s-Self tal-SDC ma jigix
rimborzat biss fkaz ta’ xenarju negattiv hafna (ara l-premessa (132)), jigifieri jekk ikun hemm diversi snin ta’
nugqqas ta’ disponibbilta sostanzjali, perezempju, inqas minn 60 % fkull sena mill-2029 sal-2035. Ghalkemm
mhux improbabbli, dan ir-riskju huwa zghir u jimmaterjalizza biss f¢irkostanzi estremi, li jimplika
avveniment kbir mhux mistenni jew sensiela ta’ avvenimenti kbar mhux mistennija ghal perjodu twil ta’
zmien, u eventwalment jista’ jimplika t-terminazzjoni tal-impjant (ara l-punt (b)). Din is-sitwazzjoni tkun ta’
zvantagg ghall-azzjonisti: is-Self tal-SDC mhux se jithallas lura kompletament jekk u biss jekk il-progett ma
jiggenerax bizzejjed profitti biex jithallas kwalunkwe redditu fuq l-investiment tal-azzjonisti, ghalhekk, is-Self
tal-SDC ma jkunx ta’ benefic¢ju sproporzjonat ghall-azzjonisti.

(b)  Bl-istess mod, il-Belgju jsostni li -MOCP jidhol fis-sehh biss f'kaz ta’ sitwazzjoni negattiva hafna u li Engie
xorta tirriskja li titlef 50 % tal-investiment kapitali taghha. Madankollu, biex iwiegeb ghat-thassib li -lMOCP
jista” jispicca fghotja bla limitu, il-Belgju stabbilixxa limitu fuq il-pagamenti tal-MOCP. Kif spjegat fil-
premessa (121), il-Kontroparti tal-RA (jigifieri 1-Istat Belgjan) se tezercita d-dritt(ijiet) ta’ terminazzjoni
taghha skont I-RA fkaz li -'MOCP jilhaq ammont imhallas ta’ EUR 2 biljun.

(c)  Fl-ahhar nett, il-Belgju pprovda informazzjoni addizzjonali rigward ir-riskju li jkun hemm avveniment
sinifikanti ta’ nuqqas ta’ disponibbilta mhux ippjanat fil-perjodu ta’ 10 snin tal-estensjoni tat-tul tal-hajja, li
ntwera li ma huwiex zghir (ara l-premessi (114) sa (118)) u l-effetti tieghu li jkollu impatt kbir fuq
il-profittabbilta tal-Progett LTO (ara Tabella 11).
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(447)

(448)

(449)

(450)

Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li s-Self tal-SDC u -MOCP huma strumenti necessarji u xierqa sabiex tigi
ssalvagwardjata l-vijabbilta tal-Progett LTO, b'mod partikolari fid-dawl ta¢-cirkostanzi partikolari ta’ dan il-kaz, li
jikkoncerna r-reatturi nukleari ezistenti, li huma bbazati fuq teknologija antika, u ghalhekk soggetti ghar-riskju ta’
indisponibilitajiet sinifikanti mhux ippjanati. Fdik il-perspettiva, minhabba li l-estensjoni tat-tul tal-hajja hija
limitata ghal perjodu ta’ 10 snin, li jillimita I-possibbilta li jigi rkuprat telf sinifikanti, -MOCP jipprovdi garanzija ta’
kontingenza lill-JV billi jipprotegiha minn riskju operazzjonali. Minghajr garanziji addizzjonali fil-forma tal-MOCP
u s-Self tal-SDC, investitur privat x’aktarx ma jihux ir-riskju li jwettaq il-Progett LTO. Meta titqies l-iskala potenzjali
tal-pagamenti tal-MOCP fil-kaz ta’ gheluq fit-tul ta’ wahda miz-zewg Unitajiet LTO, fuq diversi snin, deher
necessarju li dan il-mekkanizmu jigi limitat ghal ammont li jikkorrispondi ghall-prattiki tas-suq u li jippermetti
bizzejjed zmien biex jerga’ jibda l-operat normali tal-Unita/Unitajiet LTO. Il-Kummissjoni tilqa’ I-limitazzjoni tal-
pagamenti (potenzjali) tal-MOCP, sabiex l-esponiment tal-Istat Belgjan ikun mill-ingas kwantifikat u maghruf minn
qabel.

Fir-rigward tal-involviment tal-Istat Belgjan fil-JV, il-Belgju jargumenta li dan jippermetti lill-Istat Belgjan
jikkontrolla b’'mod kongunt il-kumpanija tal-progett, minhabba li z-zewg azzjonisti jidhlu fil-JV taht termini u
kundizzjonijiet ugwali. Dan jippermetti wkoll lill-Istat Belgjan izomm certu grad ta’ sjieda fuq l-infrastruttura
kritika. Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li 1-JV hija xierqa.

Ir-raba’, fir-rigward tal-EMSA, il-Kummissjoni tqis li huwa xieraq li taghzel sieheb biex ibigh l-elettriku prodott mill-
Unitajiet LTO fis-suq tal-operaturi, bil-kundizzjoni li dan is-sicheb jagixxi b'mod kompletament indipendenti u
mhux fl-interess ta’ Electrabel. Madankollu, il-Kummissjoni kellha dubji rigward il-limitazzjoni tal-bejgh ghas-suq
bl-ingrossa ta’ gurnata bil-quddiem. II-Belgju ¢¢ara li s-sieheb tal-EMSA ghandu I-liberta li jbigh l-elettriku ggenerat
mill-Unitajiet LTO fi kwalunkwe suq u li ma jkunx limitat ghad-DAM (ara l-premessa (152)). Il-Belgju kkonferma
wkoll li s-sieheb tal-EMSA se jintghazel permezz ta’ offerta kompetittiva, u li se jiddahhlu fis-sehh salvagwardji biex
jigi zgurat li Engie ma jkollha l-ebda influwenza fuq il-procedura jew l-ezitu tal-offerta (ara t-tagsimiet 3.3.1.5.1
u 3.3.1.5.3). Barra minn hekk, fkaz li GEMS tintghazel bhala sicheb tal-EMSA, il-Belgju u Engie jimpenjaw ruhhom
li jdahhlu s-salvagwardji necessarji fis-sehh sabiex ma jkun hemm l-ebda interferenza mal-attivitajiet kummercjali
l-ohrajn minn GEMS (ara t-tagsima 3.3.1.5.3). Ghalhekk, il-Kummissjoni ssib li t-twaqqif tal-ftehim tal-EMSA u
|-ghazla tas-sicheb tal-EMSA huma xierqa.

Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni kellha thassib rigward l-adegwatezza tat-tahlita ta’ diversi mekkanizmi ta’
remunerazzjoni li jizdiedu mas-CfD u gieset li I-pakkett ta’ sub-mizuri skont il-Komponent 1 jista’ jitgies xieraq biss
sa fejn ma jwassalx ghal distorsjonijiet addizzjonali u mhux dovuti tal-kummer¢ u l-kompetizzjoni. Billi
[-Kummissjoni ma ghandha l-ebda indikazzjoni li s-sicheb tal-EMSA ma jkunx qed jopera b'mod indipendenti, u
langas li Engie tkun protetta mir-riskji kollha tas-suq (permezz tal-mekkanizmu tal-MPRA aggustat, il-limitu
massimu fuq I-MOCP u r-riskju tal-kapital ta’ 50 %), il-Kummissjoni tista’ tikkonkludi li s-sub-mizuri kollha taht
il-Komponent 1 jistghu jitgiesu, kemm individwalment kif ukoll flimkien, bhala xierqa.

8.3.3.4.2. Komponent 2 tal-adegwatezza

(451)

(452)

Kif imsemmi fil-premessa (304) tad-Decizjoni tal-Ftuh, l-immaniggar tal-iskart radjuattiv huwa kkaratterizzat minn
skedi ta’ Zmien twal u, ghalhekk, jista’ jkun jehtieg xi forma ta’ intervent mill-Istat; ir-responsabbilta ahharija tal-Istat
rigward il-gestjoni responsabbli u sikura tal-iskart radjuattiv hija stabbilita fl-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2011/70/Euratom.

Ghalhekk, il-Kummissjoni tqs li t-trasferiment tal-obbligazzjonijiet rigward l-iskart nukleari u I-fjuwil uzat lil korp
pubbliku indipendenti, Hedera, huwa mezz xieraq biex tinghata aktar responsabbilta ghar-rimi finali ta’ fjuwil uzat
u skart radjuattiv lill-Istat Belgjan u biex jigi zgurat il-finanzjament tieghu fuq perjodu twil ta’ zmien.
[I-Kummissjoni langas ma identifikat xi mizura jew struttura alternattiva, ghajr dik deskritta fit-tagsima 3.3.2.2, li
tippermetti lill-Belgju jilhaq dawn l-objettivi bl-istess mod tajjeb.
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(453) Fir-rigward tat-trasferiment tal-obbligazzjonijiet addizzjonali ta’ dekummissjonar li jirrizultaw mill-Progett LTO
(“dissinergiji ta’ dekummissjonar”), kif imsemmi fit-tagsima 3.3.2.4, dan it-trasferiment ikopri biss il-kostijiet
addizzjonali li jirrizultaw mill-Progett LTO, filwaqt li l-obbligazzjonijiet regolari ta’ dekummissjonar u Zarmar
jibqghu tal-operatur nukleari. Is-CPN/CNV tabilhaqq ikkonfermat li hemm dissinergiji li jaffettwaw il-kostijiet tad-
dekummissjonar u taz-zarmar u kkwantifikat l-ammont. Billi kien il-Gvern Belgjan, mhux Engie/Electrabel, li talab
l-estensjoni tat-tul tal-hajja, il-Kummissjoni tqis li t-trasferiment tad-dissinergiji tad-dekummissjonar, permezz tal-
hlas ta’ somma f'daqqa ta’ darba mill-Istat Belgjan, huwa xieraq.

(454) Fl-ahhar nett, it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari lill-fond Hedera, korp pubbliku segregat li
jizgura l-fondi ghall-iskop intenzjonat taghhom u li jikkontrolla l-kostijiet b’rabta mal-obbligazzjonijiet ittrasferiti,
kemm taht il-kontroll ta’ korp governattiv indipendenti (CPN/CNV), jiggustifika r-rilaxx tal-assi mhux Ewropej ta’
Electrabel mill-perimetru ta’ Electrabel u jizgura l-adegwatezza tat-trasferiment tal-obbligazzjonijiet rigward l-iskart
radjuattiv u l-fjuwil uzat.

(455) Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li -Komponent 2 tal-mizura nnotifikata, inkluzi s-sub-mizuri taghha, huwa xieraq
biex jindirizza I-falliment tas-suq relatat mal-kostijiet incerti tal-immaniggar tal-iskart u tad-dekummissjonar.

8.3.3.4.3. Komponent 3 tal-adegwatezza

(456) I-Kummissjoni tqis li t-teknologija nukleari hija partikolarment soggetta ghal wagfien politiku. Ghalhekk, kif diga
gie ddikjarat fil-premessa (306) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni tqis li ftehim dwar il-protezzjonijiet legali
huwa xieraq biex jindirizza I-falliment tas-suq relatat mar-riskji politici u regolatorji, kif rikonoxxut ukoll mill-
Kummissjoni fid-decizjoni fil-kaz SA.39487 ().

8.3.3.4.4. Konkluzjoni dwar l-adegwatezza tal-mizura

(457) 1-Kummissjoni tqis li l-modifiki dwar il-mizura, inkluza modifika tad-disinn tas-CfD, l-intensifikazzjoni tal-MPRA u
limitu massimu fuq [-MOCP, kif ukoll il-kjarifiki addizzjonali dwar it-tahlita ta’ sub-mizuri huma bizzejjed biex
iwasslu lill-Kummissjoni tikkonkludi dwar l-adegwatezza tal-Komponent 1. Il-Kummissjoni tikkunsidra wkoll
ic-cirkostanzi specifici tal-kaz, li jikkoncerna investiment fl-impjanti nukleari ezistenti abbazi ta’ teknologija antika
u ghal perjodu ta’ zmien limitat. Fir-rigward tal-Komponenti 2 u 3, l-investigazzjoni formali ma ressqitx evidenza
biex tiddevja mill-konkluzjoni precedenti tal-Kummissjoni li I-Komponenti 2 u 3 huma xierqa.

(458) Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tqis is-sub-mizuri taht il-Komponent 1, il-Komponent 2 u
I-Komponent 3 bhala mod xieraq biex jigi appoggat il-Progett LTO.

8.3.3.5. Proporzjonalita

(459) Sabiex tivvaluta l-proporzjonalita ta’ mizura, il-Kummissjoni trid tivverifika li l-mizura hija limitata ghall-minimu li
jippermetti t-tlestija b’success tal-Progett LTO ghall-ilhuq tal-objettivi segwiti.

(460) Fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni spjegat li l-valutazzjoni tal-proporzjonalita trid tqis il-kombinament ta’
mizuri ta” appogg proposti mill-awtoritajiet Belgjani, jigifieri l-kombinament tal-Komponent 1, il-Komponent 2 u
-Komponent 3, inkluz il-kombinament ta’ sub-mizuri fi hdan kull komponent.

(461) Fit-tagsimiet ta’ hawn taht, il-Kummissjoni l-ewwel se tivvaluta jekk il-Komponent 1, il-Komponent 2 u
-Komponent 3 tal-mizura nnotifikata, inkluzi d-diversi sub-mizuri taghhom, humiex proporzjonati. Il-valutazzjoni
tal-proporzjonalita kkombinata tal-Komponent 1, il-Komponent 2 u -Komponent 3, kif ukoll l-effetti kumulattivi
potenzjali taghhom hija pprovduta fit-taqsima 8.3.3.6.

(**) Ara wkoll il-premessa (103) fid-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-kaz SA.39487 (ara n-nota 25 fqiegh il-pagna).
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8.3.3.5.1. Proporzjonalita tal-Komponent 1

(462) Kif gie nnotat fil-premessa (331) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-JDA++, il-Ftehim O&M, -ASA u l-indennifikazzjoni tat-
telf mill-kopertura tal-kostijiet fkaz li ma jkunx hemm gheluq, instabu li gew konkluzi bit-termini tas-suq u
ghalhekk jistghu jitqiesu bhala proporzjonati. Kif imsemmi fil-premessa (324) tad-Decizjoni tal-Ftuh,
il-Kummissjoni rrikonoxxiet li l-implimentazzjoni ta’ process kompetittiv ta’ sejha ghall-offerti ghall-Ftehim O&M
tista’ ma tkunx xierqa minhabba s-sensittivita u n-natura specifika tal-Unitajiet LTO, sabiex il-proporzjonalita
taghha tkun tista’ tigi vvalutata permezz tal-livell ta’ margni miksub minn Electrabel permezz tal-ezekuzzjoni tal-
ftehim, li jenhtieg li jigi stabbilit bit-termini tas-suq. Billi I-livelli tal-margnijiet stabbiliti fil-Ftehim O&M huma
allinjati ma’ dawk applikati skont il-Ftehim ta’ Shubija tal-LTO ma’ Luminus, li huwa ftehim ta’ referenza rilevanti
billi jkopri servizzi simili, il-Kummissjoni sabet li I-Ftehim O&M huwa proporzjonat. Barra minn hekk,
il-Kummissjoni ma rceviet l-ebda evidenza ghall-kuntrarju fir-rigward tal-proporzjonalita tal-JDA++, il-Ftehim
O&M, 1-ASA u l-indennifikazzjoni tat-telf mill-kopertura tal-kostijiet fkaz li ma jkunx hemm ghelug, matul
il-konsultazzjoni pubblika dwar il-kaz.

(463) 1-JV tqieset ukoll bhala proporzjonata fid-Decizjoni tal-Ftuh billi I-Gvern Belgjan u Electrabel se jezercitaw
id-drittijiet taghhom fuq bazi ugwali: il-governanza tal-JV, kif ukoll il-kostijiet u d-dhul se jigu kondivizi b'mod
ugwali.

(464) Fdin it-tagsima, il-Kummissjoni tivvaluta I-proporzjonalita tar-rata ta’ redditu interna (IRR) tal-Progett LTO, kif
ukoll is-sub-mizuri finanzjarji li jifdal tal-Komponent 1 (I-MOCP, id-WCF, is-Self tal-SDC, is-Self mill-Azzjonisti).
Sabiex tigi zgurata l-proporzjonalita tal-mizura ta’ ghajnuna mill-Istat u jigi evitat kumpens Zejjed, il-mizura ta’
ghajnuna mill-Istat trid tizgura r-rata ta’ redditu minima sabiex il-benefi¢jarju jwettaq l-investiment. Fi kliem iehor,
ir-rata minima li taghlaq id-diskrepanza fil-finanzjament tal-Progett. Id-diskrepanza fil-finanzjament hija definita
bhala d-differenza bejn il-VPN tax-xenarju fattwali u tax-xenarju kontrofattwali, u fl-istess hin hija l-ammont
minimu ta’ ghajnuna mill-Istat mehtieg biex il-mizura jkollha effett ta’ incentiv fuq id-ditta u l-ammont massimu ta’
ghajnuna mill-Istat proporzjonat biex jiskatta l-investiment.

(465) Il-kuncett tad-diskrepanza fil-finanzjament ghandu gheruq fondi fit-tehid ta’ decizjonijiet ordinarji tan-negozju.
Meta l-kumpaniji li jimmassimizzaw il-profitt jidde¢iedu dwar jekk iwettqux progett, huma jivvalutaw il-valur
iggenerat mill-progett inkwistjoni kontra korsijiet ta’ azzjoni alternattivi u jaghzlu dak bl-oghla redditu mistenni.
B'hekk, sabiex il-kumpaniji jkunu lesti li jwettqu progett li ma huwiex dak bl-oghla redditu mistenni, huma jista’
jkollhom bZonn jigu incentivati permezz ta’ ghajnuna mill-Istat li tkopri d-diskrepanza fil-finanzjament.

(466) Sabiex jigi identifikat liema parti mit-titjib differenti hija attribwibbli ghall-impatt tal-intervent, billi tali titjib jista’
jsehh mhux biss minhabba I-Progett LTO, izda wkoll minhabba fatturi ohrajn, il-Belgju pprovda xenarju
kontrofattwali, li ma kienx ghad-dispozizzjoni tal-Kummissjoni fiz-zmien tad-Decizjoni tal-Ftuh (**%). Fdak il-kaz,
ix-xenarju kontrofattwali huwa xenarju fejn ma ssehh l-ebda estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO, li jkun
il-kaz jekk ma jigi konkluz l-ebda ftehim mal-Gvern Belgjan. Fl-analizi kontrofattwali, l-eZiti tal-intervent jitqabblu
mal-eziti li kienu jinkisbu kieku ma giex implimentat l-intervent. Fsitwazzjoni bhal din, Electrabel: (i) tkompli
topera r-reatturi nukleari sad-dati tat-tmiem legali originali taghhom u (i) iZzomm l-obbligazzjonijiet kollha
relatati mal-iskart. II-Gvern Belgjan ipprovda l-finanzi relatati ma’ dan il-punt, jigifieri I-flussi ta’ flus kontanti hielsa
mhux skontati mbassra u specifikati ('*!) relatati mal-operazzjonijiet tal-unitajiet nukleari Belgjani ghall-bgija tal-
hajja taghhom (sad-dati tat-tmiem legali taghhom f1-2025). Il-Belgju jsostni li I-flussi tal-flus kontanti tal-Unitajiet
LTO ghall-bgjja tal-hajja legali jibqghu l-istess bil-Progett LTO jew minghajru.

(467) Kien hemm tliet preokkupazzjonijiet ewlenin b’rabta mal-proporzjonalita tal-Komponent 1 fid-Decizjoni tal-Ftuh, li
huma rilevanti ghall-valutazzjoni tal-Kummissjoni:

(@ 1-MOCP u t-termini tad-WCF, tas-Self mill-Azzjonisti u tas-Self tal-SDC (ara t-tagsima 8.3.3.5.1.1);
(b) IIRR fil-mira ta’ 7 % sottostanti ghall-mudell finanzjarju (ara t-tagsima 8.3.3.5.1.2); kif ukoll

(c) il-ftehim tal-EMSA (ara t-tagsima 8.3.3.5.1.3).

(") L-analizi kontrofattwali msemmija fid-Decizjoni tal-Ftuh tirreferi ghax-xenarju li fih Engie twettaq il-Progett LTO minghajr ma tkun
lahget ftehim mal-Gvern Belgjan.
(") I-flussi tal-flus kontanti hielsa ma gewx skontati minhabba li ghad fadal inqas minn sena ta’ operat sad-data tat-tmiem legali.
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8.3.3.5.1.1.  Proporzjonalita tal-mizuri ta’ appogg finanzjarju tal-Komponent 1

(468) L-ewwel nett, kif imsemmi fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni gieset li -MOCP fil-fatt jipprovdi garanzija ta’
kontingenza lill-JV minhabba li kwalunkwe nuqqas ta’ dhul li jirrizulta minn nuqqas ta’ generazzjoni tal-elettriku li
jsehh matul il-perjodu inizjali u l-perjodu tal-fazi ta’ thaddim se jkun kopert minn pagament tal-Istat Belgjan, u
b’hekk jipprotegi finanzjarjament lill-JV minn kwalunkwe riskju operazzjonali. Il-kwistjoni ewlenija tal-MOCP
kienet relatata mal-fatt li setghet de facto tirrapprezenta ghotja kwazi bla limitu lil BE-NUC fkaz ta’ perjodi twal
mhux ippjanati ta’ nuqgas ta’ disponibbilta tal-Unitajiet LTO. Teoretikament, jekk avveniment magguri mhux
mistenni jew serje ta’ avvenimenti magguri mhux mistennija jwasslu biex jipprevjenu lill-Unitajiet LTO milli
jipproducu l-elettriku ghad-durata ta’ 10 snin tal-Progett LTO, I-MOCP jista’ jigi skattat sa EUR [7 000-8 000]
miljun. II-Belgju pprovda kjarifiki addizzjonali rigward il-probabbilta mhux negligibbli li jsehhu tali avvenimenti
sinifikanti mhux ippjanati (ara l-premessi (114) sa (118)), u I-konsegwenzi li dan jista’ jinvolvi (ara Tabella 11) u
I-Belgju impenja ruhu li jillimita I-hlas tal- MOCP ghal EUR 2 biljun (ara l-premessa (121)). Dan l-ammont, li jidher
konformi mal-prattiki tal-industrija fir-rigward tal-livelli ta’ garanzija, jikkorrispondi ghal-livell superjuri ta’ xenarju
meta Z-zew¢ unitajiet LTO ma jkunux disponibbli fl-istess hin ghal sentejn konsekuttivi. Fid-daw! tal-perjodu ta’
estensjoni tal-impjant (limitat ghal 10 snin), sentejn tgiesu bhala t-tul massimu ta’ zmien li jista’ jigi ddedikat ghall-
identifikazzjoni u s-soluzzjoni ta’ problema jew serje ta’ problemi, fkonformita mas-sinifikat taghhom, qabel ma
tigi kkunsidrata l-possibbilta li l-impjant jigi tterminat. Ghalhekk, il-Kummissjoni tgis li l-ammont limitat tal-MOCP
huwa proporzjonat.

(469) It-tieni, fir-rigward tas-Self tal-SDC, il-Belgju jsostni li, sal-2028, is-Self tal-SDC ikopri I-kostijiet matul il-perjodu
meta 1-Unitajiet LTO ma jkunux skedati li jiggeneraw introjtu nett, u jithallas lura lill-Gvern Belgjan, li jizgura li
l-ghajnuna tigi minimizzata. Kif imsemmi fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni kellha thassib dwar il-hlas lura tas-
Self tal-SDC, billi, fil-prattika, is-Self tal-SDC jikkostitwixxi linja ta’ finanzjament subordinata ghas-self l-ichor kollu,
kif ukoll ghall-ekwita tal-JV. Dan jimplika li jistghu ma jithallsux lura fi tmiem il-perjodu tal-LTO jekk
il-generazzjoni tal-elettriku ma tkunx kbira bizzejjed, u b’hekk ikun hemm riskju sostanzjali li r-rata tal-imghax,
stabbilita fl-aktar rata inferjuri tal-OLO (5 snin) (**?) fil-Belgju, flimkien ma’ 200 punt bazi u 6 %, tista’ ma tkunx
riflessa. Il-Belgju ¢cara li s-Self tal-SDC mhux se jithallas lura biss fkaz ta’ xenarju negattiv hafna, sabiex ir-riskju li
ma jigix rimborzat lill-Istat Belgjan ikun zghir hafna (ara l-premessa (132)). B'mod partikolari, il-Belgju enfasizza li
fxenarju negattiv hafna bhal dan ma jkun hemm l-ebda redditu fuq il-kontribuzzjoni kapitali. Tabilhaqq, ir-riskji
tas-Self tal-SDC huma relatati biss mar-riskji tal-prestazzjoni u l-profittabbilta tal-progett, minhabba li s-Self tal-
SDC ma jintuzax biex jiffinanzja l-ispejjez kapitali. Fir-rigward tar-rata tal-imghax, din hija limitata ghal-livell
massimu li ma jagbizx il-medda tal-IRR fil-mira taht -MPRA ta’ 6 %-8 %. Ghalhekk, il-Kummissjoni tqis li t-termini
u l-kundizzjonijiet tas-Self tal-SDC huma proporzjonati. Jekk it-termini u I-kundizzjonijiet finali tas-Self tal-SDC
jemendaw il-mizura nnotifikata kif ipprezentata fdin id-Decizjoni, il-Belgju jimpenja ruhu li jinnotifikahom lill-
Kummissjoni.

(470) It-tielet, fir-rigward tat-termini tad-WCF u s-Self mill-Azzjonisti, il-Belgju ¢cara matul il-procedura ta’
investigazzjoni formali li dawn se jigu akkwistati bit-termini tas-suq, b'rati tal-imghax li ghadhom ma gewx
stabbiliti, izda jigu stabbiliti b'referenza ghar-rati prevalenti tas-suq u kwalunkwe finanzjament komparabbli tad-
dejn ta’ parti terza disponibbli fiz-zmien rilevanti. Thejjiet skeda ta’ termini li tistabbilixxi t-termini u
l-kundizzjonijiet tas-Self mill-Azzjonisti u tiddeskrivi l-metodologija biex tigi stabbilita r-rata tal-imghax. Il-Belgju
¢cara li din il-metodologija hija konsistenti mal-politiki ta’ self ghall-ipprezzar tat-trasferimenti ta’ Engie u hija
konformi mal-principju BEPS tal-OECD, u tizgura li r-rata tal-imghax tigi stabbilita flivell ta’ distakkament.
B'segwitu ghall-iskeda tat-termini, ir-rata tal-imghax hija mistennija li tkun rata tal-imghax varjabbli, stabbilita
ghar-rata EURIBOR ta’ 6 xhur flimkien ma’ margni mistenni ta’ madwar [0-3] %. Il-Kummissjoni tinnota li
|l-margni mizjud mar-rata EURIBOR ta’ 6 xhur se jigi stmat minn [...] li hija ghodda rikonoxxuta u uzata b’'mod
wiesa’ biex jigu stmati I-firxiet tal-margni abbazi ta’ kriterji bhall-maturita, l-affidabbilta kreditizja, u l-munita tas-
self u l-mutwatarju. Fir-rigward tal-klassifikazzjoni li se tigi kkunsidrata ghall-JV meta tigi stmata I-firxa tal-margni,
fin-nuqgas ta’ klassifikazzjoni formali ghal BE-NUC minn agenzija ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu, il-Belgju jistmaha

(**?) Din tagbel mad-durata stmata tas-Self tal-SDC (5 snin).
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(471)

billi jikkunsidra l-aktar klassifikazzjoni tal-kreditu baxxa tal-azzjonisti tal-entita. Dawn huma l-Istat Belgjan
(il-klassifikazzjoni Aa3 ta’ Moody’s (***) kif ikkonfermata fuq is-sit web tal-gvern Belgjan (**%), il-klassifikazzjoni AA
ta’ S&P u l-klassifikazzjoni AA- ta’ Fitch kif ikkonfermati fuq is-sit web tal-gvern Belgjan u vverifikati wkoll mill-
Kummissjoni Ewropea fuq il-portal S&P Capital IQ Pro (**’) fis-16 ta’ Jannar 2025) u minn Electrabel (il-klassifi-
kazzjoni Baal ta’ Moody’s (*%) skont rapport disponibbli ghall-pubbliku tal-10 ta’ Lulju 2024 (*)) u
|-klassifikazzjoni BBB+ ta’ Fitch skont informazzjoni disponibbli ghall-pubbliku fuq is-sit web ta’ Fitch ("*%)). Dan
huwa approc¢¢ standard, b'mod partikolari meta jitqies li 1-Unitajiet LTO jikkostitwixxu attivitd ewlenija ta’
Electrabel, appoggata aktar minn garanzija minghajr limitu ta’ kumpanija omm minn Engie (il-klassifikazzjoni
Baal ta’ Moody’s (***) u l-klassifikazzjoni BBB+ ta’ Fitch (%)), u meta titgies l-istruttura tal-ekwita tal-JV. Ghalhekk,
il-Kummissjoni tqis li t-termini u l-kundizzjonijiet tad-WCF u tas-Self mill-Azzjonisti huma proporzjonati. Jekk
it-termini u l-kundizzjonijiet finali tad-WCF u tas-Self mill-Azzjonisti jemendaw il-mizura nnotifikata kif
ipprezentata fdin id-Decizjoni, il-Belgju jimpenja ruhu li jinnotifikahom lill-Kummissjoni.

Minhabba l-inseriment ta’ limitu massimu fuq I-MOCP u I-kjarifiki addizzjonali dwar is-Self tal-SDC u t-termini tad-
WCF u tas-Self mill-Azzjonisti, il-Kummissjoni tqis li -MOCP, id-WCF, is-Self tal-SDC u s-Self mill-Azzjonisti huma
proporzjonati.

8.3.3.5.1.2.  Proporzjonalita tar-redditu fil-mira ta’ 7 % (li fuqu huwa bbazat is-CfD)

(472)

(473)

(474)

Bhala parti mill-RA, se japplika CfD bidirezzjonali bejn il-partijiet. I-Kummissjoni vvalutat il-metodologija ghall-
iffissar tal-prezz tal-ezercitar, inkluz billi vverifikat il-parametri mdahhla fil-mudell finanzjarju li jiddetermina
Iivell tal-prezz tal-ezercitar. Kif imsemmi fil-premessa (71), fix-xenarju bazi tal-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar li
fuqu huwa bbazat il-Ftehim ta’ Implimentazzjoni ffirmat fit-13 ta’ Dicembru 2023, il-Belgju jassumi li l-kostijiet
ghall-immodernizzar taz-zewg reatturi jammontaw ghal EUR [2-2,5] biljun ta’ nefgiet kapitali, li jirrizultaw fi
prezz tal-ezercitar ta’ EUR [80-90] ghal kull MWh biex tigi zgurata rata ta’ redditu interna ta’ 7 % matul il-hajja tal-
Unitajiet LTO. Fi kliem iehor, l-iskontar tal-flussi ta’ flus kontanti hielsa b’rata ta’ wara t-taxxa ta’ 7 % jirrizulta VPN
ta’ zero, li juri I-proporzjonalita tal-IRR u jnaqqas id-diskrepanza fil-finanzjament. Barra minn hekk, il-Belgju jsostni
li I-RA jinkludi mekkanizmu ghall-kondivizjoni tat-telf/tal-qligh (MPRA) li permezz tieghu Engie tikkondividi
parzjalment ir-riskji mal-Istat Belgjan meta l-prezzijiet tas-suq jirrizultaw li jkunu aktar baxxi jew oghla milli
mistenni fix-xenarju bazi. Bi prezzijiet aktar baxxi, ir-redditu fil-mira (fil-forma ta’ prezz tal-ezer¢itar aktar baxx)
jongos minn 7 % ghal 6 %, filwaqt li bi prezzijiet oghla, ir-redditu fil-mira (fil-forma ta’ prezz tal-ezercitar oghla)
jizdied ghal 8 %.

Matul il-procedura ta’ investigazzjoni formali, il-Belgju pprovda spjegazzjonijiet addizzjonali ghaliex ir-rata ta’
redditu fil-mira ta’ 7 % u l-medda ta’ 6 sa 8 % huma proporzjonati, u dan juri li l-ammont ta’ ghajnuna huwa
limitat ghall-minimu mehtieg biex titnaqqas id-diskrepanza fil-finanzjament.

L-ewwel nett, il-Belgju mmodifika d-disinn tas-CfD biex b’hekk il-produzzjoni tal-elettriku mill-Unitajiet LTO tkun
aktar konformi mas-sinjali tas-suq u ma jinghata l-ebda incentiv lis-sicheb tal-EMSA biex ibigh l-elettriku bi
prezzijiet negattivi. Kif imsemmi fit-tagsima 8.3.3.4.1, il-Kummissjoni tqis li d-disinn modifikat tas-CfD huwa
tabilhaqq xieraq.

(") Ekwivalenti ghal AA- bl-uzu tat-terminologija tal-klassifikazzjonijiet ta’ S&P u ta’ Fitch.

("**) Ara https:/[www.debtagency.be/en/datafederalstaterating.

(**%) l-klassifikazzjonijiet ta’ S&P u ta’ Fitch biss, meta jkunu disponibbli, jintwerew fuq il-portal S&P Capital IQ Pro accessibbli mill-
Kummissjoni Ewropea.

(°%) Ekwivalenti ghal BBB+ bl-uzu tat-terminologija tal-klassifikazzjonijiet ta’ S&P u ta’ Fitch.

(") Ara

https://www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2024-07/Credit_Opinion-Electrabel-SA-Update-to-credit-

10Jul2024-PBC_1410170.pdf.

("*%) Ara https:/[www.fitchratings.com/entity/electrabel-sa-96 533890.

() Baal hija ekwivalenti ghal BBB+ skont it-terminologija tal-klassifikazzjoni tal-kreditu ta’ S&P u ta’ Fitch. https://www.engie.com/sites|
default/files/assets/documents/2024-07Credit_Opinion-ENGIE-SA-Update-to-credit-03Jul2024-PBC_1409724.pdf.

(1) Ara https:/[www.fitchratings.com/entity/engie-sa-80361337.
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(475) It-tieni, il-Belgju aggorna l-ezercizzju ta’ parametragg referenzjarju sabiex jikkonkludi li I-medda ta’ profittabbilta ta’
6 %-8 % hija konformi mal-parametri referenzjarji tal-industrija, jigifieri I-IRR ta’ 7 % tikkorrispondi ghal primjum
ta’ madwar 4 % oghla mir-rata minghajr riskju ta’ madwar 3 % (ara t-taqsima 3.3.1.3.1.1). L-analizi tal-parametru
referenzjarju internazzjonali li giet ipprovduta mill-Belgju tuza, sa fejn ikun possibbli, kumpaniji u progetti
komparabbli. Minhabba li s-settur nukleari jiddependi fuq finanzjament specifiku hafna u mfassal apposta, spiss
binvolviment qawwi tal-gvern, il-proposta ta’ parametru referenzjarju ta’ mekkanizmi ezattament ekwivalenti
tidher mhux realistika. Fil-fatt, il-Belgju rrikonoxxa li l-varjeta ta’ oqfsa regolatorji u tas-suq, profili tar-riskju, kif
ukoll karatteristici tal-kumpaniji u tal-progetti, ifixklu l-izvilupp ta’ sett ta’ kumpaniji jew progetti kompletament
komparabbli. Madankollu, l-ezempji proposti mill-Belgju jistghu jitqiesu rilevanti minhabba li jiddependu fuq
kumpaniji u progetti li ghandhom assi nukleari fdiversi geografiji, li jimmobilizzaw mekkanizmi ta’ finanzjament li
huma l-eqreb ghal dawk tal-Progett. Fir-rigward tal-IRR ta’ 6 % sa 8 %, jidher li, bhal fil-bic¢a l-kbira tal-progetti
kemm b’meded komparabbli kif ukoll b’'mizuri ta’ protezzjoni finanzjarja, il-parametri mizmuma mill-Belgju huma
fit-tarf ta’ isfel tal-iskala.

(476) It-tielet, il-Belgju mmodifika I-mekkanizmu tal-MPRA, sabiex l-aggustament tal-IRR isehh aktar malajr fkonformita
mac-¢irkostanzi tas-suq (ara t-tagsima 3.3.1.3.2). Bl-aggustament tal-passi tal-MPRA minn 30 % ghal 20 %, li
jwassal ghal intensifikazzjoni tal-mekkanizmu, dan se jirrizulta fmoviment 1 isfel aktar mghaggel tal-IRR meta
l-prezz tas-suq ikun aktar baxx mill-prezz tal-ezercitar, jew fmoviment il fuq aktar mghaggel tal-IRR meta l-prezz
tas-suq ikun oghla mill-prezz tal-ezercitar. Jekk kollox jibqa’ l-istess, dan iwassal ghal impatt aktar b’sahhtu fuq
-IRR talJV fkaz ta’ bidliet fil-prezzijiet tas-suq fil-medda tal-prezzijiet.

(477) Ir-raba’, abbazi tal-MPRA aggornat u l-projezzjonijiet kurrenti tal-prezzijiet tas-suq, il-Belgju kkalkula r-rata ta’
redditu reali li BE-NUC tikseb illum, li tammonta ghal 6,5 %, li hija 0,5 punti bazi inqas mir-rata fil-mira ta’ 7 %, u
li tinsab fit-tarf ta’ isfel tal-medda ta’ 6 %-8 %. Din il-valutazzjoni hija bbazata fuq l-evoluzzjoni tas-swieq tal-
elettriku mill-iffirmar tal-ftehim (2023), u I-fatt li l-projezzjonijiet ghall-2025-2035 kienu jongsu. I-Kummissjoni
tinnota li dawn il-valutazzjonijiet huma konformi mal-kwotazzjonijiet kurrenti tal-EEX. Mis-16 ta’ Jannar 2025,
il-projezzjonijiet medji tal-prezzijiet huma dawn li gejjin: 79,72 EUR/MWh f{1-2025, 80,23 EUR/MWh {1-2026,
75,75 EUR/MWh 1-2027, 64,99 EUR/MWh {1-2028 (*!).

(478) 1l-hames, il-Belgju qabbel I-IRR fil-mira mal-kost teoretiku tal-kapital, abbazi ta’ zewg metodologiji accettati b’'mod
wiesa’, jigifieri I-kost medju ponderat tal-kapital (WACC) u l-kost tal-ekwita (CoE mhux ingranat). Il-Belgju kkalkula
d-WACG, li jinsab fil-medda ta’ 6,2 %- 7,4 %, u s-CoE mhux ingranat, li jinsab fil-medda ta’ 6,2 %- 7,5 %. Fdan
il-kuntest, sabiex tkompli tikkonferma jekk I-IRR fil-mira hijiex proporzjonata, il-Kummissjoni gabblet id-WACC
fil-mira tal-Belgju ma’ medda ta’ WACC ibbazata fuq is-suq (). IRR fil-mira oghla mill-medda tfisser redditu
sproporzjonatament gholi, IRR fil-mira aktar baxxa mill-medda tfisser redditu sproporzjonatament baxx (jigifieri
redditu li investitur tas-suq ma jaccettax). Sabiex tistma medda teoretika ta” WACC abbazi tad-data tas-suq,
il-Kummissjoni tiddependi fuq il-formula standard tad-WACC, uzata wkoll mill-Belgju u deskritta fit-tagsima
3.3.1.3.1.2.1.

(479) Ghas-CoE, il-Kummissjoni ddependiet fuq il-formula standard tas-CAPM, uzata wkoll mill-Belgju u deskritta fit-
tagsima 3.3.1.3.1.2.2, billi stmat kull wiehed mill-komponenti taghha abbazi tad-data tas-suq kif spjegat hawn taht.

(480) Ghar-rata minghajr riskju, fkonformita mal-appro¢¢ Belgjan, il-Kummissjoni tiddependi fuq ir-rendimenti fuq
il-bond tal-gvern Belgjan ta’ 10 snin (OLOs) li jistghu japprossimaw tajjeb il-fattur minghajr riskju denominat
fEuro fil-klassifikazzjoni tal-kreditu sovrana tal-Belgju u jkunu konsistenti mad-durata tal-progett ta’ 10 snin. Fir-
rigward tal-perjodu tal-medja, il-Kummissjoni kkunsidrat kemm medja ta’ tnaqqis ta’ 6 xhur kif ukoll wahda ta’

(%) Ara https:/[www.eex.com/en/market-data.
(*?) Minhabba li l-parametri tas-suq uzati ghas-CoE mhux ingranat u ghad-WACC huma l-istess, il-Kummissjoni se tiffoka fuq il-kalkolu
tad-WACC fdin it-tagsima.
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12-il xahar li jammontaw ghal, rispettivament, 3,01 % u 3,03 % minn Settembru 2024 (***). Ghalhekk, il-medda
stmata tar-rata minghajr riskju taqa’ fi hdan l-istimi inferjuri u superjuri kkomputati mill-Belgju ta’ 2,8 % u 3,11 %
(abbazi tal-medja ta’ tnaqqis ta’ 12-il xahar ghal nofs 1-2023 u l-ahhar tal-2023, rispettivament). Dawn l-istimi
huma wkoll konformi mar-rati medji minghajr riskju uzati fil-Belgju skont id-data ta’ Fernandez et al. (**%) ghall-bidu
tal-2024.

(481) Ghall-primjum tar-riskju tas-sug, il-Belgju jassumi medda ta’ bejn 5,27 % u 5,75 %, abbazi tad-data ta’ Damodaran u
Kroll (ara Tabella 8). Dawn il-bazijiet tad-data huma rikonoxxuti u invokati b’'mod wiesa’ fid-dinja tal-finanzi u tan-
negozju. Il-Kummissjoni ssib li dawn is-sorsi huma aftidabbli u tassumi fix-xenarju baxx taghha l-medja tad-data ta’
Damodaran (5,27 %) u fix-xenarju gholi taghha ¢-¢ifra konservattiva tal-Belgju ta’ 5,75 %. Ghax-xenarju bazi
taghha, il-Kummissjoni qieset it-tielet sors ta’ data rikonoxxut u invokat b’'mod wiesa’, jigifieri d-data tal-istharrig
annwali ppubblikata minn Fernandez et al (*%), li stmat il-primjum tar-riskju tas-suq ghal 5,7 % fil-bidu tal-2024.
Ghal ragunijiet ta’ konservattivita, il-Kummissjoni tikkunsidra l-medja tat-tliet sorsi (Damodaran, Kroll, u
Fernandez), li hija ta’ 5,57 %, ghax-xenarju bazi taghha.

(482) Ghall-beta mhux ingranata, il-Kummissjoni vvalutat iz-zewg metodologiji mressqa mill-Belgju li huma bbazati fuq
il-medja sempli¢i u l-medjan tal-ingranagg ta’ hames kumpaniji ta’ utilita bejn il-pari (dejn/ekwita) u l-betas stmati
bhala medji ta’ tnaqqis fug 5 snin minn nofs 1-2023 bi frekwenza ta’ kuljum. I-Kummissjoni tqis li din
il-metodologija u s-sors tad-data (Bloomberg) huma konformi ma’ metodologiji rikonoxxuti b'mod wiesa’ (**).
Ghax-xenarju bazi taghha, il-Kummissjoni tiehu 1-medja tal-istimi inferjuri ([0,40-1,00]) u superjuri ([0,40-1,00])
ghax-xenarju bazi taghha ([0,40-1,00]). Ghall-process tat-tnehhija tal-ingranagg u l-ingranagg tal-istimi tal-beta,
fkonformita mal-Belgju, il-Kummissjoni tiddependi wkoll fuq l-appro¢¢ Hamada (kif deskritt fi Tabella 6) u tuza,
ghal ragunijiet ta’ konservattivita, il-livell inferjuri tal-istima tal-Belgju ghall-ingranagg fil-mira (dejn/ekwita) ta’
53 %.

(483) Ghall-ingranagg (**"), il-Kummissjoni tinnota li l-medda ta’ 34,6 %-35,2 % (ara Tabella 6) hija derivata mill-
ingranagg fil-mira li jvarja minn 53 % u 54,5 % abbazi ta’ kumpaniji pari uzati ghall-istimi tal-beta kif deskritt fil-
premessa (482). Ghal ragunijiet ta’ konservattivita, il-Kummissjoni tuza l-livell inferjuri tal-istimi fix-xenarju bazi
taghha (')

(484) Ghall-kost qabel it-taxxa tal-istimi tad-dejn, il-Belgju juza metodologija rikonoxxuta b'mod wiesa’ li tikkonsisti fiz-
zieda mar-rata minghajr riskju ta’ firxa korporattiva (ibbazata fuq l-industrija operazzjonali tal-kumpanija).
Fkonformita ma’ din il-metodologija, ghax-xenarju bazi taghha, il-Kummissjoni zzid mar-rata minghajr riskju ta’
3,03 % (Xenarju bazi) il-medja tal-firxiet korporattivi fil-bidu tal-2023 u fil-bidu tal-2024 ta’, rispettivament, 2,69
%u 2,17 % ('%).

(1) Data miksuba minn S&P Capital IQ Pro f1-4 ta’ Settembru 2024.

(%) Sors tad-data rikonoxxut b'mod wiesa’. Prof. Fernandez et al. jippubblikaw stharrig dwar il-primjum tar-riskju tas-suq u r-rata minghajr
riskju uzati ghal hafna pajjizi fuq bazi annwali. L-istharrig tal-2024 disponibbli hawnhekk, li juri rata medja minghajr riskju ta’ 3,1 %.
Stharrig: Primjum tar-Riskju tas-Suq u Rata Minghajr Riskju uzati ghal 96 pajjiz f1-2024 minn Pablo Fernandez, Diego Garcia de la
Garza, Lucia Ferndndez Acin - https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4754347.

(%) Sors tad-data rikonoxxut b’'mod wiesa’. Prof. Fernandez et al. jippubblikaw stharrig dwar il-primjum tar-riskju tas-suq u r-rata minghajr
riskju uzati ghal hafna pajjizi fuq bazi annwali. Stharrig tal-2024 disponibbli hawnhekk, li juri primjum medju tar-riskju tas-suq ta’ 5,7
%: Stharrig: Primjum tar-Riskju tas-Suq u Rata Minghajr Riskju uzati ghal 96 pajjiz fl-2024 minn Pablo Fernandez, Diego Garcia de la
Garza, Lucia Fernandez Acin: SSRN.

(%) L-uzu ta’ medja ta’ tnaqqis fuq 5 snin bi frekwenza ta’ kuljum jippermetti li tittaffa l-volatilita fuq perjodu ta’ Zmien qasir u jipprovdi
kejl aktar stabbli tar-riskju.

(") L-ingranagg (dejn/kapital totali) huwa derivat mill-ingranagg fil-mira uzat fil-process tat-tnehhija tal-ingranagg u l-ingranagg tal-istima
tal-beta kif deskritt fit-taqsima 3.3.1.3.1.2. L-ingranagg jigi kkalkolat bhala (ingranagg fil-mira/(1+ingranagg fil-mira)).

(1%%) L-ingranagg huwa wkoll generalment konformi mal-informazzjoni tal-industrija pprovduta minn Damodaran, li tistma ingranagg
medju ta’ 39,25 % ghas-settur tal-energija ghall-2023 (¢ifri ppubblikati fJannar 2024, disponibbli fuq https://pages.stern.nyu.edu/
~adamodar/New_Home_Page/dataarchived.html#capstru).

(") Mis-sit web ta’ Damodaran, pagna “Data arkivjata” (https://[pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/
dataarchived.html#discrate), fajls ghal 1/24 u 1/23 ghall-Ewropa taht it-taqsima “Il-Kost tal-Kapital skont l-Industrija”.
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(485) 1l-konkluzjonijiet tal-Kummissjoni dwar id-WACC huma murija fi Tabella 17 hawn taht. It-tabella turi tliet xenarji
tad-WACC, li huma rrizultat ta’ tliet settijiet ta’ suppozizzjonijiet: “Belgju Baxx”, xenarju “Bazi” tal-Kummissjoni, u

“Belgju Gholi”.

prezentazzjoni ta’ tliet xenarji tad-WACC

" .. X ju Bazi tal- .. .

Xenarji () Belgju Baxx %Trgumisijzén? Belgju Gholi
Rata minghajr riskju 2,8% 3,0 % 3,1%
Primjum tar-riskju tas- 5,3 % 5,6 % 5,8 %
suq
Beta Ingranata [0,40-1,00] [1,00-1,60] [1,00-1,60]
Kost tad-dejn qabel 5,5% 5,5% 53 %
it-taxxa
Ingranagg 34,6 % 34,6 % 35,2 %
Rata tat-taxxa 25% 25% 25%
WACC 6,5 % 7,0 % 7,2%

(486)

(487)

(*)  Numri mqarrba ghall-ewwel pozizzjoni decimali

I-parametri tad-WACC murija fi Tabella 17 jirrizultaw fWACC ta’ madwar 7,0 % taht ix-xenarju Bazi tal-
Kummissjoni u fil-medda stmata mill-Belgju taht ix-xenarju Baxx u x-xenarju Gholi. L-IRR fil-mira ta’ 7 % tinsab
fdin il-medda. Jenhtieg li jigi nnotat li:

dawn i¢-¢ifri ma jinkludu l-ebda primjum specifiku tar-riskju nukleari jew primjums ohrajn bhal primjum ta’
illikwidita biex jirriflettu I-mitigazzjoni tar-riskju pprovduta mill-mizuri differenti deskritti fit-tagsimiet ta’

l-istima tal-beta u l-istima tal-ingranagg fix-xenarju “Baxx” Belgjan huma bbazati fuq il-medja semplici tal-
kumpaniji pari maghzula. Madankollu, b'mod partikolari fir-rigward tal-beta, fl-ispjegazzjonijiet addizzjonali
taghha dwar il-medda tal-istimi tal-kost tal-kapital ipprovduti fDicembru 2024 kif diskuss fit-tagsima
3.3.1.3.1.2, il-Belgju jenfasizza li medja semplici ta’ betas komparabbli tissottovaluta r-riskji tas-suq ta’ utilita
esposta ghal xi generazzjoni nukleari, minhabba li tassenja l-istess piz lil kumpaniji b'diversi
kompozizzjonijiet tal-portafoll (*”!). Ghal din ir-raguni, il-Belgju ssottometta stimi kemxejn riveduti tal-beta
mhux ingranata billi ha l-medja semplici tal-pari kollha, hlief dak bl-inqas tahlita ta’ generazzjoni nukleari
fl-assi tieghu, li taghti l-valur ta’ [0,40-1,00] u billi ha l-medja bejn il-betas mhux ingranati ta’ Zewg
kumpaniji bl-oghla skopertura nukleari, li taghti I-valur ta’ [0,40-1,00]. Il-Kummissjoni tirrikonoxxi l-validita
tar-rimarki mgajma mill-Belgju. Jekk il-medja ([0,40-1,00]) taz-zew¢ stimi tal-beta mhux ingranata tigi
kkunsidrata ghad-WACC taht ix-xenarju bazi tal-Kummissjoni, id-WACC jirrizulta fi stima kemxejn oghla ta’

(a)

hawn fuq (7).
(b)

7,12 %.
(©

skont il-projezzjonijiet riveduti tal-prezz tas-suq (tal-elettriku) kif imsemmi fit-taqsima 3.3.1.3.1.3, -IRR
realizzata stmata hija fil-fatt ta’ 6,5 %.

Fl-ahhar nett, kif imsemmi fil-premessa (318) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-proporzjonalita tas-sub-mizuri finanzjarji
tal-Komponent 1 hija marbuta mal-adegwatezza taghhom. Kif imsemmi fit-tagsima 8.3.3.4.1, il-Kummissjoni
kkonkludiet li I-pakkett ta’ sub-mizuri finanzjarji tal-Komponent 1 jista’ jitqies xieraq biex jindirizza I-fallimenti tas-
suq u r-riskji relatati mal-investimenti nukleari.

(1) Konformi mad-decizjoni ta’ Dukovany.

(") Ara I-Belgju, Dicembru 2024, “SA.106107 Nota supplimentari - Spjegazzjonijiet addizzjonali dwar il-medda tal-istimi tal-kost tal-
kapital™: Perezempju, Iberdrola (b’beta mhux ingranata ta’ [0,00-0,60]) kellha 5 % tal-kapacita installata taghha fl-assi nukleari u 14 %
tal-generazzjoni taghha kienet gejja mill-energija nukleari. Fl-istess hin, 53 % tal-generazzjoni totali ta’ Fortum kienet nukleari, u I-beta
taghha kienet ta’ [0,40-1,00].
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(488)

Ghar-ragunijiet imsemmija hawn fuq, il-Kummissjoni tqis li I-Belgju wera b'mod suffi¢jenti l-proporzjonalita tad-
disinn tas-CfD u I-IRR sottostanti.

8.3.3.5.1.3.  Il-proporzjonalita tal-ftehim tal-EMSA

(489)

(490)

(491)

(492)

(493)

(494)

Fl-ahhar nett, il-Belgju kkonferma matul il-procedura ta’ investigazzjoni formali li se tigi organizzata offerta ghall-
ghazla tas-sicheb tal-EMSA u ¢cara faktar dettall il-kriterji u I-kundizzjonijiet tal-ghazla li japplikaw ghas-sicheb tal-
EMSA (ara t-tagsima 3.3.1.5.1). II-Kummissjoni tqis li [-process tal-offerti huwa kompetittiv, jigifieri miftuh, car,
trasparenti, mhux diskriminatorju, u bbazat fuq kriterji oggettivi li gew definiti ex ante fkonformita mal-objettiv
tal-mizura u l-minimizzazzjoni tar-riskju ta’ offerti strategici. Il-kriterji tal-ghazla gew ippubblikati wkoll fuq
il-pjattaformi rilevanti tal-Belgju u tal-UE u bizzejjed qabel l-iskadenza ghas-sottomissjoni tal-applikazzjonijiet biex
jippermettu kompetizzjoni effettiva. Tabilhaqq, il-Belgju implimenta dispozizzjonijiet u salvagwardji addizzjonali
biex jizgura li l-objettivi tal-EMSA jintlahqu u li s-servizzi mistennija jinghataw b’'mod adegwat (perezempju, RFI,
RFC, kif spjegat fit-tagsima 3.3.1.5.1).

II-Belgju ha wkoll mizuri biex jidentifika u jipprevjeni b'mod effettiv kwalunkwe kunflitt ta’ interess potenzjali ma’
Engie matul it-twaqqif tal-procedura ta’ sejha ghall-offerti.

Sabiex iwiegeb ghat-thassib tal-Kummissjoni fil-premessa (328) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Belgju mmodifika wkoll
id-disinn tas-CfD billi ta l-awtorita tat-tehid tad-decizjonijiet rigward il-modulazzjonijiet ekonomici lis-sieheb tal-
EMSA, li ghandu - permezz tal-formula ta’ remunerazzjoni modifikata - l-incentivi t-tajbin biex jiehu decizjonijiet
ta’ modulazzjoni ekonomika fkonformita mac-cirkostanzi tas-suq, filwaqt li jizgura d-dispac¢ u l-manutenzjoni
ottimali tal-Unitajiet LTO, kif ukoll incentivi mnaqgsa ghall-produzzjoni fi Zminijiet ta’ prezzijiet negattivi (ara
t-tagsima 8.3.3.4.1). Bhala konsegwenza, il-Kummissjoni tqis li s-sieheb tal-EMSA mhux se jigi incentivat biex joffri
l-kapacita shiha tal-Unitajiet LTO fuq id-DAM bl-aktar prezz baxx permess.

[l-formula ta’ remunerazzjoni modifikata tas-sieheb tal-EMSA tiehu wkoll il-bilan¢ it-tajjeb bejn ir-riskji akbar ta’
gheluq u z-zamma tal-incentivi t-tajbin biex is-sicheb tal-EMSA jistinka biex ikun bilan¢jat. Ghalhekk,
il-Kummissjoni tqis li l-offerta tal-EMSA se tattira bizzejjed offerenti.

Barra minn hekk, il-Belgju ¢cara li gew previsti dispozizzjonijiet u mizuri specifici fil-kaz tal-partecipazzjoni u
l-ghazla ta’ GEMS fl-offerta jew fkaz li GEMS tkun trid tagixxi temporanjament bhala sicheb tal-EMSA fkaz ta’
procedura ta’ sejha ghall-offerti li ma tirnexxix (ara t-tagsima 3.3.1.5.3). Il-Kummissjoni tqis li dawn il-mizuri
huma bizzejjed biex jizguraw l-indipendenza tas-sicheb tal-EMSA fi¢-cirkostanzi kollha.

Ghar-ragunijiet stabbiliti hawn fugq, il-Kummissjoni tqis li I-Belgju wera b'mod suffi¢jenti 1-proporzjonalita tal-
EMSA.

8.3.3.5.2. Proporzjonalita tal-Komponent 2

(495)

(496)

Sabiex jigi ddeterminat jekk it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat huwiex
proporzjonat, il-Kummissjoni vverifikat jekk it-termini li bihom isehh it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart
nukleari u tal-fjuwil uzat humiex definiti b’tali mod li kemm ir-riskju ta’ kostijiet akbar milli ppjanati li jaffettwaw
lill-Istat, kif ukoll l-incertezza relatata jitnaqqsu kemm jista’ jkun. Minhabba n-natura tal-immaniggar tal-iskart
radjuattiv u l-incertezza li jifdal fir-rigward tal-ghazla tas-sit u l-kostijiet tar-rimi, dan jista’ ma jasalx sal-punt li
jeskludi ghalkollox kwalunkwe possibbilta ta’ kostijiet akbar milli ppjanati, kif rikonoxxut fdecizjonijiet precedenti
tal-Kummissjoni dwar l-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat (ara n-nota 149 fgiegh il-pagna).

[I-Kummissjoni indikat ukoll fkazijiet precedenti li limmaniggar tal-iskart radjuattiv huwa kkaratterizzat minn
skedi ta’ Zmien twal, li jistghu jehtiegu xi forma ta’ intervent mill-Istat. Il-Belgju jsostni wkoll li 1-htiega ghal
intervent mill-Istat biex jigi zgurat l-immaniggar responsabbli u sikur tal-iskart radjuattiv hija stabbilita
fl-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/70/Euratom, li jipprevedi r-responsabbilta ahharija tal-Istat fdan ir-rigward, kif
ukoll fil-Konvenzjoni Kongunta dwar is-Sikurezza tal-Immaniggar tal-Fjuwil Uzat u dwar is-Sikurezza tal-
Immaniggar tal-Iskart Radjuattiv. Il-Belgju jargumenta li l-intervent mill-Istat jista’ jkun gustifikat sabiex jigi evitat
ir-riskju ta’ piz futur akbar fuq l-Istat jekk ma tittiehed l-ebda azzjoni.
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(497) 1l-Belgju sostna wkoll li, fkonformita mal-prin¢ipju ta’ “min inigges ihallas” stabbilit fir-Rakkomandazzjoni tal-
Euratom 2006/851, l-operatur nukleari Belgjan warrab rizorsi finanzjarji adegwati ghall-kost tal-immaniggar tal-
fjuwil uzat u tal-iskart radjuattiv matul il-hajja produttiva tas-seba’ reatturi nukleari. Sar riezami regolari tal-
adegwatezza ta’ dawn ir-rizorsi finanzjarji mis-CPN/CNV. Barra minn hekk, il-Belgju jargumenta li I-ftehim kurrenti
dwar l-iskart ikompli jirrispetta l-principju ta’ “min inigges ihallas” u jissodisfa r-rekwiziti msemmija fl-Artikoli 4(3),
il-punt (e), u 5(1), il-punt (f), u l-Artikolu 9 tad-Direttiva 2011/70/Euratom, ghar-ragunijiet li gejjin:

(@)  L-operatur nukleari jibqa’ responsabbli ghall-obbligi u l-attivitajiet ta’ dekummissjonar biex l-iskart radjuattiv
u I-fjuwil nukleari uzat isiru konformi mal-kriterji tat-trasferiment kuntrattwali. Barra minn hekk, il-Belgju
jargumenta li dawn is-CTC jistghu jitqiesu bhala stretti hafna, u dan ikompli jillimita r-riskju mehud mill-Istat
Belgjan. L-Istat lanqas ma ghandu responsabbilta finanzjarja jew responsabbilta ohra ghall-parti tal-gestjoni
ta’ gabel it-trasferiment, li ssir mill-operatur nukleari.

(b)  I-volum tal-iskart gie definit minn qabel u l-operatur nukleari jgorr ir-riskju tal-volum jekk jigi prodott aktar
skart milli miftiehem, permezz tat-tariffa ghall-aggustament tal-volum, filwaqt li ma tinghata l-ebda rifuzjoni
jekk jinholoq inqas skart.

()  Gie inkluz primjum tar-riskju fil-hlas ta’ somma f'daqqa biex ikopri in¢ertezzi li ghalihom, fkonformitd mal-
IAS 37 (Standards Internazzjonali tal-Kontabilita), ma kien ghad irid isir I-ebda provvediment.

(d)  I-hlas tas-somma fdaqqa ta’ EUR 15-il biljun minn Electrabel isehh immedjatament minflok fuq perjodu ta’
diversi decennji u huwa gestit u investit minn korp pubbliku indipendenti (Hedera), li jizgura I-fondi ghall-
iskop mahsub taghhom u jikkontrolla Il-kostijiet b'rabta mal-obbligazzjonijiet ittrasferiti, it-tnejn taht
il-kontroll ta’ korp governattiv indipendenti (CPN/CNV). Dan jizgura li r-rizorsi finanzjarji jkunu disponibbli
meta r-rimi finali tal-iskart radjuattiv isir operattiv, u jnaqgas ir-riskji relatati mal-insolvenza potenzjali ta’
Electrabel. Permezz tal-hlas bil-quddiem ta’ somma f'daqqa tal-Ammonti Limitati, l-Istat Belgjan diga se jkollu
r-rizorsi finanzjarji ghad-dispozizzjoni tieghu u mhux se jibqa’ jiddependi fuq l-ezistenza ta’ operatur nukleari
privat ffutur imbieghed.

(498) I-Kummissjoni rrikonoxxiet fil-premessi (337) sa (340) tad-Decizjoni tal-Ftuh il-fatt li hemm hafna karatteristici
pozittivi li jikkaratterizzaw il-ftehim dwar l-iskart maqbul bejn il-Belgju u Engie, bhal: (i) il-hlas immedjat fi flus
kontanti, ibbazat fuq il-provvedimenti nukleari kurrenti (iccertifikati minn kontabilisti internazzjonali) u inkluz
primjum tar-riskju, li jassigura lill-Istat Belgjan kontra l-insolvenza potenzjali tal-operatur nukleari, (ii) l-inkluzjoni
tat-tariffa tal-aggustament tal-volum fkaz li l-ammont ta’ skart nukleari jkun oghla milli previst bhalissa, u (i)
l-inkluzjoni ta’ kriterji stretti ta’ trasferiment kuntrattwali.

(499) 1-Kummissjoni tqis li t-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari lill-fond Hedera, korp pubbliku segregat
li jizgura l-fondi ghall-iskop mahsub taghhom u li jikkontrolla l-kostijiet brabta mal-obbligazzjonijiet ittrasferiti,
it-tnejn taht il-kontroll ta’ korp governattiv indipendenti (CPN/CNV), jiggustifika r-rilaxx tal-assi mhux Ewropej ta’
Electrabel mill-perimetru ta’ Electrabel (u l-monitoragg ta’ akkumpanjament tas-CPN/CNV), u jizgura
l-proporzjonalita tat-trasferiment tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti rigward l-iskart radjuattiv u I-fjuwil uzat,
minhabba li gie vvalutat li mill-inqas EUR 4 biljun fassi jinsabu fl-gheluq tat-tranzazzjoni fil-perimetru ta’
Electrabel. Barra minn hekk, kif diga ssemma fil-premessa (334) tad-Decizjoni tal-Ftuh, ir-rilaxx jista’ jitqies bhala
proporzjonat billi Engie taghti garanzija bla limitu u mhux kancellabbli lill-kumpanija omm li tkopri: (i) l-obbligi ta’
dekummissjonar ta’ Electrabel (li jinkludu wkoll ir-riskju li l-valur tad-dispozizzjonijiet ma jkunx bizzejjed), (i)
ir-riskju tal-volum skont il-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart, u (iii) il-hlas lura tas-self ma’ Synatom.

(500) Fl-ahhar nett, il-Belgju ccara wkoll li I-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar jikkunsidra l-kostijiet tal-immaniggar jew tal-
back-end tal-Iskart LTO u tal-Fjuwil Uzat LTO, stmati ghal madwar EUR 0,9 miljun ghal kull assemblagg (fil-valuri
tal-2022) (ara l-premessa (177)), sabiex b’hekk dawn il-valuri tal-iskart jistghu jigu attribwiti biss ghall-perjodu ta’
estensjoni tat-tul tal-hajja u ma humiex ikkunsidrati fil-ftehim dwar l-iskart.
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(501)

(502)

(503)

(504)

(505)

(506)

(507)

(508)

(509)

Kien hemm tliet kwistjonijiet pendenti ewlenin b’rabta mal-proporzjonalita tal-Komponent 2 fid-De¢izjoni tal-Ftuh,
li huma rilevanti ghall-valutazzjoni tal-Kummissjoni:

(@)  l-gholi tar-rata ta’ skont biex jigi kkalkolat il-valur prezenti tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti ta’ skart nukleari, li
potenzjalment ma jirriflettix ir-riskji fit-tul hafna relatati ma’ trasferiment shih tal-obbligazzjonijiet kollha tal-
iskart lill-Istat Belgjan (kif imsemmi mis-CPN/CNV fil-parir taghha);

(b)  l-gholi tal-primjum tar-riskju; kif ukoll

(c) il-valur tat-trasferiment ta’ obbligazzjonijiet addizzjonali ta’ dekummissjonar li jirrizultaw mill-Progett LTO, li
kien ghadu mhux maghruf fil-hin tal-valutazzjoni fid-Decizjoni tal-Ftuh.

L-ewwel nett, sabiex jigi kkalkolat il-valur prezenti tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat, il-Belgju
ghazel fattur ta’ skont nominali uniku ta’ 3 %, ibbazat fuq rata ta’ inflazzjoni ta’ 2 % u rata reali ta’ 1 %, b’kuntrast
mal-parir tas-CPN/CNV li jigi applikat approc¢ fzewg stadji, fejn tintuza rata ta’ skont ta’ 3,17 % ghall-ewwel 30
sena (abbazi tar-rata OLO ta’ 30 sena) u tintuza rata ta’ skont ta’ 2,17 % ghall-perjodu ta’ wara (abbazi tar-rata
minghajr riskju). [I-Kummissjoni stagsiet ghaliex il-Belgju ddevja mill-approc¢ tas-CPN/CNV.

Kif spjegat fit-taqsima 3.3.2.3.1, il-Belgju spjega li r-rata ta’ skont ta’ 3 % hija rata konservattiva fit-tul, billi qabbilha
mar-rata unika simulata ekwivalenti ghall-approc¢ fzewg stadji tas-CPNJCNV (ikkalkolata fpunti differenti fiz-
zmien) u r-Rata Forward Ahharija (‘UFR” Ultimate Forward Rate) tal-EIOPA. Kif muri fi Tabella 14, meta r-rata ta’
skont ta’ 3 % titqabbel ma’ dawn ir-rati ta’ referenza l-ohrajn mehuda f'punti differenti fiz-zmien minn meta gie
ffirmat il-Ftehim ta’ Implimentazzjoni, ir-rata ta’ 3 % tinsab fit-tarf ta’ isfel tal-medda ta’ referenzi.

Ir-rata ta’ 3 % hija wkoll konformi mar-rata Belgjana tal-OLO ta’ 30 sena u tkun l-ahjar stima disponibbli,
fkonformita mal-prattika tas-suq, minhabba l-perjodu ta’ Zmien estiz u minhabba li r-rata ta’ 3 % hija diga fuq
il-livell inferjuri tad-diversi stimi. Hija wkoll konsiderevolment aktar baxxa mir-rata ta’ skont ta’ 4,58 % uzata mill-
Germanja fkaz simili u approvata mill-Kummissjoni fil-kaz SA.45296.

Fil-kalkolu tal-Limitu Massimu tal-Iskart, il-Belgju jassumi rata ta’ inflazzjoni kostanti ta’ 2 %, li hija l-mira ta’
inflazzjoni fit-tul tal-BCE. Is-CPN/CNV esprimiet thassib Ii l-inflazzjoni reali tal-kostijiet tal-kostruzzjoni nukleari
(abbazi tal-indi¢i ABEX) tista’ tkun oghla mill-mira ta’ inflazzjoni ta’ 2 % tal-BCE (ara l-premessa (278)). 1l-Belgju
jargumenta li I-mira ta’ inflazzjoni tal-BCE ta’ 2 % hija l-indikatur korrett tal-inflazzjoni ghall-kalkolu tal-Limitu
Massimu tal-Iskart, billi: (i) l-indi¢ci ABEX huwa biss indikatur dghajjef ghall-kostijiet tal-kostruzzjoni nukleari
minhabba li jkopri biss il-kostruzzjoni residenzjali u (i) ix-xejriet strutturali sottostanti tal-indi¢ci ABEX u l-indici
CPI huma simili. II-Kummissjoni tagbel mar-ragunament tal-Belgju li jqis bhala rata ta’ inflazzjoni rilevanti r-rata
fil-mira tal-BCE ta’ 2 % fkonformita mal-prattika tas-suq.

Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li rata ta’ skont ta’ 3 % tista’ titqies bhala konservattiva u ghalhekk
proporzjonata.

It-tieni, fir-rigward tal-gholi tal-primjum tar-riskju, il-Belgju ¢cara li mal-ammont bazi ta’ EUR 9 815-il miljun zdied
primjum tar-riskju addizzjonali sinifikanti ta” EUR 5185 miljun biex ikopri l-in¢ertezzi li fadal, abbazi ta’ nota
teknika minn ONDRAF/NIRAS.

II-Belgju ¢cara matul il-fazi ta’ investigazzjoni formali kif l-incertezzi u r-riskji assoc¢jati mat-trasferiment tar-
responsabbilta finanzjarja ghall-immaniggar tal-iskart radjuattiv u tal-fjuwil uzat mis-seba’ impjanti tal-energija
nukleari Belgjani lill-Istat Belgjan, kif identifikati fin-nota ta” ONDRAF/NIRAS, gew ikkunsidrati fil-kalkolu tal-
primjum tar-riskju (ara Tabella 15).

[I-Kummissjoni tirrikonoxxi li ma huwiex semplici li tikkwantifika dawn ir-riskji kollha u li tivvaluta l-probabbilta
taghhom. Madankollu, il-Kummissjoni tqis li l-primjum tar-riskju fil-ftehim dwar il-Limitu Massimu tal-Iskart
huwa mahsub biex ikopri r-riskji kollha “inqas probabbli milli le” kif identifikati fin-nota ta” ONDRAF/NIRAS u,
ghalhekk, tqis il-primjum tar-riskju ta’ EUR 5 185 miljun bhala proporzjonat.
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(510) It-tielet, fir-rigward tal-kalkolu tal-ammont ta’ dissinergiji tad-dekummissjonar, il-Kummissjoni tiehu nota tal-
parir mis-CPN/CNV biex tnaqqas l-ammont propost minn Engie ghal EUR [100-500] miljun (ftermini nominali)
(ara I-premessa (200)) u tqis dan l-ammont bhala proporzjonat.

(511) Fid-dawl tar-ragunament ta’ hawn fuq u l-kjarifiki addizzjonali pprovduti mill-Belgju, il-Kummissjoni tqis li
|-Komponent 2 tal-mizura huwa proporzjonat.

8.3.3.5.3. Proporzjonalita tal-Komponent 3

(512) Id-dispozizzjonijiet dwar il-protezzjonijiet legali konkluzi ma’ Engie jipprevedu li l-Istat Belgjan se jindennizza lil
Engie ghat-telf dirett li fil-fatt iggarrab, kull meta jigu adottati regolamenti godda dwar l-operaturi nukleari fil-
Belgju jew l-attivitajiet nukleari ta’ Electrabel li jkollhom impatt negattiv fuq it-termini tat-tranzazzjoni.

(513) Fil-kaz ta’ att unilaterali mill-Istat Belgjan li jirrizulta fl-gheluq prematur tar-reatturi nukleari Doel 4 u Tihange 3 jew
il-modifika tal-parametri ekonomici stabbiliti fil-ftehimiet, is-sidien tal-impjanti tal-energija nukleari jistghu jattivaw
il-klawzoli ta’ kumpens inkluzi fil-ftehimiet u japplikaw ghal kumpens quddiem qorti jew tribunal tal-arbitragg.
Ir-rikorrent irid jaghti prova tat-talba tieghu u l-ammont ta’ kumpens ma jigix iddeterminat mill-Istat Belgjan jew
mis-sidien tar-reatturi nukleari, izda minn parti terza.

(514) Kif diga ssemma fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-procedura quddiem qorti jew tribunal tal-arbitragg biex jigi ddeterminat
l-ammont ta’ dannu li jrid jigi kkumpensat jenhtieg li tizgura li l-ammont ta’ ghajnuna jinzamm ghal minimu u,
ghalhekk, ikun proporzjonat.

8.3.3.5.4. Konkluzjoni dwar il-proporzjonalita tal-mizura

(515) 1-Kummissjoni tqis li I-modifiki dwar il-mizura, inkluza modifika tad-disinn tas-CfD, l-intensifikazzjoni tal-MPRA u
limitu massimu fuq [-MOCP, kif ukoll il-kjarifiki addizzjonali dwar it-tahlita ta’ sub-mizuri huma bizzejjed biex
il-Kummissjoni tkun tista’ tikkonkludi dwar il-proporzjonalita tal-Komponent 1. B'dan, il-Kummissjoni tqis ukoll
ic-cirkostanzi specifici tal-kaz, li jikkoncernaw investiment fimpjanti nukleari ezistenti bbazat fuq teknologija
antika u ghal perjodu limitat ta’ 10 snin. Barra minn hekk, il-Kummissjoni tqis il-kjarifiki addizzjonali dwar
il-komputazzjoni tar-rata ta’ skont u l-primjum tar-riskju bhala suffi¢jenti biex tkun tista’ tikkonkludi dwar
il-proporzjonalita tal-Komponent 2 tal-mizura. Fl-ahhar nett, fir-rigward tal-Komponent 3, l-investigazzjoni
formali ma ressqitx evidenza biex tiddevja mill-konkluzjoni precedenti tal-Kummissjoni li -Komponent 3 huwa
proporzjonat.

(516) Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni tqis is-sub-mizuri taht il-Komponent 1, il-Komponent 2 u
-Komponent 3 bhala mod proporzjonat biex tappogga l-Progett LTO.

8.3.3.6. Tahlita tat-tliet komponenti u l-effetti kumulattivi potenzjali

(517) 1-Belgju sostna, bhala reazzjoni ghad-Decizjoni tal-Ftuh (ara t-tagsima 4.4.4), li -Komponenti 1, 2 u 3 tal-mizura,
ghalkemm iservu l-istess skop tal-estensjoni tat-tul tal-hajja tal-Unitajiet LTO u wara li jkunu gew konkluzi fl-istess
mument, ivarjaw ftermini ta’ suggett u natura, skop u benefi¢jarji, sabiex b’hekk il-komponenti u s-sub-
komponenti kollha tal-mizura jkunu jistghu jitgiesu bhala komplementari ghal xulxin, u dan jillimita kwalunkwe
effett kumulattiv potenzjali li jista’ jingala’.
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(518) Fir-rigward tal-affermazzjonijiet maghmula mill-Belgju (ara l-premessi (517) u (419)) li kull wiehed mit-tliet
komponenti tal-Progett LTO jittratta riskju specifiku jew sett specifiku ta’ riskji u fallimenti specifici tas-suq kif
imsemmi fil-premessa (418), il-Kummissjoni rrikonoxxiet fdecizjonijiet precedenti dwar l-energija nukleari li
t-tahlita ta’ dawk ir-riskji specifici u I-fallimenti tas-suq hija unika ghat-teknologija nukleari ("), u tikkostitwixxi
karatteristika generali tas-swieq kollha tal-UE, inkluz is-suq tal-elettriku Belgjan.

(519) I-Kummissjoni tqis li kull wiehed mit-tliet komponenti tal-mizura jkopri riskju separat u falliment tas-suq u li ma
hemm l-ebda sovrapozizzjoni fdan ir-rigward bejn it-tliet komponenti. Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li
sabiex jigu koperti r-riskji identifikati kollha relatati mat-teknologija nukleari (riskji tekni¢i u tal-gestjoni tal-
progetti, riskji tas-suq u tal-investiment, riskji fit-tul relatati mal-immaniggar tal-iskart nukleari u
d-dekummissjonar u z-zarmar tal-impjanti tal-energija nukleari, riskji regolatorji u ta’ politika), it-tahlita tat-tliet
komponenti tal-mizura (il-Komponent 1, il-Komponent 2 u [-Komponent 3) hija necessarja u xierqa.

(520) Fir-rigward tal-proporzjonalita tas-sett ikkombinat ta’ mizuri, il-Kummissjoni qieset fid-Decizjoni tal-Ftuh li I-Belgju
ma kienx wera bizzejjed l-impatt tat-tliet komponenti tal-mizura fuq xulxin, b'mod partikolari fir-rigward tal-
proporzjonalita tas-sett ikkombinat tas-sub-mizuri kollha.

(521) I-Belgju ¢cara matul l-investigazzjoni formali li, minn naha wahda, il-mudell finanzjarju li fuqu huma bbazati
I-mizuri ta’ appogg finanzjarju tal-Komponent 1, jinkludi l-kostijiet addizzjonali relatati mal-iskart operattiv u
I-fjuwil uzat prodotti mill-Unitajiet LTO matul il-Perjodu LTO, kif ukoll l-ammont ta’ dissinergiji tad-
dekummissjonar (imgarrba mill-Istat Belgjan), filwaqt li, min-naha l-ohra, il-ftehim dwar l-iskart jikkonc¢erna mhux
biss 1-Unitajiet LTO, izda s-seba’ reatturi nukleari kollha fil-Belgju, u jqis il-provvedimenti nukleari kollha li jridu
jsiru sad-dati tat-tmiem legali originali tas-seba’ reatturi nukleari (ara t-tagsima 3.3.2.5). Ghalhekk, il-Kummissjoni
tagbel li, fejn mehtieg, il-kostijiet tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat gew ikkunsidrati fil-mudell finanzjarju tal-
Komponent 1 li fuqu hija bbazata 1-kalibrazzjoni tas-sub-mizuri finanzjarji tal-Komponent 1, filwaqt li l-akbar
parti tal-ftehim dwar l-iskart fil-Komponent 2 (meta jitqies it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet relatati mal-iskart
nukleari u -fjuwil uzat sad-data tat-tmiem legali originali tas-seba’ reatturi nukleari) ma tikkoin¢idix mas-sub-
mizuri finanzjarji fil-Komponent 1. Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-impatt tas-sub-mizuri tal-
Komponent 2 tgies b’'mod korrett fl-analizi tal-proporzjonalita tal-Komponent 1.

(522) 1-Belgju jirrikonoxxi li I-Komponenti 2 u 3 tal-mizura (potenzjalment) ibiddlu l-profil tar-riskju ta’ Electrabel.
Madankollu, skont il-Belgju, il-Komponenti 2 u 3 ma jbiddlux il-profil tar-riskju ta’ BE-NUC, il-benefic¢jarja ewlenija
tal-Komponent 1. Ghalhekk, il-profil tar-riskju ta’ BE-NUC jikkostitwixxi I-fattur rilevanti biex tigi vvalutata
l-proporzjonalita tal-Komponent 1. Kif imsemmi fit-tagsima 3.4, il-Kummissjoni tagbel li I-benefi¢jarji tat-tliet
Komponenti tal-mizura huma kull darba kemxejn differenti u li l-impatt ta’ kull Komponent tal-mizura jehtieg li jigi
vvalutat fil-livell tal-benefi¢jarju rilevanti. Madankollu, BE-NUC u Electrabel huma I-benefi¢jarji ewlenin tal-
Komponenti 1 u 3. [l-profil ta’ riskju mnaqqas ta’ Electrabel u BE-NUC permezz tal-mizuri ta’ protezzjoni legali tal-
Komponent 3 gie kkunsidrat fil-valutazzjoni tas-sub-mizuri finanzjarji tal-Komponent 1, perezempju, billi I-IRR fil-
mira tal-Progett LTO hija kkunsidrata i tinsab fit-tarf ta’ isfel tal-ispettru fl-ezercizzju aggornat ta’ parametragg
referenzjarju (ara t-tagsima 3.3.1.3.1.1), u b’hekk toqrob lejn il-profittabbilta tal-kumpaniji bi profil ta’ riskju
mnaqgqas. Barra minn hekk, ma zdied l-ebda primjum addizzjonali ghar-riskju nukleari (jew primjum tal-likwidita),
fkonformita mal-profil ta’ riskju mnaqgas (ara l-premessa (486)(a)). Fl-ahhar nett, filwaqt li IIRR fil-mira hija ta’ 7
%, I-IRR realizzata mistennija hija ta’ 6,5 %, u tista’ sahansitra tkun hafna aktar baxxa meta jitqies li x'aktarx isehhu
avvenimenti mhux mistennija fuq bazi annwali li jkollhom impatt negattiv fuq ir-redditi tal-progett (ara t-tagsima
3.3.1.3.1.3).

("% Ara, perezempiju, id-Decizjoni tal-Kummissjoni tat-13.1.2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), ir-Renju Unit, Appogg ghall-Impjant
tal-Energija Nukleari Hinkley Point C (GU L[2015/109, 28.4.2015, p. 44), il-premessa 385; Id-Decizjoni tal-Kummissjoni tal-
24.7.2017, SA.38454 (2017/C) (ex 2015/N), l-Ungerija, L-izvilupp ta’ zewg reatturi nukleari fl-impjant tal-energija nukleari Paks II
(GUL/2017/317,1.12.2017, p. 45), il-premessa 322; Id-Deéizjoni tal-Ftuh tat-30.6.2022, SA.58207 (2021/N), i¢-Cekja, Appogg ghal
Dukovany II, impjant tal-energija nukleari gdid fic-Cekja (GU €[2022/299, 5.8.2022, p. 5), il-premessi 182-184.
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(523) Ghalhekk, il-Kummissjoni tikkonkludi li l-effett kumulattiv tat-tliet komponenti tal-mizura gie kkunsidrat fejn
mehtieg fil-valutazzjoni tal-proporzjonalita u, ghalhekk, tikkonkludi li anke t-tahlita tat-tliet komponenti tal-
mizura hija proporzjonata.

8.3.3.7. Evitar ta’ effetti negattivi bla bzonn fuq il-kompetizzjoni u l-kummerc¢ u t-test tal-ibbilan¢jar

(524) Sabiex il-mizura tkun kompatibbli mas-suq intern, l-effetti negattivi tal-mizura f'termini ta’ distorsjonijiet bla bzonn
tal-kompetizzjoni u l-impatt fuq il-kummer¢ bejn l-Istati Membri jridu jkunu limitati u meghluba mill-effetti
pozittivi tal-ghajnuna.

(525) Sabiex tanalizza l-impatt fuq is-suq, il-Kummissjoni ezaminat l-impatt fuq il-kompetizzjoni kkawzat mill-fatt li
l-operatur ezistenti u uniku taz-zewg Unitajiet LTO, Electrabel, u t-tieni kumpanija (ftermini ta’ ishma mis-suq) fis-
suq tal-elettriku Belgjan, Luminus, kienu l-benefi¢jarji ewlenin tal-mizura nnotifikata. Minhabba l-pozizzjoni
b'sahhitha ta’ Electrabel fis-suq tal-elettriku Belgjan ikkoncentrat hafna (ara t-tagsima 2.5), l-ghazla ta’ Electrabel
bhala l-benefi¢jarja ewlenija tal-ghajnuna gajmet dubji rigward distorsjoni potenzjali bla bzonn tal-istruttura
tas-suq.

(526) Fit-tagsima 4.3.3.1 tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni vvalutat il-fatt li Electrabel (bhala benefi¢jarja importanti
tal-Progett LTO u operatur uniku tal-Unitajiet LTO) intghazlet minghajr offerta, process ta’ ghazla, jew sejha
pubblika ghal espressjoni ta’ interess. Ghalhekk, ma kienx car jekk kinux gew ikkunsidrati operaturi potenzjali
ohrajn, u dan qajjem il-mistogsija dwar jekk Electrabel kinitx se tkun l-aktar operatur effi¢jenti u fuq liema bazi
teknika jew ekonomika ntghazlet Electrabel.

(527) 1-Kummissjoni gieset l-argumenti li gejjin fid-Decizjoni tal-Ftuh sabiex tikkonkludi li l-ghazla ta’ Electrabel,
minghajr offerta, ma twassal ghall-ebda distorsjoni potenzjali bla bzonn tal-istruttura tas-suq:

(@)  Electrabel dejjem kienet l-uniku operatur ta’ impjanti tal-energija nukleari fil-Belgju u, ghalhekk, ghandha
l-esperjenza mehtiega fl-operat tal-impjanti tal-energija nukleari ezistenti Belgjani, kif ukoll il-licenzji
mehtiega. Ghalhekk, ma hemm l-ebda operatur alternattiv li jkun entita aktar adattata biex tagixxi bhala
l-operatur tar-reatturi nukleari (ara l-premessa (22)).

(b)  Fkazijiet ohrajn, li jinvolvu I-kostruzzjoni ta’ reatturi nukleari godda (perezempju, Paks II ('%)), il-benefi¢jarju
tal-ghajnuna fir-rigward tal-operat tal-impjanti ma ntghazilx permezz ta’ offerta.

() L-appogg jinghata ghal perjodu limitat (10 snin) u jappogga biss it-thaddim kontinwu taz-zewg impjanti
nukleari u l-ebda investiment ¢did.

(528) Fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni rreferiet ukoll ghall-pozizzjoni b'sahhitha ta’ Engie fis-suq tal-elettriku
Belgjan u esprimiet thassib dwar distorsjonijiet potenzjali bla bzonn tal-istruttura tas-suq minhabba l-mizura ta’
ghajnuna li qed tigi diskussa. II-Kummissjoni kellha thassib u mistogsijiet fdan ir-rigward, b'mod partikolari
relatati ma’

(a)  id-disinn tas-CfD,
(b) l-indipendenza tas-sicheb tal-EMSA, mahtur biex ibigh l-elettriku nukleari,

(c) l-ispostament potenzjali ta’ investimenti alternattivi minhabba l-mizura.

(%) Ara n-nota 145 fqiegh il-pagna.
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(529)

(530)

(531)

(532)

(533)

L-ewwel nett, kif spjegat faktar dettall fit-tagsima 3.3.1.3.2 u vvalutat fit-tagsima 8.3.3.4.1, il-Belgju emenda
d-disinn tas-CfD, billi ta s-setgha tat-tehid tad-decizjonijiet biex jimmodula lis-sicheb tal-EMSA, li huwa - permezz
tal-formula ta’ remunerazzjoni modifikata - incentivat biex jitlob modulazzjonijiet ekonomici meta l-prezzijiet tas-
suq ikunu aktar baxxi u mhux biex jitlob modulazzjonijiet ekonomic¢i meta l-prezzijiet tas-suq ikunu oghla
(b’kuntrast mad-disinn inizjali tas-CfD fejn kien hemm incentivi ghall-operatur nukleari biex jipproduci l-hin
kollu). Il-Kummissjoni qajmet ukoll mistogsijiet dwar l-uzu tad-DAM bhala MRP fil-formula tas-CfD. Il-Belgju ma
biddilx I-MRP, u argumenta fdan ir-rigward li l-uzu ta’ prodott fit-tul fis-CfD huwa inqgas adattat, minhabba
l-produzzjoni mnaqgsa matul il-Fazi tal-Bidu mill-Gdid tal-Progett LTO (meta fl-istess hin ix-xoghlijiet LTO se
jkunu ghaddejjin), ir-riskju ta’ indisponibilitajiet matul il-hajja kollha tal-Progett LTO, filwaqt li fl-istess hin il-flotta
nukleari se titnaqgas minn 7 ghal 2 reatturi nukleari (ara l-premessa (98)). Il-Belgju ghandu l-flessibbilta li jirrevedi
l-ghazla tal-MRP wara 3,5 snin (ara l-premessa (100)). Il-Belgju jikkonferma wkoll li l-kontroparti tas-CfD
(BE-WATT) se tizviluppa strategija ta’ gestjoni tar-riskju ghall-pozizzjoni miftuha taghha, kif previst legalment, u li
l-implimentazzjoni taghha se tikkontribwixxi ghal-likwidita fis-swieq forward tal-elettriku (ara I-premessa (99)).

It-tieni, il-Belgju kkonferma li I-ftehim tal-EMSA se jinghata permezz ta’ procedura ta’ sejha ghall-offerti miftuha u
kompetittiva, sabiex jintghazel sieheb indipendenti tal-EMSA biex ibigh l-elettriku prodott mill-Unitajiet LTO.
L-organizzazzjoni ta’ offerta ssolvi d-dubju tal-Kummissjoni dwar il-procedura biex jinghata I-ftehim tal-EMSA. Fir-
rigward tat-thassib tal-Kummissjoni dwar l-indipendenza tas-sicheb tal-EMSA, b'mod partikolari fkaz li l-offerta ma
tkunx konkluziva u GEMS, it-tagsima kummerdjali ta’ Engie, tkopri l-bejgh tal-elettriku matul l-ewwel sena, jew
fkaz li GEMS tintghazel bhala sicheb tal-EMSA permezz tal-offerta, il-Belgju ¢cara faktar dettall is-salvagwardji
addizzjonali li se jittiehdu fdawk il-kazijiet (ara t-tagsima 3.3.1.5.3).

Fl-ahhar nett, kif diga ssemma fid-Decizjoni tal-Ftuh, il-Kummissjoni kienet imhassba li I-Progett LTO kien se jhalli
ftit wisq lok ghal progetti ohrajn ta’ investiment fis-settur tal-energija. L-implikazzjonijiet negattivi potenzjali tal-
Progett LTO ghall-investimenti fl-energija rinnovabbli, b’'mod partikolari, gew enfasizzati wkoll minn xi whud mill-
kummenti ta’ partijiet terzi (ara t-tagsima 6.2.3.1). I-Kummissjoni tqjs li I-affermazzjonijiet minn partijiet terzi ma
kinux issostanzjati bizzejjed u tqis li I-Progett LTO mhux se jassorbi bis-shih il-kapacita ta’ generazzjoni
insuffi¢jenti ghall-elettriku matul il-perjodu 2025-2035, ghar-ragunijiet li gejjin:

(@ Flahhar studju taghha dwar l-adegwatezza tar-rizorsi (NRAA tal-2023), Elia semmiet li l-kapacita
addizzjonali ta’ 2 GW tal-Unitajiet LTO mhux se tkun bizzejjed biex tissodisfa z-zieda mistennija fid-
domanda ghall-elettriku fI-10 snin li gejjin.

(b) Permezz tal-mekkanizmu ta’ kapacita Belgjan, teknologiji ta’ generazzjoni godda u ezistenti ohrajn (b'mod
partikolari 1-generazzjoni termali, ir-rispons ghad-domanda u l-hzin) ghandhom access ghal finanzjament
ghal perjodu ta’ Zmien qasir jew itwal (il-kuntratti tas-CM jinghataw ghal sena, 3 snin, 8 snin jew 15-il sena).
Ghalhekk, il-Progett LTO mhux se jaffettwa bla bzonn is-sitwazzjoni ta’ teknologiji ta’ generazzjoni ohrajn
fil-Belgju u mhux se jiskoraggixxi kwalunkwe investiment finstallazzjonijiet termali godda, rispons ghad-
domanda u hzin sal-2035.

() Ma hemm l-ebda indikazzjoni li I-Belgju se jieqaf jappogga l-izvilupp ta’ kapacita ta’ generazzjoni gdida minn
sorsi tal-energija rinnovabbli. Perezempju, fI-2024, il-Kummissjoni approvat il-pjanijiet tal-Belgju ghall-
izvilupp ta’ parks eoli¢i fil-Bahar tat-Tramuntana, permezz tal-progett eoliku lil hinn mill-kosta Princess
Elisabeth (ara n-nota 148 fqiegh il-pagna).

Ghar-ragunijiet imsemmija hawn fug, il-Kummissjoni ma ghandha l-ebda indikazzjoni li I-Progett LTO se jipprevjeni
lil atturi godda milli jidhlu fis-suq biex jipproducu l-elettriku fil-Belgju ufjew jipprevjeni lil atturi ohrajn milli
jizviluppaw kapacitajiet ta’ generazzjoni godda. Konsegwentement, l-impatt tal-Progett LTO fuq is-suq tal-bejgh
bl-imnut huwa mistenni li jibqa’ limitat ukoll.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni tosserva wkoll li I-kon¢entrazzjoni tas-suq tal-energija Belgjan kienet qed tongos
xi ftit fdawn l-ahhar snin (ara t-tagsima 2.5), u d-dekummissjonar parallel tar-reatturi nukleari l-ohrajn ta’ Engie fil-
Belgju jista’ jkompli din ix-xejra.
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(534) Fir-rigward tal-Komponent 2, il-Kummissjoni osservat fil-premessa (372) tad-Decizjoni tal-Ftuh li t-trasferiment tal-
obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat mhux se jkollu l-effett immedjat li jtejjeb is-sitwazzjoni
kompetittiva tal-benefi¢jarji vis-a-vis il-kompetituri taghhom. Ghall-ewwel, dan il-komponent tal-mizura se
jgieghel lill-operatur nukleari jhallas ammont ta’ flus kontanti oghla minn dak li gie akkumulat bhalissa fuq il-karti
tal-bilan¢. It-tariffa ghall-aggustament tal-volum, li tizgura li l-operatur nukleari jhallas ammont addizzjonali fkaz
li jigi prodott aktar skart nukleari milli kien previst originarjament, tagixxi bhala salvagwardja. Barra minn hekk,
wara l-investigazzjoni formali, il-Kummissjoni tikkonkludi - abbazi tal-elementi addizzjonali pprovduti mill-Belgju
kif spjegat fit-taqsima 3.3.2.3 - li l-hlas bil-quddiem tas-somma fdaqqa ta’ EUR 15-il biljun se jnaqqas bizzejjed
ir-riskju mehud mill-Istat Belgjan meta jichu fidejh l-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari minghand Electrabel u,
ghalhekk, huwa proporzjonat. Bl-istess mod, is-sub-mizuri l-ohrajn tal-Komponent 2 instabu wkoll li huma
proporzjonati (ara t-tagsima 8.3.3.5.2). Ghalhekk, is-sub-mizuri tal-Komponent 2 ma ghandhom l-ebda effett
negattiv potenzjali fuq il-kompetizzjoni u I-kummer¢ bejn I-Istati Membri.

(535) Fl-ahhar nett, fir-rigward tal-Komponent 3, kif imsemmi fil-premessa (373) tad-Decizjoni tal-Ftuh, il-klawzoli ta’
protezzjoni legali, jekk u meta applikabbli huma sempliciment ta’ natura kumpensatorja. Ghalhekk,
il-Kummissjoni tqis li ma ghandhom l-ebda effett negattiv potenzjali fuq il-kompetizzjoni u I-kummer¢ bejn I-Istati
Membri.

(536) Bhala konkluzjoni, fid-dawl tal-modifiki fid-disinn tas-CfD, l-organizzazzjoni ta’ sejha ghall-offerti dwar il-ftehim
tal-EMSA (u l-modifiki fir-remunerazzjoni tas-sicheb tal-EMSA) u l-garanziji dwar l-indipendenza tas-sicheb tal-
EMSA, in-nuqqas ta’ indikazzjonijiet li 1-Progett LTO se jxekkel l-izvilupp ta’ teknologiji ohrajn li jiggeneraw
l-elettriku fil-Belgju, kif ukoll il-proporzjonalita tal-obbligazzjonijiet ittrasferiti tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat u
l-protezzjonijiet legali, il-Kummissjoni tqis li d-distorsjonijiet potenzjali bla bzonn fuq is-suq Belgjan se jibqghu
limitati.

8.3.4. L-ippezar tal-effetti pozittivi tal-ghajnuna kontra l-effetti negattivi fuq il-kompetizzjoni u l-kummer¢

(537) Wara l-valutazzjoni fit-tagsima 8.3.2 ta’ din id-Decizjoni, il-Kummissjoni tirrikonoxxi li I-mizura hija mmirata lejn
il-promozzjoni ta’ investiment fl-energija nukleari u, ghalhekk, tikkontribwixxi ghall-izvilupp ta’ attivita
ekonomika, jigifieri 1-generazzjoni tal-elettriku minn sorsi tal-energija nukleari, filwaqt li tikkontribwixxi wkoll
ghas-sigurta tal-provvista tal-elettriku, kif ukoll tnaqqas id-dipendenza tal-Belgju fuq il-fjuwils fossili (u b’hekk
tikkontribwixxi wkoll ghall-objettivi ta’ dekarbonizzazzjoni tal-Belgju).

(538) Il-Kummissjoni tirrikonoxxi li minghajr 1-ghajnuna, inkluzi t-tliet komponenti kollha li jikkostitwixxu I-mizura,
l-investiment ma setax ikun mistenni li jigi implimentat. Ghalhekk, l-ghajnuna hija mehtiega ghall-izvilupp ta’ din
l-attivita ekonomika u tipprovdi effett ta’ incentiv.

(539) I-Kummissjoni sabet li s-CfD bidirezzjonali, ikkumplimentat mill-mizuri finanzjarji l-ohrajn biex jappogga
l-vijabbilta finanzjarja tal-JV, il-ftehim dwar it-trasferiment tal-obbligazzjonijiet tal-iskart nukleari u tal-fjuwil uzat,
kif ukoll il-protezzjonijiet legali huma strumenti xierqa. L-investigazzjoni formali ma ressqitx evidenza li mizuri
ohrajn kienu jkunu ugwalment effettivi beffetti ta’ distorsjoni aktar baxxi, b'mod partikolari minhabba
¢-cirkostanzi partikolari tal-kaz li jikkoncerna estensjoni tat-tul tal-hajja tal-assi ezistenti u dan ghal perjodu ta’
zmien limitat.

(540) L-ghajnuna se tinghata b'mod proporzjonat, hekk kif il-benefi¢jarju mhux se jzomm profitti Zejda lil hinn minn dak
li huwa strettament necessarju biex jigu Zgurati l-operat ekonomiku u l-vijabbilta tal-impjant tal-energija nukleari.
Id-disinn modifikat tas-CfD u I-formula ta’ remunerazzjoni modifikata tas-sicheb tal-EMSA (li I-parametri taghhom
huma soggetti ghal riezami fi zmien 3 snin), kif ukoll il-limitu massimu fuq -MOCP, jizguraw li -Unitajiet LTO
jipproducu l-elettriku fkonformita mas-sinjali tas-suq, li l-operatur nukleari u 1-JV huma aktar esposti ghar-riskju
tas-suq, filwaqt li l-iskopertura tal-Istat Belgjan tnagqgset.
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(544)
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(548)

[r-riezami regolari ta’ sett definit b’'mod ¢ar ta’ valuri tal-input ghall-mudell finanzjarju, li jippermetti aggustament 'il
fuq u 'l isfel, jizgura li l-incertezzi sinifikanti li jezistu bhalissa fir-rigward tal-kostijiet kapitali u operattivi ma
jirrizultawx fkumpens zejjed tal-beneficjarji. L-applikazzjoni ta’ mekkanizmu (intensifikat) ghall-kondivizjoni tat-
telf/tal-qligh tizgura wkoll li jkun hemm incentivi biex 1-Unitajiet LTO jithaddmu bl-aktar mod effi¢jenti possibbli,
filwaqt li l-piz jingasam ukoll mal-Istat Belgjan f'kaz li I-prezzijiet tas-suq ikunu oghla jew aktar baxxi milli mistenni.

Ir-rata ta’ redditu fuq l-ekwita fil-medda ta’ bejn 6 % u 8 % (b’rata fil-mira ta’ 7 %) tinsab fit-tarf ta’ isfel meta mqgabbla
mal-progetti ta’ riferiment u fkonformita mal-kost tal-kapital u, ghalhekk, titqies bhala proporzjonata. Dan huwa
partikolarment minnu minhabba ¢-¢irkostanzi tal-Progett LTO, li jikkoncerna estensjoni tat-tul tal-hajja tal-assi
ezistenti abbazi ta’ teknologija antika u ghal perjodu limitat ta’ 10 snin.

[I-Kummissjoni tinnota wkoll li la Electrabel u langas BE-NUC ma huma se jikkontrollaw il-bejgh tal-elettriku
ggenerat mill-Unitajiet LTO, izda li sieheb indipendenti tal-EMSA se jbigh l-elettriku kollu fis-suq. Dan se
jikkontribwixxi biex jigi zgurat li I-pozizzjoni ta’ Engie fis-suq ma tissahhahx fis-suq Belgjan.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni ma ghandha l-ebda indikazzjoni li I-Progett LTO se jipprevjeni lil atturi godda
milli jidhlu fis-suq ghall-produzzjoni tal-elettriku fil-Belgju ufjew jipprevjeni lil atturi ohrajn milli jizviluppaw
kapacitajiet ta’ generazzjoni godda, u tikkonkludi li, b'mod generali, id-distorsjonijiet potenzjali bla bzonn tal-
kompetizzjoni huma limitati, abbazi tal-kunsiderazzjonijiet fit-taqsima 8.3.3.

Wara bbilan¢jar bir-reqqa u b’kunsiderazzjoni tal-impenji offruti, il-Kummissjoni waslet ghall-konkluzjoni li
d-distorsjonijiet bla bzonn tal-kompetizzjoni li jirrizultaw mill-mizura jinZammu ghall-minimu necessarju u jigu
kkumpensati mill-effetti pozittivi tal-mizura.

Konkluzjoni dwar il-kompatibbilta tal-ghajnuna

Abbazi tal-valutazzjoni mwettqa fdin id-Decizjoni u fid-dawl tac-cirkostanzi specifici ta’ dan il-kaz, jigifieri
l-estensjoni tat-tul tal-hajja tar-reatturi nukleari ezistenti bbazata fuq teknologija antika bi flessibbilta limitata u dan
ghal perjodu ta’ zmien limitat ta’ 10 snin, il-Kummissjoni ssib li l-pakkett ta’ mizuri nnotifikati u sussegwentement
emendati mill-awtoritajiet Belgjani, inkluzi l-possibbiltajiet ta’ riezami u l-impenji pprovduti, huwa kompatibbli
mas-suq intern skont I-Artikolu 107(3), il-punt (c), tat-TFUE.

9. KONKLUZJONI
II-mizura kif emendata hija kompatibbli mas-suq intern abbazi tal-Artikolu 107(3), il-punt (c), tat-TFUE.

[I-Kummissjoni tinnota li I-Ftehim ta’ Implimentazzjoni u d-dokumenti li jakkumpanjawh gew ipprovduti, ghall-
valutazzjoni, flimkien mat-termini tal-EMSA u I-Mudell Finanzjarju tal-Iffirmar. I-Belgju jimpenja ruhu li
I-ftehimiet li ghalihom it-termini u l-kundizzjonijiet finali ghadhom ma gewx stabbiliti (perezempju, it-termini tal-
ASA, is-Self mill-Azzjonisti, is-Self tal-SDC, id-WCF) se jkun fihom klawzoli standard li kwalunkwe investitur ifittex
ghal progett simili u li t-termini se jigu stabbiliti b’'mod distakkat. Jekk it-termini u l-kundizzjonijiet finali ta’ dawk
id-dokumenti jemendaw il-mizura nnotifikata kif ipprezentata fdin id-Decizjoni, il-Belgju jimpenja ruhu li
jinnotifikahom lill-Kummissjoni.

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

II-mizura li I-Belgju qed jippjana li jimplimenta biex jappogga l-estensjoni tat-tul tal-hajja ta’ Zewg reatturi nukleari fil-
Belgju, jigifieri Doel 4 u Tihange 3, hija kompatibbli mas-suq intern.

L-implimentazzjoni tal-mizura hija ghaldagstant awtorizzata.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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Din id-Decizjoni hija indirizzata lir-Renju tal-Belgju.

Maghmul fi Brussell, il-21 ta’ Frar 2025.

Artikolu 2

Ghall-Kummissjoni
Teresa RIBERA
Vici President Ezekuttiv
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