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ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2025/2370
ze dne 21. Gnora 2025
o opatfeni stitni podpory SA.106107 (2024/N), které Belgie plinuje provést v souvislosti
s prodlouZenim Zivotnosti dvou jadernych reaktorii (Doel 4 a Tihange 3)
(ozndmeno pod cislem C(2025)1070)
(Pouze anglické znéni je zdvazné)
(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,

s ohledem na Dohodu o Evropském hospodéafském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

poté, co vyzvala zdcastnéné strany k poddni piipominek v souladu s vyse uvedenymi ustanovenimi ('), a s ohledem na tyto

piipominky,

vzhledem k témto divodim:

1. POSTUP

(1)  Dopisem ze dne 21. ¢ervna 2024 oznamila Belgie Komisi opatfeni na podporu prodlouZeni Zivotnosti dvou
jadernych reaktortt v Belgii (Doel 4 (ddle jen ,D4“) a Tihange 3 (ddle jen ,T3“) (spolecné dile jen ,bloky
v dlouhodobém provozu*). Dalsi informace poskytla Komisi dopisy ze dne 9. a 10. ervence 2024, a to na zdkladé
zadosti Komise o informace ze dne 4. ¢ervence 2024.

(2)  Dopisem ze dne 22. Cervence 2024 ozndmila Komise Belgii své rozhodnuti zahdjit ve véci tohoto opatfeni fizeni
podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy o fungovani Evropské unie (ddle jen ,Smlouva o fungovini EU“) (déle jen
,rozhodnut{ o zahdjeni fizeni®).

(3)  Belgie zaslala své pfipominky k rozhodnuti o zahdjeni f{zeni dne 22. srpna 2024.

(4)  Rozhodnuti Komise o zahdjeni fizeni bylo zvefejnéno v Ufednim véstniku Evropské unie (). Komise vyzvala
zlcastnéné strany k podani pfipominek.

(50  Komise obdrzela pfipominky od zd¢astnénych stran. Tyto pfipominky predala Belgii a dala ji pfileZitost se k nim
vyjadrit. PFipominky Belgie byly obdrzeny dopisem ze dne 30. fijna 2024.

(6) Dalsi informace Belgie poskytla 2. zaf{ 2024, 23., 27. a 30. fijna 2024, 8., 14, 18., 22., 25., 27. a 30. listopadu
2024, 2., 4., 5., 12,13, 17. a 20. prosince 2024, 7., 9., 17., 18., 20., 27., 29., 30. a 31. ledna 2025, 1. tinora
2025 ().

(7)  Dopisem ze dne 24. fjna 2024 Belgie souhlasila, Ze se vyjimecné vzda svych prav vyplyvajicich z ¢lanku 342
Smlouvy o fungovani EU ve spojeni s ¢lankem 3 nafizeni 1/1958 () a Ze nechd toto rozhodnuti pfijmout
a ozndmit v anglicting.

() Statni Podpora — Belgie — Sttni podpora SA.106107 (2024/N) - Prodlouzeni zivotnosti dvou jadernych reaktorti (Doel 4 a Tihange 3)
— Vyzva k podéni pfipominek podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy o fungovéni Evropské unie (Uf. vést. C, C/2024/4921, 8.8.2024, ELL
http://data.europa.eu/eli/C/2024/4921 oj).

(%) Viz pozndmka pod ¢arou 1.

() Neékteré vstupni informace technické, finan¢ni, ekonomické nebo provozni povahy byly vypracovany na zdkladé Gdaji poskytnutych
spole¢nosti Electrabel. )

(*) Nafizeni ¢. 1 o uzivani jazykt v Evropském hospodatském spolecenstvi (Ut. vést. 17, 6.10.1958, s. 385, ELL: http:|/data.curopa.eulelif
reg/1958/1(1)/0j).
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2. PODROBNY POPIS SOUVISLOSTI

21 Jaderny park v Belgii

(8) Do roku 2022 belgicky jaderny park sestival ze sedmi jadernych reaktortl, z nichz étyfi se nachdzely ve Vldamsku
(Doel) a tfi ve Valonsku (Tihange). Vechny reaktory byly uvedeny do provozu v letech 1975 az 1985 (°) a byly
vybudoviny podniky vefejnych sluzeb (Ebes, Intercom a Unerg), které se nakonec v roce 1990 sloucily a vznikla
spolecnost Electrabel SA (ve vétSinovém vlastnictvi spole¢nosti Tractebel) (dale jen ,Electrabel®). V roce 1996 se
majoritnim akciondfem spolecnosti Tractebel stala Société Générale de Belgique (ddle jen ,SGB“) a v roce 1999
ziskala ve spole¢nosti SGB podil téméf 100 % spolecnost Suez. Po spojeni spolecnosti Suez se spole¢nosti Gaz de
France (déle jen ,GDF“) v roce 2008 se kone¢nym vlastnikem spolecnosti Electrabel stala spolecnost Engie S.A.
(dale jen ,Engie”).

(9)  Provozovatelem a vétsinovym vlastnikem sedmi belgickych jadernych reaktorti od zahdjeni jejich provozu je
Electrabel, dcefind spolecnost plné vlastnénd spolecnosti Engie. V soucasné dobé mé vlastnictvi belgickych
jadernych reaktorti takovouto podobu:

—  spolecnost Electrabel je 100% vlastnikem jadernych reaktorti Doel 1 a Doel 2, vlastnikem podilu ve vysi
89,807 % v jadernych reaktorech Doel 3, Doel 4, Tihange 2 a Tihange 3 a 50% vlastnikem jaderného
reaktoru Tihange 1;

—  Luminus, dcefind spolecnost spole¢nosti EDF Belgium, je vlastnikem podilu ve vysi 10,193 % v jadernych
reaktorech Tihange 2, Tihange 3, Doel 3 a Doel 4;

—  zbyvajici 50% podil v jaderném reaktoru Tihange 1 vlastni spole¢nost EDF Belgium (9).

(10)  Pokud jde o kapacity bloki v dlouhodobém provozu (viz tabulka 2),

—  stavajici jmenovity vykon jaderného reaktoru Doel 4 v roce 2022 dosédhl 1 038 MW (1 026 MW v roce 2023)
avroce 2022 v ném bylo vyrobeno 8,940 TWh elektfiny (), coz pfedstavuje podil pFiblizné 11 % na celkové
poptavce po elektiné v Belgii v roce 2022 (82,9 TWh (¥)).

—  Stdvajici jmenovity vykon jaderného reaktoru Tihange 3 v roce 2022 dosdhl 1038 MW (1 030 MW v roce
2023) a v roce 2022 v ném bylo vyrobeno 7,366 TWh elektfiny (°), coz pfedstavuje podil pfiblizné 9 % na
celkové poptavce po elektiing v Belgii v roce 2022 (82,9 TWh ("%)).

(11)  Belgie vysvétluje, Ze vSechny belgické jaderné reaktory, v¢etné blokd v dlouhodobém provozu, byly navrzeny
a provozovany jako bloky pro zdkladni zatiZen{ zaloZené na technologii tlakovodnich reaktort (déle jen ,PWR®).
Konstrukce pochdzi ze 70. let minulého stoleti a je typickou konstrukei blokt pro zdkladni zatiZent, jako jsou starsi
jaderné reaktory po celém svété. Na rozdil od novéjsich technologif (generace III), které jsou schopny flexibilntho
provozu, véetné provadéni zmény vykonu v Case (tzv. zvySovani vykonu nebo sledovini zatiZeni) a zajisténi
regulace frekvence a provoznich rezerv, jsou tyto bloky bézné provozoviny na maximdlni jmenovity vykon,
kdykoli jsou v provozu (). Pfi provozu v zdkladnim zatiZeni se vykon obvykle sniZuje nebo vypind pouze tehdy,
je-li to nutné pro pldnované doplnéni paliva ajnebo pravidelnou tdrzbu, nepldnovanou naléhavou tdrzbu za
tcelem odstranéni problému se zafizenim zdvodu nebo neocekdvanych konstrukénich ajnebo bezpecnostnich
omezeni. Snizovani vykonu se tedy Fidi spiSe potfebami provozovatele jadernych zafizeni nebo provozovatele
pfenosové soustavy nez trznimi signdly.

Doel 1, Doel 2 a Tihange 1 v roce 1975; Doel 3 v roce 1982 a Tihange 2 v roce 1983; Doel 4 a Tihange 3 v roce 1985.

0)

(®) Spolecnost EDF Belgium a spolecnost Luminus jsou samostatné pravni subjekty. Obé spolecnosti jsou soucasti skupiny EDF.
Spolecnost EDF Belgium md dcast ve spole¢nosti Luminus ve vysi 68,6 %. Dalsimi akciondfi spole¢nosti Luminus jsou spole¢nosti
Ethias, Publilec, Socofe a Nethys.

() Zdroj: Svétovd jadernd asociace (https:/[www.world-nuclear.org/country/default.aspx/Belgium).

(*) Studie pfiméfenosti a flexibility zdroji tykajici se Belgie (2024-2034) vypracovana skupinou Elia — Issuu (s. 42).

() Zdroj: Svétovd jadernd asociace (https:/[www.world-nuclear.org/country/default.aspx/Belgium).

(") Studie pfiméFenosti a flexibility zdrojti tykajici se Belgie (2024-2034) vypracovana skupinou Elia — Issuu (s. 42).

(") Zdroj: J. D. Jenkins, Z. Zhou, R. Ponciroli, R. B. Vilim, F. Ganda, F. de Sisternes, A. Botterud, ,The benefits of nuclear flexibility in power

system operations with renewable energy“ (Piinosy jaderné flexibility v provozu pfenosové soustavy s vyuzitim obnovitelnych zdroji

energie), Applied Energy, svazek 222, 2018, s. 872-884.
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(12)  Belgie vysvétluje, Ze belgické jaderné reaktory jsou technicky omezeny svou konstrukci, coZ vyrazné omezuje
moznosti modulace vykonu, kterd byla po dlouhou dobu omezena na regulaci soustavy. Divodem je skute¢nost,
Ze belgické jaderné reaktory jsou vybaveny vyhradné ¢ernymi regula¢nimi ty¢emi, které na rozdil od Sedych zna¢né
omezuji moznost modulace (*?). Naproti tomu naptiklad nékteré z nejnovéjsich francouzskych jadernych reaktort
jsou vybaveny jak Cernymi, tak Sedymi regula¢nimi tyCemi, a jsou tedy navrZzeny a vybudovany tak, aby mohly
provadét modulaci a sledovani zatizeni. V disledku konstrukce zaloZené na cernych regulacnich tycich
v belgickych jadernych reaktorech byla az doneddvna modulace z ekonomickych divodt zakdzana ze strany
Belgické agentury pro jadernou bezpe¢nost (ddle jen ,AFCN/FANCY) ("*). Modulace byla pfipustnd pouze
z technickych davodii nebo na Zadost belgického provozovatele prenosové soustavy (spolecnosti Elia), aby se
predeslo vypadku (*4).

(13)  Belgie viak uvadi, Ze v reakci na obecny vyvoj trhi s elektfinou a na potfebu zavést do jejich fungovani flexibilitu
byly provedeny studie tykajici se povoleni nékterych piipadii modulace z ekonomickych divodi (dile jen
.ekonomickd modulace). V roce 2015 spolecnosti Engie, Electrabel a belgické regulacni orgdny zahdjily
bezpecnostni studie ()), aby analyzovaly, jaké podminky by musely byt splnény, aby bylo mozné povolit urcité
modulace z ekonomickych divodt, pficemz se mimo jiné zabyvaly dopadem takovych modulaci na jaderné palivo.
Studie dospéla k zdvéru, Ze pro jaderné reaktory Tihange 3 a Doel 4 by mohlo byt pfijatelnych nejvyse 30
ekonomickych modulaci na jeden palivovy cyklus za pfedpokladu, Ze bude dodrzena fada technickych podminek,
které se tykaji pfedevsim zahtivani a ochlazovéni palivového ¢ldnku:

—  rychlost snizovéni a zvySovani vykonu je omezena na 1 % za minutu,
—  minimdln{ vykon na Grovni 50 % jmenovitého vykonu (*9),

—  nejméné dvé hodiny (tfi hodiny, pokud je modulace spusténa v rdmci jednoho dne) a nejvyse 72 hodin na
jednu modulaci a

—  nejméné 72 hodin mezi dvéma modulacemi na stejném reaktoru za ti¢elem stabilizace.

(14)  Modulace by navic nebyla moznd v urcitych obdobich ("), napiiklad:

a)  nakonci palivového cyklu, a to béhem poslednich dvou mésicti, kdy je koncentrace boru v primarnim okruhu
nizkd (méné nez 200 ppm kyseliny borité), a

b)  kdyZ provozovatel reaktoru pozadd, aby nedoslo k modulaci, s cilem zabréanit ptechodnému jevu v uréité
situaci (napf. testy neutronového toku provadéné jednou za mésic, potencialni netésnost ventilti, odstdvka
budovy reaktoru atd.) nebo z technickych divodi.

() ,Cerné* regulacni tyce reaktoru (vyrobené z karbidu boru) pohlcuji viechny dopadajici neutrony. Jsou uréeny k odstaveni reaktoru,
a mohou proto béhem modulace vést ke vzniku vysokého tepelného gradientu a napéti v palivovych &ldncich. ,Sedé” regula¢ni tyce
(vyrobené ze stiibra, india a kadmia) pohlcuji pouze ¢ast dopadajicich neutront: a jsou urceny k zajisténi flexibilniho vykonu reaktoru,
a to vzhledem k tomu, Ze zptsobuji mnohem mensi klesani neutronového toku a rozlozeni vykonu v okoli ty¢i, a nezptisobuji tudiz
tytéZ problémy s prehiivinim paliva.

(%) Agence Fédérale de Controdle Nucléaire (AFCN) [ Federaal Agentschap voor Nucleaire Controle (FANC).

(" Tyto zadosti o modulaci ze strany spole¢nosti Elia 1ze rozdélit do dvou kategorii v zdvislosti na kriti¢nosti situace: ,stav pohotovosti*:
modulace, o kterou pozddala spole¢nost Elia s tydennim ptedstihem, jelikoz ocekdvé kritickou situaci v soustavé; ,fize mimofddné
situace”: modulace vyzddand spole¢nosti Elia, pfedand pfimo do Fdictho stfediska jadernych blokd, aby se okamzité odlehéilo
soustave.

(") Zdroj: Femke Flachet, Jinzhao Zhang, Ruben Van Parys, Daniel Vantroyen, Christophe Schneidesch, ,Core and fuel feasibility study for
improved flexibility on the Belgian Nuclear Power Plants* (Vhodnost zavedeni jadra a pohonnych hmot za éelem zlepsent flexibility
belgickych jadernych elektrdren), in Proceedings of WRFPM, 2014, studie ¢. 100136, Sendai, Japonsko, 14.-17. z4.

(*%) V praxi je pro ekonomické modulace na zadost provozovatelii elektrdren obvykle nabizen vykon do 400 MW, nikoliv vykon 500 MW
(50 % jmenovitého vykonuy), ktery vyzaduje vice manudalnich operaci, a tim zvy3uje riziko automatického odstaveni.

() Viz  Operational ~procedure, Fleet procedure nuclear modulation (Provozni postup, Jadernd modulace v rdmci parku),
ZST.10010883175.000_06, priloha Q1, oddily 3.1 a 3.2, s. 4-6.
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(15)  Na zakladé téchto studii agentura AFNC/FANC povolila provozovateli provadét az 30 modulaci za jeden cyklus (*%),
coz odpovidd maximédlnimu poctu modulaci, které 1ze provadét v ramci platného povoleni k provozu. Vzhledem
k témto omezenim spolecnost Engie zdtiraznila, Ze kazdé rozhodnuti o modulaci je provozovatelem posuzovano
obezfetné, nebot s sebou nese fadu rizik (napf. produkci kapalnych odpadnich latek v dasledku modulace, rychlejst
starnut{ zafizeni, riziko spusténi automatického odstaveni, potencilni poskozeni, které by znemoznilo opétovné
spusténi reaktoru, atd.), kterd jsou siroce zdokumentovana v odborné literatufte (*%).

(16)  Podle Belgie (na zdkladé informaci od spolecnosti Electrabel) nejsou za soucasného stavu znalosti k dispozici Zddnd
technologickd feSeni, kterd by umoznila zvysit flexibilitu za rozumnou cenu a v rozumném ¢asovém horizontu.
Technickd modernizace, kterd by reaktor pro zdkladni zatizeni pfeménila v elektrarnu sledujici zatiZeni a umoznila
veétsi flexibilitu, by vyzadovala celkovou zménu konstrukce, zejména vyménu hlavy tlakové nadoby reaktoru, coz je
velmi zdlouhavd a sloZitd operace. Kromé toho by byly zapotiebi nové studie ke zpravé o analyze bezpe¢nosti
a vyznamné zmény jejich povoleni k provozu, kterd by musela byt vyddna belgickymi tfady pro jadernou
bezpecnost.

(17)  Belgie (na zakladé informaci od spole¢nosti Electrabel) ddle vysvétluje, Ze flexibilita reaktort: je rovnéz omezena
specifi¢nosti jejich paliva a fizenim odstdvek:

a)  Palivo je pfizptsobeno ur¢ité délce cyklu a ur¢itému poctu moznych modulaci. Zvyseni flexibility reaktort by
vyZadovalo zménu v obohacovdni paliva, kterd neni moznd, protoze palivo jiz bylo objedndno na celou dobu
trvani projektu. Pokud by doslo k ,modernizaci“ blokii v dlouhodobém provozu za tGcelem zvyseni poctu
dostupnych modulaci, bylo by nutné znovu objednat palivo a to by bylo nepfiméfené nakladné.

b)  Provozovatel jadernych zafizeni md v dusledku technickych a pravnich omezeni uloZenych
agenturou AFNC/FANC (*) velmi omezeny manévrovaci prostor k tomu, aby napldnoval odstdvky pro tcely
Gdrzby, praci a dopliovéni paliva. Plinované odstavky je velmi slozité provést a je nutné je pFipravovat
mésice nebo dokonce roky dopfedu. Podle nafizeni REMIT (*') musi dcastnik trhu véas zvefejnit data
odstavek, naptiklad prostfednictvim platformy NordPool pro naléhavé zpravy o trhu (*3), v praxi zpravidla tfi
roky pfedem. Terminy odstdvek po jejich ozndmeni Ize navic jen velmi obt{Zné ménit (s ohledem na provozni
omezeni, jako je dostupnost dild a dodavateltt) a tyto zmény mizZe provozovatel pfenosové soustavy
napadnout, a pokud se domnivd, Ze odchylka vede k naruseni sité, mize od provozovatele jadernych
zafizeni pozadovat ndhradu. Bez predchoziho souhlasu provozovatele pfenosové soustavy nelze v zddném
pfipadé ménit terminy odstdvek od druhé poloviny Cervence piedchoziho roku.

¢)  Z provozniho hlediska budou bloky v dlouhodobém provozu provozoviny v rdmci dvandctimési¢nich
palivovych cykltl (namisto soucasnych osmnactimési¢nich). Toto rozhodnuti je vysledkem ekonomické
rovnovahy:

—  Za prvé maximalizovat dobu vyroby blokd v dlouhodobém provozu béhem piistich zimnich obdobi,
kdy je poptavka po elekt¥iné (stejné tak jako ceny) nejvyssi a kdy je vyroba elektiiny z obnovitelnych
zdrojii na nizsi drovni. Bylo proto dohodnuto, Ze bloky v dlouhodobém provozu budou provozoviny
ve dvandctimési¢nim palivovém cyklu, aby bylo mozné synchronizovat pravidelné odstavky z diivodu

dopliovani paliva, ke kterym bude dochédzet kazdy rok béhem léta.

(*%) Belgie ptedlozila povoleni generédlniho feditele BelV, dcefiné organizace agentury AFNC/FANC, k provddéni ekonomickych modulaci

az ticetkrat za cyklus:

v piipadé jaderného reaktoru Doel 4 viz BelV, 3078/2739/POL.851, ,Kerncentrale Doel — Eenheid Doel 4 — Gedeeltelijke keuring voor

ontvangst van wijziging aan de vergunde installaties®, 26. Cervence 2017,

v piipadé jaderného reaktoru Tihange 3 viz BelV, 2018-0330, ,Approbation MNI 03/14/03, Modulations de puissance étendues®,

28. srpna 2018.

Viz nelljpfl'klad i) SFEN/RGN, ,,9. Parc nucléaire: la manoeuvrabilité au détriment de la performance?, 25 juillet 2023; ii) C. Cany, C.

Mansilla, G. Mathonniére, P. da Costa, ,Nuclear power supply: Going against the misconceptions. Evidence of nuclear flexibility from

the French experience* (Doddvky jaderné energie: Vyvraceni mytil. Dikazy o jaderné flexibilité vyplyvajici ze zkuSenosti Francie),

Energy, volume 151, 2018, s. 289-296; iii) Alexej Lokhov, ,Suovi de charge dans les centrales nucléaires”, AEN Infos, 2011, ¢. 29.2.

(*) Viz pozndmku pod ¢arou 18.

(*') Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu
s energif, (Uf‘ vést. L 326, 8.12.2011, 5. 1) ¢l. 2 bod 1 pism. b).

(*) V ndsledujicim odkazu jsou uvedeny vSechny budouci naléhavé zprévy z trhu tykajici se jadernych reaktors Tihange 3 a Doel 4:
https:/[Jumm.nordpoolgroup.com/#|messages?publicationDate=all&eventDate=custom&eventDateStart=2024-01-01&eventDateSto
p=2124-08-01&units=22WTIHANG000242R&units=22WDOELX40000793.

(19
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—  Za druhé, aby se zohlednily stfednédobé a dlouhodobé trzni signaly, je v jaderném primyslu béznou
praxi pldnovat odstavky v mésicich, kdy jsou nizsi ceny. Proto bylo celkové pldnovéni odstivek
v jadernych reaktorech Doel 4 a Tihange 3 diky pfechodu z osmnéctimési¢niho na dvandctimési¢ni
palivovy cyklus (jak je vysvétleno v bodé — vyse) od pocdtku optimalizovdno tak, aby se co nejvice
omezil dopad na trzni cenu.

2.2 Postupné vyfazovini jadernych zafizeni v Belgii

(18)  Jak je popsano v oddile 2.1 rozhodnuti o zahdjeni f{zeni, belgicky federdlni parlament ptijal v roce 2003 zdkon,
ktery v Belgii zakdzal vystavbu novych jadernych blokd zaméfenych na primyslovou vyrobu elekttiny pomoci
jaderného $tépeni a omezil provoz jiz existujicich reaktort na 40 let, a stanovil tak postupné vyfazovani jadernych
zafizeni v obdobi 2015 az 2025 (déle jen ,zdkon z roku 2003“ nebo ,zdkon o postupném vyfazeni jadernych
zafizeni”) (¥). Jak se piivodné pfedpoklddalo v zdkoné o postupném vyfazeni jadernych zafizeni, jaderné reaktory
Doel 3 a Tihange 2 byly trvale odpojeny od sité dne 23. zaf{ 2022 a 31. ledna 2023. Zdkon o postupném vyfazeni
jadernych zafizeni byl zménén zdkony ze dne 18. prosince 2013 a 28. ervna 2015 (**) a Zivotnost ti{ nejstarsich
jadernych reaktorti, Tihange 1, Doel 1 a Doel 2, byla prodlouzena o deset let, tj. do dne 30. zaF{ 2025, 14. inora
2025 a 30. listopadu 2025 (prodlouzeni Zivotnosti o deset let) (¥*).

(19)  Podle zdkona o postupném vyfazovani jadernych zafizeni mély byt jaderné reaktory Doel 4 a Tihange 3 uzavieny
do roku 2025. V disledku toho byly od roku 2020 strategické cile spolecnosti Engie tykajici se jadernych ¢innosti
nasledujici: i) ukoncit ¢innosti v oblasti vyroby jaderné energie v Belgii s cilem sniZit riziko, Ze bude jako
provozovatel jadernych zafizeni vystavena kolisdni trznich cen, a ii) nepoklddat jiz vyrobu jaderné energie za
soucdst hlavni ¢innosti spole¢nosti Engie. Od roku 2020 mélo toto ukonéeni ¢innosti za nésledek zastaveni vSech
studif tykajicich se rozsifent jejich jadernych elektrdren (vSechny jsou umistény v Belgii). Komunikace spole¢nosti
Engie od roku 2020 po finanéni strince je v souladu s timto strategickym cilem ukonceni ¢innosti a byla
zohlednéna v G¢etnich predpokladech pouzitych pii piipravé konsolidované aéetni zavérky, zejména pii testech na
sniZeni hodnoty (*).

(20)  Tabulka 1 poskytuje stru¢né tidaje o sedmi belgickych jadernych reaktorech, véetné jejich vlastnické struktury, ¢isté
kapacity a ptivodnich dat deaktivace podle zdkona o postupném vytazeni jadernych zafizen{ a naslednych revizi.

Tabulka 1

Pfehled jadernych elektriren v Belgii

Cisté kapacita Datum deaktivace (zdkon
Jaderny Viastnictvi roce g 023 0 postupném vyfazeni Datum deaktivace
reaktor v v (v MWe) jadernych zaf{zen{ (revidované)
VIMIWE Z provozu)
Doel 1 Electrabel (100 %) 445 15. tinora 2015 14. tinora 2025
Doel 2 Electrabel (100 %) 433 1. prosince 2015 30. listopadu 2025

(¥) Viz 31. ledna 2003, Wet houdende de geleidelijke uitstap uit kernenergie voor industriéle elektriciteitsproductie/Loi sur la sortie
progressive de I'énergie nucléaire a des fins de production industrielle d'électricité. Podle zdkona o postupném vyfazeni jadernych
zafizeni by byly daty uzavfeni jadernych elektrdren v Belgii 15. tinor 2015 (Doel 1), 1. prosinec 2015 (Doel 2), 1. fjen 2022 (Doel 3),
1. Cervenec 2025 (Doel 4), 1. ifjen 2015 (Tihange 1), 1. tinor 2023 (Tihange 2) a 1. zi{ 2025 (Tihange 3).

() Dne 5. biezna 2020 byl zikon ze dne 28. cervna 2015 zrusen Ustavnim soudem (véc 34/2020), a to po rozhodnuti Soudniho dvora
Evropské unie o pfedbézné otdzce (véc C-411/17), z diivodu nedodrzeni povinnosti tykajicich se posouzeni vlivii na Zivotni prostfedi,
pficemz ucinky zdkona zistaly zachovdny do dne 31. prosince 2022. Dne 11. f{jna 2022 byl po posouzeni dopadii na Zivotni
prostiedi ptijat ,zdkon o opravé“, ktery méni data deaktivace. Zdkon o opravé odlozil deaktivaci jadernych reaktorti Doel 1, Doel 2
a Tihange 1 na rok 2025.

(¥) Viz rozhodnuti Komise ze dne 17. bfezna 2017, SA.39487 (2016/NN), Belgie, Prodlouzeni Zivotnosti jadernych elektraren (Tihange 1,
Doel 1a Doel 2) (Uf. vést. C/2017/142, 5.5.2017, s. 1).

(*) Viz dikazy v pozndmce pod ¢arou 7 a 8 rozhodnuti o zahdjeni fizeni.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(21)

(22)

Cist kapacit Datum deaktivace (zdkon
Jaderny Viastnictvi 1St ag 331; 0 postupném vyfazeni Datum deaktivace
reaktor astmetvt v l(noi\iw ) jadernych zafizeni (revidované)
v ¢ Z provozu)
Doel 3 Electrabel (89,807 %) 1006 1. fijna 2022 Deaktivace dne 23. zdii
Luminus (10,193 %) 2022
Doel 4 Electrabel (89,807 %) 1026 1. ervence 2025 31. fijna 2035 (¥
Luminus (10,193 %)
Tihange 1 Electrabel (50 %) 962 1. ffjna 2015 30. zafi 2025
EDF Belgium (50 %)
Tihange 2 Electrabel (89,807 %) 1008 1. tnora 2023 Deaktivace dne 31. ledna
Luminus (10,193 %) 2023
Tihange 3 Electrabel (89,807 %) 1030 1. zaii 2025 31.f{jna 2035 (*)
Luminus (10,193 %)

Zdroj:  belgické orgdny — odkazuje se na internetové strdnky Verejné federdlni sluzby (ddle jen ,,FPS®) pro hospoddistvi tykajici se vyroby
jaderné energie v Belgii, naposledy navstiveno dne 18. Cervna 2024: Parc de production de centrales nucléaires en Belgique | SPF
Economie. Jak bylo uvedeno, jaderné reaktory Doel 3 a Tihange 2 byly deaktivovdny. Jejich dvivéjsi cistou kapacitu uvddi ndsledujici
zprdva: Mezindrodni agentura pro atomovou energii, Operating Experience with Nuclear Power Stations in Member States (Provozni
zkusenosti s jadernymi elektrdrnami v clenskych stdtech), MAAE, Viden (2022) (pfistupné prostrednictvim internetovych stranek
FPS pro hospoddfstvi).

(*)  Revidované datum deaktivace v dobe, kdy byly jaderné reaktory v provozu, tj. 1. listopadu 2025; posledni mozné datum deaktivace je

31. prosince 2037.

Rozhodnuti Belgie pokracovat v jaderné energetice

Dne 18. bfezna 2022 se belgickd federdlni vldda (déle také jen ,belgickd vlada“) rozhodla prehodnotit postupné
vyfazovani jadernych zafizeni a povolila prodlouzeni provozni Zivotnosti (dlouhodobého provozu) dvou
nejmladsich jadernych reaktorti Doel 4 a Tihange 3 na dobu deseti let (ddle jen ,projekt dlouhodobého provozu®).
Rozhodnuti Belgie bylo uc¢inéno v souvislosti s evropskou reakci na ruskou valku proti Ukrajiné (véetné potieby
Clenskych sttt EU snizit spotiebu plynu a zdvislost na plynu) a s naslednou plynovou krizi i v souvislosti s jiz
existujicimi obavami o bezpecnost dodavek v Belgii (viz také oddil 2.4 niZe) danymi zvySenymi potiebami v oblasti
elektrifikace (s cilem umoznit energetickou transformaci) a nizkou dostupnosti francouzského jaderného parku
v letech 2021-2022 (kvali nepfedvidanym problémim s korozi a rozsdhlé adrzbé za Géelem prodlouzeni jeho
provozni zZivotnost) (¥/).

Naésledné v roce 2022 belgicka vlada zahdjila jedndni s belgickym provozovatelem jadernych zafizeni, spole¢nosti
Electrabel, o prodlouzeni Zivotnosti. Diivody pro neuspofddani nabidkového fizeni, které uvedla Belgie a u nichz
Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni nevyslovila pochybnosti, jsou uvedeny v 38. bodé odiivodnéni rozhodnuti
o zahdjeni f{zeni a patii k nim:

a)  Vlastnictvi potfebného know-how a povoleni: piistup ke kapacitdm pro vyrobu jaderné energie vyzaduje
zvldstni know-how, véetné know-how specifického pro danou zemi, které neni dostupné viem tcastnikim
trhu, coZ Komise jiz dffve uznala zejména v piipadé spolecnosti Electrabel (viz pozndmka pod &arou 30
v rozhodnuti o zahdjeni fizeni) a provozovateldi jadernych zafizeni obecné (viz pozndmka pod ¢arou 31
v rozhodnuti o zahdjen{ fizeni); know-how, duSevni vlastnictvi a pfislusnd povoleni tykajici se jadernych
zaf{zen{ v Belgii jsou jedine¢nd a v soucasné dobe je vlastni pouze spolecnost Electrabel.

() Viz rozhodnuti Komise ze dne 29. zaf 2023, SA.104336 (2023/N), Belgie, Zmény kapacitntho mechanismu (UF. vést. C/2023/265,

18.10.2023, 5. 1).
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b)  Harmonogram: doba mezi rozhodnutim belgické vlady o projektu dlouhodobého provozu a plinovanym
datem opétovného spusténi blokd v dlouhodobém provozu je velmi kritkd a opétovné spusténi do zaF{
(v pfipadé¢ jaderného reaktoru Tihange 3) a listopadu (v pfipadé jaderného reaktoru Doel 4) 2025 vyzaduje,
aby pfed vlastnim zahdjenim praci byly provedeny urcité pfipravné prdce a studie proveditelnosti (ddle jen
,Cinnosti v oblasti rozvoje“ (viz pozndmka pod carou 32 rozhodnuti o zahdjeni fizeni)). Spolecnost
Electrabel jako jediny provozovatel jadernych zafizeni v Belgii byla jedinym podnikem, ktery mél jedinecné
znalosti, zdroje a ndstroje k rychlému a efektivnimu provedeni téchto ¢innosti. Prostiednictvim nabidkového
Hzeni tudiZ nemohl byt vybran jiny provozovatel nez spole¢nost Electrabel a zahdjeni nabidkového fizeni na
vybér provozovatelti blokd v dlouhodobém provozu by vzhledem ke specifikim a omezenim projektu
dlouhodobého provozu nevedlo ke smysluplnému vysledku.

Engie, matefskd spolecnost spolecnosti Electrabel, zpocdtku vdhala, zda zahdjit jedndni s Belgii o projektu
dlouhodobého provozu, a tvrdila, Ze jadernd technologie je p#ili§ drahd a riskantni, pfi¢emz se odvolévala na zamér
spolecnosti Engie ukonit po roce 2025 provoz jadernych zafizeni v Belgii (viz 19. bod odivodnéni). Belgicky stdt
se proto dohodl se spole¢nosti Engie na vytvofeni mechanismu, pomoci kterého se vyvaZzenym a transparentnim
zpusobem sdili rizika a vyhody v souvislosti s prodlouzenim Zivotnosti obou reaktorti. Podle Belgie dala spole¢nost
Engie od pocatku jasné najevo, Ze bez mechanismu sdileni rizik a bez dohody o jaderném odpadu pochazejicim
z provozu sedmi jadernych elektrdren v Belgii se nebude prodlouzenim Zivotnosti dvou jadernych reaktort
zabyvat, a spole¢nost Engie je tak nucena k tomu, aby zdsadnim zptsobem upravila strategii spole¢nosti a expozici
vidi rizikam ().

Proces vyjedndvani byl podrobné popsdn v oddile 3.1 rozhodnuti o zahdjeni fizeni a vedl k uzavieni provadéci
dohody dne 13. prosince 2023 s cilem obnovit provoz blokt v dlouhodobém provozu pfed zacdtkem zimniho
obdobi 2025-2026. Jak je uvedeno v 36. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni, provadéci dohoda sestdva
ze ti{ hlavnich &sti, které maji stejny tcel, a to podpofit realizaci projektu dlouhodobého provozu:

a)  ,slozka 1“ soubor dil¢ich opatfeni souvisejicich s odménovanim a finan¢nimi ujedndnimi umozZiujicimi
stabilni pfjmy pro oba jaderné reaktory, ale i zmény ve struktufe akciondtti prostfednictvim vytvofeni
spole¢nosti BE-NUC (viz oddil 3.3.1);

b) ,slozka 2“ soubor dil¢ich opatfeni souvisejicich s vyfazovanim jadernych elektrdren z provozu
a dlouhodobym skladovdnim a kone¢nym uloZenim pfemisténého jaderného odpadu a vyhotelého paliva
(v€etné zmény bezpe¢nostniho balicku pro sledovani finan¢ni situace provozovatele jaderné elektrirny
s ohledem na rizikovy profil zménény v diisledku dohodnutého stropu) (viz oddil 3.3.2);

c) ,slozka 3“ dohody o sdileni rizik a nahradé $kody v pfipadé konkrétnich legislativnich zmén (viz oddil 3.3.3).

Provadéci dohoda byla v pribéhu roku 2024 dvakrat zménéna (*). Jeji obsah je podrobnéji popsan v oddile 3.

Neékteré dulezité milniky projektu dlouhodobého provozu jsou tyto:

a)  Po uzavieni dohody probéhnou dal$i ptipravy, aby k obnoveni vyroby doslo nejpozdéji dne 1. zaff 2025
(v piipadé jaderného reaktoru Tihange 3) a dne 1. listopadu 2025 (v pfipadé¢ jaderného reaktoru Doel 4).

b)  Obdobi mezi pivodnim datem deaktivace reaktorii (stanovenym v zdkoné o postupném vyfazeni jadernych
zafizeni z roku 2003, tj. 1. ¢ervencem 2025 v piipadé jaderného reaktoru Doel 4 a 1. zafim 2025 v ptipadé
jaderného reaktoru Tihange 3, viz tabulka 1) a datem opétovného spusténi bude vyuzito k pifpravé blokd
v dlouhodobém provozu na opétovné spusténi a oznacuje se jako ,obdobi odstaveni®.

(*) Viz dikazy v pozndmce pod ¢arou 10 rozhodnuti o zahdjen{ Fzeni.

(*) Dne 10. kvétna 2024 byla uzaviena prvni dohoda o zméné, kterd se tykala téchto oblast: dprava nékterych podminek vyzvy
k pfedkladani navrht tykajicich se vybéru znalce, posunuti cilového data uzavieni, urcitd potvrzeni, technické tipravy, oprava chyby
v dohodé o koupi akcii II, delsf lhiita pro uzavieni dohody o poskytovani spravnich sluzeb a dohody o poskytovani sluzeb v oblasti
hospodafeni s energii. Dne 15. ¢ervence 2024 byla uzaviena druhd dohoda o zméng, kterd se tykala téchto oblasti: posunuti data
zastaveni provozu na 21. tinora 2025, dohoda o podminkach nabidkového fizent tykajiciho se dohody o poskytovani sluzeb v oblasti
hospodafeni s energif, ur¢itd potvrzent, technickd aprava dohody o koupi akcif I.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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c)  Trileté obdobi od zaf{ 2025 do 31. prosince 2028 (ddle jen ,datum Gpravy podle skute¢nosti‘ (*) je ,fazi
opétovného spusténi“ a bude slouzit k uvedeni blokd v dlouhodobém provozu do souladu s pozadavky
belgického aradu pro jadernou bezpe¢nost.

d)  Ocekdva se, Ze od 1. ledna 2029 budou bloky v dlouhodobém provozu béhem ,fize provozu“ fungovat na
plny vykon, a to az do 1. listopadu 2035.

(27)  V dusledku toho bude vyroba elekttiny v obdobi 2026-2028 relativné nizkd, a to z diivodu vétstho nez obvyklého
mnozstvi pldnovanych odstdvek obou reaktort béhem fize opétovného spusténi (déle jen ,plidnované odstavky
dlouhodobého provozu“ (*!)). Ocekavd se, Ze nedostupnost blokii v dlouhodobém provozu béhem planovanych
odstavek dlouhodobého provozu dosdhne 24 tydnt ro¢ng, a to béhem prvnich tif let po datu opétovného spusténi
dlouhodobého provozu.

(28)  Kromé pldnovanych odstavek dlouhodobého provozu se ocekdva kazdoro¢ni béznd odstavka jadernych elektraren
(dale jen ,pldnované odstivky mimo dlouhodoby provoz“ (*)) po celou dobu prodlouZeni Zivotnosti (tj. béhem
faze opétovného spusténi a faze provozu), a to az do jednoho roku pted ukonéenim provozu v ptipadé jaderného
reaktoru Doel 4 a do posledniho roku provozu v piipadé jaderného reaktoru Tihange 3. Ocekdva se, Ze kazdd
plénovand odstdvka mimo dlouhodoby provoz bude trvat 6 tydnd. V disledku toho se ocekdvd, ze béhem prvnich
tif let po opétovném spusténi dlouhodobého provozu budou oba jaderné reaktory odstaveny na 30 tydna za rok.

(29) Kromé planovanych odstivek (dlouhodobého provozu a mimo dlouhodoby provoz) se mohou vyskytnout
nepldnované a nepfedvidané problémy, které si vyzddaji dalsi odstévky blokt v dlouhodobém provozu. Ve
finan¢nim modelu k podpisu, z néhoz vychazi dohoda o odméng, se predpoklddd mira nucenych odstavek ve vysi
10 % (*%). Z toho vyplyva, Ze jaderné reaktory Doel 4 a Tihange 3 maji na dobu deseti let cilovou miru dostupnosti
90 %, neberou-li se v tvahu pldnované odstavky dlouhodobého provozu a mimo dlouhodoby provoz.

(30)  Pii zapocteni vSech planovanych a nepldnovanych odstdvek dosahuji jaderné reaktory Doel 4 a Tihange 3 cilové
miry dostupnosti pfiblizné 68,4 % a 67,4 %.

(31)  Jmenovitou kapacitu vyroby elektfiny, ro¢ni vyrobu elektfiny a podil na vnitrosttni poptdvce po elektfiné v Belgii
v piipadé jadernych reaktort Doel 4 a Tihange 3 pfed prodlouzenim Zivotnosti a po ném shrnuje tabulka 2. Jak
z tabulky 2 vyplyva, ocekdva se, Ze odhadovana ro¢ni vyroba elektfiny z blokd v dlouhodobém provozu se po fazi
opétovného spusténi zdvojndsobi.

Tabulka 2

Kli¢ové rysy jadernych reaktort Doel 4 a Tihange 3 (pfed dlouhodobym provozem a po ném)

Doel 4 Tihange 3
Pfed prodlouZenim Zivotnosti
Jmenovity vykon (idaje za rok 2022) 1038 MWe 1038 MWe
Ro¢ni vyroba elektfiny 8940 GWh 7 366 GWh
(tidaje za rok 2022)
Podil belgické poptavky po elektiiné 11% 9%
(tidaje za rok 2022)

(" ,Uprava podle skutecnosti“ je postup, ktery se pouzivd pro zajisténi, Ze jsou viechny tcetni a eviden¢n{ zdznamy piesné a vyvizené.
Jednd se o porovnani odhadovanych nebo pocdtecnich Gdajh se skute¢nymi, kone¢nymi tidaji a provedeni pottebnych dprav.

(") ,Pldnované odstavky dlouhodobého provozu® jsou planované odstavky, které jsou pottebné k uvedeni blokd v dlouhodobém provozu
do souladu s pozadavky tfadu pro bezpecnost.

(*) ,Pldnované odstdvky mimo dlouhodoby provoz“ jsou béiné ro¢ni odstivky (zejména pro ucely dopliovani paliva), které se
piedpoklddaji jiz od prvniho, druhého a trettho roku po datu opétovného spusténi dlouhodobého provozu v piipadé jadernych
reaktorti Doel 4 a Tihange 3, az do jednoho roku pted ukon¢enim provozu v piipadé jaderného reaktoru Doel 4 a do posledniho roku
provozu v piipadé jaderného reaktoru Tihange 3.

(**) Finan¢ni model k podpisu je finan¢ni model, z néhoz vychdzi dohoda o odméné podepsand dne 13. prosince 2023.
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Doel 4 Tihange 3
Po prodlouzeni Zivotnosti
Jmenovity vykon (iidaje za rok 2023) 1026 MWe 1030 MWe
Roéni vyroba elektfiny 2026-2028: 3 435 GWh 2026-2028: 3 435 GWh
(odhady) Po roce 2029: 7 158 GWh Po roce 2029: 7 186 GWh
Podil belgické poptavky po elektiiné 2026-2028:3% -4 % 2026-2028:3 % -4 %
(odhady) Po roce 2029: 6 % -8 % Po roce 2029: 6 % -8 %

Zdroj:  TAEA PRIS, Svétovd jadernd asociace; Studie pfiméfenosti a flexibility spolecnosti Elia tykajici se Belgie
(2024-2034)

2.4 Obavy o pfiméfenost zdrojii v Belgii

(32)  Jak je uvedeno v 17. bodé¢ odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, belgicky provozovatel pfenosové soustavy,
spolecnost Elia, proved] od roku 2019 tii vnitrostdtn{ studie pfiméFenosti zdrojii (ddle jen ,studie pfiméfenosti
zdroji z roku 2019% ,studie pfiméfenosti zdroji z roku 2021“ a ,studie pfiméfenosti zdrojii z roku 2023%)
a viechny tyto studie zjistily potfebu nové kapacity do zimniho obdobi 2025-2026, a to v diisledku (¢aste¢ného)
vyFazovani jadernych zafizeni v Belgii, ktery zacal vyfazenim jadernych reaktorti Doel 3 a Tihange 2 z provozu
v letech 2022 a 2023 (viz tabulka 1) a ktery byl umocnén vyfazovanim tepelnych vyrobnich kapacit v sousednich
zemich z provozu a problémy s francouzskymi jadernymi zaf{zenimi.

(33)  Aby bylo mozné fesit tyto problémy s pfiméfenosti zdrojt, Belgie zavedla kapacitni mechanismus, ktery Komise
schvilila v roce 2021 a od té doby provedla dvakrat jeho zménu (**). Kapacitni mechanismus je trzni opatfeni, které
poskytuje ndhradu za pfipravenost elektraren dodédvat elektiinu v pfedem definovanych obdobich bez ohledu na to,
zda vyrabéji, ¢i nikoli. Cilem kapacitniho mechanismu je fesit problémy s pfiméfenosti zdrojii v oblasti elektfiny
a zdroven podpofit energetickou transformaci a tento mechanismus zacne platit od zimy 2025, kdy se ocekdvd
i opétovné spusténi dvou blokd v dlouhodobém provozu (viz 26. bod odivodnéni).

2.5 Trh s elektfinou v Belgii

(34) Ve skladbé zdroju energie v Belgii md v soucasné dobé ptevahu vyroba elektfiny z plynu a jadernych zdroj, ackoli
v poslednich letech neustdle roste podil obnovitelnych zdrojti. V roce 2023 ¢inil podil jaderné energetiky na skladbé
zdrojii pro vyrobu energie 39,9 %, plynu 21,4 % a obnovitelnych zdroji 32,7 % ().

(35)  Podle Belgie jsou hlavnimi hra¢i na trhu vyroby elektiiny z hlediska instalovaného vykonu pfipojeného na tirovni
pfenosové soustavy spolecnosti Electrabel (9,3 GW v roce 2023 — 65 %), Luminus (2,2 GW v roce 2023 - 15 %),
RWE (0,7 GW v roce 2023 — 5 %), Eneco (0,7 GW v roce 2023 — 5 %) a TotalEnergies (0,6 GW v roce 2023 — 4 %).
Belgie uvadi, Ze ukazatel koncentrace trhu v podobé indexu HHI (*) poklesl z 5 510 v roce 2016 na 4 431 v roce
2023, coz lze Castecné vysvétlit zvySenym rozvojem obnovitelnych zdroji energie (soldrni a vétrnd energie) ze
strany nezavedenych subjektt na trhu (7).

(Y Viz rozhodnuti Komise ze dne 27. srpna 2021, SA.54915 (2020/C) (ex 2019/N), Belgie, Kapacitni mechanismus
(Ljf. vést. L/2022/117, 19.4.2022, s. 40). Rozhodnuti o prvn{ zméné: rozhodnuti Komise ze dne 29. z4i{ 2023, SA.104336 (2023/N),
Belgie, Zmény kapacitniho mechanismu (Ut vést. C/2023/265, 18.10.2023, s. 1). Rozhodnuti o druhé zméné: rozhodnuti Komise ze
dne 17. zaH 2024, SA.114003 (2024/N), Belgie, Druhy soubor zmén kapacitntho mechanismu (Uf. vést. C[2024/6138,
14.10.2024, s. 1).
trhu s elektfinou v Belgii a o postaveni hlavnich Gcastnikit na trhu (na zdkladé ddaju z roku 2022) jsou uvedeny v oddilech 2.2.1
a 2.2.2 rozhodnuti o zahdjen{ Fzeni.

(*) Herfindahl-Hirschmantiv index je méfitkem koncentrace trhu, ktery se vypocita tak, ze se umocni na druhou podil kazdé konkuren¢ni
firmy na trhu a vyslednd ¢isla se se¢tou. Trhy s HHI nad 2 500 jsou obecné povazovany za vysoce koncentrované trhy. Hodnoty HHI
jsou prevzaty z vyro¢nich zprdv komise CREG a vychdzeji z instalovaného vykonu a vyroby ze zafizeni pfipojenych na tirovni
pienosové soustavy.

(*’) Vyroéni zprava komise CREG (2024).
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(36)  Podle belgickych tidajt jsou hlavnimi hra¢i z hlediska vyroby elekttiny ze zafizeni ptipojenych k pfenosové soustavé
v Belgii spole¢nosti Electrabel (39,1 TWh v roce 2023 — 70 %), Luminus (6,8 TWh v roce 2023 — 12 %), Eneco (2,5
TWh v roce 2023 - 4 %), TotalEnergies (2,4 TWh v roce 2023 — 4 %) a RWE (2 TWh v roce 2023 — 4 %). Belgie
uvadi, Ze ukazatel koncentrace trhu v podobé indexu HHI pokles z 6 372 v roce 2016 na 5 143 v roce 2023, a to
z diivodu vyssi vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji energie (*).

(37)  Podle Belgie bylo v roce 2023 na maloobchodni tirovni v Belgii pfitomno celkem 16 dodavateli elektfiny. Hlavnimi
dodavateli z hlediska doddvané elektfiny jsou spole¢nosti Electrabel (47 % v roce 2023), Luminus (18,2 % v roce
2023), TotalEnergies (5,5 % v roce 2023) a Eneco (5,3 % v roce 2023), pfi¢emz mnohé subjekty jsou velmi malé (**).

3. PODROBNY POPIS OPATRENI

3.1 Cile opatfeni a selhdni trhu

(38)  Prodlouzeni Zivotnosti dvou blokti v dlouhodobém provozu usnadni rozvoj hospodéiské cinnosti a pfispéje
k feseni problémil s pfiméfenosti zdroju v Belgii (viz oddil 2.4). Mimoto Belgie uvadi, Ze prodlouZeni Zivotnosti
jadernych reaktort md rovnéz za cil obecné snizit zdvislost na dovozu, a zejména na dovozu fosilnich paliv
(v souladu s cili programu REPowerEU), a tim pfispét k dekarbonizaci belgického elektroenergetického systému
a rovnéz k zajisténi dodavek pokryvajicich zdkladni zatiZeni v souvislosti se zvy$enymi potiebami Belgie v oblasti
elektrifikace, které bude mit v blizké budoucnosti.

(39)  Belgie tvrdi, Ze cilem opatieni podpory je pfekonat fadu selhani trhu, kterd spolecnosti Electrabel brani v tom, aby
v Belgii pokracovala v provozovani jadernych reaktort bez dalstho pfispéni belgické vlady (*).

a)  Za prvé Belgie tvrdi, Ze existuje fada dobte dolozenych selhdni trhu s elektfinou, kterd obecné brani trhim
v tom, aby poskytovaly dostate¢né pobidky k investovdni do vyrobnich kapacit potfebnych k dosazeni
tirovni ptiméfenosti zdrojti, jak je podrobnéji popsino v rozhodnutich Komise tykajicich se belgického
kapacitniho mechanismu (viz pozndmka pod ¢arou 34).

b)  Za druhé Belgie tvrdi, Ze trhy s elektfinou a uhlikem vykazuji dalsi selhdni trhu, kterd ovliviiuji zejména
pobidky k investicim do nizkouhlikovych technologii, jako je nedostatek moznosti dlouhodobého zajisténi
(to se tykd zejména Cistych technologii, které jsou kapitdlové naro¢né kvili jejich vystaveni proménlivym
tokim pFjmi), nedostate¢né pokryti negativnich externalit sklenikovych plynii (napf. prostfednictvim ceny
uhliku v evropském systému obchodovéni s emisemi (déle jen ,ETS®), kterd je niz$i nez spole¢enské ndklady
souvisejici s uhlikem, a neexistence dlouhodobé pfedvidatelného signdlu o cené uhliku v dasledku
strukturdlni nestdlosti systému EU ETS) a nedostatek pobidek k investicim do rozmanité skladby zdrojt
energie vzhledem k tomu, Ze cenu urcuji fosilni (plynové) elektrarny na trzich s elektfinou, které poskytuji
pfirozené zajisténi.

c)  Za tieti Belgie tvrdi, Ze investice do jaderné energetiky jsou vystaveny fadé specifickych rizik, kterd je pro
investory z fad obchodnikti obzvlasté obtizné zajistit nebo fidit a jimiZ jsou napfiklad: i) technicka rizika
a rizika Fizeni projektu, ii) rizika spojend s nakldddnim s odpady a vyfazovdnim z provozu a iii) regulacni
a politicka rizika.

(40)  Belgie tvrdi, Ze vzhledem k témto obecnym selhdnim trhu souvisejicim s nizkouhlikovymi investicemi na trzich
s elektfinou a rovnéz k dodate¢nym rizikam, kterym provozovatel jadernych zafizeni Celi, je tieba, aby se belgicka
vldda zavdzala k podpote prodlouzeni Zivotnosti bloki v dlouhodobém provozu. Belgie proto tvrdi, Ze cilem
ozndmeného opatfeni je tato selhdni trhu prekonat.

(**) Vyrocni zprdva komise CREG (2024).
(**) Rapport Commun sur I'évolution des marchés de I'électricité et du gaz naturel en Belgique (CREG, CWaPE, Brugel, VREG 2024).
(*) Podrobnéjsi popis selhdni trhu Ize nalézt ve 23. a 24. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.
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3.2 Zmény opatfeni provedené Belgii v ndvaznosti na rozhodnuti o zahdjeni fizeni

(41)  Vreakci na pochybnosti, které Komise vyjadfila ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni (viz oddil 3.8), Belgie nékteré
Casti opatfeni zménila.

(42)  Tyto zmény se tykaji zejména:

a)  Pfevedeni rozhodovaci pravomoci tykajici se ekonomickych modulaci ze spole¢ného podniku belgického
stdtu a spolecnosti Electrabel s ndzvem BE-NUC (subjekt, ktery bude vlastnit 89,807 % bloki v dlouhodobém
provozu a ktery byl pivodné smluvné zavdzdn provést modulaci vidy, kdyz byly splnény podminky
stanovené ve smlouvdch) na partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii
(prodévajictho jadernou elektfinu na trhu) a zavedeni finan¢nich pobidek do odmény partnera dohody
o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energif s cilem déle zarucit ti¢inné vyuziti po¢tu modulaci (viz
oddil 3.3.1.5). V dasledku toho byla odstranéna pevnd pfedem stanovend prahovd hodnota modulace ve vysi
—-20 EUR/MWHh, vzhledem k tomu, Ze partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii
bude mit vhodné pobidky k tomu, aby rozhodl, kdy je modulace jaderného reaktoru nejucinnéjsi. Upravend
struktura odmény byla rovnéz zohlednéna v revidované strategii nabidek a odchylek.

b)  Zintenzivnéni mechanismu sdileni vyhod a nevyhod (déle jen ,uprava o riziko trznich cen®) tak, aby finan¢ni
podpora vice odpovidala zméndm trznich cen (prostfednictvim dpravy skute¢né miry ndvratnosti projektu)
(viz 3.3.1.3.2).

¢)  Zastropovani ¢dstky minimdlni platby na provozni ndklady a kapitdl s cilem zabrénit tomu, Ze naklady na
tuto platbu budou pro belgicky stat pfili§ vysoké (viz bod 3.3.1.3.3).

(43)  Vyse uvedené zmény jsou podrobné popsdny v oddile 3.3 tohoto rozhodnuti.

3.3 Podrobny popis sloZek opatfeni

(44)  Tento dil¢i oddil popisuje jednotlivé slozky podpirného balicku pro projekt dlouhodobého provozu, véetné zmén,
které Belgie provedla v ndvaznosti na pochybnosti Komise vznesené v rozhodnuti o zahdjen{ fizeni (viz oddily
3.3.1, 3.3.2 a 3.3.3), a ddle alternativni moZnosti financovéni, které Belgie zvazovala (viz oddil 3.3.4).

3.3.1 Slozka 1: Finanéni a strukturdlni uspofdddni

(45) Je plidnovdn soubor mechanismii finan¢ni podpory, které umozni financovat v¢asné a bezpe¢né prodlouzeni
zZivotnosti obou jadernych reaktort. VSechna diléi opatfeni slozky 1 jsou podrobné popsidna ve zbyvajici ¢dsti
tohoto oddilu.

(46)  Béhem formalniho Setfeni Belgie pfedlozila odGvodnéni vech &asti finanéni podpory:

a)  Belgie pfipomind, Ze investice do jaderné energetiky jsou rozsdhlymi investicemi do infrastruktury, které se
vyznaCuji vyznamnymi pocdte¢nimi kapitdlovymi ndklady a dobou vystavby se zna¢nymi riziky
a nejistotami, jakoz i dlouhou dobou névratnosti (*!). Vzhledem k tomu, Ze obchodni investice do jadernych
zaf{zeni jsou vystaveny nekontrolovatelnym rizikiim s potencidlné velkym dopadem, kterd souviseji
s politikou, pravnimi predpisy a technologif, a maji pfevazné strukturu s fixnimi néklady, je jejich finan¢ni
vykonnost obzvldsté citlivda na uskute¢nitelnou dostupnost a potencidlni prekroceni ndkladd. Proto byly
jaderné reaktory v minulosti financovdny bud v ramci vefejného vlastnictvi, nebo podptirného regula¢niho
ramce, ktery sniZoval rizika a zajistoval dlouhodoby vlddni zdvazek.

(*') Viz World Nuclear Association, ,Financing Nuclear Energy“ (Financovéni jaderné energie), 2. kvétna 2024, https://world-nuclear.org/
information-library/economic-aspects/financing-nuclear-energy.
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b) Ve vétsiné neddvnych piipadt investic do jadernych zafizeni bylo financovdni podpofeno souborem
regulacnich opatfeni ke zmirnéni potencidlntho vlivu trznich rizik a specializovanych mechanismi
omezujicich expozici vi¢i technologickym, politickym a regulaénim rizikim specifickym pro jadernou
oblast. Nekteré projekty byly napiiklad rozvijeny v rdmci modelu regula¢ni bdze aktiv (*?), ktery Belgie
povaZuje za vysoce protektivni. Belgie zvolila formu dvousmérné rozdilové smlouvy. S cilem zajistit
ekonomickou zivotaschopnost projektu byl soubor opatieni projektu dlouhodobého provozu pfizptisoben
potiebdm dané jaderné investice.

¢)  Belgie vysvétluje, Ze prostfednictvim opatfeni pldnovanych v dohodé o odméné zamysli poskytnout
dodate¢nou ochranu ve srovnani se samostatnym systémem rozdilové smlouvy s cilem zabranit ptipadné
platebni neschopnosti nebo tpadku. Belgie vsak upfesiiuje, Ze

— dohoda o odméné nezajistuje finanéni vykonnost spole¢ného podniku, zejména v piipadé delsich
problémt s dostupnosti nebo vyznamného piekroceni ndkladd, napt. v disledku ur¢itych regula¢nich
rizik, a

—  akcionéfi jsou nadéle vystaveni vyznamnym riziktim a finanénim pobidkdm podporujicim vykonnost
a chovani v souladu s trhem, coz se li${ od typickych model regulacni bdze aktiv, které obvykle
poskytuji silné zaruky, pokud jde o navratnost ndkladl a ndvratnost investic, navic s dostate¢nym
financovanim a likviditou.

d)  Belgie déle uvadi, zZe investice do jaderné energetiky jsou finanénimi institucemi p¥isné kontrolovény, pficemz
jsou kladeny rozsdhlé pozadavky na zajisténi ndlezité péce, aby bylo mozné posoudit potencidlni dopad
riznych typt rizik a nejistot, ale i dulezité zaméfeni na celkové strukturovani projektu. Ze zkuSenosti
z Evropy zejména vyplyva, Ze bez odpovidajicich ochrannych mechanismt je ziskani finan¢nich prostiedki
na investice do jaderné energetiky obzvldsté ndrocné (¥).

3.3.1.1 Spole¢nd dohoda o rozvoji

(47)  Jak je uvedeno v 22. bodé odtivodnéni, vzhledem k pfisnym lhatdm pro opétovné spusténi dlouhodobého provozu
provozovatel jadernych zafizeni, spole¢nost Electrabel, stanovil a odsouhlasil s Belgii, Ze pfed uzavienim kone¢né
transakce provede urcité Cinnosti v oblasti rozvoje, které jsou nezbytné pro vlasné opétovné spusténi
dlouhodobého provozu a které jsou zapotiebi pro splnéni pozadavkd a ofekdvani tfadu pro bezpecnost. Tyto
¢innosti v oblasti rozvoje byly stanoveny ve spole¢né dohodé o rozvoji, kterd byla naposledy pozménéna dne
18. cervence 2024 (spole¢nd dohoda o rozvoji++) (*4).

(48)  Spole¢na dohoda o rozvoji++ stanovi podminky, za kterych Belgie poskytne predfinancovani ndkladd a vydaji
spolecnosti Electrabel na ¢innosti v oblasti rozvoje (¥), dokud nebudou pfijaty a nevstoupi v platnost vSechny
pozadované legislativni zmény (ddle jen ,legislativni podminka“). Kratce po splnéni legislativni podminky (dne
15. Cervence 2024) zacala spolecnost Electrabel financovat své vlastni ndklady a vydaje na ¢innosti v oblasti
rozvoje a bude tak ¢init az do doby, kdy se vySe finan¢nich prostiedkii spolecnosti Electrabel vyrovnd &dstce
predfinancované belgickym stitem (ocekava se, Ze k tomu dojde poc¢atkem roku 2025), a poté budou spolecnost
Electrabel a belgicky stét financovat néklady a vydaje na ¢innosti v oblasti rozvoje v poméru 50/50.

(*) Modely regula¢ni baze aktiv byly v literatufe podrobné popsany. Viz napiiklad Meshkat, Mustafa. ,Building and Upgrading of Nuclear
Power Plant Projects: Evaluation of Engineering, Procurement, Construction (EPC) and Regulated Asset Base (RAB) Models“ (Vystavba
a modernizace projektii jadernych elektraren: Hodnoceni modeltt pro inzenyrské ¢innosti, ndkup a stavebni price a modeld regula¢ni
baze aktiv), Comparative Law Review, 14.2 (2023): s. 1001-1022; Thomas, Steve, & al. ,The proposed RAB financing method“
(Navrhovand metoda financovéni regulacni baze aktiv), Nuclear Consult (2019).

(") Belgie tvrdi, Ze pokud jde o ziskdni expozice vii¢i jadernym zafizenim, tj. pfevzeti rizika spojeného s velkymi investicemi do jaderného
odvétvi v prostiedi nejisté politiky a piedpisti a technologickych rizik, komer¢ni banky nevykazuji ochotu a investofi se v tomto
ohledu ¢asto zdréhajf, a to i v pipadech, kdy existuji dohody o sdilenf rizik se stitem.

(*y Cinnosti v oblasti rozvoje, popsané v pifloze 1 spole¢né dohody o rozvoji++, se tykaji technickych studif zejména v souvislosti
s koncepci a stdrnutim zafizeni, zlepSovdnim projektd, kompetencemi vedeni, programy testovani a kontroly, posuzovénim vlivii na
zZivotni prostiedi (véetné piipravy potiebnych dokladd k udéleni licenci a povoleni) a pravidelnymi bezpecnostnimi revizemi blokd
v dlouhodobém provozu.

(*) To odpovidd 89,807 % (tj. procentudlné vyjiadfenému podilu vlastnictvi blokd v dlouhodobém provozu) celkovych ndklada
a spole¢nost Luminus zodpovidd za zbyvajicich 10,193 %.
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(49)

3.3.1.2

(50)

(52)

Belgie tvrdi, Ze ptedfinancovani nakladti a vydaji na ¢innosti v oblasti rozvoje belgickym stitem je omezeno na
veskeré naklady a vydaje, které skute¢né ponese (md nést) spolecnost Electrabel, coz odpovidd 89,807 % celkovych
nakladt na rozvojové ¢innosti. Je zaveden kontrolni mechanismus a na konci smluvniho obdobi se rovnéz provadi
suprava podle skutecnosti“. Belgie rovnéZ tvrdi, Ze ujedndni o financovani v rdmci spolecné dohody o rozvoji++
jsou v souladu se zdsadou trzniho odstupu a nejlepsiho poméru ceny a kvality.

Spole¢ny podnik (déle jen ,JV*) a financovani akcionatt

Belgicky stat spole¢né s provozovatelem jadernych zafizeni, spole¢nosti Electrabel, vlozi prostiedky do spole¢ného
podniku (déle jen ,JV¥) s ndzvem BE-NUC, ktery bude vlastnit 89,807 % blokd v dlouhodobém provozu (jako
v soucasné dobé¢ vlastni spolecnost Electrabel). Zbyvajicich 10,193 % blokd v dlouhodobém provozu ziistane
v rukou spolecnosti Luminus. Spole¢nost Electrabel a belgicky stit budou jednotlivé vlastnit 50 % podniku
BE-NUC a budou v pozici rovnocennych akcionaft, pokud jde o finan¢ni Gcast (poskytnuti vlastniho kapitdlu
a akciondrské pujcky) a podil na zisku z prodeje elektfiny. Podnik BE-NUC jakozto spoluvlastnik uhradi 89,807 %
investic potfebnych k prodlouzeni provozu, a belgicky stit tedy nepiimo uhradi 44,9035 % investi¢nich nakladd
souvisejicich s projektem dlouhodobého provozu. Zbyvajicich 10,193 % uhradi spole¢nost Luminus.

Spole¢nost Electrabel je a zdstane jedingm provozovatelem obou jadernych reaktort na zdkladé dohody o provozu
a adrzbé (viz oddil 3.3.1.4). Podnik BE-NUC se nestane provozovatelem jadernych zafizeni, bude mit ale pravo
kontroly nad provoznimi ndklady prostfednictvim dohody o provozovani a Gdrzbé.

Belgie uvedla, Ze nepfedpoklddd, Ze by bylo mozné ziskat financovéni projektu dlouhodobého provozu z vnégjsich
zdrojii. Projekt dlouhodobého provozu bude plné financovan jeho akcionéfi prostiednictvim vlastntho kapitalu
a akciondfskych pujcek (viz oddil 3.3.1.2.2 niZe).

3.3.1.2.1 Spole¢ny podnik

(53)

(54)

(56)

(57)

Belgicky stat neuskute¢ni Zddné ndkupy spoluvlastnickych podild na blocich v dlouhodobém provozu, nybrz
provede pfevod (¢dstecné rozdéleni pfislusnych aktiv) ze spolecnosti Electrabel na spolecny podnik v souladu
s kroky popsanymi ve 49. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni #zeni.

Spolecnost Electrabel pfevede sva vlastnickd prava tykajici se blokd v dlouhodobém provozu ve vysi 89,807 %
(a rovnéz souvisejici povoleni a veskerd dal$i potfebna aktiva) na podnik BE-NUC vyménou za ptidéleni podili
v podniku BE-NUC spolecnosti Engie (v té dobé jediny akciondf spolecnosti Electrabel). Vklad spole¢nosti
Electrabel do podniku BE-NUC bude ocenén s ohledem na ziistatkovou hodnotu budovy, hodnotu pozemku
a hodnotu nemovitych zafizeni, jak je popsdno v 51. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni izeni.

Toto ocenéni vkladu spole¢nosti Electrabel odrdzi kupni cena ve vysi 24,7 milionu EUR (s vyhradou dpravy), kterou
md zaplatit belgicky stdt za ziskdni novych podilt a zachovdni 50% podilu v podniku BE-NUC. Pfedstavenstvo
podniku BE-NUC pozddd (statutdrniho) auditora nebo certifikovaného dcetniho o vypracovani zprivy
o nepenézitém vkladu, ve které posoudi zejména uplatnéné ocenéni a metody ocenéni pouzité pro tento tcel.

Belgie tvrdi, Ze ocenéni aktiv nemd Zddny dopad na analyzu hypotetického srovnavaciho scénéfe, a predlozila
dikazy, Ze pfevod aktiv (budov a pozemk) v rdmci projektu dlouhodobého provozu je neutrdlni. Podle Belgie
pouziti konzervativnich metod ocenovani aktiv (na zdkladé zastatkové nebo redlné hodnoty) zajistuje, Ze
spole¢nost Engie neziskd z pfevodu aktiv zddnou vyhodu.

Nemovitd zafizeni navic odpovidaji zaf{zenim dlouhodobého provozu, kterd jsou pofizovdna v rdmci sluzeb
dlouhodobého provozu, sluzeb v oblasti provozu a Gdrzby a sluzeb v rdmci spolené dohody o rozvoji a kterd byla
instalovdna a zaclenéna do blokli v dlouhodobém provozu pred &istecnym rozdélenim. Z divodd souvisejicich
s belgickym majetkovym pravem a s cilem zabranit dvojimu zapocteni neni tihrada za tato specifickd zafizeni
dlouhodobého provozu provedena piimo, ale je zohlednéna pii cdsteném rozdéleni spolecné s pozemky
a budovami. Belgie navic potvrzuje, Ze souvisejici penézni toky pro tato zafizeni dlouhodobého provozu jsou jiz
zohlednény ve finan¢nim modelu k podpisu.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj
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(58)  Byla uzaviena akcionafska dohoda mezi spole¢nosti Electrabel, belgickou vlddou a podnikem BE-NUG, ktera stanovi

spravu Fzeni podniku BE-NUC a prava jednotlivych akciondft. Podle této dohody ptedstavenstvo podniku BE-NUC
sestavd ze Ctyf ¢lend, z nichZ dva jsou jmenovéni na ndvrh belgické vlady a dva na ndvrh spole¢nosti Electrabel.
Predsedou a finanénim feditelem podniku BE-NUC budou vzdy feditelé jmenovani belgickou vlidou.
Predstavenstvo je usndsenischopné prostou vétsinou a jeho usneseni se pfijimaji prostou vétsinou. Byla zavedena
ustanoveni o stfetu zajm.

(59) Jak je uvedeno v 55. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, mimoevropskd aktiva, kterd v soucasnosti

vlastni spole¢nost Electrabel, budou pfevedena na spolecnost Engie. Engie jako matefskd spole¢nost spole¢nosti
Electrabel zarucuje, Ze v dobé uzavfeni transakce zdstanou ve spole¢nosti Electrabel aktiva v hodnoté nejméné 4
miliard EUR (na zdkladé hodnoty vlastniho kapitalu vypoctené k 30. ¢ervnu 2023). Po uzavieni navic plati dalsi
zdruky, jako je pokracujici a posilené monitorovéni finan¢ni situace provozovatele jadernych zafizeni ze strany
agentury CPN/CNV a neomezend a nezrusitelnd zdruka matefské spolecnosti poskytnutd spolecnosti Engie za
urcité zdvazky provozovatele jadernych zafizeni.

(60)  Belgie tvrdi, Ze spole¢ny podnik pfedstavuje rovnocennou investici (pari passu), protoze oba akciondfi vstoupili do

spole¢ného podniku za stejnych podminek a se stejnou mirou rizika a odmény.

3.3.1.2.2 Financovani akcionafi: kapitdlovd injekce a akciondiské pajcky

(61)  Uloha belgického stitu jakozto akciondfe predpoklddd mimo jiné financovéni kapitalovych vydaji a provoznich

ndkladd podniku BE-NUC, spriavu podilovych tcasti a vykon akciondiskych prav (napf. hlasovacich prav)
a podporu dvou fediteltt podniku BE-NUC jmenovanych na ndvrh belgického stitu (viz 58. bod odivodnéni).

(62)  Vklad do zdkladniho kapitdlu tvofi:

a)  kapitdlova injekce: belgickd vldda a spole¢nost Electrabel jako akcionéfi podniku BE-NUC poskytnou podniku
BE-NUC vlastni kapitdl prostfednictvim navyseni zdkladniho kapitdlu k financovani veskerych vydaji
pfedpoklddanych v akciondfské dohodé a

b)  akciondiské puajcky: spole¢nost Electrabel i belgickd vlada poskytnou podniku BE-NUC akcionatské pajcky
(dale jen ,akcionafskd ptjcka spolecnosti Electrabel“ a ,akciondiskd ptjcka belgické vlady) k financovani
veskerych vydaji podle akciondiské dohody.

(63)  Belgie vysvétluje, Ze podminky akciondfské ptjcky spolecnosti Electrabel a akciondrské pujcky belgické vlddy jsou

totozné. Obé akciondiské pujcky budou poskytnuty za trznich podminek a s Girokovymi sazbami, které zatim
nebyly stanoveny, budou vSak stanoveny podle smluv o akciondiskych putjckich pfedstavenstvem podniku
BE-NUC v souladu s akciondiskou smlouvou, a to s odkazem na aktudlni trzni sazby a piipadné srovnatelné
dluhové financovani od tietich stran, které muaze byt v daném okamziku k dispozici. V rdmci postupu
dohodnutého mezi belgickou vlddou a spolecnosti Engie piipravila spolecnost Engie soubor podminek, ktery
stanovi podminky obou akciondfskych pijéek. Tento soubor podminek popisuje metodu stanoveni Grokové sazby.
Belgie tvrdi, Ze tato metoda je v souladu s politikou spole¢nosti Engie v oblasti pfevodnich cen tivéra a je v souladu
se zdsadou OECD v oblasti eroze zdkladu dané a pfesouvani zisku (BEPS) (*), kterd zajistuje, aby drokovd sazba byla
stanovena na trovni trznich cen. V souladu se souborem podminek se ocekdvd, Ze Grokovd sazba bude pohyblivd
a bude stanovena na trovni Sestimési¢ni sazby EURIBOR (s minimdlni drovni 0 %) navysené o ocekdvanou marzi
ve vy3i priblizné [0-3] %.

(64)  Belgie tvrdi, Ze zavedeni akcionatské ptjcky mimo kapitdlovy vklad vyplyva z finan¢nich a transakénich diivodd. Na

jedné strané poskytuje akciondiskd putjcka vétsi flexibilitu pti pi{pravé harmonogramu Cerpani a splaceni.
Ustanoveni o splaceni pujéek mohou byt zejména dohodnuta s mensimi regula¢nimi omezenimi nez vyplaty
dividend nebo spldtky vlastntho kapitdlu. Na druhou stranu by ptijcka mohla optimalizovat finanéni strukturu
s ohledem na zdanitelny pfjem (na odpocet Grokd lze vyuzZit az 30 % EBITDA).

(*) BEPS je zkratka pro erozi zdkladu dané (snizovani zdanitelného piijmu (nebo datiového zdkladu) v dané zemi) a pfesouvani zisku

(pfesouvani ziski do zemi, kde jsou dané mnohem niZz§i nebo neexistuji). Zasady OECD v oblasti eroze zdkladu dané a pfesouvani
zisku odkazuji na soubor mezindrodnich pokynd, které maji fesit vyhybdni se danovym povinnostem ze strany nadndrodnich
spole¢nosti. Zajistuji, aby spole¢nosti platily dané tam, kde skute¢né vytvareji zisky a vykondvaji své skute¢né podnikatelské ¢innosti,
a neptesouvaly je do zem{ s nizkymi danémi.
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(65)

(66)

3313

(67)

(68)

(69)

Na zédkladé pfedbéznych vypocti ve finanénim modelu k podpisu ¢ini celkovy vklad do zadkladniho kapitalu
(kapitdlovy vklad a akciondiské pujcky) [2 000 — 2 500] miliont EUR (¥), ktery poskytne ve vysi 89,807 %
belgickd vlada i spole¢nost Electrabel za rovnocennych podminek ve [...] splatkdch v dobé od [...] do [...] za
Gcelem financovani mimo jiné kapitdlovych vydaja projektu dlouhodobého provozu (zbyvajicich 10,193 %
financuje spole¢nost Luminus). Vklad do zdkladniho kapitdlu ma byt akciondiim podniku BE-NUC vyplacen zpét
prostiednictvim fady sniZeni zdkladniho kapitdlu a splatek ptjcky akciondit a md byt uhrazen prostfednictvim
vyplaty dividend a drokii z akciondfské pijcky. O rozdéleni vkladu do zakladniho kapitdlu ([2 000 — 2 500]
miliond EUR) na kapitédlovy vklad a akcionaiské ptjcky nebylo dosud rozhodnuto.

Belgie tvrdi, Ze povinnosti financovani akciondf a akciondfskou pujcku lze povazovat za financovani pari passu
a Ze akciondfskd ptjcka bude poskytnuta za trznich podminek, a proto financovini akciondid neposkytuje
pijemctim selektivni vyhodu.

Dohoda o0 odméné

Mezi podnikem BE-NUC, spole¢nosti Luminus a protistranou dohody o odméné, kterou bude samostatny, cetné
nezavisly ttvar v ramci belgického stitu (dile jen ,BE-WATT*), byla uzaviena dohoda o odméné. Cilem dohody
0 odméné je Fesit nejistotu trznich cen a snizit riziko u pfjmu z projektu dlouhodobého provozu pro vlastniky
bloka v dlouhodobém provozu, podnik BE-NUC a spole¢nost Luminus. Podnik BE-NUC a spole¢nost Luminus by
tak mély z provozu blokd v dlouhodobém provozu ziskdvat dostate¢né pifjmy, aby mohly zajistit jejich bezpecny
a spolehlivy provoz a ekonomickou Zivotaschopnost a zdrovenn umoznily akciondfim zvdzit poZadovanou
finan¢ni navratnost odpovidajici trznim podminkdm.

Belgie zejména objasiiuje, Ze zdsady financovani transakce jsou ndsledujici:

a)  Pozadavky na kapitdlové vydaje projektu dlouhodobého provozu jsou financoviny pfedevsim akciondfi
podniku BE-NUC na rovnocenném zékladé (a spole¢nosti Luminus v poméru k jejimu spoluvlastnictvi), a to
bud prostiednictvim vlastniho kapitalu, nebo prostrednictvim akciondfskych pijéek (viz oddil 3.3.1.2).

b)  Naklady na provoz a udrzbu projektu dlouhodobého provozu jsou financovany pfedev$im z provoznich
pijmt z dlouhodobého provozu, pficemz tok provoznich pFjmi je zaji§tén prostfednictvim rozdilové
smlouvy (v rozsahu, v jakém jsou bloky v dlouhodobém provozu k dispozici) (viz oddil 3.3.1.3.2). Realiza¢ni
cena rozdilové smlouvy je odhadovana ve vysi, kterd umoziuje, aby ocekdvané vnitini mira navratnosti (IRR)
penéznich tokd projektu dlouhodobého provozu dosdhla cilové IRR 7 % (nomindlni a po zdanéni), v rdmci
prahové hodnoty 6-8 % (viz oddil 3.3.1.3.1).

¢)  Minimdlni platba na provozni ndklady a kapitdl a pajcky na ,ndklady na dobu odstivky* dopliiuji provozni
pijmy z dlouhodobého provozu a sestavaji z ochrannych opatteni, kterd maji zajistit, aby mél vzdy podnik
BE-NUC dostate¢nou likviditu k tihradé svych provoznich ndkladt, ndkladd na Gdrzbu a nakladt na palivo,
s cilem umoznit bezpecny a spolehlivy provoz blok v dlouhodobém provozu.

—  POj¢ky na ndklady na dobu odstavky jsou uréeny k financovani néklada pfed opétovnym spusténim
blokti v dlouhodobém provozu a k zajisténi dostatecné hotovosti béhem tiiletého obdobi spusténi (do
31. prosince 2028), kdy je jesté tieba provddét intenzivni price a bloky v dlouhodobém provozu
nemohou pracovat na plny vykon.

— K minimalni platbé na provozni ndklady a kapitdl dochdzi pouze v piipadé (vyrazné) sniZené
dostupnosti blokd v dlouhodobém provozu, ¢imz se zajisti dlouhodobd finan¢ni stabilita po celou
dobu prodlouzeni Zivotnosti. Ndstroj pro poskytnuti provozniho kapitdlu slouzi jako preklenovaci
prostiedek pro pfechod na ro¢ni minimalni platbu na provozni naklady a kapital v prabéhu roku.

Mechanismy finanéni podpory (rozdilova smlouva, minimalni platba na provozni ndklady a kapitdl a ptjcky na
naklady na dobu odstdvky) jsou podrobnéji vysvétleny v oddilech 3.3.1.3.2, 3.3.1.3.3 a 3.3.1.3.4 niZe.

() Bez DPH. Udaje ve finanénim modelu k podpisu nezahrnuji DPH.
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3.3.1.3.1 Mira névratnosti projektu dlouhodobého provozu

(70)  Obecné lze fici, Ze (cflovd) vnitini mira ndvratnosti je minimdln{ Groven vynosu, kterou investofi akceptuji jako
kompenzaci za urcitou troveri rizika investi¢niho projektu. Cilova vnitfni mira ndvratnosti se ¢asto oznacuje jako
,minimdlni ndvratnost*, coz je prahovd hodnota, které se musi vnitini mira ndvratnosti projektu rovnat nebo
kterou musi pfekrocit, aby byl projekt realizovdn. Teoreticky se minimélni ndvratnost rovnd souctu ndkladd
kapitélu (napt. vaZzenych pramérnych nakladt kapitdlu neboli ,WACC®) a minimélni prémie. Jinymi slovy, jednd se
o kombinaci mér navratnosti u srovnatelnych projekti/aktiv a Gprav provedenych za tcelem sladéni s konkrétnim
rizikovym profilem, véetné prémif specifickych pro projekt na pokryti dodate¢nych nediverzifikovatelnych rizik.

(71)  V projedndvané véci odpovidaji vyrovnané ndklady na elektfinu minimdlni Grovni priimérné ceny elektfiny (nebo
realiza¢ni ceny v ndvrhu rozdilové smlouvy), které je tfeba dosdhnout, aby projekt dlouhodobého provozu doséhl
cilové vnitfni miry ndvratnosti. Jak je uvedeno v 72. bod¢ odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, pfedbézna
realiza¢ni cena ve finanénim modelu k podpisu, zaloZend na pfedpokladu ndkladd na modernizaci bloka
v dlouhodobém provozu ve vysi pfiblizné [2-2,5] miliardy EUR, byla stanovena na [80-90] EUR za MWh
(v hodnotach z roku 2022). Belgie tvrdi, Ze pfi zvaZeni uplatnéni (zintenzivnéného) mechanismu sdileni vyhod
a nevyhod se muze realiza¢ni cena na zdkladé finanéniho modelu k podpisu pohybovat od [80-90] EUR za MWh
do [80-90] EUR za MWh (v hodnotéch z roku 2022).

(72)  Belgie tvrdi, Ze cilovd vnitfni mira ndvratnosti je vzhledem k rizikovosti projektu dlouhodobého provozu
konzervativni mirou ndvratnosti, kterd vychdzi: i) z referencniho srovndni mér névratnosti jinych investic do
jaderné energetiky ve svété a jinych aktiv v energetickém odvétvi v Belgii (viz oddil 3.3.1.3.1.1), ii) z posouzeni
naklada kapitdlu podniku BE-NUC (WACC i naklady vlastniho kapitalu) na zdkladé modelu ocefiovani kapitdlovych
aktiv (CAPM) (viz oddil 3.3.1.3.1.2), a iii) ze simulace o¢ekdvané vnitini miry ndvratnosti upravené o riziko trznich
cen s ohledem na aktualizované trzni podminky, z niz vyplyvd, Ze ocekdvand vnitini mira ndvratnosti projektu
dlouhodobého provozu se ve srovndni s dobou projednavani provadéci dohody snizila (viz oddil 3.3.1.3.1.3).

3.3.1.3.1.1 Referen¢ni srovndni

(73) Belgie poskytla mezindrodni referenéni hodnotu cilovych mér ndvratnosti a ndkladd kapitdlu spolecnosti
provozujicich jaderné elektrarny v riiznych zemépisnych oblastech i plynovych elektrdren odménovanych na
zdkladé belgického kapacitniho mechanismu a spole¢nosti provozujicich jiné typy infrastruktury pro pfenos
a skladovani energie v Belgii. Referen¢ni srovnani bylo po piijeti rozhodnuti o zahdjeni f{zeni upfesnéno, zejména
pokud jde o podrobnéjsi popis povahy regulacnich rimctt a moznych dal$ich rezima ovliviiujicich rozlozeni rizik
s ohledem na posuzované spolecnosti a projekty. Tabulka 3 uvadi prehled vefejné dostupnych odhadt cilové miry
ndvratnosti nebo WACC srovndvanych projektil a spolecnosti.

Tabulka 3

Vefejné dostupné odhady WACC pro srovnavané projekty/spolecnosti

Cilovad mira

Posuzovand spolecnost | posuzovany (o 1% . navratnosti po Prér.n%e nad
. A Prévni rdmec a prislusné obdobi < bezrizikovou
projekt a vlastnictvi zdanéni | WACC a rok P
rozhodnutf (') miru ()
Americké vertikdlné integrované Model regula¢ni baze aktiv 6,36 % —7,06% 2,8%-42%
podniky vefejnych sluzeb (Georgia | (tfileté obdobi 2023-2025 (20222 2023)
Power a Duke Energy), vétSinou v pfipadé spole¢nosti Georgia
v soukromém vlastnictvi Power, od roku 2023 v pi{padé

spole¢nosti Duke Energy v Jizni
Karoling, od roku 2024 v piipadé
spole¢nosti Duke Energy

v Severni Karoliné (kone¢ny rok

podléha piezkumu))
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Posuzovand spole¢nost | posuzovany
projekt a vlastnictvi

Prévni rdmec a prislusné obdobi

Cilovd mira
ndvratnosti po

zdanéni | WACC a rok

rozhodnutf (')

Prémie nad
bezrizikovou
miru (3

Kanadska stitem vlastnénd
spole¢nost OPG (vyrobni portfolio
zahrnujici mimo jiné jaderné

a vodni elektrrny)

Model regula¢ni baze aktiv
(pétileté obdobi 2022-2026)

5,6 %
(2021)

3,5%-4,3%

Kanadskd modernizovand jadernd
elektrarna Bruce A, v soukromém
vlastnictvi

Dvoustranna rozdilovd smlouva
s realizacni cenou zaloZenou na
cilové vnitini mife ndvratnosti
(smlouva na dobu 25 let, od
opétovného uvedeni do provozu)

10,6 %—13,8%
(2007)

6,0%-9,7%

Novd jadernd elektrarna Hinkley
Point C (Spojené krélovstvi),
vlastnikem neni Spojené krélovstvi

Dvoustranna rozdilovd smlouva
s realiza¢ni cenou zaloZenou na
cilové vnitini mife ndvratnosti
(smlouva na dobu 35 let, od
uvedeni do provozu)

9,25%-9,75 %
(2014)

58%—-7,5%

Nova madarskd jadernd elektrdrna

Trzni odména, statni podpora na

7,38 %—8,4%

3,9%-52%

Paks II, vystavba 100% financovani kapitdlovych vydaju (2017)

financovana statem ve vysi 100 %

Stavajici francouzska jaderna Caste¢nd regulace cen (ARENH - 7,6 % 49%-6,2%
zafizeni spole¢nosti EDF, v procesu revize); do roku 2026 (2022)

spolecnost EDF ve 100% pfevdzné vystaveny trznimu

vlastnictvi statu riziku, poté neni zndmo

Prodlouzeni provozu belgického Trzni odména s dani 9,3% 59%-6,9%
jaderného reaktoru Tihange 1, z neo¢ekdvanych ziskd (do roku (2013)

vlastnikem neni belgicky stat

2025)

Belgicky kapacitni mechanismu
(plynové elektrarny)

Smlouva o kapacité (az na dobu
15 let u nové vybudovanych
kapacit)

7,6 % — 8,6 %
(2023) ()

55%-6,5%

Zdroj:

Memo Compass Lexecon, 29. listopadu 2024, ,SA.106107 BE — Prolongation of two nuclear reactors — Assessment of

Aid Proportionality: Analysis of risk allocation and return on investment“ (SA.106107 BE — ProdlouzZeni provozu dvou

jadernych reaktorti — posouzeni piiméfenosti podpory: Analyza rozdéleni rizik a ndvratnosti investic)

() 'V nékterych piipadech se regulacni rozhodnuti dotfené spolecnosti | dotceného projektu vztahuje na cilovou miru
ndvratnosti (napf. pro tcely stanoveni realiza¢ni ceny rozdilové smlouvy) nebo na WACC (napf. jak predpoklddd model
regulacni bdze aktiv ke stanoveni povolenych vynost). Pro kazdou posuzovanou spolecnost | provozovany projekt je
uvedena bud mira ndvratnosti, nebo WACC zvaZovand v pfislusném regula¢nim rezimu. Rok v zdvorce znamena rok, kdy
bylo provedeno posouzeni/rozhodnuti tykajici se cilové miry ndvratnosti | WACC.

(®  Pro ucely srovnatelnosti vysledkd se zaméfujeme na prémii nad bezrizikovou sazbu, tj. na rozdil mezi posuzovanou cilovou
mirou ndvratnosti po zdanéni | WACC a soucasnou bezrizikovou sazbou (prémie nad bezrizikovou miru v dobé posouzeni/
rozhodnuti reguldtora tykajictho se posuzovaného aktiva | posuzované spolecnosti).

() WACC po zdanéni byly vypocteny na zdkladé skute¢nych WACC pied zdanénim specifickych pro danou technologii
(navrzenych komisi CREG a provozovatelem Elia a stanovenych ministrem energetiky), které byly pouzity pro stanoveni
parametrti aukce v ramci kapacitniho mechanismu.
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17/116



CS UF. vést. L, 16.12.2025

(74)  Tabulka 4 uvadi prehled prvki pii feSeni rizik ve srovndvanych projektech nebo spole¢nostech.
Tabulka 4

Prvky pfi FeSeni rizik u srovndvanych projektii/spolecnosti

Stavajici ( Georgia
Belgicky | francouzskd Bloky
. Hinkley | kapacitni | jadernd v dlouho- Power, Duke
Bruce A | Tihange 1 Point- o o Paks II y () OPG | Energy South
oint-C | mechanis zafizeni dobém North
mus spolecnosti provozu é or
EDE arolina
Portfolio/ | 4 1 1novd |/ Jaderny |1novd |2 Moderni- | Vertikdlné
rizika moderni- | moderni- |jadernd park (57 |jadernd |moder- |zované |integrované,
zované |zovany | elek- blokd) | elek- nizované |jaderné | vCetné siti,
jaderné |jaderny |trdrna (2 trarna (2 |jaderné | bloky jadernych
bloky blok bloky) bloky) |bloky |avodni |a dalsich
elektrarny | technologii
Vystavba |Uprava |— — — — 100% Uprava |Regu- Regula¢ni
realiza¢ni financo- | reali- la¢ni baze aktiv
ceny vino zaéni baze
stitem + | ceny aktiv
pausdlni
platba
tykajici se
inZenyr-
skych
¢innosti,
nékupu
a staveb-
nich praci
Trh Dvou- — Dvou- Smlouva |ARENH |— Dvou-  |Regu- Regula¢ni
strannd strannd | o kapa- | (Cdste¢nd strannd | la¢ni baze aktiv
rozdilové rozdilovd | cité regulace rozdi- | bdze
smlouva smlouva ceny) lova aktiv
smlouva
Provoz |Indexace/ | — Indexace/ | — — — Uprava |Regu- | Regulaéni
Uprava Uprava indexace |la¢ni baze aktiv
realiza¢ni realiza¢ni realizaéni | bdze
ceny; ceny ceny + aktiv
pfeneseni minimdlni
ndkladd platba na
na palivo provozni
néklady
a kapital
Financo- |— — Uvérovd |Smlouva |Ve 100%  |Minimdlni | Regu-  [Regula¢ni
vani zaruka  |okapa- |vlastnic- |financo- |platbana |la¢ni baze aktiv
cité tvistdtu | vdno provozni |bdze
staitem  |ndklady |aktiv
akapitdl |
pujcky na
néklady
na dobu
odstavky
Politika |— Préayni  |Prévni | — Ve 100%  |Pravni |Regu-  [Regulaéni
ochrana |ochrana vlastnic- |financo- |ochrana |la¢ni baze aktiv
tvistitu | vdno baze
stitem aktiv

Zdroj:  Memo Compass Lexecon, 29. listopadu 2024, ,SA.106107 BE — Prolongation of two nuclear reactors — Assessment of
Aid Proportionality: Analysis of risk allocation and return on investment“ (SA.106107 BE — Prodlouzeni provozu dvou
jadernych reaktorti — posouzeni piiméfenosti podpory: Analyza rozdéleni rizik a ndvratnosti investic)

()  Spole¢nost Compass Lexecon uvadi, Ze nemtZze provést posouzeni pfesného rizikového profilu na zdkladé regula¢niho

rdmce pro americké a kanadské podniky vetejnych sluzeb, jelikoz pro né nemd k dispozici podrobné tidaje.
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(75)

Podle Belgie toto referen¢ni srovnani upozoriuje na ti prvky:

Regulované spole¢nosti a projekty zahrnuté do této referencni hodnoty nejsou piimo srovnatelné s podnikem
BE-NUC, protoze se lisi bud z hlediska regula¢niho rdmce | schématu financovéni a vysledného rozdéleni
rizik, a/nebo proto, Ze zahrnuji jiné druhy aktiv (coZ diverzifikuje a rozméliuje rizika souvisejici s jadernou
energetikou). Zddnd pifmo srovnatelnd spolecnost neexistuje, referencni hodnota se ale sklddd z vybéru
spole¢nosti a projektd s ptislusnymi individudlnimi charakteristikami, jako je zemépisnd poloha, technologie
aktiv, stdvajici/nova aktiva, trh a regula¢ni/podptrny rdmec. Tyto srovnatelné spole¢nosti a projekty se vSak
podniku BE-NUC ve vSech ohledech nepodobaji. Navzdory témto omezenim referen¢ni hodnota nadéle
poskytuje relevantni informace pro posouzeni parametri odmény (cilovd mira ndvratnosti | WACC)
s ohledem na specifika kazdé spole¢nosti nebo projektu a souvisejici rizikové profily. Uddvanou referenéni
hodnotu je proto nutné chédpat jako relevantni pro posouzeni pfiméfenych trznich rozpéti parametrt
odmény a jejich zasazeni do kontextu.

Referenéni srovndni zdtiraziiuje, Ze prémie piesahujici bezrizikovou miru klesaji s diverzifikaci portfolia, nizsi
rizikovou expozici (rizika spojend s vystavbou, trhem, provozem, financovinim a politikou) a ptipadné
s povahou vlastnika/provozovatele, pficemz dominantni, stitem vlastnéné nebo stitem financované podniky
vefejnych sluzeb mohou tézit z nizsich nakladii na financovani (viz tabulka 3 a tabulka 4).

—  Na hornim konci severoamerické podniky vefejnych sluzeb (OPG, Georgia Power a Duke Energy), které
maji diverzifikovand portfolia aktiv a fidi se modelem regula¢ni baze aktiv zajistujicim komplexni
zajisténi rizik, vykazuji relativné nizké prémie presahujici bezrizikovou miru (ptiblizné 2,8 % — 4,3 %).

—  Jaderny projekt Paks II a stdvajici jaderny park spolecnosti EDF vykazuji prémie na vyssi drovni
(ptiblizné 3,9 % — 6,2 %). Jejich odména je pfinejmensim z¢dsti obchodni povahy a za aktiva se
povazuji pouze jaderné elektrdrny. Néklady na financovani v§ak muze do urcité miry sniZit stdtn
vlastnictvi nebo stitni financovani.

—  Nové plynové elektrarny v rdmci belgického kapacitniho mechanismu vykazuji pomérné vysokou
rizikovou prémii (5,5 % — 6,5 %). Tyto nové postavené tepelné elektrrny jsou vystaveny stavebnim,
provoznim a politickym rizikim, pficemz trzni rizika byvaji nizsi, a to diky viceletym smlouvdm
o kapacité a kapacitnim platbam.

— Na dolnim konci vykazuje vysokou prémii (5,9 % — 6,9 %) jediny jaderny blok, Tihange 1, jelikoz
investi¢ni a provozni rizika nesou vlastnici, pfi¢emz ptijmy z trhu jsou nejisté a trzni vykyvy smérem
nahoru jsou omezené. Relativné vysokou prémii (5,8 % — 7,5 %) vykazuje rovnéz jadernd elektrrna
Hinkley Point C, coZ Ize vysvétlit povahou zafizeni (nové jedind jadernd elektrarna) a vyznamnymi
riziky tykajicimi se vystavby/provozu, kterd navzdory rozdilové smlouvé a dalsim ochrannym
opatfenim nesou akciondfi. Také rizikovd prémie aktéra pusobiciho Cisté v oblasti jaderné energie,
Bruce Power, ktery je soukromou spolecnosti vyuzivajici rozdilovou smlouvu (véetné dalich programi
sdileni rizik), je pomérné vysoka (6,0 % — 9,7 %). Odména pro tuto elektrdrnu byla stanovena v roce
2007, tedy za odlisnych finan¢nich a trznich podminek.

Celkové Belgie zduraziiuje, Ze rizikova expozice podniku BE-NUC v rdmci riznych dimenzi se pohybuje mezi
rizikovou expozici zafizeni a podnika vefejnych sluzeb, které vyuZzivaji model regulaéni baze aktiv, a zafizeni
a podnikid vefejnych sluzeb, které vyuzivaji rozdilovou smlouvu a/nebo jiné typy trznich odmén. Cilovd
nomindlni vnitini mira ndvratnosti podniku BE-NUC po zdanéni (déle jen ,vnitini mira ndvratnosti
projektu®) ve vysi 7 % (a jeji interval prahovych hodnot 6 % — 8 %) vykazuje prémii 3 % — 5 % pii pramérné
bezrizikové mife pfiblizné 3 %. Na zdkladé empirickych dikazt se implikovand prémie vnitfni miry
ndvratnosti projektu v dohodé o odméné nachdzi na dolnim konci pozadavkd investort na srovndvané
projekty/spole¢nosti a blizi se prémiim odhadovanym pro diverzifikovand aktiva podnikt vefejnych sluzeb
v ramci programi regulaéni baze aktiv, které jsou méné vystaveny specifickym riziktim spojenym s jadernou
energetikou a pochopitelné i mensim rizikdim ztraty jejich investice a ndvratnosti.
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(76)  Belgie se tudiz domnivd, Ze cilovd vnitini mira ndvratnosti projektu ve vys$i 6 % — 8 % se pohybuje
v pravdépodobném rozpéti trznich vynost, které nepovedou k nadmérné nahradé.

3.3.1.3.1.2  Srovnani cilové vnitini miry ndvratnosti s naklady kapitdlu podniku BE-NUC

(77)  Kromé referencniho srovnani, které mélo potvrdit, zda cilovd vnitini mira ndvratnosti ve vysi 7 % leii
v pravdépodobném rozpéti trznich vynost, Belgie poskytla posouzeni ndkladd kapitdlu pomoci dvou parametrd,
WACC a nékladt vlastniho kapitdlu bez finan¢ni paky, coZ je ddno tim, Ze podnik BE-NUC nenf financovan dluhem.

(78)  Belgie ziskala odhady WACC a ndkladd vlastniho kapitdlu bez financni paky v rozmezi od 6,2 % do 7,4 % (coz
predstavuje rizikovou prémii projektu ve vysi 3,1 % az 4,3 % nad bezrizikovou miru). Podle Belgie to dokazuje
a dale potvrzuje, zZe cilovd vnitini mira ndvratnosti ve vy$i 7 % je pfiméfend a nevede k nadmérné ndhradé.
V nésledujicich oddilech je podrobnéji vysvétleno, jak byly odhadnuty WACC a rozpéti nékladi vlastniho kapitalu.

3.3.1.3.1.2.1 Odhad WACC projektu dlouhodobého provozu

(79)  Prvnim parametrem pro odhad ndkladd kapitdlu je WACC, které predstavuji minimdln{ miru ndvratnosti, jiZ musi
projekt nabidnout, aby ptildkal kapital. Tato minimélni navratnost pfedstavuje ndvratnost, které by potencidlni
investofi mohli dosahnout, kdyby se rozhodli investovat do jiného projektu s rovnocennymi vlastnostmi z hlediska
penéznich tokd, nacasovani a rizika. WACC po zdanéni se vypocitd podle nize uvedeného vzorce:

WACC = wg * (bezrizikovd mira + B * rizikovd prémie vlastniho kapitélu) + (1- wg) * ndklady kapitdlu
po zdanéni

WE podil financovéni vlastnim kapitdlem

Bg: beta vlastniho kapitdlu véetné finan¢ni péky, tj. expozice spo-
le¢nosti viici systematickym rizikéim

(80)  WACC je tedy souctem i) ndkladt vlastniho kapitdlu vazenych v poméru k trzni hodnoté vlastniho kapitilu na
celkovém kapitdlu (wg) a ii) ndklad dluhu (po zdanéni) vazenych podilem trzni hodnoty dluhu na celkovém
kapitdlu (1-wg). Naklady vlastntho kapitdlu se vypocitdvaji na zdkladé modelu ocenovani kapitdlovych aktiv
(CAPM), ktery je standardnim modelem pro méfeni ndvratnosti, jiz investor pozaduje k pokryti ndkladd uslych
piilezitosti u hodnoty penéz ve stanoveném investi¢nim horizontu (bezrizikovd mira), a pro expozici vii¢i trznimu
riziku (*). Expozice vi¢i trznimu riziku je zachycena hodnotou beta vlastniho kapitdlu v¢etné finanéni paky (Bg).
Vzhledem k volatilité parametrti byly vstupni idaje pro model CAPM vypocteny jako rozmezi.

(81)  Pokud jde o vypocet beta vlastniho kapitdlu vetné finan¢ni paky, Belgie tvrdi, Ze vzhledem k tomu, Ze spole¢ny
podnik je novou spolecnosti v soukromém vlastnictvi, kterd vlastni dva stdvajici jaderné bloky v dlouhodobém
provozu s olekdvanou vyrobou po dobu deseti let, nelze jeho beta vypocitat z trznich nebo historickych tdaja,
a proto je tfeba tuto hodnotu odhadnout prostfednictvim skupiny srovnatelnych spole¢nosti kotovanych na burze.
Avsak vzhledem k tomu, Ze neexistuji Zddné srovnatelné podniky vefejnych sluzeb, které by se stoprocentné
vénovaly vyrobé jaderné energie, Belgie posuzovala vzorek péti kotovanych evropskych podniki vetejnych sluzeb,
které se v maximalni mife vénuji jadernym cinnostem, tj. srovnatelné projekty, které v rdmci diverzifikovaného
portfolia vyrdbé&ji 15-65 % energie pomoci jadernych elektraren (viz tabulka 5).

(*) Model CAPM je v akademické literatufe i mezi odborniky z praxe Siroce uzndvan a pfijiman jako spolehlivy piistup k odhadu ndklada
vlastniho kapitalu.
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Tabulka 5

Hodnoty beta aktiv pro srovnatelné spole¢nosti poskytujici vefejné sluzby s riiznou mirou piisobeni

v oblasti jaderné energie

Spole¢nost % jaderného mixu 2022/2023 Hodnoty beta aktiv (bez finan¢ni paky)
Skupina CEZ [60-70] % [0,40-1,00]
Fortum Oyj [50-60] % [0,40-1,00]
UPM-Kymmene Oyj [40-50] % [0,40-1,00]
Endesa, S.A. [40-50] % [0,40-1,00]
Iberdrola, S.A. [10-20] % [0,40-1,00]
Prosty priumér — [0,40-1,00]
Medidn — [0,40-1,00]
Zdroj:  Posouzeni ptiméfenosti podpory: Aktualizovand analyza rozdélent rizik a ndvratnosti investic, Compass Lexecon,

29. listopadu 2024

Belgie vysvétlila, Ze kazdy z podnikil vefejnych sluzeb je diverzifikovanou vefejné obchodovanou spolecnosti
poskytujici vefejné sluzby s urcitou vyznamnou expozici vi¢i aktivim tvoficim sit regulovanym programem RAB
a/nebo podporovanym aktivim v oblasti obnovitelné energie, na rozdil od spole¢ného podniku, ktery je
soukromym subjektem 100% se vénujicim vyrob¢ jaderné energie podléhajici dohodé o odméné. Systémova rizika
odhadovand na zdkladé téchto srovnatelnych spolecnosti by tudiz pravdépodobné podhodnotila systémové riziko

podniku BE-NUC.

Belgie pouzila parametry uvedené v tabulce 6, které dosadila do vzorce pro vypocet WACC, a na zakladé téchto
a dalsich vstupnich tdajt sledovanych v priibéhu roku 2023 ziskala teoretické WACC, které se pohybuji v rozmezi
od 6,2 % do 7,4 %, v¢etné prémie ve vysi 3,1 % az 4,3 % nad bezrizikovou miru.

Tabulka 6

Odhad WACC podniku BE-NUC a kli¢ové zdkladni parametry

Parametr

Predpoklad|ptistup

Odhad (%)

Bezrizikova mira

Rozpéti vynost desetiletych belgickych
statnich dluhopisti (dédle jen ,OLO“) v roce
2023

2,5%-3,6%

Rizikova prémie kapitdlového trhu

Odborné odhady pro vyspélé trhy

4,6 %—6,0 %

Koeficient beta (bez finan¢ni paky)

Medidn a pramér srovnatelnych adajt

[0,40—1,00]-[0,40—1,00]

Cilova finanéni paka

Medidn a pramér srovnatelnych tdajt

53,0%—-54,4%

Koeficient beta (véetné finan¢ni
paky)

Hamadtv vzorec s cilovou finanéni pakou

[0,40-1,00]-[1,00-1,60]

Naéklady vlastniho kapitdlu (véetné
finan¢ni paky)

CAPM

7,4%-9,3%

Néklady dluhu pted zdanénim

Bezrizikovd mira + rizikovd prémie
energetického odvétvi

53%-55%

Podil dluhu na celkovém kapitdlu

Odvozeno od cilové finanéni paky

34,6 %—35,2%
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Parametr Predpoklad/pfistup Odhad (¥

Dariovd sazba Sazba dané z pf{jmi pravnickych osob 25 %
v Belgii

WACC pted zdanénim S pouzitim ndklada vlastniho kapitdlu 6,7%-7,9%
véetné finanéni paky a ndklada dluhu pred
zdanénim

WACC po zdanéni S pouzitim naklada vlastniho kapitdlu 6,2%-7,4%
véetné finanéni paky a ndklada dluhu po
zdanén{

Zdroj:  Posouzeni pfiméfenosti podpory: Aktualizovand analyza rozdéleni rizik a ndvratnosti investic, Compass Lexecon,

29. listopadu 2024
(*)  Rozpéti odpovidd historickému vyvoji od pocatku do konce roku 2023.

3.3.1.3.1.2.2 Odhad nédkladt vlastniho kapitalu projektu dlouhodobého provozu

(84) Druhd metoda je zaloZena na ndkladech vlastniho kapitdlu, které méfi pozadovanou ndvratnost projektu pro

akciondfe za predpokladu, Ze neexistuje 7ddné dluhové financovini, jako je tomu v piipadé projektu
dlouhodobého provozu. PiestoZe piistup zaloZeny na nakladech vlastniho kapitélu vyuziva rovnéZz model CAPM,
vychdzi z ndkladt vlastntho kapitdlu bez finan¢ni pdky (tj. bez zadluzeni) (**). Ndklady vlastniho kapitdlu bez
finan¢ni paky se vypocitaji nasledovné:

Néklady vlastniho kapitilu (bez finan¢ni pdky) = bezrizikovd mira + 8, x rizikovd prémie vlastniho
kapitilu

Ba: beta bez finanéni paky nebo ,beta
aktiv*

(85) K odhadu jednotlivych parametr( rovnice pro vypocet ndkladd vlastniho kapitdlu byl pouzit ndsledujici postup (viz

tabulka 7):

a)  Bezrizikovd mira je odhadnuta na zdkladé vynosti desetiletych belgickych stitnich dluhopist (dile jen
,OLO“ (*"), které se v pribéhu roku 2023 pohybovaly v rozmezi 2,5 % a 3,6 %. Pro odhad rizikové prémie
vlastniho kapitélu (trhu) byly zvazovany rtizné externi zdroje, z nichz bylo odvozeno rozpéti 4,6 % az 6 %:

—  Podle odhadt Damodarana: 5,9 % v lednu 2023 a 4,6 % v lednu 2024.

—  Odhady spole¢nosti Kroll se za rok 2023 pohybuji v rozmezi 5,5 % az 6 %.

b)  Odhad beta aktiv bez finan¢ni paky byl zaloZen na stejnych pfedpokladech jako vyse uvedeny vypocet WACC
a vysledkem byl medidn a primérné hodnoty [0,40-1,00] a [0,40-1,00] pro pét obchodovanych spole¢nosti
poskytujicich vefejné sluzby, které se v urcitém rozsahu vénuji vyrobé jaderné energie (viz tabulka 5).

(86)  Dosazenim vySe uvedenych odhadt do rovnice pro vypocet ndkladd vlastniho kapitdlu ziskdme odhad nédkladt

vlastniho kapitdlu bez finan¢ni paky v rozmezi 6,2 % az 7,5 % (viz tabulka 7), v¢etné prémie 3,1 % az 4,3 % nad
bezrizikovou miru, coz je v souladu s vysledky ziskanymi v ptipadé WACC.

(*) Na rozdil od ,koeficientu beta bez finanéni paky“, oznacovaného také jen jako ,beta“, ktery porovndva volatilitu ndvratnosti dluhu

a vlastniho kapitdlu spole¢nosti s ndvratnosti dluhu a vlastniho kapitdlu na $ir§im trhu (napiiklad spole¢nost s beta 1,4 md ndvratnost
riziko spole¢nosti bez vlivu dluhu, aby se izolovalo riziko zpiisobené vyhradné aktivy spolecnosti.

Néklady vlastniho kapitdlu bez finan¢ni péky se obecné pouzivaji k posouzeni projektt nebo investic, které jsou financovény vyhradné
vlastnim kapitdlem. Srovndni WACC a ndkladd kapitdlu bez finanéni pdky tak poskytuje informace o dopadu dluhu na néklady
kapitdlu spole¢nosti.

(*) OLO znamend ,Obligation Linéaire[Lineaire Obligatie®.
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Tabulka 7

Odhady ndkladii vlastniho kapitdlu podniku BE-NUC bez finan¢ni paky a zdkladni parametry (celé rozpéti)

Parametr Piedpoklad/piistup Odhad
Bezrizikovad mira Rozpéti vynost desetiletych dluhopistt OLO 2,5%-3,6%
vroce 2023
Rizikova prémie kapitdlového trhu Odborné odhady pro vyspélé trhy 4,6 %-6,0%
Koeficient beta (bez finan¢ni paky) Medidn a pramér srovnatelnych ddajt [0,40-1,00]-
[0,40-1,00]

Naéklady vlastniho kapitalu (bez CAPM 6,2%-7,5%
finan¢ni paky)

Zdroj:  Posouzeni ptiméfenosti podpory: Aktualizovand analyza rozdélent rizik a ndvratnosti investic, Compass Lexecon,

29. listopadu 2024

(87) S prihlédnutim k vyse odhadnutym parametrim (pro moznd rozpéti v pribéhu roku 2023) Belgie odhaduje tfi
pravdépodobné scéndfe nakladd vlastniho kapitdlu bez finanéni paky v dobé dohody mezi stranami v roce 2023,
odpovidajici rozpéti 6,8 % az 7,3 % (viz tabulka 8).

Tabulka 8

T¥i scéndfe ndkladd vlastniho kapitdlu podniku BE-NUC bez finan¢ni pdky (omezené rozpéti)

Dolni hranice Zakladni scénaf Horni hranice
Bezrizikova mira 311%
(prtumér za rok 2023)
Rizikové prémie 527 % 5,51 % 575 %
vlastniho kapitdlu Damodaran — primér za Damodaran a Kroll - Kroll - pramér za rok
(priumér za rok 2023) rok 2023) primér) 2023)
Beta bez finan¢ni pky [0,40-1,00] [0,40-1,00] [0,40-1,00]
(srovnatelny primér) prosty priumér, bez medidn péti spolecnosti) | prosty primér spole¢nosti

spole¢nosti Iberdrola) Fortum a CEZ)

Finanéni paka 0%
Néklady vlastniho 6,8 % 7,1% 7,3 %
kapitdlu (bez finan¢ni
péky)

Zdroj:  SA.106107 Doplitujici pozndmka Dals{ vysvétleni k rozpéti odhadt ndkladt kapitdlu, Compass Lexecon, 5. prosince
2024

3.3.1.3.1.2.3 Omezeni tykajici se odhadii ndklada kapitdlu podniku BE-NUC zaloZenych na modelu CAPM

(88)  Belgie uzndva omezeni tykajici se pfistupu k odhadu ndkladt kapitdlu podniku BE-NUC zaloZeném na modelu
CAPM, kterd jsou ddna neexistenci pfimo srovnatelnych vefejné obchodovanych spolecnosti a zvldstnostmi
rizikového profilu a pfistupu k financovani projektu (*'). Belgie poukazuje zejména na specificnost jaderného
odvétvi a omezenou srovnatelnost s jinymi skupinami aktiv.

(") Neni vzdy mozné vyjadiit viechna moZznd trzni rizika v jednom parametru, zejména u soukromych investic, jejichZ beta muze byt
odhadnut pouze na zakladé srovnatelné skupiny aktiv s omezenou srovnatelnosti.
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(89)  Belgie se ddle zabyvd riznymi prémiemi, které investofi obvykle pozaduji k tomu, aby v praxi investovali do
srovnatelnych dlouhodobych investi¢nich projektd, nad rdmec odhadovanych WACC odvozenych pomoci metody
CAPM. Belgie uvadi jedno z moznych odavodnéni potieby zohlednit tuto prémii nad ramec odhadovanych WACC,
souvisejici s rizikem ,uzamdeni“ kapitlu u dlouhodobych investi¢nich projektd, které nelze diverzifikovat a za které
neni podle modelu CAPM poskytovdna odména (*?). Dalsi argument, ktery se uvaddi na odvodnéni potieby
zohlednit prémii, se mimoto tyka nedostatku kapitalu pro dosaZeni cilti energetické politiky v Evropé, protoze
mezi dostupnymi projekty existuje znacnd konkurence v oblasti investic, coz zvySuje pozadovanou miru
ndvratnosti, kterd ma pfildkat kapitdl. Belgie tvrdi, Ze u spole¢nosti poskytujicich vefejné sluzby je béznou praxi
piipocitdvat prémii v rozmezi 1,5 % az 4 % a uvadi nékolik pfikladd, které to dokazuji (). V neposledni fadé Belgie
rovnéZ uvadi, Ze dal§im davodem pro zapocteni finan¢ni prémie nad rdmec odhadovanych WACC je prémie za
nelikviditu (*) vzhledem k povaze této investice, kterou podporuji jak akademické studie (které uvadéji konkrétni
rozpéti od 0,7 % do 7,3 %) () , tak odbornici z praxe (*). Tyto prémie lze pfipocist k odhadovanym WACC nebo
nakladim vlastniho kapitdlu odvozenym pomoci metody CAPM, jak bylo vysvétleno v piedchozich oddilech,
a odtivodnuji argument Belgie, Ze cilové vnitini mira ndvratnosti je vzhledem k rizikovosti projektu konzervativni
mirou navratnosti.

3.3.1.3.1.3  Ocekdvand vnitin{ mira ndvratnosti upravend o riziko trznich cen na zdkladé soucasnych ocekdvani
trznich cen

(90)  Belgie vysvétluje, Ze tiprava o riziko trznich cen md za ndsledek, Ze cilovd vnitini mira ndvratnosti po tpravé
o riziko trznich cen se dynamicky pohybuje v rozmezi od 6 % do 8 %. Belgie tvrdi, Ze i kdyz je cilové vnitin{ mira
ndvratnosti pred Gpravou o riziko trznich cen stanovena na 7 %, lze za soucasnych trznich podminek (s niz3imi
oCekdvanymi trznimi cenami neZ v dobé finan¢niho modelu k podpisu) ocekdvat nizsi vnitini miru ndvratnosti,
nez jakd byla odhadnuta v dobé projedndvéani dohody o odméné.

(91) K dolozeni tohoto tvrzeni Belgie pfedlozila analyzu vyvoje trznich ocekdvani pro obdobi 2025-2035 od projedndni
dohody o odméng, kterd vychdzela z raznych zdrojt, a dopad téchto revidovanych prognéz na ocekdvanou vnitini
miru ndvratnosti projektu dlouhodobého provozu (uplatnénim tpravy o riziko trznich cen).

(92)  Obréazek 1 uvadi piivodni cenové kiivky na konci roku 2023 (tj. v dobé podpisu smluv). U jednotlivych projekei cen
zaCinaji trzni ceny, v zdkladnim scéndfi zndzornéném souvislymi ¢arami, na hodnoté 120 EUR za MWh v roce
2025 a v obdobi do roku 2033 klesaji na praimérnou hodnotu 87 EUR za MWh.

(*) Podle Belgie odhadovand névratnost z analyzy zaloZené na modelu CAPM z daného souboru srovndvacich ukazatelti neposkytne
odménu za: i) soukromou povahu investice do spole¢ného podniku; ii) rizika specifickd pro vyrobu jaderné energie a iii) rizikovy
profil stanoveny dohodou o odméné.

(*’) Viz napt. CEER, 2017:s. 115-119: ,Prémie k ndkladiim kapitdlu pro energetické sité se pohybovaly v rozmezi 0,6 % az 3,5 % v zdvislosti na
stdii investice (tj. nové investice) a kvalité doddvek.“. Elia, Studie pfiméfenosti a flexibility tykajici se Belgie v obdobi 2024-2034, s. 382: Ve
studii pfiméfenosti a flexibility tykajici se Belgie bylo chovani investord modelovano s piistupem zaloZenym na averzi k riziku tak, ze
k WACC byla pfipoctena minimdlni prémie 3-8 %, kterd méla kompenzovat dodate¢nd rizika. U jadernych projektt konkrétné
spolecnost Oxera odhadla dodate¢nou prémii ve vysi 2,0-4,0 %, z ¢ehoZ polovinu lze pri¢ist ndkladim vlastniho kapitdlu pro
kazdého vyrobce ,vzhledem k liberalizovanym trhtim s elektfinou“ a druhou polovinu ,technologickym a stavebnim rizikim“ (Oxera,
2005:4). Spole¢nost Engie pozaduje primérnou realizovanou vnitini miru ndvratnosti bez finan¢ni péky ve vysi [0-5] % nad droven
WACC. Spole¢nost Fortum pozaduje prémii ve vysi [0-5]-[0-5] % v zdvislosti na technologii. Cilové rozpéti spolecnosti Iberdrola nad
rdmec WACC je stanoveno na [0-5] %.

(**) Obchodovatelnost nebo likvidita aktiva znamend, do jaké miry mize byt aktivum rychle pfeménéno na hotovost bez velkych
transak¢nich ndkladd nebo cenovych dstupki. Podle Belgie je nedostate¢nd likvidita pro investory diilezitd, jelikoz pozaduji u méné
likvidnich aktiv vy3si vynosy nez u likvidnéjsich aktiv, kterd jsou jim jinak podobnd. Jinymi slovy, vys$si vynosy jsou pozadovény jako
kompenzace za ndklady uslych piilezitosti spojenych s neprovedenim investice do obchodovatelného aktiva a za nesenf rizika ztrty
z nelikvidni investice.

(**) Z dukazt z akademickych studif vyplyvé, Ze investofi vyzaduji vynosy za nedostatecnou likviditu investice. Belgicky stit poskytl k této
problematice rozsdhlé odkazy na akademické price, mezi néz patfi Nair a Radcliffe (1998), Damodaran (2005), Ibbotson (2013),
Pemberton (2017), Torchio a Surata (2014), [lmanen, Chandra a McQuinn (2020), BNP Paribas (2023).

(°%) Belgické regula¢ni orgdny pii stanoveni vynosu z regulovanych plyndrenskych aktiv pfipocetly prémii za nelikviditu. V neddvné dobé
komise CREG uplatnila vzhledem k nedostatecné likvidité a neexistenci kotace provozovatele zafizeni LNG na bezrizikovou miru
a rizikovou prémii pro regula¢ni obdobi 2020-2023 koeficient 1,2.
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Obrdzek 1

Vychozi cenové kfivky zdkladniho zatiZeni ve finanénim modelu k podpisu (EUR/MWh) (hodnoty pro rok 2022)
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Zdroj:  Posouzeni pfiméfenosti podpory: Dopliujici pozndmka — Aktualizované projekce trznich cen a dopad
vnitini miry navratnosti prostfednictvim Gpravy o riziko trznich cen, Compass Lexecon, 11. prosince
2024

Pozn.:  Z dtivodu davérnosti nelze zobrazit jména jednotlivych poskytovatelii sluzeb. Souvislé ¢ary predstavuji
projekce cen riznych poskytovateld v zdkladnim scénédfi a preruSované ¢ary odpovidaji pozitivnimu
scénafi. Oblast vyznacend Sedou barvou [odstranéno z diivodu divérnosti] pfedstavuje cenovy koridor
pro Upravy realizacni ceny o riziko trZnich cen, tj. rozpéti trznich cen, v némz je provedena tprava
realizacni ceny, ptvodné pfedpoklddand v dohodé o odméné, bez piihlédnuti k aktualizaci uvedené
v oddile 3.3.1.3.2. Nad (pod) timto rozmezim se provede tiprava realiza¢ni ceny na horni (dolni) mez.

(93)  Obréazek 2 uvddi, ze soucasné projekce cen elektfiny podle zdkladniho scéndfe ('), zobrazené souvislymi carami, se
oproti projekcim pouzitym v dobé finan¢niho modelu k podpisu sniZily. [...] Projekce cen v zdkladnim scéndfi ve 4.
¢tyrtleti 2022, kterd se mimo jiné pouziva jako referen¢ni kiivka ve finanénim modelu k podpisu, je v tomto grafu
zndzornéna napiiklad ¢ervenou prerusovanou carou. I kdyZ se na konci roku 2022 ptedpokladalo, Ze ceny v roce
2025 dosdhnou 120 EUR za MWh, v soucasnosti se pfedpoklddd, ze v roce 2025 budou na trovni 85 EUR za
MWh nebo dokonce jesté nizsi. Vyvoj na trhu od roku 2022 zptisobil pokles pfedpokliddané velkoobchodni ceny
elektiiny v pistim desetileti, a to zejména v disledku klesajicich prognéz cen komodit (mimo jiné plynu a CO,).
Obrézek 2 rovnéz uvadi, Ze soucasné projekce zdkladniho scéndte predpoklddaji v obdobi 2025-2035 relativné
stabilni ceny v rozmezi od 69 EUR za MWh do 86 EUR za MWh.

(') Ze 3. a 4. ¢tvrtleti 2022 v zavislosti na poskytovateli.
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Obrdzek 2

Cenové kiivky zikladniho zatiZeni aktualizované na podzim 2024 (EUR/MWh) (hodnoty pro rok 2022)
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Zdroj:  Posouzen{ pfiméfenosti podpory: Dopliiujici pozndmka — Aktualizované projekce trznich cen a dopad
vnitfni miry ndvratnosti prostfednictvim Gpravy o riziko trznich cen, Compass Lexecon, 11. prosince
2024

Pozn.:  Souvislé cdry predstavuji projekce cen v zdkladnim scéndfi na podzim 2024. Pro srovndni, pieruSovand cdra odpovidd
projekci cen [...] ve 4. ctvrtleti roku 2022, kterd byla pouZita ve finaninim modelu k podpisu. Oblast vyznacend
Sedou barvou [odstranéno z divodu divérnosti] predstavuje cenovy koridor pro tpravy realizacni ceny o riziko
trznich cen, tj. rozpéti trznich cen, v némz je provedena tprava realizacni ceny, ptivodné predpoklddand v dohodé
o0 odméné, bez piihlédnuti k aktualizaci uvedené v oddile 3.3.1.3.2. Nad (pod) timto rozmezim se provede tiprava
realizacni ceny na horni (dolni) mez.

(94)  Belgie na zdkladé vy3e uvedenych tdaji dospéla k zavéru, Ze se ocekdvané trzni ceny sniZily.

(95)  Belgie uvadi, Ze oblast vyznacend Sedou barvou na vyse uvedenych obrazcich predstavuje cenovy koridor (piivodné

pfedpoklddany v dohodé o odméng) pro tpravy cilové vnitini miry ndvratnosti o riziko trznich cen, tj. rozpéti
trznich cen, v ném?z se provadi dprava cilové vnitini miry ndvratnosti (**). Niz${ o¢ekdvané trzni ceny pak naznacuji
pokles o¢ekdvané vnitini miry ndvratnosti upravené o riziko trznich cen. Podle parametra tpravy o riziko trznich
cen ptivodné predpoklddanych ve smlouvé by ocekavand vnitfni mira ndvratnosti projektu dlouhodobého provozu
ve tfetim Ctvrtleti roku 2024 dosahovala 6,7 % (pokud budou splnény viechny predpoklady finan¢niho modelu
k podpisu). V piipadé aktualizovanych parametrti Gpravy o riziko trznich cen (viz oddil 3.3.1.3.2), diky nimz jsou
vynosy a vnitini mira ndvratnosti podniku BE-NUC citlivéjsi na podminky trznich cen, by se ocekdvand vnitini
mira ndvratnosti sniZila na 6,5 % (pokud budou splnény vSechny piedpoklady finan¢niho modelu k podpisu),
jsou-li zvaZzovdny tytéz projekce cen (viz tabulka 9).

(**) Ceny mimo koridor znamenaji, ze bude provedena tatdz tiprava smérem k nejblizsi vnéjsi hranici koridoru. Tato dprava je v souladu

s cllovou vnitfni ndvratnosti, pficemz horni hranice koridoru je stanovena na 8 % a dolnf hranice na 6 %.

26/116
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Tabulka 9

Ocekédvand vnitfni mira ndvratnosti (s piivodni a aktualizovanou dipravou o riziko trznich cen) ve srovnani
s cilovou vnitini mirou ndvratnosti (3. étvrtleti 2024)

Cilové vnitini Ocekédvand vnitini | Ocekdvand vnitini
mira Priimérnd trzni cena | Predbéznd realizacni | mira ndvratnosti mira ndvratnosti
ndvratnosti Vohled (EUR/MWh) cena (EUR/MWh) s pavodnimi s aktualizovanymi
pfed dpravou y (hodnoty pro rok (hodnoty pro rok parametry Gpravy | parametry Gpravy
o riziko 2022) 2022) o riziko trznich o riziko trznich cen
trznich cen cen (+/- 30 %) (+/-20 %)
7% Primér [70-80] [80-90] 6,7 % 6,5 %
poskytova-
teld,
zékladni
scénar, 3.
¢tyrtletd
2024
Zdroj:  Posouzeni ptiméfenosti podpory: Dopliujici pozndmka — Aktualizované projekce trznich cen a dopad vnitini miry

ndvratnosti prostfednictvim Gpravy o riziko trznich cen, Compass Lexecon, 11. prosince 2024

3.3.1.3.2 Dvousmeérna rozdilovd smlouva

(96)  Rozdilovd smlouva se uplatni mezi belgickym stitem a podnikem BE-NUC a rovnéZz mezi belgickym stitem
a spole¢nosti Luminus, kterd je dal§im spoluvlastnikem obou jadernych reaktori. To znamend, Ze belgicky stdt
bude garantovat pfedem stanovenou cilovou cenu (ddle jen ,realiza¢ni cena®), kterd bude indexovana po celou
dobu platnosti dohody o odméné, za celou vyméfenou produkei elektrické energie blokt v dlouhodobém provozu.
Pokud je trini referen¢ni cena vy3si neZ realiza¢ni cena, podnik BE-NUC a spole¢nost Luminus uhradi belgickému
stitu kladny rozdil vyndsobeny skutenou vyméfenou produkci. Pokud je trzni referen¢ni cena niz$i, uhradi
zdporny rozdil vyndsobeny skute¢nou vymétenou produkei podniku BE-NUC a spole¢nosti Luminus belgicky stat.
Rozdilové platby jsou splatné v den prvni dodavky elektfiny (den, kdy pfislusny blok v dlouhodobém provozu
poprvé dodd elektfinu do vysokonapétové rozvodné sité po svém plvodnim pravné zdvazném datu ukonceni
provozu) a budou provedeny v poméru k podilu, ktery maji podnik BE-NUC a spolecnost Luminus na vyrobé
energie bloky v dlouhodobém provozu.

(97)  Hlavnimi parametry rozdilové smlouvy jsou:

a)  trzni referenéni cena, kterd se vztahuje k okamzité cené na dennim trhu v belgické nabidkové z6né;

b)  realizatni cena, kterou podnik BE-NUC stanovi na zdkladé finan¢ntho modelu, ktery schvéli protistrana
dohody o odméné s ohledem na skute¢né provozni, kapitdlové a finanéni ndklady podniku BE-NUC
v souvislosti s prodlouzenim dlouhodobého provozu ke dni 21. Cervence 2022 (tudiz odhadované jako
vyrovnané naklady na vyrobu elektrické energie). Realizacni cena bude zpocdtku stanovena tak, aby bylo
dosazeno prumérné cilové vnitfni miry ndvratnosti (ddle jen ,IRR“) ve vysi 7 % (nomindlni a po zdanéni) (viz
oddil 3.3.1.3.1).
(98)  Podle Belgie je na zdkladé nezdvislé analyzy spole¢nosti Compass Lexecon (*) prvotni volba ceny na dennim trhu
jako trzni referen¢ni ceny v rozdilové smlouvé v souvislosti s projektem dlouhodobého provozu vhodnd, zejména
v obdobi ¢&innosti souvisejicich s dlouhodobym provozem (fize opétovného spusténi do dne 31. prosince 2028).
Belgie navic tvrdi, Ze flexibilita obsaZzend v dohodé o odméné otevird prostor pro alternativni mozZnosti vybéru
trzni referen¢ni ceny béhem doby trvani smlouvy, a to v zdvislosti na vyvoji situace a potieb belgického trhu,
pfi¢emz je zachovdna vyvdzenost mezi rizikem a ziskem pivodniho ndvrhu rozdilové smlouvy. Belgie dale
odtivodiiuje pouZiti ceny na dennim trhu na zékladé nasledujicich skute¢nosti:

a)  Denni trh je v Belgii vhodnou referenci, protoZe je transparentni, spolehlivy a v porovndni s ostatnimi
belgickymi trhy relativné likvidni. Belgie déle pfipomind, ze denni trh neposkytuje kupujicim Zadny prostor
pro uvéZeni, protoZe objem je nabizen v anonymni aukci. Mimoto aukce na dennim trhu koncentruje
nabidku a poptavku do jednoho obdobi, coz maximalizuje hloubku trhu.

(**) Compass Lexecon, pozndmka ze dne 28. kvétna 2024, ,Analysis of the market reference price and balancing cost allocation, and comment on
CREG’s advice“ (Analyza trzni referencni ceny a vyvazeni rozdéleni ndkladt a komentdf ke stanovisku komise CREG).
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b)  Zvolend trini referen¢ni cena v kombinaci s nékterymi specifickymi ujedndnimi rozdilové smlouvy, jako je
Uprava o riziko trznich cen a pobidky k modulaci, motivuje k Gi¢innému piisobeni na trhu s elektrickou
energii a UCasti na ném tim, Ze v nejvyssi mozné mife podporuje vyrobu v dobé vysokych trznich cen
a modulaci v dobé nizkych cen, pokud je to mozné.

¢)  Prvotni volba ceny na dennim trhu jako trzni referen¢ni ceny spolu s trznimi opatfenimi stanovenymi ve
strategii nabidek a odchylek (viz oddil 3.3.1.5) umoziuje vhodné fizeni trzniho rizika hrozictho podniku
BE-NUC, protoZe je podrobnd a umoziuje uvést trzni referen¢ni cenu do souladu s cenami na dennim trhu.
V tomto ohledu je cena na dennim trhu jako trzni referen¢ni cena zvldsté vhodnd v pocite¢nim obdobi
¢innosti souvisejicich s dlouhodobym provozem, zejména ve srovndni s dlouhodobymi produkty. Podle
Belgie prodej na dennim trhu oproti pouZivani futures sniZuje trzni riziko podniku BE-NUC, jelikoz
umoziuje 1épe piizplsobit specificky model dostupnosti béhem pocate¢niho obdobi ¢innosti souvisejicich
s dlouhodobym provozem. Pouzivani futures by mohlo pro podnik BE-NUC ptedstavovat dalsi trzni rizika,
a to kvili vy$§imu riziku nepldnovanych odstdvek v pocdtecnim obdobi ¢innosti souvisejicich
s dlouhodobym provozem (tj. v pfipadé, Ze elektrickou energii, kterd byla prodand predem, nelze dodat
a musi dojit k jejimu odkupu, pokud mozno za vyssi trzni cenu, napf. na dennim trhu).

(99)  Vefejnd federdlni sluzba (ddle jen ,FPS“) pro hospodaistvi zadala studii o strategii ¥{zeni trzniho rizika podniku
BE-WATT (protistrany rozdilové smlouvy). Probihajici studie md za cil podniknout pipravné kroky pro
zprovoznén{ podniku BE-WATT, zejména pokud jde o tkoly tohoto subjektu v oblasti fizeni rizik. Zejména se
jednd o nésledujict:

a)  Studie identifikuje a analyzuje klicovd trzni rizika, kterym je podnik BE-WATT vystaven v souvislosti
s chystanymi rozdilovymi smlouvami tykajicimi se jaderné energie a vétrné energie na mori, se zaméfenim
na objemovd a cenovd rizika.

b)  Studie identifikuje a analyzuje fadu potencidlnich strategii fizeni rizik hrozicich podniku BE-WATT (portfolio
zajistovacich ndstrojti/produktd, podil, doba trvdni, nacasovani zaji§téni, moznosti ndvrhu), zejména
s ohledem na i) jejich potencidlni tlohu pfi Fizeni trznich rizik vyplyvajicich z oteviené pozice podniku
BE-WATT v disledku rozdilové smlouvy a ii) jejich potencidlni p¥inos k likvidité trhu a rozvoji trhu. Studie se
zabyvé piedeviim dvéma typy zajistovacich produktt: i) smlouvy o prodeji a ii) terminované smlouvy, které
maji prevdzné podobu standardizovanych ndstroji obchodovanych v organizovanych systémech, obvykle
nazyvanych ,futures”. V obou pfipadech jsou predpoklddany finan¢ni smlouvy.

¢)  Zajistovaci strategie zaloZené na terminovanych smlouvach piispéji k likvidité belgického terminovaného
trhu s riiznou dobou splatnosti smluv (tydny, mésice, roky), a to vzhledem k vyznamnym objemtim, o néz se
jednd (nékolik gigawatt( jaderné kapacity a kapacity vétrnych elektrdren na mofi v ramci rozdilové smlouvy).
Pfesny dopad na likviditu terminovaného trhu bude zaviset na objemu smluv prodanych podnikem BE-WATT
s riznymi splatnostmi.

(100) Prvotni volba trzni referenéni ceny muze belgickd vlada jako protistrana dohody o odméné v prubéhu trvani
smlouvy na zdkladé souhlasu podniku BE-NUC a spole¢nosti Luminus po skonéeni pocate¢niho obdobi ¢innosti
souvisejicich s dlouhodobym provozem az tfikrdt zménit, a to napf. v zdvislosti na vyvoji podminek a potieb
belgického trhu, pti soucasném zachovani rovnovdhy mezi rizikem a vynosem v ptivodnim névrhu rozdilové
smlouvy.

(101) Realiza¢ni cena bude kazdoro¢né upravovana podle indexu s odkazem na vypocet indexace na zdkladé vazeného
indexu a mtze byt v urcitych obdobich revidovana:

a)  ,Predbéind realiza¢ni cena®: V zdkladnim scéndfi Belgie pfedpoklddd, Ze ndklady na modernizaci bloka
v dlouhodobém provozu budou ¢init pfiblizné [2-2,5] miliardy EUR, coZ spolu s dal$imi naklady
souvisejicimi s projektem dlouhodobého provozu (napt. naklady na provoz a tdrzbu béhem obdobi
dlouhodobého provozu) vede k predbézné realiza¢ni cené ve vysi [80-90] EUR za MWh.

b)  ,Polite¢ni realizacni cena“: Skute¢nou hodnotu realiza¢ni ceny stanovi podnik BE-NUC na zdkladé
finanéntho modelu schvileného protistranou dohody o odméné v pribéhu roku 2025 pred datem
opétovného spusténi dlouhodobého provozu na zdkladé ndkladé na prodlouzeni provozu v souladu
s pozadavky na jadernou bezpecnost (rozsah téchto pozadavki definuje belgickd agentura pro jadernou
bezpecnost) a déle na zdkladé ndklad nesouvisejicich s bezpecnosti, které jsou odhadovany na zdkladé
pfedlozenych nabidek dodavatelii nebo posouzeny technickymi tymy provozovatele jadernych zafizeni.
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(102)

(103)

(104)

(105)

(106)

¢)  ,Revidovand realiza¢ni cena“: Pocate¢ni realizaéni cena bude pfepocitana co nejdiive po dni 31. prosince
2028 (ddle jen ,datum tpravy podle skutecnosti), aby odrazela skute¢né nacasovani opétovného spusténi,
odstdvky dlouhodobého provozu, doposud vzniklé provozni, kapitdlové a finanéni ndklady (na zdkladé
skute¢nych faktur) a revidované projekce téchto ndkladd pro zbyvajici desetileté obdobi prodlouZeni), a to
prostiednictvim pisemné dohody mezi podnikem BE-NUC a protistranou dohody o odméné.

d)  ,Udalosti spojené s opétovnym uvedenim do provozu‘: Po datu Gpravy podle skute¢nosti bude realizaéni cena
v zdsadé pevné stanovena a nebude pfepocitavana, s vyjimkou konkrétnich uddlosti zakladajicich nérok, tj.
uddlosti spojenych s opétovnym uvedenim do provozu.

Realiza¢ni cena se vypocitd na zdkladé informaci pochdzejicich z podrobného finanéniho modelu, ktery vypracuje
a aktualizuje podnik BE-NUC v rdmci parametri ozndmenych Belgii. Finan¢ni model (a jeho pifpadné aktualizace)
podléhd schvileni protistrany dohody o odméné. Pokud je tento souhlas odepfen, podnik BE-NUC a protistrana
dohody o odméné mohou predlozit otizku finan¢niho modelu k rozhodnuti nezévislému odbornikovi v souladu
se stanovenym postupem pro urceni odbornika.

Belgie tvrdi, Ze rozdilovd smlouva sniZuje expozici podniku BE-NUC vii¢i trznimu riziku a vykyvim trznich cen.

a) K platbdm provadénym protistranou dohody o odméné podniku BE-NUC dochdzi, je-li trzni referen¢ni cena
niz§i nez realizacni cena, pfi¢emz podnik BE-NUC je povinen provést platby protistrané dohody o odméné
v ptipadé, Ze je trzni referenéni cena vyssi neZ realiza¢ni cena.

b)  Vzorova dohoda o odméné stanovi pfiméfenou cilovou miru ndvratnosti projektu dlouhodobého provozu:
realizacni cena je stanovena tak, aby bylo dosaZeno cilové vnitini miry ndvratnosti v rozmez{ 6-8 %, coZ je
v souladu s referenénimi hodnotami odvétvi (viz tabulka 3) a rovnéz v souladu s odhady prostych vézenych
pramérnych nakladt na kapital projektu dlouhodobého provozu (viz tabulka 6) a ndkladi vlastniho kapitalu
(viz tabulka 7).

Belgie tvrdi, Ze ackoli rozdilovd smlouva sniZuje expozici podniku BE-NUC vii¢i trznimu riziku a vykyvim trznich
cen, zahrnuje mechanismy sdileni rizik, které by mély zajistit, aby byl podnik BE-NUC nadale vystaven urcitému
trznimu riziku a pobidkdm. Dohoda o odméné zejména zahrnuje mechanismus sdileni vyhod a nevyhod, ukdze-li
se, Ze trzni ceny jsou niz$i nebo vyssi nez realiza¢ni cena.

a)  V piipadé, Ze se trzni referenéni cena pohybuje mezi realiza¢ni cenou a stanovenou minimdlni cenou, dojde
ke sniZeni cilového vynosu (v podobé niZsi realiza¢ni ceny), kdy vnitini mira ndvratnosti ve vysi 7 % klesne
na minimaln{ vnitfni miru ndvratnosti ve vysi 6 %.

b)  V ptipadg, Ze se trzni referen¢ni cena pohybuje mezi realizaéni cenou a stanovenou maximaélni cenou, cilova
navratnost (v podobé vyssi realizani ceny) se zvysi na maximalni vnitini miru navratnosti ve vysi 8 %.

Cilem dpravy o riziko trznich cen je motivovat podnik BE-NUC k tomu, aby optimalizoval svou ndkladovou
strukturu pfed stanovenim a revizi realizacni ceny (2025/2029), maximalizoval vykon reaktort v dobé¢, kdy se
ocekavaji vysoké ceny a kdy elektroenergetickému systému hrozi nedostatek, a zmirnil neocekavané zisky.

Uprava o riziko trznich cen se odvozuje a vypocitava takto:

a)  Nejprve se vypocita realizacni cena s cilovou nominalni vnitfni mirou ndvratnosti (IRR) po zdanéni ve vysi 7
%, hypoteticka niz3i realiza¢ni cena s cilovou IRR ve vysi 6 % (nizsi prahova hodnota) a hypotetickd vyssi
realiza¢ni cena s cilovou IRR ve vysi 8 % (horni prahova hodnota).

b)  Pdsmo mezi realiza¢ni cenou a horni (resp. dolni) prahovou hodnotou se poté rozdéli na dvacet kladnych
(resp. zépornych) hodnot (déle jen ,hodnoty Gprava o riziko trznich cen®). Tyto hodnoty se pouZivaji
k Gipravé realiza¢ni ceny pro vyporddani rozdilové platby na zakladé rozdilové smlouvy.

¢)  Uprava realizatni ceny zdvisi na poméru mezi trzni referencni cenou a realizacni cenou (pomér trzni
referenéni ceny):

—  pokud je pomér 1,20 nebo vyssi, realiza¢ni cena tipravy o riziko trznich cen se zvysi na horni prahovou
hodnotu tim, Ze se k realizacni cené pficte dvacet kladnych hodnot pdsma pro tpravu o riziko
trznich cen,

—  pokud je pomér 0,80 nebo nizsi, dojde k jejimu sniZeni na dolni prahovou hodnotu,

—  pohybuje-li se mezi témito prahovymi hodnotami, realiza¢ni cena upravena na zdkladé Gpravy o riziko
trznich cen se upravi podle vypocteného rozmezi. Napiiklad pomér ve vysi 1,19 povede k tdpravé
smérem nahoru o 19 hodnot pasma pro Gpravu o riziko trznich cen a pomér ve vysi 1,10 povede
k Gipravé o deset téchto hodnot.
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d)  Vysledkem je, Ze pokud je trzni referen¢ni cena vy$si nez realiza¢ni cena, realiza¢ni cena upravend na zdkladé
tpravy o riziko trznich cen povede k vys3i vnitini mife ndvratnosti projektu, a to az na trovni 8 %, pfi
stejnych zakladnich predpokladech.

e)  Pokud je naopak trzni referen¢ni cena nizsi neZ realizacni cena, realizacni cena upravend na zdkladé Gpravy
o riziko trznich cen povede k niZsi vnitfni mife ndvratnosti projektu, a to az na trovni 6 %.

(107) 'V ptivodnim ndvrhu dpravy o riziko trznich cen (déle jen ,ptivodni Giprava o riziko trznich cen®) bylo pdsmo mezi
realiza¢ni cenou a horni (resp. dolni) prahovou hodnotou rozdéleno na tficet kladnych (resp. zdpornych) ,hodnot
tpravy o riziko trznich cen®. V porovndni s ,ptvodni dpravou o riziko trznich cen” se ,aktualizovand Gprava
o riziko trznich cen“ aktivuje rychleji, tj. mechanismus sdileni vyhod a nevyhod odpovidd trznimu cenovému
rozpéti v intervalech +/-20 % namisto +/-30 %.

(108) V dusledku toho Belgie tvrdi, Ze (aktualizovand) Gprava o riziko trznich cen poskytuje podniku BE-NUC silnou
(silngjsi) pobidku k tomu, aby:

a)  optimalizoval strukturu ndkladd pfed stanovenim a revizi realiza¢ni ceny. Revize realizaéni ceny probéhne
pfed datem opétovného spusténi dlouhodobého provozu (2025) a po datu tpravy podle skute¢nosti (2028).
Belgie tvrdi, Ze niz8i ndklady vedou k niZ3i realiza¢ni cené a vyssi pravdépodobnosti, Ze trzni cena bude vyssi
nez realizaéni cena, ¢imZ zajistuji vy$si vnitfni miru ndvratnosti investice (a snizuji ¢astku, kterou md
pfipadné zaplatit belgicky stdt v rdmci rozdilovych plateb);

PRoys

b)  pldnoval tdrzbu béhem obdobi, kdy jsou ocekdvany nejnizii ceny;

¢)  zmirnil potencidlni neocekdvané zisky. Jak vysvétlila Belgie, tiprava o riziko trznich cen je stanovena v pfedem
urceném rozsahu (pomér trzni referen¢ni ceny v rozmezi od 0,80 do 1,20). Trzni referen¢ni cena nad rdmec
tohoto rozmezi nevede k dalsi tpravé realizacni ceny, a stdvd se tudiz v plném rozsahu soucdsti rozdilové
platby. V pfipadé vysokych trznich cen tak nemaze byt dosazeno neocekdvanych ziskd.

(109) Belgie ddle uvadi, Ze v upraveném ndvrhu rozdilové smlouvy je pravomoc rozhodovat o tom, kdy ma byt pfijato
rozhodnuti o ekonomické modulaci, pfenesena na partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodareni
s energif (viz oddil 3.3.1.5). Odména v dohodé o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif nebude pouze
pevné stanovenou odménou, jak se pivodné plinovalo, ale kromé pevné slozky bude mit i slozku pohyblivou,
a bude tudiz motivovat k co nejlep$imu vyuziti omezeného poctu modulaci, jichZ je 30 na jeden palivovy cyklus
(viz 13. bod odiivodnéni). Ve srovndni s ptivodnim ndvrhem rozdilové smlouvy, kdy se rozhodnuti o modulaci
pfijimala na zdkladé pevné stanovené prahové hodnoty modulace, upraveny ndvrh rozdilové smlouvy jiZ neni
zaloZen na pevné stanovené prahové hodnoté modulace, ale motivuje k tomu, aby se modulace provadély v dobé,
kdy se nejvice vyplati (tj. kdyz se ocekavd, Ze ceny budou po dostatecné dlouhou dobu vysoce zdporné). Odména
v ramci dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif je podrobné popsana v oddile 3.3.1.5.2.

(110) V neposledni fadé Belgie tvrdi, Ze z divodl uvedenych v 80. bodé odiavodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni je
rozdilovd smlouva vhodnym a pfiméfenym ndstrojem k feSeni zjisténych selhdni trhu a konkrétnich jadernych
rizik, a umoziiuje tak dosdhnout cili opatfeni pfi soucasném zachovani tc¢innych trznich signéld. Belgie objasiiuje,
ze veskeré piijmy plynouci z rozdilové smlouvy poplynou do souhrnného stitniho rozpoctu, bude viak o nich
uctovano oddélené. Pouziji se pedevsim k financovéni plateb protistrany dohody o odméné na zdkladé rozdilové
smlouvy. Pokud by pijmy plynouci z rozdilové smlouvy pfesdhly ¢astky potiebné k financovani nakladd na
rozdilovou smlouvu, mohly by byt pouzity k financovani nédkladt spojenych s dalsi rozdilovou smlouvou. Belgie se
zavazuje, Ze piipadné zbyvajici pjmy plynouci z rozdilové smlouvy budou pouzity pro tcely jejich rozdéleni mezi
podniky. Belgie se ddle zavazuje informovat Komisi o p¥ipadném rozdéleni pi{jma plynoucich z rozdilové smlouvy
mezi podniky a v piipadé potfeby toto opatfeni ozndmi. Belgie rovnéz potvrzuje, Ze byla zahrnuta sank¢ni
ustanoveni pro piipad neopravnéného jednostranného predcasného ukonceni rozdilové smlouvy.

3.3.1.3.3 Minimalni platba na provozni ndklady a kapital a ndstroj pro poskytnuti provozniho kapitélu

(111) Pokud pfijmy podniku BE-NUC nepostacuji k pokryti nakladti splatnych v kterémkoli mésici podle dohody
o provozovani a udrzb¢, jakoz i jakychkoli jinych kapitdlovych vydajii na provoz, palivo a Gdrzbu pottebnych pro
¢innost blokd v dlouhodobém provozu, protistrana dohody o odméné ma povinnost uhradit vznikly schodek
podniku BE-NUC k zajistén{ dostatecného penézniho toku pro pokryti téchto ndkladd s cilem zajistit dlouhodobou
ekonomickou zivotaschopnost spole¢ného podniku (%).

(*) Podnik BE-NUC v této souvislosti pfedlozi ro¢ni zprdvu o sesouhlaseni. Pokud je ¢dstka v této zpravé nizii nez souhrnné &astky
minimdlnich provoznich ndkladd, protistrana dohody o odméné uhradi podniku BE-NUC &dstku rovnajici se absolutni hodnoté
piislusného schodku. Shodna ¢astka bude vyplacena spole¢nosti Luminus.
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(112) Minimaélni platba na provozni ndklady a kapital sestavd ze dvou ¢ast: Minimalni provozni ndklady: i) platba na
thradu schodku p#Hjmd, kterd ma zajistit dostate¢né penézni toky pro pokryti ndkladd potiebnych pro ¢innost
blokd v dlouhodobém provozu a zajistit dlouhodobou ekonomickou Zivotaschopnost spole¢ného podniku, a ii)
ochrany kapitdlu ve vysi 50 %, pokud jde o investovany kapitdl v souvislosti s amortizovanymi kapitdlovymi
néklady na prodlouzeni dlouhodobého provozu (kazdé tfi roky).

(113) Belgie tvrdi, Ze kazda jednotliva udalost, kterd by sniZila dostupnost blokti v dlouhodobém provozu po vyznamné
dlouhou dobu béhem roku, ajnebo opakované odstavky v pribéhu nékolika let mohou vést k vyznamnym ztrdtdm
pro podnik BE-NUC.

(114) Belgie pozadala spole¢nost Electrabel, aby na zdkladé historickych wdajii vyhodnotila riziko zdvaznych
neocekdvanych udalosti béhem doby Zivotnosti blokti v dlouhodobém provozu. Spole¢nost Electrabel tvrdi, Ze
existuje vysokd pravdépodobnost vzniku vyznamné neplinované udélosti béhem desetiletého obdobi prodlouzeni
zivotnosti blokti v dlouhodobém provozu (*!). Aby toto tvrzeni dokdzala, uvedla spolecnost Electrabel pfipady
nedostupnosti z minulosti pro kazdy ze sedmi jadernych reaktort za dobu jedendcti let mezi roky 2012 a 2022
(viz tabulka 10). Spole¢nost Electrabel tvrdi, Ze takovyto historicky p¥istup pFindsi uZite¢né poznatky z téchto
davodu:

a)  neexistuje zddnd jednotnd definice/metodika pro odhad nebo vypocet pravdépodobnosti neplanovanych
uddlosti nedostupnosti ani pro odhad trvani doby nedostupnosti spojené s takovymi udalostmi;

b)  homogenni tdaje jsou k dispozici pouze za obdobi 2012-2022; belgicky jaderny park se vSak od zahdjeni
provozu vzdy potykal s vyznamnymi uddlostmi [ obdobimi nedostupnosti;

¢)  belgické pravni pfedpisy stanovi, Ze posouzeni bezpecnosti musi byt provedeno kazdych deset let od
okamziku, kdy jadernd elektrarna ziskd povoleni k provozu na plny vykon. Toto posouzeni je zndmé jako
,pravidelnd bezpecnostni provérka“ nebo ,desetiletd provérka“(*?). Posledni pravidelné bezpecnostni
provérky jadernych reaktorti Tihange 3 a Doel 4 byly provedeny v roce 2015, tedy v obdobi, které je pro
zahrnuto do analyzy rizik (2012-2022). Vzhledem k tomu, Ze obdobi jedendcti let mezi roky 2012 a 2022,
béhem néhoz byla provedena bezpetnostni provérka pro kazdy reaktor, viceméné odpovidd dobé
prodlouzeni Zivotnosti blokii v dlouhodobém provozu, toto obdobi se povazuje za vhodné pro téely
srovnani.

Tabulka 10
Neocekdvané udilosti nedostupnosti v sedmi belgickych jadernych blocich (2012-2022)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

D1 | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [10-15] | [0-5]% | [60-70] | [0-5]% |[5-10]% | [0-5]% | [0-5]%
% %

D2 | [0-5]% | [0-5]% | [0-51% | [0-51% | [0-51% | [0-51% | [0-5]% | [0-5]% | [10-15] | [0-5]% | [0-5]%
%

D3 | [40-50] | [40-50] | [60-70] | [90-100] | [0-5]% | [10-20] | [50-60] | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]%
% % % % % %

D4 | [0-5]% | [5-10] % | [30-40] | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [30-40] | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]%
% %

T1 | [10-20] | [0-5]% | [0-5]% | [5-10]% | [40-50] | [50-60] | [0-5]% | [0-5]% | [40-50] | [0-5]% | [30-40]
% % % % %

T2 | [20-30] | [40-50] | [60-70] | [90-100] | [0-5]% |[5-10]% | [10-20] | [60-70] | [0-5]% | [10-20] | [0-5] %
% % % % % % %

T3 | [0-5]1% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]1% | [0-5]% | [0-5]% | [60-70] | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]% | [0-5]%
%

Zdroj:  SA.106107 — Technické setkdni s Evropskou komisi, Nezbytnost, vhodnost a pfiméfenost ptijcky na ndklady na
dobu odstdvky a minimdlni platby na provozni néklady a kapitdl, 8. fijna 2024

(*) ,Vyznamnd nepldnovand udalost nedostupnosti“ je definovdna jako jakdkoli nepldnovand uddlost, kterd mé za nédsledek nedostupnost
elektrarny po vice nez 30 % za rok, coz odpovidd dobé 3,6 mésice.

(*) Podrobné informace o komplexni pravidelné bezpecnostni provérce, kterd se provadi kazdych deset let, jsou k dispozici na
internetovych strankdch agentury FANC/AFCN: https:|[afcn.be/fr/dossiers/centrales-nucleaires-en-belgique/surete/revisions-decennales.
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(115) Z udaja uvedenych v tabulce 10 vyplyvd, Ze v obdobi 2012-2022 doslo ve vsech sedmi jadernych blocich
k vyznamnym nepldnovanym odstavkdm, které provozovatel jadernych nafizeni nemohl ovlivnit, coz vedlo
k primérné nedostupnosti pfipadajici na jeden blok ve vysi 59 % (kromé pldnovanych odstavek), odpovidajici
v piipadé jedné uddlosti pramérné nedostupnosti po dobu sedmi mésict. U sedmi jadernych bloka v Belgii doslo
v obdobi 2012-2022 celkové k jedendcti pFipadiim vyznamnych neplidnovanych odstdvek. Mezi pfi¢inami
neocekdvanych piipadii nedostupnosti byly vlocky vodiku v tlakové nddobé reaktoru, naruseni betonu (vyZadujici
dalezité opravy), poruchy zafizeni, netésnosti a sabotdz. Belgie tudiz tvrdi, Ze v priméru doslo k p#iblizné 1,6 (11 :
7) vyznamnym nepldnovanym udalostem nedostupnosti pfipadajicim na jeden reaktor za dobu deseti let.

(116) Belgie tvrdi, ze pokud je v provozu vice jadernych blokii (nebo jaderny park), mize byt ztrita pijma v dobé
poruchy jednoho nebo vice blokil ¢aste¢né kompenzovéana pifjmy vytvafenymi jinymi bloky. V p¥ipadé projektu
dlouhodobého provozu se vSak ocekdvd, Ze tato systémova rizika (nedostupnost vétsiny blokii ve stejnou dobu)
budou intenzivngjsi, jelikoz belgicky jaderny park se od roku 2025 zmensuje a stdvd se méné diverzifikovanym,
k ¢emuz pfispivd i to, Ze oba bloky v dlouhodobém provozu maji stejnou technologii. Nepovazuje se tudiZ za
pravdépodobné, Ze by nastala udélost, kterd by ovlivnila oba bloky v dlouhodobém provozu po podstatnou ¢ast
roku.

(117) Pravdépodobnost nedostupnosti bloku na trovni 59 %, coz odpovidd dobé pfiblizné sedmi mésicd, je Gmérnd
pramérné dobé trvani jedné vyznamné neplinované udilosti nedostupnosti. Spole¢nost Electrabel povazuje tuto
dobu trvani na zdkladé svych zkusenosti s provozem blokd v dlouhodobém provozu v Belgii za realisticky odhad,
a to vzhledem k tomu, Ze ptedtim, nez lze jaderné reaktory znovu uvést do provozu, musi byt z diivodu vyznamné
udalosti provedeny dulezité technické price, nakup ndhradnich dild, analyza dopadu na bezpec¢nost a rozsihld
jedndni s agenturou pro jadernou bezpecnost.

(118) Belgie dile vysvétluje, Ze pravidelné bezpecnostni provérky, vychdzejici z pokyntt MAAE SSG-25 (©), které se
provadéji kazdych deset let od zahdjeni provozu, vedly k vyznamnym modernizacim konstrukce a investicim, které
se snaz{ vypofadat se se stirnutim a zastardvanim jadernych blokii a poméhaji zachovavat jejich bezpe¢nost
a spolehlivost. 1 pfes tyto pravidelné provérky vsak provozovatel jadernych zafizeni nemutze vyloucit, Ze se
vyskytnou nové problémy, které zpusobi, Ze jsou jaderné doby po vyznamnou dobu nedostupné.

(119) S cilem odhadnout dopad vzniku vyznamné nepldnované uddlosti nedostupnosti na podniku BE-NUC v obdobi
prodlouzeni Zivotnosti blokti v dlouhodobém provozu a vliv minimdlni platby na provozni ndklady a kapital
Belgie zvazovala pravdépodobné scéndfe vyznamnych uddlosti nedostupnosti (viz tabulka 11), které vychdzeji
z udaji v tabulce 10. Stejné jako v pfipadé jinych posouzeni vychdzela Belgie pifi ilustrativnich vypoctech
z finan¢niho modelu k podpisu ze dne 13. prosince 2023.

a)  Scéndf 1 pfedpoklddd v raznych letech (2030 a 2033) pramérnou nedostupnost 59 %, kromé planovanych
odstavek, jak v piipadé jaderného reaktoru Doel 4, tak jaderného reaktoru Tihange 3. V takovém piipadé by
k minimalni platbé na provozni niklady a kapitdl nedoslo. Projekt dlouhodobého provozu by nadéle
generoval pfebytek ro¢nich pFjmt (nad ndklady) ve vysi [0-200] miliont EUR v piipadé jaderného reaktoru
Doel 4 a [0-200] miliondi EUR v p¥ipadé jaderného reaktoru Tihange 3, vnitfni mira ndvratnosti projektu by
vSak neptesdhla [0-5] %.

b)  Scénéf 2 je scéndfem, kdy jsou oba bloky v dlouhodobém provozu souc¢asné nedostupné po cely rok béhem
obdobi 2029-2035 (tj. plnd vyroba po ukonceni ¢innosti souvisejicich s dlouhodobym provozem).
V takovém piipadé dojde k minimalni platbé na provozni naklady a kapitdl a podnik BE-NUC obdrzi kazdy
rok castky ve vysi [700 — 1 000] miliontt EUR az [1 000 — 1 300] milion& EUR, a to v zdvislosti na roce
nedostupnosti. Belgie uvedla dva konkrétni piiklady (vice ¢i méné nepiiznivy scéndf) s cilem simulovat
dopad na projekt dlouhodobého provozu:

—  V roce 2029 (vice piznivy scéndf) by projekt dlouhodobého provozu pfinesl zdpornou distou
soucasnou hodnotu (dale jen ,NPV“) ve vysi [0-200] miliond EUR, v dasledku ¢ehoz by dosdhla
vnitini mira navratnosti [0-5] %.

—  Vroce 2034 (méné piiznivy scéndf) by byl dopad vyznamné neplanované udalosti nedostupnosti na
akciondfe spolecného podniku a na podnik BE-NUC relativné nizsi, jelikoz projekt dlouhodobého
provozu dospél ke konci desetiletého obdobi. Projekt dlouhodobého provozu by pfinesl zdpornou
¢istou soucasnou hodnotu ve vysi [0-200] miliond EUR, v dasledku ¢ehoz by dosdhla vnitini mira
navratnosti [5-10] %.

(**) Bezpe¢nostni standardy MAAE, Pravidelnd bezpecnostni provérka jadernych elektrdren, STI[PUB/1588.
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¢)  Scéndf 3 predstavuje scéndf, kdy jsou oba bloky v dlouhodobém provozu soucasné nedostupné po cely rok
béhem fize opétovného spusténi, jiz je obdobi 2026-2028, které je charakterizovano omezenou vyrobou
béhem <¢innosti souvisejicich s dlouhodobym provozem. V tomto obdobi by podle plinu bloky
v dlouhodobém provozu mély fungovat méné nez 50 % své kapacity a je vice pravdépodobné (nez ve fazi
provozu), Ze piipadnd dals{ nepldnovand nedostupnost zptsobi, Ze budou bloky v dlouhodobém provozu
nedostupné po cely rok, kdy piipadné ztrty budou kryty v prvni fadé ptjckou na nédklady na dobu odstavky.
V tomto ptipadé dojde k minimdln{ platbé na provozni niklady a kapitdl, ale neocekdva se, Ze by podnik
BE-NUC nebo spole¢nost Luminus béhem fdze opétovného spusténi vytvofily zisk; nepldnované uddlosti by
nemély mit zddny dal3i dopad na jejich ziskovost.

Tabulka 11

Ilustrativni dopad tfi moznych scéndfi vyznamnych neplinovanych udélosti nedostupnosti na
podnik BE-NUC a protistranu dohody o odméné na zikladé finanéniho modelu k podpisu

Dopad na podnik BE-NUC

Dopad na thradu minimaln{
platby na provozni naklady

Vnitini 2, )
Vykonnost dlouhodobého provozu mira a kapitdl protistranou dohody
navratnosti o odméné
Scéndr 1 2030: Prebytek pi{jmt nad [0-5] % Nevznikd
Nedostupnost T3 v roce naklady ve vysi [0-200] miliont
2030 aD4 vroce 2033 na | EUR
arovni 59 % 2033: Prebytek pi{jmu nad
naklady ve vysi [0-200] miliont
EUR (NPV minus [100-300]
milionti EUR)
Scénaf 2 2029
Krizovd situace postihujici
oba, blokyvna]edn,ou po Nulové ptijmy z trhu v roce 2029 | [0-5] % Aktivovano: [700 — 1 000]
cely rok behem fize (NPV minus [0-200] miliont milionti EUR
provozu EUR) Neexistence minimélni
platby na provozni ndklady
a kapitdl: Gipadek podniku
BE-NUC
2034
Nulové pijmy z trhu v roce 2034 | [5-10] % | Aktivovano: [1 000 -
(NPV minus [0-200] miliont 1 300] milionti EUR
EUR) Neexistence minimdlni
platby na provozni ndklady
a kapitdl: Gtpadek podniku
BE-NUC
Scéndr 3 Ptijmy z trhu v roce 2028 (NPV [5-10] % | Aktivovano: [600-800]

Krizova situace postihujic

ve vysi 0 milionu EUR)

miliondt EUR

oba bloky najednou po Neexistence minimdlni

cely rok (2028) béhem faze platby na provozni naklady

spusténi a kapitdl: tpadek podniku
BE-NUC

Zdroj:  SA.106107 — Technické setkdni s Evropskou komisi, Nezbytnost, vhodnost a pfiméfenost ptijcky na ndklady na

dobu odstdvky a minimélni platby na provozni ndklady a kapitdl, 8. ¥fjna 2024; SA.106107 — Odpovéd Belgie na
zddost o informace ze dne 1. fjna 2024, 1. listopadu 2024 (aktualizovand verze)

(120) Belgie tvrdi, Ze z vy3e uvedené analyzy vyplyvd, Ze Cdstka minimdlni platby na provozni ndklady a kapitdl je

navrZena tak, aby pokryla dopady pfipadnych zdvaznych udélosti ohrozujicich ekonomickou Zivotaschopnost
spole¢ného podniku, a nechdvé jej nést Cetna rizika nedostupnosti: ve scéndfi 1 v piipadé, Ze pramérné vyznamna
udalost nenastane, k minimalni platbé na provozni naklady a kapitdl nedojde a nejsou zaruceny vynosy akcionaid,
ktef i naddle nesou riziko, Ze své investice neziskaji zpét.
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(121)

(122)

(123)

(124)

Minimdln{ platba na provozni naklady a kapitdl maze potencidlné vést v nékterych scénafich k pomérné znaénym
nakladam pro belgicky stdt, jelikoz k témto ndklad dojde proto, aby bylo mozné fesit udalosti nedostupnosti
s vysokym dopadem, jak je vidét vySe. K odstranéni této obavy Belgie zavedla strop pro minimélni platbu na
provozni ndklady a kapitdl. Protistrana dohody o odméné (belgicky stdt) tudiz uplatni své pravo na ukonceni
plynouci z dohody o odméné (%) v piipadé, ze vyplacend ¢astka minimdlni platby na provozni ndklady a kapital
doséhne vyse 2 miliardy EUR (déle jen ,davod pro Ghradu minimélni platby na provozni naklady a kapital“), pokud
se zda, Ze je to vhodné mimo jiné s ohledem na

—  dtivod pro tdhradu minimdln{ platby na provozni néklady a kapitdl,
—  jejich mozny dopad v kratkodobém i dlouhodobém horizontu,

—  predpoklddany vyvoj thrad minimdlni platby na provozni ndklady a kapitdl v souladu s dohodou o odméné
(pokud nedojde k ukoncéeni),

—  (pfedpoklddanouy) vysi splatnych plateb za ukonceni a
—  dasledky pro bezpe¢nost doddvek.
Belgie tvrdi, Ze existuji okolnosti, za kterych by ukonceni nebylo vhodné:

—  pokud je v zdvislosti na tom, které pravo na ukonéeni by se uplatnilo, pfislusnd platba za ukonceni vys3si nez
ocekdvané budouci thrady minimalni platby na provozni ndklady a kapitl,

—  pokud z4téz a ndklady, mimo jiné pro belgicky stit, spojené s ndhradni kapacitou prevysi ocekdvané dhrady
minimdlni platby na provozni néklady a kapitdl a

—  pokud neni k dispozici ndhradni kapacita.

V piipadé, ze se protistrana dohody o odméné rozhodne nevyuzit svého prdva na ukonceni, Belgie pfedlozi své
odtvodnéni Komisi za Gi¢elem posouzeni.

Vyse thrady minimdlni platby na provozni néklady a kapitdl odpovidd horni hranici tthrad minimalni platby na
provozni ndklady a kapital ve scénafi, kdy jsou oba bloky v dlouhodobém provozu soucasné nedostupné po dobu
dvou po sobé jdoucich let. Ocekdvané dhrady minimdlni platby na provozni ndklady a kapitdl plynouci z dvouleté
doby odstavky budou ve skute¢nosti zaviset na roce, ve kterém k témto odstdvkdm dojde. Belgie poskytla vypocty
ro¢nich thrad minimalni platby na provozni naklady a kapitdl pro jednotlivé roky a celkové ¢astky za dva po sobé
jdouci roky (viz tabulka 12), které vychdzeji z pfedbéznych prognéz ve finanénim modelu k podpisu ze dne
13. prosince 2023.

Tabulka 12

Simulace thrad minimdlni platby na provozni niklady a kapital

Néklady na minimaln{ Naklady na minimaln{ . T
;o Py Celkové naklady na minimalni
. o platbu na provozni ndklady | platbu na provozni naklady P
Doba nedostupnosti 100 % " " platbu na provozni nklady
a kapitdl v roce 1 a kapitdl v roce 2 kapital (v milionech EUR)
(v milionech EUR) (v milionech EUR) a kapital (v muionec
2026-2027 [600-800] [600-800] [1100-1300]
2027-2028 [600-800] [600-800] [1200 -1 400]
2028-2029 [600-800] [800 -1 000] [1400-1600]
2029-2030 [800 -1 000] [800 -1 000] [1600 -1 800]
2030-2031 [800 -1 000] [1000-1100] [1 800 -2000]
2031-2032 [900 -1 100] [800 -1 000] [1 800 ~-2000]
2032-2033 [800 -1 000] [800 -1 000] [1800-2000]
2033-2034 [800 -1 000] [1000 -1 200] [1900-2100]
2034-2035 [1000 -1 200] [600-800] [1700-1900]
Zdroj:  belgické organy

(*) Belgie poskytla podrobny prehled o pravech na ukonceni plynoucich z dohody o odméné a uvedla, Ze dohoda 0 odméné kromé prav
na ukonéeni zahrnuje také ,protokol o konkrétnim bloku v dlouhodobém provozu®, ktery v mnoha ohledech zohlediiuje rezim prav
na ukonéeni, vztahuje se vak vylu¢né na vyjmuti konkrétniho bloku v dlouhodobém provozu z piisobnosti dohody o odméné pied
datem opétovného spusténi dlouhodobého provozu.
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(125)

(126)

(127)

S cilem odhadnout dvouleté referen¢ni obdobi pouzité pro vypocet navrhovaného stropu pro minimdlni platbu na
provozni ndklady a kapitdl ve vysi 2 miliard EUR uvadi Belgie nékolik ptikladt jadernych reaktorti, které byly
z technickych divodt trvale odstaveny ve Spojenych statech (vzhledem k tomu, Ze v Evropé k takovym ptipadim
dosud nikdy nedoslo) (**). Podle Belgie tyto piiklady doklddaji, Ze dvouleté referencni obdobi je v souladu s realitou
v odvétvi, nebot obdobi dvou let od zjisténi problému vyzadujictho odstaveni obou bloki v dlouhodobém provozu
lze zpravidla povazovat za pfiméfeny préh pro zpochybnéni pokracovani oprav nebo pro zvizeni kone¢ného
odstaveni.

Pro uskute¢néni minimdln{ platby na provozni ndklady a kapitdl podnik BE-NUC nejpozdéji k prvnimu datu
opétovného spusténi blokt v dlouhodobém provozu ziskd od svych akciondit nebo externi strany ndstroj pro
poskytnut{ provozniho kapitdlu. Nastroj pro poskytnuti provozniho kapitdlu slouzi k financovani potieby
provozniho kapitdlu plynouci z ¢innosti blokd v dlouhodobém provozu. Podnik BE-NUC bude moci Cerpat
prostiedky z ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu v piipadé, Ze rozdil mezi jejimi penéznimi p¥jmy
a penéznimi vydaji bude mensi nez odhadované provozni vydaje na nadchdzejici vydajové obdobi stanovené
v dohodé o odméné. Céstka ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu se musi pfinejmensim rovnat primérné
celkové odhadované ¢dstce provoznich vydajti na obdobi tif mésict. Ndstroj pro poskytnuti provozniho kapitdlu
v podstaté slouzi jako preklenovaci prostfedek pro pfechod na ro¢ni minimdlni platbu na provozni ndklady
a kapitdl v pribéhu roku a funguje jako revolvingovy uvér, ktery by byl v piipadé Cerpdni kazdorocné spldcen
z minimdln{ platby na provozni ndklady a kapitdl provedené Belgii.

Podminky ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu, ktery bude ziskdn za trznich podminek nejpozdéji
k prvnimu datu opétovného spusténi bloku v dlouhodobém provozu, zatim nejsou zndmy. Belgie viak dile
upfesnila, Ze trokovd sazba ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu bude stanovena podle stejné metodiky,
jaka byla dohodnuta pro ptjcky akciondtt (viz 63. bod odGvodnéni).

3.3.1.3.4 Pajcky na naklady na dobu odstavky

(128)

(129)

(130)

Kromé minimaln{ platby na provozni naklady a kapitdl, kterd zajistuje financni stabilitu po celé desetileté obdobi
prodlouzeni Zivotnosti, poskytne belgickd vldda podniku BE-NUC a spole¢nosti Luminus béhem prvnich tif let
projektu dlouhodobého provozu (fize opétovného spusténi) ptjcku, a to za stejnych podminek. Vyse piijéek bude
stanovena podle jejich pomérného podilu na blocich v dlouhodobém provozu, a tedy i podle jejich podilu na
odstaveni a provoznich nakladech k 1. ¢ervenci 2025. Jak uvedla Belgie, ptjcky na ndklady na dobu odstavky jsou
poskytovany za tcelem zajisténi likvidity do roku 2028, jelikoZ provozni ndklady z diivodu ¢innosti souvisejicich
s dlouhodobym provozem nelze financovat z penéznich toki.

Pajcky na ndklady na dobu odstavky, které jsou poskytovany se zastropovanou trokovou sazbou a jsou splatné
podle stanoveného splitkového kalenddfe, se sklddaji ze dvou raznych ndstroju (tj. jednoho pro kazdy blok
v dlouhodobém provozu) a kazdy z nich je tvofen dvéma trangemi:

a)  Trande tykajici se ndkladti na odstaveni piislusného bloku, které vznikly podniku BE-NUC a spole¢nosti
Luminus od pravné zdvazného data odstaveni do data opétovného spusténi ptislusného bloku: z této transe
se financuji a hradi ndklady potfebné na ddrzbu blokd v dlouhodobém provozu do data opétovného
spusténi. Pokud by ndklady na obdobi odstaveni byly vyssi, nez se predpoklddalo, protistrana dohody
0 odméné zajisti, aby byla velikost transe zvySena.

b)  Transe souvisejici s pokrytim provoznich ndkladd a ¢asti kapitdlovych vydaji vynaloZenych v souvislosti
s piislusnym blokem do data tpravy podle skute¢nosti, kterym je 31. prosinec 2028: tato transe bude
pouzita na pokryti vypadkl provoznich penéZznich tokd, které se vyskytnou do 31. prosince 2028. Nicméné
pifpadné dal3i ztraty zptsobené nepldnovanymi odstdvkami budou hrazeny z minimalni platby na provozni
néklady a kapitdl.

Podminky pujéek na ndklady na dobu odstdvky jsou uvedeny v 96. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni
a nebyly pozménény. Pajcky na naklady na dobu odstdvky jsou splatné s Grokem do vyse 6 % a jsou rovnocenné
vynostim pro akciondfe. Pokud jde o metodiku pouzitou pro stanoveni trokové sazby, Belgie vysvétluje, Ze tato
sazba byla vysledkem jedndni mezi stranami dohody o odméné¢ a Ze maximdlni sazba ve vysi 6 % odpovidd dolni
hranici cilového rozpéti vnitini miry ndvratnosti 6 % az 8 % (se zvaZzenim Gpravy o riziko trznich cen).

(**) Naptiklad elektrarna Crystal River 3 byla trvale odstavena v roce 2013, tedy 3,5 roku po zjisténi zdvazného problému. Podobné byly
odstaveny i elektrdrny San Onofre 2 a 3 v roce 2013, tedy 1,5 roku po zjisténi zdvazného problému.
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(131) Jak je uvedeno v 97. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, ocekava se, Ze ptjcky na ndklady na dobu
odstavky budou ¢erpany v celkové vysi [500-700] miliond EUR ve [...] splatkdch v dobé od [...] do [...] a budou
splaceny ve tfech splatkdch v obdobi od [...] do [...] v¢etné kapitalizovanych trokd. Tyto vypocty a ¢astky budou
aktualizovany ve finan¢nim modelu schvaleném protistranou dohody o odméné v pribéhu roku 2025 pted datem
opétovného spusténi dlouhodobého provozu na zdkladé nakladd na prodlouZeni provozu v souladu s pozadavky
na jadernou bezpecnost stanovenymi belgickou agenturou pro jadernou bezpe¢nost, odhadnutych na zdkladé
piedloZenych nabidek dodavateld.

(132) Belgie tvrdi, Ze plijcky na ndklady na dobu odstivky nepfindseji akciondftm nepfiméfeny prospéch: rizika
nedosaZeni oCekdvanych vynost jsou pomérnym dilem sdilena akciondfi spole¢ného podniku s protistranou
dohody o odméng, jelikoz s niz$imi zisky poklesne vnitini mira ndvratnosti projektu dlouhodobého provozu
i ptijéek na ndklady na dobu odstdvky. Pijcky na ndklady na dobu odstdvky navic nebudou (viibec) splaceny pouze
v piipadé, zZe projekt dlouhodobého provozu nebude vytvéfet dostatecné zisky, aby mohly byt vyplaceny piipadné
vynosy z investic akciondfu (*). Belgie proto tvrdi, Ze ptjcky na ndklady na dobu odstdvky nepfindSeji
poskytovateli dohody o odméné zddna dalsi rizika nad rdmec rizik spojenych s vykonnosti a ziskovosti projektu
dlouhodobého provozu, jelikoz ndstroj neni pouzit k financovani kapitdlovych vydaji (ale pouze amortizovanych
kapitdlovych nakladii na prodlouzeni dlouhodobého provozu béhem fize opétovného spusténi).

3.3.1.4 Dohoda o provozovani a Gdrzbé

(133) Podle dohody o provozovin{ a Gdrzbé ma spole¢nost Electrabel podniku BE-NUC poskytovat:

a)  ,sluzby v oblasti dlouhodobého provozu“ od data uzavieni transakce Cinnosti a sluzby potiebné
k prodlouzeni provozni zivotnosti kazdého bloku v dlouhodobém provozu o deset let a

b)  ,sluzby v oblasti provozu a wdrzby“: od konce pocdte¢ni pravni doby Zivotnosti kazdého bloku
v dlouhodobém provozu sluzby za tGcelem provozu a Gdrzby blokti v dlouhodobém provozu, spole¢nych
systému a spole¢ného majetku v rozsahu, v jakém jsou pouZivany v souvislosti s bloky v dlouhodobém
provozu (véetné sluzeb nakladani s odpady).

(134) Nekteré sluzby jsou z dohody o provozovani a Gdrzbé vyslovné vylouceny, véetné sluzeb, praci nebo ¢innosti
souvisejicich s vyfazenim blokt v dlouhodobém provozu z provozu a jejich demontazi, za které nadile zodpovida
spolecnost Electrabel (viz oddil 3.3.2.4).

(135) Podle ¢lanku 12.1 dohody o provozovani a tidrzbé a s vyhradou urcitych Gprav a vyjimek zaplati podnik BE-NUC
spolecnosti Electrabel 89,807 % (coz odrdzi vlastnicky podil spole¢nosti Luminus na blocich v dlouhodobém
provozu ve vy$i 10,193 %) vech nakladd vynaloZenych na poskytovani sluzeb v oblasti dlouhodobého provozu
a sluzeb v oblasti provozovani a tidrzby navysenych o pfislusnou marzi, kterd ¢ini:

—  [0-5] % v ptipadé ndkladii na pojisténi a dang,
—  [0-5] % v ptipadé zbozi a sluzeb doddvanych ¢leny skupiny Engie a

—  [10-20] % v ptipadé vSech ostatnich nakladi.

(136) Belgie tvrdi, Ze vySe marzi je v souladu s marZemi uplatfiovanymi v rdmci dohody o partnerstvi tykajicim se
dlouhodobého provozu se spole¢nosti Luminus (kterd sama o sobé zahrnuje Sirokou 3kédlu sluzeb, mimo jiné
v oblasti provozu a Gdrzby). Pivodn{ smlouva o poskytovani podobnych sluzeb tfeti strané, spole¢nosti Luminus,
uzaviend dne 26. ¢ervna 2003 a opétovné potvrzend dne 13. prosince 2023, je relevantnim odkazem, ktery md
podpotit stanovisko, Ze dohoda o provozovani a adrzbé odrazi nédklady na jaderny provoz za obvyklych trznich
podminek. Belgie dile tvrdi, Ze finan¢ni rizika, kterd nese spolecnost Electrabel, jsou vétsi nez v rdmci dohody
o partnerstvi se spole¢nosti Luminus, jelikoZ podle dohody o provozovini a tidrzbé se marZe spole¢nosti Electrabel
sniz{ v piipadé (neomluvitelného) pfekroceni ndklada (tj. ndkladd, které nebyly zahrnuty do rozpoctu navrzeného
spolecnosti Electrabel a schvaleného stranami) a v pfipadé nedostupnosti elektrirny nad ramec stanoveného cile.

(137) Kromé toho Belgie tvrdi, Ze dohoda o provozovéni a udrzbé zahrnuje urcité kontroly ndkladd, véetné prava
podniku BE-NUC provést ovéfeni vypoctu poplatkéi a provadéni sluzeb spolecnosti Electrabel a pozadovat
srovndvaci pfezkum cen tictovanych spole¢nosti Electrabel za technické sluzby pfidruzenych subjektt.

(*) To by platilo pouze v p¥ipadé, zZe by doslo k zdvazné nedostupnosti po dobu nékolika let, napf. na tGrovni nizsi nez 60 % v kazdém
roce v obdobi 2029 az 2035.
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(138) V neposledni fadé bude spole¢nost Electrabel jakozto (jediny) provozovatel blokdt v dlouhodobém provozu
a poskytovatel sluzeb podniku BE-NUC na zdkladé dohody o provozovéni a tidrzbé motivovana k tomu, aby bylo
dosazeno technické a ekonomické vykonnosti blokit v dlouhodobém provozu. Konkrétné podle dohody
o0 provozovani a Gdrzbé:

a)  spolecnost Electrabel bude mit povinnost zaplatit smluvni nahradu $kody, pokud bude dostupnost bloka
v dlouhodobém provozu béhem roku trvani smlouvy nizsf nez [90-100] % (s vyjimkou odstdvek bloka
v dlouhodobém provozu, béznych odstavek a omluvenych udélosti). V disledku zaplaceni téchto smluvnich
ndhrad $kody marZe spole¢nosti Electrabel pro dany rok trvani smlouvy sestupné klesd z [10-20] % na
[0-5] %;

b) v piipadé piekroceni ndkladd nemd spole¢nost Electrabel ndrok ziskat jakoukoli piislusnou marzi
v souvislosti s piekrocenim ndkladl a v rozsahu tohoto prekroceni, s vyjimkou omluveného prekroceni
nékladd, a

¢) v piipadé piekroceni nakladti pouze ve fizi opétovného spusténi se budou postihy vztahovat na marZi
spolecnosti Electrabel (az do vyse [50-60] % marZe u sluzeb v oblasti provozu a idrzby a az do vyse [70-80]
% marze u sluzeb v oblasti dlouhodobého provozu).

(139) V duisledku toho Belgie dospéla k zdvéru, ze dohoda o provozovéni a tidrzbé je omezena na pokryti vzniklych
ndkladii a Ze finanéni podminky dohody o provozovéni a tidrzbé jsou stanoveny tak, aby odrdzely trzni podminky.

33.1.5 Dohoda o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif

(140) Pfestoze podnik BE-NUC bude z technického hlediska vlastnikem 89,807 % elektfiny vyrobené bloky
v dlouhodobém provozu (zbyvajicich 10,193 % vlastni spolecnost Luminus), pfevede vlastnictvi této elektfiny na
spravce energie, ktery ji bude proddvat (¥'). Za timto ti¢elem uzavie podnik BE-NUC dohodu o poskytovéni sluzeb
v oblasti hospodafeni s energii s partnerem, ktery bude elektfinu od podniku BE-NUC nakupovat a bude ji dale
prodévat.

(141) Dohoda o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii stanovi klicové podminky a rozvrzeni rizik a ndsledné
v rdmci stanovenych parametrii podrobné vymezi strategii nabidek a odchylek a tilohu manaZera prodeje energie
(dale jen ,partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii“), kterd je s ni spojena. Partner
dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energil jmenovany na zakladé dohody o poskytovani sluzeb
v oblasti hospodafeni s energii bude kupujicim a vlastnikem podilu elektfiny vyrobené bloky v dlouhodobém
provozu nalezicim podniku BE-NUC a f{di se pfedem stanovenou strategii nabidek a odchylek. Strategie nabidek
a odchylek mtizZe byt piileZitostné prezkoumdna a pozménéna postupem podrobné popsanym v dohodé
o0 odméné. Belgicka vlada (podnik BE-WATT) miZe jako protistrana dohody o odméné prosazovat strategii nabidek
a odchylek v rozsahu, ve kterém odrdzi podminky strategie nabidek a odchylek stanovené v dohodé o odmeéné.
Partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii ma v této zéleZitosti poradni Glohu.

(142) Aby bylo mozné uvést vyrobenou elektfinu na velkoobchodni trh s elektfinou konkurenceschopnym
a transparentnim zptisobem, spole¢nost Electrabel a belgicky stit se dohodly, Ze na tyto sluzby vyhldsi nabidkové
fizeni, které zajisti transparentnost a hospodaiskou soutéz (viz oddil 3.3.1.5.1). Na nabidkové fizeni se vztahuje
zdkon o zadavani vefejnych zakdzek a vSechny souvisejici nezbytné zaruky.

3.3.1.5.1 Nabidkové fizeni

(143) Belgie uvadi, Ze nabidkové ¥{zeni probihd dobrovolné v souladu s belgickym zdkonem o zadadvani vefejnych zakdzek
ze dne 17. Cervna 2016 a krdlovskym vynosem ze dne 18. ¢ervna 2017 o zadavéni vefejnych zakdzek v odvétvi
vetejnych sluzeb ().

(*’) Spole¢nost Luminus je vlastnikem podilu na vyrobé¢ elektfiny bloky v dlouhodobém provozu ve vysi 10,193 %. Prodej elekttiny Fidi
spole¢nost Luminus samostatné a tento prodej neni spojen s dohodou o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii, jejimz
tcelem je prodej podilu elektfiny vyrobené bloky v dlouhodobém provozu nélezictho podniku BE-NUC.

(*) Loi relative aux marches publics. K dispozici na adrese: https://etaamb.openjustice.be/fr/loi-du-17-juin-2016_n2016021053.html
Zékon ze dne 17. Cervna 2016 o zaddvéni vefejnych zakdzek provadi smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/25/EU ze dne
26. tnora 2014 o zaddvani zakdzek subjekty ptsobicimi v odvétvi vodniho hospodafstvi, energetiky, dopravy a postovnich sluzeb
a o zru$eni smérnice 2004/17|ES.
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(144) Zakazka tykajici se dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodatent s energii bude zaddna v rdmci vyjednavaciho
fizeni s pfedchozi vyzvou k Gcasti v soutéZi (%), coZ je v odvétvi vefejnych sluzeb standardni postup. Vyzva
k predkladani nabidek byla zvefejnéna na piislusnych platformach v Belgii (°) a EU ("), ¢imz bylo umoznéno viem
potencidlnim uchaze&im, aby se tcastnili nabidkového fizeni.

(145) Vzhledem k vyznamu sluzby, kterd je pfedmétem nabidkového fizeni, a citlivosti z hlediska hospodaiské soutéze
Belgie zavedla dodate¢nd ustanoveni a zaruky s cilem zajistit, Ze bude dosazeno cilti dohody o poskytovani sluzeb
v oblasti hospodafeni s energii a Ze budou odpovidajicim zptisobem poskytovany ocekdvané sluzby:

a)  Pfed vypracovanim zadavaci dokumentace byla dne 3. zaif 2024 (do dne 2. fijna 2024) zvefejnéna zadost
o informace tykajici se dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafent s energii, jejimz cilem bylo ziskat
stanoviska trznich subjektt ohledné nékolika témat souvisejicich s dohodou o poskytovéni sluzeb v oblasti
hospodateni s energif (?). Zadost o informace sledovala dva hlavni cile: i) s piedstihem informovat trh
o nadchdzejicim nabidkovém fizeni, ¢imZ se zajisti, aby méli uchazeci dostatek ¢asu na piipravu jejich
Ucasti (), a zajisti se v&t§{ transparentnost; ii) v ptipadé potieby zohlednit vysledky prizkumu vefejného
minéni pti pfipravé zaddvaci dokumentace, a tim podniku BE-NUC pomoci navrhnout nabidkové fizen,
které je pfesnéjsi a je ovéfeno trhem, a dile zlepsit srozumitelnost kritérif a zajistit, aby stanovené podminky
nebo kritéria byly nediskrimina¢ni. Z zddosti o informace napiiklad vyplynulo, ze by se neméla pofidat
samostatnd nabidkovd Fzeni pro jednotlivé bloky v dlouhodobém provozu, ale Ze je 1ze vypsat jako jeden

balik.

b)  Dne 11. prosince 2024 byla zvefejnéna vyzva k vyjadieni zdjmu o Gcast v nabidkovém fizeni, v niZ byly
zucastnéné strany vyzvany, aby sviij zdjem o cast v nabidkovém fizen{ ozndmily do dne 13. ledna 2025. Na
zddost nékolika stran byla lhita pro poddni nabidek posunuta na 3. Gnora 2025, aby byla zajisténa
dostate¢nd hospodaiskd soutéz v nabidkovém fizeni. Poté budou zdjemci vyzvani, aby na zakladé budouci
smluvni dokumentace (véetné upravené struktury odmén, jak je vysvétleno na obrizku 3) predlozili své
nabidky. Belgie tvrdi, Ze podrobny popis nabizenych sluzeb ji umoznuje, aby bylo pouzito jedno kritérium
pro zaddni zakdzky, a to cena. Vzhledem k tomu, Ze zakdzka bude zaddna v rdmci vyjedndvaciho Fizeni,
vefejny zadavatel miize poté, co zdjemci pfedlozi své nabidky v reakci na zddost o nabidky (véetné ndvrhu
dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii a vSech dopliujicich dokumentd), vyzvat
uchazece k predloZeni lepsi nabidky, kterd zajisti co nejkonkurenceschopnéjsi vysledek.

(146) Belgie dile uvddi, Ze nabidkové fizeni obsahuje soubor kritérii vybéru, kterd maji zajistit, aby kazdy uchaze¢
o zakdzku spliioval podminky v oblasti profesionality a pozadované infrastruktury pro zajisténi fddného provadéni
dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii. Tato kvalifika¢ni kritéria jsou vSak omezena na
nejmen$i moznou miru a kazdé z nich se vztahuje k nezbytnému pozadavku na zamyslené sluzby, aby byla
zarucena maximdlni hospoddfskd soutéz béhem nabidkového fizeni.

(147) V porovnani s informacemi, které méla Komise k dispozici v dobé rozhodnuti o zahdjeni fizeni, poskytla Belgie vice
podrobnosti o kvalifikaénich kritériich. Uchaze¢ (nebo v pifipadé prvnich &tyf nize popsanych kritérii
prostiednictvim vyuziti kapacit jiného subjektu) musi:

a)  predlozit alesponi dvé reference dokladajici jeho zkuSenosti (s alespon jednim rokem provozu) v oblasti
energetického fzeni portfolia tepelnych nebo jadernych vyrobnich zafizeni o celkovém vykonu nejméné
1000 MW (tj. pfi zohlednéni vSech uvedenych zkuSenosti), kterd se nachdzeji v zemich Evropské unie, ve
Spojeném kralovstvi nebo v zemich ESVO (74);

(*) V souladu s ¢lankem 120 belgického zdkona o zaddvéni vefejnych zakazek ze dne 17. ervna 2016.
(") Bulletin der Aanbestedingen | Bulletin des Adjudications.
(") Dodatek k Ufednimu véstniku Evropské unie.

(") Mezi tato témata patf{ mimo jiné rizikovy profil, zdruky ve vztahu k protistrané a riziko protistrany, cenovy mechanismus, platebni
podminky, ¢etnost fakturace a troky z prodleni, strategie nabidek a odchylek, interni rezervy slouzici k vyvdzeni portfolia, rozdéleni
nabidkového fizeni na dvé ¢asti (jedna pro kazdé energetické aktivum), tivérova a souvisejici zarucni struktura a sdruZzovani subjektt
zGctovani.

(™) Belgicky stdt aktivné urcil pFislusné tcastniky trhu, které chce kontaktovat a povzbudit k tomu, aby se zicastnili Zidosti o informace
i ndsledného nabidkového fizeni.

(") Kritérium 1 000 MW zajistuje, Ze kvalifikovani/vybrani tcastnici jsou finanéné schopni zvlddnout pozadavky, které budou pfidéleny
a které se budou pohybovat mezi 1 000 a 2 000 MW.
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b)  predlozit alespori dvé reference v oblasti energetického Fizeni (s alespori jednim rokem provozu) tepelnych
nebo jadernych vyrobnich zafizeni. Jednotlivé reference se tykaji vzdy jednoho zafizeni o vykonu nejméné
350 MW, které se nachazi v zemich Evropské unie, ve Spojeném krédlovstvi nebo v zemich ESVO (*);

c)  predlozit alespoii jednu referenci tykajici se energetického fizeni (s alespoii jednim rokem provozu) pro tieti
stranu s vyrobni kapacitou jednoho vyrobniho zafizeni o vykonu nejméné 350 MW, nachdzejictho se
v zemich Evropské unie, ve Spojeném krélovstvi nebo v zemich ESVO (79);

d)  mit Gvérovy rating na drovni investicniho stupné, coz pfedstavuje niZe uvedeny tvérovy rating u jedné
z ndsledujicich ratingovych agentur (nebo jeho ekvivalent): i) agentura Fitch: alespori BBB-, ii) agentura S&P:
alespoii BBB—, iii) agentura Moody’s: alesporti Baa3 () a

e)  mit aktivni clenstvi pro obchodovani s elektiinou alespoii u jednoho nominovaného organizdtora trhu
s elektiinou piisobiciho v Belgii ().

(148) Po dobu platnosti dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii plati pro partnera dohody
o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energil mimo jiné tyto podminky:

a)  ma se spole¢nosti Elia v Belgii uzavienou smlouvu se subjektem ztétovani;

b) md Gvérovy rating na trovni investicniho stupné, coz pfedstavuje niZe uvedeny dvérovy rating u jedné
z nésledujicich ratingovych agentur (nebo jeho ekvivalent): i) agentura Fitch: alespont BBB—, ii) agentura S&P:
alespon BBB-, iii) agentura Moody’s: alespon Baa3;

¢) md aktivni clenstvi pro obchodovini s elektfinou u alesponi jednoho nominovaného organizitora trhu
s elektiinou pisobiciho v Belgii.

(149) Pokud jde o nacasovani nabidkového fizeni, Belgie uvadi, Ze jejim cilem je uzaviit nabidkové fizeni ve stanovené
lhaté, nejpozdgji do 15. kvétna 2025, aby mél partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafent s energif
dostatek ¢asu na provedeni nezbytnych p¥iprav pfed opétovnym spusténim blokd v dlouhodobém provozu.

(150) Sluzby, které jsou predmétem nabidkového Fizeni, zahrnuji v souvislosti s energetickymi aktivy mimo jiné i) ,sluzby
zastupovani v souvislosti s dlouhodobymi a realizovanymi energetickymi aktivy*, ii) ,sluzby optimalizace a provozu
na jeden den doptedu a v prtibé¢hu dne* iii) sluzby souvisejici s regula¢nimi povinnostmi na trhu, iv) sluzby
uzavirdni smluv s belgickymi provozovateli pfenosové soustavy a v) obchodovani, pfistup na trh a analyzu trhu.
Vzhledem k vzdjemné provazanosti uvedenych jednotlivych dkoltt a bézné trzni praxi sdruzovat tyto sluzby
v jedné obchodni smlouvé, aby se zajistila provozni d¢innost, budou tyto sluzby zaclenény do jediné definice
sluzby na zdkladé dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii.

3.3.1.5.2 Prodej elektfiny z dlouhodobého provozu a odména partnera dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti
hospodafent s energif

(151) Belgie objasnila, Ze partner dohody o poskytovéni sluZeb v oblasti hospodafent s energii neobchoduje jako zdstupce
podniku BE-NUC nebo jeho jménem, ale prodavd nakoupenou elektfinu, protoZe je jejim vlastnikem. Podle
upraveného navrhu rozdilové smlouvy navic partner dohody o poskytovani sluZeb v oblasti hospodateni s energi
ziskdvd rozhodovaci pravomoc tykajici se ekonomickych modulaci s cilem motivovat k G¢innému vyuZzivani
omezeného poctu modulaci a 1épe reagovat na trzni signaly (viz 153. a ndsledujici body odtivodnéni).

(") Rizen{ vyznamnych jednotlivich bodéi selhdni na trhu vyZaduje specifickou provozni strukturu se specializovanym $kolenim
zaméstnancl. Zatimco pii standardnim pfistupu k decentralizovanym zafizenim mensi velikosti je dispecerovi v piipadé vyskytu
problému jednoduse naiizeno, aby chybéjici objem co nejdfive zajistil na vnitrodennim trhu, pro zafizeni vétsi velikosti je takovy
piistup nevhodny.

(%) Toto kritérium zajistuje, Ze protistrana je schopna provadét operace pro tieti stranu a ma zaveden robustni smluvni rimec.

(") Toto kritérium se zavadi, aby se zajistila pfiméfené silnd schopnost partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni
s energif spldcet jeho finan¢ni zdvazky.

(® Clenstvi u nominovaného organizdtora trhu s elektiinou (v Belgii Epexspot a Nord Pool), tj. u organizace povéfené izenim
integrovanych dennich a vnitrodennich trhi s elektfinou, zajistuje pfistup na trhy s elektfinou. Toto kritérium zajistuje, Ze maji
uchazeci véasny piistup na obchodni trhy a dostate¢né a aktudlni zkusenosti s fungovanim evropského trhu.
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(152) Belgie tvrdi, Ze vypofdddni mezi partnerem dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif

a podnikem BE-NUC je zalozeno na dennim trhu, aby se sniZilo zakladni riziko pro podnik BE-NUC, jelikoz to
znamend, Ze v kombinaci s rozdilovou platbou podniku BE-NUC prostrednictvim rozdilové smlouvy, kde trzni
referen¢ni cenou je cena na dennim trhu, podnik BE-NUC obdrz{ realiza¢ni cenu (viz oddil 3.3.1.3.2) (). Belgie
potvrzuje, Ze partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafent s energii bude moci volné obchodovat na
trhu podle vlastntho vybéru a neni povinen poddvat nabidky na dennim trhu.

(153) Jakje vysvétleno v oddile 2.1 a ve 109. bodé odtivodnéni, vzhledem k tomu, Ze bloky v dlouhodobém provozu maji

stanoveno omezeni na 30 modulaci za cyklus, a tudiz nemaji technickou a regulani moznost v kterémkoli
okamziku zménit sviij vykon, byla odména partnera dohody o poskytovéani sluzeb v oblasti hospodateni s energi
upravena tak, aby motivovala k co nejlep§imu vyuziti omezeného mnozstvi povolenych modulaci. Do upraveného
vzorce pro vypocet odmény nevstupuje jen pevné stanoveny poplatek (uréeny prostiednictvim nabidkového fizeni),
ale vstupuje do néj i variabilni poplatek (na zdkladé pfedem stanoveného vzorce a v zévislosti na platbé za modulaci
a opravné zuctovani). Takovd odména pfendsi na partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodareni
s energii ¢ast potencidlnich pijma z modulace v dobé zdpornych cen (a také ¢dst potencidlnich p#jmt z modulaci
v dobé piipadnych kladnych cen) a soucasné partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodatenti s energi
piimo vystavuje ndkladim na odchylky a vnitrodennim ndkladim, jak je uvedeno nize. Variabilni poplatek se proto
bude sklddat z pevné stanoveného procentniho podilu (déle jen ,alfa“) zvySeni piijmd, které vyvold modulaci
v denni cené, a z diferencovaného procentniho podilu (dile jen ,beta”) vnitrodennich ndkladd a ndkladt na
odchylky a pf{jma. tj. plateb za opravné zi¢tovani (které mohou zahrnovat zvysSeni pifjma plynoucich z vyvoldni
modulace v pribéhu dne), kdy:

a)  parametr alfa je stanoven ex ante na tGrovni 20 %. Parametr alfa je stanoven v takové vysi, aby dostatecné
motivoval k optimdlnim rozhodnutim o modulaci a zdroven nebyl pfili§ vysoky, a neodradil tak Gcastniky
nabidkového fizen, ktefi nejsou ochotni podstupovat riziko;

b)  zvyseni pfjmt plynoucich z modulace se vypocitd ex post jako sou¢in odkoupeného objemu na dennim trhu
pro modulaci a rozdilu mezi nulou a cenou na dennim trhu;

¢)  parametr beta je riznorody, ale je rovnéz stanoven ex ante a odraZzi finan¢ni odpovédnost partnera dohody
o poskytovani sluzeb v oblasti hospodatenti s energii jakozto subjektu zG¢tovani v piipadé odchylek. V tomto
ohledu Belgie tvrdi, Ze reaktory jsou relativné staré a Ze prace nezbytné pro projekt dlouhodobého provozu
a modulaci potencidlné zvysuji riziko nepldnovanych odstavent, kterd zptsobuji odchylky. Na elektrarny se
navic vztahuji obzvldsté vysoké bezpecnostni pozadavky, které déle zvysuji rizika odstaveni. A ackoli jsou
belgické vnitrodenni trhy a trhy pro zajistovani vykonové rovnovéhy stéle vice integrovany se sousednimi
trhy, zastavaji ve srovnani s velikosti obou reaktorti pomérné malé. V diisledku toho ptipadné odstaveni snizi
Sanci subjektu zdctovani najit protistrany, které by zmirnily dopady odstivky, a neimérné zvysi riziko
prudkého ndrtstu cen v disledku tohoto odstaveni. Belgie proto tvrdi, Ze parametr beta by mél mit riizné
hodnoty v zdvislosti na povaze a dopadu udélosti, kterd vede k odchylce, a zdroven by mél zachovat vhodné
pobidky pro partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii (jakozto subjektu
zictovani) k omezovani odchylek (*%). Partner dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodateni s energii
vSak zlstavd po finanéni strance plné vystaven riziku vSech odchylek, které vznikaji zejména v dasledku
odchylek ve vykonu oproti pfedpokladanému vykonu nebo chyb pfi obchodovéni;

d)  opravné zGétovani je souctem vnitrodennich plateb a plateb spojenych s odchylkami a parametr beta plati pro
oboji. Pro konkrétn{ hodinu mize mit kladnou a/nebo zdpornou hodnotu.

(") Energetic¢ti manazefi vyuZivaji systémy pro evidenci obchodt a fizeni pozic k zefektivnéni pracovnich postupli, coz zahrnuje

pfedpovédi, optimalizaci, poddvani nabidek do aukci, nasazeni v redlném case a vypordddni transakci. Tyto systémy konkrétné
zaznamendvaji viechny transakce mezi podnikem BE-NUC a partnerem dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif
a ddle prodeje a vymény tykajici se trhu provddéné s provozovatelem prenosové soustavy. Zaznamenand data se zpracovavaji
prostiednictvim modulu pro vypordddni, ktery pfevadi objemy transakci do podoby finan¢niho vypofdddni pomoci piedem
stanovenych smluvnich vzorcii. Vykazy vygenerované systémem se elektronicky pfedklddaji podniku BE-NUC ke kontrole. Podnik
BE-NUC miiZe provést kifZzovou kontrolu a v piipadé potfeby pozadat o tpravu.

Parametr beta bude konkrétné ¢init 100 % v situacich ,vyroby pokryvajici zdkladni zatizeni*, 20 % v situacich ,ekonomické modulace®,
tj. aZ tficetkrdt za rok, a 8 % v piipadech nepldnovanych odstaveni, tj. v ptipadé vyjime¢nych udélosti s velkym dopadem, ke kterym
zpravidla dochdzi méné nez jednou za rok u jednoho bloku.
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Obrdzek 3

Upraveny vzorec pro vypocet odmény na zdkladé dohody o poskytovéni sluZeb v oblasti hospodafeni s energii

Odména partnera doho?y o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii =
ixni poplatek + variabilni poplatek

Variabilni poplatek = alfa * zvy$eni pfijma + beta * opravné zictovani
Zvy$eni pfijmii = objem odkupi * (0 — cena na dennim trhu)
Opravné vyuctovani = vnitrodenni ndklady a ndklady na odchylky nebo pfijmy

(154) Vzorec uvedeny na obrazku 3 se vztahuje na cely objem béhem modulaci, véetné piipadd, kdy k modulaci dochdzi
v obdobi kladnych cen (napiiklad béhem obdobi snizovanijzvySovani vykonu), a nikoli pouze béhem obdobi
zdpornych cen (*'). Variabilni poplatek hradi podnik BE-NUC podle dohody o poskytovédni sluzeb v oblasti
hospodafenti s energii, ale tyto ndklady ajnebo pijmy budou na zdkladé dohody o odméné pievedeny na podnik
BE-WATT.

(155) Podle Belgie je partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii prostfednictvim upraveného
vzorce pro vypocet odmény motivovin mimo jiné k optimalnimu vyuZivini ekonomickych modulaci v celém
¢asovém ramci denniho a vnitrodenntho trhu a ke snizovani vnitrodennich nakladii a ndkladii na odchylky. Belgie
tvrdi, Ze parametry alfa a beta jsou zvoleny tak, aby bylo zachovdno efektivni fungovdni trhu a zdroven to
neodradilo ucastniky nabidkového fizeni, ktefi nejsou ochotni podstupovat riziko.

(156) Upraveny vzorec pro vypocet odmény ovlivni chovéni d¢astnikii nabidkového Fizeni pfi poddvéni nabidek s pevnou
¢astkou. Uchazedi ve svych nabidkdch zohledni ofekdvané pfinosy z modulace (hodnota opce), ale i ndklady
a potencidlni pi{jmy spojené s vnitrodennimi platbami a platbami spojenymi s odchylkami. Belgie uvadi, ze
v zaddvaci dokumentaci bude vysvétlena struktura odmén (pobidek), aby byl potencidl upraveného vzorce pro
vypocet odmény pro uchazece transparentni. Belgie vyhodnoti vhodnost (upraveného) vzorce pro vypocet odmény
partnera dohody o poskytovini sluzeb v oblasti hospodafeni s energii, i¢innost pobidek, které poskytuje na
raznych trzich, a jejich soulad s trhem. Hodnoceni bude provedeno nejpozdéji dva roky po zahdjeni ¢innosti, aby
bylo mozné véas provést revizi smlouvy nebo uspofddat nové nabidkové fizeni, coZ je mozné za 3,5 roku (*?). Aby
viak byly zachovany odpovidajici pobidky pro partnera dohody o poskytovéani sluzeb v oblasti hospodateni
s energif, je mozna pouze Gprava parametri alfa a beta smérem nahoru (*¥).

(157) Belgie tvrdi, Ze Gprava odmény na zdkladé dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii uvadi
pobidky partnera dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodateni s energii, ktery mé pravomoc rozhodovat
o ekonomické modulaci (s vyhradou kone¢ného rozhodnuti provozovatele, napt. v pfipadé bezpecnostnich nebo
regulacnich otdzek), do souladu s trznimi signdly, ¢imZ fe$i obavy Komise v tomto ohledu. Partner dohody
o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii ma zdroveii vhodné pobidky k tomu, aby plnil sviij dkol
jakozto subjekt zt¢tovani, aniz by byl v plné mife vystaven riziku odchylek, nad kterymi nemd kontrolu. Belgie
déle uvadi, Ze mezi podnikem BE-NUC, provozovatelem jadernych zafizeni a partnerem dohody o poskytovani
sluzeb v oblasti hospodafeni s energii bude dochdzet k nepfetrzitému sdileni ptesnych informaci (véetné
pravidelnych aktualizaci o dostupnosti, technickych moznostech atd.), které umozni partnerovi dohody
o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii pfijimat informovand rozhodnuti o ekonomické modulaci,
a ten tak bude pfipraven pfijimat G¢innd rozhodnuti.

(*") To je spojeno s technickymi omezenimi v souvislosti s modulacemi (viz 13. bod odtvodnéni).

(*) Podnik BE-NUC muze dohodu o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodaient s energif jednostranné vypovédét po uplynuti 3,5 roku (42
mésictl) od data opétovného spusténi prvniho jaderného bloku. Podnik BE-NUC muze ndsledné uzaviit novou smlouvu na zdkladé
nového nabidkového Fzent za jinych podminek.

Hodnoceni parametrt alfa a beta bude vychazet z nasledujictho: i) posouzeni ticasti a vysledku nabidkového fizeni (ukazateli mohou
byt: pocet a typ uchazecli, vysledek nabidkového fizeni z hlediska ceny/ndkladi atd.), posouzeni rozhodnuti o provedeni
(neprovedeni) modulaci, v¢etné jejich (finan¢nich) dasledkd pro zdcastnéné strany s ohledem na (oc¢ekdvané a realizované) trini
podminky a provozni/modula¢ni omezeni, a iii) posouzeni obchodnich rozhodnuti na dennim a vnitrodennim trhu a rovnéz
vyslednych odchylek na strané subjektu zictovani. Podkladové informace pro toto hodnoceni budou vychazet z ddajt ziskanych od
partnera dohody o poskytovdni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii béhem trvini dohody o poskytovani sluzeb v oblasti
hospodafeni s energif a déle z idajii od provozovatele, spolecnosti Electrabel, ziskanych prostfednictvim podniku BE-NUC a dohody
o provozovani a Gdrzbé, a z veskerych relevantnich vefejnych/trznich informaci tykajicich se vyse uvedeného.
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(158) Belgie rovnéz potvrzuje, Ze protistrana rozdilové smlouvy (podnik BE-WATT) vypracuje strategii fizeni rizik pro
svou otevienou pozici, jak je pravné stanoveno, a Ze jeji provadéni ptispéje k likvidité terminovanych trhi
s elektfinou (viz 99. bod odtvodnéni). Pijeti strategie zdvisi na stanovisku regulacniho orgdnu, které bude
zahrnovat posouzeni dopadu strategie na piislusné trhy s elektfinou.

3.3.1.5.3 Dodate¢né zdruky tykajici se energetického manazera

(159) Partner dohody o poskytovini sluzeb v oblasti hospodafeni s energii bude obecné vybrin na zdklad¢
transparentniho, otevieného a konkurenéniho nabidkového fizeni (viz oddil 3.3.1.5.1). Nabidkového fizeni se
muze zicastnit také obchodni jednotka spole¢nosti Engie s nizvem GEMS (Global Energy Management & Sales —
Globalni energetické fizeni a prode;j), kterd je z hlediska fizeni nezédvisld na obchodni jednotce Nuclear (Jdro). Pro
pfipad, Ze se GEMS zicastni nabidkového fizeni, byla stanovena zvldstni ustanoveni a opatfeni s cilem zajistit

spravedlivy prabéh.

(160) Belgie tvrdi, Ze jsou a budou pfijata a zavedena dostate¢nd opatteni k d¢innému odhaleni a pfedchdzeni pfipadnym
stfettm z4djmd. Tato opatfeni lze shrnout takto:

a)  Zadost o informace umozhovala ovéfeni trhem a kazd4 zticastnénd strana mohla v této souvislosti predlozit
razné podminky a ndvrhy, ¢imz se zajistilo, Ze nabidkové fizeni nebude zahrnovat piekdzky, které by
znevyhodnovaly nékterého ze zdcastnénych tcastnikd oproti GEMS (nebo kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Engie). Spolecnost Electrabel (ani Zddnd jind spole¢nost ze skupiny Engie) se nepodili a nebude podilet na
procesu vypracovani zaddvaci dokumentace (ddle jen ,rozsdhld zaddvaci dokumentace) v ndvaznosti na
(vysledky) zddosti o informace.

b)  Béhem nabidkového fizeni, v pfipadé, Ze by se ho GEMS tcastnila, a to i jako subdodavatel nebo v jakékoli
jiné funkci, jsou spolecnost Electrabel (nebo jakdkoli jind spole¢nost ze skupiny Engie) a jeji feditelé nebo
zéstupci vyloudeni z Ucasti na jakémkoli rozhodnuti podniku BE-NUC nebo jedndni o nabidce (napi.
rozhodnut{ o vybéru a rozhodnuti o zadani zakdzky).

c)  Celkové Ize Fici, Ze v rdmci organizace spolecnosti Electrabel byly a naddle budou zavedeny pfisné informacni
piekazky a etické hranice mezi osobami odpovédnymi za poddvani nabidek v GEMS a osobami podilejicimi
se na fizeni podniku BE-NUC. Stejné zdruky budou zavedeny i v piipadé, Ze bude GEMS na zakladé
uspé$ného nabidkového fizeni nakonec vybrdna jako partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti
hospodateni s energii.

d)  Pokud bude GEMS vybrana jako partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii, budou
se na ni vztahovat stejné povinnosti jako na smluvniho partnera subjektu zii¢tovani a dohody o poskytovani
sluzeb v oblasti hospodateni s energii a stejny soubor trznich pobidek jako na kteréhokoli jiného uchazece.
JakoZto partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii bude zejména dostavat pevné
stanovenou i pohyblivou odménu, kterd bude motivovat k optimalizaci po¢tu modulaci v souladu s trznimi
podminkami a k pHjmim z prodeje elektfiny. GEMS bude navic jednat jako strana na zdkladé pfesného
povéteni stanoveného strategii nabidek a odchylek, od kterého se nesmi odchylit. Tyto zdruky zajistuji, ze
GEMS bude v pFipadé vitézstvi v nabidkovém fizeni tykajicim se dohody o poskytovani sluzeb v oblasti
hospodafeni s energii jednat jako kterykoli jiny tcastnik nabidkového fizeni tykajictho se dohody
o poskytovini sluzeb v oblasti hospodafeni s energii a Ze bude prostfednictvim nastaveni dohody
o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii a upraveného vzorce pro vypocet odmény motivovana
k tomu, aby jednala v souladu s trznimi signély.

(161) Pokud se v rdmci nabidkového fizeni nepodaif vybrat vhodného uchazece, bude v pfipadé, Ze nebude do stanovené
lhaty, tj. nejpozdéji do 15. kvétna 2025, uzaviena dohoda o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii,
docasné vykondvat sluzby v ramci dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii GEMS. Tyto sluzby
budou poskytovany v souladu s podminkami, na kterych se strany dohodnou, po omezenou dobu, aby mohl
podnik BE-NUC zadat zakdzku na dohodu o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii prostfednictvim
daldtho nabidkového fizeni. V piipadé aspé$ného nabidkového fizeni vybrany uchaze¢ od GEMS pievezme
poskytovani sluzeb na zdkladé dohody o poskytovini sluzeb v oblasti hospodafeni s energii po uplynuti
piislusného obdobi, béhem néhoz tyto sluzby poskytovala GEMS. Pocet opakovanych nabidkovych Fizeni neni
omezen.

(162) Belgie tvrdi, Ze toto ujedndni je nezbytné a pfiméfené k zajisténi kontinuity vefejné sluzby (tj. prodeje elektiiny
vyrobené jadernymi bloky), ale je pfisné omezeno z hlediska casu a na nezbytné minimum.

42/116 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj



UF. vést. L, 16.12.2025

CS

(163)

3.3.1.6

(164)

3.3.2

3.3.21

(165)

(166)

(167)

Zavérem Belgie tvrdi, Ze zajisti, aby podnik BE-NUC dusledné dodrzoval pravni pfedpisy a zdsady pro zaddvani
vefejnych zakdzek. Rozsahly konzultani proces poskytuje dodatecné zaruky, které zajistuji, Ze nakup sluzeb
probihd prostfednictvim konkurenéniho, transparentniho a nediskrimina¢niho nabidkového fizeni bez podminek.
Belgie se proto domnivd, Ze je vylouceno jakékoli riziko uzavieni trhu a dalsich moznych protisoutéznich praktik
ze strany spole¢nosti Engie a Ze byla pfijata veskerd opatfeni a zaruky, které zajisti, aby byl ustanoven nezdvisly
partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii. GEMS by tyto sluzby poskytovala docasné
pouze jako nouzové feseni, coz je nezbytné a pfiméfené pro zajisténi kontinuity vetejné sluzby.

Dal3i dil¢i opatfeni

Dal3i dvé diléi opatieni, kterd jsou soucdsti transakce, predstavuji dohodu o poskytovani spravnich sluzeb mezi
spolecnosti Electrabel a podnikem BE-NUC a dohodu stanovujici ujedndni o ndhradé ztrdt z pokryti naklada
v pipadé, Ze k uzavieni smlouvy nedojde. Tato dil¢i opatfeni byla vysvétlena v oddilech 3.3.10 a 3.3.11
rozhodnuti o zahdjen{ fizeni.

Slozka 2: Omezeni odpovédnosti provozovatele jadernych zafizeni za dlouhodobé skladovdni a konecné uloZeni
jaderného odpadu a vyhotelého paliva

Obecné zdsady nakladani s jadernym odpadem

Jak je vysvétleno ve 121. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjen{ fizeni, pravni rdmec pouzitelny pro radioaktivni
odpad a vyhotelé palivo v EU je zaloZen na téchto dvou zdkladnich zdsadach: i) zdsadé ,znecistovatel plati* (**) a i)
kone¢né odpovédnosti ¢lenskych statd (véetné finanéni odpovédnosti) za odpovédné a bezpecné naklddani
s vyhotelym palivem a radioaktivnim odpadem (v¢etné jejich uklddani) (*).

Jak je vysvétleno v oddile 3.4.2 rozhodnuti o zahdjeni zeni, podle platnych belgickych pfedpisti je provozovatel
jadernych zafizeni finan¢né (prostiednictvim spole¢nosti Synatom, kterd zajistuje jadernou energii, a spole¢né se
spolecnostmi EDF Belgium a Luminus (ddle jen ,pfispivajici spolecnosti)) a provozné odpovédny za vyfazeni
sedmi jadernych elektrdren z provozu a rovnéZz za tpravu a nakldddni s radioaktivnim odpadem a vyhofelym
palivem a za jeho dlouhodobé skladovani po jeho prevzeti agenturou ONDRAF/NIRAS az do jeho kone¢ného
uloZeni. Jaderné rezervy na vyhotelé palivo a odpad pii vyfazovani z provozu financuje spolecnost Electrabel
a prispivajicimi spole¢nostmi, spravuje je spolecnost Synatom a podléhaji obezfetnostni kontrole nezdvislého
vefejného orgdnu, jimz je Komise pro jaderné rezervy (CPN/CNV). Jak je uvedeno ve 123. az 125. bodé
odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fizeni, Belgie tvrdi, Ze spole¢nost Electrabel si jakoZto jediny provozovatel
blokd v dlouhodobém provozu ponechd urcité povinnosti vyplyvajici z i) evropskych a belgickych pravnich
predpisti a ii) smluvnich zavazka vyplyvajicich z provadéci dohody, pficemz dodrzi zdsadu ,znecistovatel plati“.

Organy dozoru v Belgii jsou agentury CPN/CNV a ONDRAF/NIRAS:

a)  agentura ONDRAF/NIRAS vypracovavd komplexni inventarizaéni zprdvu pro vSechny producenty
radioaktivniho odpadu v Belgii (kazdych pét let) a vyhodnocuje prostfedky na vypofddani pfislusnych
jadernych zavazkd;

b)  agentura CPN/CNV pifezkoumadvd (kazdé tii roky) metody pouzivané pro vypocet jadernych rezerv a rovnéz
jejich pfiméfenost a €istou soucasnou hodnotu budoucich zévazki v Gcetnictvi spole¢nosti Synatom (audit
metodiky, referencniho scénafe atd.).

(*) Ustanoveni ¢l. 4 odst. 3 pism. ) smérnice Rady 2011/70/Euratom ze dne 19. Cervence 2011, kterou se stanovi rdmec Spolecenstvi pro
odpovédné a bezpecné nakladani s vyhotelym palivem a radioaktivnim odpadem (Ut. vést. L 199, 2.8.2011, s. 48), ktery vyZzaduje, Ze
,ndklady spojené s nakldddnim s vyhotelym palivem a radioaktivnim odpadem nesou ti, kteFi tyto materidly vytvorili“.

(*) Ustanoveni ¢l. 4 odst. 1 a ¢lanek 9 smérnice 2011/70/Euratom.
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(168) Jak je uvedeno ve 129. bodé odiivodnéni a v tabulce 4 rozhodnuti o zahdjeni fizeni, na zdkladé posledni tiileté
revize CPN/CNV z Cervence 2023 ¢ini soucasnd celkovd vySe rezerv souvisejicich s jadernymi zdvazky 18 225
miliond EUR, které se sklddaji z rezerv na demontdzni ¢innosti (8 122 miliontt EUR), naklddani s vyhofelym
palivem (9 070 miliond EUR) a provozni odpad (1 033 miliont EUR) (*¢).

3.3.2.2 Dohoda o ,zastropovéni odpadu®

(169) V rdmci jedndni o projektu dlouhodobého provozu se spole¢nost Engie a belgicky stit dohodly na omezeni
dlouhodobé odpovédnosti producent radioaktivniho odpadu vytvofeného pii vyrobé elektiiny z jaderné energie
(dohoda o ,zastropovani odpadu®) s cilem sniZit nejistotu v tomto ohledu (viz oddil 3.4.3 rozhodnuti o zahdjeni
fizeni). Dohoda o ,zastropovdni odpadu“ stanovi, Ze budou finan¢ni zdvazky v souvislosti s vytvafenim,
zadrzovanim nebo vlastnictvim upraveného radioaktivniho odpadu a vyhofelého paliva ze vSech sedmi belgickych
jadernych blokt, s vyhradou piislusnych smluvnich kritérii pfevodu a po jejich splnéni, pfevedeny z provozovatele
jadernych zafizeni (spole¢nost Electrabel) na belgicky stat za pausdlni ¢astku (*).

(170) Tato pausdlni ¢dstka byla stanovena pro kazdou kategorii jaderného odpadu. Jak je vysvétleno ve 131. bodé
odavodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, radioaktivni jaderny odpad lze v souladu s historickou radiologickou
klasifikaci agentury ONDRAF/NIRAS a klasifikaci Mezindrodni agentury pro atomovou energii (ddle jen ,MAAE")
rozdglit do ti{ kategorii: odpad kategorie A (kratkodoby odpad s nizkou nebo stfedni Grovni radioaktivity), odpad
kategorie B (dlouhodoby odpad s nizkou nebo stfedni trovni radioaktivity) a odpad kategorie C (krdtkodoby
a dlouhodoby odpad s vysokou tirovni radioaktivity) a vyhotelé palivo.

(171) Tabulka 13 niZe uvddi rozdéleni stavajicich rezerv ve vysi 18 225 miliontt EUR mezi spolecnost Electrabel (8 410
miliontt EUR) a belgickou vladu (9 815 miliontt EUR) podle dohody o zastropovani odpadu a obsahuje rozdéleni
podle kategorii odpadu.

Tabulka 13

Clenéni dohody o zastropovani odpadu

. Odpovédnost belgického stitu (po pievodu) Odpovédnost

( 'l'CéStkfl EUR) Kategorie | Kategorie Kategorie szleénosri Rezervy (rok 2022)

v milionec 1.% é g Celkem Engie
Zékladni odhad néklada 1465 496 4797 6758 7171 13929
(bez neptedvidanych
uddlosti)
Nepfedvidané udélosti 145 179 2732 3056 1240 4296
Zdkladni vyse 1611 675 7528 9815 8410 18225
Rizikovd prémie 1889 325 2972 5185 5185
Zastropovand &istka 3500 1000 10500 15000 8410 23411

Zdroj:  odpovéd belgickych orgdnii na Zddost Komise o informace ze dne 1. Fijna 2024

(*) Rezervy na provozni odpad jsou ovéfovany externimi auditory spole¢nosti Engie (Deloitte) v rdmci jejich kazdoro¢niho auditu.

(*’) V tomto rozhodnuti se ,dohodou o zastropovini odpadu“ rozumi omezeni dlouhodobé odpovédnosti producentt radioaktivniho
odpadu vznikajictho pii vyrobé elektfiny z jaderné energie, zatimco ,dohodou o odpadech” se rozumi kombinace vsech dil¢ich
opatfeni v rdmci slozky 2, tj. véetné dohody o demontdzi a vyfazeni z provozu atd.
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(173)

(174)

(175)

Zasady dohody o zastropovani odpadu nebyly pozménény a jsou popsdny ve 133. bodé odtivodnéni rozhodnuti
o zahdjeni fzeni. Lze je shrnout takto:

a)  ,zastropované Cdstky“: Pro kazdou kategorii radioaktivniho odpadu, kterd spliiuje smluvni kritéria pfevodu,
byla stanovena pausdlni platba, véetné rizikové prémie, indexovand od 31. prosince 2022 sazbou 3 % ro¢né,
v celkové vysi 15 miliard EUR (3,5 miliardy EUR pro kategorii A, 1 miliarda EUR pro kategorii B a 10,5
miliardy EUR pro kategorii C — viz tabulka 13). Jak se uvddi ve 134. a 135. bodé odiivodnéni rozhodnuti
o zahdjenti fizeni a jak je vidét v tabulce 13, Belgie tvrdi, Ze:

—  objemy, na nichz jsou zaloZeny zastropované ¢astky, vychdzeji z evidence odpadti pouzité pro revizi
ustanoven{ o jaderném odpadu provedenou agenturou CPN/CNV v roce 2022 a z odvétvového
referen¢niho scéndfe agentury ONDRAF/NIRAS a provozovatele jadernych zafizeni (které jsou
aktudlné nejlepsim odhadem objemu upraveného jaderného odpadu a vyhotelého paliva, které vytvari
(a bude vytvaret) sedm jadernych elektrdren ve scénéfi bez dlouhodobého provozu), a

—  hodnota zastropovanych ¢astek je vysledkem uplatnéni rizikové prémie na stdvajici jaderné rezervy;

b)  ,objemové kredity“: zastropované (pausdlni) mnozstvi pro kazdou kategorii odpadu odpovidd objemovému
kreditu pro pfedem stanovené objemy, coZ provozovatele jadernych zafizeni motivuje k minimalizaci
produkce jaderného odpadu;

¢)  ,poplatky za dpravu objemu“: Po Gplném vycerpani objemového kreditu dané kategorie odpadu je tieba
uhradit dodatecnou ¢dstku za kazdy dalsi potiebny objemovy kredit. Castky se stanovi jako aritmeticky
prumér i) ,zastropované ¢dstky“ pro danou kategorii odpadu vydélené poctem ,objemovych kreditd“ této
kategorie a ii) meznich ndkladi na jeden dodate¢ny objemovy kredit;

d)  ,smluvni kritéria pfevodu“: Pro kazdy typ souboru jaderného odpadu byla stanovena smluvni kritéria
pfevodu, kterd definuji kritéria, jez musi kazdy soubor odpadu a vyhotelé palivo spliiovat, aby mohla byt
finan¢ni odpovédnost pfevedena na vefejny subjekt Hedera (viz 178. bod odiivodnéni niZe). Odpovédnost
(a souvisejici ndklady) za uvedeni radioaktivniho odpadu do souladu se smluvnimi kritérii pfevodu nadéle
nese provozovatel jadernych zai{zeni.

Jak je uvedeno ve 107. bodé odtivodnéni pism. a) a podrobné vysvétleno v oddilech 3.4.5.1 a 3.4.5.2 rozhodnut{
o zahdjeni fizeni, stanoveni zastropovanych ¢dstek ve vysi 15 miliard EUR vychazi ze soucasné vyse rezerv
provozovatele jadernych zafizeni (zdkladni Castka) a rizikové prémie. Belgie upfesnila, Ze zdkladni cdstka jiz
zahrnuje rezervy na nepfedvidané uddlosti, nejistoty a dalsi rizika, kterd mohou vzniknout v souvislosti
s demontdzi, naklddanim s radioaktivnim odpadem a nakldddnim s vyhofelym palivem. Ustanoveni tykajici se
tihrady zastropovanych ¢dstek jsou vysvétlena v oddile 3.4.5.3 rozhodnuti o zahdjeni fizeni a nebyla zménéna.

Belgie upfesnila, Ze zastropované Castky, které maji byt pfevedeny na belgicky stdt, jiz zahrnuji veskeré historické
a odhadované budouci zdvazky v oblasti jaderného odpadu (az do pavodniho pravné zdvazného data ukonceni
provozu viech belgickych jadernych elektrdren v roce 2025). Veskery jaderny odpad a vyhofelé palivo, které
belgické elektrarny vyprodukovaly nebo vyprodukuji béhem své zdkonem stanovené doby provozni Zivotnosti,
jsou jiz proto zohlednény v zastropovanych ¢dstkach.

Belgie rovnéZ upfestiuje, Ze skute¢ny objem odpadu bude zndm az poté, co bude odpad upraven a fyzicky pfedin
belgickému stitu. Pausdlni ¢dstka ve vysi 15 miliard EUR proto pokryvd pouze pfedem stanovené objemy
dotcenych odpadi (objemové kredity) dohodnuté v provadéci dohodé. Pokud je skute¢ny objem dotéeného
odpadu vyssi nez objemové kredity, spole¢nost Engie uhradi poplatek za tipravu objemu za kazdy dal$i objemovy
kredit (viz 133. bod odGivodnéni rozhodnuti o zahdjen{ fizeni).
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(176) Podobné bude s ohledem na veskery provozni odpad (déle jen ,odpad z dlouhodobého provozu®) a vyhotelé palivo
(dale jen ,vyhofelé palivo z dlouhodobého provozu®), které vzniknou v disledku prodlouzeni Zivotnosti blokd
v dlouhodobém provozu, kazdé piirastkové mnozstvi odpadu financovat podnik BE-NUC a spole¢nost Luminus.
Pro kazdé ptirtstkové mnozstvi odpadu z dlouhodobého provozu a vyhotelého paliva z dlouhodobého provozu
budou vyzadovany dva soubory plateb:

a)  Odpad z dlouhodobého provozu: provozni niaklady na odpad z dlouhodobého provozu, definované
v dohodé o provozovani a (idrzbé, zahrnuji dva typy ndkladi:

—  thradu ndkladd na nakldddni s odpadem z dlouhodobého provozu, které je spolecnost Electrabel
povinna uhradit za nakldddni s odpadem z dlouhodobého provozu, jeho zpracovéni a tipravu (déle jen
,sluzby nakldddni s odpadem z dlouhodobého provozu®) za tcelem pfipravy souboru odpadu
z dlouhodobého provozu, a

—  poplatky za dpravu objemu odpadu z dlouhodobého provozu, které pokryvaji Ghradu ndklada
vzniklych po pfevodu zdvazkd v oblasti na podnik Hedera (*%).

b)  Sluzby naklddani s vyhotelym palivem z dlouhodobého provozu: koncové ndklady na vyhotelé palivo budou
hrazeny na zdkladé indexovaného poplatku za veskeré piristky vyhotelého paliva v disledku projektu
dlouhodobého provozu (¥).

(177) Belgie ddle upfesiiuje, Ze ve finanénim modelu k podpisu jsou zohlednény ndklady na nakldddni s odpadem
z dlouhodobého provozu a vyhofelym palivem z dlouhodobého provozu nebo koncové naklady, které se odhaduji
na pfiblizné 0,9 milionu EUR na jeden celek (v hodnotich z roku 2022), z toho piiblizné 0,3 milionu EUR za celek
v piipadé skladovani na misté a pfiblizné 0,6 milionu EUR za celek v pfipadé poplatku za vyhotelé palivo pii Gpravé
objemu odpadu z dlouhodobého provozu.

(178) Jak je vysvétleno v oddile 3.4.4 rozhodnuti o zahdjen{ fizeni, Belgie vytvofila novou vefejnou instituci sui generis,
podnik Hedera, ktery mé dvoji tlohu:

a)  spravu a zajisténi majetku urCeného k financovini dlouhodobych zdvazki belgického stitu v oblasti
jaderného odpadu a vyhorelého paliva a

b)  sledovéni a kontrolu ndkladt na fizeni zdvazkd souvisejicich s ptevedenym jadernym odpadem a vyhotelym
palivem, a to pod kontrolou nezdvislého vefejného orgdnu (agentura CPN/CNV).

(179) Castky tykajici se zastropovaného odpadu, které podnik Hedera obdrzel, musi byt zajistény a investovany, aby
generovaly potfebny vynos na thradu ndkladd na naklddani s pfedanym odpadem pfi jejich splatnosti. Hedera je
samostatny fond pod dohledem agentury CPN/CNV, specializovaného vnitrostdtniho orgdnu, ktery hraje klicovou
roli pfi zajistovani a zabezpeceni fddné spravy, kontroly a vyuzivani fondd (*°). Z toho vyplyva dvoji dloha podniku

(**) Tyto indexované poplatky za tipravu objemu odpadu z dlouhodobého provozu jsou splatné spolecnosti Electrabel, jakmile je soubor
odpadu z dlouhodobého provozu vytvoren nebo jakmile se jeho vytvofeni stane jisté. Tento poplatek pokryje skladovdni odpadu
z dlouhodobého provozu. Poplatek za tpravu odpadu z dlouhodobého provozu pro jednotlivé kategorie odpadi je jiz stanoven
v ¢lancich 16 az 18 zdkona o programu Phoenix.

Tento poplatek zahrnuje: i) veskeré ndklady na skladovéni na misté, které vzniknou spole¢nosti Electrabel do roku 2050, nez bude
aredl pfeveden na belgicky stdt, a ii) veskeré ndklady spojené s agenturou ONDRAF/NIRAS po pievodu, splatné spolecnosti Hedera.
Naéklady na skladovani na misté jiz byly odhadnuty, a to pro jednotlivé celky, a byl stanoven poplatek za Gpravu objemu vyhofelého
paliva, ktery je uveden v ¢ldncich 16 az 18 zdkona o programu Phoenix.

Uplatiiovani doporuceni Komise 2006/851 Euratom ze dne 24. fijna 2006 o spravé finan¢nich zdroji na vyfazovdni jadernych
zafizeni z provozu a nakldddni s vyhofelym palivem a radioaktivnimi odpady a Spolecné tmluvy o bezpecnosti pti nakldddni
s vyhofelym palivem a o bezpe¢nosti naklddani s radioaktivnimi odpady.

=
N

(90
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Hedera, ktery zajistuje, Ze: i) ptijaté ¢astky jsou zajistény a piindseji potiebné vynosy () a ii) ndklady na naklddani
s odpadem a vyhofelym palivem a na pfevedené zdvazky jsou dostate¢nym zptsobem kontrolovény (*%). Finanéni
zdroje musi byt navic dostatené oddéleny od obecného rozpoctu belgického stitu (jak je stanoveno v zdkoné
o podniku Hedera), aby byly pouzity pouze na tihradu ndkladt na dlouhodobé skladovini a kone¢né uloZeni
a nemohly byt pouzity k jinym t¢elim nebo na pokryti pfipadnych budoucich rozpoctovych schodkii.

Belgie uvadi, ze dohoda o zastropovani odpadu zahrnuje dalsi opatfeni ke zmirnéni rizik a je témito opatfenimi
doprovazena, pfi¢emz tato opatfeni obsahuji mimo jiné:

zahrnuti pifisnych smluvnich kritérii pfevodu: Pfevod zdvazkd v oblasti jaderného odpadu je podminén
dodrzovanim smluvnich kritérii pfevodu. K pausdlni platbé za zastropovani odpadu dojde pfed skute¢nym
pfevodem budoucich soubort jaderného odpadu na belgicky stit a je podminéna dodrzovanim smluvnich
kritérif pfevodu ze strany provozovatele jadernych zafizeni. To znamend, Ze provozovatel jadernych zafizeni
ziistdvd odpovédnym za veskeré ndklady na jaderny odpad souvisejici s nedodrzenim smluvnich kritérii
pfevodu.

Smluvni kritéria pfevodu jsou stanovena na trovni toku odpadu pro odpady kategorie A, kategorie
B a kategorie C: Ackoli jsou pro jednotlivé kategorie odpadu stanoveny objemové kredity, dodrzovani
smluvnich kritérii pfevodu je zajisténo na Grovni toku odpadu. Tim se sniZuje riziko belgického stdtu, Ze
bude muset v budoucnu naklddat s nepfedvidanymi toky odpadu, a zdroven poskytuje provozovateli
jadernych zafizen jistotu v ptistich desetiletich.

Odpad kategorie X: Jak je uvedeno v pozndmce pod ¢arou 69 v rozhodnuti o zahdjeni izeni, v zdjmu dalsi
ochrany belgického stitu pfed nepfedvidanymi toky odpadu, které mohou vzniknout béhem vytazovani
jadernych reaktort z provozu, stanovi dohoda o odpadech rovnéz mechanismus pro nakladdni s veskerym
jadernym odpadem, ktery nebyl identifikovdn ke dni 31. prosince 2022. Tento odpad se oznacuje jako
,odpad kategorie X“. Je stanoven mechanismus, ktery umozni pfeddni odpadu kategorie X po uzavfeni
dohody o finan¢nich a technickych podminkéch predani.

Uchovavani znalost{ a budovani kapacit vnitrostatnich subjektti: Dulezitym tématem dohody o odpadech byl
pfenos znalosti mezi provozovatelem jadernych zafizeni a belgickou agenturou pro naklddani s jadernym
odpadem (ONDRAF/NIRAS). Zachyceni a uchovdni znalosti provozovatele jadernych zafizeni pred
definitivnim ukonéenim jeji vyroby elektfiny v roce 2035 a provozu SF2 v roce 2050 bylo pro belgicky stat
prioritou (**). Pfevod odpadu vytvofeného v minulosti je spojen s pfeddnim veskerych dostupnych informaci
0 jiz vytvofenych souborech odpadu a viech informaci souvisejicich s jejich produkci, mimo jiné véetné
technickych zprdv, technickych vykrest a modelu pouzitého pro pocitacové vypocty. Je dohodnuto, Ze rimec
pro takovy prevod bude muset byt dohodnut mezi agenturou ONDRAF/NIRAS a provozovatelem jiz pii
uzavieni. Sdileni know-how a $koleni pracovnikii agentury ONDRAF/NIRAS je povazovédno za spolecny cil,
pokud jde o bezpetné dlouhodobé nakldddni s jadernym odpadem a vyhofelym palivem ze strany
provozovatele jadernych zafizeni a belgického stdtu. Dlouhodobé uchovavéni jadernych znalosti a budovéani
kapacit vnitrostdtnich subjektd bude mit zdsadni vyznam pro dosazeni souladu ndklad® na dlouhodobé
nakldddni s jadernym odpadem a vyhotelym palivem s pfedpoklady uvedenymi v dohodé o odpadech.

(") Aby bylo zajisténo, Ze pausdlni ¢dstka bude v priibéhu Casu dostatecné rist, je v ramci podniku Hedera zfizen investi¢ni vybor (ve

kterém jsou tii nezdvisli finan¢ni odbornici, pfedseda fidictho vyboru FPS pro hospodaistvi, investi¢ni feditel podniku Hedera,
zéstupce belgické dluhové agentury a zdstupce SPFIM), ktery poskytuje poradenstvi Fidicimu vyboru podniku Hedera mimo jiné
v oblasti investi¢ni strategie a fzen{ rizik.

(" Agentura ONDRAF/NITRAS musi kazdych pét let pfedlozit podniku Hedera ke schvéleni pldn, ve kterém uvede sluzby, za které podnik

Hedera prevzal finan¢ni odpovédnost, zdroje a investice, které potfebuje k tomu, aby mohl tento plén realizovat, a to spolu
s doprovodnymi vypocty ndkladd. Podnik Hedera plan analyzuje, pozdda agenturu CPN/CNV o stanovisko a pétilety plan schvali
(nebo neschvili). Kazdy rok (po dobu trvdni tohoto pétiletého pldnu) pfedklddd agentura ONDRAF/NIRAS podniku Hedera ke
schvdleni podrobny ro¢ni pldn na ndsledujici kalenddini rok. Podnik Hedera pldn schvaluje, opét po vyzddani stanoviska od CPN/CNV.
Podnik Hedera dile uhradi faktury, které ji zasild agentura ONDRAF/NIRAS, pouze za téchto podminek: i) pozadované &astky jsou
v souladu s piislusnym pétiletym pldnem a podrobnym ro¢nim pldnem, ii) poZadované castky jsou odiivodnény skute¢nym plnénim
a iii) pozadované ¢astky se vztahuji ke skute¢nym ndkladm na provadéné ¢innosti.

Podle pozadavkii smérnice 2011/70/Euratom. Tato smérnice vyZaduje, aby clenské stity planovaly vzdélavani a odbornou piipravu
a rovnéZz ¢innosti v oblasti vyzkumu a vyvoje, které pokryji potfeby vnitrostdtniho programu pro nakldddni s vyhofelym palivem
a radioaktivnim odpadem, s cilem ziskat, udrzet a ddle rozvijet potiebné odborné znalosti a dovednosti, a tim umoznit bezpe¢né
a spolehlivé dlouhodobé naklddani s jadernym odpadem a vyhotelym palivem.
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e)  Obezietnostni kontrola prevedenych prostiedkii: Uhrada zastropovanych ¢astek je pausdlni platbou, kterd ma
pokryt viechny pievedené jaderné zavazky az do uzavieni kone¢ného tlozisté jaderného odpadu v Belgii po
roce 2100. Pro zajistén{ existence, dostupnosti a dostate¢nosti finan¢nich zdroji potiebnych k pokryti vsech
piislusnych finan¢nich zdvazkt je tudiz ddlezitd kontrola vydaji a p¥jmt z investic u pfevedené Cdstky.
Belgicky stit se v tomto ohledu Fidil stanoviskem agentury CPN/CNV vychdzejicim z doporuceni
Komise 2006/851Euratom (viz pozndmka pod ¢arou 93):

—  Hedera, vefejny fond, ktery spravuje rezervy na jaderny odpad, je nezavislym vefejnym orgdnem, ktery
je pfimo podiizen belgickému parlamentu, ¢imz je zajisténa transparentnost a nezavislost,

— finan¢n{ zdroje podniku Hedera jsou Géelové vazany: mohou byt pouzity pouze k ticelu, pro ktery byly
vytvofeny a spravovany (viz 179. bod odiivodnéni),

—  rozpoctové planovani podniku Hedera podléhd kontrole a dohledu agentury CPN/CNV,

—  podnik Hedera uplatiiuje diverzifikovanou investi¢ni politiku, kterd se vyhybd riziku a kterd zajistuje
kladny vynos po dlouhou dobu, a

—  podnik Hedera pfedklddd agentuie CPNJCNV své kalkulace ndkladl, aby bylo zajisténo, ze
agentura ONDRAF/NIRAS bude mit véas k dispozici odpovidajici finan¢ni zdroje.

f)  Bezpecnostni balicek pro nezastropované jaderné zavazky: viz oddil 3.3.2.4.

(181) Jak je uvedeno ve 172. bod¢ odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Belgie uzndvd, Ze dohoda tykajici se
jaderného odpadu ma pozitivni dopad na rizikovy profil provozovatele jadernych zatizeni, nebot vyznamna &ast
jeho jadernych zdvazkt bude kryta zastropovanymi ¢astkami, a Ze tento odlisny rizikovy profil odtivodiuje
a vyzaduje revizi souboru opatteni k zajisténi bezpe¢nosti a dohledu nad finanéni situaci provozovatele jadernych
zafizent: pausdlni platba ve vysi 15 miliard EUR ve prospéch podniku Hedera odtvodiiuje vynéti mimoevropskych
aktiv ze spole¢nosti Electrabel (a doprovodné monitorovani agenturou CPN/CNV). Spole¢nost Engie jakoZto
francouzskd matefskd spole¢nost spolecnosti Electrabel zajisti, Ze v okamziku uzavieni dohody mezi belgickym
stdtem a spolecnosti Electrabel ziistanou ve spolecnosti Electrabel aktiva ve vysi nejméné 4 miliard EUR (kapitdlovd
hodnota ke dni 30. ¢ervna 2023). Spole¢nost Engie navic na prvni pozadani poskytuje neomezenou a nezrusitelnou
zdruku matefské spolecnosti za i) zdvazky spolecnosti Electrabel tykajici se vyfazeni z provozu (coZ zahrnuje
i riziko, Ze je hodnota rezerv nedostate¢nd), i) objemové riziko v ramci stropu a iii) splaceni (soucasnych nebo
budoucich) pajéek u spole¢nosti Synatom.

(182) Belgie se domniva, ze prevedené zdvazky tykajici se jaderného odpadu a dodate¢né zdvazky vyfazeni z provozu
vyplyvajici z projektu dlouhodobého provozu neposkytuji spolecnosti Electrabel a pfispivajicim spole¢nostem
hospodéiskou vyhodu, nebot adekvdtné odrdzeji riziko ndslednych vykyvi ndkladd, které pfevzal stt, a Ze
nastaveni pfevodu rizika je takové, Ze by soukromy investor souhlasil s jeho ptrevzetim.

3.3.2.3 Dal3i odiivodnéni tykajici se diskontniho faktoru a rizikové prémie

3.3.2.3.1 Diskontni faktor

(183) Belgie uvddi, zZe jaderné rezervy, které provozovatel jadernych zafizeni | spole¢nost Synatom shromézdila pied
uzavienim dohody o zastropovani odpadu, byly vypocteny s pouzitim diskontntho faktoru ve vysi 2,5 %, pokud
jde o demontdzni ¢innosti (véetné odpadu z demontédze), a diskontniho faktoru ve vysi 3 %, pokud jde o veskeré
¢innosti tykajici se vyhotelého paliva (jak rozhodla agentura CPN/CNV béhem tfiletého pfezkumu na konci roku
2022).

(184) Belgie upfesiiuje, ze pouziti dvou raznych diskontnich sazeb pro vypocet rezerv (demontaz versus zdvazky tykajici
se vyhotelého paliva) je odiivodnéno rozdilnou dobou trvani a odrézi ¢asovou hodnotu penéz (*4).

(**) Vzhledem k jejich kratsimu ¢asovému horizontu (doba trvani 11,4 roku) jsou rezervy na demontaz diskontovany diskontni sazbou ve
vysi 2,5 %. Na rezervy na vyhotelé palivo se naopak vztahuje vyssi diskontni sazba ve vysi 3 %, aby se zohlednil delsi ¢asovy horizont
(30 let).
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(185)

(186)

(187)

(188)

(189)

Jak je uvedeno ve 198. bodé odtivodnéni, dohoda o zastropovani odpadu zahrnuje pouze ptevod prevedenych
zdvazku tykajicich se jaderného odpadu a vyhorelého paliva na belgicky stdt, zatimco zdvazky vyfazeni z provozu
a demontdze zistdvaji na provozovateli jadernych zaf{zeni (s vyjimkou dyssynergii zpusobenych projektem
dlouhodobého provozu, viz 199. bod odivodnéni). Belgie proto tvrdi, Ze pro vypocet soucasné hodnoty
pievedenych zdvazka tykajicich se jaderného odpadu a vyhofelého paliva byl zvolen jedine¢ny diskontni faktor ve
vysi 3 % (redlnd sazba 1 % + inflace 2 %), aby se zohlednila skutecnost, Ze zdvazky tykajici se jaderného odpadu
a vyhotelého paliva maji del${ dobu trvani nez zdvazky vyfazeni z provozu (viz 148. bod odvodnéni rozhodnuti
o zahdjeni Fzeni).

Belgie pozddala agenturu CPN/CNV o stanovisko k nejvhodnéjsimu diskontnimu faktoru, ktery by se mél pouzit pro
vypocet stropu pro odpady (). Jak je uvedeno ve 149. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni,
agentura CPN/CNV navrhla, aby byl diskontni faktor pro zdvazky tykajici se jaderného odpadu | vyfazovani
z provozu a vyhotfelého paliva upraven dvoufizovym pfistupem, ktery spocivd v pouziti diskontniho faktoru
zalozeného na skutecné tiicetileté sazbé linedrnich odpisti ve vys$i 3,17 % pro prvnich tficet let a pouziti
diskontniho faktoru ve vysi 2,17 % na zakladé odhadu bezrizikové sazby zaloZeného na sazbé linedrnich odpist
pro nasledujicich 30 let.

Belgie pfipomind, Ze obdobi vyjednavani bylo dlouhé (1,5 roku) a Ze volba jediného diskontniho faktoru ve vysi 3 %
byla motivovana potfebou mit urcitou miru pfedvidatelnosti, pokud jde o diskontni faktor pouzity pfi jedndnich se
spolecnosti Engie. Divodem je skutecnost, Ze diskontni faktor md piimy dopad na vypocet pausdlni ¢astky, kterd
mé byt prevedena. Belgie vysvétluje, Ze metodika, kterou agentura CPN/CNV pouzila ve svém stanovisku z roku
2023, byla pozdéji pouzita spolu s kone¢nou forwardovou sazbou Evropského orgdnu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (ddle jen ,EIOPA®) (%) jako ndsledné potvrzeni, Ze diskontni faktor ve vysi 3 % je
obezietnou dlouhodobou sazbou.

Belgie nejprve pozddala nezivislého konzultanta o vypocet ,jediného” diskontniho faktoru, ktery by odpovidal
dvoufiazovému ptistupu agentury CPN/CNV, s pouzitim bezrizikovych sazeb navrzenych agenturou CPN/CNV
a rovnéz za pouziti riznych jinych tidaja o sazbach linedrnich odpist (7). Z analyzy vyplyva, ze ptistup navrzeny
agenturou CPN/CNV je obzvlasté citlivy na obdobi zvolené pro vypocet. Napiiklad dvoufizovy pFistup vede
k ekvivalentnimu diskontnimu faktoru ve wvysi 2,8 % s pouzitim bezrizikovych sazeb navrzenych
agenturou CPN/CNV, k ekvivalentni sazb€ ve vysi 3,1 % pii pouziti metodiky agentury CPN/CNV s tdaji o sazbich
linedrnich odpisti, které byly k dispozici v dobé rozhodnuti o zahdjeni fizeni, a k ekvivalentni sazbé ve vysi 3,2 %
v dobé podpisu provadéci dohody. Jak vyplyva z tabulky 14, dvoufdzovy pfistup navrzeny agenturou CPN/CNV
zahrnuje dvé rovnocenné diskontni sazby s rozdilem 40 bazickych bodd, pokud se uvazuji dvé riiznd Casovd
obdobi, ktera jsou od sebe vzdalena pouze devét mésica.

Za druhé je v tabulce 14 uvedeno rovnéz srovndni s kone¢nou forwardovou sazbou organu EIOPA, jelikoz odkaz na
organ EIOPA byl pouzit také v némeckém piipadé precedencni povahy (SA.45296 (*)), kde byl diskontni faktor ve
vysi 4,58 % povazovan za piiméfeny.

() Stanovisko agentury CPN/CNV pro ministra energetiky ze dne 7. bfezna 2023, s. 4-6 (,Advies van de Commissie voor Nucleaire
Voorzieningen aan de Minister van Energie betreffende de overdracht van de financiéle verantwoordelijkheid van ENGIE aan de Belgische staat van
het beheer van het radioactief afval en de verbruikte splijtstof van de zeven Belgische kerncentrales®).

(*) Orgdn EIOPA kazdy mésic zvefejiiuje Casovou strukturu bezrizikovych drokovych sazeb. Tu pouzivaji pojistovny v EHP k oceniovani
svych zdvazkt podle regulacniho rdmce Solventnost II. K¥ivka orgdnu EIOPA je vynosovd kfivka bezrizikové trokové sazby pro
splatnosti aZ 150 let pro zemé EHP. Sazby pro splatnosti aZ 20 let jsou vypocteny na zdkladé swapovych sazeb (tj. pevnych sazeb, za
které jsou tcastnici trhu ochotni vyménit zdvazky s pohyblivou Grokovou sazbou). Sazby pro deli splatnosti jsou extrapolovany a ve
velmi dlouhém obdobi se blizi ke kone¢né forwardové sazbé.

(”’) Viz pozndmka vypracovand spolecnosti Compass Lexecon ze dne 28. listopadu 2024 — ,Response to the EC concerns on discount rate —
281124 (Reakce na obavy EK ohledné diskontni sazby — 281124).

(*) Rozhodnut{ Komise ze dne 16. cervna 2017, SA.45296 (2017/N), Némecko, Pievod radioaktivniho odpadu a zdvazki tykajicich se
vyhotelého jaderného paliva v Némecku (UF. vést. C/2017/254, 4.8.2017, s. 1).
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Tabulka 14
Vyvoj ekvivalentni sazby CPN a sazby orgdnu EIOPA od stanoviska agentury CPN z bfezna 2023

Stanovisko agentury . P Rozhodnuti o zahdjeni
CPN/CNV Podpis Ozndmen Fizenf
7. biezna 2023 13. prosince 2023 21 Cervna 2024 22. ervence 2024

Ekvivalentni 2,82% 3,23 % 3,04 % 3,08 %
sazba agentury
CPN/CNV
Konecna 3,45 % 3,45 % 3,30 % 3,30 %
forwardovi
sazba

Zdroj:  analyza spolecnosti Compass Lexecon na zdkladé iidajii z internetového portdlu investing.com

(190) Jak vyplyvé z tabulky 14, zvoleny diskontni faktor ve vysi 3 % se pohybuje mezi

a)  ndvrhem agentury CPN/CNV v dobé vyddni stanoviska agentury CPN pro ministra energetiky (7. bfezna
2023), povazovanym za dolni hranici, a

b)  kone¢nou forwardovou sazbou, kterd je povazovana za optimisti¢téjsi referen¢ni hodnotu ().

(191) Kromé toho se sazba ve vysi 3 % jevi jako konzervativngjsi nez ndvrh agentury CPN/CNV a kone¢nd forwardova
sazba pfi podpisu dohody a po ném.

(192) Belgie ddle tvrdi, Ze diskontni faktor ve vysi 1 % v redlném vyjadfeni se jevi ve srovndni s mirou ndvratnosti, kterou
muze podnik Hedera ocekdvat pii pouziti vhodného obezietného piistupu k Fzeni aktiv a pasiv, jako konzervativni.
Jako piiklad pro tcely srovnani Belgie uvadi specializované portfolio aktiv spole¢nosti EDF k zajisténi bezpe¢ného
financovani jejich dlouhodobych jadernych zdvazkd, které je popsdno v univerzdlnim registraénim dokumentu
spolecnosti EDF z roku 2023 (') Toto portfolio je fizeno na zdkladé pfistupu zaloZeného na poméru aktiv a pasiv
a sklada se z portfolia diverzifikovanych aktiv srovnatelnych s popisem hypotetického portfolia fizeného podnikem
Hedera, u néhoz lze proto divodné piedpokladat srovnatelnou navratnost.

(193) Belgie pfi vypoctu stropu pro odpad vychdzi z konstantni miry inflace ve vysi 2 %, coz je explicitni dlouhodoby
infla¢ni cil Evropské centrdlni banky (déle jen ,ECB“). ECB se domnivd, Ze vhodnym méfitkem inflace je index
spotiebitelskych cen. Jak je uvedeno ve 150. bodé¢ odivodnéni pism. b) rozhodnuti o zahdjeni Fizeni,
agentura CPN/CNV vyjddtila obavy, Ze skute¢nd inflace ndkladt na vystavbu jadernych zafizeni (na zdklad€ indexu
ABEX) mtiZe byt vyss$i neZ inflace vyjadiend indexem spotiebitelskych cen. Belgie tvrdi, Ze infla¢ni cil ECB ve vy3i 2
% je adekvatnim zdstupnym ukazatelem inflace pro vypocet stropu pro odpad, a to z nésledujicich divodi:

a)  Za prvé Belgie tvrdi, Ze index ABEX zahrnuje ndklady na vystavbu rodinnych domt a obytnych budov
v Belgii, a proto je jen slabym zdstupnym ukazatelem ndklad( na vystavbu jadernych zafizeni, coZ je dano
podstatnymi rozdily mezi vystavbou jaderného projektu a domt. Belgie mimoto dodévd, Ze rizika ndrtistu
nakladt na budouci jadernd zaf{zeni pro naklddani s jadernym odpadem jsou zahrnuta v nepfedvidanych
udélostech odvétvového scéndte agentury ONDRAF/NIRAS, a jsou proto obsazena v zdkladni &stce.

b)  Za druhé Belgie tvrdi, Ze historicky vyvoj indexu ABEX se podstatnym zptisobem nelisi od inflace méfené
indexem spotiebitelskych cen a Ze rozdily mezi obéma sazbami jsou dany fadou faktord, jako jsou ndklady
na energie a suroviny, naklady na pracovni silu a poptévka po stavebnich pracich. Belgie tvrdi, Ze tyto rozdily
jsou situacni, nikoli strukturlni.

(194) Zvyse uvedenych divodu se Belgie domnivd, Ze diskontni faktor ve vysi 3 % je vhodnou a konzervativni sazbou pro
diskontovéni dlouhodobych zévazkd.

(™) Pristup orgdnu EIOPA zajistuje trzni podminky pouze pro kratké splatnosti (do 20 let). Po této splatnosti metodika neni zalozena na
swapovych sazbdch, ale na historickych pramérech, které nemusi nutné odrdzet soucasnou ekonomickou situaci, coz mize vést
k vyraznému podhodnoceni dlouhodobych zdvazkd. Kone¢nd forwardovd sazba je tedy zastupnym ukazatelem velmi dlouhodobé
bezrizikové sazby v nomindlnim vyjadfeni vhodnym pro penzijni fondy. Vzhledem k délce trvani jadernych zdvazka a ke skute¢nosti,
Ze je placeno pocatecni pojistné na kryti téchto zdvazkd, aniz by se ocekdvaly dal3{ piispévky (na rozdil od penzijnich fondd), to viak
nemusi byt v daném piipadé relevantni.

(") V univerzalnim registracnim dokumentu z roku 2023 (s. 354) spole¢nost EDF uvadi, Ze ocekdvand mira ndvratnosti tohoto portfolia
pro dalsich dvacet let je vy$si nez sazba 4,5 %, kterou spole¢nost EDF pouziva pro diskontovani svych jadernych zavazkd, a kterd je
o0 1,5 procentniho bodu vy33i nez diskontni sazba, kterou zvolila Belgie.
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3.3.23.2

Rizikova prémie

(195) Jak je uvedeno ve 153. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Belgie tvrdi, Ze k zdkladni dstce 9 815

miliond EUR byla pfipoétena vyznamnd dodate¢nd rizikovd prémie ve vy$i 5185 miliont EUR na pokryti
zbyvajicich nejistot. Jak je uvedeno ve 154. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, rizikovd pfirdzka
vychdzi z technické pozndmky agentury ONDRAF/NIRAS ('), v niZ jsou analyzovéany nejistoty a rizika spojend
s pfevodem finanéni odpovédnosti za naklddéni s radioaktivnim odpadem a vyhofelym palivem ze sedmi
belgickych jadernych elektraren na belgicky stat (viz pozndmka pod ¢arou 80 rozhodnuti o zahdjeni fizeni). Jak je
uvedeno ve 156. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjent fizeni, Belgie tvrdi, Ze rizikovd prémie ve vysi 52,83 % je
piiméfena a pievysuje rizikovou prémii ve vysi 35,47 % pouzZitou v némeckém piipadé (SA.45296 (viz pozndmka

pod ¢arou 101)).

(196) Kromeé vysvétleni tykajicich se rizikové prémie uvedenych ve 154. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni

Belgie béhem formaélniho $etfeni podrobnéji objasnila zptisob, jakym byla rizikovd prémie vypoctena na zakladé
technické pozndmky agentury ONDRAF/NIRAS. Tabulka 15 uvadi podrobna vysvétlen a sloZen{ rizikové prémie,
které vedlo k ¢dstkdm 5 033 miliont EUR v pfipadé dolni hranice a 5133 miliontt EUR v ptipadé horni hranice.
V ramci jedndni tykajicich se dohody o zastropovani odpadu byla rizikova prémie stanovena na mirné vyssi ¢astku
5 185 miliond EUR, aby bylo dosazeno pausalni platby ve vysi 15 miliard EUR (viz tabulka 13).

Tabulka 15

Podrobné sloZeni a vypocet rizikové prémie

Rizikova prémie slozek

(gstky v milionech EUR) Kat. A|Kat. B[Kat. C Popis
Veskery odpad, ktery spada do kat. A smluvnich kritérii prevodu, |ze prevést jako odpad kat. A na
belgicky stat a bude pravdépodobné ulozen v ulozisti kat. A.
Aby viak bylo pokryto riziko, Ze by ¢ast tohoto odpadu nespliiovala kritéria pfijeti pro odpad kat. A,
belgicky stat se fidil doporué¢enim agentury ONDRAF/NIRAS. aby spravné zohlednil toto riziko, které
Prijatelnost odpadu kat. A | 900 nebylo ptvodné zahrnuto v jadernych rezervach pro rok 2022, coz zahrnuje celou fadu krok, jako je
nasledna Uprava odpadu, dalsi vyzkum a vyvoj, Uprava umélych bariér pro povrchové ukladanis cilem
uzpUsobit uloZenizvlastnim charakteristikam problematického odpdadu a Uprava odpadu s cilem
uzpUsobit jej GloZisti. Tato ¢ast rizikové prémie je spojena s ¢astkou tykajici se slozky rizikové prémie
"Prevod regulatorniho rizika z kat. A na kat. B".
Rizika tykajici se uloZist 500 Rozdil mezi referenénim scénarem a ¢astkou, ktera predstavuje zbytkova rizika a nejistoty.
Odpad, ktery spada do kat. A smluvnich kritérii pfevodu, Ize pfevést jako odpad kat. A na belgicky stat k
%t o s - likvidaci v ulozisti kat. A.
Regulaéniriziko — pfevod . R ’ o ST vii
Kat. A ->Kat. B 500 | -500 S cilem pokryt riziko, Ze ¢ast tohoto odpadu neniv souladu s kat. A kritérii pfijetia bude preddna ke
geologickému ukladani, vsak rizikova prémie kat. A zahrnuje slozku k pokrytitéchto rizik. To je spojeno
s Castou rizikové prémie tykajici se ,Prijatelnosti odpadu kat. A“.
Ulozi$té vyhotelého paliva S cilem snizit riziko pfevedeni vyhorelého paliva na belgicky stat v zafizenich na konci Zivotnosti
(sucha varianta oproti 367 spoleénost Electrabel nahradi ,Budovu k vyfazeniz provozu” (tj. UloZisté vyhorelého paliva v Tihange) a
budové pro vyfazeni prevede odpad ve stabilniformé. Pfislusnou rezervu na nahrazeni této budovy, véetné rezerv najeji
z provozu) provoz do roku 2050 a na jeji nasledné vyfazeni z provozu, lze z pfevodu na belgicky stat vyloucit.
L Budovu pro skladovani TSC Ize vyloucit ze stropu pro odpad vzhledem k nejistotam tykajicim se
Budova pro skladovani . PR L, R ,
odpadu kat. B -100 pokzz;céz\zlku na jeji konstrukci. Naklady na tuto budovu dosud nebyly zahrnuty do jadernych rezerv pro
ro A

Kombinovana pfekroceninakl

adu a alternativni

Odhad agentury ONDRAF/NIRAS, pokud jde o rizika spojena s alternativnim scénafem pfi 600 m,
vychézel z odborného posudku [x1.21] a nebyl zaloZen na pravdépodobnostnim modelu. Belgicky stat

scénare pfi 600 m (odpad kat. B a kat. C)
proto pouZil odborny posudek k tomu, aby zohlednil jak pravdépodobnost na tdrovni 70. percentilu
(,,P70“), tak prekroceni ndkladli souvisejici s alternativnim scénarem pii 600 m, pro ktery nebyl Zzadny
dolni hranice 4100 vypocet P70 k dispozici, aby mohl stanovit nakladovy scénar P70, a diskontoval jej s pouzitim sazby 3 %
(pfi pfihlédnutike skuteénosti, Ze scéndf p¥i 400 m byl schalen agenturou ONDRAF/NIRAS a agenturou
CPN/CNV, a skuteénosti, Ze rozdéleni pravdépodobnosti nakladd alternativniho scénafe pfi 600 m neni
znamo a Ze byl tento scénaf obéma institucemi povazovan ,méné pravdépodobny nez
hornihranice 4200 |epravdépodobny“. To vedlo k odhadu horni a dolni hranice rizikové prémie. Tato &astka zahrnuje
rezervu na vyzkum a vyvoj ve vysi 10 %.
Celkova rizikova pfirazka
dolni hranice 5033
horni hranice 5133

Zdroj:

odpovéd belgickych orgdnii na Zddost Komise o informace ze dne 1. fijna 2024

(1") NIRAS/ONDRAF, Technickd pozndmka (dGvérnd) z biezna 2023, ,Note technique documentant une analyse des incertitudes et des risques
associés au transfert de la responsabilité financiére de la gestion des déchets radioactifs et du combustible usé des sept centrales nucléaires belges

d’Engie & UEtat”,
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(197) Belgie uvadi, Ze stanovisko agentury ONDRAF/NIRAS uvddi v technické poznamce piehled rizik spojenych
s pfevodem jadernych zdvazkd na belgicky stdt, kterd byla s pomoci odbornikii agentury ONDRAF/NIRAS
doplnéna do dokumentace k rezervé na rok 2022, aby bylo mozné odhadnout, jakd minimalni rizikovd prémie je
zapotiebi k pokryti vech zndmych rizik. Belgie tudiz tvrdi, Ze rizikovd pfirdzka v dohodé o zastropovani odpadu
mé pokryt veskerd rizika, kterd jsou ,méné pravdépodobnd nez nepravdépodobna“ a kterd byla identifikovdna ve
zpravé agentury ONDRAF/NIRAS, a dalsi rizika identifikovand béhem jedndni, kterd vyplynula z interakci se
spole¢nosti Electrabel a z posudka odbornikt. Zavérem Belgie pfipomind, Ze odbornici z agentury ONDRAF/NIRAS
byli zapojeni do jedndni tykajicich se dohody o zastropovani odpadu s cilem poméhat belgické vlad¢, pokud jde
o zpusob, jakym zohlednit jejich doporuceni v technické pozndmce z bfezna 2023.

3.3.24 Zavazky vyfazeni z provozu a demontdze

(198) Jak je uvedeno ve 163. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, na rozdil od ptevedenych zdvazki tykajicich
se jaderného odpadu a vyhotelého jaderného paliva ziistdvd provozovatel jadernych zafizeni vylucné odpovédny za
vyfazeni celého jaderného parku z provozu a jeho demontdz (pficemz piispivajici spolecnosti se finan¢né podileji
na nékladech na vyfazeni z provozu a demontdz). Zavazky vyfazeni z provozu a demontaZe jsou tedy ,neomezené”.

(199) V rdmci transakce v3ak belgicky stat pfevzal finanéni odpovédnost za ,dodate¢né zdvazky vyfazeni z provozu
vyplyvajici z projektu dlouhodobého provozu® nebo ,dyssynergie vyfazeni z provozu. Dvéma hlavnimi
zvazovanymi kategoriemi jsou zvySeni ndkladd po ukonceni provozni fize (provozni a projektové ndklady)
a ndkladd na vyfazeni z provozu a demontdZ (ndklady na provoz, projekt a investice) zplisobené projektem
dlouhodobého provozu. Priklady toho, v ¢em konkrétné spocivaji tyto dyssynergie vyfazovani z provozu, byly
uvedeny v pozndmkach pod ¢arou 85 a 86 rozhodnuti o zahdjeni fizeni. Kone¢nd Cdstka tykajici se ,dyssynergif
vyfazovani z provozu“ je vysledkem hodnoceni dopadu projektu dlouhodobého provozu a nepokryvad zidné
provozni ndklady souvisejici s kazdodennim f{zenim nebo béznymi Cinnostmi. Kone¢nd vyse ,dyssynergii
vyfazovani z provozu® je vysledkem hodnoceni dopadu projektu dlouhodobého provozu na rtizné dil¢i kategorie
nakladd, jelikoz posun ve vyfazovadni dvou reaktorti z provozu ovliviiuje pldnovani, organizaci, nacasovani
a potiebu urcitych investic v daném case (**%). Podnik BE-NUC ani belgicky stit nenesou Zddnou jinou odpovédnost
za zéavazky vyfazeni z provozu.

(200) Jak je vysvétleno ve 168. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni {zeni, vzhledem k tomu, Ze mezi spole¢nosti
Electrabel a belgickym stitem doslo k neshodé ohledné vyse castky tykajici se dyssynergii vyfazeni z provozu, byla
rozhodnutim povéfena agentura CPN/CNV, pfi¢emz v dobé vydani rozhodnuti o zahdjeni f{zeni nebyla kone¢nd
¢astka dosud zndma. Dne 24. Cervna 2024 agentura CPN/CNV schvilila ¢astku ve vysi [100-500] miliontt EUR
(v nomindlnim vyjidfeni) a dne 16. fijna 2024 agentura CPN/CNV informovala Belgii a spole¢nost Engie, Ze
kone¢na céstka, kterd ma byt vyplacena, ¢ini ke konci roku 2024 [100-500] miliont EUR (**). Castka tykajici se
dyssynergii vyfazovani z provozu, kterou mé zaplatit belgicka vldda, je pevné stanovend pausdlni ¢dstka, kterou
nelze zvysit v pfipadé, Ze jsou dodate¢né naklady vyssi, nez se predpokladalo; pokud vsak projekt dlouhodobého
provozu neprobéhne podle ocekdvani, bude belgickému statu ¢éstka vracena.

(201) Belgie uvadi, ze dohoda o odpadech rovnéz pfedpoklddd rozsihly bezpecnostni balicek, ktery ma zarucit, Ze
,neomezené jaderné zavazky“ ponese ekonomicky Zivotaschopny provozovatel jadernych zafizeni:

a)  Zvyseni zdvazkt vyfazeni z provozu (blokti v dlouhodobém provozu i jinych blokt) vyplyvajici z projektu
dlouhodobého provozu, za které je naddle odpovédny belgicky stdt, pfedstavuje pausdlni kone¢nou platbu,
kterd zarucuje, ze veskerd rizika vyfazovdni z provozu a demontdZe zUstdvaji na provozovateli jadernych
zafizeni (viz 200. bod odtivodnéni).

b)  Nezastropované jaderné zdvazky podléhaji i naddle obezfetnostni kontrole ze strany agentury CPN/CNV,
podobné jako pfed uzavienim dohody o odpadech (tj. revize ndklad na vyfazeni z provozu, investic atd.
provadénd jednou za tfi roky).

(1) Belgie tvrdi, Ze dopad projektu dlouhodobého provozu na stdvajici program vyfazovani z provozu muZe byt negativni (dyssynergie)
nebo pozitivni (synergie). Celkové ¢dstka byla vypoctena jako zdpornd (dyssynergie), ackoli byly zvazovany i pozitivni dopady.

(") Pokud k uzavteni transakce dojde pozdéji nez 31. prosince 2024, ¢astka se zvysi o [0-0,5] milionu EUR mési¢né s cilem zohlednit
odpovidajici kazdoro¢ni ndrust ve vysi [0-5] %.
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¢) K zajisténi ekonomické Zivotaschopnosti provozovatele jadernych zafizeni se mimo jiné pfijimaji tato
opatieni:

—  zajiStény rozsah aktiv, kterd ziistdvaji ve spolecnosti Electrabel (viz 181. bod odiivodnéni),

—  snizené prahové hodnoty kapitdlovych rozhodnuti, kterd podléhaji schvdleni agentury CPN/CNV (viz
175. bod odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni),

—  podminky pro vnitroskupinové Gvéry,
—  zdruka matefské spolecnosti (viz 57. a 174. bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni) a

—  rozsifené oznamovaci povinnosti.

3.3.2.5 Dopad dohody o odpadech na finanéni opatieni slozky 1

(202) Belgie tvrdi, Ze dohodu o odpadech lze posuzovat oddélené od ostatnich ¢asti opatteni.

(203) Za prvé Belgie tvrdi, ze dohoda o odpadech se netykd pouze blokd v dlouhodobém provozu, ale viech sedmi
jadernych reaktorti v Belgii. Jaderné rezervy, z nichz vychdzeji zastropované &astky, zohlediuji viechny jaderné
rezervy, které maji byt vytvofeny do ptivodnich pravné zdvaznych dat ukonceni provozu sedmi jadernych reaktort
(viz tabulka 1).

(204) Za druhé, jak je uvedeno v 170. bodé odtvodnéni rozhodnuti o zahdjeni f{zeni, ndklady spojené s provoznim
odpadem a vyhotelym palivem vyprodukovanym bloky v dlouhodobém provozu béhem obdobi dlouhodobého
provozu budou hradit spoluvlastnici blokt v dlouhodobém provozu (podnik BE-NUC a spole¢nost Luminus), coZ
zahrnuje ndklady na uvedeni provozniho odpadu do souladu se smluvnimi kritérii pfevodu a poplatek za Gpravu
objemu téchto dodate¢nych objemd. Spole¢nost Electrabel a pfispivajici spolecnosti vytvoii rezervy na radioaktivni
provozni odpad v souladu s platnymi ticetnimi pfedpisy. Tyto dodatecné nédklady jsou zohlednény ve finan¢nim
modelu k podpisu, z néhoZz vychdzeji opatieni finan¢ni podpory v rdmci slozky 1 projektu dlouhodobého
provozu, a jsou proto zohlednény pfi nastaveni dil¢ich opatfeni v rimci slozky 1.

(205) Za tieti, provozovatel jadernych zafizeni je i naddle odpovédny za vyfazeni viech sedmi jadernych reaktort v Belgii
z provozu a jejich demontdz. Tyto ndklady nejsou zohlednény ani v dohodé o odpadech, ani ve finan¢nim modelu
k podpisu. Existuje vSak jedna vyjimka tykajici se zvySeni zdvazkil vyfazeni z provozu (blokii v dlouhodobém
provozu i jinych blokd), kterd vyplyva z projektu dlouhodobého provozu a pro kterou agentura CPN/CNV
stanovila a schvilila pevnou pausdlni ¢astku, kterou jednordzové uhradi belgické organy. Vyse téchto dyssynergif
byla zohlednéna ve finan¢nim modelu k podpisu.

3.3.3 Slozka 3: Prdvni ochrana

(206) Jak je uvedeno v oddile 3.5 rozhodnuti o zahdjen{ fizeni, dohoda mezi belgickym stitem a spole¢nosti Engie
obsahuje rovnéz ustanoveni o prdvni ochrané, kterd vymezuji sdileni rizik v piipadé uréitych budoucich
legislativnich zmén. Kapitola 4 zdkona o programu Phoenix stanovi pravni zéklad pro ochranu spole¢nosti Engie
pfed ur¢itymi zménami zdkona. Vztahy mezi stranami tykajici se ndhrady skody v piipadé dotéenych zmén
préavnich pfedpist se vSak budou fidit vyhradné ustanovenimi provadéci dohody.

(207) Tato ustanoveni uzaviend se spolecnostmi Engie a Electrabel stanovi, Ze pokud belgickd federalni vlada nebo
belgicky federdlni parlament pfijmou nové ptedpisy tykajici se konkrétné provozovatelt jadernych zafizeni v Belgii
nebo jadernych ¢innosti spole¢nosti Electrabel, které budou mit negativni dopad na podstatné podminky transakee,
belgicky stat odskodni spolecnost Engie (nebo jednu z dotéenych spolecnosti skupiny Engie) za pFimé ztréty, které ji
v dasledku toho skute¢né vzniknou. To zahrnuje i platby, které musi spole¢nost Engie v ramci této ndhrady skody
uhradit spole¢nosti Luminus. V souladu s belgickym pravem musi zalobce sviij ndrok prokdzat a o vysi ndhrady
$kody rozhodne soud nebo rozhod¢i fizeni. Prislusnymi jsou belgické soudy, existuje ale moZnost reciprocni
arbitrdze pro rozhod¢i fizeni podle rozhod¢ich pravidel UNCITRAL.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2370/oj 53/116



CS UF. vést. L, 16.12.2025

(208) Toto ustanoveni se nepouzije v pfipadé, Ze je pravni zména vysledkem provadéni evropského nebo mezinirodniho
prava, pokud belgickd federdlni vldda nebo belgicky federdlni parlament nevyvolaly nebo aktivné nepodpofily
existenci a obsah takovych pravnich pfedpisti na jiné trovni (mezindrodni, nadndrodni, evropské regionalni,
obecni atd.) nebo nevyvolaly nebo aktivné nepodpofily soudni rozhodnuti.

(209) Jak je uvedeno ve 180. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni ¥izeni, Belgie tvrdi, Ze z rozhodovaci praxe Komise
vyplyvd, Ze ochrana proti zméné pravnich pfedpisti mize predstavovat stitni podporu. Belgie v této souvislosti
odkazuje na rozhodnuti Komise tykajici se prodlouzeni Zivotnosti tii dalsich jadernych reaktort v Belgii, v némz
Komise pfezkoumala ustanoveni o ndhradé $kody obsazend v dohodich uzavienych mezi belgickym stitem
a vlastniky jadernych elektrdren. V disledku toho Belgie dospéla k zdvéru, ze dohoda o pravni ochrané mezi
belgickym stitem a spole¢nosti Engie by mohla znamenat poskytnuti selektivni hospodaiské vyhody spole¢nosti
Engie.

3.3.4 Alternativni moznosti financovdni

(210) Belgie tvrdi, Ze prodlouzeni Zivotnosti obou jadernych reaktorti vyZaduje zvlastni podptirny balicek, a to vzhledem
ke konkrétni hospodafské situaci a konkrétnimu rizikovému profilu jaderné energie.

(211) Jak je uvedeno ve 22. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, spole¢nost Electrabel neprovedla zddnd
opatteni tykajici se dlouhodobého provozu, jelikoz az do biezna 2022 bylo plidnovano, Ze veskera belgickd jadernd
zafizeni budou v souladu se zdkonem o postupném vyfazovéni jadernych zafizeni uzaviena nejpozdéji do roku
2025. V navaznosti na rozhodnuti o prodlouZeni Zivotnosti jadernych reaktort Doel 4 a Tihange 3 bylo naléhavé
nutné provést modernizaci blokd v dlouhodobém provozu. Vzhledem k napjatému casovému harmonogramu
a zvySenym ndkladim na palivo a dalsi nezbytné soucdsti v poslednich letech jsou nejistoty ohledné investi¢nich
naklada projektu dlouhodobého provozu zna¢né.

(212) Belgické orgdny zkoumaly alternativni mechanismy podpory, jako je dcast jaderné technologie v belgickém
kapacitnim mechanismu, pevnd vykupni cena, jednosmérnd rozdilovd smlouva nebo model regula¢ni baze aktiv.

(213) Podle belgickych organt byly vzhledem k selhdni trhu uvedenému v oddile 3.1 tyto alternativy povazovany za méné
vhodné k podpofe projektu dlouhodobého provozu, a to z nésledujicich dtivoda:

a)  Potencidlni mezeru ve financovani a specificky rizikovy profil blokt v dlouhodobém provozu nelze adekvatné
fesit Gcasti v kapacitnim mechanismu vzhledem k tomu, Ze: i) kapacitni mechanismus sestivd
z konkurenéniho Fzeni s kazdoro¢nimi aukcemi, které maji pro castniky z definice nejisty vysledek, coz je
neslucitelné s rozhodnutim Belgie mit zastoupenu jadernou energii ve svém energetickém mixu, ii) odména
prostfednictvim aukci kapacitniho mechanismu neni slucitelnd s nacasovanim prodlouZeni Zivotnosti, kdy je
tfeba zahdjit investice co nejdfive, aby byly bloky v dlouhodobém provozu opét k dispozici do listopadu
2025, a iii) kapacitni mechanismus fe$i pouze mezeru ve financovani investi¢niho projektu a nefesi
konkrétni rizika, kterym je provozovatel jadernych zafizeni vystaven.

b)  Pevnd vykupni cena by znamenala stejnou Castku za kazdou jednotku elektfiny (bez ohledu na vysi
velkoobchodni ceny), coz by vedlo k mozné nadmérné nebo nedostate¢né ndhradé a k nadmérnému
zbytkovému trznimu riziku pro provozovatele.

¢)  Jednosmérnd rozdilovd smlouva by nevyzadovala, aby vyrobci vraceli pfjmy z trhu nad rdmec realiza¢ni
ceny, ¢imz by byla umoznéna moznd nadmérnd nahrada.

d)  Model regula¢ni baze aktiv pro jaderné bloky je vhodnéjsi pro nové investice do jadernych kapacit ke sniZzeni
rizika vyplyvajictho z doby vystavby a velkych kapitdlovych vydaja.

(214) Belgie tvrdi, ze dvousmérnd rozdilovd smlouva v kombinaci s ostatnimi diléimi opatfenimi podptirného balicku
poskytuje ve srovndni s jinou podporou odménovani pozadovanou podporu s niz§imi néklady pro spotiebitele.
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3.4

(215)

(216)

(217)

(218)

3.5

(219)

(220)

(221)

Piijemci

Jak je uvedeno ve 181. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, kone¢nymi pijemci ozndmeného opatieni
jsou i) spolenost Engie jako matefskd spolecnost spolecnosti Electrabel, kterd je jedingym provozovatelem
a spoluvlastnikem blokd v dlouhodobém provozu (89,807 %) a piimou stranou provadéci dohody uzaviené
s belgickou vladou, a ii) spolecnost EDF S.A. (ddle jen ,EDF“), kterd je nejvyssi matefskou spolecnosti spole¢nosti
Luminus, jez je spoluvlastnikem blokt v dlouhodobém provozu (10,193 %) a patii mezi pfispivajici spolecnosti,
a kterd je matefskou spole¢nosti spole¢nosti EDF Belgium, jeZ patii mezi pfispivajici spole¢nosti. Komise v pribéhu
formadlniho 3etfeni nezjistila zddné dvody ke zméné svého hodnoceni hlavnich p#jemct.

Komise vSak souhlasi s ndzorem Belgie, pokud jde o urceni pifjemct slozky 1 opatfeni. Belgie ve svych
pfipominkdch k rozhodnuti o zahdjeni fizeni zejména uvedla, Ze pHmymi piijemci, pokud jde o rozdilovou
smlouvu, ptijcky na ndklady na dobu odstdvky, minimdlni platbu na provozni ndklady a kapitdl a ndstroj pro
poskytnuti provozniho kapitdlu, jsou podnik BE-NUC (spole¢ny podnik belgického stitu a spolecnosti Electrabel)
a spole¢nost Luminus, nikoli spole¢nost Electrabel a spole¢nost Luminus. Spole¢nost Electrabel jakoZto akcionaf
podniku BE-NUC a soucasny spoluvlastnik blokiéi v dlouhodobém provozu viak muize byt povazovédna za
vyznamného piijemce téchto dil¢ich opatfeni slozky 1. Pokud jde o dalsi dil¢i opatfeni v rdmci slozky 1, kterd
poskytuji podporu na provoz a udrzbu blokd v dlouhodobém provozu, spoletnost Electrabel je jakoZzto
provozovatel jadernych zafizeni a akciondf podniku BE-NUC s belgickym stitem pFmym pijemcem, zatimco
spole¢nost Luminus je jakozto spolumajitel blokt v dlouhodobém provozu nepfimym pifjemcem. Podle bodii 115
a 116 sdéleni Komise o pojmu stdtni podpora mohou byt zvyhodnény i jiné podniky neZ ty, na néz jsou pfimo
pfevedeny stdtni prostfedky (nepiimd vyhoda). Spole¢nost Luminus méd z kombinace diléich opatfeni v rdmci
slozky 1 uzitek prostfednictvim sniZeni provozniho rizika a rizik platebni neschopnosti, kterd pfindseji projektu
dlouhodobého provozu, aniZ by se na téchto dil¢ich opatfenich sama piimo podilela. Lze se tedy domnivat, Ze
spolecnost Luminus ziskdvd z téchto dil¢ich opatieni nepfimou vyhodu. Tato nepfimd vyhoda se nevztahuje na
dohodu o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii, jelikoZ spole¢nost Luminus je vlastnikem svého
podilu elektfiny vyrobené bloky v dlouhodobém provozu a bude samostatné Fidit prodej elektfiny, ani na dohodu
o poskytovani spravnich sluzeb, kterd bude uzaviena mezi spole¢nosti Electrabel a podnikem BE-NUC.

Pokud jde o slozku 2 ozndmeného opattent, z pfevodu zdvazka tykajicich se jaderného odpadu a vyhotelého paliva
a z dohody o zédvazcich vyfazeni z provozu maji prospéch provozovatel jadernych zafzeni, spole¢nost Electrabel,
i spole¢nosti Luminus a EDF Belgium jakoZto pfispivajici spole¢nosti, které jsou spolu s provozovatelem jadernych
zafizeni finan¢né odpovédné za zavazky tykajici se jaderného odpadu a vyfazovani z provozu.

Pokud jde o slozku 3 ozndmeného opatfeni, pravni ochrana stanovi, Ze jednostrannd opatieni pfijatd belgickym
staitem, kterd se konkrétné tykaji provozovatele jadernych blokli v Belgii nebo se na né vztahuji a kterd
nezddoucim zptsobem méni podstatné podminky transakce, by vedla k pravu na ndhradu skody. Pfimymi ptijemci
jsou tedy spolecnost Engie jakozto matefskd spolecnost spole¢nosti Electrabel, provozovatel (a spolumajitel)
jadernych reaktort v Belgii, a podnik BE-NUC. Podobné jako v ptipadé nékterych dil¢ich opatteni v ramci slozky 1,
pfestoze se spole¢nost Luminus piimo nepodili na opatfenich pravni ochrany v rdmci slozky 3, nepiimou vyhodu
ziskdvd spolecnost Luminus, kterd bude rovnéz odskodnéna v piipadé pravnich zmén, které maji vliv na projekt
dlouhodobého provozu (viz oddil 3.3.3). Spole¢nost Luminus je proto nepfimym pifjemcem slozky 3 opatien.

Prdvni zdklad a transparentnost

Jak je vysvétleno v oddile 3.7 rozhodnuti o zahdjeni Fizeni, projekt dlouhodobého provozu vyzaduje fadu
legislativnich zmén, které jsou shrnuty v tomto oddile.

Zména zdkona o postupném vyfazovdni jadernych zafizeni

Zékon o postupném vyfazeni jadernych zafizeni upravuje od roku 2003 postupné ukoncovani vyroby elektfiny
z jadernych elektraren v Belgii a byl jiz tfikrat novelizovan, aby umoznil prodlouzeni Zivotnosti jadernych reaktort
Tihange 1, Doel 1 a Doel 2.

Desetileté prodlouzeni Zivotnosti jadernych reaktort Doel 4 a Tihange 3 vyZaduje dal${ zménu zdkona o postupném
vyfazeni jadernych zafizeni. Zmény byly provedeny ,zdkonem, kterym se méni zdkon o postupném vyfazeni
jadernych zafizeni“, ktery byl schvilen parlamentem na plendrnim zaseddn{ dne 18. dubna 2024, podepsan krdlem
dne 26. dubna 2024 a zvefejnén v belgickém tfednim véstniku dne 5. ¢ervna 2024.
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(222) V souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/92/EU ('), smérnici Rady 92/43/EHS ('**) a smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/147[ES (') Belgie tvrdi, Ze posouzeni vlivii na Zivotni prostiedi
s pfeshrani¢nimi konzultacemi (**) je nutné a bylo provedeno.

3.5.2 ,Zdkon o programu Phoenix*

(223) Jednotlivé prvky projektu dlouhodobého provozu jsou provadény prostiednictvim samostatného ,zdkona
o zajisténi bezpecnosti dodavek v odvétvi energetiky a reformé jaderné energetiky®, oznac¢ovaného také jako ,zdkon
o programu Phoenix“. Podrobny popis jednotlivych kapitol zdkona o programu Phoenix je uveden v 191. bodé
odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni. Zdkon o programu Phoenix schvélil parlament na plendrnim zasedani
dne 18. dubna 2024 a krdl jej podepsal dne 26. dubna 2024. Dne 5. ervna 2024 byl zvefejnén v belgickém
tfednim véstniku.

3.5.3 Zdkony o struktufe belgické vlddy

(224) Jak je uvedeno ve 193. bod¢ odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fzeni, belgicky stat ziidil dva nové vefejné subjekty,
které ptevezmou urcité odpovédnosti v souvislosti s projektem dlouhodobého provozu:

a)  ,BE-WATT" samostatny tcetné nezdvisly ttvar, ziizeny ,zdkonem o podniku BE-WATT*, ktery se stane
akciondfem podniku BE-NUC za belgickou vlddu a protistranou dohody o odméng, a

b)  ,Hedera“: novou vefejnou instituci sui generis s pravni subjektivitou, zfizenou zdkonem o podniku Hedera,
kterd prevezme financéni odpovédnost za ptevedeny jaderny odpad a vyhotelé palivo a bude spravovat
zastropované ¢dstky.

(225) Zakon o podniku BE-WATT a zdkon o podniku Hedera byly schvileny parlamentem na plendrnim zasedani dne
18. dubna 2024 a podepsdny krdlem dne 26. dubna 2024. Dne 5. Cervna 2024 byly zvefejnény v belgickém
tfednim véstniku.

3.5.4 Krdlovské dekrety

(226) Za prvé, kralovsky dekret o povoleni upravuje povoleni zafizeni, kterd upravuji jaderny odpad. Tento krdlovsky
dekret byl pozménén tak, aby umoziioval povolovat zafizeni na tpravu jaderného odpadu v souladu s kritérii pro
smluvni pfevod. Bude zavedena samostatnd kategorie pro povoleni pro zafizeni provadéjici tipravu, kterd provadgji
tpravu v souladu se smluvnimi kritérii pfevodu. Byl pfijat dne 11. Cervence 2024 a dne 15. Cervence 2024 byl
zvefejnén v belgickém tfednim véstniku.

(227) Za druhé, kralovsky dekret o kritériich smluvntho pfevodu vymezuje kritéria smluvniho pfevodu a kategorizaci
souboru odpadu a rovnéz zpusob, jakym je vyuzivin objemovy kredit. Byl pfijat dne 11. Cervence 2024 a dne
15. Cervence 2024 byl zvefejnén v belgickém tifednim véstniku.

3.6 Rozpocet a financovéini

(228) Belgie bude financovat celkovy pozadavek na financovéni projektu dlouhodobého provozu ze stitniho rozpoctu,
véetné piipadnych splatek z dvousmérné rozdilové smlouvy.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/92/EU ze dne 13. prosince 2011 o posuzovdni vlivi nékterych vefejnych
a soukromych z4mérti na zivotni prostedf (Uf. vést. L 26, 28.1.2012, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir[2011/92/oj).

(1) Smérnice Rady 92/43/EHS ze dne 21. kvétna 1992 o ochrané piirodnich stanovist, volné Zijicich Zivocichi a plané rostoucich rostlin
(UF. vést. L 206, 22.7.1992, s. 7, ELI http://data.europa.eu/eli/dir/1992/43oj).

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/147/ES ze dne 30. listopadu 2009 o ochrané volné zijicich ptakéi (Ut. vést. L 20,
26.1.2010, s. 7, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/147oj).

(") Dalsi informace o téchto pfeshrani¢nich ozndmenich adresovanych ostatnim ¢lenskym statim EU v souladu s ¢ldnkem 7 smérnice
o0 posuzovani vlivii na Zivotni prostfedi (véetné viech obdrzenych reakci) Ize nalézt na piislusné strince FPS pro hospodafstvi.
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(229) Jak je uvedeno v 200. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjen fizeni, Belgie odhaduje, Ze kapitalové vydaje projektu
dlouhodobého provozu ¢ini [2-2,5] miliardy EUR a celkové provozni naklady po dobu Zivotnosti dosahuji [7 000 —
8 000] miliont EUR.

(230) Cisty dopad na belgicky stétni rozpocet je dvoji: za prvé prostiednictvim kapitdlového vkladu ve vysi 24,7 milionu
EUR do spole¢ného podniku a za druhé prostfednictvim ¢istych naklad® na opatteni, které nese protistrana dohody
o odméné. Belgie uvadi, Ze oCekdvané rozpoctové vydaje zdvisi nejen na prognézich ndkladd, ale také na
prognézach cen/pi{jmt na trhu s energii, jelikoz projekt dlouhodobého provozu bude financovin kombinaci
trznich pfijmd, rozdilovych plateb na zdkladé rozdilové smlouvy, minimdlni platby na provozni ndklady a kapital
a ptjcek na ndklady na dobu odstavky.

(231) Podle zakladni projekce finan¢éntho modelu k podpisu obdrzi protistrana dohody o odméné za dobu trvani projektu
celkovou ¢istou nomindlni ¢astku ve vysi [0-500] miliont EUR.

(232) Pokud by se viak ceny elektfiny vyvijely podle nizsi projekce, naklady belgické vlady na opatfeni by vzrostly
v dasledku vyssich plateb na zdkladé rozdilové smlouvy o [4 000 — 4 500] miliont EUR. V piipadé neocekdvané
udélosti, v jejimz disledku by byly obé jaderné elektrarny nedostupné, by byla protistrana dohody o odméné
rovnéZ vystavena povinnosti poskytnout dodate¢nou podporu ve vysi [500 — 1 000] miliont EUR za kazdy rok
nedostupnosti. V ptipadé negativniho scéndfe nizkych cen elektfiny a nedostupnosti po dobu dvanacti mésica by
protistrana dohody o odméné musela poskytnout celkovou ¢istou (nomindlni) ¢astku ve vysi [4 000 — 4 500]
miliond EUR za dobu trvan{ projektu, tj. rozpocet pro opatieni by se blizil [40-50] % celkovych investi¢nich
a provoznich nakladd.

3.7 Kumulace

(233) Belgie potvrzuje, Ze opatieni nelze kumulovat s jinymi podporami, které byly poskytnuty na pokryti stejnych
nakladd, jez maji vzniknout v rdmci projektu dlouhodobého provozu. Belgie uvadi, Ze se nepfedpokldda, Ze by
financovani projektu dlouhodobého provozu zahrnovalo jiné prostfedky nez stdtni rozpocet, a potvrzuje, Ze
nebude zahrnovat Zddné finan¢ni prostfedky Unie.

3.8 Divody pro zahdjeni formdlniho vySetfovaciho Fizeni

(234) Komise pfijala rozhodnuti o zahdjeni fizeni dne 22. ervence 2024. Komise dospéla k piedbéznému nizoru, Ze
opatfeni predstavuje statni podporu, a vyjadrila pochybnosti ohledné slucitelnosti opatfeni s vnitinim trhem podle
¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) Smlouvy o fungovani EU. V rozhodnuti o zahdjeni ¥zeni Komise vyjadfila pochybnosti
ohledné nezbytnosti, vhodnosti a pfiméfenosti podpory, ohledné neporuseni prava Unie a ohledné mozného
neptiméfeného naruseni hospodaiské soutéze a obchodu.

(235) Za prvé, pokud jde o nezbytnost podpory, Komise vyjadrila pochybnosti ohledné opatfeni finanéni podpory
v ramci slozky 1. Ackoli Komise uznavd, ze vzhledem k nejistotdm spojenym s budouci cenou elektfiny na trhu
muze byt nutné, aby provozovatel jadernych zafizeni a vlastnici jadernych reaktort méli stabilni zdroj pijma,
méla pochybnosti o tom, zda jsou veskerd dal$i opatfen{ finan¢ni podpory nad rdmec dvousmérné rozdilové
smlouvy nezbytnd. Komise méla zejména pochybnosti ohledné vytvofeni spole¢ného podniku, jehoZ akciondfem
bude belgickd vldda, minimdlni platby na provozni ndklady a kapital a ptijéek na ndklady na dobu odstavky.

(236) Za druhé, pokud jde o vhodnost podpory, Komise znovu vyjadfila pochybnosti ohledné opatfenich finanéni
podpory v ramci slozky 1. Komise se chtéla dile zabyvat ndvrhem dvousmérné rozdilové smlouvy predlozenym
Belgii, jelikoz se zdalo, Ze postradd vhodné pobidky k reakci na trzni podminky a k co nejicinnéjsimu planovani
udrzby (véetné pouziti ceny na dennim trhu, kterd se pouzije jako referen¢ni trzni cena v ndvrhu rozdilové
smlouvy). Komise méd kromé toho pochybnosti, zda kombinace opatfeni tykajicich se odmény nezbavuje ptijemce
piili§ velké ¢dsti trznich a provoznich rizik.
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(237) Za tieti, pokud jde o pfiméfenost podpory, Komise vyjadfila pochybnosti o pfiméfenosti nékolika opatfeni
tykajicich se odmény (vetné pijéek na ndklady na dobu odstdvky a minimdalni platby na provozni ndklady
a kapitdl). Komise se domnivd, Ze tato opatfeni jsou kombinovina s rozdilovou smlouvou a maji ze své podstaty
dosdhnout cilové miry ndvratnosti ve vysi 7 %, coz lze posoudit pouze ve vztahu k opatfenim samotnym a ke
snizeni rizik, které umoziuji. Komise se proto domnivala, Ze v dobé rozhodnuti o zahdjeni fizeni nemohla
abstraktné posoudit pfiméfenost této cilové miry ndvratnosti, a dospéla k zdvéru, Ze posouzeni pfiméfenosti mtize
nasledovat aZ po posouzeni vhodnosti opatfeni. Kromé toho méla Komise pochybnosti ohledné stanoveni vyse
pausdlni platby ve vy$i 15 miliard EUR za pfevod zdvazkd tykajicich se jaderného odpadu a vyhotelého paliva
(zejména ohledné pouzité diskontni sazby a vy3e rizikové prémie) a rovnéz ohledné vySe dodate¢nych zdvazkd
vyfazeni z provozu v disledku projektu dlouhodobého provozu (kterd v dobé rozhodnuti o zahdjeni fizeni nebyla
dosud zndma).

(238) V neposledni fadé Komise méla pochybnosti o tom, zda nevhodny navrh rozdilové smlouvy a kumulace vSech
opatfeni finan¢ni podpory nemohou vést k nepfiméfenému naruseni trhu. Komise navic potiebovala dalsi zaruky
ohledné totoznosti a nezdvislosti subjektu, ktery na trhu proddvéd produkci bloki v dlouhodobém provozu podle
dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii.

4. POSTO]J BELGIE

(239) Belgie zaslala svou odpovéd na rozhodnuti o zahdjeni fizeni dne 22. srpna 2024. Belgie ve svém poddni pfedlozila
dalsi nezavislé analyzy vypracované spole¢nosti Compass Lexecon tykajici se navrhu rozdilové smlouvy, ptijéek na
naklady na dobu odstavky a minimélni platby na provozni naklady a kapitdl (pfedlozené dne 22. srpna) a rovnéz
stropu pro odpad (pfedlozené dne 30. srpna 2024), a to v reakci na pochybnosti Komise uvedené v rozhodnuti
o zahdjeni fizeni ohledné jejich nezbytnosti, vhodnosti a pfiméfenosti balicku opatfeni finanéni podpory (slozka 1
opatteni podpory), ohledné pfiméfenosti dohody o odpadech (slozka 2 opatfeni podpory), ohledné souladu
névrhu rozdilové smlouvy s pravem Unie a ohledné mozného nepfiméfeného naruseni hospoddiské soutéze
a obchodu.

(240) Odpovéd Belgie na rozhodnuti o zahdjeni fizeni se zabyvd piivodnim opatfenim (projekt dlouhodobého provozu)
popsanym v rozhodnuti o zahdjen{ fizeni. Stavajici opatfeni obsahuje zmény (zavedené s cilem fesit pochybnosti,
které Komise vyjadtila v rozhodnuti o zahdjeni fizeni) oproti ptivodnimu opatfeni a je podrobné popsano v oddile
3 tohoto rozhodnuti.

(241) Argumenty pfedloZené Belgif jsou podrobnéji popsany niZe.

4.1 Postoj Belgie k balicku finanénich opatfeni (slozka 1)

4.1.1 Vhodnost ndvrhu rozdilové smlouvy

(242) Belgie souhlasila s Komisi, Ze zdsadni vyznam pro ndvrh podptrnych mechanismt ma podpora pobidek v souladu
s trhem a minimalizace moznych nepfiméfenych naruseni.

(243) Podle Belgie, ktera se opird o nezdvislou dodate¢nou ekonomickou analyzou vypracovanou spole¢nosti Compass
Lexecon (%), uréuji proveditelnost a vhodnost ndvrhu rozdilové smlouvy technickd, regulacni a ekonomickd
omezen{ blokt v dlouhodobém provozu (viz také oddil 2.1). Belgie zejména tvrdila, Ze poskytovani ekonomickych
pobidek provozovateli jadernych zafizeni k tomu, aby reagoval na trzni podminky v situacich, kdy je jeho
schopnost reagovat omezena, mtiZe vést k neoptimalnimu rozdélent rizik a zvysit nejistotu budoucich pi{jmi bez
moznosti jejtho zmirnéni. Vyssi rizika pro pifjemce, na kterd nelze reagovat prostrednictvim provoznich poplatka,
se proto mohou projevit v podobé zhorSeného profilu rizik a ndvratnosti investice a ekonomické nerovnovahy
systému (napf. pozadavek na vyssi cilovou vnitfni miru ndvratnosti). Vysledny ocekdvany dopad na ndklady na
podporu je proto tieba vyvazit s ndklady protistrany dohody o odméné, ktera toto riziko p¥imo nese.

(1) Compass Lexecon, Memorandum k navrhu rozdilové smlouvy, 22. srpna 2024.
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(244)

(245)

(246)

(247)

(248)

Belgie déle tvrdi, Ze obchodni provoz bloka v dlouhodobém provozu a souvisejici rozhodnuti o podavani nabidek
jsou ekonomickym méfitkem pro ndvrh rozdilové smlouvy, ktery podporuje chovéni v souladu s trhem.

V tomto piipadé Belgie pfipomind, Ze riizna technickd a provozni omezeni vyrazné omezuji prostor pro Gpravu
plénu Gdrzby a provddéni modulaci, a tim i potencidl pro vytvafeni hodnot spojeny se zvySenim ekonomickym
pobidek:

a)  Bloky v dlouhodobém provozu &eli provoznim omezenim s cilem zajistit bezpe¢nost dodavek v zimnich
obdobich, a také technickym a pravnim pozadavkim na (upraveny) harmonogram odstavek.

b)  Technicky ndvrh blokd v dlouhodobém provozu je optimalizovan pro provoz v rezimu zakladniho zatiZeni,
ktery ma vyznamné dusledky pro regulaci bezpe¢nosti a omezuje moznosti modulace (napf. nejvyse 30
modulaci za kazdy palivovy cyklus s moznym rizikem automatického odstaveni).

¢)  Provozni a modula¢ni omezeni a souvisejici rizika se promitaji do ndkladt uslych piilezitosti pro
provozovatele jadernych zafizeni (napt. riziko uslych p¥jmi v pfipadé automatického odstaveni, nevyuziti
moznosti modulace v disledku dosaZeni stropu pro modulace pfed koncem cyklu).

Belgie tvrdila, Ze vzhledem k provoznim a bezpe¢nostnim omezenim blokt v dlouhodobém provozu by nékteré
jiné ndvrhy rozdilové smlouvy, které jsou podrobné popsiny niZe, nevedly k rozdéleni rizika a nemotivovaly
k chovéni v souladu s trhem zptisobem, ktery je Gc¢inngj$i nez v piipadé predloZeného ndvrhu. Belgie zejména
uvedla, ze v nékterych piipadech mtze pouziti dlouhodobych referen¢nich cen a referenéniho mnozstvi podpofit
u¢innd rozhodnut{ o nasazeni nebo provozu vzhledem k tomu, Ze oddéluje platby na zdkladé rozdilové smlouvy
od ziskané trzni ceny. To vSak v daném piipadé nemusi byt vhodné vzhledem k provoznim omezenim bloka
v dlouhodobém provozu a jedine¢nému modelu dostupnosti v obdobi ¢innosti souvisejicich s dlouhodobym
provozem, jak je vysvétleno niZe:

a)  Za prvé, pouziti ceny dlouhodobych produkti jako alternativni trzni referencni ceny (napt. futures, ro¢ni
praméry na dennim trhu) namisto ceny na dennim trhu nebere v Gvahu jedine¢nou strukturu dostupnosti
v obdobi ¢innosti souvisejicich s dlouhodobym provozem, protoze to mize znamenat znaéné riziko
nesouladu mezi referen¢ni cenou a ziskanymi cenami, které by podnik BE-NUC nemohl Gc¢inné zajistovat
nebo fidit prostfednictvim provoznich poplatki (viz 98. bod odtvodnéni). Riizné souvislosti a provozni
omezeni viak mohou odtvodnovat alternativni trzni referencni cenu.

b)  Za druhé, vypocet vyse odmény na zdkladé referencniho mnozstvi, a nikoli na zdkladé skute¢né produkce,
muze pfindSet dalsi trzni rizika, kterd by podnik BE-NUC nemohl G¢inné zajistovat nebo Fidit. V riznych
souvislostech a pfi rtiznych technologickych a provoznich omezenich mtize byt opét vhodné pouziti
referencnich mnozZstvi.

¢)  Zéroven, jak jiz bylo vysvétleno v 11. a 12. bodé odiivodnéni, by byl vzhledem k pfisnym provoznim
a modulatnim omezenim, kterd se vztahuji na bloky v dlouhodobém provozu, potencidl vytvoreni
piirastkové hodnoty spojeny se zvySenymi trznimi pobidkami z alternativnich prvka rozdilové smlouvy ve
srovnani se zvolenym ndvrhem rozdilové smlouvy omezeny (viz nize).

Podle Belgie se zvoleny navrh rozdilové smlouvy v kombinaci s jejimi konkrétnimi ujedndnimi ((iprava o riziko
trznich cen a ujedndni o modulaci) zaméfil na vyvazeni expozice vi¢i trznimu riziku s provoznimi pobidkami na
podporu investic i kratkodobé efektivity trhu. Navrh podporuje véasnou reakci na trzni signély, aniz by zptasoboval
zbyte¢nou sloZitost, a je v souladu s technickymi a regula¢nimi omezenimi blokd v dlouhodobém provozu. Belgie
v této souvislosti odkazuje na:

a)  dpravu o riziko trznich cen, kterd poskytuje vhodnou pobidku pro vyrobu v dobé vysokych trznich cen
vzhledem k (omezenému) dostupnému prostoru pro Gpravu plant tdrzby, a

b)  ujedndni o modulaci, které bylo navrzeno tak, aby prakticky vyhovovalo technickym a regula¢nim omezenim
blokt v dlouhodobém provozu a trznim transakcim. Pevné stanovend prahova hodnota modulace méla na
zdkladé jednoduchého mechanismu vyvézit potencidlni pfinosy modulace a souvisejici naklady uslych
piileZitosti.

Z vy3e uvedenych dtvodt dospéla Belgie k zdvéru, ze obavy Komise ohledné vhodnosti ndvrhu rozdilové smlouvy
v rozhodnut{ o zahdjen{ fizeni jsou neopodstatnéné.
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(249) Beéhem formdlniho Setfeni se vSak Belgie rozhodla pozménit navrh rozdilové smlouvy a mechanismus Gpravy
o riziko trznich cen s cilem posilit pobidky v souladu s trhem a zohlednit vyvoj na trhu.

a)  Zaprvé, Belgie se rozhodla upravit ndvrh rozdilové smlouvy tim, Ze udélila rozhodovaci pravomoc tykajici se
ekonomickych modulaci partnerovi dohody o poskytovéani sluzeb v oblasti hospodafent s energii (a odstranila
tim ujedndn{ o modulaci v pivodnim ndvrhu) a nahradila pevnou odménu partnera dohody o poskytovani
sluzeb v oblasti hospodafeni s energif kombinaci pevného a pohyblivého poplatku, ¢imz poskytla pobidky
k dynamické modulaci zohledtiujici vyvoj trhu a zdroven zohlednila technickd omezeni (a potencidlni rizika
automatického odstaveni) blokti v dlouhodobém provozu. Podrobny popis upraveného vzorce pro vypocet
odmény viz oddil 3.3.1.5.2.

b)  Za druhé, Belgie zintenzivnila mechanismus Gpravy o riziko trznich cen tak, aby o¢ekdvand a realizovand
vnitini mira ndvratnosti lépe odrdZela ménici se trzni podminky. Podrobny popis této dpravy naleznete
v oddile 3.3.1.3.2.

4.1.2 Struktura spolecného podniku

(250) Spole¢nost Electrabel a belgicky stat planuji vytvofeni spole¢ného podniku s ticasti 50/50, ktery bude mit v drzbé
pisludnd aktiva umoznujici pokracujici provoz blokd v dlouhodobém provozu.

(251) Belgie uvedla, Ze tento piistup umoziuje belgickému sttu spole¢né ovladat projektovou spole¢nost, nebot oba
akciondii vstupuji do spole¢ného podniku za stejnych podminek a se stejnou mirou rizika (odpovidajici riziku
a financovéni béznych akcionditi) a odmén (zejména dividend). Zaroven umozni belgickému statu, aby si zachoval
uréitou miru vlastnictvi kritické infrastruktury.

4.1.3 Minimdini platba na provozni ndklady a kapitdl a piijcky na ndklady na dobu odstdvky

(252) Belgie vysvétlila, ze pokud ptijmy podniku BE-NUC nebudou postacovat k pokryti nakladd potfebnych na provoz
blokt v dlouhodobém provozu (ndklady na dohodu o provozovéani a Gdrzbé a dalsf kapitdlové vydaje na provoz,
palivo a ddrzbu), je belgicky stdt jako protistrana dohody o odméné povinen uhradit podniku BE-NUC
(a spole¢nosti Luminus) chybgjici ¢dstku. Podnik BE-NUC v této souvislosti pfedlozi ro¢ni zpravu o sesouhlaseni.
Tato minimdlni platba na provozni ndklady md zajistit dostatek hotovosti na pokryti téchto ndkladi s cilem
zabezpetit dlouhodobou Zivotaschopnost a platebni schopnost podniku BE-NUC. Protistrana dohody o odméné
navic provede platbu na kapitdl, kterd se sklddd z ochrany ndkladt ve vysi 50 %, pokud jde o investovany kapital ve
vztahu k amortizovanym kapitdlovym ndkladim na prodlouZeni Zivotnosti blokd v dlouhodobém provozu.
Minimélni platba na provozni niklady a minimélni platba na kapitdl se oznacuji jako minimdln{ platba na
provozni naklady a kapital a pouziji se od data opétovného spusténi dlouhodobého provozu.

(253) Belgie vysvétlila, Ze s G¢innosti od 1. ervence 2025 poskytne podniku BE-NUC i spole¢nosti Luminus rovnéz
néstroje erpdni za tcelem financovini ndkladd na provoz a udrzbu vzniklych béhem ur¢itych obdobi odstavky
podle bodu 3.2(A) (,Obstardni ptjcek na naklady na dobu odstaveni“) dohody o odméné. Belgicky stdt konkrétné
poskytne podniku BE-NUC a spole¢nosti Luminus namisto daltho kapitalu ptijcky na nédklady na dobu odstavky se
zastropovanou drokovou sazbou, splatné podle stanoveného spldtkového kalenddre, které budou poskytnuty ve
dvou transich:

a)  ndklady béhem odstaveni jadernych elektraren (1. ¢ervence 2025 v piipadé Doel 4 a 1. zai{ 2025 v ptipadé
Tihange 3) a do data opétovného spusténi dlouhodobého provozu a

b)  ndklady béhem pldnovanych ¢innosti souvisejicich s dlouhodobym provozem v obdobi od data opétovného
spusténi dlouhodobého provozu do 31. prosince 2028 (aby se pfedeslo pochybnostem, veskeré dalsi ztraty
zptisobené nepldnovanymi odstdvkami budou hrazeny z minimalni platby na provozni naklady a kapitdl).

(254) Belgie vysvétlila, Ze minimalni provozni nklady a kapitdlova platba se zaméfuje na rizika s velkym dopadem, kterd
vedou ke ztrdtdm béhem provozni fize. Spolu s ptjckami na ndklady na dobu odstdvky ve fizi pfed opétovnym
spusténim jsou tato opatieni zdsadni pro zajisténi, aby projekt vytvafel dostate¢né penézni toky na provedeni
thrady provozovateli jadernych zafizeni a zachovani dlouhodobé provozni Zivotaschopnosti. Belgie tvrdi, Ze bez
téchto opatfeni by jaderné elektrarné v piipadé dlouhodobych odstdvek nebo regula¢nich (politickych) zmén, které
vedou k nedostupnosti, hrozil Gpadek.
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(255)

(256)

(257)

(258)

Aby Belgie tato tvrzeni dile dolozila, pfedlozila nasledujici pfipominky podpofené nezdvislou analyzou
vypracovanou spole¢nosti Compass Lexecon (1*):

a)  Obchodni investice do jadernych zaf{zeni jsou vystaveny nekontrolovatelnym rizikim s velkym dopadem,
kterd souviseji s regulaci/politikou a technologiemi a kterd mohou ovlivnit dostupnost elektraren. Jaderné
projekty maji pfevazné fixni strukturu nakladd, a jejich finan¢ni vykonnost je tudiz na obdobi nedostupnosti
zvldst citlivd. Na rozdil od modelu regulacni béze aktiv samotny mechanismus rozdilové smlouvy neni
dostate¢ny k FeSeni téchto rizik nedostupnosti s velkym dopadem a vyZaduje dalsi mechanismus fizen{ rizik.

b)  Minimdlni provozni ndklady a kapitilovd platba jsou nutné k Cdstecnému zaji§téni proti scéndfim
zahrnujicim znacné ztraty, které by mohly ohrozit hospodafskou a finan¢ni Zivotaschopnost (a solventnost)
blokii v dlouhodobém provozu. Pujcky na ndklady na dobu odstdvky jsou nutné k financovani fixnich
provoznich ndklada potfebnych k tdrzbé blokd v dlouhodobém provozu pred jejich opétovnym spusténim
a béhem pldnovanych ¢innosti souvisejicich s prodlouzenim dlouhodobého provozu.

¢)  Vzhledem k dosavadni vykonnosti belgickych a zahrani¢nich jadernych elektraren je vyznamna uddlost
nedostupnosti obou jadernych blokd po podstatnou ¢ast roku nepravdépodobna. Do budoucna se ocekava,
Ze tato systémovd rizika porostou spolu s tim, jak se bude od roku 2025 zmen3ovat belgicky jaderny park.
Kromé toho by se mohly vyskytnout Cast&jsi, méné zdvazné uddlosti, které by stdle byly pficinou ztrdt
projektu dlouhodobého provozu, coz dile odivodnuje potiebu mechanismu minimélni platby na provozni
ndklady a kapital.

Belgie tudiz dospéla k zdvéru, ze minimdlni platba na provozni néklady a kapitdl a ptjcky na ndklady na dobu
odstavky jsou vhodné a pfiméfené:

a)  Minimdlni platba na provozn{ naklady a kapitdl nechrani projekt dlouhodobého provozu pied veskerymi
provoznimi riziky, a je tudiz vhodné, aby se toto opatfeni zabyvalo pouze vyznamnymi udalostmi
nedostupnosti a zabranilo Gtpadku podniku BE-NUC. Ostatni provozni rizika zistavaji na akciondfich, coz
vede k fadé scénatti, kdy ziskovost klesd a kdy ani pfi zavedeni opatfeni podpory neni dosazeno vnitini miry
ndvratnosti projektu ve vysi 7 %.

b)  Minimdln{ platba na provozni ndklady a kapitdl je pfiméfend, jelikoZ je omezena na platby chybgjici ¢astky
potiebné k zamezeni ztrdt (slozka minimdlni platby na provozni naklady) a v p¥ipad¢ investi¢nich ztrdt (tj.
zdporné vnitini miry ndvratnosti projektu) pokryvd pouze 50 % prispévki na vlastni kapitdl (slozka platby
na kapitdl). Jinymi slovy, i v pfipadé minimdlni platby na provozni ndklady a kapitdl mohou akciondfi pfijit
az 0 50 % své investice.

¢)  Pijcka na ndklady na dobu odstavky poskytuje likviditu ve formé financovani, které je omezeno na sniZzeni
pijmd, a tudiZ je podpora pfiméfena.

d)  Piojcka na ndklady na dobu odstavky je pfiméfend, jelikoZ je minimalizovand s cilem zmirnit ztraty,
a vzhledem k tomu, Ze ma byt splatnd spolu s troky, je spojena s dal§imi naklady.

V nédvaznosti na formalni vy3etfovaci fizeni se Belgie rozhodla zavést strop pro potencidlni dhrady minimalni platby
na provozni ndklady a kapitdl ve vy$i maximalné 2 miliardy EUR tim, Ze uplatnila své pravo na ukonceni podle
dohody o odméng, s vyjimkou ptipadd, kdy analyza provedend belgickym stitem prokdze, Ze by takové ukonceni
smlouvy mohlo nepfiznivé ovlivnit bezpecnost doddvek v Belgii a/nebo Ze by ukonceni smlouvy nebylo
z finan¢niho hlediska vhodné. Viz podrobngjsi tidaje v oddile 3.3.1.3.3.

Akciondiské piijcky a ndstroj pro poskytnuti provozniho kapitdlu

Podle Belgie se belgicky stat a spolecnost Electrabel jako akcionafi zavazuji financovat svilj pomérny podil na
pozadavcich na financovani podniku BE-NUC nebo na neocekdvanych vypadcich financovéni (pokud se jednd
o naklady a vydaje, které nejsou financovény z jinych mechanismd, jako jsou p¥jmy podniku BE-NUC, rozdilové
platby ve prospéch podniku BE-NUC v rdmci dohody o odméné, ptjcka na ndklady na dobu odstdvky atd., které
zajistuji, Ze ndklady nejsou pokryty dvakrat).

(1) Compass Lexecon, Memo — Dopliiujici pozndmka k piijckdm na naklady na dobu odstdvky a k minimalni platbé na provozni naklady
a kapitdl, 22. srpna 2024.
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(259) Belgie vysvétlila, Ze spolecnost Electrabel a belgicky stit uzaviely s podnikem BE-NUC individudlni, zcela stejné
dohody tykajici se akcionaiskych ptjcek. Urokové sazby nebyly pevné stanoveny, dohody o akcionatskych
pujckdch vSak stanovi, Ze drokovd sazba kazdé akciondiské pujcky bude odpovidat obvyklé drokové sazbé
stanovené predstavenstvem podniku BE-NUC v souladu s dohodou akcionatt podle pfevladajicich trznich sazeb
a srovnatelného dluhového financovéni tietich stran, které maze byt v daném okamziku k dispozici. Podminky
splaceni ¢astek a urokovych sazeb jsou stejné.

(260) Belgie vysvétlila, Ze ndstroj pro poskytnuti provozniho kapitélu slouzi k financovani potieby provozniho kapitalu
plynouci z ¢innosti blokti v dlouhodobém provozu. Podnik BE-NUC bude moci Cerpat prostfedky z néstroje pro
poskytnuti provozniho kapitélu v pfipadé, Ze rozdil mezi jejimi penéznimi pfijmy a penéZnimi vydaji bude mensi
nez odhadované provozni vydaje na nadchazejici vydajové obdobi stanovené v dohodé o odméné. Cdstka nastroje
pro poskytnuti provozniho kapitdlu se bude pfinejmensim rovnat primérné celkové odhadované castce
provoznich vydaji na obdobf tif mésict. Belgie objasnila, Ze ndstroj pro poskytnuti provozniho kapitdlu v podstaté
slouzi jako preklenovaci prostfedek pro pfechod na ro¢ni minimdlni platbu na provozni ndklady a kapital
v pribéhu roku a funguje jako revolvingovy Gvér, ktery by byl v piipadé Cerpani kazdoro¢né splacen z minimdlni
platby na provozni ndklady a kapitdl provedené belgickym stdtem.

(261) Belgie uptesnila, Ze spolecnost Electrabel navrhne metodiku pro akciondfskou pujcku spole¢nosti Electrabel,
popsanou v souboru podminek, kterd bude sdélena pfedstavenstvu podniku BE-NUC a ndsledné znovu pouzita pro
Ucely belgické statni pijcky a také ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu. Podminky spldceni castek
a urokovych sazeb jsou stejné. Belgie uvedla, Ze o metodice se stéle jednd a ze bude sdélena pozdéji.

4.2 Postoj Belgie k dohodé o poskytovini sluzeb v oblasti hospodafeni s energii

421 Zaddni zakdzky tykajici se dohody o poskytovdni sluzeb v oblasti hospodateni s energii na zdkladé konkurencniho
nabidkového fizeni

(262) Pokud jde o nakup sluzeb energetického manazera v rdmci dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni
s energii, Belgie uvedla, Ze ndkup téchto sluzeb probihd prostfednictvim konkurenéniho, transparentniho
a nediskrimina¢niho nabidkového fizeni bez podminek. Zakdzka tykajic se dohody o poskytovani sluzeb v oblasti
hospodafenti s energif bude konkrétné zaddna v rdmci vyjedndvaciho Fizeni s predchozi vyzvou k ticasti v soutézi
(¢lanek 120 belgického zdkona o zaddvani vefejnych zakdzek ze dne 17. Cervna 2016), coz je v odvétvi vefejnych
sluzeb standardni postup. Belgie proto dospéla k zavéru, Ze dohoda o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodateni
s energil nezvyhodiuje energetického manazera (partnera dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodateni
s energif) a Ze partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii nevyuziva statni podporu.

(263) Belgie uvedla, Ze ackoli uplatiiovani smérnic o zaddvani vefejnych zakdzek jiz poskytuje celou fadu zdruk,
vzhledem k vyznamu nabizenych sluzeb a citlivosti z hlediska hospodafské soutéze byla zavedena dodatecnd
ustanoven( a zdruky, aby se zajistilo, Ze v nabidkovém Fizeni bude dostate¢nd hospodafskd sout&z.

(264) Belgie konkrétné vysvétlila, Ze pfed vypracovanim zaddvaci dokumentace byla zvefejnéna Zddost o informace,
pokud jde o dohodu o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodateni s energii, s cilem ziskat stanoviska od trznich
subjektl, coz zahrnovalo velké mnozstvi témat souvisejicich s obsahem dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti
hospodateni s energii. Nabidkové F{zeni navic uklddd zvlastni kritéria vybéru, kterd zajistuji, Ze kvalifikovani/
vybrani dcastnici jsou s ohledem na dileZitost a citlivost nabizené sluzby vhodni pro dany tcel. Dalsf informace
o nabidkovém fizeni a kritériich vybéru jsou uvedeny v oddile 3.3.1.5.1.

(265) Jak je uvedeno v oddile 3.3.1.5.2, Belgie se po formdlnim vySetfovacim Fizeni rozhodla udélit rozhodovaci
pravomoc tykajici se ekonomickych modulaci partnerovi dohody o poskytovdni sluzeb v oblasti hospodafeni
s energii a nahradit pevnou odménu partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energi
kombinaci pevného a pohyblivého poplatku, a poskytla tak silngjsi pobidky k modulaci podle trznich signald
a zdroven zohlednila technickd omezeni (a potencidlni rizika automatického odstaveni) blokt v dlouhodobém
provozu.
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4.2.2 Dodatecné zdruky tykajici se energetického manaZera

(266) Belgie uvedla, Ze se pocitd se zvldstnimi opatfenimi tykajicimi se piipadné tcasti GEMS, kterd je obchodnim
subjektem spole¢nosti Engie (obchodni jednotka skupiny Engie, kterd je z hlediska F{zeni nezdvisld na obchodni
jednotce Nuclear), v nabidkovém fizeni.

(267) Belgie dle upfesnila, Ze jsou a budou pfijata a zavedena dostatecnd opatfeni k ti¢innému odhaleni a pfedchdzen{
piipadnym stfetiim z4jmd. Tato opatfenti lze shrnout takto:

a)  Zadost o informace umoziuje ovéfeni trhem a jednotlivé zGcastnéné strany by mohly v této souvislosti
navrhnout odlisné podminky a ndvrhy, které by se promitly v Zddosti o informace, ¢imz se zajisti, Ze
nabidkové fizeni nebude zahrnovat piekazky, které by znevyhodnovaly nékterého ze zicastnénych tGcastnika
oproti GEMS (nebo kterékoli spole¢nosti skupiny Engie). Spolecnost Electrabel (ani Zadnd jind spole¢nost ze
skupiny Engie) se nebude podilet na procesu vypracovani zaddvaci dokumentace v ndvaznosti na (vysledky)
zddosti o informace.

b)  Béhem nabidkového fizeni, v piipadé, Ze by se ho GEMS ucastnila, a to i jako subdodavatel nebo v jakékoli
jiné funkci, jsou spole¢nost Electrabel (nebo jakdkoli jind spole¢nost ze skupiny Engie) a jeji feditelé nebo
zéstupci vylouceni z Ucasti na jakémkoli rozhodnuti podniku BE-NUC nebo jedndni o nabidce (napf.
rozhodnuti o vybéru a rozhodnuti o zadan{ zakdzky).

¢)  Vramci organizace spole¢nosti Electrabel byly a naddle budou zavedeny piisné informacni piekazky a etické
hranice mezi osobami odpovédnymi za podévani nabidek v GEMS a osobami podilejicimi se na fizeni
podniku BE-NUC. Stejné zdruky budou zavedeny i v piipadé, Ze bude GEMS na zdkladé tspésného
nabidkového fizeni nakonec vybrdna jako energeticky manazer.

(268) Belgie rovnéz upfesnila, Ze pokud nebude v¢as uzaviena dohoda o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni
s energif, bude GEMS pro zajisténi kontinuity docasné poskytovat sluzby na zdkladé dohody o poskytovani sluzeb
v oblasti hospodafeni s energii. Belgie tvrdila, Ze toto ujedndni je nezbytné a pfiméfené k zajisténi kontinuity
vefejné sluzby (prodeje elektfiny vyrobené bloky v dlouhodobém provozu), ale je pfisné omezeno z hlediska casu
a na nezbytné minimum.

4.2.3 Zdver Belgie tykajici se dohody o poskytovdni sluZeb v oblasti hospodareni s energii

(269) Belgie dospéla k zdvéru, ze nabidkové Fizeni tykajici se dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energif
vylu¢uje jakoukoli mozZnou stitni podporu vzhledem k tomu, Ze: i) belgicky stit zajisti, aby podnik BE-NUC
disledné dodrzoval pravni predpisy a zdsady pro zadavani vefejnych zakazek, a ii) rozsahly konzulta¢ni proces
pfed zahdjenim samotného nabidkového Fizeni poskytuje dalsi zdruky, které zajisti, Ze ndkup sluzeb probéhne
prostrednictvim konkurenéniho, transparentniho a nediskrimina¢niho nabidkového fizeni bez podminek.

(270) Belgie navic dospéla k zdvéru, Ze je vylouceno jakékoli riziko uzavfeni trhu a dal$ich mozZnych protisoutéZnich
praktik ze strany spole¢nosti Engie a Ze byla pfijata veskerd opatfeni a zdruky, které zajisti, aby byl ustanoven
nezdvisly partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii. GEMS by tyto sluzby poskytovala
docasné pouze jako nouzové feseni, coZ je nezbytné a pfiméfené pro zajisténi kontinuity vefejné sluzby.

43 Postoj Belgie k dohodé o odpadech

431 Zdvazky vyfazeni z provozu

(271) Belgie upfesnila, Ze zdvazky vyFazeni z provozu a demontdze vyplyvajici z projektu dlouhodobého provozu (déle
jen ,dyssynergie®), pokud je spole¢nost Electrabel prokaze, budou uhrazeny belgickym statem formou jednordzové
(aplné a konecné) pausalni platby ke dni uzavieni transakce. Belgie vysvétlila, Ze provadéci dohoda stanovi, ze
belgicky stdt a spole¢nost Electrabel by se mély na ¢astce dohodnout ve stanovené lhité, a pokud tak neucini, bude
zalezitost predloZena k rozhodnuti agentute CPN/CNV.
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(272) Belgie pfipomnéla, Ze vzhledem k tomu, Ze v dobé vydini rozhodnuti o zahdjeni fizeni byla tato otdzka
projednavana na trovni agentury CPN/CNV, nebyla v rozhodnuti o zahdjeni fizeni posouzena jeji pfiméfenost.

(273) Belgie vysvétlila, Ze belgicky stdt a spolecnost Electrabel se na ¢astce ve stanovené lhité nedohodly, a proto byla
zalezitost pfedloZena k rozhodnuti agentute CPN/CNV. Belgie upfesnila, Ze:

a)  Dne 12. prosince 2023 zaslala spole¢nost Electrabel belgickému stdtu svou navrhovanou revizi: Spole¢nost
Electrabel tvrdila, Ze zdvazky vyfazeni z provozu a demontdZze tykajici se dlouhodobého provozu budou ¢init
689,9 milionu EUR (hodnoty pro rok 2021) a 580 miliont EUR (hodnoty pro rok 2023).

b)  Dne 25. ledna 2024 belgicky stit odpovédél na navrhovanou revizi. Belgicky stit se ve své odpovédi
domnival, Ze spole¢nost Electrabel nepfedlozila dostate¢né dikazy o jednotlivych dopadech a Ze ndklady
pfedlozené spolecnosti Electrabel nebyly dostatecné pfesné vypocteny, a proto se zdvazky vyfazeni
z provozu a demontdZe tykajici se dlouhodobého provozu rovnaji nule.

¢)  Jelikoz dal$i jedndni mezi spolecnosti Electrabel a belgickym stitem nevedla ke vzdjemné dohodé o vysi
zéavazk( vytazeni z provozu a demontdZe tykajicich se dlouhodobého provozu, byla zilezitost piedlozena
agentufe CNV/CPN.

d)  Agentura CNV/CPN pozidala o stanovisko agentury ONDRAF/NIRAS a FANC/AFCN, které predlozily sva
stanoviska dne 25. bfezna 2024 a dne 27. biezna 2024. Agentura ONDRAF/NIRAS piedlozila dne 6. Cervna
2024 dal3i pisemné pfipominky.

e)  Dne 24. ervna 2024 vydala agentura CPN/CNV své stanovisko k zdvazkiim vyfazeni z provozu a demontdze
tykajicim se dlouhodobého provozu a dospéla k zdvéru, ze dopad projektu dlouhodobého provozu na
ndklady na vyfazeni z provozu ptedstavuje zvySeni nakladti na vyfazeni z provozu (jednodennich néklada)
0 [100-500] miliont EUR (hodnoty pro rok 2021). Vypoctené jednodenni naklady musi byt diskontovany
pomoci diskontni sazby a miry inflace stanovené v dobé tifletého pfezkumu v roce 2022. Na tomto zdkladé
dosahuje zvyseni ndklad( na vyfazeni z provozu a demontdz ¢dstky [100-500] miliontt EUR (hodnoty pro
rok 2023).

(274) Belgie proto dospéla k zavéru, Ze cistka za prevod dodatecnych zdvazk vyfazeni z provozu vyplyvajicich
z projektu dlouhodobého provozu, kterou uvedla agentura CPN/CNV ve svém stanovisku ze dne 24. ¢ervna 2024,
je pfiméfend.

4.3.2 Postoj Belgie k pfimétenosti stropu pro odpad

(275) Belgie mimoto predlozila dne 30. srpna 2024 dalsi nezédvislou analyzu spolecnosti Compass Lexecon, kterd
obsahovala ekonomickou analyzu navrhovaného stropu pro odpady, véetné analyzy diskontni sazby ve vysi 3 %
a dalstho vysvétleni toho, jak jsou dodate¢nd rizika zjisténd agenturou CPN/CNV jiz pokryta rizikovou prémif
vypoctenou belgickym statem, nebo jak je omezena jejich pravdépodobnost/dopad.

4.3.2.1 Obavy souvisejici s diskontnim faktorem

(276) Belgie uvedla, Ze obavy Komise tykajici se diskontni sazby vychazeji z analyzy agentury CPN/CNV obsaZené v jejim
stanovisku ze dne 7. bfezna 2023 pro ministra energetiky ('), v niZ se agentura CPN/CNV domnivd, Ze diskontni
sazba, kterd by méla byt pouzita pro vydaje na vyhofelé palivo, se musi postupné piiblizovat dlouhodobé
bezrizikové mife ndvratnosti (vypoctené ve vysi 2,17 %), a navrhuje pouziti dvoufdzové diskontni sazby (3,17 %
pro obdobi prvnich ticeti let a 2,17 % po uplynuti prvniho obdobi tficeti let).

(119 CPN/CNV, , Advice to the Minister of Energy concerning the transfer of financial responsibility from ENGIE to the Belgian State of the management
of radioactive waste and spent fuel from Belgium's seven nuclear power plants“ (Stanovisko pro ministra energetiky k pfevodu finanéni
odpovédnosti za naklddani s radioaktivnim odpadem a vyhofelym palivem ze sedmi belgickych jadernych elektrdren ze spolecnosti
ENGIE na belgicky stdt), 7. bfezna 2023.
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(277) Belgie odkdzala na nezdvislou analyzu vypracovanou spolecnosti Compass Lexecon ('), kterd prokazala, Ze
diskontni sazba ve vy$i 3 % zvolend belgickym stitem je pfiméfend, na zdkladé: i) ekonomické analyzy
doporuceného piistupu agentury CPN/CNYV, ii) dal3ich relevantnich piistupt a iii) v némeckém piipadé precedenéni
povahy ve véci SA.45296.

a)  Zaprvé, nezdvisld analyza diskontni sazby ukdzala, Ze dvoufdzovy pfistup navrZeny agenturou CPN/CNV pro
stanoveni diskontni sazby odpovidd diskontovani toki plateb s jedinecnou diskontni sazbou ve vysi 2,9
% (""?). Analyza dale ukdzala, Ze sazby navrzené agenturou CPN/CNV byly vypocteny za specifické obdobi
trvale nizkych drokovych sazeb a Ze pfi aktualizaci vypoctu na zdkladé tidaji o sazbach OLO dostupnych
v dobé vyddni rozhodnuti o zahdjeni fizeni ze dne 22. ervence 2024 vede dvoufizovy pfistup
k ekvivalentni diskontni sazbé ve vysi 3,2 % (%), coZ je o 24 bazickych bodii vice nez diskontni sazba, kterou
zvolil belgicky stat.

b)  Zadruhé, nezdvisld analyza naznadila, ze dvoufizovy pfistup navrhovany agenturou CPN/CNV neni jedinym
feSenim pro stanoveni diskontni sazby, kterd by se postupné bliZila dlouhodobé bezrizikové mife vynosnosti.
Diskontni sazba by méla ve skutecnosti predstavovat vynos, kterého mizZe podnik Hedera dosihnout
v ptipadg, Ze v dnesni dobé investuje jednordzovou &astku do bezrizikovych aktiv. Tato analyza potvrzuje, Ze
investovanim do portfolia urcitych cennych papirt s pevnym vynosem, v¢etné belgickych statnich dluhopisti
s riznou dobou splatnosti, by si belgicky stit mohl zajistit sazbu vys$si nez 3 % ().

¢)  Nezédvisld analyza v neposledni fadé ukazala, Ze v némeckém piipadé precedenéni povahy tykajicim se
pfevodu zdvazkd z jadernych elektrdren na némecky stat (véc SA.45296) dosahovala diskontni sazba vyse
4,58 %, a to na zakladé ocekdvané tficetileté miry ndvratnosti Evropského orgdnu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA), kterd v dobé rozhodnuti Komise v ¢ervnu 2017 ¢inila 1,994 %.
Komise povazZovala pro némecké zdvazky z radioaktivniho odpadu a vyhotelého paliva diskontni faktor 4,58
% za piijatelny. V souvislosti s vyrazné zvysenou sazbou organu EIOPA se mnohem niz§i diskontni sazba ve
vysi 3 %, kterou navrhuje belgicky stat, zdd byt v souladu se souc¢asnou trovni trokovych sazeb.

4.3.2.2 Obavy souvisejici s riziky zvazovanymi v dohodé zastropovani odpadu

(278) Belgie uvedla, Ze obavy Komise tykajici se rizik zvazovanych v dohodé o zastropovani odpadu vychézeji rovnéz ze
stanoviska agentury CPN/CNV pro ministra energetiky (viz pozndmka pod ¢arou 113), v némz se uvadyi, Ze je tieba
posoudit tfi rizika:

a)  Prekroceni nakladii: Riziko, Ze pfedpoklddané jednodenni ndklady by mohly byt podhodnoceny, a tudiz by
rezerva na neptedvidané udélosti nemusela postacovat.

b)  Podhodnoceni inflace ve stavebnictvi: Riziko, Ze skute¢nd inflace ve stavebnictvi bude vy$si nez 2% infla¢ni cil
Evropské centrdlni banky pfedpoklddany v diskontni sazbé agentury CPN/CNV.

¢)  Investi¢ni riziko: Riziko, Ze podnik Hedera nedosdhne ocekdvaného vynosu v disledku zmén trokovych
sazeb. Podle agentury CPN/CNV se jednd o mdlo pravdépodobny scéndf.

(") Compass Lexecon, Memo — Analyza obav Komise EU tykajicich se navrhovaného stropu pro jaderny odpad, 30. srpna 2024.

(") Tato hodnota byla nahrazena analyzou spolecnosti Compass Lexecon provedenou na zékladé podrobnéjsich idaji v dokumentu ,CL —
Response to the EC concerns on discount rate — 291124 (CL — Reakce na obavy EK ohledné diskontni sazby — 291124), pfedlozeném
dne 30. listopadu 2024, kterd uvddi ekvivalentni sazbu ve vysi 2,8 %.

(") Tato hodnota byla nahrazena analyzou spole¢nosti Compass Lexecon provedenou na zdkladé podrobnéjsich tidajt v dokumentu ,CL -
Response to the EC concerns on discount rate — 291124 (CL — Reakce na obavy EK ohledné diskontni sazby — 291124), ptedlozeném
dne 30. listopadu 2024, kterd uvadi ekvivalentni sazbu ve vysi 3,1 %.

(" To bylo doplnéno odpovédi na otdzku 5.4 v Zadosti o informace ze dne 1. fjna. V praxi se podnik Hedera pii zajistovani proti
infla¢nimu riziku zaméff na dynamické fizeni aktiv a pasiv zaloZené na diverzifikovaném portfoliu, které zahrnuje aktiva umoziujici
fondu, aby se zajistil proti inflaci. Podnik Hedera by napiiklad mohl sestavit portfolio zaloZené mimo jiné na dluhopisech a dluhovych
ndstrojich, akciich, nemovitostech a derivatech s dlouhodobym cilem dosdhnout redlného vynosu 1 %, a zdroven tak minimalizovat
riziko volatility.
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(279) Nezavisla analyza provedend spole¢nosti Compass Lexecon ukdzala, Ze tato rizika byla vzata v potaz, a prokdzala,

Ze piistup belgického stitu je obezietny a zahrnuje dostate¢né rezervy na nepfedvidané udélosti k pokryti téchto
rizik.

a)  Pokud jde o riziko prekroceni ndkladii, analyza konstatovala, Ze ndklady na nakladani s jadernym odpadem
jsou v Belgii Casto auditovany a aktualizovdny a Ze strop pro odpad vychdzi z nejnovéjsich dostupnych
idaji. Samotny strop pro odpad navic sestdva ze zdkladni ¢astky a rizikové prémie. Zakladni ¢dstka vychazi
z evidence odpadii a z odvétvového referen¢éniho scénédfe agentury ONDRAF/NIRAS, ktery ptedstavuje ,vice
pravdépodobnou nez nepravdépodobnou” situaci (tj. 50. percentil rizikového scéndfe), coz znamend, Ze
zvolené rezervy na nepfedvidané wuddlosti budou postacovat k pokryti piekroceni ndkladd
s pravdépodobnosti 50 %. Rizikovd pfirdzka, kterd se pfipocitdva k zdkladni ¢astce, vychdzi z poznamky
agentury ONDRAF/NIRAS, ktera vychdzi z piistupu k identifikaci a kvantifikaci nékterych dalsich rizik zdola
nahoru, pfi¢emz tato rizika zahrnuji: i) riziko pfekroceni dodatecnych ndkladd na zafizeni pro geologické
uklddani, které jiz nejsou pokryty rezervami na nepfedvidané uddlosti v rdmci zdkladni ¢astky, ii) riziko, ze
bude zvoleno jiné technické feSeni neZ zafizeni pro geologické ukldddni v hloubce 400 m, iii) riziko
piekroceni dodate¢nych ndkladd na provoz a udrzbu dlozist v aredlu Belgoprocess, na provoz skladd
vyhotelého paliva po roce 2050 a na vystavbu dalsich zafizeni, které jiz nejsou pokryty rezervami na
nepfedvidané uddlosti v ramci zdkladn{ ¢astky, a iv) regulaéni riziko, Ze nékteré odpady nemusi byt zptisobilé
pro povrchové ukldddni. Analyza déle uvadi, Ze rizikovd prémie predstavuje 5 185 miliontt EUR, tj. 53 %
zdkladni ¢dstky (9 815 miliont EUR), coz je podstatné vice neZ rizikovd prémie 35 %, kterd byla obsazena
v metodice vypracované pro ptevod zdvazkd v oblasti jaderného odpadu na némecky stit v podobné véci
SA.45296. Metodika pouzitd v némeckém piipadé precedencni povahy byla podobnd, referenéni scéndf
belgického pifpadu vsak vyuzivd novéjsi ddaje, mimo jiné zpétnou vazbu z projekté ve Svycarsku a Finsku,
a je tudiz zaloZen na aktudlngjsim souboru tidajd.

b)  Pokud jde o riziko podhodnoceni inflace stavebnich ndkladd, analyza ukazala, Ze vyvoj stavebnich ndkladt
méfeny organizaci Association Belge des Experts (ddle jen ,ABEX“) se podstatné nelisi od inflace méfené
indexem spotfebitelskych cen. Podle analyzy byla obava agentury CPN/CNV podnicena vyssi nez obvyklou
inflaci stavebnich ndkladti v roce 2022 a tento infla¢ni skok je zohlednén v rizikové prémii. Analyza rovnéz
uvadi, Ze dlouhodobd inflace, kterd byla zvolena v Némecku v podobné véci SA.45296, ¢inila 1,60 %,

zatimco v této véci je dlouhodobd inflace stanovena na 2 %, coz je cil ECB.

¢)  Pokud jde o investi¢ni riziko a obavu agentury CPN/CNV, Ze by mohl byt podnik Hedera, ktery je za rezervy
odpovédny, vystaven riziku, Ze vynos nebude postatovat k pokryti vydaji, analyza ukdzala, Ze pokud
v dne$ni dobé fond investuje do portfolia dluhopist s riznou dobou splatnosti a drzi je az do splatnosti,
budou mu vypldceny kupony s drokovou sazbou, kterd se neméni, a fond tedy nebude vystaven riziku
zmény trokové sazby (s vyuZzitim technik fizeni aktiv a pasiv, které umoznujf sladit aktiva se zdvazky v dobé
jejich splatnosti). Analyza v§ak zmifiuje dvé zbytkova rizika, kterym by byl fond pfi tomto ptistupu vystaven:

—  Za prvé, aby fond mohl ziskat p#i vyplaté kupont slozené tiroky, bude muset Casto reinvestovat do
nové vydanych dluhopist. Toto riziko Ize zajistit, a to vzhledem k tomu, Ze fond mad relativné jisty tok
plateb za nakldddni s odpadem, a je tedy mozné navrhnout portfolio cennych papirti s pevnym
vynosem, které odpovidd pozadavkiim vydaji.

—  Za druhé, nejdelsi doba splatnosti belgickych dluhopisti je 50 let, zatimco vydaje na vyhotelé palivo
pokracuji az do roku 2135. Vydaje, které vznikaji po uplynuti 50 let, jsou vSak omezené, nebot
pfedstavuji pouze 13 % celkovych nediskontovanych vydajt, a k dispozici jsou nékteré cenné papiry
s pevnym vynosem s delsi splatnosti, napiiklad stoleté rakouské dluhopisy.
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(280)

4.4

(281)

(282)

4.4.1

(283)

Tato analyza byla doplnéna odpovédi na otazku 5.4 v Zadosti o informace ze dne 1. fijna 2024. Belgie uvedla, Ze
v praxi by portfolio podniku Hedera mélo byt navrzeno tak, aby bylo schopno &elit v§em moznym hospodéiskym
scéndfim pro dané obdobi, zejména pokud jde o troven inflace. Cilem podniku Hedera je dosdhnout redlného
vynosu ve vysi 1 % (tj. 1 % nad trovni inflace). Za timto celem podnik Hedera vypracuje strategii, kterd zohledni
riziko, ze takového vynosu nemusi byt za urcitych hospodatskych rezimt (napiiklad v piipadé déletrvajictho
obdobi vysoké inflace) dosazeno s portfoliem slozenym pouze z dluhopist. Podnik Hedera se proto zaméfi na
dynamické fizeni aktiv a pasiv zaloZené na diverzifikovaném portfoliu, které zahrnuje aktiva umoziujici fondu,
aby se zajistil proti inflaci. Podnik Hedera by napfiklad mohl sestavit portfolio zalozené mimo jiné na dluhopisech
a dluhovych ndstrojich, akciich, nemovitostech a derivétech s dlouhodobym cilem dosdhnout redlného vynosu 1 %,
a zdroven tak minimalizovat riziko volatility. V neposledni fadé je tieba uvést, ze podnik Hedera omezi svou
expozici na belgické akcie, dluhopisy a nemovitosti. To mé zajistit diverzifikaci a dostate¢né oddéleni fondu od
belgického hospodafstvi.

Postoj Belgie ke kumulativnim G&inkdm diléich opatfeni

Belgie uvedla, Ze rtizné slozky a dil¢i opatfeni projektu dlouhodobého provozu byly soucdsti zddosti spole¢nosti
Engie o souhlas s prodlouzenim Zivotnosti a vSechny byly zahrnuty do globélnich transakénich dokumentt
podepsanych dne 13. prosince 2023. Belgie v3ak také konstatovala, Ze jednotlivé slozky projektu dlouhodobého
provozu se v Fadé prvki lif a vzdjemné se dopliiuji, coz omezuje vyskyt pfipadnych kumulativnich t¢inka.

Belgie odkdzala na judikaturu, kterd se zabyvd ndsledujicimi tématy pro posouzeni po sobé jdoucich opatfeni,
mimo jiné:

—  pfedmét, povaha a kontext danych zdsah,

—  jejich Casovy sled,

—  jejich tcel,

—  situace podniku v dobé téchto zdsaht,

—  totoznost zadavatelt nebo pijemcii (véetné jejich pravni povahy a finanénijekonomické situace) a

—  otdzka, zda byly rizné sporné zdsahy v dobé prvniho zdsahu planované nebo pfedvidatelné.

Predmét a povaha slozek 1, 2 a 3

Belgie uvedla, Ze pfedmét a povaha tif slozek projektu dlouhodobého provozu jsou ze své podstaty odlisné,
a poznamenala, Ze Komise ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni vyslovné nezohlednila rozdilnost nebo podobnost
pfedmétu a povahy slozek 1, 2 a 3. V tomto ohledu Belgie uvedla ndsledujici:

a)  Slozka 1 sestava z finan¢nich a strukturdlnich opatfeni na podporu dlouhodobé Zivotaschopného provozu
podniku BE-NUC, véetné podpory piijmi prostiednictvim rozdilové smlouvy, kterd snizuje expozici riziku
trznich cen, a z fady mechanismt odménovéni, které pokryvaji dalsi nedostatky finan¢nich prostfedk, aby
byla zajisténa dlouhodobd ekonomicka Zivotaschopnost v dusledku vystaveni uréitému riziku objemu |
provozni vykonnosti.

b)  Slozka 2 sestdvé z pfevodu zdvazka tykajicich se jaderného odpadu a vyhotelého paliva pro cely jaderny park
v Belgii, a zahrnuje tudiz velmi dlouhé ¢asové obdobi, které z velké &dsti presahuje uplatnéni slozek 1 a 3.

¢)  Slozka 3 sestdvd z pravnich zdruk na ochranu pted budoucimi legislativnimi zménami, a proto ma ve
srovndni se slozkami 1 a 2 zcela odlisny pfedmét.
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442 Utel slozek 1,2 a 3

(284) Belgie uvedla, Ze celkovy tcel téchto tii slozek souvisi s prodlouzenim Zivotnosti blokd v dlouhodobém provozu.
Belgie vSak uvedla, Ze relevantnim prvkem posouzeni je individudlné konkrétni ticel kazdé slozky:

a)  Hlavnim cilem slozky 1 je sniZit nejistotu pHjma a zajistit dlouhodobou Zivotaschopnost projektu
dlouhodobého provozu tim, Ze zabrdni platebni neschopnosti a tpadku podniku BE-NUC. Soucasné se
rovnéz snazi zabrdnit nadmérnému odménovani akciondit a omezit podporu belgického stitu jakozto
protistrany dohody o odméné. Podkladové financni opatfeni slozky 1 se zejména pfiméfenym zptisobem
zabyvaji riznymi riziky: rozdilovd smlouva sniZuje riziko spojené s cenami na velkoobchodnim trhu,
minimdlni platba na provozni ndklady a kapitdl #di rizika ndhlé nedostupnosti s velkym dopadem vedouci
ke ztrdtdm béhem provozni fize a pijcky na ndklady na dobu odstdvky zajistuji dostatecné penézni toky
béhem odstaveni a pldnovanych ¢innosti souvisejicich s dlouhodobym provozem. Belgie uvedla, Ze Komise
tuto skute¢nost uznala rovnéz v 208. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.

b)  Slozka 2 se zabyva f{zenim dlouhodobych zévazki belgického jaderného parku v oblasti Zivotniho prostiedi
a vyfazeni z provozu, které jsou oddéleny od provoznich a finanénich zéleZitost{ podniku BE-NUC, jimiz se
zabyvd slozka 1. Cilem této slozky je pfedevs$im pfevod dotéenych budoucich zdvazki souvisejicich
s jadernym odpadem, coZ je jiny cil nez zaji§téni provoznich financi. Belgie uvedla, Ze se zd4, Ze Komise
potvrdila tento samostatny tcel slozky 2 v 208. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.

¢)  Slozka 3 poskytuje pravni zdruky na ochranu pred nékterymi budoucimi legislativnimi zménami. Tato slozka
se zabyva regulaénim rizikem v disledku mozné zmény nékterych politik a pravnich pfedpist belgického
stdtu a neni pfimo provazdna s finan¢énimi a provoznimi aspekty nebo aspekty tykajicimi se odpovédnosti,
na které se vztahuji ostatni slozky.

443 Piimi piijemci sloZek 1, 2 a 3

(285) Belgie rovnéz uvedla, ze slozky 1, 2 a 3 maji rtizné piimé pifjemce. Belgie uznala, Ze identifikace pifjemcti
jednotlivych opatfeni je dilezitym bodem pii posuzovani existence kumulativnich G¢inkd. V tomto ohledu
belgicky stdt predlozil ndsledujici pfipominky:

a)  Slozka 1 se tykd souboru mechanismi financovdni s konkrétnimi pifjemci u kazdého opatfeni. Belgie
poznamenala, Ze v rozporu s tim, co je uvedeno ve 182. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni #zen, jsou
piimymi pHjemci rozdilové smlouvy, ptjcek na naklady na dobu odstdvky, minimdlni platby na provozni
naklady a kapitdl a nastroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu podnik BE-NUC a spole¢nost Luminus,
a nikoli spole¢nosti Electrabel a Luminus (prospéch pro spole¢nost Electrabel by vyplyval nepfimo z jejtho
postaveni akcionéfe).

b)  Pokud jde o slozku 2, z pfevodu zavazkd v oblasti jaderného odpadu a z dohody o dodate¢nych zdvazcich
vyfazeni z provozu v disledku dlouhodobého provozu md prospéch spole¢nost Electrabel jakoZzto
provozovatel jadernych zaf{zeni a rovnéz spole¢nosti Luminus a EDF Belgium jakoZto piispivajici

vvvvv

c)  Slozka 3 stanovi, Ze urcitd jednostrannd opatfen{ piijatd belgickym (federdlnim) stitem by pro spole¢nost
Electrabel a nepfimo i pro spole¢nost Luminus znamenala vznik prava na nahradu skody.

4.4.4. Kumulativni G¢inky slozek 1, 2 a 3

(286) Slozky 1, 2 a 3 se vyznamné li§i, pokud jde o pfedmét a povahu, tcel a piijemce, byly uzavieny soucasné a jejich
celkovym ucelem je prodlouzeni Zivotnosti blokd v dlouhodobém provozu. Jak je uvedeno vyse, kazda slozka
odpovida konkrétnimu tcelu, a tedy se vzdjemné dopliiuji, coz omezuje p¥ipadné vznikajici kumulativni Géinky.

(287) Pokud jde o potencidlné zménény rizikovy profil spolecnosti Electrabel diky slozkdm 2 a 3, tato opatfeni mohou
skutecné pfinést spole¢nosti Electrabel jakozto provozovateli jadernych zafizeni prospéch a ndsledné celkové
zlepsit jeji rizikovy profil. Slozky 2 a 3 neméni rizikovy profil podniku BE-NUC, ktery je hlavnim pifjemcem slozky
1. Jak bylo posouzeno v nezdvislé analyze provedené spole¢nosti Compass Lexecon, rizikovy profil podniku
BE-NUC vzhledem ke specifickym rizikiim ovliviiujicim projekt a rozdéleni rizik mezi podniky BEGOV a BE-NUC
predstavuji relevantni faktor pro posouzeni pfiméfenosti slozky 1.
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(288)

(289)

(290)

5. POSTO]J SPOLECNOSTI ENGIE

Spole¢nost Engie podala své piipominky k rozhodnuti o zahdjeni ¥zeni dne 9. zdf{ 2024. Spole¢nost Engie ve svém
podani pfedkladd dikazy a analyzu na podporu svého tvrzeni, Ze pochybnosti, které Komise vyjadrila v rozhodnuti
o zahdjeni fizeni, nejsou opodstatnéné. Odpovéd spolec¢nosti Engie na rozhodnuti o zahdjeni fizeni se zabyva
ptvodnim opatfenim popsanym v rozhodnuti o zahdjeni fizeni. Stivajici opatfeni obsahuje zmény (zavedené
s cilem fesit pochybnosti, které Komise vyjadfila v rozhodnuti o zahdjeni fizeni) oproti ptivodnimu opatfen a je
podrobné popsdno v oddile 3 tohoto rozhodnuti. Postoj spolecnosti Engie je v souladu s postojem belgickych
orgdnd.

Spolec¢nost Engie tvrdila, Ze projekt dlouhodobého provozu je vieobecnou dohodou a vysledkem rozsahlych
a trvalych jedndni s belgickou vladou, pti¢emz hlavni zdsadou je zachovat zdvazek vi¢i Belgii a naddle pfispivat
k zabezpeleni dodévek v zemi pfijetim Zddosti Belgie o prodlouzeni Zivotnosti dvou jadernych reaktorti, ¢imz
zméni svou vefejnou strategii ukoncit po roce 2025 v Belgii provoz jadernych zafizeni (viz 23. bod odivodnéni).
Spole¢nost Engie dile uvedla, Ze projekt dlouhodobého provozu mé pozitivni Géinky na wvnitini trh, a to
z nésledujicich davodi:

a)  Za prvé, projekt dlouhodobého provozu je nezbytny pro zajisténi bezpe¢nosti doddvek elektfiny v Belgii
v nadchézejicich letech a zdroven maze snizit ndklady na financovani belgického kapacitniho mechanismu.
Tento pozitivni G¢inek bude nep¥imo p¥inosem i pro sousedni ¢lenské stity propojené s Belgii, které mohou
elektfinu dovdzet (pfiemZ je nutno poznamenat, Ze tento vyvoz nepfedstavuje piimy prodej, ale je
operacemi pro zaji$tovan{ vykonové rovnovahy fizenymi provozovateli pfenosovych soustav).

b)  Za druhé, projekt dlouhodobého provozu pfispivd k dosazeni cild dekarbonizace v Zelené dohodé pro
Evropu.

Spole¢nost Engie rovnéz tvrdila, Ze mezi projektem dlouhodobého provozu (prodlouzeni Zivotnosti jadernych
reaktori Doel 4 a Tihange 3) a prodlouZenim Zivotnosti jadernych zafizeni Doel 1, Doel 2 a Tihange 1 v roce
2015 (déle jen ,stdvajici dlouhodoby provoz®) existuje nékolik rozdila:

a)  Zaprvé, projekt dlouhodobého provozu byl zahdjen belgickym stitem v roce 2022 poté, co spole¢nost Engie
piijala rozhodnuti (od roku 2020) ukondit své jaderné ¢innosti a pfesmérovat své ¢innosti na zaméfeni na
obnovitelné zdroje energie a energetickou infrastrukturu. Proto musela spole¢nost Engie zcela zménit svou
strategii, coz samo o sob¢ zvysilo naklady na projekt dlouhodobého provozu, zejména vzhledem k tomu, ze
spole¢nost Electrabel neprovedla zddné predbézné bezpecnostni studie a nepfijala Zddnd opatieni s ohledem
na pifpadné nové prodlouzeni Zivotnosti nebo prodlouZeni Zivotnosti stavajictho dlouhodobého provozu.
Naproti tomu v dobé stavajictho dlouhodobého provozu spole¢nost Electrabel naddle provadéla predbézné
studie tykajici se prodlouzeni provozu belgickych jadernych reaktorti, nebot takovy scénaf byl v té dobé
povazovan za pravdépodobny.

b)  Za druhé, z tésného harmonogramu projektu dlouhodobého provozu plynuly urcité ndklady. Na zddost
belgické vlddy bylo opétovné spusténi blokd v dlouhodobém provozu posunuto na 1. listopad 2025
(namisto ptivodné planovaného data 1. listopadu 2026).

¢)  Za tieti, kromé nejistoty v oblasti regulace se ocekdvd, ze podnik BE-NUC bude vystaven vys$imu kolisdni
trznich cen (ve srovndni se situaci v roce 2015) v duisledku rostouctho podilu obnovitelnych zdrojt
v energetickém mixu. Trzni podminky byly navic vyrazné odli$né i v roce 2015, kdy vétsi ¢ast energetického
mixu tvofily fosilni a stabilngj$i zdroje energie a nizké/zdporné ceny se vyskytovaly jen zfidka.

d)  Za cwrté, financni vysledky stdvajictho dlouhodobého provozu byly nepfiznivé ovlivnény vySsim nez
ocekdvanym vyskytem udélosti nedostupnosti, kapitdlovymi vydaji a niz${ ziskanou cenou energie. Od roku
2016 bylo v tcetnictvi spole¢nosti Engie zaznamendno nékolik ptipadi snizeni hodnoty v souvislosti s jejimi
jadernymi ¢innostmi, coz vedlo ke zna¢nym finan¢nim ztrdtdm skupiny Engie (a tedy k zdvéru, Ze tyto
¢innosti nemuize zvlddnout soukromy subjekt na trhu sim a bez vyvazeného mechanismu sdilent rizik).
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e)  V neposledni fadé samotnd agentura AFCN/FANC ve svém stanovisku z roku 2021 jasné zdiraznila fadu
rozdild mezi stdvajicim dlouhodobym provozem a soucasnym projektem dlouhodobého provozu ('%). Aby
bylo mozné obnovit provoz k 1. listopadu 2025, tedy o rok diive, nez se ptivodné planovalo, udélila
agentura AFCN/FANC souhlas s dokon¢enim nezbytnych bezpecnostnich zlepseni béhem ti let po
opétovném spusténi (do 31. prosince 2028), zatimco v piipadé stavajictho dlouhodobého provozu
agentura AFCN/FANC udélila souhlas s tim, Ze nezbytné prace mohou byt provedeny v obdobi péti let po
opétovném spusténi.

(291) Spolecnost Engie uvedla, Ze vSechny tyto faktory vedly spolecnost Engie a belgicky stit k uzavieni komplexni
dohody, kterd stanovi jak pozadované prodlouZeni Zivotnosti (s podminkou zmirnéni rizikové expozice
spolecnosti Engie), tak nakldddni s pfevedenym vyhotfelym palivem a jadernym odpadem, a domnivé se, Ze stavajici
dlouhodoby provoz neni relevantnim odkazem pro posouzeni nezbytnosti a vhodnosti rtiznych opatfeni tohoto
projektu dlouhodobého provozu.

(292) Hlavni argumenty spolecnosti Engie tykajici se pochybnosti Komise uvedenych v rozhodnuti o zahdjeni fizeni jsou
podrobnéji popsany niZe.

5.1 Postoj spole¢nosti Engie k hodnoceni projektu dlouhodobého provozu jako ,jediného stejného
zasahu“ a k jeho motivaénimu d¢inku z hlediska stitni podpory

5.1.1 Jediny zdsah

(293) Komise se domnivd, Ze viechny tii slozky opatfeni lze posuzovat jako soucdst jediného zdsahu belgického stitu,
nebot se vSechny vztahuji ke stejné udalosti, tj. k prodlouzent Zivotnosti blokd v dlouhodobém provozu.

(294) Spole¢nost Engie uvedla, Ze nemd ndmitky proti hodnoceni jako jediny zdsah, pokud to odpovidd kritériim
stanovenym v judikatufe Soudniho dvora Evropské unie ("'%). Spole¢nost Engie zejména souhlasila s nizorem
Komise uvedenym v 208. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Ze vSechny tfi slozky opatfeni jsou na
sobé zavislé a piispivaji k plnéni dohody o prodlouzeni Zivotnosti, coz umoziiuje, aby byly povazovany za jediny
zdsah. Spolecnost Engie uznala, Ze méla predpoklady, pokud jde o jeji rizikovost a nakldddni s vyhotelym palivem
a jadernym odpadem, coz vedlo ke vSeobecné a komplexni dohodé¢, kterd jde nad rdmec pouhého zavedeni
mechanismu odméfovani za prodlouzeny provoz jadernych blokd. Spole¢nost Engie, aniz by zpochybnila toto
navrhované hodnoceni jako jediny zasah, poukdzala na to, Ze nékterd dil¢i opatfeni projektu dlouhodobého
provozu nepfedstavuji statni podporu, nebot neposkytuji selektivni vyhodu spole¢nosti Electrabel, a to zejména:

a)  dohoda o poskytovani spravnich sluzeb, na jejimz zdkladé muaze spolecnost Electrabel poskytovat podniku
BE-NUC podpiirné sluzby (véetné sekretdfskych, ticetnich a danovych sluzeb), kterd je standardni trzni
smlouvou, jez bude uzaviena za obvyklych trznich podminek;

(") AFCN/FANC, 28. listopadu 2021, ,Position de 'AFCN sur le projet LTO pour Doel 4 et Tihange 3%, s. 5, (pro usnadnéni pieloZeno),
k dispozici na adrese: https:/[afcn.fgov.be/fr/system/files?file=2021-11-28-afcn-position-lto-final-fr.pdf ,Situaci jadernjch reaktori Doel
4 a Tihange 3 nelze srovndvat se situaci jadernych reaktorii Doel 1 a 2 (u nichz bylo v roce 2014 rozhodnuto o udéleni souhlasu s dlouhodobym
provozem az na posledni chvili). Jaderné reaktory Doel 1 a 2 se podafilo v zimé 2015 pomérné rychle opétovné spustit vzhledem k tomu, Ze:
i) dokumentace k dlouhodobému provozu pro tyto reaktory byla vypracovdna a schvdlena jiz v roce 2012, aby byly tipravy potiebné pro opétovné
spusténi (tykajici se kvalifikace zafizeni a Fizeni stdrnuti) dokonale zndmy, a ii) cldnek 30 krdlovského dekretu tykajiciho se PSIN dosud nevstoupil
v platnost, a proto mohly byt tipravy bezpecnostniho ndvrhu rozloZeny do riiznych odstdvek pldnovanych mezi lety 2015 a 2020. [...] Prodlouzeni
bezpecného provozu jadernych reaktorii Doel 4 a Tihange 3 vyZaduje rozsiteny akcni pldn, ktery se zabyvd predevsim prvky odpovédnymi za zajisténi
jaderné bezpecnosti. Tento akéni pldn zahrnuje ndvrh, kontrolu a konstrukci/vyrobufinstalaci potencidlné velkého poctu soucdsti. Priprava a realizace
iiprav potrebnyich ke splnéni novych bezpecnostnich poZadavkii proto potrvd roky.”

(") Spolecnost Engie zde odkazuje na rozsudek Tribundlu ze dne 15. z4fi 1998, BP Chemicals v. Komise, T-11/95: ,Pokud po sobé jdouci
zdsahy vykazuji zejména z hlediska jejich casového rozvrzent, jejich cile a situace podniku v dobé téchto zdsahii natolik tizké vazby, Ze je nemozné je
od sebe oddélit, Ize je povazovat za jediny zdsah"“.
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b)  outsourcing prodeje elektiny vyrobené bloky v dlouhodobém provozu podle dohody o poskytovani sluzeb
v oblasti hospodafeni s energif, kterd bude uzaviena na zdkladé¢ konkurenéniho, transparentniho
a nediskrimina¢niho nabidkového fizen{ bez podminek, ¢imz bude zajistén soulad s trznimi podminkami, a

¢)  ndhrada Skody belgickym stitem za ztrity z pokryti ndkladi v pfipadé neuzavieni smlouvy, kdy toto
odskodnéni nepfesahuje ramec zdvazkt za béznych trznich podminek u srovnatelnych transakci, pficemz
kazda strana odpovida za ndklady vzniklé v souvislosti s (pfipravou) smlouvy v piipadé neuzavieni smlouvy
kteroukoli stranou. Spole¢nost Engie nese 100 % téchto ndkladd, pokud je odpovédna za to, Ze k uzavfeni
nedoslo, pficemz se predpoklddd, Ze tyto ndklady budou rozdéleny v piipadé, Ze za neuzavieni nenese
odpovédnost zddnd ze stran.

5.1.2 Motivaéni ticinek

(295) Spole¢nost Engie zdtraznila, Ze motiva¢ni acinek, ktery Komise ve svém posouzeni v 229. a 239. bodé odivodnéni
rozhodnuti o zahdjeni fizeni povazovala za pravdépodobny, neni hypoteticky, ale Ze neni pochyb o tom, Ze by
spolecnost Electrabel bez projektu dlouhodobého provozu, véetné jeho tif slozek, nepokracovala v provozu blokd
v dlouhodobém provozu. Spolecnost Engie v této souvislosti uvedla, Ze:

a)  Spolecnost Electrabel jiz zahdjila provadéni své strategie tiplného ukonceni jadernych ¢innosti a neméla
moznost se k tomuto rozhodnuti (zvefejnénému ve vefejném finan¢nim sdéleni spolecnosti Engie (') vratit
podle pravniho rdimce platného v té dobé.

b)  Postoj spolecnosti Engie se jasné odrdzel ve stanoviscich a zpravich agentury AFCN/FANC o proveditelnosti
projektu dlouhodobého provozu pro jaderné reaktory Doel 4 a Tihange 3 ('¥).

¢)  Z komunikace spole¢nosti Engie v souvislosti s jedndnim o projektu dlouhodobého provozu s belgickou
vladou jasné vyplynulo, Ze bez mechanismu sdileni rizik a feSeni pro naklady na vyhotelé palivo a jaderny
odpad, které vzniknou v dusledku provozu sedmi belgickych jadernych elektrdren, nebude spole¢nost
Electrabel uvazovat o prodlouzeni Zivotnosti blokd v dlouhodobém provozu ("*). Tento postoj byl jasné
vyjddten od pocitku jedndni o projektu dlouhodobého provozu, jak bylo uvedeno ve zpravé
agentury AFCN/FANC a ve sdéleni generdlniho feditele spole¢nosti Engie (jak se uvadi v 6. bodé odivodnéni
rozhodnuti o zahdjeni fizeni).

(296) Spole¢nost Engie dile zdtraznila, Ze pobidka pro spole¢nost Electrabel k dal$imu provozovani blokd
v dlouhodobém provozu vyplyvd z celého balicku podptirnych opatfeni poskytovanych v rdmci projektu
dlouhodobého provozu, ktery byl pro tento tGcel vhodné nastaven. Dostatecné pobidky by nemohlo poskytnout
7adné z dil¢ich opatfeni pfijimanych izolované. Spolecnost Engie by k odmitnuti pokracovat v projektu
dlouhodobého provozu vedlo rovnéz odstranéni jakéhokoli prvku balicku. Spole¢nost Engie proto dospéla
k zavéru, Ze opatfeni uvedend v 235. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni by neméla byt povazovana za
opatfeni, ktera jednotlivé poskytuji zvldstni (nebo dalsi) pobidku, ale méla by byt posuzovana jako celek.

("7)V disledku toho spolecnost Engie v roce 2020 sniZila hodnotu svych jadernych zafizeni. Engie, univerzélni registracni dokument
z roku 2020, oddil 1.4.1, s. 13. K dispozici na adrese: www.engie.com/sites/default/files/assets/documents/2021-03/
ENGIE_URD_2020_0.pdf.

("'®) Viz napf. AFCNJFANC, 28. listopadu 2021, ,Position de 'AFCN sur le projet LTO pour Doel 4 et Tihange 3% s. 5 (pro usnadnéni
pielozeno), k dispozici na adrese: https:/[afcn.fgov.be/fr/system/files?file=2021-11-28-afcn-position-lto-final-fr.pdf ,[PJrovozovatel,
spolecnost Electrabel, v listopadu 2020 ozndmil, Ze belgickd vidda se ve své vlddni dohodé jasné rozhodla pro tiplné vyfazeni jadernyich zafizeni do
roku 2025. Necelych pét let pred timto datem se provozovatel jadernych reaktorii Doel a Tihange rozhodl, Ze jiz neni mozné pfipravit se na piipadné
prodlouzeni provozu blokii Doel 4 a Tihange 3. Spolecnost Electrabel se proto rozhodla vénovat vSechny své zdroje na piipravu konecného odstaveni
a demontdze vSech sedmi jadernych reaktorii v aredlech Doel a Tihange. Provozovatel proto projekt Priprava dlouhodobého provozu G2*v tomto
okamziku zastavil.“

(") Viz napf. AFCN[FANC ze 17. ledna 2022, ,Résumé et analyse des actions nécessaires pour lactivation du plan B — Long Term Operation Doel 4
& Tihange 3 s. 9, (pro usnadnéni pfeloZeno), k dispozici na adrese: https:/[afcn.fgov.be/fr[system/files?file=20220118-note-afcn-liste-
analyse-actions-late-lto-vf.pdf. ,[...] Spolecnost Electrabel by chtéla mit jistotu, nez zacne podnikat vlastni kroky. Pokud si vldda p¥eje aktivovat
pldn B [dlouhodoby provoz jadernych reaktorti Doel 4 a Tihange 3], bude muset pied pokracovdnim v pFipravé pldnu B (iikol 1) prednostné
jednat se spolecnosti Electrabel o poZadovanych podminkdch a jistotdch. Agentura AFCN znovu upozorfiuje viddu na skutecnost, Ze prakticky
vSechny Cinnosti v pldnu B, které spadaji do piisobnosti agentury AFCN (zfizeni dokumentace k dlouhodobému provozu), vyzaduji spoluprdci
spolecnosti Electrabel. Podle spolecnosti Electrabel je jakdkoli diskuse o mozném dlouhodobém provozu podminéna existenci jasného, stabilniho
a soudrzného regulacniho rdmce pro jadernou bezpecnost. Agentura AFCN tento ndzor chdpe, a proto pldnuje v prvnim ctvrtleti roku 2022
pokracovat v prdci na vyjasnéni regulacniho rémce tykajiciho se jaderné bezpecnosti.
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5.2

5.2.1

(297)

(298)

(299)

(300)

522

(301)

(302)

Postoj spole¢nosti Engie k nezbytnosti, vhodnosti a pfiméfenosti nékolika dil¢ich opatfeni slozky 1

ZalozZeni spolecného podniku

Spole¢nost Engie se domnivala, Ze k dosazeni cild projektu dlouhodobého provozu, tj. vEasného opétovného
spusténi blokti v dlouhodobém provozu do listopadu 2025, je nezbytné vytvofeni spole¢né struktury, v niz ma
belgicky stit 50% podil. Spole¢nost Engie uvedla, Ze pfed piijetim dohody o projektu dlouhodobého provozu
pozdadala belgicky stat o mechanismus sdileni rizik v poméru 50/50.

Podle spolecnosti Engie bylo pro tento ticel nevhodné, aby byly zavedeny pouze mechanismy odménovani, a to
z nékolika diivodi: i) dohoda o spole¢ném podniku nechdvd nést spole¢nost Engie zbytkovd rizika, ii) bez
spolecného podniku by spole¢nost Engie musela docasné nést 100 % ztrat do doby, nez by doslo k nédhradé skody |
kompenzaci, kterou jinak stanovi dohody, a iii) spole¢nost Engie byla v procesu omezovéni své vyroby jaderné
energie a nechtéla sama investovat pozadované kapitdlové vydaje v ¢astce vice nez [2-2,5] miliardy EUR do
projektu dlouhodobého provozu a sama nést viechny potencidlni ztraty v diisledku neocekdvanych nedostupnosti
a prekroceni nakladu.

Spolecnost Engie déle tvrdila, Ze diky finan¢ni tcasti belgického stdtu na ziscich a ztrdtich plynoucich z bloka
v dlouhodobém provozu (zejména na dividendach) spole¢nost Engie pfedpoklddala, Ze belgicky stit bude dile
motivovan k tomu, aby zohlednil bloky v dlouhodobém provozu ve svych budoucich politickych rozhodnutich.
Spole¢nost Engie proto dospéla k zavéru, Ze vytvofeni spolecné struktury je v souladu se zdjmy belgického stitu
a spolecnosti Engie.

Spole¢nost Engie rovnéZ uvedla, Ze spoleény podnik je vhodny a pfiméfeny, jelikoZ spole¢nost Engie, kterd je
soukromym provozovatelem, bude schopna kompenzovat pfipadné riziko, Ze bude belgicky stdt prostfednictvim
spole¢né kontroly nad strategickymi rozhodnutimi tykajicimi se podniku BE-NUC jednat nestranné, a belgicky stat
a spole¢nost Engie budou vykondvat svd prava pfi spravé a fizeni podniku BE-NUC za rovnych podminek.

Postoj spolecnosti Engie k rozdilové smlouvé

Pokud jde o potfebu rozdilové smlouvy, spole¢nost Engie uvedla, Ze vzhledem k selhdni trhu souvisejicimu
s jadernym primyslem a vysoké volatilité trhu s elektfinou v nadchézejicich letech je projekt dlouhodobého
provozu vystaven znaénému riziku mezery ve financovéni, a proto je rozdilovd smlouva nezbytnym nastrojem
k dosazeni cile spole¢ného zdjmu. Spole¢nost Engie rovnéZz poukdzala na kritkou dobu trvani prodlouzeni
zZivotnosti (10 let) ve srovnani s primérnymi investicemi v jaderném odvétvi, na zna¢né ndklady a na skutecnost,
ze bloky v dlouhodobém provozu nebudou béhem prvnich tif let fungovat na plny vykon, jelikoz budou soucasné
dokonc¢ovény ¢innosti souvisejici s dlouhodobym provozem.

Spolecnost Engie uvedla, Ze ndvrh rozdilové smlouvy a tprava o riziko trznich cen jsou vhodné a pfiméfené
k tomu, aby nadile motivovaly bloky v dlouhodobém provozu k i¢innému reagovdni na trzni signdly. V tomto
ohledu se spolecnost Engie odvoldvd na tytéZ argumenty belgického stdtu tykajici se technickych, regula¢nich
a ekonomickych omezeni blokd v dlouhodobém provozu (viz oddil 2.1). Spole¢nost Engie tvrdila, Ze v pfipadé
neexistence rozdilové smlouvy a s jadernym parkem péti reaktorti umozZnujicim strategii vétsi diverzifikace by méla
i dnes velmi omezenou flexibilitu k pfizptsobeni vyroby jaderné elektfiny v reakci na kratkodobé a stfednédobé
trzni signdly. Podle spolecnosti Engie byla v rdmci tohoto omezeného manévrovaciho prostoru rozdilovd smlouva
navrZena tak, aby pIné motivovala podnik BE-NUC k tomu, aby reagoval na cenové signdly v rozsahu, v jakém je to
technicky proveditelné.

a)  Za prvé spolecnost Engie zdiraznila, Ze na rozdil od flexibilnich zdroji vyroby elektfiny a novéjsich
vyrobnich blokd a/nebo jinych typh jadernych reaktord byly bloky v dlouhodobém provozu navrzeny pro
vyrobu pokryvajici zdkladn{ zatizeni a maji velmi omezené moznosti modulace, a tudiz pro né neni
raciondlnim chovanim provadét modulaci pokazdé, kdyz se ceny dostanou do zdpornych hodnot nebo jsou
niz§i nez jejich kratkodobé mezni ndklady. Spolecnost Engie uptesnila, Ze ekonomickou modulaci vykonu
jadernych blokt v Belgii povoluje agentura AFCN/FANC teprve od roku 2015, a to za piisnych technickych
omezeni, jak je vysvétleno ve 13. az 15. bodé odivodnéni tohoto rozhodnuti. Vzhledem k témto omezenim
(v kombinaci s rizikem automatického odstaveni pti kazdé modulaci, rizikem nerovnovéhy, které by takové
odstaveni znamenalo, a absenci uUspor paliva béhem modulace) tedy spole¢nost Engie vysvétlila, ze
provozovatel jadernych zafizeni nemize volné upravovat vyrobu elektfiny v reakci na zdporné ceny a Ze je
tfeba co nejlépe vyuzivat omezené moznosti modulace.
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b)  Za druhé, dprava o riziko trznich cen a zména délky palivového cyklu zajistuji, Ze planované odstavky
pfipadnou na letni obdobi, kdy ceny jsou a podle o¢ekdvani budou tradi¢né nejniz§i. Tim se zajisti, Ze bloky
v dlouhodobém provozu budou dostupné i v dobé, kdy se ocekdva nejvyssi poptavka po elekttiné (a jeji
ceny). Spole¢nost Engie rovnéz dodala, Ze pfiprava plinované odstdvky jaderného bloku trva pfiblizné 12
mésictl, musi byt trhu pfedem ozndmena a zahrnuje velky pocet ztcastnénych stran. Po naplanovani
nemiize provozovatel jadernych zatizeni zménit datum odstdvky bez pfedchoziho souhlasu provozovatele
sité. Ackoli Ize tedy odstavky planovat s ohledem na dlouhodobé trzni podminky, planovéni Gdrzby jaderné
elektrarny na kratkodobé trzni signaly nenf citlivé.

c)  Za tieti spolecnost Engie uvedla, Ze tiprava o riziko trznich cen dostate¢né motivuje podnik BE-NUC, aby
maximalizoval a ziskal nejvyssi trzni cenu tim, Ze bude pldnovat odstavky na dobu, kdy budou ceny podle
ocekdvani nejnizsi, a zdsadné nesouhlasi s pfedbéznym nazorem Komise, Ze ti¢inky Gpravy o riziko trznich
cen ,jsou v praxi malé“ (jak je uvedeno v 290. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjent fizeni).

(303) V neposledni fadg, pokud jde o parametry névrhu rozdilové smlouvy, spolecnost Engie uvedla, Ze cena na dennim
trhu je vhodnou trzni referenéni cenou.

a)  Za prvé, spolecnost Engie tvrdila, Ze dlouhodobé produkty nemaji zddny vliv na rozhodnuti o nasazeni
jaderné elektrarny, jejiz kratkodobé mezni ndklady jsou ze své podstaty velmi nizké. Forwardové ceny
elektfiny se na zddném evropském trhu nikdy nedostaly do zdpornych hodnot a v budoucnu lze takovou
uddlost povazovat za velmi nepravdépodobnou. V dusledku toho spolecnost Engie uvedla, ze dlouhodobé
produkty neposkytuji potiebné trzni signaly k rozhodnutim o nasazeni, ale Ze bez ohledu na zvolenou trzni
referenéni cenu bude nasazeni vzdy zaloZeno na srovnéni kratkodobych meznich nakladt a nakladd uslych
prileZitosti na jedné strané a ceny na dennim trhu na strané druhé (s ohledem na mozZnosti flexibility
elektrarny).

b)  Zadruhé spolecnost Engie uvedla, Ze pouZiti terminovanych produkti jako trzni referencni ceny by vystavilo
podnik BE-NUC vyznamnym a nezvladnutelnym riziktim plynoucim z nedostate¢né dostupnosti vhodnych
dlouhodobych produkti na belgickém trhu:

—  Belgicky forwardovy trh se vyznacuje nizkou a klesajici likviditou. Objemy obchodované na ro¢nim
trhu jsou podstatné nizsi nez ocekdvand rocni vyroba blokd v dlouhodobém provozu (). Tento
rozpor poukazuje na neprakti¢nost pouziti dlouhodobych trznich produkti jako referen¢ni ceny pro
Gcely rozdilové smlouvy.

—  Nedostatek likvidity na terminovaném trhu z néj ¢ini nejen slabou referen¢ni hodnotu pro vypocet
rozdilové platby s realiza¢ni cenou, ale ptindsi také zna¢na rizika spojend s tvorbou cen, naruenim
tthu a ndklady na realizaci. Naproti tomu cena na dennim trhu nabizi nejvy3si likviditu
a transparentnost pfi tvorbé ceny, ¢imz se zabrani problémiim spojenym s netransparentni likviditou,
naklady na replikaci, ndklady na zdstupné zajisténi a pozadavky na marze.

— K tomu, aby mohl byt vhodnou trzni referencni cenou, neni belgicky terminovany trh dostate¢né
podrobné ¢lenény (*).

(') O¢ekdva se naptiklad, Ze v roce 2024 bude na ro¢nim trhu s elektfinou obchodovédno s pouhymi 9 TWh elektfiny, pficemz vyroba
blokt v dlouhodobém provozu by podle odhadi méla doséhnout 14 TWh za rok.

(") Terminované produkty jsou vétsinou naplanovany na konkrétn{ den spolu s dalsim ¢tvrtletim a dalsim mésicem. Vzhledem ke kolisavé
a nejisté povaze vyroby bloki v dlouhodobém provozu v disledku pldnovanych odstivek (které se béhem c¢innosti souvisejicich
s dlouhodobym provozem do roku 2029 a nejistot kolem praci a pldnovani dale zhorsi) a nepldnované nedostupnosti by pouziti
dlouhodobého produktu jako trini referen¢ni ceny vedlo k vyznamnému objemovému riziku a znaénym nékladiim na zrueni
terminovaného zajisténi v piipadé, Ze nedochdzi k vyrobé, coz by dile ohrozilo vytvafeni penéznich tokd a finan¢ni Zivotaschopnost
spole¢nosti BE-NUC.
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c)  Spole¢nost Engie uvedla, Ze dalsi rizika vyplyvaji ze skute¢nosti, Ze jeji flotila jadernych reaktort se od roku
2025 v disledku vyfazeni péti ze sedmi jadernych reaktorti z provozu vyrazné zmensi. Toto zmenSeni
povede ke zvySeni rizika nedostupnosti, jelikoz pfipadné odstdvky nebo provozni problémy bloka
v dlouhodobém provozu nelze kompenzovat jinymi zafizenimi. V diisledku toho se vyroba podniku BE-NUC
stane vice nejistou, ¢imZ stoupne riziko nedoddni elektfiny na zdkladé dlouhodobych smluv. V takovém
piipadé by byl podnik BE-NUC nucen nakupovat elektfinu za potencidlné vyssi ceny, coz by vedle ztrity
pEjma ze sniZené vyroby vedlo k vyznamnym finan¢énim ztrtdm. Tyto ztraty by se prohloubily v disledku
nedostatecné likvidity dlouhodobych trhii, kde by velké rozpéti mezi nabidkou a poptivkou a omezené
objemy obchodovani mohly déle zvysit ndklady na plnéni smluvnich zdvazka ('3).

5.2.3 Stanovisko spolecnosti Engie k minimdlni platbé na provozni ndklady a kapitdl a pijckdim na ndklady na dobu
odstdvky

(304) Spole¢nost Engie zdtraznila, Ze potfeba minimdlni platby na provozni ndklady a kapitdl a pdjcek na néklady na
dobu odstavky souvisi pfedevsim s konkrétnim kontextem projektu dlouhodobého provozu, ktery byl disledkem:
i) pozdniho rozhodnuti o prodlouzeni Zivotnosti jadernych reaktorti Doel 4 a Tihange 3 a omezeného casu na
pﬁpravu a realizaci nezbytn}'lch Cinnosti souvisejl'cfch S dlouhodob}'lm provozem, ii) stérnutf aktiv a zvyieného
a provozu blokt v dlouhodobém provozu prvnich tf let a iv) vyrovnanych nakladti na elektfinu v piipadé
prodlouzeni Zivotnosti jadernych blokt, které jsou vice zatizeny provoznimi a administrativnimi ndklady nez
jadernd aktiva ,na zelené louce®.

(305) Spole¢nost Engie dale uvedla, ze minimdlni platba na provozni ndklady a kapitdl a ptjcky na naklady na dobu
odstdvky jsou nezbytné nutné vzhledem k tomu, Ze: i) platby, které md belgicky stdt podle dohody o odméné
hradit, nepokryvaji vyznamné uddlosti nedostupnosti zpusobené technickymi problémy nebo vyvolanymi
mezindrodnimi regula¢nimi opatfenimi ¢i jadernymi havdriemi; ii) na rozdil od tvrzeni v 269. bodé odtivodnéni
pism. b) rozhodnuti o zahdjeni fizeni nejsou tyto neolekdvané udélosti ,extrémnimi scéndfi s nizkou
pravdépodobnosti, ale je pravdépodobné, Ze nastanou v piistich deseti letech, a iii) vztahuji se pouze na uddlosti
od ur¢ité prahové hodnoty.

a)  Dohoda o odméné umoziiuje dpravu realizaéni ceny rozdilové smlouvy ve prospéch podniku BE-NUC
prostiednictvim urcitych ,udalosti spojenych s opétovnym uvedenim do provozu®, které jsou vSak spojeny
s omezenimi a vyjimkami. Dohoda o odméné by se napiiklad nevztahovala na odstaveni jednoho nebo obou
blokii v dlouhodobém provozu z divodu bezpecnostnich opatieni v piipadé mimofddné udélosti nebo
v dusledku zmény mezindrodnich ptedpisti. Kromé toho se dohoda o odméné nevztahuje na uddlosti
nedostupnosti zptisobené ur¢itymi technickymi problémy, jako jsou napiiklad: odstavky z bezpe¢nostnich
divodtl v ndvaznosti na b&zné regulacni kontroly, které jsou soucdsti ofekdvaného provozu; povinné
modernizace vyzadované stavajicimi nebo vSeobecné piijimanymi mezindrodnimi pfedpisy, jako jsou ty,
které vyplyvaji ze smérnice Rady 2014/87/Euratom po situaci ve Fukusimé (*); preventivni odstavky
v disledku mezindrodnich incidentd, které jsou predvidatelnou regulacni reakef; prxsnéjﬁl’ pfedpisy v oblasti
zivotntho prostiedi, které uklddaji regiondlni orgdny a které casto ovliviiuji vice odvétvi; naruSeni
dodavatelského fetézce, kterd brani nezbytné idrzbé nebo opravdm, a nepfedvidatelnd degradace kritickych
zafizeni.

b)  Pravdépodobnost vzniku takovych technickych/regula¢nich/havarijnich uddlosti neni tak nizkd, jak se uvadi
v rozhodnuti o zahdjeni f{zeni, a mohla by mit dopad jak na ndklady na provoz blokt v dlouhodobém
provozu, tak na jejich dostupnost. Spolecnost Engie v této souvislosti uvedla:

—  Navzdory ptisnosti soucasnych piedpisti o jaderné bezpecnosti nelze vyloucit havdrii, jakou byla
havidrie v Cernobylu nebo ve Fuku$imé.

—  Zaclenéni minimalni platby na provozni ndklady a kapital do dohody vychdzelo ze zkusenosti a historie
provozu belgické jaderné flotily spole¢nosti Electrabel: v obdobi 2012-2022 doslo z technickych
divod k jedendcti vyznamnym neocekdvanym uddlostem nedostupnosti, které postihly sedm
belgickych jadernych blokii.

— Ve svét€ doslo v neddvné dobé k nekolika pripadiim prodlouzené nedostupnosti jinych jadernych flotil
(napf. Ringhals 4 ve Svédsku v roce 2022, Civaux 1 ve Francii v roce 2021, Talshan 1 v Ciné v roce
2021).

(*?) Spolecnost Engie se s takovou situaci potykala v roce 2018, kdy bylo nedostupnych nékolik blokii soucasné, v dusledku cehoz
fungovala spolecnost v priiméru pouze na 52 % svého jmenovitého vykonu. Spole¢nost Engie musela odkoupit své forwardové
zajisténi v situaci, kdy se ceny v Belgii vyrazné zvysily a propojovaci kapacity byly nasyceny, a pokud jde o jeji jaderné &innosti,
ukondila rok se ztrtou EBITDA ve vysi [0-0, 5] miliardy EUR (ve srovndni se ziskem ve vy3i [0-0,5] miliardy EUR v predch021m roce)

(') Smérnice Rady 2014/87/Euratom ze dne 8. Cervence 2014, kterou se méni smérnice 2009/71/Euratom, kterou se stanovi rdmec
Spolecenstvi pro jadernou bezpecnost jadernych zafizenf (Uf. vést. L 219, 25.7.2014, s. 42, ELL http://data.curopa.cu/eli/dir/2014
87]0j).
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(306)

(307)

(308)

(309)

(310)

¢)  Vsechny udalosti, které maji za ndsledek ndklady niZ$i nez prahovd hodnota 5 miliond EUR, nejsou
povazovény za ,udalosti spojené s opétovnym uvedenim do provozu®, a proto za né protistrana dohody
0 odméné neposkytuje kompenzaci.

Spole¢nost Engie uvedla, Ze minimalni platba na provozni naklady a kapitél neni neomezenou dotaci (na rozdil od
toho, co Komise naznacovala v rozhodnuti o zahdjeni fizeni), a to s ohledem na prava protistrany dohody o odméné
na ukonceni stanovend v dohodé o odméng, kterd by umoznila omezit jeji expozici.

Spolecnost Engie uvedla, Ze princip prodlouzeni ptijéek na ndklady na dobu odstdvky tak, aby pokryvaly cast
nakladi po datu opétovného spusténi, byl belgickym stitem schvilen v disledku posunuti data opétovného
spustén{ blokd v dlouhodobém provozu (z roku 2026 na rok 2025) na jeji Zadost, z ¢ehoZ plyne, Ze ¢innosti
souvisejici s dlouhodobym provozem musi byt provedeny béhem provozu blokd, coz povede k niz$im pfjmim
béhem prvnich ti{ let provozu. Ridila se klicovou zdsadou dohodnutou mezi spole¢nosti Engie a belgickym statem,
ze akciondfi nesou veskeré ndklady vyplyvajici z prodlouzeni dlouhodobého provozu, zatimco podnik BE-NUC
financuje naklady na provoz a Gdrzbu ze svych vlastnich p{jma.

Pokud jde o pfiméfenost finan¢nich mechanismt poskytovanych v rdmci projektu dlouhodobého provozu,
spole¢nost Engie tvrdila, Ze tyto mechanismy nechrdni podnik BE-NUC pfed zddnym provoznim rizikem, jak
naznauje Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni. Podnik BE-NUC je mimo jiné &dstecné vystaven riziku
dostupnosti po celou dobu prodlouZeni Zivotnosti blokii v dlouhodobém provozu a také piekroceni provoznich
nakladt po datu dpravy podle skutecnosti, coz mtize zabranit tomu, aby vytvafel penéZni hotovost, a negativné
ovlivnit miru ndvratnosti podniku BE-NUC. Tyto nédklady se tykaji mimo jiné zvy$eni ndkladti na zaméstnance
(programy udrZeni zaméstnanct a dodatené néaklady na ndbor | odbornou piipravu pro acely pokracujictho
provozu), nakladti na provoz a udrzbu (zvySeni cen materidlu, nedostatek zakladnich nahradnich dild a soucdsti
v dodavatelském fetézci, poZadavky agentury ANFC/FANC (vSechny zmény projektu podléhaji pied schvédlenim
rozsdhlému prezkumu a vzneseni ndmitek ze strany agentury AFCN/FANC), neplanované vazné poruchy zafizeni
pfed opétovnym spusténim atd.) a ndkladt na pohonné hmoty (smlouvy jsou ¢dste¢né provazany s vyvojem trhu).

Spole¢nost Engie déle tvrdila, Ze spole¢nost Electrabel ma jako provozovatel blokti v dlouhodobém provozu silnou
motivaci maximalizovat dostupnost blokt v dlouhodobém provozu za béznych provoznich podminek, aby se
vyhnula placeni smluvnich pokut v piipadg, Ze dostupnost klesne v kterémkoli smluvnim roce pod [90-100] %.

Spolecnost Engie pfedlozila simulaci toho, jaky dopad maji uddlosti, na které by se nevztahovala minimalni platba
na provozni naklady a kapitdl, na ziskovost dlouhodobého provozu, jimiz jsou: i) uddlosti snizené dostupnosti
béhem fize provozu slouZici pro ilustraci (zvy$end mira nucenych odstdvek) a ii) zvySeni nékterych provoznich
naklada po datu dpravy podle skutecnosti v disledku nepfedvidanych nakladt a rovnéz kombinace obou udélosti.
Tabulka 16 uvddi, Ze tyto udélosti by mohly mit vyznamny nep#znivy vliv na vnitini miru vynosnosti podniku
BE-NUC.

Tabulka 16

Dopad udilosti, na které se nevztahuje minimdlni platba na provozni ndklady a kapitdl, na ziskovost
dlouhodobého provozu (100 %)

Zékladni scénéf (bez snizené Zvysend mira nucenych Zvy$end mira nucenych
dostupnosti) odstdvek + 5 % odstavek + 10 %
Zékladni scéndf Vnitfni mira ndvratnosti | Vnitin{ mira ndvratnosti =
(nepfekroceni =[5-10] % [0-5] %
provoznich nékladi) Cistd soucasnd hodnota | Cistd soucasnd hodnota =
= minus [100-300] minus [200-400] miliont
milionti EUR EUR

Provozni ndklady + 5 % | Vnitini mira ndvratnosti | Vnitfni mira ndvratnosti | Vnitfni mira ndvratnosti =

= [5-10] % = [5-10] % [0-5] %
Cista soucasnd hodnota = | Cistd sou¢asnd hodnota | Cistd sou¢asna hodnota =
minus [0-200] miliont = minus [100-300] minus [200-400] miliont
EUR milionti EUR EUR

Provozni ndklady + 10 | Vnitini mira ndvratnosti | Vnitfni mira ndvratnosti | Vnitfni mira ndvratnosti =

% = [5-10] % = [0-5] % [0-5] %

Cista soucasnd hodnota = | Cist4 sou¢asnd hodnota | Cistd soucasna hodnota =
minus [0-200] miliont = minus [100-300] minus [200-400] miliont
EUR miliontt EUR EUR

Zdroj:  odpovéd spolecnosti Engie na rozhodnuti o zahdjeni fizeni
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(311) Spole¢nost Engie rovnéz tvrdila, Ze Girokovd sazba ptijéek na naklady na dobu odstévky je pfiméfend a vhodnd, jak
vyplyvé z nezdvislé analyzy ('%). Spole¢nost Engie dodala, Ze ptjcky na ndklady na dobu odstdvky by mély byt
splaceny v¢etné trokti na konci obdobi dlouhodobého provozu, pokud podnik BE-NUC vytvoii dostate¢né
penézni prostredky.

5.2.4 Postoj spolecnosti Engie k podminkdm ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu a akciondiskych piijcek

(312) Spole¢nost Engie upfesnila, Ze tirokova sazba akciondfskych pujcek a ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitélu
bude odpovidat obvyklé drokové sazbé stanovené pfedstavenstvem podniku BE-NUC podle pfevlddajicich trznich
sazeb a srovnatelného dluhového financovéni tetich stran, které mtize byt v daném okamziku k dispozici.

(313) Spole¢nost Engie rovnéz upfesnila, Ze vypracovala soubor podminek popisujici metodiku, podle které se stanovuji
trokové sazby. Spolecnost Engie objasnila, Ze tato metoda je v souladu s jeji politikou v oblasti pfevodnich cen
uvérl a je v souladu se zdsadou OECD v oblasti eroze zédkladu dané a piesouvani zisku (BEPS), kterd zajistuje, aby
trokovd sazba byla stanovena na drovni trznich cen (viz 63. bod odtivodnéni).

(314) Spole¢nost Engie proto dospéla k zdvéru, Ze drokovd sazba ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu
i akciondfskych tivért je pfiméfend.

5.2.5 Postoj spolecnosti Engie k dohodé o poskytovdni sluZeb v oblasti hospodafeni s energii

(315) Za prvé spole¢nost Engie zdiraznila, Ze subjekt skupiny Engie (ddle jen ,GEMS®), ktery by mohl byt vybran jako
partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii na zdkladé nabidkového fizeni nebo jako
docasné ndhradni feSeni, bude zcela nezdvisly na obchodni jednotce Nuclear (Jadro). Spolecnost Engie upfesnila, Ze
od ledna 2024 byla na jedné strané zavedena piislusnd nabidkovd Fizeni a na strané druhé byly v rdmci skupiny
Engie zavedeny mechanismy ochrany, aby se zabrdnilo jakémukoli zapojeni spolecnosti Electrabel do vybéru
partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodaieni s energil.

(316) Za druhé spole¢nost Engie uvedla, Ze neexistuje riziko uzavieni trhu vyplyvajici z moznosti, Ze by byla GEMS
vybrdna v nabidkovém fizeni tykajicim se dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii. Spole¢nost
Engie tvrdila, Ze GEMS bude jednat jako strana na zdkladé ptesného povéfeni stanoveného strategii nabidek
a odchylek, od kterého se nesmi odchylit, bude odménovana prostfednictvim poplatku a podnik BE-NUC zistane
vlastnikem elektfiny az do jejitho prodeje. Jelikoz odpovidajici prodeje podniku ze strany podniku BE-NUC nelze
pficitat GEMS [ skupiné Engie, nemohlo by dojit k posileni pozice spolecnosti Electrabel na belgickém trhu, pokud
by GEMS byla jmenovdna partnerem dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii.

(317) Za tieti, nabidkové fizeni pro vybér partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif spliiuje
pozadavky na konkurenceschopnost, transparentnost a nediskrimina¢ni a bezpodmine¢nou povahu stanovenou
prax{ Komise. Bylo zvefejnéno na trovni EU a stanovi kvalifikacni kritéria (zejména pokud jde o finan¢ni silu
a provozni zkuSenosti uchazece). Pokud by tedy byla GEMS vybrdna v ramci nabidkového fizeni, lze toto jeji
jmenovani partnerem dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii povaZovat za pfiméfené.
Spolecnost Engie rovnéz tvrdila, Ze v piipadé, Ze by nabidkové fizeni nebylo Gspésné a GEMS by byla jmenovana
partnerem dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energil v rdmci nahradniho feSeni, kritérium
pfiméfenosti by bylo pfesto splnéno: GEMS bude odmériovéna za trznich podminek ve vysi stanovené nezdvislym
znalcem v piipadé neshody mezi stranami tak, aby tato odména nepfekracovala rimec toho, co je nezbytné nutné
k dosazeni t¢elu dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif. Spole¢nost Engie dale vysvétlila, Ze
toto nahradni feeni bude pouze docasné a belgicky stdt okamzité zapocne organizovat nové nabidkové fizeni.

(***) Memorandum spole¢nosti Compass Lexecon ze dne 22. srpna 2024 ,Supplementary note on MOCP and SDC Loan“ (Doplitujici
poznamka k minimdln{ platbé na provozni ndklady a kapital a ptjckdm na naklady na dobu odstavky), bod 1.12.
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5.3 Stanovisko spole¢nosti Engie k dohodé o odpadech

(318) Spole¢nost Engie uvedla, Ze celkova vyse stropu pro odpad postacuje k pokryti dalsich rizik, kterd by nebyla vzata
v tvahu pii vypoctu zdkladni ¢astky. Spolecnost Engie ddle poznamendva, Ze strop pro odpad je stanoven k tomu,
aby na stit bylo pteneseno vyrazné méné rizik, nez tomu bylo v némeckém piipadé precedenéni povahy, ktery
potvrdila Komise. Spole¢nost Engie pfedlozila zejména tato tvrzent:

a)  Odpad nebude automaticky pfeveden na podnik Hedera po platbé stropu pro odpad. Bude pfeveden pouze
ten odpad, ktery spliiuje velmi piisnd smluvni kritéria pfevodu, a v opa¢ném piipadé za néj bude spolecnost
Electrabel nadéle nést odpovédnost. Na smluvnich kritériich pfevodu se dohodli odbornici a tato kritéria
vychdzeji ze soucasnych osvédcenych postupil. Spolecnost Electrabel musi navic v pfipadé potieby pfevodu
dalsich objemt zaplatit podniku Hedera dodate¢nou ¢astku (déle jen ,poplatky za tipravu objemu®).

b)  V némeckém piipadé pfetrvavaly nejistoty ohledné umisténi aredldi pro ukldddni odpadu, zatimco v tomto
pfipadé je jiz zndmo konecné zafizen{ pro ukldddni odpadi kategorie A, coZ nejistoty vyrazné snizuje.

¢)  Na rozdil od némeckého pifpadu jiz zdkladni ¢dstka projektu dlouhodobého provozu zahrnuje vysokou
troven rezerv na nepfedvidané udalosti.

d)  Vnémeckém pi{padé byla pouzita nomindlni diskontni sazba ve vysi 4,58 % (stanovend v ndvaznosti na sazby
organu EIOPA). V souvislosti s vyrazné zvysenou (+56 bazickych bodd) sazbou orgdnu EIOPA se mnohem
niz8i (-158 bazickych bodt) diskontni sazba ve vysi 3 % (nomindlni) pouzitd v projektu dlouhodobého
provozu zdd byt plné v souladu se soucasnou trovni tirokovych sazeb. Redlnd sazba ve vysi 1 % pouzitd
v projektu dlouhodobého provozu je navic ve srovnani s jinymi evropskymi zemémi konzervativni.

e)  Podnik Hedera bude schopen dosihnout ndvratnosti investic, kterd postacuje k pokryti jejich platebnich
zéavazkd. Tento ndzor podporuje studie fizen{ aktiv a pasiv, kterou provedla [...] pro tGcely revize agentury
CPN z roku 2022.

(319) Spolecnost Engie proto dospéla k zavéru, ze ¢dstka zaplacend spolec¢nosti Electrabel v rdmci dohody o odpadech
dostatené pokryje nejistoty, které pievzala spole¢nost BEGOV, a bude tedy pfiméfena.

(320) Pokud jde o zdvazky vyfazeni z provozu, spole¢nost Engie uvedla, Ze spole¢nost Electrabel jakoZto provozovatel
sedmi belgickych jadernych blokt bude i naddle odpovédnd za své zdvazky vytazeni z provozu. Spole¢nost Engie
vSak potvrdila, Ze Belgie uhradi (zvySené) ndklady na vyfazeni z provozu, které p¥imo vyplyvaji z projektu
dlouhodobého provozu, formou jednordzové (Gplné a konecné) pausdlni platby ve prospéch spole¢nosti Electrabel.

(321) Spole¢nost Engie odkdzala na stanovisko agentury CPN/CNV tykajici se zdvazkd vyfazeni z provozu a demontdze
v souvislosti s dlouhodobym provozem, v némz dospéla k zdvéru, Ze dopad dlouhodobého provozu na néklady na
vytazeni z provozu (v jednodennich nékladech) pfedstavuje zvyseni nakladti na vyFazeni z provozu (dyssynergie) ve
vysi [100-500] miliond EUR (v hodnotich pro rok 2021), resp. v aktualizované vysi [100-500] miliont EUR
(v hodnotdch pro rok 2023). Spole¢nost Engie proto dospéla k zdvéru, Ze ¢astka za pfevod dodate¢nych zdvazkd
vyFazeni z provozu vyplyvajicich z dlouhodobého provozu, kterou urcila agentura CPN/CNV, je pfiméfena.

6. PRIPOMINKY TRETICH STRAN

(322) Kromé podani spole¢nosti Engie obdrzela Komise béhem vefejné konzultace k rozhodnuti o zahdjeni fizeni, kterd
trvala do 9. zafi 2024, piipominky od sedmi tfetich stran.

(323) Piipominky zaslaly ¢lenské staty, podniky, sdruzeni a nevladni organizace. Pfipominkdm tfetich stran se budou
vénovat také piislusné ¢asti posouzeni, aniz by byl uvadén specificky odkaz na konkrétni pfipominku.

(324) Nize je uveden popis piipominek a pozndmek tietich stran, které jsou relevantni pro posouzeni stitni podpory,
seskupenych podle témat.

6.1 Pfipominky k existenci podpory

(325) K existenci podpory nebyly vzneseny Zadné pfipominky.
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6.2 Pfipominky ke slucitelnosti podpory
6.2.1 Pripominky tykajici se vhodnosti a potieby opatieni

(326) Vétsina tietich stran vyjadfila svou podporu, pokud jde o obavy Komise vyjddiené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni
v souvislosti s vhodnosti a potfebou opatfeni.

6.2.1.1 Obecné poznamky

(327) Jedna tfeti strana nesouhlasila s Komisi ohledné tvrzeni o existenci a vyznamu selhdni trhu, kterd predlozil belgicky
stdt, a tvrdila, Ze jadernd technologie jednoduse neni nédkladové efektivni a neméla by byt podporovina
prostiednictvim statniho financovani. Tato strana pfipomnéla, Ze podle pravidel EU pro stitni podporu je provozni
podpora obecné povolena pouze za vyjimecnych okolnosti a méla by byt omezena na technologie, které jesté
nejsou obchodovatelné nebo vyspélé, pokud jsou splnény urcité podminky. Tato tfeti strana nesouhlasila
s vhodnosti a potiebou podpory jaderné energie, kterou povazovala za vyspélou a nerentabilni technologii.

(328) Tii ze sedmi tfetich stran uvedly, Ze jadernd energie neni vhodnou technologii pro feSeni otdzek zabezpeceni
dodévek z divodu nizké flexibility jadernych elektrren, které musi nepfetrzité vyrdbét, jelikoz cetné modulace
nejsou Zadouci.

6.2.1.2 Vhodnost navrhu rozdilové smlouvy

vvvvv ,

(329) Pét ze sedmi respondentt sdilelo obavy Komise ohledné vhodnosti ndvrhu rozdilové smlouvy. Nejdilezitéjsi obavy
se tykaly: i) souladu s pravnimi pfedpisy EU, ii) stanoveni realizatni ceny pii neexistenci konkurenéniho fizeni (napf.
u vétrnych elektrdren na mofi), ii) omezenych pobidek k ptizptsobeni vyroby trznim podminkdm, nebot
(v pivodnim ndvrhu rozdilové smlouvy) je prahovd hodnota pro sniZeni vyroby stanovena az po $esti hodindch
zdpornych cen na trzich s elektfinou, iv) vybéru referenéni ceny.

(330) Jedna tfeti strana vSak uznala, Ze provozovatelé jadernych zafizeni maji problémy s reagovanim na trzni signdly
kvali omezenym mozZnostem modulace jadernych elektraren. Jedna tieti strana déle uvedla, Ze pokud jde o navrh
rozdilové smlouvy, nemélo by existovat univerzalni feSeni a ¢lenské staty by mély mit moznost flexibilné upravit
navrh rozdilové smlouvy na zdkladé konkrétnich okolnosti. Zasady tykajici se ndvrhu rozdilové smlouvy by se
napiiklad mély na jaderné technologie pouZit jinym zptisobem neZ v pfipadé stilych zdrojli energie a je tfeba mit
na paméti, Ze jaderné elektrarny slouZi jako kapacita pro zékladni zatiZen.

(331) Komise konstatuje, ze zddnd ze tfetich stran neméla v dobé vyddni rozhodnuti o zahdjeni fizeni konkrétni
piipominky k tomu, jak zlepsit navrh rozdilové smlouvy pfedloZeny belgickym stdtem.

6.2.2 Pripominky tykajici se pfiméFenosti opatieni

(332) Sest ze sedmi respondentfi podpofilo obavy Komise uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, které se tykaji
pfiméfenosti opatien.

6.2.2.1 Pripominky k bali¢ku finan¢nich opatfeni

(333) Pét ze sedmi respondentti se obecné domnivalo, Ze balicek opatfeni tykajicich se finan¢ni odmény (véetné rozdilové
smlouvy, minimdln{ platby na provozni ndklady a kapitdl a nékolika pajcek) by nebyl pfiméfeny. Tyto tfeti strany
souhlasily s pfedbéznym posouzenim Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Ze balicek opatfeni tykajicich se
finan¢ni odmény umozni tiplné sniZeni rizika spole¢nosti Engie.

(334) Jedna ze stran uvedla, Ze belgickd vldda md v této transakci nejméné vyhodné postavent, a to vzhledem k akumulaci
finan¢nich zdvazkad, které maji spolecnost Engie motivovat k Gcasti na transakci, jelikoZ rizika nakonec ponesou
belgicti datiovi poplatnici.
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(335)

(336)

(337)

6.2.2.2

(338)

(339)

(340)

(341)

6.2.3

6.2.3.1

(342)

Jedna strana pfirovnala dohodu, stejné jako Komise, k pfedchozimu prodlouZeni Zivotnosti jadernych reaktor Doel
1, Doel 2 a Tihange 1 v roce 2015 a pfipomnéla, Ze tohoto prodlouZeni Zivotnosti bylo dosazeno bez stitni

podpory.

Pokud jde o odménu a vypocet vnitini miry ndvratnosti, jedna tfeti strana poznamenala, Ze ackoli tato droven
ndvratnosti mtize byt pro jaderny préimysl typickd, soucasnd droven vnitini miry ndvratnosti by nezohlednovala
celou fadu prvkd snizujicich riziko, které jsou obsaZeny v navrhované dohodé. Ackoli nebyly poskytnuty zddné
konkrétni idaje o tom, co by méla pfiméfena vnitfni mira ndvratnosti znamenat, byla povazovana za nezbytnou
tprava smérem dold.

Komise konstatuje, Ze tiet{ strany se celkové shoduji na potiebé diikladné prezkoumat balicek opatieni tykajicich se
finan¢ni odmény.

Pripominky k dohodé o odpadech

Jedna tieti strana obecné ptipomnéla, Ze pfi provozu jadernych elektrdren vznikaji extrémné dlouho pretrvavajici
a nebezpecné latky, které se v piirodé nikde na Zemi nevyskytuji. Tato strana tvrdila, Ze celkové naklady na vyrobu
elektfiny musi zahrnovat divéryhodny pldn, jak s témito latkami naloZit po jejich pouziti k vyrobé energie.

Pokud jde o naklddani s jadernym odpadem, tatdz strana tvrdila, Ze hlubinné tilozisté nemize pfedstavovat casové
neomezené bezpecné skladovani, jelikoz geologické formace, které byly po dlouhd obdobi v historii Zemé stabilni,
se mohou stit v dlouhodobém horizontu nestabilnimi v disledku klimatickych zmén nebo samotného zafeni.
Zésada predbéiné opatrnosti proto doporucuje skladovani nad zemi nebo na snadno piistupnych mistech
a prekldddni kazdych 50 az 100 let.

Pokud jde o ekonomické aspekty dohody o odpadech, nékolik tfetich stran se domnivalo, Ze dohoda je pro
spolecnost Engie pfili§ vihodnd, jelikoz by byly nédklady na nakldddni s jadernym odpadem podhodnoceny.

Komise konstatuje, Ze vétsina tietich stran neposkytla konkrétni informace o tom, kterd ¢ast dohody o odpadech je
problematickd, které parametry by bylo tfeba zménit a jakd by byla rozumnd a pfiméfend hodnota dohody
o odpadech. Pouze jedna strana uvedla, Ze Belgie by méla vzit v potaz také ndklady na urceni mista pro uloZeni
jaderného odpadu, ale ani ona neposkytla blizsi informace.

Pripominky obdrZené k mozZnym nepfiméfenym naruSenim hospoddiské soutéZe a obchodu mezi clenskymi stdty

Dopad na obnovitelné zdroje energie a dekarbonizaci

Sest ze sedmi tfetich stran tvrdi, Ze podpora jaderné energie neni Setrnd ke klimatu, ackoli pfispivé ke snizenf emisi
CO,. Tyto tieti strany poukdazaly na to, Ze podpora jaderné energie zpomaluje rozvoj obnovitelnych zdroji energie
a nepomahd pfi dosahovéni cildi v oblasti klimatu. V této souvislosti byly vzneseny zejména tyto argumenty:

a)  Jedna tfeti strana se obdvala, Ze vy3e a forma vefejné podpory pro jaderné reaktory v Doel a Tihange by mohla
snizit pobidky k roziifeni obnovitelnych zdroji energie, a tim oddalit dekarbonizaci evropského
energetického systému a elektrifikaci hospodafstvi. Dalsi teti strana poukdzala na to, Ze vzhledem k tomu,
Ze vyroba soldrni a vétrné energie se bude muset pfizptisobit nepruzné vyrobé jaderné energie, bude jejich
vyroba znevyhodnéna. A to zejména proto, Ze obnovitelné zdroje energie jsou vystaveny hospodarské
soutézi, zatimco rizika provozovateld jadernych zatizeni piebiraji clenské staty.

b)  Neékteré tieti strany tvrdily, Ze jadernd energie nemize predstavovat legitimni strategii pro dekarbonizaci
ekonomik EU vzhledem k tomu, Ze jadernd energie neni ndkladové konkurenceschopnd, vaze p#ili§ mnoho
omezenych zdrojii (nejen finanénich, ale i lidskych a materidlnich) a systematicky u ni dochdzi ke zpozdéni.

c) Jedna tfeti strana uvedla, Ze i kdyz muZe jadernd technologie pfispivat k dekarbonizaci vice nez jiné
technologie, celkovd environmentdlni bilance je zdpornd (napf. v diisledku uklddani jaderného odpadu).
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d)  Jedna tfeti strana poznamenala, Ze stitni podpora poskytnutd spole¢nosti Engie by mohla poskodit fadu
mensich subjektd budouciho decentralizovaného energetického systému. Tato strana vyzvala Komisi, aby
pied tim, nez vycleni velké ¢astky stdtni podpory na jaderné elektrirny, posoudila investi¢ni prostfedi pro
soldrni a vétrné elektrarny v Belgii, tj. jiné ndkladové efektivné&jsi technologie, které nemusi vyzadovat statni
podporu. Tato strana rovnéz vyzvala k posouzeni budouci potieby elektrické energie pro zédkladni zatizen.

(343) Naproti tomu jedna tfeti strana nesouhlasila s vySe uvedenymi argumenty a uvedla, Ze jadernd energie hraje
dalezitou roli pfi dosahovéni ciltt EU v oblasti klimatu a zabezpeceni doddvek. Tato strana vyzvala Komisi, aby
méla na paméti sloZitost investic do jaderné energetiky a poskytla ¢lenskym stitim urcitou miru volnosti pi
vybéru souboru vhodnych opatfeni podpory s cilem podpofit investice do jaderné energetiky.

6.2.3.2 Neexistence nabidkového Fizeni a prodej jaderné elekttiny

(344) Jedna treti strana vyjadfila politovani nad tim, Ze navrhovand smlouva mezi belgickym stdtem, spole¢nostmi Engie
a Electrabel o prodlouzeni Zivotnosti jadernych reaktortt Doel 4 a Tihange 3 byla sjedndna bez uspofddani
nabidkového fizeni. Podle tohoto respondenta by kombinace portfolia rozsihlych obnovitelnych zdroji
a bateriovych tloZist mohla zajistit podobny profil vyroby elektfiny jako jadernd energie.

(345) Pokud jde o prodej jaderné energie v ramci stdvajici dohody, dalsi respondent uved], Ze sluzby hospodafeni s energii
by méla poskytovat nezavisla strana v piipadé, Ze v nabidkovém fizeni nebude mozné uzaviit smlouvu s zddnym
tspé$nym uchazecem.

6.2.4 Dalsi pripominky vznesené tietimi stranami

(346) Jedna treti strana tvrdila, Ze vyuZivani jaderné energie k vyrobé elektfiny je v rozporu se zdsadou ,zneciStovatel
plati“ a zdsadou predbézné opatrnosti stanovenou v ¢ldnku 191 Smlouvy o fungovani EU.

(347) Nekolik tfetich stran vyjadiilo obavy ohledné bezpe¢nostnich otdzek spojenych s provozem jaderné technologie.

a)  Jedna strana se domnivala, Ze nelze vyloucit zdvazné havdrie v jadernych elektrarnéch, které by mély dopad
i na ostatni ¢lenské stdty.

b)  Tatdz strana se obecnéji domnivala, Ze se v posledni dobé stalo zjevnym nebezpe¢i jadernych elektraren
v ozbrojenych konfliktech, nebot civilni jadernd infrastruktura zpravidla neni urcena k tomu, aby Celila
pimym a nepfimym u¢inkim véle¢nych udalosti. Jaderné elektrarny se tak mohou stat potencidlnimi cili,
jejichz zni¢eni by mohlo zptsobit radioaktivni kontaminaci, kterd pfedstavuje nejen obrovské bezpecnostni
riziko, ale maZe rovnéz destabilizovat doddvky energie do zemé.

¢)  Dal¥ strana tvrdila, Ze kazdé prodlouzeni Zivotnosti jaderné elektrdrny s sebou navzdory modernizaci
a bezpe¢nostnim zlepSenim nese zvy3end rizika negativnich dopadi souvisejicich s kvalitou a spolehlivosti
prvki téchto jadernych reaktorti, kterd se postupem Casu snizuji. Podle této strany strnuti reaktoru vyvoldva
tendenci k poruchdm jeho vysoce znecisténych soucdsti a k nartstu provoznich poruch.

d)  Jedna strana pfipomnéla, Ze dostupnost uranu a thoria je nadale omezend a ze zavislost ¢lenskych statt EU na
dovozu uranovych rud se blizi 100 %. Tato strana odmitd myslenku ,palivového cyklu“ a tvrdi, zZe
pfepracovani vyhofelého paliva nelze opakovat tak Casto, jak je to mozné, a uvadi, Ze pfepracovani
pfedstavuje vyznamné bezpecnostni, zdravotni a environmentalni riziko a riziko sifeni.

(348) Jedna tfeti strana uvedla, Ze ma obavy ohledné provedeni posouzeni vlivii na Zivotni prostfedi. Zejména uvedla, Ze
klicové otazky tykajici se nezbytnych bezpec¢nostnich vylepseni a fizeni stirnuti nebyly v rdmci vefejné konzultace
zohlednény. Strana uvedla, Ze pfedlozila $irsi stanovisko v této véci, které nebylo vzato v tivahu.

(349) V neposledni fad¢ jedna tfeti strana pfipomnéla, Ze ackoli jednim z argumentd Belgie pro realizaci projektu
dlouhodobého provozu je sniZeni jeji zavislosti na Rusku v oblasti zemniho plynu, evropsky jaderny primysl je na
Rusku nadale silné zavisly, pokud jde o jaderné palivo, nebot Rusko hraje kli¢ovou tilohu jak ve vyrobé uranu, tak
v jeho pfepracovani. Podle tohoto respondenta by bylo snazi najit alternativni zdroje zemniho plynu nez zbavit
Rusko jeho stdvajici dlohy v evropském jaderném primyslu.
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7. REAKCE BELGIE NA ODPOVEDI TRETICH STRAN

(350) Dne 30. fijna 2024 zaslaly belgické organy odpovéd na ptipominky pfedloZené tfetimi stranami.

(351) Belgicky stat obecné uvital vyjadfené ndzory, ale domnival se, Ze nékteré vznesené pfipominky jsou Cisté politické
povahy, vagni nebo vychazeji z nespravného chdpani projektu dlouhodobého provozu.

(352) Belgie navic vysvétlila, Ze vétsina vznesenych otdzek jiz byla feSena v jejich pfedchozich podanich a v odpovédi na
stranami, budou podrobnéji zminény niZe. Zdtraznény budou zejména odpovédi na pfipominky, které se pfimo
vztahuji k posouzent stitni podpory.

(353) Pokud jde o kritiku nékterych tretich stran, ze mély byt zvdZeny jiné mechanismy financovani nebo jiné vyrobni
technologie (napf. nabidkové fizeni na profil vyroby elektfiny oteviené jinym vyrobctim energie, vyuZiti belgického
kapacitntho mechanismu, investice do velkych obnovitelnych zdrojii a bateriovych dlozist), Belgie poskytla
nasledujici odpovédi:

a)  Belgie poukdzala na vysoké investi¢ni naklady spojené s jadernymi projekty a na existenci dalsich selhdni trhu
ve srovndn{ s jinymi technologiemi (viz 39. bod odivodnéni), coZz znemoziuje financovdni projektu
dlouhodobého provozu prostiednictvim belgického kapacitnitho mechanismu. Belgie déle uvedla, Ze aukéni
mechanismus, jako jsou aukce v rdmci belgického kapacitniho mechanismu, nenf vhodnym néstrojem pro
financovani vyroby jaderné energie, a proto bloky v dlouhodobém provozu vyZzaduji zvlastni podptrny
balicek.

b)  Belgie pfipomnéla, Ze podle ¢l. 194 odst. 2 Smlouvy o fungovédni EU maji ¢lenské stity autonomii p¥i utvafeni
svych energetickych politik, véetné moznosti zaclenit do svého energetického mixu jadernou energii, a Ze pro
udrZeni spolehlivé a vyvazené elektrické sité je nezbytnd riznorodd kombinace zplsobii vyroby energie.
Belgie v roce 2022 rozhodla, Ze dotéené jaderné kapacity by mély byt soucdsti belgického energetického
mixu po dobu dalsich deseti let, a toto rozhodnuti o energetickém mixu nemuaze zdviset na vysledku aukce.

¢)  Belgie déle zdaraznila, Ze bloky v dlouhodobém provozu miize odiivodnéné provozovat pouze spole¢nost
Electrabel, kterd je soufasnym (vétSinovym) vlastnikem blokli v dlouhodobém provozu a jedinym
provozovatelem jadernych elektraren v Belgii. Belgie pfipomnéla, Ze pfistup k jadernym vyrobnim kapacitdm
vyzaduje zvlastni know-how, véetné know-how specifického pro danou zemi, které neni dostupné viem
Gcastnikam trhu, a Ze nabidkové fizeni by v tomto piipadé neptineslo smysluplné vysledky, jelikoz by
nemohl byt vybran jiny provozovatel nez spolecnost Electrabel.

(354) Pokud jde o pfipominky tietich stran k balicku réiznych opatfeni (finan¢ni podpora, dohoda o odpadech) na
podporu projektu dlouhodobého provozu, kterd by byla nadmérnd, nebyla by v souladu s trznimi pobidkami
a nebyla by pfiméfend, Belgie tvrdi, Ze dohody obsahuji rizné mechanismy, které budou podnik BE-NUC
motivovat k tomu, aby v rdmci technickych omezeni elektriren co nejvice reagoval na trzni signdly. Zejména se
jednd o nasledujici:

a)  Pokud jde o rozdilovou smlouvu, Belgie zopakovala, Ze névrh rozdilové smlouvy se odviji od technickych,
regula¢nich a ekonomickych omezeni blokt v dlouhodobém provozu. Md mechanismus sdileni vyhod
a nevyhod s vnitini mirou ndvratnosti v rozmezi od 6 % do 8 %, ktery motivuje podnik BE-NUC k tomu,
aby: i) optimalizoval strukturu ndkladii pfed stanovenim a revizi realiza¢ni ceny, ii) maximalizoval vykon
reaktortl v dobg, kdy se ocekavaji vysoké ceny a kdy elektroenergetickému systému hrozi nedostatek (napf.
zimni obdobi), iii) zmirnil neocekdvané zisky, iv) aktivoval modulaci v p¥ipadé delsich obdobi zdpornych cen
a v) zajistil, aby planované odstavky pro dlouhodoby provoz, tidrzbu a dopliovani paliva pfipadly na léto,
kdy ceny byvaji nejnizsi.

b)  Pokud jde o kombinaci nékolika dil¢ich finan¢nich opatfeni nad rdmec rozdilové smlouvy, Belgie uvedla, Ze
tato opatfeni jsou omezena na nezbytné minimum a kazdé z nich pokryva specifickd rizika spojend
s projektem dlouhodobého provozu (a tudiz se vzdjemné dopliuji). Belgie pripomnéla, Ze: i) minimdlni
platba na provozni ndklady a kapitdl a ptijcka na ndklady na dobu odstdvky jsou nezbytné k zajisténi toho,
aby podnik BE-NUC vytvatel dostate¢né penézni toky k thradé provozovateli a zachovani dlouhodobé
provozni Zivotaschopnosti, a ii) struktura spole¢ného podniku, akciondiské ptjcky a néstroj provozniho
kapitalu jsou navrzeny tak, aby mély stejné podminky pro belgicky stit i spole¢nost Electrabel jako akciondfe
a budou uzavfeny za trznich podminek.
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c)  Belgie uvedla, Ze projekt dlouhodobého provozu neni v rozporu se zdsadou ,znecistovatel plati“ a zdsadou
pfedbézné opatrnosti, a pfipomnéla, zZe podobné jaderné projekty v Némecku a ve Spojeném krélovstvi,
pokud jde o mechanismy financovani i systém limitt pro odpady, jiz byly shleddny v souladu se zdsadou
,znelistovatel plati“ a zdsadou piedbézné opatrnosti, a tudiz je Komise schvalila.

d)  Pokud jde o dohodu o odpadech, Belgie uvedla, ze dotéené zdvazky v oblasti jaderného odpadu budou
pfevedeny na belgicky stit na zdkladé pausalni platby ve vysi 15 miliard EUR, kterd byla stanovena na
zakladé spolehlivé metodiky a odbornych vyjddieni. Belgie rovnéz pfipomnéla, Ze kone¢nd odpovédnost za
bezpe¢né nakldddni s vyhofelym palivem a radioaktivnim jadernym odpadem spociva na ¢lenskych statech
a je zakladni zdsadou zakotvenou v ¢l. 4 odst. 1 smérnice Rady 2011/70/Euratom ('%).

(355) Pokud jde o pfipominky tfetich stran tykajici se pfekdzek rozvoje obnovitelnych zdroji energie, Belgie uvedla, ze
poptavka po elektiiné bude i nadéle stoupat, a vytvaii tak pfilezitosti pro v§echny druhy vyroby elektfiny. Belgie
rovnéz zduraznila sviij zdmér rozvijet a podporovat dalii rozvoj odvétvi obnovitelné energie.

(356) Pokud jde o ptipominku tieti strany k posouzeni vlivu na Zivotni prostiedi, Belgie uvedla, Ze posouzeni vlivu
projektu dlouhodobého provozu na Zivotni prostiedi bylo provedeno z podnétu FPS pro hospodéistvi a ze bylo
uspordddno v plném souladu s belgickymi pravnimi pfedpisy a Aarhuskou imluvou (**). Belgie ddle zdtraznila, Ze
belgické organy a spole¢nost Engie dodrZely vSechna pravidla pro zadavani vefejnych zakdzek.

(357) Pokud jde o obavy tfetich stran ohledné prodeje elektfiny z jaderné energetiky, Belgie zdtraznila, Ze jsou zavedena
zvlastni ochrannd opatfeni, kterd zajisti dalsi zdruky tykajici se partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti
hospodafteni s energil. Belgie zdtiraznila, Ze spole¢nost Engie bude vyloucena z procesu vybéru a rozhodovani a Ze
budou pfijata dostatecnd opatieni k zamezeni stfetu z4jmd, pokud se GEMS ziicastni nabidkového Fizeni tykajictho
se dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii.

(358) K ptipomince tykajici se pfetrvavajici zavislosti na Rusku Belgie uvedla, Ze smlouvy o dodavkach spole¢nosti
Synatom vyjednané nebo projedndvané pod dohledem Zisobovaci agentury Euratomu vyslovné vylucuji
dodavatele pfirodniho uranu a sluzeb v oblasti jeho konverze z Ruska.

8. POSOUZENI OPATRENI{

8.1 Existence stitni podpory

(359) Podle ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU podpory poskytované v jakékoli formé stitem nebo ze stitnich
prostiedkd, které naru$uji nebo mohou narusit hospodéiskou soutéz tim, Ze zvyhodiuji urcité podniky nebo
urcitd odvétvi vyroby, jsou, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi stity, neslucitelné s vnitinim trhem.

(360) Opatfeni predstavuje stdtni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy o fungovéni EU, pokud spliuje ¢tyfi
podminky. Za prvé, opatieni musi byt financovano statem nebo ze sttnich prosttedkd. Za druhé, opatfeni musi
pijemci pfindset vyhodu. Za tfeti, opatfeni musi upfednostiiovat urcité podniky nebo hospodarské ¢innosti (tj.
musi existovat urity stupen selektivity). A za ¢tvrté, opatfeni musi mit schopnost ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi
staty a narusit hospodafskou soutéz na vnitfnim trhu.

(') Smérnice Rady 2011/70/Euratom ze dne 19. Cervence 2011, kterou se stanovi rdmec Spolecenstvi pro odpovédné a bezpecné
nakldddni s vyhotelym palivem a radioaktivnim odpadem (Ut. vést. L 199, 2.8.2011, s. 48, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/
70/0j).

(") Ijrr/lhllva Evropské hospodéiské komise OSN o pFistupu k informacim, Gicasti vefejnosti na rozhodovéni a pfistupu k pravni ochrané
v zélezitostech Zivotniho prostfedi, obvykle zndmd jako Aarhuskd dmluva. Aarhuskd timluva je mnohostrannd dohoda o Zivotnim
prostiedi, kterd zlepSuje moznosti pfistupu ob¢ant k informacim o Zivotnim prostiedi, zvySuje jejich transparentnost a zajistuje
spolehlivy postup regulace.
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(361)

(362)

(363)

(364)

(365)

(366)

V oddile 4.1.1 rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vysvétlila, Ze ti slozky ozndmeného opatteni byly planovany
spolecné a jsou od sebe neoddélitelné. Podle bodu 81 sdéleni Komise o pojmu stdtni podpora lze riiznd opatfeni
povazovat za ,jediny zdsah“. Tak tomu mutzZe byt konkrétné tehdy, pokud po sobé jdouci zdsahy vykazuji zejména
z hlediska svého ¢asového rozvrzeni, svého cile a situace podniku v dobé téchto zdsahti natolik Gzké vazby, Ze je
nemozné je oddélit (*¥"). Napiiklad fada zdsahd stdtu, které se ve vztahu k témuz podniku uskute¢ni v pomérné
kratké dobg, které jsou spolu tizce spojeny nebo které se viechny planovaly ¢i byly pfedvidatelné v dobé provedeni
prvniho zdsahu, mohou byt posuzovény jako jeden zdsah ('%).

Komise v 204. a 208. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni vysvétlila, Ze vSechny tfi slozky opatfeni,
véetné vSech jejich dil¢ich prvkt, jsou spole¢né zaméfeny na prodlouzeni Zivotnosti blokdt v dlouhodobém
provozu, nebot byly planovany spole¢né, maji stejny cil a jsou stanoveny stejnou dohodou, a to provadéci
dohodou ze dne 13. prosince 2023 (viz 24. bod odtivodnéni), stejnym pravnim aktem, a to zdkonem o programu
Phoenix tykajicim se zabezpeceni doddvek energie a reformy odvétvi jaderné energetiky (viz oddil 3.5.2), a vSechny
jsou poskytovany stejnym orgdnem poskytujicim podporu, a to belgickym stitem. Prodlouzeni Zivotnosti obou
jadernych reaktorti, a tedy i projektu dlouhodobého provozu, navic iniciovala belgickd vldda a Gcast spolecnosti
Engie a Electrabel na dohodé byla podminéna poskytnutim odpovidajici vy$e odmény, zdruky proti zméndm
pravnich pfedpist tykajicich se vyroby elektiiny z jadernych zdroji a dodate¢ného sniZeni rizika, pokud jde
o naklady na jaderny odpad (viz 23. bod odtivodnéni). Vsechny tii slozky ozndmeného opatieni, v¢etné jejich
dileich prvkd, tedy vykazuji Gzké vazby a neni mozné je oddélit, jelikoz spole¢né predstavuji nezbytnou podminku
pro ucast spolecnosti Engie a Electrabel na projektu dlouhodobého provozu.

S ohledem na vyse uvedené skutecnosti Komise dospéla k zavéru, Ze tyto tii slozky by mély byt posuzovany
spolecné jako jediny zdsah. Tyto tii slozky jsou na sobé vzdjemné zavislé a jejich ti¢inky na vykonnost projektu
dlouhodobého provozu se navzdjem umocnuji. Komise rovnéz ucinila pfedbézné zjisténi, které se vztahuje na
viechny tfi slozky opatfeni dohromady, Ze intervence by pfedstavovala stitni podporu, nebot byla poskytnuta ze
statnich prostfedkd, které lze pficist belgickému stitu, Ze opatfeni by poskytlo selektivni hospoddtskou vyhodu
a Ze by mohlo mit potencidl ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi staty a narusit hospodéiskou soutéz na vnitinim trhu.

Komise v prubéhu formélntho Setfeni nezjistila zddné diivody ke zméné svého hodnoceni v téchto ohledech.
Vzhledem k tomu, Ze tyto tii slozky opatieni byly planovany spole¢né, maji stejny cil, jsou stanoveny stejnou
dohodou a stejnym zdkonem, jsou poskytoviny stejnym orgdnem poskytujicim podporu a viechny tii byly
nezbytné k tomu, aby spole¢nosti Engie a Electrabel presvéd¢ily k ticasti na projektu dlouhodobého provozu,
Komise se domnivd, Ze jsou soucdsti jednoho zdsahu a mély by byt posuzovany spole¢né jako jediny zdsah.

Pricitatelnost stdtu a existence stdtnich prostiedki

Aby mohla byt opatfeni kvalifikovana jako podpora ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU, musi byt
poskytnuta ptimo nebo nepfimo ze statnich prostiedki.

Jak je vysvétleno v 213. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, o kombinaci dil¢ich opatfeni projektu
dlouhodobého provozu popsanych v oddile 3 tohoto rozhodnuti rozhodl belgicky stit (po dohodé se spole¢nosti
Engie) v dob& podpisu provaddéci dohody dne 13. prosince 2023. Projekt dlouhodobého provozu navic zahrnuje
vytvofeni subjektu ¢aste¢né vlastnéného stitem (podnik BE-NUC) a organem poskytujicim podporu je belgicky stat.

(*)Rozsudek ze dne 19. bfezna 2013, Bouygues a Bouygues Télécom v. Komise a dalsi, spojené véci C-399/10 P a C-401/10 P,
EU:C:2013:175, bod 104; rozsudek ze dne 13. zaif 2010, Recko a dalsi v. Komise, spojené véci T-415/05, T-416/05 a T-423/05,
EU:T:2010:386, bod 177; rozsudek ze dne 15. z4f{ 1998, BP Chemicals v. Komise, T-11/95, EU:T:1998:199, body 170 a 171.

(%) Rozsudek ze dne 15. prosince 2021, Oltchim SA v. Komise, T-565/19, EU:T:2021:904, body 93-197.
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(367) Jak je vysvétleno v 214. bod¢ odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, projekt dlouhodobého provozu sestiva
z fady dil¢ich opatfeni zahrnujicich pfevod statnich zdrojii ve prospéch podniku BE-NUC, ktery je nové zalozenym
spole¢nym podnikem vlastnénym belgickym stitem a spole¢nosti Electrabel. Stitem podporovand rozdilova
smlouva, které umoznuje spolecnému podniku, aby obdrzel doplitkovou odménu v ptipadé, Ze by trzni ceny vedly
k vypadku pijma z provozu, vystavuje stat riziku pfevodu statnich zdrojii ve prospéch spole¢ného podniku.

(368) Na zakladé vyse uvedenych skute¢nosti dospéla Komise k zavéru, Ze opatfent je poskytnuto ze statnich prostfedki
a je pricitatelné statu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU.

8.1.2 Selektivni hospoddiskd vyhoda

(369) Opatfeni je povaZovano za selektivni, pokud zvyhodriuje jen urcité podniky nebo urcitd odvétvi vyroby. Komise
znovu zdaraziuje, Ze toto opatfeni, véetné jeho riznych dil¢ich slozek, posuzovanych spole¢né i oddélené,
poskytuje selektivni vyhodu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU.

(370) Jak je vysvétleno v 217. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, cilem projektu dlouhodobého provozu,
véetné tif slozek ozndmeného opatfeni, je prodlouZeni Zivotnosti dvou jadernych reaktorti, aby bylo mozné
nabizet elektfinu na trhu s energif, a tim pfispét k zabezpeceni doddvek. Toto opatfeni poskytne hlavnim
pifjemctim, spole¢nostem Electrabel a Luminus, a rovnéz podniku BE-NUC, zvldstni vyhodu: i) kterou nemaji
k dispozici jini poskytovatelé energie v podobné pravni a faktické situaci, s ohledem na cil a G¢inky opatfeni
(zajistit financovani a stabilni pfijmy pro prodlouZeni Zivotnosti dvou jadernych reaktort a zarucit bezpecnost
dodévek elekttiny v Belgii) a ii) kterou by neziskali za béznych trznich podminek a bez zvlstni dohody tykajici se
jednotlivych slozek opatfeni. Tato vyhoda je selektivni v tom smyslu, Ze zvyhodnuje vlastniky a provozovatele
blokti v dlouhodobém provozu, kteff jsou ve srovnatelné faktické a prdvni situaci jako ostatni poskytovatelé
vyrobni kapacity, ktefi nemaji mozZnost provozovat jaderné elektrarny v Belgii, ale ktefi mohou rovnéz ptispét
k zabezpeceni doddvek (napf. plynové elektrarny, zprostfedkovatelé reakce strany poptavky, poskytovatelé alozisté).

(371) Kromé toho, jak je vysvétleno v 218. bodé odtvodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, mnohd jednotlivd dil¢i
opatfeni, kterd jsou soucasti projektu dlouhodobého provozu, poskytuji spolecnosti Electrabel a/nebo Luminus
(a piipadné prispivajicim spole¢nostem) selektivni hospoddfskou vyhodu. Dohoda o odméné ve slozce 1 napiiklad
zahrnuje dvousmérné rozdilové smlouvy, které stanovi pevny tok pi{jmi za vyrobu elektfiny z jadernych zdrojd,
¢imz chrani vlastniky elektrdren pfed trznimi riziky. Belgicky stdt rovnéz poskytuje akciondiskou ptjcku, pijcky na
naklady na dobu odstdvky a minimalni platbu na provozni niklady a kapitdl, aby bylo mozné pokryt ndklady na
zahdjeni provozu blokti v dlouhodobém provozu a jejich moZnou nedostate¢nou ziskovost. Tyto ptijcky a dohody
nemaji jini konkurenti k dispozici, a proto poskytuji selektivni hospodaiskou vyhodu spole¢nosti Electrabel
jakoZto soucdsti podniku BE-NUC a spole¢nosti Luminus. Slozka 3 poskytuje spolecnostem Engie a Luminus
ochranu pied thradou nédkladi v pfipadé zmény pravnich predpisit nebo politiky, ¢imZ snizuje investi¢ni riziko
a pfendsi je na stat a poskytuje hospodéiskou vyhodu, kterou by nebylo mozné ziskat za béznych trznich
podminek a kterou nemaji jiné subjekty na trhu k dispozici.

(372) Belgie uvadi, Ze nabidkové fizeni tykajici se dohody o poskytovéni sluZeb v oblasti hospodafeni s energif probihd
v souladu s belgickym zdkonem o zaddvan{ vetejnych zakdzek ze dne 17. ¢ervna 2016 a krdlovskym vynosem ze
dne 18. ¢ervna 2017 o zaddvani vefejnych zakdzek v odvétvi vefejnych sluzeb. Partner dohody o poskytovani
sluzeb v oblasti hospodafeni s energii bude vybran v otevieném, transparentnim a nediskrimina¢nim nabidkovém
fizeni bez podminek. Konkuren¢ni nabidkové fizeni tykajici se dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni
s energif, které vyuzivd a dodrZuje postupy stanovené ve smérnicich o zaddvéni vefejnych zakazek, zajistuje, ze
transakce, v tomto piipadé nakup sluzeb hospodafeni s energii, je v souladu s trznimi podminkami a vylucuje
jakoukoli vyhodu poskytnutou energetickému manazerovi. Projekt dlouhodobého provozu tedy neposkytuje
partnerovi dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii selektivni vyhodu.

(373) Na zakladé vyse uvedenych divodi dospéla Komise k zavéru, Ze projekt dlouhodobého provozu poskytuje
pijemctim opatieni selektivni hospodatskou vyhodu.
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8.1.3

(374)

(375)

(376)

8.2

(377)

(378)

8.3

(379)

8.3.2.1

(381)

(382)

Hrozba neptiméteného naruseni hospoddiské soutéZe a vlivu na obchod

Jak Komise zdtraznila v 221. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, trh s elektfinou byl liberalizovin
a vyrobci elektiiny se ticastni obchodu mezi ¢lenskymi staty, takZe vyhoda poskytnutd vyrobctim jaderné elektfiny
by mohla narusit hospodéiskou soutéz a ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi stdty. Elektfina z jadernych zdroji se
obecné proddvd na vnitfnim trhu s elektfinou, kde soutézi se vSemi zdroji elektfiny, véetné zdroju v jinych
¢lenskych stétech. Kromé toho je belgicky trh s elektiinou v regionu Core pro vypocet kapacity vysoce propojen.

Komise proto opakuje sviij postoj, Ze vyhoda poskytnutd pifjemcim prostiednictvim projektu dlouhodobého
provozu miiZe narusit hospodéiskou soutéz a ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi stity.

Zdvér o existenci podpory

Komise dospéla k zdvéru, ze slozka 1, slozka 2 a slozka 3 ozndmeného opatfeni (spole¢né projekt dlouhodobého
provozu), jakoZto riiznd opatfeni tykajici se jediného stdtntho zdsahu, zahrnuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107
odst. 1 Smlouvy o fungovani EU.

Zikonnost podpory

Jak Komise uvedla v 224. bodé odtvodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, opatfeni byla Komisi oznidmena dne
21. ¢ervna 2024 a doposud nebyla provedena. Belgie potvrdila, Ze pred uzavienim transakce nebudou provedeny
74dné skutecné prace kromé piipravnych praci, které jsou souddsti ¢innosti v oblasti rozvoje podle spolené
dohody o rozvoji++. Uzavieni transakce a provedeni opatieni je podminéno schvalenim opatfeni ze strany Komise
vzhledem k tomu, Ze schvidleni stitni podpory je predpokladem pro pouziti provadéci dohody.

Belgické organy tudiZ splnily oznamovaci povinnost a povinnost pozastaveni podle ¢l. 108 odst. 3 Smlouvy
o fungovani EU.

Slucitelnost opatfeni s vnitinim trhem

Vzhledem k tomu, Ze bylo shleddno, Ze opatfeni zahrnuje stitni podporu, zkoumala Komise také to, zda jej lze
povazovat za slucitelné s vnitfnim trhem.

Pravni zdklad pro posouzeni

Komise posoudila ozndmené opatieni na zakladé ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) Smlouvy o fungovani EU, ktery stanovi, Ze
Komise muze prohldsit za slucitelné ,podpory, které maji usnadnit rozvoj urcitjch hospoddiskych cinnosti nebo
hospoddfskych oblasti, pokud nemeéni podminky obchodu v takové mife, jez by byla v rozporu se spolecnym zdjmem®.

Pozitivni podminka: rozvoj hospodd¥ské cinnosti

Prispévek k rozvoji hospoddfské cinnosti

Ustanoveni ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) Smlouvy o fungovini EU stanovi, Ze Komise mtze prohldsit za slucitelné
Lpodpory, které maji usnadnit rozvoj wicitych hospoddiskych cinnosti nebo hospoddtskych oblasti, pokud neméni podminky
obchodu v takové mife, jeZ by byla v rozporu se spolecnym zdjmem“. Aby byla podpora slucitelnd podle tohoto
ustanoveni Smlouvy, musi proto pfispivat k rozvoji ur¢ité hospodarské ¢innosti (%).

Stdtni zdsah maze byt nezbytny k usnadnéni nebo povzbuzeni rozvoje urcitych hospodaiskych ¢innosti, které by se
bez podpory nerozvijely nebo by se nerozvijely stejnym tempem nebo za stejnych podminek.

(") Rozsudek ze dne 22. zafi 2022, Rakousko v. Komise, C-594/18 P, EU:C:2020:742, body 20 a 24.
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(383) Belgie tvrdi, Ze vSechny tfi slozky opatieni snizuji hlavni rizikové faktory, které vznikaji pfi investicich do aktiv pro
vyrobu jaderné energie. Jak je vysvétleno v oddile 3.1 tohoto rozhodnuti a v oddile 2.3 rozhodnut{ o zahdjeni ¥zeni,
cilem ozndmeného opatfeni je umoznit investice do dvou stavajicich jadernych reaktor, aby byl zajistén jejich
provoz po dobu del$i nez deset let (zejména prostiednictvim slozky 1 opatieni, viz oddil 3.3.1), a pFispét tak
k zabezpeceni doddvek v Belgii a dlouhodobé zajistit financovéni jaderného odpadu a vyhotelého jaderného paliva
(zejména prostiednictvim slozky 2 opatfeni, viz oddil 3.3.2). Kromé toho Belgie tvrdi, Ze prdvni ochrana
(prosttednictvim slozky 3 opatieni, viz oddil 3.3.3) je nutnd k tomu, aby se projekt dlouhodobého provozu
posunul vpfed tim, Ze se sniZ{ urcitd rizika, kterd jsou povazovana za rizika, nad nimiZ nemd investor kontrolu.

(384) Komise pripomind, Ze Soudni dviir uznal rozvoj novych jadernych kapacit za hospodafskou ¢innost ve smyslu
¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) Smlouvy o fungovani EU (**') a stanovil, Ze ¢lanek 107 Smlouvy o fungovani EU lze pouZit
na investice do vyroby jaderné energie (**'). Vzhledem k tomu, Ze projekt dlouhodobého provozu pfispiva k rozvoji
vyroby elektfiny z jadernych zdroja v Belgii, pfispivd k rozvoji hospodéfské ¢innosti v Belgii.

(385) Komise se proto domnivd, Ze opatieni usnadiiuje rozvoj uréité hospodarské ¢innosti, jak vyzaduje ¢l. 107 odst. 3
pism. ¢) Smlouvy o fungovéni EU.

8.3.2.2 Motivacéni icinek

(386) U statni podpory lze mit za to, Ze usnadriuje hospodatskou ¢innost, jestlize ma motivacni tc¢inek. Motivaéni ti¢inek
je ptitomen, pokud podpora motivuje pifjemce, aby zménil své chovini smérem k rozvoji uréité hospodarské
¢innosti, na kterou je podpora zaméfena, a pokud by k této zméné chovani bez podpory nedoslo.

(387) Jak je vysvétleno v 5. a 6. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni a v 19. a 23. bodé odiivodnéni tohoto
rozhodnuti, Belgie objasnila, Ze pii neexistenci podpory by neméla spole¢nost Engie potiebnou motivaci
pokracovat v investicich do rozvoje kapacity vyroby jaderné elektfiny, zejména proto, ze pfed rozhodnutim
belgické vlady o projektu dlouhodobého provozu v bfeznu 2022 Belgie pldnovala tiplny Gtlum jaderné energetiky
(viz oddil 2.2). Belgie dale vysvétlila, Ze existuji dtilezita selhani trhu souvisejici obecné s investicemi do zaf{zeni na
vyrobu energie, a zejména do vyroby jaderné energie (viz oddil 3.1). Investice do jaderné energie pravdépodobné
nebudou bez stdtni podpory kvili nejistoté vyvoje na trhu s elektfinou ziskové, zejména v piipadé prodlouzeni
Zivotnosti na omezenou dobu deseti let.

(388) Jak je vysvétleno v 19. bodé odtivodnéni tohoto rozhodnuti a v 5. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjen fizen,
spolecnost Engie jiz ozndmila své pliny opustit jaderné odvétvi v Belgii a pfizptisobila tomu svou komunikaci
a strategii. V odpovédi na vefejnou konzultaci tykajici se rozhodnuti o zahdjeni fizeni spolecnost Engie potvrdila,
ze neni pochyb o tom, Ze by spole¢nost Electrabel pti neexistenci projektu dlouhodobého provozu, véetné ti
slozek, nepokracovala v provozu bloki v dlouhodobém provozu (viz oddil 5.1.2).

(389) Belgie rovnéz tvrdi, Ze ¢innosti v oblasti rozvoje, které budou provedeny v disledku uzavfeni spolecné dohody
o rozvojit+ pfed uzavienim transakce, jsou pouze piipravnymi pracemi a studiemi proveditelnosti a Ze pied
formdlnim uzavienim transakce nebudou provedeny zddné skutecné prace (viz oddil 3.3.1.1).

(390) Komise se domnivd, ze vSechny slozky opatfeni maji stejny specificky cil a vSechny jsou potfebné pro realizaci
projektu dlouhodobého provozu.

a)  Mechanismy finanén{ podpory v rdmci slozky 1 ozndmeného opatieni jsou nezbytné ke zmirnéni rizika
projektu dlouhodobého provozu a k pokryti jeho investi¢nich ndkladt, véetné pfiméteného zisku, zejména
proto, Ze podle stavajictho pravniho zdkladu musi provozovatel jadernych zafizeni po prodlouZeni
Zivotnosti o deset let opét ukonit jaderné ¢innosti, coz vytvarti jesté vyssi miru nejistoty, pokud jde o ptijmy
z vyroby jaderné energie.

("*°) Tamtéz, bod 63.
(") Tamtéz, bod 32.
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8.3.2.3

(392)

(393)

(394)

(395)

(396)

(397)

(398)

b)  Dohoda o odpadech v ramci slozky 2 opatieni a dohoda o pravni ochrané v ptipadé zmény zdkont tykajicich
se vyroby jaderné energie (slozka 3) byly pozadoviny spole¢nostmi Engie a Electrabel jesté predtim, nez
zvazily své zapojeni do projektu dlouhodobého provozu a opétovny vstup do jaderného podnikani v Belgii.

S ohledem na vy3e uvedené se Komise domnivd, Ze opatfeni md motivacni Gc¢inek, nebot pffjemci podpory
podnécuji k hospodaiské ¢innosti, které by bez opatfeni nevykonévali.

Soulad s piislusnymi ustanovenimi prava EU

Jak je vysvétleno v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Soudni dvtir ve véci Hinkley Point C ("*?) rozhod], Ze ,stdtni podporu,
kterd je v rozporu s ustanovenimi nebo obecnymi zdsadami unijniho prdva, nelze prohldsit za slucitelnou s vnitinim trhem*.
Konkrétné v ptipadé jaderné energie Soudni dvir upfesnil, Ze na odvétvi ,podléhajici Smlouvé o Euratomu nemiize byt
stdtni podpora ve prospéch hospoddiské cinnosti ndleZejici do tohoto odvétvi, jejiz prezkum by ukdzal, Ze je v rozporu s pravidly
unijniho prdva v oblasti Zivotniho prostiedi, prohldsena za slucitelnou s vnitinim trhem na zdkladé tohoto ustanoveni®.

Soudni dvir navic zdtiraznil, Ze na jaderné elektrarny a dalsi jaderné reaktory se vztahuji sekunddrni pravni
pfedpisy, jako je smérnice 2011/92/EU, podle niz nékteré projekty podléhaji posouzeni vlivii na Zivotni prostedi.

Soudni dviir rovnéZ upfesnil, Ze investice do jaderné energie nejsou vylouceny ¢lankem 194 Smlouvy o fungovani
EU o politice Unie v oblasti energetiky ('**). Podle judikatury ('**) je vzhledem k tomu, Ze ¢lenské stity se mohou
podle Smlouvy o fungovani EU svobodné rozhodnout o zahrnuti jaderné energie do svého energetického mixu,
zfejmé, Ze cile a zdsady unijniho prava v oblasti Zivotniho prostiedi a cile sledované Smlouvou o Euratomu nejsou
ve vzdjemném rozporu, takZe nelze mit za to, Ze zdsady ochrany Zivotniho prostiedi, obezfetnosti, ,znecistovatel
plati“ a udrzitelnosti za vSech okolnosti brani poskytnuti stitnich podpor ve prospéch vystavby nebo provozu
jaderné elektrarny.

Skutecnost, Ze se opatfeni tykd jaderné energie, jej tedy necini neslucitelnym s vnitfnim trhem. Belgie se rozhodla
pro jadernou energii, aby vyfesila obavy o bezpe¢nost doddvek a prispéla k dekarbonizaci svého energetického
mixu (viz oddily 2.3 a 2.4).

Jak je uvedeno ve 240. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fizeni a 222. bodé odivodnéni tohoto rozhodnuti,
Belgie vysvétlila, Ze vyvoji projektu dlouhodobého provozu ptedchazel rozsahly a otevieny proces posuzovani vlivi
na zivotni prosttedi, ktery byl proveden v souladu s pozadavky sekunddrnich pravnich pfedpisti EU (**). V reakci na
pfipominku tfeti strany v tomto ohledu (viz 348. bod odtivodnéni) Belgie zopakovala, Ze posouzeni vlivi projektu
dlouhodobého provozu na Zivotn{ prostfedi bylo provedeno z podnétu belgické FPS pro hospodafstvi a Ze bylo
uspordddno v plném souladu s belgickymi pravnimi pfedpisy a Aarhuskou dmluvou (viz 356. bod odtivodnéni).
Komise proto nemd zddné informace o tom, Ze by projekt dlouhodobého provozu porusoval nékterd ustanoveni
préavnich pfedpisti EU v oblasti Zivotniho prostiedi.

Projekt dlouhodobého provozu byl ozndmen Komisi a belgické orgdny jej ozndmily podle ¢ldnku 41 Smlouvy
o Euratomu.

Neni vylouceno, Ze spolecnost Electrabel bude muset provést stavebni prace, aby uvedla bloky v dlouhodobém
provozu do souladu s pozadavky tGfadu pro bezpec¢nost. Podle judikatury, ,kdyZ Komise pouZije Fizeni v oblasti stdtnich
podpor, je povinna, podle obecného uspotdddni Smlouvy, dodrZovat souvztaZnost mezi ustanovenimi, jimiZ se ¥idi stdtni

(*?) Rozsudek ze dne 22. zai{ 2022, Rakousko v. Komise, C-594/18 P, EU:C:2020:742, body 44 a 45.

(") Rozsudek ze dne 22. zaF{ 2022, Rakousko v. Komise, C-594/18 P, EU:C:2020:742, body 48 a 49.

(% TamtéZ, bod 49.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/92/EU ze dne 13. prosince 2011 o posuzovdni vlivi nékterych vefejnych
a soukromych zdmérti na Zivotni prostedf (Uf. vést. L 26, 28.1.2012, s. 1, ELI: http://data.europa.euleli/dir[2011/92/oj).
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podpory, a jingmi zvldstnimi ustanovenimi, neZ jsou ustanoveni tykajici se statnich podpor, a posoudit tak slucitelnost dotcené
podpory s témito zvldstnimi ustanovenimi. Nicméné takovd povinnost je Komisi uloZena pouze, co se tyce aspektii poskytnuti
podpory, které jsou do takové miry neoddélitelné spjaty s predmétem podpory, Ze by nebylo mozné posoudit je oddélené. [...]
Naproti tomu, pokud Ize dotceny aspekt oddélit od predmétu podpory, neni Komise povinna v rdmci fizeni stanoveného
clankem 108 SFEU jeho slucitelnost s jingmi ustanovenimi, nez jsou ustanoveni tykajici se stdtnich podpor, posoudit* ('*°).
Tribunél v rozsudku tykajicim se stdtni podpory pro jadernou elektrarnu Paks II potvrdil, Ze Komise neni povinna
ovéfovat u kazdé podminky podpory nebo prvku souvisejictho s podporou — pokud neexistuje nerozluénd
souvislost —, Ze jsou v souladu s pravem Unie (**). V daném piipadé Tribundl dale uvedl, Ze ,[p]rovedeni zaddvaciho
fizeni a pfipadnd volba jiného podniku k vystavbé reaktorii by nezménily ani tcel podpory [...], ani p¥ijemce
podpory [...J* (%)

(399) Jak je uvedeno v 243. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Komise se domnivd, Ze posouzeni
slucitelnosti ozndmeného opatteni by mohlo byt ovlivnéno moZznym nesouladem se smérnici 2014/25/EU, pokud
by vedlo k dal§imu nepfiméfenému naruseni hospodéiské soutéze a obchodu na trhu s elektfinou (trhu, na kterém
pusobi pifjemci). Komise konstatuje, Ze smérnice 2014/25[EU je relevantni, pokud jde o piimé zaddni
(potencidlnich) stavebnich praci na blocich v dlouhodobém provozu konkrétnim podnikim.

(400) V tomto piipadg, i kdyby spolecnost Electrabel zadala subdodavatelsky viechny nebo ¢ast (potencidlnich) stavebnich
praci souvisejicich s projektem dlouhodobého provozu, na které by se mohly vztahovat ptedpisy pro zaddvani
vefejnych zakdzek, se Komise domnivd, Ze neexistuje ,nerozlu¢nd souvislost* mezi aspekty podpory a zadavani
vefejnych zakdzek, jelikoz je mozné posoudit je oddélené. Ozndmené opatieni podporuje prodlouzeni Zivotnosti
obou jadernych reaktori nezdvisle na zptsobu, jakym bude vybrdn budouci dodavatel. Provadéni oznidmené
podpory rovnéz nezdvisi na piesném uplatiiovani pravidel pro zaddvani vefejnych zakdzek. Provoz blokt
v dlouhodobém provozu a podminky prodeje elektfiny lze proto oddélit od aspektt zaddvani vefejné zakdzek
tykajicich se modernizace jadernych reaktort. Komise tedy mize opatfeni posoudit, aniz by hodnotila aspekty
zaddvani vefejnych zakdzek, pokud jde o modernizaci, nebof tyto aspekty nejsou neoddélitelné spjaty
s hospodafskou ¢innosti, které se podpory dostdvd, ani s jejimi podminkami.

(401) Pokud jde o dohodu o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii, Belgie uvadi, Ze probihd vefejné
nabidkové fizeni na vybér partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif a Ze nabidkové
fizeni je v souladu s belgickym pravem o zadavani vefejnych zakdzek (viz oddil 3.3.1.5.1). Belgickd vldda jedna
jako zadavatel jménem a na tcet podniku BE-NUC (jelikoz podnik BE-NUC dosud neni plné funkéni), ale dohodu
o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii uzavie samotny podnik BE-NUC. Vzhledem k ¢innosti
podniku BE-NUC bylo rozhodnuto pouzit pravidla pro odvétvi vefejnych sluzeb. Zadavatel vybere zptsobilé strany
a vyzve je k pfedlozeni nabidky na zdkladé navrhu dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energi
vypracovaného zadavatelem a poté mohou ndsledovat jedndni a nabidky. Komise proto muze konstatovat, Ze
nabidkové fizeni tykajici se dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energii je v souladu s pfislu§nymi
belgickymi a unijnimi pravidly pro zaddvani vefejnych zakazek.

(402) Belgie potvrdila, Ze belgické orgdny a spolecnost Engie dodrzely pravidla pro zadavéni vetejnych zakazek, pokud jde
o nabidkové Fzeni tykajici se dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii (viz 143. bod
odtivodnéni), a pravidla pro zadavani vefejnych zakdzek obecné (viz 356. bod odtivodnéni). Z divodl uvedenych
v 398. az 401. bodé odtivodnéni nemd Komise Zddné informace o tom, Ze by projekt dlouhodobého provozu
porusoval nékterd ustanoveni prava o zadavan{ vefejnych zakdzek.

(%) Viz rozsudek ze dne 3. prosince 2014, Castelnou Energfa, T-57/11, ECLLEU:T:2014:1021, body 181-184; rozsudek ze dne
30. listopadu 2022, Rakousko v. Komise, T-101/18, EU:T:2022:728, bod 30.

(") Rozsudek ze dne 30. listopadu 2022, Rakousko v. Komise, T-101/18, EU:T:2022:728, bod 32.

() Rozsudek ze dne 30. listopadu 2022, Rakousko v. Komise, T-101/18, EU:T:2022:728, bod 37. Argumentaci tykajici se nutnosti
Jnerozluéné souvislosti pro Komisi pii posuzovani slucitelnosti urcitych zptsobt podpory s pravem EU potvrdil Soudni dvir
v rozsudku ve véci Braesch. Viz rozsudek ze dne 31. ledna 2023, Komise v. Braesch a dalsf, C-284/21 P, EU:C:2023:58, body 96 az 99.
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(403)

(404)

(405)

Jak je uvedeno v 245. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni a v oddile 3.3.2.1 tohoto rozhodnuti, dohoda
je v souladu s ustanovenimi smérnice 2011/70/Euratom, pokud jde o pfevod zdvazki tykajicich se jaderného
odpadu a vyhotelého jaderného paliva. Smlouva o Euratomu a piislusné sekunddrni pravni predpisy svéfuje
prvotni odpovédnost za zajisténi odpovédného a bezpecného nakldddni s vyhofelym palivem a radioaktivnim
odpadem a jeho financovéni provozovateliim jadernych zafizeni v souladu se zdsadou stanovenou v ¢l. 4 odst. 3
smérnice 2011/70/Euratom. Konenou odpovédnost za odpovédné a bezpeiné nakldddni s radioaktivnim
odpadem a vyhofelym palivem a za zaji§téni odpovidajicich finan¢nich zdroji pro toto nakldddni vak nese stat.
Belgické orgdny prokdzaly, Ze cilem opatfeni je zajistit financovani nakldddni s vyhotelym palivem a jadernym
odpadem jako podminku pro odpovédné a bezpecné nakldddni s témito materidly. Komise tudiZ nemd zddné
informace o tom, Ze by &ast projektu dlouhodobého provozu tykajici se dohody o odpadech porusovala
ustanoven{ smérnice 2011/70/Euratom.

Vzhledem k tomu, Ze projektu dlouhodobého provozu je poskytovina podpora ve formé dvousmérné rozdilové
smlouvy, Komise se domnivd, Ze zdsady stanovené v ¢l. 19d odst. 2 nafizeni (EU) 2019/943 (**), ve znéni nafizeni
(EU) 2024/1747 (ddle jen ,nafizeni o elektfin€“), se vztahuji na viechny dvousmérné rozdilové smlouvy, a to od
vstupu uvedeného nafizeni v platnost dne 16. ¢ervence 2024. To zahrnuje i pfipady, kdy se ¢lensky stt rozhodne,
aniz by mél povinnost tak u¢init podle nafizeni o elektfing, zavést dvousmérnou rozdilovou smlouvu v souvislosti
s investicemi, jejichz cilem je prodlouzit Zivotnost stdvajicich zafizeni, jako je tomu v pipadé projektu
dlouhodobého provozu. V této souvislosti belgické orgdny provedly urcité zmény v ndvrhu rozdilové smlouvy, aby
se zlepsila rozhodovani o modulaci, a pfenesly rozhodovaci pravomoc tykajici se ekonomickych modulaci na
partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii, jak je vysvétleno v oddile 3.3.1.5.2. Belgie
navic posilila mechanismus sdileni vyhod a nevyhod (aktualizovand dprava o riziko trznich cen), aby lépe
pfizptsobily finan¢ni podporu zméndm trznich cen (viz 107. bod odiivodnéni). Komise uzndvd, Ze velikost
elektrdren je v porovndni s likviditou vnitrodenniho trhu a trhu pro zaji§tovani vykonové rovnovahy v Belgii
pomérné velkd, Ze doty¢né elektrarny vyuZivaji starou jadernou technologii s omezenou flexibilitou, Ze na
elektrarny se vztahuji obzvldsté vysoké bezpecnostni pozadavky a Ze prodlouzeni a zavedeni ekonomickych
modulaci zvy3uje riziko odstdvek (viz oddil 2.1). Komise zdroveri uzndvd, Ze ackoli jsou belgické vnitrodenni trhy
a vyrovndvaci trhy stdle vice integrovany se sousednimi trhy, ziistavaji v porovndni s velikosti obou elektrdren
pomérné malé. V této souvislosti Komise uznava skutecnost, Ze belgické orgdny provedly uréité Gpravy ndvrhu
rozdilové smlouvy, aby jej vice sladily s cili ¢l. 19d odst. 2 nafizeni o elektfing, ¢imZ zajisti, aby bloky
v dlouhodobém provozu byly modulovany v reakci na trzni signly, a to zejména rovnéZ tim, Ze zajisti — pokud je
to technicky mozné — i¢inny plén vyroby a Gdrzby.

Jak je uvedeno v 247. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni a ve 110. bodé odivodnéni tohoto
rozhodnuti, Belgie tvrdi, Ze veskeré vynosy z dvousmérné rozdilové smlouvy poplynou do stitniho rozpoctu (bude
vSak o nich G¢tovano oddélené) a budou pouzity pfedevsim na financovani plateb protistrany dohody o odméné
podle rozdilové smlouvy pro bloky v dlouhodobém provozu. Pokud pfijmy plynouci z rozdilové smlouvy
pfesahnou castky potiebné k financovani ndkladi na rozdilovou smlouvu, mohly by byt pouzity k financovani
naklada spojenych s dalsi rozdilovou smlouvou. Belgie se zavazuje, Ze pokud budou zbyvajici pijmy plynouci
z rozdilové smlouvy pouzity pro ucely jejich rozdéleni mezi podniky, bude rozdéleni provedeno v souladu
s ¢l. 19d odst. 2 pism. d) a e) nafizeni o elektfiné. Belgie bude dile informovat Komisi o pipadném rozdéleni
pijmt plynoucich z rozdilové smlouvy mezi podniky a v piipadé potieby toto opatfeni ozndmi (viz 110. bod
odavodnéni). Komise se domnivé, Ze Belgie timto zdvazkem poskytla dostatecné zaruky ohledné dodrzovani zdsad
stanovenych v ¢l. 19d odst. 2 pism. d) a e) nafizeni o elektfiné. Belgie rovnéZz potvrdila, Ze ndvrh rozdilové smlouvy
zahrnuje sankéni ustanoveni pro pfipad neopravnéného jednostranného pfedcasného ukonceni smlouvy v souladu
s ¢l. 19d odst. 2 pism. f) nafizeni o elektfiné (viz 110. bod odGvodnéni).

(%) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/943 ze dne 5. ervna 2019 o vnitinim trhu s elektfinou (Uf. vést. L 158,
14.6.2019, s. 54, ELL http://data.europa.eufeli/reg/2019/943/0j) ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1747 ze
dne 13. Cervna 2024, kterym se méni nafizeni (EU) 2019/942 a (EU) 2019/943, pokud jde o zlepSeni uspofddani unijniho trhu
s elektiinou (U, vést. L, 2024/1747, 26.6.2024, ELL http:[/data.europa.eu/elifreg/2024/17 47 |oj).
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(406) Jak je rovnéz uvedeno ve 248. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, pokud jde o soulad spole¢ného
podniku s nafizenim Rady (ES) ¢. 139/2004 (1), z vyjadfeni belgického stitu a spolecnosti Engie vyplyvd, Ze
plénovany spole¢ny podnik nelze povazovat za plné funkéni ve smyslu ¢ldnku 3 uvedeného nafizeni. Z toho
vyplyvd, Ze opatfeni nepodléhd ozndmeni Evropské komisi, pokud jde o jeho soulad s uvedenym nafizenim.

(407) Jak je uvedeno ve 249. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni a v oddile 3.6 tohoto rozhodnuti, pokud jde
o financovéni opatfeni, belgické orgdny vysvétlily, ze ndklady spojené s projektem dlouhodobého provozu jsou
v piipadé potieby hrazeny ze stitniho rozpoctu. Pfinosy projektu by se promitly i do stitntho rozpoctu. Na
opatfeni nejsou hypoteticky vdzdny zddné zdroje, a opatfeni tudiz neporusuje ¢ldnek 30 ani ¢ldnek 110 Smlouvy
o fungovani EU.

(408) Z vyse uvedenych divodl dospéla Komise k zdvéru, Ze navrhované opatieni jako takové neporusuje Zadnd
piislusnd ustanoveni prava EU.

8.3.2.4 Zavér

(409) Ve svétle vyse uvedeného Komise dospéla k zdvéru, Ze projekt dlouhodobého provozu spliiuje prvni (pozitivni)
podminku posouzeni slucitelnosti, (tj. Ze podpora usnadiiuje rozvoj hospodatské ¢innosti).

8.3.3 Negativni podminka: podpora nemiiZe nepatficné ménit podminky obchodu v takové mite, jez by byla v rozporu se
spolecnym zdjmem

8.3.3.1 Identifikace trhu, na ktery md podpora vliv

(410) Jak bylo uvedeno v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, projekt dlouhodobého provozu byl vytvofen s cilem ptispét
k bezpe¢nosti doddvek elektfiny na belgickém trhu a zdroven snizit zdvislost Belgie na fosilnich palivech (a tim
rovnéZ prispét k dekarbonizaci belgického energetického systému). Zaroven bylo zjisténo, Ze belgicky trh je
v regionu Core pro vypocet kapacity velmi dobfe propojen (viz 374. bod odivodnéni).

(411) S ohledem na vySe uvedené skuteCnosti jsou relevantnimi trhy pro posouzeni pfedmétnych opatieni trhy
s elektfinou v Belgii a trh s elektfinou v regionu Core pro vypocet kapacity.

8.3.3.2 Identifikace pozitivnich Gi¢inkd opatfeni podpory

(412) Jak je uvedeno v 254. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni a v tabulce 2 v tomto rozhodnuti, o¢ekava se,
ze prodlouzeni Zivotnosti dvou jadernych reaktorti bude predstavovat 12 % az 16 % vyroby elektfiny v Belgii, a tim
umozni pokracovat ve vyrobé elektfiny z jadernych zdrojt, a tedy zachovat potiebnou vyrobu na strané nabidky se
specifickym energetickfm mixem zvolenym Belgii. Spolu s kapacitou potfizenou prostiednictvim kapacitniho
mechanismu je z hlediska feSeni neustdle rostouci poptavky po elektiiné v Belgii nezbytné zachovat na trhu dva
nejmladsi jaderné reaktory po dobu dalsich deseti let, jak vyplyvd z posledniho posouzeni pfiméfenosti zdroji
belgického provozovatele pfenosové soustavy (viz oddil 2.4). Projekt dlouhodobého provozu ma tedy pozitivni
dopady na trh, nebot pomize Fesit problémy s pfiméfenosti zdrojti a pfispéje k bezpecnosti dodavek v Belgii.

(413) Investice do jadernych zdrojii energie navic zajistuji spolehlivda nizkouhlikova vyrobni aktiva. Zajisténim
bezpecnych dodévek pfi postupném vyrazovani nejvice znecistujicich paliv a sniZenim zévislosti na zemnim plynu
piispivd vyroba elektfiny z jadra s nizkymi emisemi uhliku na MWh vyrobené elektfiny (spole¢né s rozvojem
obnovitelnych zdroji energie) k dosazeni vnitrostatnich a evropskych cili v oblasti dekarbonizace.

(414) Projekt dlouhodobého provozu rovnéz piimo podpoii cile plinu REPowerEU, nebot sniZi zdvislost na dovozu
fosilnich paliv (zejména plynu), kterd podléhaji cenovym vykyviim a geopolitickym rizikim, a posili tak
energetickou bezpec¢nost (viz 21. bod odivodnéni).

() Naiizeni Rady (ES) ¢. 139/2004 ze dne 20. ledna 2004 o kontrole spojovani podniki (Ur. vést. L 24, 29.1.2004, s. 1, ELI: http://data.
europa.eu/eli/reg/2004/139/0j).
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(415)

8.3.3.3

(416)

(417)

(418)

(419)

(420)

Na zdkladé vyse uvedenych tivah dospéla Komise k zavéru, ze projekt dlouhodobého provozu ma pozitivni G¢inky
na trh, nebot zvysi bezpecnost doddvek a pfispéje k dekarbonizaci belgického energetického mixu. Vzhledem
k tomu, Ze region Core pro vypocet kapacity je velmi dobfe propojen, tyto pozitivni ti¢inky by pravdépodobné
pfinesly prospéch sousednim ¢lenskym statiim, které dovazeji elektfinu z Belgie.

Nezbytnost stitniho zdsahu

Aby bylo mozné ur¢it, zda je podpiirné opatieni nezbytné, musi Komise posoudit, zda je opatieni zaméfeno na
situaci, kdy by mohlo pfinést podstatné zlepseni, které trh sdm o sobé nedokdze zajistit. Podporu, kterd zlepsuje
finanéni situaci pfijimajictho podniku, ale neni nezbytnd k dosaZeni zamysleného cile, nelze povazovat za
slucitelnou s vnitfnim trhem.

V tomto piipadé chce Belgie prodlouzit Zivotnost svych dvou nejmladsich jadernych reaktorti, aby vyftesila otdzky
bezpecnosti doddvek a zdroven snizila spotiebu fosilnich paliv, a tim pfispéla k dekarbonizaci. Komise musi
posoudit, zda je statni podpora na udrzeni jaderné energie na trhu pro dosazeni téchto cilti nezbytna.

V oddile 2.3.2 rozhodnuti o zahdjeni fizeni a v oddile 3.1 tohoto rozhodnuti Komise vysvétlila, Ze existence selhdni
trhu je relevantnim faktorem pro posouzeni nezbytnosti podpory, a uznala nékterd selhdni trhu, kterd vyzaduji
stitni zdsah v souvislosti s rozvojem jaderné energetiky (**!). Konkrétné v pfipadé investic do jaderné energie
dochézi k selhdnim trhu pfedevsim v disledku fady zvldstnich rizik, kterd jsou pro obchodni investory obtizné
zvladnutelna (*?), jako naptiklad:

a)  slozitost jaderné technologie, kterd vede k vystaveni technickym rizikim a rizikim Fizeni projektii a rovnéz
k trznim a investi¢nim rizikim (vzhledem ke kapitdlové ndro¢nosti investic a volatilité energetickych trha),
kterd jsou fesena slozkou 1 opatfent;

b)  dlouhodobd rizika spojend s nakldddnim s jadernym odpadem a s vyfazenim jadernych elektrdren z provozu
a jejich demontdzi, kterd jsou feSena slozkou 2 opatfeni, a

¢)  vystaveni rizikim souvisejicim s regula¢nimi a politickymi rozhodnutimi, kterd jsou feSena slozkou 3
opatieni.

Podle Belgie se kazdd ze tii slozek projektu dlouhodobého provozu zabyvi jednim z rizik a selhdni trhu, jak je
uvedeno v 418. bodé odtivodnéni.

Belgie rovnéz tvrdi, ze belgicky kapacitni mechanismus neni vhodnym mechanismem pro financovani kapacit
jaderné energie v Belgii, a to zejména vzhledem ke kritkému casovému rdmci, v némz bylo rozhodnuto
o prodlouzeni Zivotnosti, dalsim nejistotdm a selhdnim trhu souvisejicim s investicemi do jaderné energie ve
srovnani s jinymi technologiemi, specifickym vlastnostem kapacitniho mechanismu, ktery md ro¢ni aukce
s nejistym vysledkem, a nacasovani, které nent slucitelné s nac¢asovanim projektu dlouhodobého provozu (viz oddil
3.3.4 a 353. bod odtvodnéni). Belgie dale tvrdi, Ze ozndmené opatieni, vetné balicku dil¢ich opatfeni, bylo
nezbytné k tomu, aby presvéd¢ilo spoleénost Engie k zahdjeni jedndni o prodlouzeni Zivotnosti blokd
v dlouhodobém provozu, nebot spolecnost Engie jiz pfijala rozhodnuti ukon¢it veskeré jaderné Cinnosti v Belgii
(viz 19. bod odiivodnéni).

(") Rozhodnuti Komise ze dne 13.1.2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), Spojené krélovstvi, Podpora jaderné elektrarny Hinkley Point
C (Ut. vést. L/2015/109, 28.4.2015, s. 44), 382. az 385. bod odivodnéni.

(**?) Viz napf. rozhodnut{ Komise ze dne 13. ledna 2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), Spojené kralovstvi, Podpora jaderné elektrdrny
Hinkley Point C (Uf. vést. L[2015/109, 28.4.2015, s. 44); rozhodnuti Komise ze dne 24. ¢ervence 2017, SA.38454 (2017/C)
(ex 2015/N), Madarsko, Rozvoj dvou jadernych reaktortt v jaderné elektrirné Paks Il (Uf. vést. Lj2017/317, 1.12.2017, s. 45);
rozhodnuti Komise ze dne 17. bfezna 2017, SA.39487 (2016/NN), Belgie, Prodlouzeni Zivotnosti jadernych elektrdren Tihange 1,
Doel 1 a Doel 2 (Uf. vést. C[2017/142, 5.5.2017, s. 1); rozhodnuti Komise ze dne 16. cervna 2017, SA.45296 (2017/N), Némecko,
Prevod radioaktivntho odpadu a zavazki tykajicich se vyhotelého jaderného paliva v Némecku (Ut. vést. C[2017/254, 4.8.2017, 5. 1).
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(421) Belgie proto tvrdi, Ze k prodlouZeni Zivotnosti obou jadernych reaktorti pravdépodobné nedojde bez statni
podpory, zahrnujici vhodny model odménovani (slozka 1), dohody o prevodu zdvazkd tykajicich se jaderného
odpadu a vyhotelého paliva (slozka 2) a ustanoveni o pravni ochrané (slozka 3), kdy kazda slozka fesi jedno z vyse
uvedenych selhdn{ trhu.

(422) Potieba kazdé ze tif slozek opatfeni je (samostatné) posouzena v oddilech 8.3.3.3.1, 8.3.3.3.2 a 8.3.3.3.3.
Posouzeni kombinované potteby slozky 1, slozky 2 a slozky 3 a jejich potencidlnich kumulativnich d¢inkd je
uvedeno v oddile 8.3.3.6.

8.3.3.3.1 Potteba slozky 1

(423) Pokud jde o technickd rizika, rizika souvisejici s fizenim projektu, trzni rizika a investi¢ni rizika zminénd Belgif,
Komise ve svych pfedchozich rozhodnutich uznala, Ze investice do novych projektd v oblasti jaderné energie
podléhaji znaénému riziku, a to vzhledem ke kombinaci vysokych pocatecnich kapitdlovych nikladd, dlouhé doby
vystavby a dlouhého obdobi provozu pro dosaZeni ndvratnosti investi¢nich ndkladi. Komise déle uznala, Ze
nedostatek z trhu vychdzejicich finan¢nich néstrojd, jakoz i jinych druh smluv pro zajisténi proti takovémuto
vyznamnému riziku pFedstavuje selhdni trhu, které je specifické pro maly pocet technologii, k nimz pati i jadernd
energetika (**). To se v3ak tykalo investic do novych jadernych elektraren. Naproti tomu tento piipad zahrnuje
investice do prodlouZeni Zivotnosti dvou stdvajicich provozovatelt jadernych zafizeni. Komise se proto domnivd,
ze pokud by podpora nebyla poskytnuta, samotnd otdzka investic do prodlouzeni Zivotnosti obou jadernych
reaktort by viibec nevyvstala.

(424) Za prvé, pokud jde o pfipominku Komise uvedenou v 295. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Ze
k prodlouZeni zivotnosti jadernych reaktort Doel 1, Doel 2 a Tihange 1 o deset let v roce 2015 doslo bez balicku
finan¢nich podptirnych opatfeni ('), spole¢nost Engie v reakci na vefejnou konzultaci (viz 290. bod odiivodnéni)
uvedla, Ze okolnosti obou projektd nejsou srovnatelné, nebot v tomto piipadé: i) belgickd vldda pfijala rozhodnuti
o projektu dlouhodobého provozu poté, co spolecnost Engie zahdjila piipravy na odchod z odvétvi jaderné
energetiky, ii) existuji dodate¢né naklady souvisejici s napjatym ¢asovym harmonogramem soucasného projektu
dlouhodobého provozu, coz uznal i Gfad pro jadernou bezpecnost (agentura AFCN/FANC), a iii) zvySeny podil
obnovitelnych zdrojii energie v energetickém systému vede ve srovndni se situaci a ocekdvanimi v roce 2015
k vét§imu kolisani trznich cen.

(425) Za druhé, pokud jde o pochybnosti Komise ohledné nutnosti mit kompletni balicek opatieni tykajici se odmény,
Belgie a spole¢nost Engie uvedly, Ze kazdd ¢ast slozky 1 plni specificky cil a Ze diléi slozky se vzdjemné dopliuji.
Belgie podrobnéji objasnila nastaveni finan¢nich opatteni (viz také 68. bod odtivodnéni).

a)  Provozni ndklady a ndklady na ddrzbu projektu dlouhodobého provozu jsou financovdny z provoznich
piijma blokd v dlouhodobém provozu, pfi¢emz stabiln{ tok provoznich pijma zarucuje rozdilovd smlouva.
Jak vysvétlily Belgie a spolecnost Engie, vzhledem k selhdni trhu souvisejicimu s jadernym primyslem
a vysoké volatilit¢ trhu s elektfinou v nadchdzejicich letech je projekt dlouhodobého provozu vystaven
velkému riziku mezery ve financovani, a proto je rozdilovd smlouva nezbytnym ndstrojem pro dosaZeni
stabilnich provoznich pFjmi. Komise se domnivd, ze vhodné navrzend rozdilovd smlouva je nezbytnym
nastrojem, ktery zarucuje stabiln{ tok p¥jma v nejistém trznim prostfedi. Komise jiz v rozhodnuti o zahdjeni
Hzeni uznala vysoké riziko zdporné Cisté soucasné hodnoty projektu dlouhodobého provozu v pripadé
neexistence rozdilové smlouvy. Komise dale souhlasi s tim, Ze prodlouZeni Zivotnosti blokt v dlouhodobém
provozu (10 let) se ve srovndni s priimérnou dobou trvan{ investic v jaderném odvétvi vztahuje na kratké
obdobf (coZ je umocnéno tim, Ze béhem prvnich t¥i let nebudou bloky v dlouhodobém provozu fungovat na
100 % vykonu, jelikoZ je tieba soucasné dokoncit ¢innosti souvisejici s bloky v dlouhodobém provozu),
pficem?z existuji zna¢né néklady na zajistén{ slucitelnosti blokd v dlouhodobém provozu s bezpecnostnimi

piedpisy.

(**) Rozhodnuti Komise ze dne 13. ledna 2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), Spojené krélovstvi, Podpora jaderné elektrdrny Hinkley
Point C (UF. vést. L/2015/109, 28.4.2015, s. 44), 382. a 383. bod odiivodnéni.

(") V tomto ptipadé byla poskytnuta pouze pravni ochrana proti riziku politického zadrzeni (kterd se podobd pravni ochrané poskytované
prostiednictvim slozky 3 tohoto opatfeni).
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Minimdlni platba na provozni naklady a kapitdl a pajcky na naklady na dobu odstavky dopliuji rozdilovou
smlouvu s cilem zajistit dlouhodobou finan¢ni stabilitu, jelikoz nelze vyloucit, Ze béhem doby deseti let
nastane obdobi vyznamné neplidnované nedostupnosti. Z udajii poskytnutych spole¢nosti Electrabel ve
skutecnosti vyplyvd, Ze pravdépodobnost takové udilosti nebude mald, ale Ze na zdkladé zkuSenosti
s belgickymi jadernymi reaktory v obdobi 2012-2022 tato udélost pravdépodobné nastane (viz tabulka 10).
Pajcky na ndklady na dobu odstavky maji zajistit dostatek penéznich prostiedkd béhem fize opétovného
spusténi projektu dlouhodobého provozu, kdy je jesté tieba provést dilezité price a kdy bloky
v dlouhodobém provozu nemohou pracovat na plny vykon, a je pldnovano, Ze budou splaceny na konci
desetiletého obdobi. Naproti tomu minimdlni platba na provozni ndklady a kapitdl je k dispozici po celé
desetileté obdobi, ale vztahuje se pouze na situace vyznamné neplidnované nedostupnosti. Nastroj pro
poskytnuti provozniho kapitdlu slouzi jako pteklenovaci prostfedek pro pfechod na ro¢ni minimalni platbu
na provozni naklady a kapitdl v pribéhu roku. Belgie pfedlozila tii scéndfe, které popisuji dopad vyskytu
vyznamnych nepldnovanych udélosti nedostupnosti. Jak vyplyvd z tabulky 11, bez minimalni platby na
provozni ndklady a kapitdl a pljcek na ndklady na dobu odstivky by mohl spole¢ny podnik v téchto
situacich, jejichZ vyskyt neni béhem desetiletého obdobi nepravdépodobny, vyhlasit tpadek.

Komise proto uznavd, ze rozdilovd smlouva, ptijcky na ndklady na dobu odstdvky, minimdlni platba na
provozni naklady a kapitdl a ndstroj pro poskytnuti provozniho kapitalu jsou doplikové opatien, ktera jsou
nezbytna k zajistén{ toho, aby mél vzdy podnik BE-NUC dostatecnou likviditu k thradé svych provoznich
ndkladd, ndkladt na tdrzbu a paliva, s cilem umoznit bezpecny a spolehlivy provoz blokt v dlouhodobém
provozu.

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost Engie byla v procesu omezovdni své vyroby jaderné energie (viz 19. bod
odtivodnéni) a nechtéla sama investovat poZadované kapitdlové vydaje v Cdstce vice nez [2-2,5] miliardy
EUR do projektu dlouhodobého provozu a sama nést vechny potencidlni ztraty v disledku neocekdvanych
nedostupnosti a piekroceni ndkladd, pozadovala pred podpisem dohody o projektu dlouhodobého provozu
(viz 23. bod odiivodnéni) kromé mechanismii odménovani v dohodé o odméné mechanismus sdilen{ rizik
v poméru 50/50 s belgickym stitem a trvala na struktufe spole¢ného podniku (vytvofeni podniku BE-NUC),
aby pokryla zbyvajici rizika financovani a platebni neschopnosti. Pozadavky na kapitalové vydaje projektu
dlouhodobého provozu jsou financovany akciondfi spoleného podniku na rovnocenném zdkladé (pari
passu), a to bud prostfednictvim vlastniho kapitdlu, nebo akciondfskych pijéek.

— I po zavedeni mechanism finan¢niho odménovini v dohodé o odméné vsak pretrvdvaji vyznamnd
rizika, kterd spole¢nost Engie nechtéla nést sama. Spole¢nost Engie pfedlozila simulaci uvadéjici dopad
udélosti snizené dostupnosti a/nebo zvySenych provoznich nékladt béhem provozni féze, které nejsou
pokryty minimalni platbou na provozni néklady a kapitdl, coz maze mit vyznamny negativni ti¢inek na
ziskovost podniku BE-NUC, jak vyplyva z tabulky 16.

—  Prostfednictvim struktury spole¢ného podniku lze financovat kapitdlové vydaje bez rizika vyskytu
dluhu, ktery by byl v tomto ptipadé velmi nédkladny nebo obtizné ziskatelny, jelikoz komeréni banky
projevuji neochotu byt vystaveny riziku jadernych zafizeni.

—  Zavedeni akciondfskych ptjcek vedle kapitalové injekce vyplyva z finan¢nich davodd, jelikoz poskytuje
vétsi flexibilitu pfi sestavovani harmonogramii Cerpani a spldceni a optimalizuje finan¢ni strukturu
s ohledem na zdanitelné piijmy.

Komise proto dospéla k zdvéru, ze ziizeni spolecného podniku, v némz jsou rizika spojend s prekrocenim
ndkladi a nucenymi odstdvkami, kterd nejsou kryta jinymi finanénimi ndstroji, sdilena s belgickym stitem,
lze povazovat za nezbytné.

Spole¢nd dohoda o rozvoji++ pokryva ndklady spojené s ¢innostmi v oblasti rozvoje, které je tieba provést,
aby bylo mozné splnit oekdvani dfadu pro bezpecnost tykajici se projektu dlouhodobého provozu.
Vzhledem k napjatému ¢asovému harmonogramu projektu dlouhodobého provozu se Komise domniva, ze
bylo tudiz nutné uzavit dohodu o financovani téchto ¢innosti.

Pokud jde o zbyvajici dil¢i opatteni slozky 1, jak jiz bylo uvedeno v rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni, Komise se
domniva, Ze:

—  dohoda o provozovani a udrzbé umoziuje v kterémkoli okamziku zajistit tthradu vSech ndkladd na
provoz a tdrzbu, a proto je tato dohoda nezbytna,
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— uzavieni dohody o spravnich postupech a o prodeji energie je podminkou praktického fungovani
projektu dlouhodobého provozu, a proto je dohoda o poskytovani spravnich sluzeb a dohoda
o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii nezbytnd, a

— je béznou praxi, Ze jsou v rimci dohody mezi dvéma stranami dohodnuty podminky pro pfipad, ze
transakce nebude uzaviena, a proto je ndhrada za ztrity z pokryti ndkladt v pfipadé, Ze transakce
nebude uzaviena, nezbytna.

(426) Za tfeti Komise pfipomind pfipominky tfetich stran, které tvrdily, Ze dodavky energie lze zajistit i levnéjsimi
technologiemi, a domnivaly se, Ze dotace jadernému odvétvi zpomali pokrok v oblasti jinych levngjsich a ke
klimatu Setrnéjsich technologii (zejména obnovitelnych zdrojti). Belgie uvedla, Ze ¢lenské stity maji autonomii pfi
utvafeni svych energetickych politik, véetné moznosti zaclenit do svého energetického mixu jadernou energii, a Ze
pro udrZen{ spolehlivé a vyvazené elektrické sité je nezbytnd rtiznorodd kombinace zpiisobl vyroby energie.
Vzhledem k tomu, Ze koncentrace trhu se v poslednich letech sniZila diky vys$imu podilu obnovitelnych zdroji
energie v belgickém energetickém mixu (viz 34. az 37. bod odvodnéni), a vzhledem k neddvnym investicim
belgického stitu do vétrného parku na mofi v Zéné princezny Alzbéty ('), nevidi Komise zddny divod se
domnivat, Ze by byl projekt dlouhodobého provozu prekdzkou ndrtistu obnovitelné energie v Belgii. Potieba
investovat jak do jaderné, tak do obnovitelné energie je rovnéz hodnovérnd, jelikoz obnovitelné zdroje s sebou
v soulasné dobé¢ stdle nesou nevyhody, jako je dostupnost lokalit a kapacita pfipojeni k siti. Odménovani
prostiednictvim (upraveného) navrhu rozdilové smlouvy vice motivuje k maximalizaci vyroby v hodindch, kdy je
cena vysoka (v rozsahu, v jakém je to mozné vzhledem ke staré technologii pouzivané v blocich dlouhodobého
provozu). To sniZuje konkuren¢ni dopad opatfeni na trzni investice do obnovitelnych zdroj vzhledem k tomu, Ze
lze ocekavat, ze aktiva pro vyrobu energie z obnovitelnych zdroji budou v provozu zejména v obdobich s nizsimi
cenami (jelikoZ v téchto obdobich je vysokd dostupnost obnovitelnych zdrojti, coz snizuje trzni ceny).

(427) V neposledni fad€, pokud jde o argument Belgie, Ze mezeru ve financovani blokt v dlouhodobém provozu nelze
adekvétné vyfesit Gcasti v kapacitnim mechanismu (viz oddil 3.3.4 a 353. bod odivodnéni), Komise uznavi, Ze
nejisty vysledek aukei v rdmci kapacitntho mechanismu a nacasovani aukci nenf slucitelny s plinem Belgie, aby se
bloky v dlouhodobém provozu opétovné spustily v roce 2025. Belgickd vldda konkrétné ozndmila projekt
dlouhodobého provozu v bfeznu 2022 a dne 13. prosince 2023 podepsala zdvaznou provadéci dohodu (viz oddil
2.3). Do té doby se konaly jiz tii aukce v rdmci kapacitniho mechanismu.

(428) Na zakladé vyse uvedenych tvah se Komise domnivd, Ze viechna dil¢i opatieni slozky 1 se ukdzala jako doplitkova
a nezbytnd.

8.3.3.3.2 Potfeba slozky 2

(429) Pokud jde o selhdni trhu a rizika spojend s nejistymi ndklady na nakldddni s jadernym odpadem a vyfazovani
z provozu, jak je uvedeno v 276. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Komise se domnivd, Ze tyto
problémy jsou feSeny pfevodem zdvazkd tykajicich se radioaktivnitho odpadu a vyhofelého paliva a rovnéz
pfevodem dodate¢nych zdvazkd vyfazeni z provozu vyplyvajicich z projektu dlouhodobého provozu. Cilem
dohody o odpadech je zajistit odpovédné a bezpe¢né naklddani s vyhotelym palivem a radioaktivnim odpadem,
nebot pfevod zajisti financovdni jaderného odpadu a zvysi droven bezpecnosti pfi doCasném skladovani
a kone¢ném uklddani téchto materidld. Belgie tvrdi, Ze dodate¢né zdvazky vyftazeni z provozu vyplyvajici
z projektu dlouhodobého provozu pokryvaji pouze dodatecné ndklady zpiisobené projektem dlouhodobého
provozu, nepokryvaji zddné provozni ndklady souvisejici s kazdodennim fizenim nebo béznymi ¢innostmi,
a proto nevedou k narusen.

(**)Viz rozhodnuti Komise ze dne 13. zafi 2024, SA.107336 (2024/N), Belgie, Mechanismus podpory pro ¢dst 1 pobfeini Zény
princezny Alzbéty (Ut. vést. C[2024/5754, 25.9.2024, s. 1).
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(430) Jak Komise zdaraznila v pfedchozich rozhodnutich tykajicich se pfevodu zdvazkd v oblasti jaderného odpadu
v Némecku a ve Spojeném krélovstvi (**), nakladdni s radioaktivnim odpadem se vyznacuje dlouhymi lhatami,
které proto mohou vyzadovat ur¢itou formu zdsahu stitu. Potfeba zdsahu stitu v oblasti odpovédného
a bezpe¢ného naklddani s radioaktivnim odpadem je navic zakotvena v ¢l. 4 odst. 1 smérnice 2011/70/Euratom,
ktery stanovi kone¢nou odpovédnost stitu v tomto ohledu. Pfevod zdvazkd v oblasti naklddani s radioaktivnim
odpadem a vyfazovéani z provozu slouZi k zajisténi financovan{ nakldddni s vyhofelym palivem a radioaktivnim
odpadem jako podminky pro odpovédné a bezpe¢né nakladani s témito materidly. Spole¢nost Engie nepldnovala
zachovat své jaderné aktivity v Belgii (viz 19. bod odtivodnéni) a souhlasila se zahdjenim jednani o prodlouzeni
zZivotnosti aZ poté, co bude dosazeno dohody o finan¢nich ujednénich, ale i o pfevodu zdvazkd v oblasti jaderného
odpadu (viz 23. bod odtivodnéni).

(431) Pokud jde konkrétné o ptevod dodate¢nych zavazki vyfazeni z provozu vyplyvajicich z projektu dlouhodobého
provozu, vzhledem k tomu, Ze tento pfevod pokryvd pouze dodatecné ndklady vyplyvajici z projektu
dlouhodobého provozu, zatimco béiné zdvazky vyfazeni z provozu a demontdZe ziistdvaji na provozovateli
jadernych zafizeni, a vzhledem k tomu, Ze o prodlouZeni Zivotnosti pozddala belgickd vldda, a nikoli spole¢nost
Engie nebo spole¢nost Electrabel, Komise zastdva ndzor, Ze tento pfevod dodatenych zdvazki vyfazeni z provozu
vyplyvajicich z projektu dlouhodobého provozu je rovnéz nutny. V porovnini s posouzenim v rozhodnuti
o zahdjeni F{zeni byly dodate¢né ndklady na vyfazeni z provozu souvisejici s projektem dlouhodobého provozu
mezitim potvrzeny i agenturou CPN/CNV (viz 200. bod odtvodnéni).

(432) Komise déle nemd ndmitky proti vynéti mimoevropskych aktiv ze spole¢nosti Electrabel, pokud spole¢nost Engie
zajisti, Ze ve spolecnosti Electrabel ziistanou aktiva ve vysi nejméné 4 miliardy EUR (viz 59. a 181. bod
odivodnéni).

(433) Na zdkladé vyse uvedenych vah se Komise domnivé, Ze slozka 2 ozndmeného opatfent je nezbytnd.

8.3.3.3.3 Potieba slozky 3

(434) Pokud jde o selhdni trhu souvisejici s regula¢nimi a politickymi riziky, jak je uvedeno v 278. bodé odiivodnéni
rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Komise se domnivd, Ze ackoli viechny technologie mohou v zdsadé poskozeny
politickym ,zadrzenim*, vzhledem ke kontroverzni povaze jaderné technologie 1ze o¢ekdvat, ze jaderné projekty
budou timto rizikem postizeny vice ('). Belgie zejména béhem poslednich 25 let jiz nékolikrdt zménila svij
politicky smér v oblasti jaderné energie (viz oddil 2.2), a Komise proto povazuje toto riziko v Belgii za obzvlasté
aktudlni. Komise navic béhem vefejné konzultace k projedndvané véci neziskala zZddné diikazy o opaku.

(435) Komise se proto domnivd, Ze regulaéni a politickd rizika jsou G¢inné fe§ena prostiednictvim opatfeni pravni
ochrany a Ze pravni ochrana je v piipadé jaderné energie potfebnd, jak Komise uznala také v rozhodnuti ve véci
SA.39487 (1),

8.3.3.3.4 Zévér ohledné potieby opatieni

(436) Na zdakladé vyse uvedenych skutecnosti dospéla Komise k zavéru, ze vSechny tii slozky opatfeni (véetné jejich
dileich ¢asti) jsou nezbytné k zajisténi prodlouzeni Zivotnosti dvou jadernych reaktort v Belgii. Komise navic
ucinila zdvér, Ze opatfeni maji pro pijemce motivacni Gc¢inek, a zajistuji tak Gspénou realizaci projektu
dlouhodobého provozu.

(1) Viz rozhodnuti Komise ze dne 16. ¢ervna 2017, SA.45296 (2017/N), Némecko, Pfevod radioaktivniho odpadu a zdvazkd tykajicich se
vyhotelého jaderného paliva v Némecku (Uf. vést. C[2017/254, 4.8.2017, s. 1); rozhodnuti Komise ze dne 20. dubna 2016,
SA.34962 (2015/N), Spojené krilovstvi, Smlouva o prevodu odpadu pro nové jaderné elektrarny (Uf. vést. C[2016/161,
4.5.2016,s. 1).

(") Viz také 384. az 385. bod odiivodnéni rozhodnuti Komise ve véci SA.34947 (viz pozndmka pod Carou 144).

(") Viz rozhodnuti Komise ze dne 17. biezna 2017, SA.39487 (2016/NN), Belgie, Prodlouzeni Zivotnosti jadernych elektraren (Tihange 1,
Doel 1 a Doel 2) (Ur. vést. C2017/142, 5.5.2017, . 1).
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8.3.3.4 Vhodnost

(437) Selhéni trhu uvedend v oddile 3.1, kterd vyplyvaji z: i) nejistého trhu s energii a investi¢niho prostredi, ii) nejistych
nakladi spojenych s jadernym odpadem a iii) vystaveni politickfm rozhodnutim znemoZiiuji provozovateli
jadernych zaf{zeni ziskat jistotu pifjmd. V tomto pifpadé se Komise domnivd, Ze je to zvldst problematické
vzhledem ke staré technologii, na niz jsou bloky v dlouhodobém provozu zaloZeny a kterd ponechdva jen maly
prostor pro flexibilitu, ale i vzhledem k omezené dobé prodlouzeni Zivotnosti na 10 let. Tyto prvky, které se
v daném piipadé piedevsim vyskytuji, ddle komplikuji ziskovy provoz blokt v dlouhodobém provozu, a Komise
tudiZ povazuje stdtni podporu za vhodnou.

(438) Belgie tvrdi, Ze vzhledem ke zjisténym selhdnim trhu a specifickym riziktim spojenym s jadernou energii je pro
jadernou energii vyzadovdn samostatny podptrny mechanismus. Jak je uvedeno v oddile 3.3.4, Belgie uvadi, ze
byly zvazovany i jiné formy pfimé finanéni podpory (pevnd vykupni cena, jednosmérnd rozdilovd smlouva
a model regula¢ni baze aktiv), které viak nebyly povazovany za vhodné pro podporu projektu dlouhodobého
provozu. Belgie tvrdi, Ze pro feeni selhdni trhu a trznich rizik jsou zapottebi tfi slozky ozndmeného opatteni.
Podle Belgie: i) konkrétni nastaveni projektu dlouhodobého provozu a opatieni finan¢ni podpory v rdmci slozky 1
jsou vhodné k zajisténi stabilnich pf{jmt provozovatele jadernych zafizeni a k zabranéni platebni neschopnosti
spole¢ného podniku v pfipadé vyznamnych neplanovanych udalosti, ii) strop pro naklddani s odpady a souvisejici
dilei opatieni v rdmci slozky 2 jsou vhodné k zajisténi toho, aby byly k dispozici potfebné finanéni prostiedky na
financovani odpovédného a bezpecného nakldddni s vyhofelym palivem a radioaktivnim odpadem, a iii) prévni
ochrana v rdmci slozky 3 je vhodnd k zajisténi ochrany pted zménami vefejného minéni a postoje politika
k jaderné energii.

(439) Komise posoudi — pro kazdou slozku samostatné — v nize uvedenych oddilech, zda jsou slozka 1, slozka 2 a slozka
3 ozndmeného opatfeni, véetné nékolika jejich dil¢ich opatteni, vhodné. Posouzeni kombinované vhodnosti slozky
1, slozky 2 a slozky 3 a jejich potencidlnich kumulativnich G¢inkd je uvedeno v oddile 8.3.3.6.

8.3.3.4.1 Vhodnost slozky 1

(440) V prvni fadé, jak je uvedeno v 285., 300. a 303. bodé odGivodnéni rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni, Komise povazovala
spolecnou dohodu o rozvoji++, dohodu o poskytovani spravnich sluzeb a ndhrada ztrdt z pokryti ndkladt v pfipadé
neuzavfeni trhu za vhodnd opatteni. Za prvé, vzhledem ke kratkému ¢asovému obdobi pred datem opétovného
spusténi bloka v dlouhodobém provozu a potiebé zahdjit ¢innosti v oblasti rozvoje co nejdfive poté, co belgickd
vlada pfijala rozhodnuti o prodlouzeni Zivotnosti dvou jadernych reaktors, povazuje Komise uzavieni spole¢né
dohody o rozvoji++ pred konetnym uzavienim transakce za vhodny ndstroj, ktery zajisti, aby provozovatel
jadernych zafizeni v¢as zahdjil nezbytné Cinnosti v oblasti rozvoje. Za druhé, Komise se domniva, Ze uzavieni
dohody o poskytovani spravnich sluzeb i dohoda na podminkéch pro ptipad, Ze transakce nebude uzaviena, jsou
standardnim postupem, ktery je soucasti dohody mezi dvéma stranami. Komise navic béhem vefejné konzultace
k projedndvané véci neziskala zddné dikazy o opaku, pokud jde o tato tii diléi opateni. Komise proto povazuje
spole¢nou dohodu o rozvoji++, dohodu o poskytovani spravnich sluzeb a ndhradu ztrat z pokryti ndkladt
v pi{padé neuzavfeni za vhodna opattent, kterd musi byt soucasti projektu dlouhodobého provozu.

(441) Za druhé, pokud jde o rozdilovou smlouvu, Belgie tvrdi, Ze dvousmérnd rozdilovd smlouva je nejvhodnéjsi
moznosti, jak fesit selhdni trhu a poskytnout jistotu pijmé a zdroven zabrdnit nadmérnému odménovani
provozovatele jadernych zafizeni. Belgické orgdny se zabyvaly alternativnimi podptirnymi mechanismy (G¢ast na
spole¢ném trhu, pevna vykupni cena, jednosmérna rozdilovd smlouva, model regula¢ni baze aktiv), povazovaly je
ale za méné vhodné (viz oddil 3.3.4). Jak je uvedeno v 290. az 293. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjent fizeni,
Komise méla urcité obavy ohledné ndvrhu rozdilové smlouvy a mnoho respondentt z fad tietich stran, ktefi se
zucastnili vefejné konzultace, s timto ndzorem Komise souhlasilo (viz oddil 6.2.1.2):

a)  (Pavodni) ndvrh rozdilové smlouvy odpovidal poskytovani pevné odmény za skute¢né vyrobenou MWh
elekttiny a postrddal vhodné pobidky k vyrobé elektiiny a planovani 4drzby v souladu s trznimi
podminkami, coz hrozilo nepfiméfenym naruenim fungovdni trhu.
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(PGvodni) ptedem definované ujedndni o modulaci pouze stanovovalo sankce v pfipadé, Ze pii cené elektiiny
minus 20 EUR za MWh nebo nizsi po dobu del3i nez 6 hodin nebyla vyroba blokt v dlouhodobém provozu
sniZena, coZ by vedlo k poskytovani podpory v dobé zdpornych cen elektfiny.

Komise v té dobé rovnéz nepovazovala za presvédcivé, ze by mél (ptivodni) mechanismus sdileni vyhod
a nevyhod v praxi urcity dopad.

V neposledni fadé byla vznesena otdzka, zda je cena na dennim trhu jako trzni referen¢ni cena ve vzorci

v rozdilové smlouvé nejicinnéjsi volbou a zda by nebylo vhodnéjsi zahrnout do trzni referencni ceny také
dlouhodoby produkt.

(442) V reakci na obavy Komise tykajici se navrhu rozdilové smlouvy provedla Belgie nékteré Gpravy:

(443)

Belgie nejprve vysvétlila, Ze vzhledem ke staré jaderné technologii, na niz jsou bloky v dlouhodobém provozu
zaloZeny, neni mozné, aby rychle reagovaly na jakékoli trzni signaly. Jak je uvedeno v oddile 2.1, spolecnost
Engie byla sama oteviena moznosti zhodnotit flexibilitu blokd v dlouhodobém provozu na energetickych
trzich v rdmci tohoto opatfeni, pficemz zdiraznila ndslednd rizika odstaveni v diisledku modulaci reaktort.
Belgickd agentura pro jadernou bezpecnost zdroven stanovila omezeni poctu ekonomickych modulaci na
jeden cyklus. V reakci na obavy Komise a tietich stran uvedené v 441. bodé odtivodnéni pism. a) a s ohledem
na technickd omezeni elektraren se Belgie rozhodla upravit odménu nezdvislého partnera dohody
o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii. Belgie zahrnula do vzorce pro vypocet odmény
proménlivou slozku, aby byl partner dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodateni s energii motivovan
k prodeji jaderné elekttiny v maximalnim souladu s trZznimi podminkami a zdroveit mél na paméti modula¢ni
omezeni, jak je vysvétleno v oddile 3.3.1.5.2. V tomto novém nastaveni bylo v reakci na obavy uvedené
v 441. bodé odiivodnéni pism. b) upusténo od ujedndni o modulaci, nebot bude na partnerovi dohody
o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii, aby rozhodl, kdy je vhodné ekonomickou modulaci
spustit. Partner dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii bude mit vhodnou motivaci
vyzadovat ekonomickou modulaci, kdyz budou trzni ceny nizké nebo zdporné, protoze pokud tak neucini,
dostane pokutu.

Pokud jde o obavu uvedenou v 441. bodé odiivodnéni pism. c), Belgie posilila mechanismus tpravy o riziko
trznich cen, aby se odména v rdmci rozdilové smlouvy vice pfizptisobila ménicim se trZznim podminkdm (viz
oddil 3.3.1.3.2).

Pokud jde o obavy uvedené v 441. bodé odtivodnéni pism. d), Belgie zachovala cenu na dennim trhu jako
trzni referencni cenu ve vzorci v rozdilové smlouvé z divodi uvedenych v 98. bodé odiivodnéni. Ve fazi
formélniho Setfeni Belgie konkrétné zduraznila vysoké riziko a velky dopad nepldnovanych odstdvek, a to
zejména ve fdzi opétovného spusténi projektu dlouhodobého provozu. To by zpusobilo, ze vykon blokd
v dlouhodobém provozu v prvnich tiech letech vyroby by byl velmi nejisty, a dlouhodobd referenéni cena
v ndvrhu rozdilové smlouvy by tudiz zvySovala rizika elektréren.

Belgie rovnéz potvrzuje, Ze protistrana rozdilové smlouvy (podnik BE-WATT) vypracuje strategii fizenf rizik
pro svou otevienou pozici, jak je prdvné stanoveno, a Ze jeji provadéni ptispéje k likvidité terminovanych
trhd s elektfinou (viz 99. bod odiivodnéni). Prijeti strategie zavisi na stanovisku regula¢niho orgdnu, které
bude zahrnovat posouzeni dopadu strategie na piislusné trhy s elektfinou (viz 158. bod odivodnéni).

Komise se domnivd, Ze zmény tykajici se ndvrhu rozdilové smlouvy a jeho provadéni a rovnéz zdvazek vypracovat
strategii fizeni rizik, kterd pfispéje k likvidité terminovanych trha s elektfinou, postacuji k tomu, aby vyfesily
pochybnosti uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni. Komise uznavd, Ze bloky v dlouhodobém provozu jsou
zaloZeny na staré technologii s omezenou flexibilitou, kterd omezuje moznosti provozovatele jadernych zafizeni
pravidelné ménit vykon elektraren. To pfedstavuje rozdil oproti novéj$im jadernym technologiim nebo jinym
konstrukcim jadernych elektraren (napf. regulacni tyce v Sedé versus Cerné barveé), které umoziuji sledovani
zatizeni. Vzhledem k omezenému prodlouZeni na dobu deseti let Komise uzndvd, Ze technologie musi byt
povazovdna za danou, coZz omezuje moznosti provozovatele jadernych zafizeni vyrazné ménit jejich chovéni.
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V tomto ohledu Komise ocefuje snahu belgickych orgdnii a spole¢nosti Electrabel co nejvice pfizptsobit vyrobu
a Gdrzbu trznim podminkdm, a to jednak tim, Ze delegovaly rozhodovaci pravomoc tykajici se ekonomickych
modulaci na partnera dohody o poskytovini sluzeb v oblasti hospodateni s energii a upravily jeho odménu,
a jednak tim, Ze pfesly z 18mési¢niho na 12mési¢ni palivovy cyklus, aby bylo mozné v maximadlni mife napldnovat
tdrzbu na letni obdobi. V tomto ohledu posileni mechanismu sdileni vyhod a nevyhod pfispivé k cili, aby odména
za rozdilovou smlouvu co nejvice odpovidala trznim podminkdm, a pfispiva k vyssi expozici vii trznimu riziku.
Ackoli podporu v dobé zdpornych cen stale nelze z diivodu omezené flexibility elektraren a obav o bezpecnost
zcela vyloucit, upraveny ndvrh rozdilové smlouvy spolu s upravenym vzorcem pro vypocet odmény v rdmci
dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii snizuje motivaci k vyrobé v dobé zdpornych cen.
Komise rovnéz uznavd, ze zejména ve fazi opétovného spusténi projektu dlouhodobého provozu existuje vysoké
riziko neplanovanych nedostupnosti a odstavek, a expozice dlouhodobym trhim tedy mtiZze znamenat dalsi rizika,
a proto je cena na dennim trhu v pocate¢nim obdobi projektu dlouhodobého provozu jako trzni referen¢ni cena
vhodngjsi. Komise rovnéZ poznamenava, Ze belgické orgdny maji moZnost upravit nejen trzni referen¢ni cenu
v ndvrhu rozdilové smlouvy, ale i vyti¢tovani odmény v ramci dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni
s energil po prvnich tfech letech projektu. V neposledni fadé je dopad pouziti denniho trhu na terminovanych
trznich snizen zaji§tovaci strategii, kterd podpoii likviditu terminovanych trhii, a dopad na vnitrodenni trh je
zmirnén variabilnimi ndklady, které nese partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii.

(444) V dusledku toho a s ohledem na specifické okolnosti této véci, kterd se tykd stdvajicich jadernych blokt
provozovanych na zakladé staré technologie s omezenou flexibilitou, je Komise toho ndzoru, Ze upraveny navrh
rozdilové smlouvy spolu s upravenou odménou v rdmci dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni
s energif je vhodny.

(445) Za tieti Komise rovnéZ vyjadfila obavy ohledné vhodnosti ptjcek na ndklady na dobu odstavky a minimdln{ platby
na provozni ndklady a kapitdl, které pokryvaji ndklady na obdobi zastaveni provozu a pi{padné vypadky
provoznich penéznich tokt zptisobem podobnym potencidlné neomezené dotaci, ¢imz chréni spole¢ny podnik
pfed jakymikoli provoznimi riziky. Minimalni platba na provozni ndklady a kapitdl navic poskytuje ochranu
kapitdlu ve vysi 50 %. Belgie tvrdi, Ze bez pijcek na ndklady na dobu odstdvky, ndstroje pro poskytnuti provozniho
kapitdlu a minimdln{ platby na provozni ndklady a kapitdl by byly nutné dal$i kapitdlové piispévky, protoze
v piipadé jediné nedostupnosti by byli akciondfi spole¢ného podniku vystaveni riziku platebni neschopnosti
a mezery ve financovdni, coz by investici u¢inilo neziskovou.

(446) V reakci na obavy Komise tykajici se ptjcek na ndklady na dobu odstdvky a minimdlni platby na provozni naklady
a kapitdl Belgie poskytla dalsi vysvétleni a tato opatfen{ upravila:

a)  Belgie tvrdi, Ze pujcky na naklady na dobu odstavky budou v zasadé splaceny. Pokud jde o riziko, Ze ptijcky na
ndklady na dobu odstdvky nebudou splaceny v pfipadé nedostatecného piitoku penézni hotovosti (jelikoz
nastanou po splaceni piispévki akciondit), Belgie tvrdi, Ze tento scéndf je velmi nepravdépodobny a ze
ptj¢ky na ndklady na dobu odstivky nebudou splaceny pouze v piipadé velmi nepiiznivého scénéie (viz
132. bod odivodnéni), tj. pokud by se v obdobi 2029-2035 vyskytlo nékolik let vyznamné nedostupnosti,
napf. kdy by byla dostupnost v kazdém roce nizsi nez 60 %. Ackoli toto riziko neni nepravdépodobné, je
nizké a k jeho vyskytu dochdzi pouze za mimofadnych okolnosti, které by znamenaly dlouhodobé trvajici
zdvazné neocekdvané uddlosti nebo fady zdvaznych neocekdvanych udilosti a které by pfipadné mohly
znamenat ukonéeni provozu elektrdrny (viz pismeno b)). Tato situace by znevyhodnovala akcionate: ptjcky
na néklady na dobu odstdvky nebudou plné splaceny pouze v piipadé, Ze projekt nevytvoi{ dostate¢ny zisk
na vyplatu vynost z investic akciondtd, a proto ptijcky na ndklady na dobu odstavky nepfindseji akciondiim
nepfiméfeny prospéch.

b)  Podobné Belgie tvrdi, Ze k minimdlni platbé na provozni ndklady a kapitdl dojde pouze v piipadé velmi
nepiiznivé situace a Ze spolecnost Engie nadile riskuje, Ze ptijde o 50 % svych kapitdlovych investic. V reakci
na obavy, Ze by minimdlni platba na provozni ndklady a kapitdl mohla vyustit v neomezenou dotaci, vak
Belgie stanovila strop pro thrady minimdln{ platby na provozni ndklady a kapitél. Jak je vysvétleno ve 121.
bodé odvodnéni, protistrana dohody o odméné (tj. belgicky stit) uplatni své pravo na ukonéeni podle
dohody o odméné v piipadé, Ze vyplacend ¢astka minimdlni platby na provozni naklady a kapitdl dosahne
vyse 2 miliardy EUR.

¢)  Vneposledni fadé Belgie poskytla dalsi informace tykajici se rizika, Ze béhem desetiletého obdobi prodlouzeni
zivotnosti dojde k vyznamné nepldnované udalosti nedostupnosti, u néhoz se ukazalo, Ze neni malé (viz 114.
az 118. bod odivodnéni), a jehoz G¢inky budou mit velky dopad na ziskovost projektu dlouhodobého
provozu (viz tabulka 11).
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(447)

(448)

(449)

(450)

Komise proto dospéla k zavéru, Ze pajcky na naklady na dobu odstdvky a minimdlni platba na provozni ndklady
a kapitdl jsou nezbytnymi a vhodnymi nastroji k zajistén{ Zivotaschopnosti projektu dlouhodobého provozu,
zejména s ohledem na konkrétni okolnosti této véci, kterd se tykd stdvajicich jadernych reaktort, jez jsou zalozeny
na staré technologii, a jsou tudiZ vystaveny riziku vyznamnych nepldnovanych odstivek. Z tohoto pohledu,
vzhledem k tomu, Ze prodlouzZeni Zivotnosti je omezeno na dobu deseti let, coz omezuje moZnost vyrovnat znacné
ztrdty, poskytuje minimdlni platba na provozni néklady a kapitdl spole¢nému podniku ji§téni tim, Ze jej chrdni pfed
provoznim rizikem. Bez dodate¢nych zdruk v podobé minimaln{ platby na provozni néklady a kapitdl a pijcek na
nadklady na dobu odstivky by soukromy investor pravdépodobné nepodstoupil riziko realizace projektu
dlouhodobého provozu. Vzhledem k potencidlni vysi plateb minimélni platby na provozni ndklady a kapital
v ptipadé dlouhodobého odstaveni jednoho ze dvou blokii v dlouhodobém provozu v prabéhu nékolika let se
jevilo jako nezbytné omezit tento mechanismus na &dstku, kterd by odpovidala trznim zvyklostem a kterd by
poskytla dostatecny ¢as na obnoveni bézného provozu bloku nebo bloki v dlouhodobém provozu. Komise vitd
omezeni (potencidlnich) dhrad minimdlni platby na provozni naklady a kapitdl tak, aby byla expozice belgického
stdtu pfinejmensim vy¢islena a zndma pfedem.

Pokud jde o Gcast belgického stitu ve spole¢ném podniku, Belgie tvrdi, Ze to belgickému stitu umoziiuje spolecné
ovlddat projektovou spole¢nost, jelikoz oba akciondfi vstupuji do spolecného podniku za stejnych podminek.
Zéroven umozni belgickému stdtu, aby si zachoval ur¢itou miru vlastnictvi kritické infrastruktury. Komise proto
dospéla k zavéru, Ze spolecny podnik je vhodny.

Za ¢tvrté, pokud jde o dohodu o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energif, Komise povazuje za vhodné
vybrat partnera pro prodej elektfiny vyrobené bloky v dlouhodobém provozu na velkoobchodnim trhu za
podminky, Ze tento partner bude jednat zcela samostatné a nikoli v zdjmu spole¢nosti Electrabel. Komise viak méla
pochybnosti ohledné omezeni prodeje na denni velkoobchodni trh. Belgie upfesnila, Ze partner dohody
o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii md moznost proddvat elektfinu vyrobenou bloky
v dlouhodobém provozu na jakémkoli trhu a neni omezen na denni trh (viz 152. bod odtivodnéni). Belgie rovnéz
potvrdila, Ze partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii bude vybrdn na zdkladé
nabidkového fizeni a ze budou zavedena ochrannd opattent, kterd zajisti, aby spolecnost Engie neméla zadny vliv
na nabidkové Fizeni nebo jeho vysledek (viz body 3.3.1.5.1 a 3.3.1.5.3). Kromé toho se Belgie a spole¢nost Engie
zavazuji, Ze v ptipadé, ze bude GEMS vybrdna jako partner dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodateni
s energif, zavedou nezbytnd ochrannd opatfeni, aby nedoslo k naruseni ostatnich obchodnich ¢innosti GEMS (viz
oddil 3.3.1.5.3). Komise proto povazuje uzavieni dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii
a vybér partnera dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energif za vhodné.

V neposledni fadé méla Komise obavy ohledné vhodnosti kombinace nékolika mechanismt odménovani, které jsou
soucdsti rozdilové smlouvy, a domnivala se, Ze balicek dil¢ich opatieni v rdmci slozky 1 lze povazovat za vhodny
pouze tehdy, pokud nevede k nepfiméfenému dodate¢nému naruseni obchodu a hospodaiské soutéze. Vzhledem
k tomu, Ze Komise nemd zddné informace o tom, Ze by partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti
hospodafenti s energif nepiisobil samostatné, ani o tom, Ze by spole¢nost Engie byla chrdnéna pfed vSemi trznimi
riziky (prostfednictvim upraveného mechanismu Gpravy o riziko trznich cen, stropu pro minimélni platbu na
provozni ndklady a kapitdl a kapitdlového rizika ve vysi 50 %), mtize Komise dospét k zdvéru, Ze vSechna diléi
opatteni v ramci slozky 1 lze povazovat za vhodnd, a to jak jednotlivé, tak i spole¢né.

8.3.3.4.2 Vhodnost slozky 2

(451)

(452)

Jak je uvedeno v 304. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fzeni, nakldddni s radioaktivnim odpadem se
vyznacuje dlouhymi lhiitami, a proto mize vyzadovat ur¢itou formu zdsahu stdtu; konecnd odpovédnost stitu za
odpovédné a bezpecné naklddani s radioaktivnim odpadem je stanovena v ¢l. 4 odst. 1 smérnice 2011/70/Euratom.

Komise se proto domnivé, Ze pfevod zdvazki za jaderny odpad a vyhofelé palivo na nezavisly vefejny subjekt
Hedera je vhodnym prostfedkem, jak pfenést vétsi odpovédnost za kone¢né uloZeni vyhotelého paliva
a radioaktivniho odpadu na belgicky stit a zajistit jeho dlouhodobé financovani. Komise rovnéz neurcila zidné jiné
opatfeni nebo nastaveni neZ to, které je popsano v oddile 3.3.2.2, které by Belgii umoznilo dosdhnout téchto cila
Gplné stejné.
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(453) Pokud jde o ptevod dodate¢nych zévazki vyfazeni z provozu vyplyvajicich z projektu dlouhodobého provozu (dale
jen ,dyssynergie vyfazovani z provozu), jak je uvedeno v oddile 3.3.2.4, tento pfevod se tykd pouze dodate¢nych
naklada vyplyvajicich z projektu dlouhodobého provozu, zatimco béiné zdvazky vyfazovdni z provozu
a demontaze zUstdvaji na provozovateli jadernych zafizeni. Agentura CPN/CNV ve skutecnosti potvrdila, Ze existuji
dyssynergie ovliviwujici ndklady na vyfazeni z provozu a demontdz, a vycislila jejich vysi. Vzhledem k tomu, zZe
o prodlouzeni Zivotnosti pozddala belgickd vldda, a nikoli spole¢nost Engie/Electrabel, Komise se domnivd, 7Ze
ptevod dyssynergii vyfazovani z provozu prostrednictvim jednordzové pausilni platby ze strany belgického stitu je
vhodny.

(454) Pfevod zdvazki v oblasti jaderného odpadu na podnik Hedera, ktery je samostatnym vefejnym subjektem
zajistujicim finanéni prosttedky k urenému téelu a kontrolujicim ndklady spojené s pievedenymi zdvazky, v obou
téchto ptipadech pod kontrolou nezavislého vlddntho orgdnu (agentury CPN/CNV), odivodiiuje vynéti
mimoevropskych aktiv ze spole¢nosti Electrabel a zajistuje vhodnost pievodu zdvazka tykajicich se radioaktivniho
odpadu a vyhotelého paliva.

(455) Komise se proto domnivd, Ze slozka 2 ozndmeného opatieni, véetné jeho dil¢ich opatfen, je vhodnd pro feSeni
selhdni trhu souvisejiciho s nejistymi naklady na naklddani s odpady a vyfazovani z provozu.

8.3.3.4.3 Vhodnost slozky 3

(456) Komise se domnivd, Ze jadernd technologie je rovnéz vystavena zna¢nému riziku politického zadrzeni. Jak jiz bylo
uvedeno v 306. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Komise proto povaZuje dohodu o pravni ochrané
za vhodnou pro feSeni selhdni trhu v souvislosti s politickymi a regula¢nimi riziky, jak Komise uznala rovnéz
v rozhodnut{ ve véci SA.39487 (**).

8.3.3.4.4 Zavér ohledné vhodnosti opatieni

(457) Komise se domnivd, Ze zmény opatfeni, v¢etné tpravy ndvrhu rozdilové smlouvy, zintenzivnéni Gpravy o riziko
trznich cen a zastropovani minimdlni platby na provozni néklady a kapitdl, a rovnéz dodate¢nd vysvétleni tykajici
se kombinace dil¢ich opatfeni postacuji k tomu, aby Komise dospéla k zdvéru o vhodnosti slozky 1. Komise rovnéz
zvazuje specifické okolnosti této véci, kterd se tykd investice do stdvajicich jadernych elektrdren zalozenych na staré
technologii, a to po omezenou dobu. Pokud jde o slozky 2 a 3, formdlni $etfen{ nepfineslo dikazy, které by vedly
k odchyleni se od ptedchoziho zavéru Komise, Ze slozky 2 a 3 jsou vhodné.

(458) Vzhledem k vyse uvedenym skute¢nostem povazuje Komise dil¢i opatieni v ramci slozky 1, slozky 2 a slozky 3 za
vhodny zptisob podpory projektu dlouhodobého provozu.

8.3.3.5 Primérenost

(459) Pro posouzeni piiméfenosti opatfeni musi Komise ovéfit, zda se opatfeni omezuje na minimum umozZiujici
tspésné dokonéeni projektu dlouhodobého provozu a dosazen cild.

(460) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vysvétlila, Ze posouzeni pfiméfenosti musi vzit v potaz kombinaci
podptirnych opatieni navrZenych belgickymi orgdny, tj. kombinaci slozky 1, slozky 2 a slozky 3, véetné
kombinace dil¢ich opatfeni v ramci kazdé slozky.

(461) Komise nejprve v niZe uvedenych oddilech posoudi, zda jsou slozka 1, slozka 2 a slozka 3 ozndmeného opatfent,
véetné nékolika jejich diléich opatfeni, pfiméfené. Posouzeni kombinované pfiméfenosti slozky 1, slozky 2
a slozky 3 ijejich potencidlnich kumulativnich G¢inkd je uvedeno v oddile 8.3.3.6.

(") Viz také 103. bod odtivodnéni rozhodnuti Komise ve véci SA.39487 (viz pozndmka pod ¢arou 25).
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8.3.3.5.1 Pfiméfenost slozky 1

(462) Jak je uvedeno v 331. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni #zeni, bylo zjisténo, Ze spole¢nd dohoda o rozvoji+
+, dohoda o provozovéni a ddrzbé, dohoda o poskytovani spravnich sluzeb a ndhrada ztrat z pokryti ndkladd
v piipadé neuzavieni byly uzavieny za trznich podminek, a lze je proto povaZovat za pfiméfené. Jak je uvedeno
v 324. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Komise uznala, Ze vzhledem k citlivosti a specifické povaze
blokd v dlouhodobém provozu nemusi byt provedeni nabidkového fizeni tykajici se dohody o provozovani
a Gdrzbé vhodné, a jeji pfiméfenost Ize tudiz posoudit prostiednictvim Grovné marze, kterou spole¢nost Electrabel
ziskd plnénim smlouvy a kterd by méla byt stanovena za trznich podminek. Vzhledem k tomu, Ze vySe marzi
stanovend v dohodé o provozovani a idrzbé je v souladu s marzemi uplatiiovanymi v rdmci dohody o partnerstvi
tykajicim se dlouhodobého provozu spole¢nosti Luminus, kterd je relevantni referen¢éni dohodou, nebot se
vztahuje na podobné sluzby, Komise povazovala dohodu o provozovani a Gdrzbé za ptiméfenou. Kromé toho
Komisi nebyly béhem vetejné konzultace v této véci pedlozeny zadné diikazy, které by svéd¢ily o opaku, pokud
jde o ptiméfenost spole¢né dohody o rozvoji++, dohody o provozovani a idrzbé, dohoda o poskytovani spravnich
sluzeb a néhrady ztrat z pokryti nakladdi v pfipadé neuzavieni.

(463) Spole¢ny podnik byl v rozhodnuti o zahdjeni fizeni rovnéz povazovin za piiméfeny, nebot belgickd vldda
a spole¢nost Electrabel budou vykondvat svd prava za rovnych podminek: na fizeni a spravé spole¢ného podniku
a na nakladech a pifjmech se budou podilet rovnym dilem.

(464) V tomto oddile Komise posuzuje pfiméfenost vnitintho vynosového procenta (IRR) projektu dlouhodobého
provozu, jakozZ i zbyvajicich dil¢ich finan¢nich opatfent slozky 1 (minimdlni platba na provozni naklady a kapital,
néstroj pro poskytnuti provozntho kapitdlu, ptjcky na ndklady na dobu odstdvky, akciondiské pujcky). Aby byla
zajisténa priméfenost opattent statni podpory a zabranilo se nadmérné kompenzaci, musi opatfeni stitni podpory
zajistit minimdlni miru ndvratnosti, aby pi{jemce mohl do projektu investovat. Jinymi slovy je to minimdln{ mira,
kterd uzavie mezeru ve financovani projektu. Mezera ve financovani je definovdna jako rozdil mezi ¢istou
soucasnou hodnotou skute¢ného scéndfe a hypotetického srovnavaciho scéndfe a zdroveil pfedstavuje minimdlni
castku statni podpory, kterd je potiebnd k tomu, aby opatfeni mélo na podnik motivaéni Gcinek, a maximdlni
castku statni podpory, kterd je pfiméfend k vyvolani investice.

(465) Koncept mezery ve financovéni je hluboce zakofenén v bézném podnikatelském rozhodovéni. Kdyz se spolecnosti
maximalizujici zisk rozhoduji, zda realizovat urcity projekt, posuzuji hodnotu generovanou danym projektem
v porovndni s alternativnimi zptsoby jedndni a vybiraji ten, ktery pfindsi nejvyssi ocekdvanou nédvratnost. Proto,
aby byly spolecnosti ochotny realizovat projekt, ktery neni projektem s nejvyssi oéekdvanou ndvratnosti, mize byt
nutné je motivovat prostfednictvim stitni podpory pokryvajici mezeru ve financovéni.

(466) Aby bylo mozné urcit, jakou ¢ast rizného zlepsent Ize pficist dopadu zdsahu, nebot k takovému zlepseni mtize dojit
nejen diky projektu dlouhodobého provozu, ale i diky jinym faktortim, predloZila Belgie hypoteticky srovnavaci
scéndf, ktery Komise v dobé rozhodnuti o zahdjeni fizeni neméla k dispozici (**). V takovém piipadé je
hypotetickym srovndvacim scéndfem scénéf, kdy by nedoslo k prodlouzeni Zivotnosti blokti v dlouhodobém
provozu, coz by byl piipad, Ze by nebyla uzaviena zddnd dohoda s belgickou vlddou. V hypotetické srovnavaci
analyze se porovndvaji vysledky zdsahu s vysledky, kterych by bylo dosazeno, kdyby zdsah nebyl proveden.
V takové situaci by spolecnost Electrabel: i) pokracovala v provozu jadernych reaktorti az do jejich pivodniho
pravné zdvazného data ukonceni a ii) ponechala si veskeré zdvazky souvisejici s odpady. Belgickd vldda poskytla
finan¢ni Gdaje tykajici se tohoto bodu, konkrétné uvedené pfedpoklddané nediskontované (**!) volné penézni toky
souvisejici s provozem belgickych jadernych blokti po dobu jejich zbyvajici Zivotnosti (do jejich pravné zavaznych
dat ukonceni provozu v roce 2025). Belgie tvrdi, Ze penézni toky blokt v dlouhodobém provozu po zbyvajici
dobu zdkonné Zivotnosti zistanou nezménény, at uz s projektem dlouhodobého provozu, nebo bez ngj.

(467) Vrozhodnuti o zahdjeni Fzeni byly vyjadfeny tfi hlavni obavy tykajici se pfiméFenosti slozky 1, které jsou diilezité
pro posouzeni Komise a které se tykaji:

a)  minimdlni platby na provozni ndklady a kapitdl a podminek ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu,
akciondfskych pijcek a piijéek na ndklady na dobu odstavky (viz oddil 8.3.3.5.1.1);

b)  cilové vnitini miry ndvratnosti ve vysi 7 %, z niz vychazi finan¢ni model (viz oddil 8.3.3.5.1.2), a
¢)  dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif (viz oddil 8.3.3.5.1.3).
(") Hypotetickd srovnavaci analyza uvedend v rozhodnuti o zahdjent fizeni se tyka scéndfe, v némz by spolecnost Engie realizovala projekt

dlouhodobého provozu, aniz by dosdhla dohody s belgickou vlddou.
(") Volné penézni toky nebyly diskontovany, jelikoz do pravné zdvazného data ukonceni provozu zbyvalo méné nez jeden rok.
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8.3.3.5.1.1  Pfiméfenost opatfeni finan¢ni podpory v rdmci slozky 1

(468) Za prvé, jak bylo uvedeno v rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni, Komise se domniva, Ze minimdlni platba na provozni
naklady a kapitdl ve skute¢nosti poskytuje spole¢nému podniku jisténi, nebot pfipadny vypadek pifjmt v disledku
nedostatecné vyroby elektfiny, k némuz dojde v po¢atenim obdobi a v obdobi provozni fize, bude pokryt platbou
belgického stitu, ¢imz bude spole¢ny podnik finan¢né chranén pred jakymkoli provoznim rizikem. Hlavni problém
spojeny s minimdlni platbou na provozni ndklady a kapitdl souvisel s tim, Ze by mohla de facto pfedstavovat téméf
neomezenou dotaci pro podnik BE-NUC v pipadé dlouhych neplinovanych obdobi nedostupnosti blokd
v dlouhodobém provozu. Pokud by vedla teoreticky zdvaind neoCekdvand udédlost nebo fada zdvaznych
neocekavanych uddlosti k tomu, Ze by bloky v dlouhodobém provozu nemohly vyrabét elekttinu po dobu deseti
let trvani projektu dlouhodobého provozu, mohlo by dojit k minimdlni platbé na provozni ndklady a kapital ve
vysi az [7 000 — 8 000] miliond EUR. Belgie poskytla dal$i vysvétleni ohledné nezanedbatelné pravdépodobnosti,
ze k takovym vyznamnym nepldnovanym odstdvkdm dojde (viz 114. az 118. bod odtvodnéni), a dusledkad, které
by to mohlo mit (viz tabulka 11), a zavizala se omezit Gthradu minimdlni platby na provozni ndklady a kapital na
vy$i 2 miliardy EUR (viz 121. bod odivodnéni). Tato ¢astka, kterd se zdd byt v souladu s praxi v odvétvi, pokud jde
o uroven zdruky, odpovidd horni hranici scéndfe, kdy jsou oba bloky v dlouhodobém provozu soucasné
nedostupné po dva po sobé jdouci roky. S ohledem na dobu prodlouZeni provozu (omezenou na deset let) byly
dva roky povazovany za maximdlni dobu, kterou lze vyclenit na identifikaci a feSeni problému nebo fady
problémti podle jejich zdvaznosti, nez bude zvaZzovana moznost ukonéeni provozu. Komise se proto domnivd, Ze
zastropovand ¢astka minimalni platby na provozni naklady a kapital je pfiméfena.

(469) Za druhé, pokud jde o ptjcky na ndklady na dobu odstavky, Belgie uvadi, Ze pajcky na nédklady na dobu odstdvky az
do roku 2028 pokryvaji néklady v obdobi, kdy se neplanuje, Ze budou bloky v dlouhodobém vytvéfet isty pifjem,
a tyto pujcky jsou splatné belgické vladé, coZ zajistuje, Ze je podpora minimalizovdna. Jak bylo uvedeno
v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Komise méla obavy ohledné spldceni ptjcéek na naklady na dobu odstavky, jelikoz
ptjcky na ndklady na dobu odstdvky v praxi pfedstavuji financovdni podfizené viem ostatnim ptijckdm a rovnéz
vlastnimu kapitdlu spole¢ného podniku. To znamend, Ze tyto pljcky nemusi byt splaceny na konci obdobi
dlouhodobého provozu, pokud by vyroba elektfiny nebyla dostatecné velkd, a jsou tak spojeny se znaénym
rizikem, Ze tirokovd sazba stanovend tak, aby byla na trovni niZ$i z hodnot tGrokové sazby OLO (pétiletych) (**?)
v Belgii plus 200 bazickych bodi a 6 %, nemusi odpovidat. Belgie upfesnila, Ze ptjcky na ndklady na dobu
odstavky nebudou splaceny pouze v piipadé velmi nepfiznivého scéndfe, a tudiz je riziko, Ze nebudou belgickému
statu splaceny, velmi nizké (viz 132. bod odtivodnéni). Belgie zejména zdiiraznila, Ze v takovém velmi nepfiznivém
scéndfi by rovnéz nedoslo k ndvratnosti kapitdlového vkladu. Rizika ptjcek na ndklady na dobu odstévky se totiz
tykaji pouze rizik spojenych s vykonnosti a ziskovosti projektu, jelikoz pujcky na naklady na dobu odstavky se
nepouzivaji k financovéni kapitdlovych vydajti. Pokud jde o trokovou sazbu, ta je zastropovana na maximdlni
troven, kterd nepfesdhne cilové rozpéti vnitini miry ndvratnosti podle tpravy o riziko trznich cen v rozmezi 6 %
aZ 8 %. Komise se proto domnivd, Ze podminky ptjcek na ndklady na dobu odstavky jsou pfiméfené. Pokud by
kone¢né podminky pujcek na ndklady na dobu odstavky pozménily ozndmené opattent, jak je uvedeno v tomto
rozhodnuti, Belgie se zavazuje ozndmit je Komisi.

(470) Za tieti, pokud jde o podminky nastroje pro poskytnuti provozniho kapitdlu a akciondiskych pujcek, Belgie béhem
formélniho vysetfovaciho F{zeni upfesnila, Ze tyto ptjcky budou pofizeny za trznich podminek a s drokovymi
sazbami, které dosud nebyly stanoveny, kterd vSak budou stanoveny s odkazem na aktudlni trzni sazby a na
srovnatelné dluhové financovéni tfetich stran, které bude v daném okamziku k dispozici. Byl vypracovdn soubor
podminek, ktery stanovi podminky obou akciondfskych pijéek a popisuje metodiku stanoveni drokové sazby.
Belgie objasnila, Ze tato metoda je v souladu s politikou spolecnosti Engie v oblasti pfevodnich cen Gvérd a je
v souladu se zdsadou OECD v oblasti eroze zdkladu dané a pfesouvani zisku (BEPS), kterd zaji$tuje, aby tirokova
sazba byla stanovena na drovni trznich cen. Podle souboru podminek se ocekavd, Ze drokova sazba bude
pohyblivd a bude stanovena na trovni Sestimési¢ni sazby EURIBOR navysené o olekdvanou marzi ve vysi ptiblizné
[0-3] %. Komise poznamendvd, Ze marZze pficitand k Sestimési¢ni sazbé EURIBOR bude odhadnuta na zdkladé [...],
coz je Siroce uzndvany a pouzivany ndstroj pro odhad rozpéti marzi podle kritérii, jako je splatnost, bonita a ména
uvéru a dluznika. Pokud jde o rating, ktery bude brdn v Gvahu pro spole¢ny podnik pfi odhadu rozpéti marzi,
v ptipadé, Ze podnik BE-NUC nemd formdlni rating od ratingové agentury, Belgie tento rating odhadne na zdkladé

(**?) To odpovidd odhadované dobé trvani ptijcek na ndklady na dobu odstavky (5 let).
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(471)

zv.0

nejnizstho Gvérového ratingu akciondfti subjektu. Jednd se o belgicky stat (rating agentury Moody's Aa3 (¥
potvrzeny na internetovych strankdch belgické vlady (**%), rating agentury S&P AA a rating agentury Fitch AA-
potvrzeny na internetovych strankdch belgické vlady a rovnéz ovéfeny Evropskou komisi na portdlu S&P Capital
IQ Pro (***) dne 16. ledna 2025) a spolecnost Electrabel (rating agentury Moody’s Baal ("*%) podle vefejné dostupné
zprdvy ze dne 10. Cervence 2024 (') a rating agentury Fitch BBB+ podle vefejné dostupnych informaci na
internetovych strankach agentury Fitch (*%)). To pfedstavuje standardni piistup, zejména s ohledem na to, Ze bloky
v dlouhodobém provozu jsou hlavni ¢innosti spole¢nosti Electrabel, navic podpofenou neomezenou zdrukou
matefské spolecnosti Engie (rating agentury Moody’s Baal (***) a rating agentury Fitch BBB+ (**)), a s ohledem na
kapitdlovou strukturu spole¢ného podniku. Komise se proto domnivd, Ze podminky néstroje pro poskytnuti
provozniho kapitdlu a akciondfskych pujcek jsou pfiméfené. Pokud by konecné podminky néstroje pro poskytnuti
provozniho kapitélu a akciondiskych plijéek pozménily ozndmené opatieni, jak je uvedeno v tomto rozhodnuti,
Belgie se zavazuje ozndmit je Komisi.

Vzhledem k vloZeni stropu pro minimdlni platbu na provozni ndklady a kapitdl a dodatecnym vysvétlenim
tykajicim se pijjéek na ndklady na dobu odstdvky a podminek ndstroje pro poskytnuti provozniho kapitilu
a akciondfskych pujcek je Komise toho ndzoru, Ze minimdlni platba na provozni ndklady a kapitdl, ndstroj pro
poskytnuti provozntho kapitélu, ptijcky na ndklady na dobu odstévky a akciondfské ptjcky jsou pfiméfené.

8.3.3.5.1.2  Pfiméfenost cilové ndvratnosti ve vysi 7 % (na niZ je zaloZena rozdilovd smlouva)

(472)

(473)

(474)

V rdmci dohody o odméné bude mezi stranami uplatiiovina dvousmérna rozdilovd smlouva. Komise posoudila
metodiku stanoveni realizacni ceny, véetné kontroly parametrd, které se zaddvaji do finanéniho modelu, jenz
urCuje vysi realiza¢ni ceny. Jak je uvedeno v 71. bodé odivodnéni, v zdkladnim scéndfi finan¢niho modelu
k podpisu, ktery je zdkladem provaddéci dohody podepsané dne 13. prosince 2023, Belgie pfedpoklddd, ze naklady
na modernizaci obou reaktorti budou ¢&init [2-2,5] miliardy EUR v podobé kapitdlovych vydaji, coz by vedlo
k realiza¢ni cené [80-90] EUR za MWh, kterd by zajistila po dobu Zivotnosti blokt v dlouhodobém provozu
vnitini miru navratnosti ve vysi 7 %. Jinymi slovy, diskontovani volnych penéznich tokt sazbou po zdanéni ve vysi
7 % by vedlo k nulové ¢isté soucasné hodnoté, ¢imz je prokdzdna pfiméfenost vnitini miry navratnosti a uzavieni
mezery ve financovani. Belgie ddle uvadi, ze dohoda o odméné obsahuje mechanismus sdilen{ vyhod a nevyhod,
jehoz prostiednictvim spolecnost Engie ¢aste¢né sdili rizika s belgickym statem, pokud se ukédze, Ze trzni ceny jsou
niz8{ nebo vyssi, nez se ocekavalo v zakladnim scéndfi. Pfi niz$ich cendch klesd cilovd navratnost (v podobé nizsi
realiza¢ni ceny) ze 7 % na 6 %, zatimco pii vysSich cendch se cilovd ndvratnost (v podobé vyssi realizacni ceny)
zvySuje na 8 %.

Béhem formdlniho vysetfovaciho fizeni Belgie poskytla dodate¢nd vysvétleni, pro¢ je cilovd mira navratnosti ve vysi
7 % a rozpéti 6 az 8 % ptriméfené, a prokdzala, Ze vySe podpory je omezena na minimum potfebné k pieklenuti
mezery ve financovéni.

Za prvé Belgie upravila ndvrh rozdilové smlouvy tak, aby vyroba elektiiny z blokti v dlouhodobém provozu lépe
odpovidala trznim signdlim a aby partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii nebyl
motivovan k prodeji elektiiny za zdporné ceny. Jak je uvedeno v oddile 8.3.3.4.1, Komise se domnivd, Ze upraveny
névrh rozdilové smlouvy je skute¢né vhodny.

(") Ekvivalent AA- podle terminologie ratingovych agentur S&P a Fitch.

(") Viz https:|/www.debtagency.be/en/datafederalstaterating.

(**) Na portdlu S&P Capital IQ Pro, ktery je pFistupny Evropské komisi, se zobrazuji pouze ratingy agentur S&P a Fitch, pokud jsou
k dispozici.

(°) Ekvivalent BBB+ podle terminologie ratingovych agentur S&P a Fitch.

(%) Viz

https://www.engie.com/sites/default/files/assets/[documents/2024-07 Credit_Opinion-Electrabel-SA-Update-to-credit-

10jul2024-PBC_1410170.pdf.

(%) Viz https:/[www.fitchratings.com/entity/electrabel-sa-96533890.

(¥) Baal odpovidd ratingu BBB+ podle terminologie ratingovych agentur S&P a Fitch. https:/[www.engie.com/sites/default/files/assets|
documents/2024-07[Credit_Opinion-ENGIE-SA-Update-to-credit-03Jul2024-PBC_1409724.pdf.

(1) Viz https:|/www.fitchratings.com/entity/engie-sa-80361337.
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(475) Za druhé Belgie aktualizovala referen¢ni srovnani a dospéla k zavéru, Ze rozpéti ziskovosti 6 % az 8 % je v souladu
s referenc¢nimi hodnotami odvétvi a vnitfni mira ndvratnosti ve vysi 7 % konkrétné odpovidd prémii o pfiblizné 4 %
prevysujici bezrizikovou sazbu ve vysi pFiblizné 3 % (viz oddil 3.3.1.3.1.1). Mezindrodni srovnavaci analyza, kterou
poskytla Belgie, vyuzivd v maximdlni mozné mife srovnatelné spolecnosti a projekty. Vzhledem k tomu, Ze jaderny
sektor je zdvisly na velmi specifickém a na miru $itém financovani, ¢asto se silnou t¢asti vlady, navrzeni referencni
trovné presné odpovidajici mechanismiéim se nejevi jako redlné. Belgie totiz uznala, Ze rznorodost trznich
a regula¢nich rdmcd, rizikovych profilt a také charakteristik spolecnosti a projektd brani vytvofeni plné
srovnatelného souboru spole¢nosti nebo projekti. Piiklady navrzené Belgii viak lze povazovat za relevantni, nebot
se tykaji spolecnosti a projektl vlastnicich jadernd zafizeni v rGznych zemépisnych oblastech a vyuzivajicich
mechanismy financovéni, jezZ se maximalné blizi mechanismdm projektu. Pokud jde o vnitfni miru ndvratnosti
v rozpéti 6 % az 8 %, zda se, Ze stejné jako u vétsiny projektd se srovnatelnym rozsahem a finanénimi ochrannymi
opatfenimi jsou parametry zvolené Belgif na spodni hranici stupnice.

(476) Za tieti Belgie pozménila mechanismus tpravy o riziko trznich cen tak, aby k tipravé vnitfni miry ndvratnosti
dochézelo rychleji v souladu s trznimi podminkami (viz oddil 3.3.1.3.2). Zménou nastaveni Gpravy o riziko trznich
cen z 30 % na 20 % vedouci k zintenzivnéni mechanismu bude dosaZzeno rychlejstho posunu vnitini miry
ndvratnosti smérem dold v dobé, kdy je trzni cena nizsi nez realizacni cena, nebo k rychlejsimu posunu vnitini
miry navratnosti smérem nahoru v dobg, kdy je trzni cena vyss$i neZ realiza¢ni cena. To by za stejnych podminek
vedlo k silngjsimu dopadu na vnitfni miru névratnosti spole¢ného podniku v pfipadé zmén trznich cen v rdmci
cenového rozpéti.

(477) Za ¢tvrté, na zdkladé aktualizované Gpravy o riziko trznich cen a soucasnych projekci trznich cen Belgie vypocitala
skute¢nou miru ndvratnosti, které by dosahoval podnik BE-NUC v soucasné dobg, a to ve vysi 6,5 %, coZ je 0 0,5
bazického bodu méné nez cilovd mira 7 %, a kterd se nachdzi na dolnim konci rozpéti 6 % az 8 %. Toto posouzeni
vychdzi z vyvoje trhii s elektiinou od podpisu dohody (2023) a ze skutecnosti, Ze by se sniZily projekce na obdobi
2025-2035. Komise konstatuje, Ze tato posouzeni jsou v souladu se soucasnymi kotacemi EEX. K 16. lednu 2025
jsou pramérné cenové projekce ndsledujici: 79,72 EUR/MWh pro rok 2025, 80,23 EUR/MWh pro rok 2026,
75,75 EUR/MWh pro rok 2027, 64,99 EUR/MWh pro rok 2028 (**).

(478) Za paté Belgie porovnala cilovou vnitini miru ndvratnosti s teoretickymi ndklady na kapitdl, a to na zdkladé dvou
obecné uzndvanych metodik, jimiz jsou vdZené priimérné ndklady kapitdlu (WACC) a ndklady vlastniho kapitélu
(ndklady vlastniho kapitdlu bez finan¢ni péky). Belgie vypocitala WACC, které se pohybuji v rozmezi 6,2-7,4 %,
a ndklady vlastniho kapitalu bez finan¢ni péky, které se pohybuji v rozmezi 6,2-7,5 %. V této souvislosti Komise za
tcelem dalstho ovéfeni, zda je cilové vnitini mira ndvratnosti pfiméfend, porovnala cilové WACC Belgie s trznim
rozpétim WACC (*%). Cilovd hodnota vnitfni miry ndvratnosti vy$si nez dané rozmezi znamend nepfiméfené
vysoky vynos, cilovd hodnota vnitini miry ndvratnosti nizsi nez dané rozmez{ znamend nepfiméfené nizky vynos
(tj. vynos, ktery by trzni investor nepfijal). Pfi odhadu teoretického rozmezi WACC na zdkladé trznich tdaji
vychazi Komise ze standardniho vzorce WACC, ktery pouzivd rovnéz Belgie a ktery je popsan v oddile 3.3.1.3.1.2.1.

(479) V piipadé ndkladd vlastniho kapitdlu vychdzela Komise ze standardntho vzorce modelu CAPM, ktery pouZivé také
Belgie a ktery je popsdn v oddile 3.3.1.3.1.2.2, a odhadla jednotlivé slozky vzorce na zdkladé trznich Gdajg, jak je
vysvétleno niZe.

(480) V piipadé bezrizikové sazby se Komise v souladu s belgickym pfistupem opird o vynosy desetiletych belgickych
statnich dluhopisti (OLO), které se mohou vhodné piiblizit bezrizikovému faktoru denominovanému v eurech
v rdmci statniho Gvérového ratingu Belgie a mohou byt v souladu s desetiletou dobou trvani projektu. Pokud jde
o obdobi primérovani, Komise zvézila Sestimésicni i dvandctimési¢ni klouzavy priimér, ktery k zaf{ 2024 ¢inil

(1) Viz https://www.eex.com/en/market-data.
(1% Vzhledem k tomu, Ze trzni parametry pouzité pro vypocet nakladu vlastniho kapitdlu bez finan¢ni paky a WACC jsou stejné, zaméii se
Komise v tomto oddile na vypocet WACC.
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3,01 %, resp. 3,03 % (*%). Odhadované rozpéti bezrizikové sazby se proto pohybuje v rdmci dolni a horni hranice
odhadt vypoctenych Belgii ve vysi 2,8 % a 3,11 % (na zdkladé dvandctimésicniho klouzavého priiméru pro
polovinu roku 2023, resp. konec roku 2023). Tyto odhady jsou rovnéz v souladu s primérnymi bezrizikovymi
sazbami pouZivanymi v Belgii podle Fernandeze a kol. (**%) pro zacatek roku 2024.

(481) U trzni rizikové prémie Belgie predpoklddd na zdkladé Damodaranovych a Krollovych tidaji (viz tabulka 8) rozpéti
mezi 5,27 % a 5,75 %. Tyto databdze jsou ve svété financi a obchodu $iroce uzndvané a vyuZzivané. Komise povazuje
tyto zdroje za spolehlivé a ve svém scéndfi s nizkou hodnotou vychdzi z priméru Damodaranovych tdaji (5,27 %)
a ve svém scéndfi s vysokou hodnotou z konzervativniho tdaje Belgie (5,75 %). V piipadé svého zdkladniho scéndie
Komise vzala v Gvahu tfet{ $iroce uzndvany zdroj opirajici se o zdroj Gdajii, a to tdaje z ro¢niho prizkumu
zvefejnéné Fernandezem a kol. ('), a odhadla trzni rizikovou prémii na zacdtku roku 2024 na 5,7 %. Z divodu
konzervativnosti povazuje Komise za zdkladn{ scéndf prameér tif zdroji (Damodaran, Kroll a Fernandez), ktery ¢ini
5,57 %.

(482) Pro ucely stanoveni koeficientu beta bez finanéni paky Komise posoudila obé metodiky pfedloZené Belgii, které
vychdzeji z prostého priméru a medidnu pakového poméru (dluh | vlastni kapital) péti srovnatelnych spole¢nosti
v oblasti vetejnych sluzeb a koeficientu beta odhadovaného jako pétileté klouzavé praméry od poloviny roku
2023 s denni frekvenci. Komise se domnivd, Ze tato metodika a zdroj idaji (Bloomberg) jsou v souladu s $iroce
uzndvanymi metodikami (**). V pifpadé svého zdkladniho scéndfe Komise vychazi z praméru dolni ([0,40-1,00])
a horni ([0,40-1,00]) hodnoty odhadu pro svjj zdkladni scéndi ([0,40-1,00]). V piipadé procesu stanoveni
odhadii koeficientu beta s finan¢ni pdkou a bez financni piky Komise vychdzi stejné jako Belgie rovnéz
z Hamadova pfistupu (popsaného v tabulce 6) a z diivodu konzervativnosti pouZiva spodni hranici belgického
odhadu cilového pédkového poméru (dluh/kapitdl) ve vysi 53 %.

(483) V piipadé zadluzeni (**’) Komise poznamenava, Ze rozpéti 34,6-35,2 % (viz tabulka 6) je odvozeno z cilového
pakového poméru v rozmezi 53 % a 54,5 % na zdkladé srovnatelnych spolecnosti pouzitych pro odhady
koeficientu beta, jak je popsdno v 482. bodé odtivodnéni. Z divodu konzervativnosti pouzivd Komise spodni
hranici odhada ve svém zdkladnim scénafi (%)

(484) Pro odhad ndkladd na dluh pfed zdanénim pouzivé Belgie Siroce uzndvanou metodiku, kterd spocivd v tom, Ze se
k bezrizikové sazbé ptipocte rozpéti podnikovych sazeb (podle odvétvi, v némz podnik plisobi). V souladu s touto
metodikou Komise v pfipadé svého zdkladniho scénédfe pripocitdva k bezrizikové sazbé ve vysi 3,03 % (zdkladni
scéndf) primér rozpéti podnikovych sazeb na pocdtku roku 2023 a na pocatku roku 2024 ve vysi 2,69 %, resp.
2,17 % ().

(') Data ziskdna z portdlu S&P Capital IQ Pro dne 4. z4i{ 2024.

(%) Siroce uzndvany zdroj dat. Prof. Fernandez a kol. zvefejtiuji piehled trznich rizikovych prémii a bezrizikovych sazeb pouzivanych
kazdoro¢né pro celou fadu zemi. Je zde k dispozici prazkum z roku 2024, ktery uvadi primeérnou bezrizikovou sazbu ve vysi 3,1 %.
Priizkum: Market Risk Premium and Risk-Free Rate used for 96 countries in 2024 (Trzni rizikovd prémie a bezrizikovd sazba pro 96
zemi v roce 2024), autofi: Pablo Fernandez, Diego Garcia de la Garza, Lucia Ferndndez Acin — https://papers.ssrn.com/sol3/
papers.cfm?abstract_id=4754347.

(1) Siroce uzndvany zdroj dat. Prof. Fernandez a kol. zvefejiuji prehled trznich rizikovych prémif a bezrizikovych sazeb pouzivanych
kazdoro¢né pro celou fadu zemi. Je zde k dispozici prizkum z roku 2024, ktery uvadi priimérnou trzni rizikovou prémii ve vysi 5,7
%; Priizkum: Rizikové pfirdzka a bezrizikovd sazba pouZitd pro 96 zemi v roce 2024, Pablo Fernandez, Diego Garcia de la Garza,
Lucia Ferndndez Acin: SSRN.

(%) Pouziti pétiletého klouzavého priméru s denni frekvenci umoziuje vyfesit kritkodobou volatilitu a poskytuje stabiln&jsi miru rizika.

(1) Zadluzeni (dluh [ celkovy kapitdl) je odvozeno z cilového pakového poméru pouzitého v procesu stanoveni odhadt koeficientu beta
s finan¢ni pakou a bez finané¢ni paky, popsaného v oddile 3.3.1.3.1.2. ZadluZeni se vypocitd jako (cilovd paka | (1 + cilovd pdka)).

(1%%) Zadluzeni je rovnéz v Siroké mife v souladu s informacemi o odvétvi, které poskytl Damodaran, ktery odhaduje pro rok 2023
priimérné zadluZeni v energetickém odvétvi na 39,25 % (idaje zvefejnéné v lednu 2024, dostupné na https:|/pages.stern.nyu.edu/
~adamodar/New_Home_Page/dataarchived.html#capstru).

(1) Z internetovych strdnek profesora Damodarana, stranka ,Archived data“ (Archivované ddaje) (https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
New_Home_Page/dataarchived html#discrate), soubory tykajici se obdobi 1/24 a 1/23 pro Evropu v oddile ,Cost of Capital by
Industry“ (Ndklady vlastniho kapitdlu podle odvétvi).
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(485) Zavéry Komise tykajici se WACC jsou uvedeny v tabulce 17 nize. V tabulce jsou uvedeny tfi scéndie WACC, které

%

jsou vysledkem ti{ souborti predpokladi: ,Belgie — nizky*, ,Zdkladni“ scéndt Komise a ,Belgie — vysoky*“.

Tabulka 17

prezentace tfi scéndit WACC

Scéndfe (*) Belgie — nizky Zékladni scénaf Komise Belgie — vysoky
Bezrizikovd mira 2,8% 3,0% 3,1%
Trizni rizikovd prémie 5,3 % 5,6 % 5,8 %
Koeficient beta vetné [0,40-1,00] [1,00-1,60] [1,00-1,60]
avéru
Néklady dluhu pfed 5,5% 5,5% 53 %
zdanénim
Finan¢ni paka 34,6 % 34,6 % 352 %
Dafiovd sazba 25% 25% 25 %
WACC 6,5 % 7,0 % 7,2 %

(*)  Cisla zaokrouhlend na jedno desetinné misto

(486) Z parametrt WACC uvedenych v tabulce 17 vyplyvd WACC ve vysi piiblizné 7,0 % podle zdkladniho scéndte

Komise a v rozmez{ odhadovaném Belgii podle nizkého a vysokého scénafe. Cilovd vnitini mira navratnosti ve vysi
7 % se pohybuje v tomto rozmezi. Je tieba poznamenat, Ze:

a)  Tyto tdaje nezahrnuji Zadnou specifickou prémii za jaderné riziko ani jiné prémie, jako je prémie za
nelikviditu, které by odrdzely zmirnéni rizika poskytované riznymi opatfenimi popsanymi v oddilech
vyse (179).

b)  Koeficient beta a odhad finan¢ni paky v piipadé belgického ,nizkého“ scéndre vychdzeji z prostého praméru
vybranych srovnatelnych spole¢nosti. Co se tyce koeficientu beta, Belgie vSak ve svych dodate¢nych
vysvétlenich k rozmezi odhadti ndklada kapitalu poskytnutych v prosinci 2024, jak je uvedeno v oddile
3.3.1.3.1.2, zejména zdtiraziiuje, Ze prosty primér srovnatelnych koeficientd beta by podhodnotil trzni
rizika energetické spolecnosti pusobici v oblasti vyroby jaderné energie, jelikoZ pfifazuje stejnou vahu
spole¢nostem s riiznym slozenim portfolia (1”!). Z tohoto diavodu Belgie pfedlozila mirné revidované odhady
koeficientu beta bez finan¢ni paky, a pouzila prosty pramér viech srovnatelnych spolecnosti s vyjimkou
spolecnosti s nejniz$im podilem vyroby jaderné energie v aktivech, ¢imz ziskala hodnotu [0,40-1,00], a déle
pouzila pramér koeficientti beta bez finan¢ni paky dvou spole¢nosti s nejvyssi mirou pisobeni v oblasti
jaderné energie, ¢imz ziskala hodnotu [0,40-1,00]. Komise uznavd opravnénost pfipominek vznesenych
Belgii. Pokud by se v pfipadé WACC v ramci zdkladniho scéndfe Komise vzal v dvahu priimér ([0,40-1,00])
obou odhadii koeficientl beta bez finan¢ni péky, vysledkem by byl mirné vyssi odhad WACC ve vysi 7,12 %.

¢)  Podle revidovanych projekei trznich cen (elektfiny), jak je uvedeno v oddile 3.3.1.3.1.3, je odhadovand
realizovand vnitin{ mira ndvratnosti ve skute¢nosti 6,5 %.

(487) V neposledni fadé, jak je uvedeno v 318. bodé odiivodnéni rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni, pfiméfenost finan¢nich

dileich opatient slozky 1 souvisi s jejich vhodnosti. Jak je uvedeno v oddile 8.3.3.4.1, Komise dospéla k zdvéru, ze
balicek dil¢ich finan¢nich opatfeni slozky 1 lze povazovat za vhodny pro feSeni selhdni trhu a rizik spojenych
s investicemi do jaderné energie.

(") To je v souladu s rozhodnutim ve véci Dukovany.
(") Viz Belgie, prosinec 2024, ,SA.106107 Dopliujici poznimka — Dal3{ vysvétleni k rozpéti odhadt ndklad kapitalu“: Naptiklad

v pifpadé spolecnosti Iberdrola (jejiz koeficient beta bez financni pdky je [0,00-0,60]) pochdzelo 5 % instalovaného vykonu
z jadernych zafizeni a 14 % jeji vyroby pochazelo z jadra. Soucasné bylo 53 % celkové vyroby spolecnosti Fortum zaloZeno na
jaderné energii a jeji koeficient beta ¢inil [0,40-1,00].
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(488)

Z vyse uvedenych divodi se Komise domnivd, Ze Belgie dostate¢né prokdzala pfiméfenost ndvrhu rozdilové
smlouvy a podkladové vnitini miry ndvratnosti.

8.3.3.5.1.3  Pfiméfenost dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni s energif

(489)

(490)

(491)

(492)

(493)

(494)

V neposledni fadé Belgie béhem formalniho vysetfovaciho fizeni potvrdila, Ze bude uspofdddno nabidkové fizeni na
vybér partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif, a podrobnéji objasnila kritéria vybéru
a podminky vztahujici se na partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii (viz oddil
3.3.1.5.1). Komise se domnivd, ze nabidkové Fizeni je soutézni, zejména je oteviené, jasné, transparentni,
nediskrimina¢ni a zaloZené na objektivnich kritériich, kterd byla definovdna ex ante v souladu s cilem daného
opatfeni a minimalizaci rizika strategického poddvani nabidek. Kritéria vybéru byla rovnéz zvefejnéna na
piislusnych belgickych a unijnich platforméch a v dostatecném pfedstihu pted lhiitou pro poddvani nabidek, aby
byla umoznéna G¢innd hospodarskd soutéz. Belgie zavedla dodate¢nd ustanoveni a zdruky s cilem zajistit, ze bude
dosazeno cilt dohody o poskytovdni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii a Ze budou ocekdvané sluzby
poskytovany na odpovidajici Grovni (napt. Zddost o informace, zddost o piipominky, jak je vysvétleno v oddile
3.3.1.5.1).

Belgie rovnéZz ptijala opatieni k ti¢inné identifikaci a pfedchdzeni piipadnym stietdim zdjmu se spole¢nosti Engie
béhem piipravy nabidkového fizeni.

V reakci na obavy Komise uvedené v 328. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni Belgie rovnéz upravila
ndvrh rozdilové smlouvy a udélila rozhodovaci pravomoc tykajici se ekonomické modulace partnerovi dohody
o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif, ktery md prostfednictvim upraveného vzorce pro vypocet
odmény vhodnou motivaci k pfijimdni rozhodnuti o ekonomické modulaci v souladu s trznimi podminkami, coz
zajistuje optimdlni nasazeni a Gdrzbu blokt v dlouhodobém provozu a rovnéz niz$i motivaci k vyrobé v dobé
zdpornych cen (viz oddil 8.3.3.4.1). V dusledku toho se Komise domnivd, Ze partner dohody o poskytovani sluzeb
v oblasti hospodafeni s energii nebude motivovan k tomu, aby nabizel plnou kapacitu blokii v dlouhodobém
provozu na dennim trhu za nejnizsi povolenou cenu.

Upraveny vzorec pro vypocet odmeény partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif rovnéz
zajistuje vhodnou rovnovihu mezi zvy$enym rizikem odstaveni a zachovanim vhodnych pobidek pro partnera
dohoda o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii, aby usiloval o vyvazenost. Komise se proto domniva,
ze nabidkové Fzeni tykajici se dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energif pfildkd dostatecny pocet
uchazect.

Belgie kromé toho upfesnila, Ze byla zamyslena zvldstn{ ustanoveni a opatieni pro piipad Gcasti a vybéru GEMS
v nabidkovém fizeni nebo pro pfipad, kdy by byla GEMS docasné partnerem dohody o poskytovani sluzeb
v oblasti hospodafeni s energii, pokud by nabidkové fizeni nebylo Gspé$né (viz oddil 3.3.1.5.3). Komise se
domnivd, Ze tato opatfeni postacuji k zajistén{ nezdvislosti partnera dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti
hospodafent s energif za vSech okolnosti.

Z vyse uvedenych divodd se Komise domnivd, Ze Belgie dostate¢né prokazala pfiméfenost dohody o poskytovani
sluzeb v oblasti hospodafteni s energii.

8.3.3.5.2 Pfiméfenost slozky 2

(495)

(496)

Aby bylo mozné urcit, zda je pfevod zdvazkl tykajicich se jaderného odpadu a vyhofelého paliva pfiméfeny,
Komise ovéfila, zda jsou podminky, za nichZ se pfevod zdvazka tykajicich se jaderného odpadu a vyhotelého paliva
uskutecni, stanoveny tak, aby se co nejvice sniZilo riziko pfekroceni nakladd, které by mohlo mit dopad na stdt,
a souvisejici nejistota. Vzhledem k povaze nakldddni s radioaktivnim odpadem a pfetrvavajici nejistoté, pokud jde
o vybér lokality a ndklady na ulozZeni, to nemusi dojit tak daleko, aby se zcela vyloucila moznost piekroceni
nakladd, jak bylo uzndno v predchozich rozhodnutich Komise ohledné zdvazkt tykajicich se jaderného odpadu
a vyhotelého paliva (viz pozndmka pod ¢arou 149).

Komise rovnéz v predchozich piipadech upozornila, Ze nakladani s radioaktivnim odpadem se vyznacuje dlouhymi
lhatami, které mohou vyZzadovat urcitou formu statniho zdsahu. Belgie rovnéz uvadi, Ze potieba stdtniho zdsahu
pro zajisténi odpovédného a bezpe¢ného naklddini s radioaktivnim odpadem je zakotvena v ¢l. 4 odst. 1
smérnice 2011/70/Euratom, ktery stanovi konecnou odpovédnost stitu v tomto ohledu, a rovnéz ve Spolecné
tmluvé o bezpecnosti pti naklddani s vyhofelym palivem a o bezpecnosti pfi naklddani s radioaktivnimi odpady.
Belgie tvrdi, Ze zdsah stdtu by mohl byt odivodnény, aby se predeslo riziku, Ze stit bude nést v budoucnu vétsi
z4téZ, pokud nepfijme zddnd opatfeni.
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(497) Belgie rovnéz wuvedla, Ze v souladu se zdsadou ,znecitovatel plati® stanovenou v doporuceni
Komise 2006/851/Euratom vyclenil belgicky provozovatel jadernych zafizeni béhem produktivni Zivotnosti sedmi
jadernych reaktorti dostate¢né finan¢ni prostfedky na ndklady spojené s nakldddnim s vyhorelym palivem
a radioaktivnim odpadem. Agentura CPN/CNV provddi pravidelnou kontrolu pfiméfenosti téchto finan¢nich
zdrojii. Belgie dale tvrdi, Ze stavajici dohoda o odpadech nadéle dodrzuje zdsadu ,znecistovatel plati“ a spliiuje
pozadavky uvedené v ¢l. 4 odst. 3 pism. e) a ¢l. 5 odst. 1 pism. f) a ¢ldnku 9 smérnice 2011/70/Euratom,
z ndsledujicich davodi:

a)  Provozovatel jadernych zafizeni je i naddle odpovédnym za zdvazky vyfazovani z provozu a ¢innosti, jejichZ
cilem je uvést radioaktivni odpad a vyhotelé jaderné palivo do souladu se smluvnimi kritérii pfevodu. Belgie
déle tvrdi, Ze tato smluvni kritéria pfevodu lze povazovat za velmi piisnd, coz déle snizuje riziko, které
belgicky stat podstupuje. Stit rovnéz nenese zddnou finan¢ni ani jinou odpovédnost za fizeni pfed
pfevodem, které provadi provozovatel jadernych zafizeni.

b)  Objem odpadu byl stanoven piedem a provozovatel jadernych zafizeni nese objemové riziko v pfipadé, Ze
vznikne vice odpadu, nez bylo dohodnuto, prostfednictvim poplatku za tipravu objemu, zatimco v piipadé,
7e vznikne méné odpadu, neni poskytovana zddna nahrada.

¢) Do pauddlni platby byla zahrnuta rizikovd prémie na pokryti nejistot, na které v souladu s IAS 37
(Mezinarodni Gi¢etni standardy) dosud nebylo nutné vytvafet rezervy.

d) K pauslni platbé ve vysi 15 miliard EUR ze strany spolecnosti Electrabel dojde okam?zité, nikoliv v prabéhu
nékolika desetileti, a tato platba je spravovdna a investovdna nezavislym vefejnym subjektem (podnik
Hedera), ktery zajistuje financni prostfedky pro jejich zamysleny tcel a kontroluje ndklady spojené
s pfevedenymi zdvazky, v obou pfipadech pod kontrolou nezévislého vlddniho organu (agentura CPN/CNV).
Tim je zajisténo, Ze finan¢ni zdroje budou k dispozici, az bude kone¢né tilozisté radioaktivniho odpadu
uvedeno do provozu, a sniZuji se rizika spojend s pifpadnou platebni neschopnosti spolecnosti Electrabel.
Prostfednictvim pfedem poskytnuté pausilni platby zastropovanych &dstek bude mit belgicky stat jiz
k dispozici finan¢ni zdroje a pfestane byt zdvisly na existenci soukromého provozovatele jadernych zafizeni
ve vzddlené budoucnosti.

(498) Komise v 337. az 340. bod¢ odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni f{zeni uznala, Ze dohoda o odpadech uzaviend mezi
Belgii a spole¢nosti Engie md mnoho pozitivnich ryst, jimiz je napfiklad: i) okamzitd platba v hotovosti na zdkladé
soucasnych jadernych rezerv (potvrzenych mezindrodni Géetni firmou) véetné rizikové prémie, kterd belgicky stdt
pojisti proti pripadné platebni neschopnosti provozovatele jadernych zafizeni, ii) zahrnuti poplatku za Gpravu
objemu v ptipadé, Ze by mnozstvi jaderného odpadu bylo vyssi, nez se v soucasnosti predpokladd, a iii) zahrnuti
piisnych smluvnich kritérii pfevodu.

(499) Komise se domnivd, Ze pfevod zdvazkil v oblasti jaderného odpadu na podnik Hedera, ktery je samostatnym
vefejnym subjektem zajistujicim finan¢ni prostfedky k urcenému déelu a kontrolujicim néklady spojené
s pfevedenymi zdvazky, v obou téchto pfipadech pod kontrolou nezévislého vlddniho orgdnu (agentury CPN/CNV),
odtivodiiuje  vynéti mimoevropskych aktiv ze spolecnosti Electrabel (a doprovodné monitorovani
agenturou CPN/CNV) a zajidtuje pfiméfenost prevodu pievedenych zdvazki tykajicich se radioaktivniho odpadu
a vyhotelého paliva vzhledem k pfedchozimu posouzeni, Ze v okamziku uzavieni dohody mezi belgickym stitem
a spole¢nosti Electrabel zistanou ve spolecnosti Electrabel aktiva ve vysi nejméné 4 miliard EUR. Kromé toho, jak
jiz bylo uvedeno v 334. bod¢ odtvodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizent, lze toto vyclenéni povazovat za pfiméfené,
jelikoz spole¢nost Engie poskytuje neomezenou a nezrusitelnou zaruku matetské spole¢nosti, kterd se vztahuje na:
i) zdvazky spolecnosti Electrabel tykajici se vyfazen{ z provozu (coZ zahrnuje i riziko, Ze hodnota rezerv nebude
dostate¢nd), ii) objemové riziko podle dohody o zastropovani odpadu a iii) spliceni pijéek u spolecnosti Synatom.

(500) V neposledni fadé Belgie rovnéz upfesnila, Ze finan¢ni model k podpisu zohledruje ndklady na nakldddni
s odpadem z dlouhodobého provozu a vyhotelym palivem dlouhodobého provozu nebo koncové néklady, které se
odhaduji na pfiblizné 0,9 milionu EUR na jeden celek (v hodnotdch pro rok 2022) (viz 177. bod odivodnéni),
a tyto hodnoty tykajici se odpadu lze tudiz pfifadit pouze k obdobi prodlouzeni Zivotnosti a nejsou zohlednény
v dohodé o odpadech.
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(502)

(503)

(504)

(505)

(506)

(507)

(508)

(509)

V rozhodnuti o zahdjeni fizeni byly uvedeny tii hlavni pretrvavajici problémy tykajici se ptimétenosti slozky 2,
které jsou dalezité pro posouzeni Komise, a to:

a)  vyse diskontni sazby pro vypocet soucasné hodnoty pievedenych zdvazk v oblasti jaderného odpadu, kterd
potencidlné neodrazi velmi dlouhodobd rizika spojend s uplnym pievodem vSech zdvazkd z odpadu na
belgicky stdt (jak uvddi agentura CPN/CNV ve svém stanoviskuy);

b)  vyse rizikové prémie a

¢)  hodnota pfevodu dodate¢nych zavazki vyfazeni z provozu v disledku projektu dlouhodobého provozu,
kterd v dobé posouzeni v rozhodnut{ o zahdjeni fizeni dosud nebyla zndma.

Za prvé, Belgie zvolila pro vypocet soucasné hodnoty zavazk tykajicich se jaderného odpadu a vyhofelého paliva
jedine¢ny nomindlni diskontni faktor ve vysi 3 %, ktery vychdzi z miry inflace ve vysi 2% a redlné miry ve vysi 1 %,
v rozporu se poradenstvim agentury CPN/CNV, dle kterého ma byt pouzit dvoufazovy piistup, podle kterého se pro
prvnich tficet let pouzije diskontni sazba ve vysi 3,17 % (na zdkladé tficetileté sazby OLO) a pro nasledujici obdobi
se pouzije diskontni sazba ve vysi 2,17 % (na zdklad¢ bezrizikové sazby). Komise méla pochybnosti o tom, pro¢ se
Belgie odklonila od pfistupu agentury CPN/CNV.

Jak bylo vysvétleno v oddile 3.3.2.3.1, Belgie vysvétlila, Ze diskontni sazba ve vy$i 3 % je konzervativni
dlouhodobou sazbou, porovninim se simulovanou jedine¢nou sazbou odpovidajici dvoufizovému pfistupu
agentury CPN/CNV (vypoctenou v riznych casovych okamzicich) a kone¢nou forwardovou sazbou (déle jen
,UFR®) orgdnu EIOPA. Jak vyplyvd z tabulky 14, pfi porovndni 3% diskontni sazby s témito dal$imi referen¢nimi
sazbami ziskanymi v riiznych ¢asovych obdobich po podpisu provadéci dohody se sazba ve vysi 3 % nachdzi na
doln{ hranici referenéniho rozpéti.

Sazba ve vysi 3 % je rovnéz v souladu s belgickou sazbou tficetiletého OLO a vzhledem k del$imi ¢asovému obdobi
a k tomu, Ze 3 % se jiz nachdzeji na dolni hranici riznych odhadd, by se jednalo o nejlepsi dostupny odhad
v souladu s trzni praxi. Je také podstatné nizsi nez diskontni sazba 4,58 %, kterou Némecko pouzilo v podobném
piipadé a kterou Komise schvdlila ve véci SA.45296.

Belgie pfi vypoctu stropu pro odpad vychdzi z konstantni miry inflace ve vysi 2 %, coz je dlouhodoby infla¢ni cil
ECB. Agentura CPN/CNV vyjddrila obavy, Ze skute¢nd inflace nédkladti na vystavbu jadernych zafizeni (na zakladé
indexu ABEX) muzZe byt vys$si nez 2% infla¢ni cil ECB (viz 278. bod odtivodnéni). Belgie tvrdi, Ze 2% infla¢ni cil
ECB je adekvatnim zdstupnym ukazatelem inflace pro vypocet stropu pro odpad vzhledem k tomu, Ze: i) index
ABEX je jen slabym zdstupnym ukazatelem ndkladd na vystavbu jadernych zafizeni, jelikoz zahrnuje pouze
bytovou vystavbu, a ii) zdkladni strukturdlni trendy indexu ABEX a indexu spotiebitelskych cen jsou podobné.
Komise souhlasi s odiivodnénim Belgie, aby se v souladu s trzni praxi povazovala za relevantni cilovd mira
Evropské centrdlni banky ve vysi 2 %.

Komise proto dospéla k zdvéru, ze diskontni sazbu ve vysi 3 % lze povazovat za konzervativni, a tudiz pfiméfenou.

Za druhé, pokud jde o vysi rizikové prémie, Belgie upfesnila, Ze k zdkladni ¢dstce 9 815 miliond EUR byla na
zdkladé technické pozndmky agentury ONDRAF/NIRAS pfipoctena vyznamnd dodate¢nd rizikovd prémie ve vysi
5 185 miliond EUR na pokryti zbyvajicich nejistot.

Belgie béhem fize formdlniho $etfeni objasnila zptsob, jakym byly pii vypoctu rizikové prémie zohlednény
nejistoty a rizika spojend s pfevodem finanéni odpovédnosti za naklddani s radioaktivnim odpadem a vyhofelym
palivem ze sedmi belgickych jadernych elektrdiren na belgicky stdt, jak bylo uvedeno ve zpravé
agentury ONDRAF/NIRAS (viz tabulka 15).

Komise uzndvd, Ze vycislit vSechna tato rizika a posoudit jejich pravdépodobnost neni jednoduché. Komise se
nicméné domnivé, Ze rizikovd piirdzka v dohodé o zastropovini odpadu md pokryt vSechna rizika, kterd jsou
,méné pravdépodobnd nez nepravdépodobna, jak je uvedeno ve zpravé agentury ONDRAF/NIRAS, a povazuje
tudiz rizikovou pfirdzku ve vysi 5 185 miliont EUR za p¥iméfenou.
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(510) Za tfeti, pokud jde o vypoclet &astky dyssynergil vyfazeni z provozu, Komise bere na védomi stanovisko
agentury CPN/CNV sniZit ¢dstku navrhovanou spolecnosti Engie na [100-500] miliont EUR (v nomindlnim
vyjadieni) (viz 200. bod odtivodnéni) a povazuje tuto ¢astku za p¥iméfenou.

(511) S ohledem na vyse uvedené odivodnéni a dodate¢na vysvétleni poskytnutd Belgii se Komise domniva, Ze slozka 2
opatfeni je pfiméfena.

8.3.3.5.3 Priméfenost slozky 3

(512) Ustanoveni o pravni ochrané uzaviend se spolecnosti Engie stanovi, Ze belgicky stdt nahradi spole¢nosti Engie
pimé ztraty, které ji skute¢né vzniknou, kdykoli budou ptijaty nové predpisy tykajici se provozovatelt jadernych
zafizeni v Belgii nebo jadernych ¢innosti spolecnosti Electrabel, které budou mit negativni dopad na podminky
transakce.

(513) V piipadé jednostranného aktu belgického statu, ktery by vedl k pfed¢asnému odstaveni jadernych reaktorti Doel 4
a Tihange 3 nebo ke zméné ekonomickych parametri stanovenych v dohoddch, mohou vlastnici jadernych
elektraren pouzit ustanoveni o nahradich v dohodich a obrétit se na soud nebo rozhod¢i soud s cilem urcit
nahrady skody. Zadatel musi sv(ij narok prokazat a o vysi odskodnéni nerozhoduje belgicky stit nebo vlastnici
jadernych reaktord, ale tfeti strana.

(514) Jak jiz bylo uvedeno v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, fizeni pfed soudem nebo rozhod¢im soudem, jehoz cilem je
urcit vysi $kody, kterd mé byt nahrazena, by mélo zajistit, aby vyse podpory byla minimalni, a tudiz pfiméfend.

8.3.3.5.4 Zavér ohledné pfiméfenosti opatien{

(515) Komise se domnivd, Ze zmény opatfeni, véetné Gpravy ndvrhu rozdilové smlouvy, zintenzivnéni pravy o riziko
trznich cen a zastropovani minimdlni platby na provozni ndklady a kapitdl, a rovnéz dodate¢nd vysvétleni tykajici
se kombinace dil¢ich opatfeni postacuji k tomu, aby Komise dospéla k zdvéru o vhodnosti slozky 1. Komise pfitom
rovnéz zvazuje specifické okolnosti této véci, kterd se tykd investice do stavajicich jadernych elektraren zaloZenych
na staré technologii, a to po omezenou dobu. Komise kromé toho povaZuje dodatecnd vysvétleni tykajici se
vypoctu diskontni sazby a rizikové prémie za dostate¢nd k tomu, aby mohla ucinit zavér o pfiméfenosti slozky 2
opatfeni. V neposledni fadé, pokud jde o slozku 3, formalni Setfeni nepfineslo dikazy, které by vedly k odchyleni
se od pfedchoziho zdvéru Komise, Ze slozka 3 je pfiméFend.

(516) Vzhledem k vyse uvedenym skute¢nostem povazuje Komise dil¢i opatfeni v ramci slozky 1, slozky 2 a slozky 3 za
pfiméfeny zptsob podpory projektu dlouhodobého provozu.

8.3.3.6 Kombinace ti{ slozek a potencialni kumulativn{ a¢inky

(517) Belgie v reakci na rozhodnuti o zahdjeni fizeni (viz oddil 4.4.4) uvedla, Ze slozky 1, 2 a 3 opatfeni, ackoli maji stejny
ucel v podobé prodlouzeni Zivotnosti blokd v dlouhodobém provozu a byly uzavieny ve stejny okamzik, se lisi,
pokud jde o pfedmét a povahu, el a ptijemce, a proto lze vSechny slozky a dil¢i slozky opatieni povazovat za
vzdjemné se dopliiujici, coz omezuje vyskyt pripadnych kumulativnich t¢inkd.
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(522)

Pokud jde o tvrzeni Belgie (viz 517.a 419. bod odtivodnéni), Ze kazda ze tif slozek projektu dlouhodobého provozu
se zabyvé specifickym rizikem nebo specifickym souborem rizik a specifickymi selhdnimi trhu, jak je uvedeno
v 418. bodé¢ odiivodnéni, Komise v pfedchozich rozhodnutich tykajicich se jaderné energie uznala, Ze kombinace
téchto specifickych rizik a selhdni trhu je pro jadernou technologii jedine¢nd (') a pfedstavuje obecny rys viech
trha EU, véetné belgického trhu s elektfinou.

Komise se domniva, Ze kazda ze tif slozek opatfeni pokryva samostatné riziko a selhdni trhu a Ze se v tomto ohledu
tyto tii slozky nepfekryvaji. Komise proto dospéla k zdvéru, Ze k pokryti viech zjisténych rizik spojenych s jadernou
technologii (technickd rizika a rizika fizeni projektl, trzni a investiéni rizika, dlouhodobd rizika spojend
s naklddanim s jadernym odpadem a vyfazovanim jadernych elektrdren z provozu a jejich demontdzi, regulacni
a politickd rizika) je kombinace tif sloZek opatteni (slozka 1, slozka 2 a slozka 3) nezbytna a vhodna.

Pokud jde o pfiméfenost kombinovaného souboru opatieni, Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni dospéla
k zdvéru, ze Belgie dostate¢né neprokdzala vzdjemny dopad vsech tif slozek opatfeni, zejména pokud jde
o pfiméfenost kombinovaného souboru viech dil¢ich opatieni.

Belgie béhem formadlniho Setfeni objasnila, Ze finanéni model, na némz jsou zaloZena opatfeni finan¢ni podpory
v ramci slozky 1, zahrnuje na jedné strané dodate¢né néklady souvisejici s provoznim odpadem a vyhotelym
palivem, které vznikly v blocich v dlouhodobém provozu béhem obdobi dlouhodobého provozu, jakoz i vysi
dyssynergii pii vyfazovani z provozu (které hradi belgicky stdt), zatimco na druhé strané se dohoda o odpadech
netykd pouze bloki v dlouhodobém provozu, ale vSech sedmi jadernych reaktort v Belgii, a zohledniuje viechny
jaderné rezervy, které maji byt vytvofeny do pravné zdvaznych dat ukonceni provozu sedmi jadernych reaktorti
(viz oddil 3.3.2.5). Komise proto souhlasi s tim, Ze ndklady na jaderny odpad a vyhotelé palivo byly v piipadé
potieby zohlednény ve finanénim modelu slozky 1, na némz je zaloZeno nastaveni dil¢ich finan¢nich opatfeni
slozky 1, pfi¢emz nejvétsi ¢ast dohody o odpadech ve slozce 2 (zohlednujici prevod zdvazkd souvisejicich
s jadernym odpadem a vyhotelym palivem az do ptvodniho pravné zdvazného data ukonceni provozu sedmi
jadernych reaktort) se neptekryva s dil¢imi finan¢nimi patfenimi ve sloZce 1. Komise proto dospéla k zavéru, ze
dopad dil¢ich opatieni slozky 2 byl spravné zohlednén v analyze pfiméfenosti slozky 1.

Belgie uznavd, Ze slozky 2 a 3 opatfeni (potencidlné) méni rizikovy profil spolecnosti Electrabel. Podle Belgie vsak
slozky 2 a 3 neméni rizikovy profil BE-NUC, ktery je hlavnim piijemcem slozky 1. Rizikovy profil podniku
BE-NUC proto pfedstavuje vyznamny faktor pro posouzeni pfiméfenosti slozky 1. Jak je uvedeno v oddile 3.4,
Komise souhlasi s tim, Ze pifjemci ti{ sloZek opatfeni se pokazdé mirné lisi a Ze dopad kazdé slozky opatfent je
tieba posuzovat na tGrovni piislusného pijemce. Hlavnimi pifjemci slozky 1 a slozky 3 jsou tedy podnik BE-NUC
a spolecnost Electrabel. SniZeny rizikovy profil spolecnosti Electrabel a podniku BE-NUC, jehoZz bylo dosazeno
prostiednictvim opatfeni pravni ochrany v rdmci slozky 3, byl zohlednén napiiklad p#i hodnoceni dil¢ich
finan¢nich opatfeni slozky 1, nebot se piedpoklddd, Ze cilovd vnitini mira ndvratnosti projektu dlouhodobého
provozu se v aktualizovaném referenénim srovnani pohybuje na dolnim konci spektra (viz oddil 3.3.1.3.1.1),
a blizi se tudiz ziskovosti spole¢nosti se snizenym rizikovym profilem. Kromé toho nebyla v souladu se snizenym
rizikovym profilem doplnéna Zddnd dodatecnd prémie za jaderné riziko (ani prémie za likviditu) (viz 486. bod
odtivodnéni pism. a)). A v neposledni fadg, prestoZe je cilovd vnitfni mira ndvratnosti 7 %, oCekdvand realizovana
vnitini mira ndvratnosti ¢inf 6,5 %, a mtiZe byt i mnohem niZzsi, vzhledem k tomu, Ze je velmi pravdépodobné, Ze
se kazdoro¢né vyskytnou neocekdvané udalosti, které maji negativni dopad na ndvratnost projektu (viz oddil
3.3.1.3.1.3).

("% Viz napt. rozhodnuti Komise ze dne 13. ledna 2015, SA.34947 (2013/C) (ex 2013|N), Spojené krélovstvi, Podpora jaderné elektrarny
Hinkley Point C (Uf. vést. L/2015/109, 28.4.2015, s. 44), 385. bod odtivodnéni; rozhodnuti Komise ze dne 24. cervence 2017,
SA.38454 (2017/C) (ex 2015/N), Madarsko, Rozvoj dvou jadernych reaktorti v jaderné elektrarné Paks 11 (Ur. vést. Lj2017/317,
1.12.2017, s. 45), 322. bod odiivodnénf; rozhodnuti o zahdjeni fizeni ze dne 30. ¢ervna 2022, SA.58207 (2021/N), Cesko, Podpora
pro Dukovany II, novou jadernou elektrarnu v Cesku (U, vést. C/2022/299, 5.8.2022, s. 5), 182.-184. bod odtivodnéni.
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(523) Komise proto dospéla k zavéru, Ze kumulativni d¢inek tif slozek opatfeni byl v piipadé potieby zohlednén pfi
posuzovani priméFenosti, a vyvodila tudiz zavér, Ze pfiméfend je i kombinace ti sloZek opatteni.

8.3.3.7 Zamezeni nezadoucim negativnim G¢inkdm na hospodaiskou soutéz a obchod a ovéfovani vyvazenosti

(524) Aby bylo mozno povazovat opatfeni za slucitelné s vnitfnim trhem, mus{ byt omezeny negativni G¢inky opatieni
spocivajici v narueni hospodaiské soutéze a dopadu na obchod mezi ¢lenskymi staty, které musi byt vyvazeny
pozitivnimi G¢inky podpory.

(525) S cilem analyzovat dopad na trh Komise zkoumala dopad na hospodatskou soutéZ vyvolany tim, ze hlavnimi
pijemci ozndmeného opatfeni jsou stdvajici a jediny provozovatel dvou bloki v dlouhodobém provozu,
spolecnost Electrabel, a druhd spole¢nost (z hlediska podilu na trhu) na belgickém trhu s elektfinou, spole¢nost
Luminus. Vzhledem k silnému postaveni spole¢nosti Electrabel na vysoce koncentrovaném belgickém trhu
s elektfinou (viz oddil 2.5) vyvolal vybér spolecnosti Electrabel jako hlavniho pffjemce podpory pochybnosti
ohledné mozného nepfiméteného naruseni struktury trhu.

(526) V oddile 4.3.3.1 rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise posuzovala skute¢nost, Ze spolecnost Electrabel (jakozto
vyznamny piijemce projektu dlouhodobého provozu a jediny provozovatel blokti v dlouhodobém provozu) byla
vybrana bez nabidkového fizeni, procesu vybéru nebo vefejné vyzvy k vyjadieni zdjmu. Nebylo tedy jasné, zda byli
zvazovani i jini potencidlni provozovatelé, coz vyvolalo otdzku, zda by byla spole¢nost Electrabel nejvykonnéjsim
provozovatelem a na zdkladé jakych technickych nebo ekonomickych diivodi byla vybrana.

(527) Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni zvazila ndsledujici argumenty, aby dospéla k zdvéru, Ze vybér spolecnosti
Electrabel bez nabidkového fizeni nepovede k Zddnému moznému nepfiméfenému naruseni struktury trhu:

a)  Spoletnost Electrabel vzdy byla jedingm provozovatelem jadernych elektrdren v Belgii, a md proto potiebné
zku$enosti s provozem stdvajicich belgickych jadernych elektraren i potfebné licence. Neexistuje tudiz zddny
jiny provozovatel, ktery by byl vhodnéjsim subjektem pro provozovani jadernych reaktorti (viz 22. bod
odivodnéni).

b)  Vjinych piipadech, které se tykaly vystavby novych jadernych reaktort (napt. Paks II (1)), pfjemce podpory
tykajici se provozu elektraren nebyl vybran v nabidkovém Fizeni.

¢)  Podpora je poskytovdna na omezenou dobu (10 let) a pouze na podporu dalstho provozu obou jadernych
elektrdren, a nikoli nové investice.

(528) 'V rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni Komise rovnéz poukdazala na silné postaveni spole¢nosti Engie na belgickém trhu
s elektfinou a vyjadfila obavy z mozného nepfiméfeného naruseni struktury trhu v disledku projednavaného
opatieni podpory. Komise méla v tomto ohledu obavy a otdzky, které se tykaly zejména

a)  ndvrhu rozdilové smlouvy;

b)  nezavislosti partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodatenti s energii, ktery ma zajistovat prodej
jaderné elektiiny;

¢)  potencidlniho vytésnéni alternativnich investic v disledku tohoto opatfen.

(*%) Viz pozndmku pod Carou 145.
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(529)

(530)

(531)

(532)

(533)

Za prvé, jak je podrobngji vysvétleno v oddile 3.3.1.3.2 a posouzeno v oddile 8.3.3.4.1, Belgie pozménila ndvrh
rozdilové smlouvy a udélila rozhodovaci pravomoc tykajici se modulace partnerovi dohody o poskytovani sluzeb
v oblasti hospodafeni s energii, ktery je prostfednictvim upraveného vzorce pro vypocet odmény motivovin
k tomu, aby vyZadoval ekonomickou modulaci, kdyZ jsou trzni ceny niZ$i, a aby nevyZadoval ekonomickou
modulaci, kdyZ jsou trzni ceny vyssi (na rozdil od piivodniho ndvrhu rozdilové smlouvy, kde byl provozovatel
jadernych zafizeni motivovan k tomu, aby vyrdbél neustdle). Komise rovnéz zpochybnila pouZiti ceny na dennim
trhu jako trzni referen¢ni ceny ve vzorci v rozdilové smlouvé. Belgie nezménila trzni referencni cenu a v tomto
ohledu argumentovala tim, Ze pouziti dlouhodobého produktu v rozdilové smlouvé je méné vhodné vzhledem ke
sniZené vyrobé béhem fize opétovného spusténi projektu dlouhodobého provozu (kdy budou soucasné probihat
¢innosti souvisejici s dlouhodobym provozem), riziku odstavek po celou dobu Zivotnosti projektu dlouhodobého
provozu a pii soucasném zmensen{ jaderného parku ze sedmi jadernych reaktorti na dva jaderné reaktory (viz 98.
bod odiivodnéni). Belgie md moznost po uplynuti 3,5 roku vybér trzni referen¢ni ceny flexibilné revidovat (viz
100. bod odtvodnéni). Belgie rovnéZ potvrzuje, Ze protistrana rozdilové smlouvy (podnik BE-WATT) vypracuje
strategii fizeni rizik pro svou otevienou pozici, jak je pravné stanoveno, a Ze jeji provadéni pfispéje k likvidité
terminovanych trhii s elektfinou (viz 99. bod odtivodnéni).

Za druhé Belgie potvrdila, Ze dohoda o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii bude zadidna
v otevieném, konkurenénim nabidkovém fizeni s cilem vybrat nezavislého partnera dohody o poskytovani sluzeb
v oblasti hospodafeni s energii, ktery bude prodavat elektfinu vyrobenou bloky v dlouhodobém provozu.
Uspofddani nabidkového Fzeni fe$i pochybnosti Komise o postupu pii zaddni dohody o poskytovani sluzeb
v oblasti hospodateni s energii. Pokud jde o obavy Komise ohledné nezavislosti partnera dohody o poskytovani
sluzeb v oblasti hospodafent s energii, a to zejména v piipadg, Ze nabidkové Fizeni nepovede k rozhodnuti a prodej
elektfiny v prvnim roce bude zajistovat GEMS, obchodni jednotka spole¢nosti Engie, nebo v ptipadé, Ze bude GEMS
vybrana jako partner dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodafeni s energii na zdkladé nabidkového fizeni,
Belgie podrobngji objasnila dodate¢nd ochrannd opatfeni, kterd budou v téchto piipadech pfijata (viz oddil
3.3.1.5.3).

V neposledni fadé, jak jiz bylo uvedeno v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Komise méla obavy, Ze projekt
dlouhodobého provozu by ponechal piili§ malo prostoru pro jiné investi¢ni projekty v odvétvi energetiky. Nekteré
pfipominky tfetich stran (viz oddil 6.2.3.1) poukazovaly také na mozZné negativni disledky projektu
dlouhodobého provozu zejména pro investice do obnovitelnych zdroji energie. Komise se domnivé, ze tvrzeni
tietich stran nebyla dostate¢né podlozena, a md za to, Ze projekt dlouhodobého provozu plné neabsorbuje
nedostate¢nou vyrobni kapacitu elektfiny v obdobi 2025-2035, vzhledem k ndsledujicim davodam:

a)  Spolectnost Elia ve své posledni studii pfiméfenosti zdroji (2023 NRAA) uvedla, Ze dodate¢nd kapacita 2 GW
blokil v dlouhodobém provozu nebude postacovat k pokryti ocekdvaného ndrastu poptivky po elektfing
v piistich deseti letech.

b)  Prostfednictvim belgického kapacitniho mechanismu maji ostatni nové a stavajici vyrobni technologie
(zejména tepelnd vyroba, reakce na poptavku a skladovani) ptistup k financovani na kratsi nebo delsi dobu
(smlouvy v rdmci kapacitniho mechanismu jsou poskytoviny na dobu jednoho roku, tif let, osmi let nebo
patndcti let). Projekt dlouhodobého provozu proto nebude mit nepfiméfeny vliv na situaci ostatnich
vyrobnich technologii v Belgii a nebude odrazovat od investic do novych tepelnych zafizeni, reakce na
poptavku a skladovéani az do roku 2035.

¢)  Nic nenasvéd¢uje tomu, Ze by Belgie pfestala podporovat rozvoj novych kapacit pro vyrobu z obnovitelnych
zdrojti energie. Komise napiiklad v roce 2024 schvdlila plany Belgie na rozvoj vétrnych elektrdren v Severnim
mofi prostfednictvim vétrného projektu v Zoné princezny Alzbéty (viz pozndmka pod carou 148).

Z vyse uvedenych divodt Komise nemd Zzddné informace o tom, Ze by projekt dlouhodobého provozu branil
novym subjekttim ve vstupu na trh s vyrobou elektfiny v Belgii a/nebo branil jinym subjektim v rozvoji novych
vyrobnich kapacit. V dasledku toho se ocekdvd, ze dopad projektu dlouhodobého provozu na maloobchodni trh
zlstane rovnéZ omezeny.

Komise dile konstatuje, Ze koncentrace belgického trhu s energif se v poslednich letech mirné sniZuje (viz oddil 2.5)
a soub&zné vyfazovani dalich jadernych reaktort spolecnosti Engie v Belgii by mohlo vést k tomu, aby tento trend
déle pokracoval.
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(534) Pokud jde o slozku 2, Komise v 372. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni uvedla, Ze pfevod zdvazkd
tykajicich se jaderného odpadu a vyhotelého paliva nebude mit bezprosttedni vliv na zlepSeni konkurenéni situace
pijemct vidi jejich konkurentim. Tato slozka opatfeni v prvni fadé donuti provozovatele jadernych zafizeni
zaplatit vyssi ¢stku v hotovosti, nez je ta, kterd je v soucasné dobé nakumulovdna v rozvahach. Jako zaruka slouzi
poplatek za tpravu objemu, ktery zajistuje, Ze provozovatel jadernych zafizeni zaplati dodate¢nou ¢astku v ptipadg,
ze vznikne vice jaderného odpadu, nez se ptivodné pfedpoklddalo. Po formdlnim Setfeni navic Komise na zakladé
dodate¢nych tdaji poskytnutych Belgii, jak je vysvétleno v oddile 3.3.2.3, dospéla k zavéru, ze pfedem poskytnutd
pausdlni platba ve vy3i 15 miliard EUR dostate¢né snizi riziko, které belgicky stdt pfevezme pii pfevzeti zdvazka
v oblasti jaderného odpadu od spole¢nosti Electrabel, a je tedy pfiméfend. Podobné byly shleddny pfiméfenymi
i ostatni dil¢i opatfeni slozky 2 (viz oddil 8.3.3.5.2). Dil¢i opatfeni slozky 2 proto nemaji Zddné potencidlni
negativn{ i¢inky na hospodéiskou soutéz a obchod mezi ¢lenskymi staty.

(535) V neposledni fadé, pokud jde o slozku 3, jak je uvedeno v 373. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjen{ fizeni, maji
dolozky o pravni ochrang, pokud jsou pouzitelné, pouze kompenzaéni povahu. Komise se proto domnivd, ze
nemaji Zddny potencidlni negativni G¢inek na hospodaiskou soutéz a obchod mezi ¢lenskymi staty.

(536) Zavérem lze fici, Ze vzhledem k tipravdm nédvrhu rozdilové smlouvy, uspofddani nabidkového Fizeni tykajictho se
dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodareni s energii (a Gipravim odmény partnera dohody o poskytovani
sluzeb v oblasti hospodafeni s energii) a zdrukdm nezavislosti partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti
hospodafenti s energii, neexistenci informaci o tom, Ze projekt dlouhodobého provozu bude brénit rozvoji jinych
technologii vyroby elektiiny v Belgii, jakoZ i pfiméfenosti pfevedenych zdvazk tykajicich se jaderného odpadu
a vyhotelého paliva a pravni ochrany, se Komise domniva, Ze ptipadné nepfiméfené naruseni belgického trhu
ziistane omezené.

8.3.4 Poméfovdni pozitivnich ticinkii podpory s negativnimi ticinky na hospoddiskou soutéz a obchod

(537) V ndvaznosti na posouzeni v oddile 8.3.2 tohoto rozhodnuti Komise uzndvd, Ze opatfeni je zaméfeno na podporu
investic do jaderné energie, a pfispiva tedy k rozvoji hospodéiské ¢innosti, tj. vyroby elektiiny z jadernych zdroja,
a zaroven prispivé k zabezpeceni doddvek elektfiny a ke sniZeni zavislosti Belgie na fosilnich palivech (a tim rovnéz
piispivd k cilim Belgie v oblasti dekarbonizace).

(538) Komise uznavd, ze bez podpory, zahrnujici v§echna tfi opatieni tvorici bali¢ek podpory, by nebylo mozné ocekavat
provedeni investice. Podpora je tedy pro rozvoj této hospodafské ¢innosti nezbytnd a md motiva¢ni icinek.

(539) Komise dospéla k zavéru, ze dvousmérnd rozdilovd smlouva doplnénd o dalsi finanéni opatfeni na podporu
finan¢ni Zivotaschopnosti spole¢ného podniku, dohoda o prevodu zdvazki tykajicich se jaderného odpadu
a vyhotelého paliva a pravni ochrana jsou vhodnymi néstroji. Formalni Setfeni nepfineslo ditkazy o tom, Ze by jind
opatteni byla stejné Ui¢innd a méla niz3{ rusivé G¢inky, zejména s ohledem na zvlastni okolnosti této véci, kterd se
tyka prodlouzeni Zivotnosti stdvajicich aktiv, a to na omezenou dobu.

(540) Podpora bude poskytnuta pfiméfenym zptsobem, nebot piijemce si nenechd dodate¢né zisky nad rdmec toho, co je
nezbytné nutné k zajisténi ekonomického provozu a Zivotaschopnosti jaderné elektrarny. Upraveny navrh rozdilové
smlouvy a upraveny vzorec pro vypocet odmény partnera dohody o poskytovani sluzeb v oblasti hospodateni
s energil (jehoz parametry budou za tfi roky pfezkoumadny) a zastropovani minimdlni platby na provozni néklady
a kapitdl zajistuji, Ze bloky v dlouhodobém provozu budou vyrdbét elektfinu v souladu s trznimi signaly, Ze
provozovatel jadernych zafizeni a spole¢ny podnik jsou vice vystaveni trznimu riziku a Ze bude soucasné sniZena
zatéze belgického stitu.
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(541) Diky pravidelné revizi jasné definovaného souboru vstupnich hodnot finan¢niho modelu, ktery umoziuje tpravy
smérem nahoru a dold, nevedou nyni existujici hlavni pochybnosti tykajici se kapitdlovych a provoznich ndkladt
k nadmérné kompenzaci pro pifjemce. PouZiti (zintenzivnéného) mechanismu sdileni vyhod a nevyhod dile
zajistuje, Ze existuji pobidky k co nejicinnéjsimu provozu blokii v dlouhodobém provozu a Ze se soucasné
belgicky stat podili na zatézi v piipadé, Ze jsou trzni ceny vyssi nebo niZsi, nez se o¢ekdvalo.

(542) Mira ndvratnosti vlastntho kapitalu v rozmezi od 6 % do 8 % (s cilovou mirou 7 %) je v porovnani s referenénimi
projekty na dolni hranici a v souladu s ndklady kapitdlu, a je tudiz povazovéana za pfiméfenou. To plati zejména
s ohledem na okolnosti projektu dlouhodobého provozu, ktery se tykd prodlouzeni Zivotnosti stavajicich aktiv
zaloZenych na staré technologii, a na omezenou dobu deseti let.

(543) Komise rovnéZz poznamendvd, Ze ani spolecnost Electrabel, ani podnik BE-NUC nebudou kontrolovat prodej
elektfiny vyrobené bloky v dlouhodobém provozu, ale Ze veskerou elektfinu bude na trhu proddvat nezavisly
partner dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodateni s energil. To pfispéje k tomu, Ze postaveni spole¢nosti
Engie na belgickém trhu nebude posileno.

(544) Komise kromé toho nemd zddné informace o tom, Ze by projekt dlouhodobého provozu branil novym subjekttim
ve vstupu na trh s vyrobou elektfiny v Belgii a/nebo brdnil jinym subjekttim v rozvoji novych vyrobnich kapacit,
a na zdkladé avah uvedenych v oddile 8.3.3 dospéla k zavéru, Ze potencidlni nepfiméfené naruseni hospodaiské
soutéze je celkové omezené.

(545) Po dakladném zvaZeni a s piihlédnutim k nabidnutym zdvazkim Komise dospéla k zdvéru, Ze naruseni
hospodaéiské soutéze vyplyvajici z opatfeni jsou omezena na nezbytné minimum a jsou vyvdzena kladnymi ti¢inky
opatfeni.

8.3.5 Zdver o slucitelnosti podpory

(546) Na zdkladé posouzeni provedeného v tomto rozhodnuti a s ohledem na specifické okolnosti této véci, konkrétné
prodlouzeni Zivotnosti stavajicich jadernych reaktort zaloZenych na staré technologii s omezenou flexibilitou na
omezené ¢asové obdobi deseti let, Komise konstatuje, Ze soubor opatfeni ozndmenych a nasledné pozménénych
belgickymi organy, véetné moznosti pfezkumu a poskytnutych zavazkd, je slucitelny s vnitinim trhem podle
¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) Smlouvy o fungovani EU.

9. ZAVER
(547) Pozménéné opatient je slucitelné s vnitinim trhem na zdkladé ¢l. 107 odst. 3 pism. c¢) Smlouvy o fungovani EU.

(548) Komise bere na védomi, Ze provadéci dohoda a doprovodné dokumenty byly poskytnuty k posouzeni
s podminkami dohody o poskytovéni sluzeb v oblasti hospodafeni s energii a finan¢niho modelu k podpisu. Belgie
se zavazuje, Ze dohody, jejichz kone¢né podminky dosud nebyly stanoveny (napf. podminky dohody o poskytovani
spravnich sluzeb, akciondfskych ptijcek, pijéek na ndklady na dobu odstdvky, ndstroje pro poskytnuti provozniho
kapitdlu), budou obsahovat standardni ustanoveni, kterd by si u podobného projektu vyzadal kazdy investor, a Ze
tyto podminky budou stanoveny v souladu s principem trzniho odstupu. Pokud by kone¢né podminky téchto
dokumentii pozménily ozndmené opatfeni, jak je uvedeno v tomto rozhodnuti, Belgie se zavazuje ozndmit je
Komisi,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Opatient, které Belgie pldnuje zavést na podporu prodlouzeni Zivotnosti dvou jadernych reaktort v Belgii, konkrétné Doel
4 a Tihange 3, je sluditelné s vnitfnim trhem.

Provedeni tohoto opatfeni je proto povoleno.
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Cldnek 2

Toto rozhodnuti je urceno Belgickému kralovstvi.

V Bruselu dne 21. tinora 2025.

Za Komisi
Teresa RIBERA
vykonnd mistopiedsedkyné
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