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ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 11. bfezna 2014

o stitni podpofe SA.34445 (12/C), kterou Dinsko poskytlo na pfevod aktiv souvisejicich s majetkem z banky
FIH na spole¢nost FSC

(ozndmeno pod cislem C(2014) 1280)
(Pouze anglické znéni je zdvazné)
(Text s vyznamem pro EHP)
(2014/884/EU)
EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské Unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,
s ohledem na Dohodu o evropském hospodaiském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) uvedené dohody,

poté, co vyzvala ¢lenské stity a ostatni ziicastnéné strany k podani pfipominek v souladu s vyse uvedenymi ustanove-
nimi (1),

vzhledem k témto ddvodim:

1. POSTUP

(1)  Dne 30. ¢ervna 2009 vlozilo Dansko do spolecnosti FIH Erhvervsbank A[S véetné jejich dcefinych spole¢nosti
(ddle jen ,FIH®) ¢dstku ve vysi 1,9 miliardy DKK jako hybridni kapitl tier 1, a to podle ddnského zdkona o stitem
financovanych kapitdlovych injekcich (2).

(2)  Dne 6. bfezna 2012 ozndmilo Dinsko bali¢ek opatieni ve prospéch banky FIH. Rozhodnutim ze dne 29. ¢ervna
2012 (dale jen ,rozhodnuti o podpofe na zichranu a o zahdjeni fizeni®) (¥) Komise tato opatfeni (¥) docasné
schvilila jako opatfeni, kterd jsou slucitelnd s vnitinim trhem.

(3)  Komise soucasné zahdjila fizeni podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy o fungovani Evropské unie (ddle jen ,Smlouva®),
jelikoz méla pochybnosti o pfiméfenosti opatfeni, omezeni podpory na nezbytné minimum a vlastnim pfispévku
banky, zejména vzhledem k potencidlné nizkému protiplnéni za opatfeni tykajici se znehodnocenych aktiv, kterd
byla provedena ve prospéch banky FIH.

(49 Dne 2. Cervence 2012 splatila banka FIH kapitdl ve vysi 1,9 miliardy DKK, ktery obdrzela v roce 2009 podle
danského zdkona o stitem financovanych kapitdlovych injekcich (°).

(5)  V souladu s rozhodnutim o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni predlozilo Dansko dne 4. ledna 2013 plin
restrukturalizace (°), ktery poté pozménilo. Dne 24. ¢ervna 2013 piedlozilo Dansko kone¢nou aktualizovanou
verzi tohoto pldnu (ddle jen ,pldn restrukturalizace®).

(6)  Dne 3. tnora 2014 pfedlozilo Dinsko soubor podminek vztahujicich se na restrukturalizaci banky FIH, jeZ se
Dénsko zavazalo provést (ddle jen ,zdvazky").

(1) Uk vést. C 359, 21.11.2012, s. 1.

(3 ,Zikonem o statem financovanych kapitalovych injekcich (lov om statsligt kapitalindskud) se rozumi zdkon ¢. 67 ze dne 3. tnora
2009 a nafizeni vlddy vydand na jeho zdkladé. Zakon byl schvilen rozhodnutim Komise ze dne 3. tnora 2009 (Uf. vést. C 50,
3.3.2009, s. 4).

() Rozhodnuti Komise ze dne 29. Cervna 2012 ve véci SA.34445 (2012/C) (ex 2012/N) (Uf. vést. C 359, 21.11.2012, s. 1).

(*) Tato opatfeni podpory jsou podrobné popsdna v 10. az 23. bodé odiivodnéni rozhodnuti o podpofe na zichranu a o zahdjen{ fizeni.

(°) Viz 1. bod odavodnéni.

(°) Plan byl ndsledné pozménén.
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(7) 'V obdobi od 30. ¢ervna 2012 do 3. tnora 2014 poskytly dinské organy doplikové informace.

(8)  Kvuli naléhavosti pripadu Dédnsko vyjimecné souhlasi s tim, aby bylo toto rozhodnuti pfijato v anglictiné (7).

2. POPIS
2.1. PRIJEMCE

(9)  FIH je spole¢nost s ru¢enim omezenym, jejiz ¢innost je upravena ddnskymi pravnimi predpisy v oblasti bankov-
nictvi a kterou kontroluje ddnsky orgn finanéniho dohledu (ddle jen ,orgdn dohledu®). Spole¢nost byla zaloZena
v roce 1958 a ustfedi md v Kodani v Dansku. Je zcela ve vlastnictvi spolecnosti FIH Holding A[S (ddle jen ,FIH
Holding®).

(10)  Skupinu FIH tvoii spole¢nosti FIH Holding a FIH Erhvervsbank spole¢né s dcefinymi spole¢nostmi, které jsou zcela
ve vlastnictvi posledné uvedené spole¢nosti. Témito dcefinymi spole¢nostmi jsou FIH Partners A/S (zahrnujici
obchodni segment podnikové finance), FIH Kapital Bank A/S (déle jen ,FIH Kapital Bank®) (%), FIH Realkredit
A[S, coz je instituce poskytujici hypotecni Gvéry, a FIH Leasing a Finans A[S. Cinnosti banky FIH sestdvaji ze
ti segmentti: bankovnictvi (%), trhy (19) a podnikové finance ('').

(11)  Ke dni 31. prosince 2012 vlastnil spole¢nost FIH Holding ddnsky Fond penzijniho pfipojisténi na pracovnim trhu,
ktery ve spole¢nosti FIH Holding drzel 48,8 % podil, spole¢nost PF I A[S ('?), kterd drzela 48,8 % podil, a spravni
rada a vedouci pracovnici, kteff drzeli 2,3 % podil, a samotnd spole¢nost FIH Holding vlastnila 0,1 % podil.

(12) Na konci roku 2011 méla skupina FIH bilan¢ni sumu ve vys$i 84,16 miliardy DKK (11,28 miliardy EUR) a jeji
celkovy kapitdlovy pomér (%) ¢inil 17,8 % a do dne 31. prosince 2012 se zvysil na 21,2 %. Dne 31. prosince 2012
méla banka FIH bilan¢n{ sumu ve vysi 60,76 miliardy DKK (8,1 miliardy EUR) (1) a rizikové vaZend aktiva ve vysi
29,84 miliardy DKK (3,98 miliardy EUR).

(13)  Banka FIH je specializovand banka, kterd se zaméfuje na stiednédobé financovani a rovnéz poradenstvi tykajici se
fizeni rizik a sluzby v oblasti podnikovych financi pro dinské podniky s bilan¢ni sumou vyssi neZ 10 miliond
DKK (1,34 milionu EUR). Bankovni ¢innosti banky FIH ptivodné zahrnovaly tfi segmenty: financovani ndkupu
nemovitosti, financovéni akvizic a korpordtni bankovnictvi.

(14) 'V dobé pfijeti rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni byla banka FIH Sestou nejvétsi bankou
v Dénsku podle provozniho kapitdlu (1) a na dGrovni skupiny poskytovala sluzby vice nez 2 000 klientt. Podil
banky FIH na trhu s bankovnimi a hypote¢nimi tvéry se v té dobé odhadoval na 1,7 %. Na trhu s Gvéry pro malé
a stredni podniky/spolecnosti méla banka podil ve vysi 2,5 %. V cervnu 2012 méla banka FIH na celkovém trhu
s avéry pro spolecnosti (banky i hypote¢ni banky) podil ve vysi 2,1 %.

(7) Prohldseni o upusténi od pouziti piislusného jazyka ze dne 10. prosince 2013.

(%) Dne 23. srpna 2013 se sloucila s FIH Erhvervsbank A[S jakozto spole¢nosti pokracujici v ¢innosti.

(°) Bankovnictvi piivodné sestdvalo z: 1. korpordtniho bankovnictvi, které odpovidd za tvérové ¢innosti banky FIH, zejména posky-
skandindvském trhu a 3. financovani ndkupu nemovitosti poskytujici kapitdl a poradenské sluzby investorim do nemovitosti.

p poskytyj p p y
Financovani ndkupu nemovitost{ jiZ neni soucdsti ¢innosti banky FIH, jak je objasnéno ve (40). bodé odtvodnéni.

(%) Segment ,trhy” poskytuje velkym a stfednim podnikiim finanéni poradenské sluzby napfiklad v souvislosti s fizenim rizik, fizenim
zdvazkd a kapitdlovou strukturou. Segment ,trhy“ odpovidd rovnéz za obchodovéni a ¢innosti zaméfené na zdkaznika na trzich
s trokovymi sazbami, na de‘{izovych trzich a na trzich cennych papird. ) ) o

(") Segment podnikovych financi poskytuje financni poradenské sluzby v souvislosti s fizemi a akvizicemi, privatizaci a kapitdlovymi
injekcemi atd. . .

12) PE 1 A/S je holdingovd spole¢nost pro vlastnictvi spole¢nosti PFA Pension’s, Folksam Omsesidig Livsforsikring/Folksam Omsesidi:

J g P p p g g g
Sakforsikring’s a C.P. Dyvig & Co A[S ze strany FIH Holdingu.

(¥) Plan restrukturalizace pouzivd pojem ,ukazatel platebni schopnosti“. Pojem ,ukazatel platebni schopnosti“ viak ve financnim
vykaznictvi znamend pomér zisku spolecnosti po zdanéni a odpisti k jejim celkovym zdvazkiim. MEH proto schopnost spolecnosti
splatit dluhy. Vy¢isluje vysi pifjma spolecnosti po zdanéni a nezapocitavad nepenézni odpisové naklady v protikladu k jejim celkovym
dluhovym zdvazkiim. Hodnoti rovnéz pravdépodobnost, Ze spole¢nost bude nadile hromadit dluhové zdvazky. Pokud proto plin
restrukturalizace pouzivd tento pojem, odkazuje se v tomto rozhodnuti na ,celkovy kapitdlovy pomér®, tj. pomér celkového kapitalu
banky k jejim celkovym rizikové vazenym aktivim.

(") Sménny kurz ke dni 31. prosince 2012: 1 EUR = 7,4610 DKK (ECB).

(%) Provozni kapitdl je definovan jako soucet vkladd, vydanych dluhopisti, podiizenych dluhd a vlastniho kapitélu.
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(15) 'V poslednich letech byly vysledky skupiny FIH slabé. Dne 25. ¢ervna 2009 se piihldsila do ddnského rekapitali-
zacniho systému () a dne 30. ¢ervna 2009 obdrzela stitem financovany hybridni kapital tier 1 ve vysi 1,9
miliardy DKK, a to ve formé dluhopisu. Kupén z tohoto dluhopisu ¢inil 11,46 % rocné. Za cely rok 2009 vykdzala
skupina FIH ztritu pfed zdanénim ve vysi 148 miliond DKK (19,9 milionu EUR).

(16)  Ackoli v roce 2010 vykazala skupina FIH zisk pfed zdanénim ve vysi 316 miliond DKK (42,5 milionu EUR), tento
zisk vyplyval pfedevsim jednorazovych kladnych dprav trzni hodnoty, v¢etné nerealizovanych ziska z nepiimych
kapitdlovych investic. V roce 2011 vykdzala skupina FIH ztritu pfed zdanénim ve vysi 1,27 miliardy DKK (170
milion&t EUR), a to kvuli snizeni hodnoty avérti a zdpornym Gpravam trzni hodnoty. Dne 31. prosince 2012 méla
ztrdtu pred zdanénim ve vysi 47 miliond DKK (6,4 milionu EUR). Na konci roku 2013 se pfedpoklddal zisk pred
zdanénim ve vysi 95 miliont DKK (12,8 milionu EUR). V roce 2013 ¢inil ve téetim Ctvrtleti Cisty zisk z pokracujic
¢innosti pied zdanénim 23,2 milionu DKK (3,09 milionu EUR). U celkové ¢innosti vykdzala banka FIH v roce
2012 po zdanéni ztrdtu ve vysi 20,1 milionu DKK (2,71 milionu EUR).

(17)  V roce 2009 a 2010 snizila agentura Moody’s rating banky FIH z A2 na Baa3. V roce 2010 se vlastnici banky FIH
(islandsky organ finanéniho dohledu a islandskd centrdlni banka) (1) dohodli, Ze své podily v bance FIH prodaji
soucasnym vlastnikim. Ocekédvalo se, Ze nova vlastnickd struktura pfinese vyznamné zlepSeni tivérového ratingu
banky FIH, jelikoz ptedchozi vlastnictvi spole¢nosti Kaupthing Bank hf bylo jednou z hlavnich obav agentury
Moody’s tykajicich se banky FIH. Piedevsim kvali specifické situaci banky FIH, jako je refinancovani emisi dluho-
pisti se statni zarukou, Gvérova kvalita a expozice odvétvi nemovitosti, sniZila v roce 2011 agentura Moody’s rating
banky FIH dile na B1 s negativnim vyhledem.

(18)  SniZeni ratingu v roce 2011 bylo v souladu s tehdejsimi trznimi cenami dluhopisti banky FIH, které nevyuZivaly
statni zdruku: dvou- az Ctyflety dluhopis banky FIH byl ocenén s marzi ve vysi 600-700 bazickych bodt nad
swapem vazanym na EURIBOR se stejnou splatnosti.

2.2. UDALOSTI, KTERE VEDLY K OPATRENIM PODPORY

(19)  V roce 2011 a 2012 predvidala banka FIH potize v souvislosti s dluhopisy splatnymi v roce 2012 a 2013.
Vysledny problém s financovanim byl zptsoben predevsim sniZenim dvérového ratingu banky FIH a zménénymi
podminkami na kapitélovych trzich ('8). Jiz v ¢ervenci 2009 obdrzela banka FIH pomoc v oblasti likvidity v podobé
statn{ zaruky v celkové vysi 50 miliard DKK (6,31 miliardy EUR), kterou plné vyuzila. V rdmci ddnského rezimu
zdruk obdrzela od stitu rovnéz hybridni kapitdl tier 1 ve vysi 1,9 miliardy DKK (255 miliont EUR). Ke dni
31. prosince 2011 drZela banka FIH dluhopisy se statni zdrukou ve vysi 41,7 miliardy DKK (5,56 miliardy EUR),
coz piedstavovalo 49,94 % bilancni sumy banky.

(20) U dluhopisti se statni zarukou, které byly splatné v roce 2012 a 2013, pfredpoklddala banka FIH problém
s financovanim. Ve druhém pololeti roku 2011 orgin dohledu odhadoval, Ze existuje pomérné vysoké riziko,
ze v nasledujicich dvandcti az osmndcti mésicich nebude banka FIH schopna splnit pozadavky na likviditu
v dusledku ocekdvané neschopnosti ziskat financovani na otevienych trzich.

(21) K vyfeSeni téchto objevujicich se problémt s likviditou musela banka FIH vyznamné sniZit svou bilanéni sumu.

2.3. OPATRENI PODPORY

(22) K vyfeseni probléma s likviditou, jimZ by banka podle o¢ekdvani v té dobé ¢elila, navrhlo Dénsko v ¢ervenci 2012
slozité opatieni tykajici se znehodnocenych aktiv k pievodu problematickych aktiv banky FIH souvisejicich
s financovanim ndkupu nemovitosti do nové dcefiné spole¢nosti FIH Holdingu (dale jen ,Newco“). Dansko se
soucasné zavazalo v piipadé potieby Newco financovat a rekapitalizovat.

(%) Viz pozndmka pod carou 2.

(1) V roce 2010 byla skupina FIH proddna pfedchozim vlastnikem, islandskou spolecnosti Kaupthing Bank hf, kterd v roce 2008
zahdjila likvida¢ni fizeni.

(*$) Viz 17. bod odivodnéni.
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(23) ,Opatfeni“ (1) sestdvala ze dvou fzi dohody o koupi akcif (%) a fady vedlejsich dohod, na jejichz zdkladé byla
aktiva skupiny FIH ve vysi pfiblizn¢ 17,1 miliardy DKK (2,3 miliardy EUR, tj. 28 % celkovych aktiv banky FIH
v dobé pfevodu) pfevedena na spolecnost Newco. Spolecnost Newco (2!) byla poté odkoupena ddnskou Spole¢nosti
pro finan¢ni stabilitu (dale jen ,FSC*) (??) a méla byt fadné zlikvidovdna podle schvileného didnského rezimu
likvidace (23) v souladu se zdsadami tohoto rezimu (>4). Proces likvidace ma podle pfedpokladd trvat do 31. prosince
2016, muze vSak trvat az do 31. prosince 2019. Spole¢nost FSC byla schopna financovat téméf cely kapital na
nakup spole¢nosti Newco ve vysi 2 miliardy DKK prostiednictvim pfedcasného splaceni dluhopisu souvisejictho
s hybridnim kapitdlem tier 1 ve vysi 1,9 miliardy DKK, ktery bance FIH (¥) stit poskytl v roce 2009. Orgin
dohledu schvilil splaceni stitni kapitdlové podpory ze strany banky FIH dne 2. &ervence 2012 po analyze
solventnosti a likvidity, kterd zahrnovala i opatieni tykajici se prevodu aktiv (29).

(24)  V prvni fdzi doslo k slouceni aktiv a pasiv spole¢nosti FIH Erhvervsbank a FIH Kapital Bank ve spole¢nosti Newco,
nové dcefiné spole¢nosti ve vlastnictvi FIH Holdingu. K aktivim pfevedenym na spole¢nost Newco patfily hypo-
tecni véry a cenné papiry v hodnoté 15,2 miliardy DKK (2,1 miliardy EUR) a derivity v hodnoté 1,6 miliardy
DKK (215 miliont EUR). Pocddte¢ni zavazky spolecnosti Newco tvoiily dvé pujcky (pijcka 1 a pujcka 2) se
zbyvajicim vlastnim kapitdlem ve vysi 2 miliardy DKK.

(25)  Pajckou 1 byla pujcka absorbujici ztraty, kterou banka FIH poskytla spole¢nosti Newco, a to ve vysi 1,65 miliardy
DKK (221 miliont EUR). Tuto pujcku splati spole¢nost Newco bance FIH pouze tehdy, pokud proces likvidace
aktiv pfevedenych na spole¢nost Newco vytvori zisk vyssi nez kupni cena uhrazend spole¢nosti FSC ve vysi 2
miliardy DKK (268 milionti EUR). Co se tyka protiplnéni za pjcku 1, spolecnost Newco md platit sazbu pétiletého
dénského stitniho dluhopisu navysenou o 1,15 % (¥).

(26)  Pijckou 2 byla pujcka ve vysi piiblizné 13,45 miliardy DKK (1,8 miliardy EUR), kterou spole¢nosti Newco
poskytla FIH Erhvervsbank. Jako protiplnéni za ptjcku 2 md spoleénost Newco platit bance FIH tiimési¢ni
sazbu CIBOR navySenou o 1,12 %. Splatnost pujcky 2 odpovidd splatnosti ptjcek, které poskytla banka FIH
dfive v ramci statni zdruky. Pujcka 2 a tyto souvisejici ptijcky byly tudiz splatné v plné vysi v poloviné roku
2013 a smluvné bylo dohodnuto, Ze jakmile spole¢nost Newco splati pijcky bance FIH, zaplati banka FIH
nesplacené pujcky, za néz se zarucil stit. Jakmile spolecnost Newco splatila bance FIH jmenovitou ¢astku pajcky
2, poskytla spolecnost FSC spole¢nosti Newco financovani ve vysi, které bylo nezbytné k refinancovani aktiv
spole¢nosti Newco.

(27) Ve druhé fézi, kterd ndsledovala bezprostfedné po skonceni prvni fize, odkoupila spolecnost FSC od spole¢nosti
FIH Holding vSechny akcie spolecnosti Newco. Cenou, kterou spolecnost FSC zprvu zaplatila (*%) spolecnosti FIH
Holding za Newco, byla (Cistd) hodnota vlastniho kapitdlu ke dni 1. ledna 2012, kterd ¢inila 2 miliardy DKK.

(28)  Spole¢nost FIH Holding poté mohla penézni pi{jmy pouzit jako okamzitou likviditu k splaceni nékterych dluho-
pisti se statni zarukou. Pfevod aktiv ved] soucasné k nahrazeni hypote¢nich tvérti ptjckami pro subjekt dotovany
stdtem, a tudiz k sniZeni rizikové vaZenych aktiv banky FIH pfiblizné o 10 miliard DKK (%)

(1%) Viz pozn. pod carou ¢. 4. Opatfeni jsou blize popsdna v 22. az 30. bodé odiivodnéni tohoto rozhodnuti.

(2% Koneéné memorandum mezi bankou FIH a spolecnosti FSC ze dne 2. Cervence 2012.

(*') Spole¢nost Newco se poté, co ji ziskala spolecnost FSC, pfejmenovala na ,FS Property Finance A[S“, nachdzi se vSak na stejné adrese
jako ustfedi banky FIH.

(??) Spole¢nost FSC je investi¢ni ndstroj ve vlastnictvi ddnského stdtu, ktery se stard o riiznd opatieni znamenajici pouziti stdtnich
prostiedkii ve prospéch financnich instituci v soucasné krizi,

(*) Viz rozhodnuti ve véci N 40710 ze dne 30. zdfi 2010 (Uf. vést. C 312, 17.11.2010, s. 7); rozhodnuti ve véci SA.31938 (N

537/10) ze dne 7. prosince 2010 (Uf. vést. C 117, 15.4.2011, s. 1); rozhodnuti ve véci SA.33001 (11/N) — ¢ést A ze dne 28. cervna

2011 (Ut vést. C 237, 13.8.2011, s. 1); rozhodnuti ve véci SA.33001 (2011/N) - ¢ist B ze dne 1. srpna 2011 (UF. vést. C 271,

14.9.2011, s. 1); rozhodnuti ve véci SA.33757 (11/N) ze dne 9. prosince 2011 (Uf. vést. C 22, 27.1.2012, s. 2) a rozhodnuti ve

véci SA.34227(12/N) ze dne 17. tinora 2012 (Ui vést. C 128, 3.5.2012, s. 1) a rovnéZ rozhodnuti ve véci SA.33639 (11/N) -

podpora na zdchranu Max Bank ze dne 7. fijna 2011 (Uf. vést. C 343, 23.11.2011, s. 10).

Cilem rezimu je zachovat hodnotu v bankdch v dpadku prostiednictvim fizené likvidace na zdkladé predpokladu trvani podniku

namisto zahdjeni konkurzniho fizenf u téchto bank. Podle ptivodniho rezimu jsou investice drzitelt kapitdlovych podila a podrize-

nych dluhopistt banky v dpadku zcela vymazdny. Aktiva a zbyvajici pasiva byla pfevedena na spolecnost FSC jakozto stdtni

likvida¢ni spolecnost. Aktiva, kterd bylo mozno prodat, byla proddna investorim a zbyvajici aktiva byla zafazena do postupné

likvidace. Vynosy z prodeje a likvidace aktiv se pouziji k odskodnéni véfiteld (drziteld prioritnich dluhopisii a vkladateld).

(%) Viz 1. a 4. bod odtvodnéni.

(%6) Potvrzeno dopisem organu dohledu ze dne 18. dubna 2013, ktery byl Komisi zasldn elektronickou postou dne 29. dubna 2013.

(*’) Podle smlouvy méd spole¢nost Newco platit efektivni drokovou sazbu dvou-, tif- nebo pétiletého dénského sttniho dluhopisu
navysenou o 1,15 % v zdvislosti na splatnosti, kterou si banka FIH zvolila. Fakticky se vSak jednd o pétiletou trokovou sazbu.

(*%) Kupni cena sestavala z pevné stanovené ¢dstky ve vysi 2 miliardy DKK a pohyblivé ¢astky v zdvislosti na hodnoté spole¢nosti Newco
pii konecné likvidaci, jak je popsdno v 30. bodé odiivodnéni.

(*) Potvrzeno dopisem ddnského orgdnu dohledu ze dne 18. dubna 2009, viz rovnéZ pozn. pod carou €. 26.

S
=
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(29) Kromé dohody o koupi akcii zahrnuji opatfeni fadu vedlejsich dohod mezi spolecnostmi FIH Holding a FSC:

a) Dne 1. ervence 2012 (*) poskytla spolecnost FIH Holding spole¢nosti FSC neomezenou zdruku proti ztrdtim,
kterd zajistuje, ze v piipadé likvidace spolecnosti Newco ziskd spole¢nost FSC zpét veskeré své financni
prostiedky v plné vysi a kapitdl, ktery poskytla spolecnosti Newco. Protiplnéni za tuto zdruku je zahrnuto
v pohyblivé kupni cené stanovené v dohodé o koupi akecii.

b) Dne 1. Cervence 2012 se spolecnost FSC zavdzala, Ze spole¢nosti Newco poskytne financovéni, jakmile bude
splatnd pijcka 2 (v poloviné roku 2013). Spole¢nost FSC obdrzi od spole¢nosti Newco tiroky odpovidajici
zakladni sazbé EU navySené o 100 bazickych bodd. K splnéni tohoto zdvazku poskytla spole¢nost FSC
spole¢nosti Newco avérovou facilitu ve vysi 13 miliard DKK (1,64 miliardy EUR), za kterou neobdrzi zadny
poplatek.

¢) Spole¢nost FSC se zavdzala v piipadé potieby spole¢nost Newco pied kone¢nou likvidaci financovat a rekapi-
talizovat.

(30)  Pii likvidaci spole¢nosti Newco md spole¢nost FSC smluvni ndrok na zpétné ziskdni pfinejmensim své pocatecni
investice ve vysi 2 miliardy DKK po odecteni ndkladd, které bance FIH a spole¢nosti FSC vznikly v souvislosti
s transakci. Pokud proces likvidace vytvoif pifjmy niz$i neZ kupni cena ve vysi 2 miliardy DKK, pokryje banka FIH
rozdil piijckou 1 absorbujici ztraty resp. zdrukou. Jestlize vynosy z procesu likvidace presahnou ¢astku ve vysi 1,5
miliardy DKK, bude spole¢nosti FSC kromé minimalni ¢astky ve vy$i 2 miliardy DKK, kterou md obdrzet,
vyplaceno dalsich 25 % z pfevySujici cdstky. Pripadnd dalsi pfevySujici ¢dstka bude vyplacena spolecnosti FIH
Holding. V praxi ziskd spole¢nost FSC v piipad¢, budou-li kone¢né vynosy nizsi nez 1,5 miliardy DKK, ¢astku
ve vysi 2 miliardy DKK. Budou-li kone¢né vynosy ¢init napiiklad 1,9 miliardy DKK, obdrzi spole¢nost FSC castku
ve vysi 2,1 miliardy DKK.

2.4. FORMALNI VYSETROVACT RIZEN{

(31) V rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni uvedla Komise pochybnosti ohledné pfiméfenosti
opatieni, jejich omezeni na nezbytné minimum, a toho, zda skupina FIH poskytla odpovidajici vlastni ptispévek
a zda bylo dostate¢né omezeno naruseni hospodaiské soutéze.

(32) Tyto obavy vyplyvaly z velké komplikovanosti opatieni, jeZ se zddla byt zbytecné slozitd v zdjmu vyfeSeni
budoucich problémii banky FIH v oblasti likvidity. Zejména nebylo jasné, v jakém rozsahu jsou rizné vedlejsi
dohody a vzdjemnd propojeni ve vzorci pro vypocet protiplnéni nutné, pfiméfené a dobfe cilené pro dcely sdéleni
o bankovnictvi z roku 2008 (*!).

(33) 'V dobeé piijeti rozhodnuti o podpofe na zichranu a o zahdjeni fizeni zamyslela banka FIH vstoupit agresivné na
internetovy trh pro retailové vklady, a to sledovanim strategie ,cenového vedeni“. Tento vstup na internetovy trh
pro retailové vklady byl hlavnim prvkem strategie banky FIH, kterd méla vyfesit jeji problémy s financovanim.

(34) Rovnéz se zdilo, ze je velmi nepravdépodobné, Ze by navrhované protiplnéni, jez md byt spolecnosti FSC
vyplaceno za pfevadénd aktiva a pasiva, bylo v souladu s drovni protiplnéni uvedenou v bodé 21 sdéleni
o znehodnocenych aktivech (*2), podle néhoz musi banky nést ztrity spojené se znehodnocenymi aktivy v maxi-
mélnim rozsahu. Bod 21 vyZaduje piiméfené protiplnéni poskytnuté stitu za opatfeni na zdchranu aktiv, aby se
zajistila rovnocennd odpovédnost akciondft a rovnocenné sdileni ndkladt bez ohledu na konkrétni zvoleny model.

(*°) Dohoda obsahujici mnoho podrobnosti dohody o koupi akcii a jejich vedlejsich dohod byla podepsina dne 1. biezna 2012
a kone¢né dokumenty byly podepsiny dne 1. Cervence 2012.

(*!) Sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovani stitni podpory na opatfeni piijatd ve vztahu k finan¢nim institucim v souvislosti
se soucasnou globdlni finan¢ni krizi (Uf. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8). ’

(*?) Sdéleni Komise o nakldddni se znehodnocenymi aktivy v bankovnim sektoru Spolecenstvi (Uf. vést. C 72, 26.3.2009, s. 1).
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3. RESTRUKTURALIZACE
3.1 PLAN RESTRUKTURALIZACE

(35) Dne 24. Cervna 2013 piedlozilo Dansko kone¢nou aktualizovanou verzi planu restrukturalizace skupiny FIH na
obdobi od roku 2012 do roku 2016. Plin obsahuje optimisticky a pesimisticky scénaf (*3) s cilem prokdzat
schopnost banky FIH obnovit dlouhodobou Zivotaschopnost, dostatecné sdileni ndkladi a pfiméfend opatieni
k odstranéni naruseni hospodaiské soutéze.

(36)  Plan restrukturalizace vychazi z ptredpokladii tykajicich se vyvoje ristu hrubého domaciho produktu (HDP) podle
prognéz Mezindrodniho ménového fondu (MMF) a vyvoje zmén kritkodobych a stfednédobych trokovych sazeb
na zdkladé odhadu vyvoje kratkodobych trokovych sazeb do roku 2014, ktery provedlo ddnské Ministerstvo
obchodu a ristu. Plan pfedpoklddd mirné oziveni riistu HDP v roce 2013 a posléze.

(37)  Podle optimistického scéndfe (*4) se ocekava, Ze banka FIH bude své vysledky az do roku 2016 trvale zlep3ovat. Ke
dni 31. prosince 2013 md ndvratnost normalizovaného vlastniho kapitdlu pfed zdanénim (**) na drovni skupiny
¢init 10,3 % a ke dni 31. prosince 2016 pak 11,2 % (*9).

(38)  Pesimisticky scénaf (*’) je zaloZen na méné pFiznivych prognézdch trhu. K tém patif mimo jiné zhor3ujici se
podminky na trhu pro financovani bank, a to jak z hlediska objemu, tak i z hlediska ceny; niZsi poptavka po
tvérech a poradenskych sluzbach; nepfiznivy vyvoj sménnych kurzt, Grokovych sazeb atd. a znehodnoceni, které
v pribéhu celého hospodafského cyklu zistane nad historickymi drovnémi. Podle odhad banky FIH by tento
vyvoj vedl k ndvratnosti normalizovaného vlastniho kapitdlu pfed zdanénim na drovni skupiny ke dni 31. prosince
2013 ve vysi 0,9 % a ke dni 31. prosince 2016 ve vysi 2,0 %.

(39)  V obou pripadech je ndvratnost vlastniho kapitilu pomérné nizkd, a to predevsim kvuli zdkazu vypldceni dividend
a zakazu vypladceni kupdnd, jak se pfedpokladd v zdvazcich, které Ddnsko piijalo v rdmci Setfeni tykajictho se
statn{ podpory. V disledku téchto zdvazki si skupina FIH ponechd zisky az do konce obdobi restrukturalizace
a vypofadani opatfeni.

(40)  Bankovni ¢innosti banky FIH piavodné zahrnovaly tfi segmenty: financovdni ndkupu nemovitosti, financovani
akvizic a korpordtni bankovnictvi. V ramci restrukturalizace banky FIH bude obchodni segment tykajici se finan-
covani ndkupu nemovitosti zru$en, jelikoz Gvéry v rdmci financovani ndkupu nemovitosti byly v roce 2012
odprodény spolecnosti FSC. Uvéry v rdmci obchodni jednotky financovani akvizic budou postupné ukonéeny.
Jedinou obchodni jednotkou, kterd zlstane zachovdna, bude proto korpordtni bankovnictvi. V bfeznu 2013 se
pocet zaméstnanc na plny tvazek sniZil na 214.

(41)  Podle planu restrukturalizace se md bilanéni suma do 31. prosince 2013 sniZit na 27,68 miliardy DKK (3,74
miliardy EUR). Ke dni 31. prosince 2016 piedpoklddd banka FIH celkovy kapitdlovy pomér ve vysi 19,6 %.

(42)  Ukazatel likvidity podle zdkonnych pozadavka (*%), ktery ke dni 31. prosince 2012 ¢inil 214 %, md ke dni
31. prosince 2013 podle ocekdvani dosahnout 239,7 %.

(43)  V obdobi restrukturalizace ma celkovy kapitdlovy pomér podle piedpokladi ¢init 19,6 % a ukazatel likvidity podle
zakonnych pozadavk 175 %, md tudiz znacné prekracovat regulatorni pozadavky.

(*}) S rtiznymi diléimi scéndfi.

(**) Dilei scéndf s niz$im znehodnocenim.

(**) Vypocteno na zdkladé objemu vlastniho kapitdlu, ktery odpovidd podilu kmenového kapitdlu ve vysi 16 % vzhledem k rizikovym
pozicim banky. Neptedpoklddaji se zddné dopady na zisk/ztratu.

(*%) Je tieba uvést, ze za predpokladu zvyseni Cistych ndkladt v roce 2013 o 310,25 milionu DKK v disledku platby v souladu se
bod odiivodnéni a dalsi body) bude cisty hospodaisky vysledek banky v roce 2013 podle obou scéndtti pravdépodobné zdporny.
Banka FIH tento dopad v prosinci 2013 z velké ¢dsti vyrovnala opatfenim v oblasti fizeni likvidity. Dopad v roce 2016 bude
zanedbatelny, jelikoz tdaje jsou uvedeny jako ndvratnost ,normalizovaného“ vlastniho kapitélu.

(*’) Diléi scénédf s vysokym znehodnocenim.

(*%) Ukazatel likvidity podle zakonnych pozadavki je definovdn jako stavajici likvidni pozice v procentech zdkonného pozadavku na
likviditu. Ke splnéni zdkonného pozadavku je nezbytny pomér ve vysi 100 %, a pomér ve vysi 214 % tudiz zdkonny pozadavek
prevySoval vice nez dvojndsobné.
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(44) Névratnost tzv. normalizovaného vlastniho kapitalu (*%) pfed zdanénim podle optimistického scéndfe (*°) uvede-
ného v planu restrukturalizace md ke dni 31. prosince 2013 ¢init 9 % a ke dni 31. prosince 2016 md dosdhnout
10,1 %. Podle pesimistického scénéie (*!) tyto ddaje ¢ini 0,9 % resp. 4,7 %.

(45)  Situace banky se od poloviny roku 2011, kdy organ dohledu ptedpoklddal, ze banka FIH bude ¢elit zna¢né potrebé
v oblasti likvidity, kterou nebude schopna pokryt, vyznamné zlepsila. Banka FIH splatila zbyvajici nesplacené
dluhopisy se statni zdrukou, a problém s refinancovanim byl tedy dne 13. Cervence 2013 vyfeSen. Dne 2. Cervence
2013 mimoto banka FIH splatila hybridni kapital tier 1, ktery poskytl stat.

(46) 'V soucasnosti nemd banka FIH problémy s plnénim regulatornich poZadavki na solventnost nebo likviditu.

3.2 OPATRENI, KTERA PRIJALO DANSKO S CILEM ODSTRANIT OBAVY KOMISE

(47) K odstranéni obav, které Komise uvedla v rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjen{ fizeni, pfijaly Dansko
a skupina FIH fadu opatfeni.

(48)  Banka FIH vyplatila spolecnosti FSC ,jednordzovou“ ¢astku ve vysi 310,25 milionu DKK (39,12 milionu EUR) se
dnem pfipsani 4. prosince 2013 (+?).

(49)  Banka FIH vyplatila spolecnosti Newco (se dnem pFipsdni 18. prosince 2013) &astku ve vys$i 61,7 milionu DKK
jako ¢astecné vraceni poplatkd, které obdrzela podle dohody o spravé za rok 2012, a se zpétnym tdcinkem snizila
poplatky za spravu a zajiSténi za rok 2013, které dctovala spolecnosti Newco, na 0,05 % hodnoty portfolia
nesplacenych avért.

(50) Banka FIH snizila svd celkovd aktiva z 109,3 miliardy DKK (14,67 miliardy EUR) ke dni 31. prosince 2010 na
60,80 miliardy DKK (8,16 miliardy EUR) ke dni 31. prosince 2012, coZ piedstavuje snizeni o 44 %.

(51)  Banka FIH dale zmensila své Gvérové portfolio, a to z ¢astky ve vysi 58,0 miliard DKK (7,79 miliardy EUR) ke dni
31. prosince 2010 na ¢astku ve vysi 16,2 miliardy DKK (2,17 miliardy EUR) ke dni 31. prosince 2012, tj. celkem
o 41,8 miliardy DKK, coz odpovidd poklesu o 72 %.

(52) Banka FIH taktéZ vyznamné omezila rizikové linie v segmentu trhy (+3).

(53) Banka FIH sniZila pocet zaméstnancti na plny pracovni Gvazek z 356 ke dni 31. prosince 2010 na 214 ke dni
31. biezna 2013, coz odpovidd poklesu o 41 %.

(54) Banka FIH omezila rovnéz svou geografickou pfitomnost, jelikoz byly uzavieny dvé z jejich ¢ty regiondlnich
kanceldfi.

3.3 ZAVAZKY, KTERE NAVRHLO DANSKO

(55)  Vzhledem k obavdm, které Komise uvedla v rozhodnut{ o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni, a v zdjmu
zajisténi slucitelnosti se sdélenim o znehodnocenych aktivech, zejména pokud jde o pfiméfené protiplnéni za
opatfeni tykajici se pfevodu aktiv, poskytlo Ddnsko dodatecné zdvazky, které jsou uvedeny v 55. az 62. bodé
odtvodnéni.

(*% Viz pozn. pod carou &. 35.

(*1) Pesimisticky scéndf piedpoklddd znacné negativni vyvoj na makroekonomické trovni s niz§i poptavkou po dvérech a historicky
vysokym znehodnocenim (ackoli se v obdobi restrukturalizace piedpoklddd pokles).

(*) S acinkem od 4. prosince 2013 prevedla banka FIH na spolecnost FSC ¢astku ve vysi 310,25 milionu DKK (¢éstka byla vlozena dne
30. zafi 2013). Banka FIH mimoto pievedla ¢astku ve vysi 6 575 342 DKK.

(¥) Napiiklad snizeni hodnoty v riziku z 50 miliont DKK (6,71 milionu EUR) ke dni 31. prosince 2011 na 35 milionti DKK (4,7
milionu EUR) ke dni 22. dubna 2013.
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(56)  Spole¢nost FIH bude spole¢nosti FSC platit kazdoro¢né ¢astku ve vysi 12,1 milionu DKK (1,61 milionu EUR), a to
od 30. zafi 2014 do kone¢ného vyporddani transakce, s platbou podle metody ACT/ACT (*4) pro rata temporis za
posledni obdobi ke dni vypofaddni (to mize byt az do 31. prosince 2019).

(57) Banka FIH snizi poplatky za spravu, které actuje spolecnosti FSC, nebo provede pausilni platbu ve prospéch
spolecnosti FSC, se soucasnou hodnotou sniZeni nebo platby odpovidajici 143,2 milionu DKK (19,09 milionu
EUR).

(58) K dosazeni tohoto vysledku zaplatila banka FIH spole¢nosti Newco ¢astku ve vysi 61,7 milionu DKK jako ¢dstecné
vraceni poplatkd, které banka FIH obdrZela od spolecnosti Newco podle dohody o spravé za rok 2012. Banka FIH
snizila rovnéz poplatky za spravu a zajisténi Gctované spolecnosti Newco za rok 2013 na 0,05 % hodnoty
portfolia nesplacenych Gvéra.

(59) Banka FIH mimoto ode dne 1. ledna 2014 snizi poplatky za spravu a zajisténi uctované spole¢nosti Newco na
0,05 % hodnoty portfolia nesplacenych Gvéra ro¢né.

(60)  Banka FIH bude hradit spolecnosti FSC dodatecny ro¢ni poplatek ve vysi 47,2 milionu DKK (6,29 milionu EUR)
v pifpadé, Ze orgdn dohledu zméni sviij postoj s ohledem na regulatorni kapitdlové pozadavky na trovni holdingu,
takze Gvérova kapacita banky FIH jiz nebude omezena kapitdlovou pozici spolecnosti FIH Holding.

(61)  Podle zdvazkd opusti banka FIH nékteré oblasti podnikdni (financovani ndkupu nemovitosti, soukromy vlastni
kapitdl, sprava soukromého majetku) a bude se na ni vztahovat rovnéZ soubor omezeni tykajicich se chovani,
véetné zdkazu cenového vedeni u vkladd, zdkazu agresivnich obchodnich praktik a zdkazu akvizic, a musi
zlikvidovat spolecnost FIH Realkredit A[S, coz byla hypotecni banka ve skupiné FIH. Spole¢nost FIH Realkredit
A[S byla zlikvidovdna v roce 2013.

(62)  Uplny soubor zdvazk (*) je uveden v pifloze.

4. POSTOJ DANSKYCH ORGANU

(63) Pfi ozndmeni opatieni Komisi zastivalo Dansko ptivodné ndzor (*¢), ze pievod vlastniho kapitdlu na spole¢nost
Newco zahrnuje statni podporu pro Newco, tato podpora je viak slucitelnd s vnitfnim trhem podle ¢l. 107 odst. 3
pism. b) Smlouvy.

(64) 'V témze podani Dansko uvedlo, Ze skupina FIH neobdrzela Zadnou stdtni podporu, jelikoZ spole¢nost FSC zaplati
za spole¢nost Newco trzni cenu. Ackoli Dénsko toto tvrzeni nedolozilo kvantitativné, a to bud odkazem na
piislusné trzni Gdaje, nebo vysvétlenim ndkladdl transakce, zdaraznilo, Ze:

a) byly zavedeny postupy za Gcéelem stanoveni trzni ceny pfevodu;

b) skupina FIH poskytla pocdte¢ni financovéani a zaruky;

¢) skupina FIH musi uhradit veskeré naklady na transakci a likvidaci a

d) skupina FIH pfijala v souvislosti s pfevodem dodate¢né zavazky, zejména povinnost piedlozit obchodni plan.

(*¥ To se vztahuje na platbu trokt na zdkladé metody pocitani dni podle skute¢ného poctu dnit v poslednim obdobi (od data posledni
platby do data piisti platby) vydéleného skutecnym poctem dni mezi dvéma daty 30. zaff.

(¥) Obsazeno v tzv. ,souboru podminek.

(*6) Ozndmeni SANI 6783 ze dne 2. bfezna 2012, sdéleni banky FIH pro Komisi — kone¢né znéni, oddil 3.
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(65 V tomto kontextu dospélo Dinsko k zavéru, Ze banka FIH neziskala Zidnou vyhodu. Pokud by Komise méla na
véc jiny ndzor, Dansko uvedlo, Ze by piipadnou podporu pro banku FIH bylo mozno prohldsit za slucitelnou
s vnitinim trhem jako opatfeni pfedstavujici restrukturalizaci banky FIH v souladu se sdélenim o restrukturaliza-
ci (*).

(66)  Po pocdtecnim podani predlozilo Dénsko dne 20. bfezna 2012 (*¥) prezentaci, v niZ uvedlo, Ze banka FIH opatfen{
nepozadovala a ze v dobé¢, kdy banka FIH tato opatieni sjednala, méla alternativni mozZnosti snizeni zadluZeni, coz
podporuje tvrzeni, Ze transakce byla sjedndna za trznich podminek. Ddnsko rovnéz uvedlo, Ze pocite¢ni odpis
Gcetni hodnoty aktiv ve vysi 1,4 miliardy DKK a dal$i snizeni hodnoty ve vysi 1,3 miliardy DKK v dasledku Gpravy
o uvérové riziko odpovidaly trzni cené. Pfipadné ztrity v podobé podilu z budoucich vynosii (,earn-out“) budou
odstranény prostiednictvim vzorce pro vypocet pohyblivé kupni ceny v dohodé o koupi akcii, takze u¢inny
mechanismus Gpravy ex post zajisti stanoveni ceny v souladu s trznimi podminkami. Ddnsko se bliZze nezabyvalo
vy$i navrhovaného sniZeni ceny a tGpravy o Gvérové riziko ani divody, pro¢ toto povede k trzni cené.

(67)  V ndsledné korespondenci s Komisi (**) Dansko tvrdilo, Ze maximdlni ztrdta, jiz byla spole¢nost FSC vystavena,
¢inila 1,05 miliardy DKK, tj. rozdil mezi ptjckou absorbujici ztrity ve vysi 1,65 miliardy DKK na strané jedné
a souctem odpisu tcetni hodnoty a pfedbézné ¢astky tpravy o avérové riziko pro spole¢nost FSC na strané druhé,
coz ¢ini celkem 2,7 miliardy DKK. Dédnsko rovnéz tvrdilo, Ze stdt vyuzivd zna¢ného sniZeni rizika v souvislosti
s pajckami banky FIH se stdtni zdrukou a splacenim predchozi kapitdlové injekce ve vysi 1,9 miliardy DKK bankou
FIH.

(68) V memorandu ze dne 23. dubna 2012 (°°) Ddnsko Komisi informovalo, Ze ,v této chvili nepfedlozi Komisi dalsi
argumenty ohledné pouziti zdsady trzné jednajictho investora“. Soucasné poskytlo urcitd vysvétleni tykajici se
metodik ocenovdni, které pouzil pravni poradce spole¢nosti FSC.

(69) Dne 16. kvétna 2012 Ddnsko ndsledné uvedlo, Ze se spolecnosti FIH Holding a FSC dohodly na podminkdch
transakce, pokud jde o sdileni rizika a zisku, na béZném obchodnim zdkladg, a tvrdilo, Ze se transakce uskutecnila
za trznich podminek. Toto prohldeni potvrdila Gcetni firma spole¢nosti FSC, KPMG (*!).

(70) Dne 7. ¢ervna 2012 ptedlozilo Dansko zpravu spolecnosti KPMG, v niZ jsou opatieni posouzena na zdkladé
uvézeni viech prvkd soucasné. Spoleénost KPMG nevidéla ,diivod pro vyvozeni zdvéru, ze podminky dohody
neodpovidaji rizikim pro spole¢nost FSC, a citovala vysokou troven kolaterdlu, mozné pouziti krytych dluhopisi,
ptjcku absorbujici ztraty a 25 % podil spolecnosti FSC na budoucich vynosech (earn-out).

(71)  Dne 11. zaf{ 2012 Dénsko ve své odpovédi na zahdjeni fizeni pfimo nezpochybnilo ndzor Komise, Ze opatfeni
predstavuji statni podporu, poukdzalo viak na svou argumentaci ze dne 29. bfezna 2012 (°2) a tvrdilo, Ze ptevod
pfevysujici trzni hodnotu bude vyrovndn pujckou absorbujici ztrdty a zarukou tykajici se Upravy ceny, kterou
poskytla spole¢nost FIH Holding. Jako piiklady, které podporuji tento ndzor, zminilo Dénsko zvySeni marze pfi
prodlouzeni a vyssi sazbu pii splaceni oproti ofekdvanim, aniz viak vyslovné zopakovalo, Ze by se méla pouzit
zdsada trzné jednajictho hospodafského subjektu (>3).

(72)  Misto toho Ddnsko uvedlo, Ze opatfeni jsou slucitelnd, a pfedlozilo argumenty s cilem prokdzat, zZe jsou pfiméfend,
ze podpora je omezend na nezbytné minimum a Ze je omezeno naruSeni hospodaiské soutéze (*4).

(*) Sdéleni Komise o ndvratu k Zivotaschopnosti a hodnoceni restrukturalizacnich opatfeni ve finanénim sektoru v soucasné krizi podle
pravidel pro stitni podporu (Uf. vést. C 195, 19.8.2009, s. 9).

(*%) Prevod aktiv z banky FIH na spolecnost FSC, jak Dansko pfedlozilo Komisi dne 20. bfezna 2012.

(*%) Elektronickd posta, kterou Ddnsko zaslalo Komisi dne 29. bfezna 2012.

(*%) ,Odpovédi na dotaznik ze dne 4. dubna 2012 tykajici se ndkupu akci od spolecnosti FIH Holding spole¢nosti FSC*, které Ddnsko
piedlozilo Komisi dne 23. dubna 2012.

(°!) ,Prohlaseni — FIH Erhvervsbank®, nedatovdno, Komisi pfedlozeno dne 16. kvétna 2012.

(*?) Viz pozn. pod carou ¢. 49 a 67. bod odavodnéni.

(°%) Zdsada trzné jednajiciho investora je pojem, ktery pro ucely tohoto rozhodnuti odpovidd zdsadé trzné jednajictho hospodaiského
subjektu. Pojem zdsada trzné jednajiciho hospodaiského subjektu byl piijat s cilem zahrnout situaci investor i ostatnich tcastniki
trhu, jako jsou poskytovatelé tvéra, véfitelé atd.

(**) Poddni ze dne 11. zaif 2012, oddily 2, 3 a 4.
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(73)

(74)
(75)
(76)

77)

(78)

(80)

(81)

(82)

(*’)
(%)
()
(%)
*)

Dénské orgdny sviij postoj zopakovaly rovnéz ve sdéleni ze dne 23. dubna 2012, v némz uvedly, Ze opatfeni byla
vysledkem jedndni mezi bankou FIH a spole¢nosti FSC (°%), a tvrdily, Ze si nékteré z pokynt uvedenych ve sdéleni
o bankovnictvi (*%) vyzddaly urcitou slozitost opatfeni (*’), pficemz odmitly, Ze by jejich slozitost mohla vést
k zavéru, ze nejsou priméfend.

Kdyz Komise Dansko informovala o znaleckém posudku tykajicim se trzni hodnoty a redlné ekonomické hodnoty
opatfeni, Ddnsko vysledky zpochybnilo a v obdobi od 7. tnora do 11. zdfi 2013 ptedlozilo fadu otdzek
a vysvétleni.

Dansko uvedlo, Ze podpora byla omezena na nezbytné minimum (*%), jelikoz se pfedpoklddalo, Ze prevodni
hodnota nepfesdhne redlnou ekonomickou hodnotu, dodalo v3ak, Ze tuto skute¢nost mize potvrdit pouze
kone¢né ocenéni ze strany Komise.

Kromé aspekta tykajicich se ocenéni zminilo Ddnsko pozitivni dopady prevodu na regulatorni pozici banky FIH
v souladu s cilem tykajicim se obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti, ktery byl stanoven v planu restrukturali-
zace.

Dénsko rovnéz tvrdilo, Ze strategie banky FIH tykajici se ziskdvani vkladd neni zdvisld na opatieni stitni podpory
a nepfedpoklada ,cenové vedeni®, nybrz je nedilnou soucdsti strategie financovani. K zmirnéni obav Komise vsak
Dénsko pfijalo zdvazek, ze banka FIH bude dodrzovat zdkaz cenového vedeni.

5. POSOUZENI
5.1. EXISTENCE STATNI PODPORY

V ¢l 107 odst. 1 Smlouvy je stanoveno, ze podpory poskytované v jakékoli formé stitem nebo ze stdtnich
prostiedki, které narusuji nebo mohou narusit hospodétskou soutéz tim, Ze zvyhodiuji urcité podniky nebo ur¢itd
odvétvi vyroby, jsou, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi stity, neslucitelné s vnitinim trhem.

Komise se domnivd, Ze opatfeni ve prospéch banky FIH, kterd byla popsdna v oddile 2.3, je nutno posoudit
spole¢né jako balicek. Opatieni jsou soucasti jediné transakee, jelikoz jejich prvky jsou vzdjemné zavislé (Casové a z
hlediska struktury) a byla navrzena spolecné s cilem vyfesit problémy banky FIH v oblasti financovéni.

5.1.1 Statni prostfedky

Opatteni popsand v oddile 2.3 zahrnuji stdtni prostfedky, jelikoz je p¥imo financovala spolecnost FSC, kterou
vlastni stdt (prostfednictvim ddnského Ministerstva obchodu) a kterd odpovidd za provadéni riznych druha
opatfeni ve prospéch ddnskych bank v souvislosti s finan¢ni krizi (*%). Spole¢nost FSC poskytla za prvé spolecnosti
Newco podle dohody o koupi akcii ¢astku v hotovosti ve vysi 2 miliardy DKK. Spole¢nost FSC se za druhé
zavazala financovat aktiva spole¢nosti Newco, pfi¢emz banka FIH splati pijcky se stdtni zdrukou. Tento zadvazek
muze pfesdhnout 13 miliard DKK. Spole¢nost FSC se za tfeti vzdala ¢dstky drokt s ohledem na zaplaceni zdruky
spole¢nosti FIH Holding.

5.1.2 Existence vyhody

Opatieni popsand v oddile 2.3 poskytuji vyhodu, jelikoz maji za nésledek zdchranu aktiv banky FIH, a zlepsuji
tudiz kapitdlové poméry skupiny, pficemz soucasné umoziuji bance lépe fesit problémy s financovanim.

Diénské organy uvedly, Ze opatfeni jsou v souladu se zdsadou trzné jednajictho hospodafského subjektu, a nepred-
stavuji proto stitni podporu pro skupinu FIH.

Podadn{ ze dne 11. zai{ 2012, s. 5.

Viz pozn. pod ¢arou ¢. 31.

Podani ze dne 11. z4f{ 2012, oddil 2, s. 5.

Poddni ze dne 11. z4df{ 2012, s. 6-7.

Cinnosti spole¢nosti FSC se fidi zdkonem o finan¢ni stabilité a zékonem o finanénich podnicich a nafizenimi vlady, kterd byla
vyddna na jejich zdkladé. Na spolecnost FSC se mimoto vztahuji zvlastni predpisy tykajici se spolecnosti ve vlastnictvi statu. Jind
opatfeni, kterd spolecnost FSC provedla dfive, se poklddala za opatfeni, jez lze pficist dinskému stdtu, a to v rozhodnuti Komise ve
véci NN51/08 ze dne 10. ¥jna 2008 (,Systém zdruk pro banky v Dédnsku®) (Uf. vést. C 273, 28.10.2008, s. 2).
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(83) Komise tudiz posoudi, zda opatteni ve prospéch skupiny FIH spliuji kritérium trzné jednajictho hospodatského
subjektu. Toto kritérium zkoumd, zda by se acastnik trhu podilel na dané transakci za stejnych podminek jako
vefejny investor v dobé, kdy bylo pfijato rozhodnuti o poskytnuti vefejnych prostredkd. O stitni podporu se
nejednd, jsou-li vefejné prostiedky poskytnuty v situaci a za podminek, které odpovidaji trznim podminkdm.

(84) 'V tomto ohledu se Komise ve zvlastnim piipadé skupiny FIH domniva, Ze je ddlezité posoudit i) zda na pocitku
existoval soukromy investor, ktery byl ochoten financovat opatfeni za stejnych podminek jako ¢lensky stat, ii)
pokud ano, jakd byla ndvratnost investice, kterou pozadoval, v porovndni s ndvratnosti pro stit, a iii) pokud
soukromy sektor neprojevil zdjem, jakd bude ocekdvand ndvratnost (°¥) a rozdéleni piipadnych vynost z opateni
pro stit v porovnani s tim, co by olekdval trzné jednajici investor, pokud by opatfeni provedl za béznych trznich
podminek. Pokud jsou podminky pro stdt stejné nebo lepsi, Ize mit za to, Ze opatfeni byla provedena za trznich
podminek. Zejména je dulezité ovéfit, zda celd transakce zajistuje kladny penézni tok, jelikoz Zddny soukromy
investor, ktery se snazi maximalizovat zisk, by neprovedl ztritovou transakci.

i

(85)  Nejjednoznacnéjsim dtikazem, ktery prokazuje, Ze transakce je v souladu se zdsadou trzné jednajictho hospodai-
ského subjektu, je skutecnost, Ze nejenze jsou podminky obchodu piijatelné pro hypoteticky trzné jednajici
hospodaisky subjekt, nybrz ze skute¢né existuje takovyto subjekt podilejici se na téze investici za stejnych
podminek jako stat. Pfitomnost dalsich investorti poskytuje Komisi méfitko pii posuzovani pouzitelnosti zdsady
trzné jednajictho hospodéiského subjektu.

(86) 'V dobé, kdy Dinsko opatfeni provedlo, nebyl Zddny wcastnik trhu ochoten provést ve prospéch banky FIH
podobnd opatieni, jako byla opatieni, kterd provedly subjekty ovlddané stitem. Konsorcium vlastnikd ani Zadna
tieti strana neprojevily amysl investovat do banky FIH. Komise nemd Zddny diivod pro vyvozeni zavéru, Ze by za
téchto okolnosti byl trzné jednajici hospodaisky subjekt ochoten podilet se na opatienich. Neexistence zdjmu ze
strany soukromych subjektd naznacuje finan¢ni potize a slabou pozici banky.

(87)  Pokud neexistuje subjekt, ktery by investoval za stejnych podminek jako stit, Ize mit za to, Ze opatfeni nezahrnuje
statn{ podporu, pokud by soukromy subjekt poskytl stejné financovdni za podobné situace a pozadoval by
ndvratnost pfinejmensim stejné vysokou, jakou ziskal stit. Toto posouzeni by mélo v zdsadé vychdzet z obchod-
niho planu s piihlédnutim k dostupnym informacim a pfedvidatelnému vyvoji v dobé, kdy byly finan¢ni
prostiedky z vefejnych zdrojii poskytnuty, a nemélo by se opirat o analyzy zalozené na pozdésim stavu.

(88) Jednou ze situaci, v nichZ je pouziti zdsady trzné jednajictho hospodaiského subjektu nejtézsi, je ptipad, kdy jiz je
spolecnost pifjemcem stdtni podpory. V tomto piipadé obdrzela banka FIH dne 30. cervna 2009 prostiedky na
rekapitalizaci, které byly splaceny dne 2. Cervence 2012. Za hybridni néstroje pouzité pii rekapitalizaci bylo
poskytnuto protiplnéni ve vysi [...] (*) %. Banka FIH se acastnila rovnéz ddnského systému zdruk. Ackoli tyto
skute¢nosti samy o sobé nevylucuji pouziti zdsady trzné jednajictho hospodafského subjektu, naznacuji potize,
jimz banka FIH ¢elila a které ovlivnily ochotu soukromych investorti investovat do opatieni. Pfedchozi podpora jiz
naruSuje hospodéiskou situaci a vytvaii dojem dal3{ statni podpory. Ve svém hodnoceni vzala Komise v Gvahu
nahrazeni téchto vyhod novymi vyhodami.

(89)  Orgdn dohledu zastdval nazor, Ze se banka FIH nachdzi v nejisté situaci, jelikoz existovalo zna¢né riziko, ze nebude
schopna splnit zdkonné pozadavky vztahujici se na likviditu, jakmile bude splatny dluh se stdtni zdrukou. Tato
situace proto mohla vést k odebrani bankovni licence banky FIH (°!). Stanovisko organu dohledu proto podporuje
hodnoceni Komise, Ze neni pravdépodobné, ze by tcastnik trhu do banky FIH investoval. A¢koli lze tvrdit, Ze
zprava organu dohledu nebyla vefejné pfistupnd, tcastnik trhu by mél piistup k profilu doby splatnosti dluhu
banky FIH se statni zdrukou, a byl by proto schopen dospét k témuz zévéru.

(90)  Jelikoz neexistoval skute¢ny soukromy investor, musela Komise v zdjmu ovéfeni pouZitelnosti zdsady triné
jednajictho hospodaiského subjektu posoudit, zda je celkovd ndvratnost opatfeni ve prospéch banky FIH stejnd

(%) Ocekdvand ndvratnost opatfeni se vypocitd na zdkladé budoucich penéznich tokt, jez jsou diskontovdny na cistou soucasnou
hodnotu. Viz 91. a 92. bod odtvodnéni.

(*) Davérné tdaje.

(°1) Sdéleni orgdnu dohledu tykajici se FIH Erhvervsbank A[S ze dne 16. kvétna 2012, které bylo predlozeno Komisi.
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Ocekédvand navratnost opatieni zavisi na budoucich pijmech z pen

€znic

dni, aby se odvodila ¢istd soucasnd hodnota, a to pomoci odpovidajici diskontni sazby

nebo vyssi nez ocekdvand ndvratnost, kterou by pozadoval hypoteticky soukromy investor, aby investici uskutecnil
¢znich tokd, jez je nutno diskontovat k danému

S vyuzitim odborného poradenstvi odhadla Komise trzni hodnotu aktiv spolec¢nosti Newco a modelovala ocekd-
vanou ndvratnost pro spole¢nost FSC pro celé rozdéleni likvidacnich hodnot majetku spolecnosti Newco. Komise
pfitom vzala v tvahu vSechny prvky dohody o koupi akcif, jako je ¢istd likvida¢ni hodnota, pi{jmy a ndklady, které
vznikly spole¢nosti FSC a skupiné FIH, a dprava kupni ceny, kterd zahrnovala ptjcku absorbujici ztrity. Pouziti
modelu rozdéleni je nezbytné pro vypocet €isté soucasné hodnoty vyhod plynoucich z 25 % podilu na vynosech

akcii a negativnich G¢inka vyplyvajicich z kombinace velkych ztrdt aktiv ve spolecnosti Newco a selhdni spole¢-

nosti FIH Holding, pokud by nastal tento scénéf (°2)

Graf 1

Cistd soucasnd hodnota opatfeni pro spolecnost FSC
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je ndvratnost mirné zdporna

miliardy DKK) ¢istou soucasnou hodnotu dohody o koupi akcii. Ke kazdému ze scénd
kterd je oznacena teckovanou carou naproti stupnice vpravo (0,1 % az 7,5 %). V nejpravdépodobnéjsich scéndtich

(6?) Tento jev je na financ¢nich trzich zndm jako ,riziko pozitivni korelace

z pramérného 16 % ocekavani implikované kumulativni ztraty. Bylo vSak pouzito linedrni rozdéleni v oblasti zdporné navratnosti
takZe v extrémnim piipad¢, kdy se hodnota portfolia aktiv snizi na pouhych 5,1 miliardy DKK, bylo pouzito 91 % ocekavéni ztrity

a z4dné ocekdvani ztrity v piipadé kladnych vynost z aktiv.

Graf ¢. 1 ukazuje pro rizné likvida¢ni hodnoty aktiv spole¢nosti Newco (v rozmezi od 5,1 miliardy DKK do 28,3
zdé énait dojde s pravdépodobnosti,

Na zédkladé odborného poradenstvi vychdzela Komise
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(93) Jak je patrné z grafu ¢. 1, primérnd Cistd soucasnd hodnota dohody o koupi akcii vdzend celkovou pravdépo-
dobnosti je rovnéz zdpornd. Odborny vypocet ukazuje, Ze ¢ini 726 miliont DKK. Dohoda o koupi akcii proto
vytvai namisto zisku ztrdtu. Trzné jednajici hospodéfsky subjekt by u podobné investice ve vysi 2 miliardy DKK
pozadoval protiplnéni za vlastn{ kapital ve vysi nejméné 10 % (*3) ro¢né, coz by béhem sedmileté doby existence
spolecnosti Newco ¢inilo pfiblizné 1,33 miliardy DKK. Komise proto dospéla k zdvéru, Ze by Zddny triné jednajici
hospodaisky subjekt nebyl ochoten investovat za podminek, které by odpovidaly dohodé o koupi akcii. Opatfeni
proto nejsou v souladu se zdsadou trzné jednajictho hospodaiského subjektu (°4).

(94)  Je tieba uvést, Ze ve vypoctu v 91. az 93. bodé odivodnéni vzala Komise v tvahu korespondenci Dénska ze dne
7. tnora a 11. bfezna 2013 a rovnéz ndslednou korespondenci (°), v niz Dansko predlozilo dfive nezvefejnéné
tdaje, napiiklad konkrétni vyklad jednotlivych slozek pohyblivé kupni ceny, referenéni datum tvérovych expozic,
které byly vyclenény pro ptevod z banky FIH na spolecnost Newco, vyvoj kvality Gvérového portfolia v obdobi od
prosince 2011 do zaf{ 2012 a strukturovanéj$i analyzu ,nepfidélenych dvérovych linek® v portfoliu.

(95  Kvantifikace uvedend v tvrzenich Dénska (°°) pii ovéfeni neobstdla. Za prvé, vyse odpist ex ante a rezervy na rizika
neni podloZena nezavislou zpravou o ocenéni (*). Vezme-li se v Gvahu moznost, Ze by skupina FIH nebyla
schopna dostat zdrukdm ex post, neexistuje divod, pro¢ by ztrity spolecnosti Newco nemohly ptesahnout 2,7
miliardy DKK, pfi¢emz v tomto piipadé by spolenost FSC (a tudiz danskd vlada) méla smluvni povinnost
spole¢nost Newco pied jeji kone¢nou likvidaci rekapitalizovat. Komise proto vyvozuje zavér, zZe tvrzeni, Ze by
piipadné ztrity z investic byly omezeny na castku ve vysi 1,05 miliardy DKK, neni podloZené.

(96)  Skutecnost, Ze podminky opatieni byly sjedndny mezi spole¢nostmi FSC a FIH Holding, nutné neznamend, ze
opatieni byla provedena za trznich podminek. Pokud Dénsko zamyslelo poskytnout bance potykajici se s vaznymi
problémy s likviditou zna¢nou ¢astku dal$i podpory, nevylucuje tato skute¢nost jedndni mezi orgdny a doty¢nou
bankou ohledné konkrétnich bodd transakce. Kvili dvoustrannému aspektu jedndni, kterd se uskutecnila, chybély
charakteristiky jako v pfipadé otevieného nediskrimina¢niho nabidkového fizeni nebo porovnani s podobnymi
trznimi transakcemi. Ze skutecnosti, Ze se uskutecnila jedndni, proto nevyplyvd automaticky soulad opatfeni
s trznimi podminkami.

(97)  Co se tyka zpravy spolecnosti KPMG ze dne 7. ¢ervna 2012, Komise souhlasi s tim, ze kvili sloZitosti opatfeni by
jejich podminky mély byt posouzeny jako celek, jelikoZ neexistuji jednotlivd ustanoveni, jez by bylo mozno piidélit
protiplnéni za kazdy jednotlivy prvek. Analyza obsaZzend ve zpravé spolecnosti KMPG vsak piehlédla moznost
extremnéjsich scénditi nepiiznivého vyvoje, podle nichz by spole¢nost FIH Holding nemusela byt s to dostdt svym
zdvazkim. Analyza se mimoto nezabyvéd protiplnénim za investovany kapitl ve vysi 2,0 miliardy DKK. Jak je

(°%) Na didkaz toho Komise uvadi, Ze v krizové situaci muze troven trzntho protiplnéni za rekapitalizaci snadno pfekrocit 15 % (J.P.
Morgan, European Credit Research, 27. ffjna 2008 a tdaje banky Merrill Lynch o dluhovych ndstrojich denominovanych v eurech
a zahrnutych v tier 1 instituci s hodnocenim patiicim alespon do investiéniho stupné). Samotnd banka FIH mohla v roce 2009
ziskat rekapitalizaci pouze od ddnského stitu a musela zaplatit kupén ve vysi 11,45 %. Na pocatku bfezna 2012, v dob¢ podpisu
dohody o koupi akeif, byl prioritni nezaji§tény dluhopis banky FIH, napf. ISIN XS0259416757 s ro¢nim kupénem ve vysi 4,91 %
a se splatnosti v roce 2021, na trhu kétovdn s 67 % jmenovité hodnoty, coz znamend vynos vyssi nez 10,50 %. Je proto logické
piedpokladat, Ze by vlastni kapitdl, ktery md mnohem podfizengjsi dvérové postaveni, vyzadoval mnohem vys3i ndvratnost pro trzné
jednajictho investora.

Nesoulad s trznim chovdnim je zjistén i bez pfihlédnuti k jinym prvkam, které jsou soucdsti kone¢né dohody, jako jsou ndklady, jez

spolecnost Newco hradi za ptivodni financovdni, a ptjcka absorbujici ztréty, jakoz i sprévni poplatky hrazené bance FIH za spravu

majetku a zajisténi, které jsou v oddile 5.2 zapocitiny do celkové vyse podpory.

Shrnuto ve dvou sdélenich, kterd Dansko predlozilo dne 24. cervna 2013, a v dalsich vysvétlujicich sdélenich ze dne 29. srpna

a 11. zaff 2013.

(%) Viz 66. a 67. bod odivodnéni.

(%) Predlozeny jednostrankovy souhrnny dokument ,Brev vedr FIH nedskrivning* zmifiuje ocefiovaci tym, ktery pracuje jménem
spolecnosti FSC — a nenf tudiz nezavisly — a ktery dospél k zavéru, Ze podle pravidel mezinarodnich standardd dcetniho vykaznictvi
by byl nutny odpis ve vysi 3,2 miliardy DKK. Uprava o Gvérové riziko ve vysi 1,3 miliardy DKK je odGivodnéna 10 % srazkou
uplatnénou na zajisténi, kterd sama neni vysvétlena. To, Ze ocefiovaci tym nebyl nezdvisly, potvrzuje poddni Dénska ze dne
11. bfezna 2013, v némz je podrobnéji popsdno ocenéni, které provedla spolecnost FSC.

&

(65
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uvedeno v 95. bodé odtvodnéni, soulad s trznim chovdnim nemuze existovat, jelikoz za kapitdl neni poskytnuto
ro¢ni protiplnéni a jelikoz se béhem sedmiletého investi¢nitho obdobi pfedpoklddd pouze 25 % podil na piipad-
nych vynosech akcii, a to jak samostatné, tak i jako parametr v celkovém modelu protiplnéni (°%).

(98) V této souvislosti Komise podotykd, ze v rdmci ptedchozi rekapitalizace v podobé hybridniho kapitdlu tier 1 (¢%)
musela banka FIH platit kupén ve vysi [...] % ro¢né. Pocdtkem biezna 2012 byl prioritni dluh banky FIH na trhu
kotovan s implicitnim vynosem ptesahujicim 10 %. Odtvodnéni Komise, Ze protiplnéni za kapitdl mélo ¢init
nejméné 10 %, je proto opodstatnéné. Ucastnik trhu by pravdépodobné vyzadoval protiplnéni presahujici tuto vysi,
a to vzhledem k zvlastnim rizikim souvisejicim s koncentraci a nizkou kvalitou (7°) portfolia nemovitosti spole¢-
nosti Newco navic k druhofadému Gvérovému postaveni kapitdlové investice. Protiplnéni ve vysi 6,5 %, jak uvedlo
Dansko (1), proto jednoznaéné nepostacuje. Je tfeba rovnéZ uvést, Ze transakce vytvail zdpornou ocekdvanou
ndvratnost.

(99) Komise vyvozuje zdvér, Ze opatfeni ve prospéch banky FIH nejsou v souladu se zdsadou trzné jednajiciho
hospodaiského subjektu.

5.1.3 Selektivita

(100) Pouziti opatfeni se tyka pouze skupiny FIH a spole¢nosti Newco. Opatieni je proto selektivni.

5.1.4 NaruSeni hospodiiské soutéZe a ovlivnéni obchodu mezi ¢lenskymi stity

(101) Opatfeni pomohla bance FIH posilit kapitdlovou a likvidni pozici v porovndni se situaci jejich konkurentt, kteff
nemohli vyuzivat podobnych opatfeni. Opatieni proto bance FIH umoznilo zlepsit jeji postaveni na trhu. Opatfeni
tudiz maze vést k naruseni hospodaiské soutéze.

(102) Vzhledem k integraci bankovniho trhu na evropské tirovni pocitili vyhodu, kterd byla bance FIH poskytnuta, jak
jeji konkurenti v Dansku (v némz ptsobi banky z ostatnich ¢lenskych stdtd), tak i v jinych clenskych stitech. Je
proto nutno mit za to, Ze opatfeni mohla ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi staty.

5.2. VYSE PODPORY

(103) Celkové vyse podpory v opatienich (7?) je vypocitdna pfiblizné na 2,25 miliardy DKK (pfibliZzné 300 miliont EUR).
Za tGcelem vyéisleni vyse podpory Komise uvézila:

a) vyhodu souvisejici se vzorcem v dohodé o koupi akcii (0,73 miliardy DKK) (3);
b) uslé protiplnéni za kapitdlovou investici (1,33 miliardy DKK) (74);

¢) nadmérné platby tdroka ze strany spolecnosti Newco za ptijcku 1, pajcku absorbujici ztrity, a pocate¢ni
financovéni (0,33 miliardy DKK) a

d) nadmérné spravni poplatky (0,14 miliardy DKK).

(104) Jako zmirtiujici faktor vzala Komise v vahu pfed¢asné zruseni stdtnich zaruk ve vysi 0,28 miliardy DKK a tato
Castka by méla byt od celkové vyse podpory odectena.

(105) Jak je uvedeno v oddile 5.1, Komise pfijala pii ocenéni vSech trokd a jinych penéznich tokd, poplatkil a poskyt-
nutych zaruk komplexni pfistup a vzala v tvahu:

(°%) Piimd kapitdlovd investice by znamenala 100 % podil na vynosech akcii. Komise zastdvd ndzor, Ze snizeni vynost akcif na 25 %
piedstavuje nedostate¢nou nahradu pro spolecnost FIH Holding, kterd se vzhledem k slabému tvérovému postaveni spolecnosti FIH
a FIH Holding zarucila za pokryti kapitdlovych ztrdt. Komise mimoto chce postupovat pii ocenéni pfispévku v podobé podilu na
vynosech akcii s Fadnou pédi, jelikoz vétsinu podkladovych aktiv ve spolecnosti Newco tvoii hypotecni tGvéry, jejichz vynosy jsou
omezeny na droky a jistinu, takze likvida¢ni hodnoty aktiv spolecnosti Newco presahujici 25 miliard DKK, jak je popsdno v modelu
v 91. bodé odiivodnéni, nejenze maji nizkou pravdépodobnost, nybrz je lze dokonce zcela vyloucit. Z tohoto diivodu by tprava
) Viz poznamka pod carou 5.

(7% Podani Dénska ze dne 2. dubna 2013 vyzdvihuje skutecnost, Ze k referencnimu datu v ¢ervnu 2012 bylo piiblizné 25 % aktiv
v selhdni a dalsich 25 % mélo ,nizky* rating. Znaleckd zprava (poradenské sluzby v souvislosti s pfipadem FIH — 20. prosince 2012)
toto tvrzeni blize vysvétluje a uvadi, Ze pouze 6,3 % portfolia mélo stupent dvérové kvality FIH 7 nebo vyssi, coz odpovidalo
Jnvesticnimu stupni®. Jelikoz vice nez 90 % portfolia mélo tudiz nizsi nez investicni stupen a 25 % bylo v selhdni, Komise se
domnivé, Ze kapitdlovd investice do tohoto portfolia byla rizikovd a vyzadovala vysoké protiplnéni.

(’') Pfedlozeno ve sdélenich ze dne 11. bfezna 2013 a zopakovédno v piiloze 1 souhrnného sdéleni ze dne 24. Cervna 2013.

("?) Obsazeno v dohodé o koupi akcif ze dne 1. bfezna 2012 a naslednych konecnych dohodich ze dne 2. cervence 2012.

(73 Viz 97. bod odivodnéni.

("% Viz pozndmka pod carou 73.
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a) obavu Dénska, Ze Komise nevénuje dostatecnou pozornost ekonomické realité vSech aspekt opattent, jako je
ptjcka absorbujici ztrdty, a

b) skutecnost, Ze ne viechny prvky transakce Ize spojit s konkrétni polozkou ve vzorci pro vypocet protiplnéni.

(106) 'V souladu se sdélenim o znehodnocenych aktivech vyuzila Komise pii ocefiovani pomoc externich odborniki (7).

5.3. SLUCITELNOST
5.3.1. Pravni zdklad slucitelnosti podpory

(107) Podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy lze stitni podpory povazovat za slucitelné s vnitfnim trhem, pokud maj
Jnapravit vaznou poruchu v hospodafstvi nékterého ¢lenského statu“. Vzhledem k soucasné situaci a rovnéz
k situaci na financnich trzich v dobé pfijeti rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni se Komise
domnivd, Ze opatfeni lze posoudit na zdkladé tohoto ustanoveni.

(108) Komise uznavd, Ze finanéni krize vytvofila mimofddnou situaci, kdy tGpadek jedné banky muze narusit davéru
v cely finanéni systém, a to na vnitrostdtni i na mezindrodni trovni. Tak tomu mize byt i v pf{padé malé banky,
kterd nema bezprostiedni problémy, je vSak pod zpfisnénym dohledem reguldtora finan¢niho trhu, jak tomu bylo
v piipadé banky FIH. Dvou- az ¢tyileté dluhopisy této banky byly v dobé vyddni rozhodnuti o podpofe na
zdchranu a o zahdjeni Fizeni ocenény s marZzi ve vysi 600-700 bazickych bodi nad sazbou EURIBOR. Tato
droven ceny jednoznaéné naznacuje blizici se problémy. V téchto piipadech mize byt nezbytny vcasny zdsah
s cilem zamezit nestabilité doty¢né instituce, aby nedoslo k ohroZeni finanéni stability. Tak je tomu zejména
v piipadé malé ekonomiky jako je Dansko, kde protistrany nemusi mezi jednotlivymi bankami rozlisovat, nybrz
mohou rozsifit nedivéru vyvolanou selhdnim jedné banky na cely sektor. Pravnim zdkladem pro posouzeni
slucitelnosti vech opatfen, jichZ se tykd toto rozhodnuti, je proto ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy.

(109) Co se tykd konkrétné slucitelnosti pfevodu aktiv na spole¢nost FSC, Komise posoudi opatieni na zékladé sdéleni
o znehodnocenych aktivech.

(110) Poté Komise posoudi slucitelnost restrukturaliza¢nich opatfeni na zékladé sdéleni o restrukturalizaci.

5.3.2. Slucitelnost opatfeni se sdélenim o znehodnocenych aktivech

(111) Sdéleni o znehodnocenych aktivech stanovi zdsady tykajici se ocenéni a pfevodu znehodnocenych aktiv a sluditel-
nosti opatfeni se Smlouvou. Je nutno posoudit, zda byla podpora omezena na minimum a zda existuje dostate¢ny
vlastni piispévek banky a jejich akciondfi.

(112) Podle bodu 21 sdéleni o znehodnocenych aktivech by banky mély nést ztrity spojené se znehodnocenymi aktivy
v maximdlnim rozsahu. Bod 21 vyzaduje pfiméfené protiplnéni poskytnuté stitu za opatfeni na zdchranu aktiv, at
uz v jakékoliv formé, aby se zajistila rovnocennd odpovédnost akcionditi a rovnocenné sdileni nakladt bez ohledu
na konkrétn{ zvoleny model.

(113) Ve své pavodni podobé zajistovala opatieni protiplnéni odpovidajici ndkladim dadnské vlady na financovani
s navySenim pouze o 100 bazickych bodi za likviditu. U kapitdlové investice se neptedpoklddalo Zddné proti-
plnéni kromé ¢asteného (25 %) podilu na vynosech v piipadé, Ze likvidace pfinese ptebytek, a to prostfednictvim
mechanismu dpravy ceny. Ve scénédii nepiiznivého vyvoje, kdy by se hodnota portfolia aktiv spole¢nosti Newco
vyznamné snizila, by spolecnosti FSC poskytla ndhradu spolecnost FIH Holding, kterd by v tomto piipadé
pravdépodobné nebyla schopna splnit své zdvazky. Zdd se proto nepravdépodobné (jak je uvedeno v 66. az
73. bod¢ odtvodnéni rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjeni Fzeni), Ze protiplnéni a vlastni pFispévek
jsou dostatecné, aby byla podpora slucitelnd s vnitfnim trhem podle pokynti uvedenych ve sdéleni o znehodno-
cenych aktivech.

(7°) Zavéretna zprdva — poradenské sluzby v souvislosti s piipadem FIH — fize Il — véc SA.34445 Dinsko, 19. zaf{ 2013.
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(114) V souladu s bodem 39 sdéleni o znehodnocenych aktivech proto Komise dukladné analyzovala trzni hodnotu
opatfeni. S pomoci externtho odbornika odhadla pravdépodobnostni rozdéleni vysledkti u portfolia aktiv spolec-
nosti Newco a vypocitala G¢inek na pravdépodobné hodnoty aktiv pii kone¢né likvidaci prostrednictvim dohody
o koupi akcii.

(115) Ve svém hodnoceni zjistila Komise vyhody v podobé uslého protiplnéni za vlastni kapitdl a moznych ztrdt
spojenych s uvérovou kvalitou spole¢nosti FIH Holding, nadmérnych drokt u ptjcky absorbujici ztraty, nadmér-
nych marzi u financovdni, které banka FIH poskytla spole¢nosti Newco, a nadmérnych poplatka za spravu
a derivatové zajisténi. Komise rovnéz zjistila zmirnujici faktory, jako je pred¢asné zruseni stitnich zaruk. Opatieni
obsahovala prvek stitni podpory v celkové vysi pfiblizné 2,25 miliardy DKK.

(116) S prihlédnutim k bodim 40 a 41 sdéleni o znehodnocenych aktivech byl posouzen rozdil mezi prevodni
hodnotou a redlnou ekonomickou hodnotou, a to provedenim stejného vypoctu jako pii stanoveni trzni hodnoty
s dvéma dpravami. Za prvé, rozdéleni vysledka bylo zalozeno na redlnych ekonomickych hodnotich portfolia
aktiv misto na trznich hodnotdch. Za druhé, pozadované protiplnéni za vlastni kapitdl vychdzelo ze skute¢ného
Cistého snizeni kapitdlovych pozadavka plynouciho z opatieni. Na zdkladé prohldSeni orgdnu dohledu odhadla
Komise hruby ti¢inek sniZeni kapitdlovych pozadavkd plynouciho z opatfeni na 375 miliont DKK (7%) a odpovi-
dajici pfevodni hodnotu, kterd je o 254 miliond DKK vyssi nezZ redlnd ekonomickd hodnota (77), pfi¢emz za tuto
astku je nutno poskytnout protiplnéni a ziskat ji zpét. Mimoto je tieba ziskat zpét nadmérné poplatky ve vysi
143,2 milionu DKK.

(117) Pfedbézind platba ve vysi 254 miliond DKK (den pfipsdni 1. bfezna 2012) snizila Cisty acinek sniZeni kapitdlovych
pozadavki z 375 miliond DKK na 121 miliont DKK. Aby byla opatfeni v souladu se sdélenim o znehodnocenych
aktivech, byla by zapotiebi jednordzovd prémie ve vysi 310,25 milionu DKK (7)) se dnem pfipsdni 30. zai{ 2013
a ro¢ni platba ve vysi 12,1 milionu DKK (odpovidajici roénimu protiplnéni za snizeni kapitdlovych pozadavki ve
vys$i 10 %), a to kromé vrdceni nadmérnych spravnich poplatka (79).

(118) Dénsko zajistilo, aby banka FIH tyto ¢astky (3°) zaplatila a rovnéz aby dodrzela viechny dohody podle kone¢nych
dokumentt tykajicich se opatfent.

(119) Dansko se zavizalo, ze banka FIH nebude do konecného vypofdddni tétt spolecnosti Newco podle dohody
o koupi akcif vypldcet dividendy, aby se zmirnilo Gvérové riziko spole¢nosti FIH Holding pro spole¢nost FSC.

(120) Zavérem se uvadi, ze opatfeni jako celek jsou pfiméfend, omezend na minimum a zajistuji dostatecny vlastni
piispévek banky FIH. Vzhledem k platbé pro spolecnost FSC ve vysi 310,25 milionu DKK plus droky (%)
a dodate¢nym zdvazktim tykajicim se protiplnéni a poplatkd (82) zajistuji opatfeni pfiméfené protiplnéni v souladu
se sdélenim o znehodnocenych aktivech.

(7%) Komise uznala, ze ackoli orgdn dohledu uvedl, Ze snizeni kapitdlovych pozadavkti u spole¢nosti FIH Erhvervsbank A/S ¢inilo 847
miliond DKK (coz odpovidd rizikové vdzenym aktivim ve vy$i 10,5 miliardy DKK), neomezend zdruka proti ztrdtdm, kterou
poskytla spole¢nost FIH Holding, vyznamné snizila celkovy acinek na rizikové vazenou dvérovou kapacitu skupiny. K zmirnén{
obav Komise pfipojilo Dinsko zdvazek tykajici se zvySeni protiplnéni, které banka FIH poskytne spole¢nosti FSC, pokud orgdn
dohledu zméni postoj s ohledem na regulatorni kapitdlové pozadavky na tdrovni holdingu, takze Gvérovd kapacita banky FIH jiz
nebude omezena kapitdlovou pozici spolecnosti FIH Holding.

(”7) Analyzu Komise potvrdila znaleckd zprava, kterd vzala v tdvahu vSechny prvky, jez Dansko pfedlozilo ve své korespondenci, véetné

souhrnného sdéleni ze dne 24. ¢ervna 2013, a rovnéz vysvétleni ze dne 29. srpna 2013.

Céstka ve vy$i 310,25 milionu DKK je vypoitina jako 254 milionit DKK + 1,5 x 37,5 milionu DKK. SniZeni kapitdlovych

pozadavki plynouci z opatieni ¢ini 375 miliond DKK, za coZ je nutno podle sdéleni o znehodnocenych aktivech poskytnout

protiplnén{ ve vysi 10 % rocné. Mimoto se pfedpoklddd, Ze prevodni hodnota portfolia je o 254 miliontt DKK vyssi nez redlnd
ekonomickd hodnota, coz je ¢dstka, kterou je tfeba podle bodu 41 sdéleni o znehodnocenych aktivech vrétit zpét. Vrcenim &dstky
ve vysi 254 miliont DKK by vsak ¢isty tcinek sniZeni kapitdlovych pozadavka klesl na 121 miliont DKK. Aby bylo protiplnéni
slucitelné, musi banka FIH poskytnout protiplnéni za sniZeni kapitdlovych pozadavki ve vy3i 375 miliond DKK se sazbou ve vysi

10 % roc¢né, dokud nebude vyrovndn rozdil mezi pfevodni hodnotou a realnou ekonomickou hodnotou (,pfevodni delta®). Jelikoz

k tomu dojde po 1,5 roce od provedeni opatieni, ¢ini pozadovand platba 254 miliond DKK + 1,5 x 37,5 milionu DKK, nacez se

vyzaduje rocni platba ve vysi 12,1 milionu DKK, coz predstavuje 10 % zbyvajictho ¢istého snizeni kapitdlovych pozadavkd.

(7%) Nadmérné spravni poplatky se odhaduji na ¢dstku ve vysi 143,2 milionu DKK béhem doby platnosti opatient. Dansko toto zmirni
vracenim ¢astky ve vysi 61,7 milionu DKK spolecnosti Newco jakozto az dosud ziskané nadmérné castky a sniZenim budouciho
spravniho poplatku na 0,05 % nesplacené nomindlni hodnoty, coz je v souladu s trZni praxi.

(89) Viz 48. bod odtvodnéni.

(®1) Platby v ramci mechanismu zpétného ziskdni byly ve skutecnosti provedeny se dnem pfipsani 4. prosince 2013, takze byly splatné
dodatecné droky za obdobi od 1. fjna 2013 do 4. prosince 2013. Dansko potvrdilo, Ze banka FIH provedla dodatecnou platbu ve
vysi 6,575 milionu DKK, a to navic k &dstce ve vysi 310,25 milionu DKK, aby uhradila tuto &stku.

(®2) Viz pozndmka pod carou 78.

(78
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5.3.3. Slucitelnost podpory se sdélenim o restrukturalizaci a sdélenim o prodlouZeni z roku 2011 (*3)

(121) Ve sdéleni o restrukturalizaci je uvedeno, Ze aby byla restrukturalizace finan¢ni instituce v soucasné finan¢ni krizi
slucitelnd s vnitinim trhem podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy, musi i) vést k obnoveni Zivotaschopnosti
banky, nebo jeji fadné likvidaci; ii) zajistit, aby byla podpora omezena na nezbytné minimum, a zahrnovat
dostate¢ny vlastni piispévek pifjemce (sdileni ndklad®) a iii) obsahovat dostate¢nd opatieni omezujici naruseni
hospodafské soutéze.

i) Zivotaschopnost

(122) Podle sdéleni o restrukturalizaci musi ¢lensky stat pfedlozit komplexni plan restrukturalizace, z néjz je patrné, jak
bude obnovena dlouhodobd Zivotaschopnost pifjemce bez stitni podpory, a to v pfiméfené lhité nepiesahujici pét
let. Dlouhodobé Zivotaschopnosti je dosazeno, je-li banka schopna soutézit na kapitdlovém trhu na zdkladé svych
vlastnich schopnosti a v souladu s pozadavky vyplyvajicimi z piislusnych pravnich predpisti. Aby tak mohla banka
¢init, musi byt — s piihlédnutim ke svému rizikovému profilu — schopna pokryt veskeré své naklady a vykazovat
pfiméfenou ndvratnost vlastniho kapitdlu. Obnoveni Zivotaschopnosti by mélo vychdzet hlavné z internich
opatieni a byt zaloZeno na hodnovérném planu restrukturalizace.

(123) Plan restrukturalizace, ktery Dénsko predlozilo s ohledem na banku FIH, se vztahuje na obdobi do 31. prosince
2016 a prokazuje obnoveni Zivotaschopnosti na konci obdobi restrukturalizace. Ocekdva se, Ze banka ziistane
ziskovéd a zlepsi své ro¢ni vysledky zejména v obdobi 2013-2016, s pfiméfenou ndvratnosti vlastniho kapitdlu
u nové zalozeného podniku. Podle pesimistického scéndfe by banka byla i nadéle ziskovd, pficemz Cisty zisk by se
zvysil z 51 miliontt DKK (6,8 milionu EUR) v roce 2013 na 122 miliont DKK (16,27 milionu EUR) v roce 2016.

(124) Podle plinu restrukturalizace bude do 31. prosince 2016 celkovy kapitdlovy pomér banky FIH ¢init 19,6 %
a ukazatel likvidity podle zakonnych pozadavki ma podle piedpokladi dosdhnout 160 %. Vsechny tyto ukazatele
vyznamné presahuji minimalni regulatorni pozadavky. Zda se proto, Ze skupina je ndlezité kapitalizovana a ma
uspokojivou likvidn{ pozici.

(125) Na zdkladé opatieni, zejména pievodu Gvérd, byla banka FIH nejenze schopna splatit v roce 2013 dluhopisy se
statn{ zdrukou, nybrz dne 2. Cervence 2013 splatit i hybridni kapitdl, ktery obdrzela od stitu.

(126) Opatteni zlepsila likvidni profil banky FIH, kterd byla s to dosdhnout ke dni 31. prosince 2012 ukazatele likvidity
podle zdkonnych pozadavki ve vysi 214 %, a ocekdvalo se, Ze ke dni 31. prosince 2013 (*4) dosdhne tento
ukazatel hodnoty 239,7 %, a tudiZ znaéné pfesdhne regulatorni poZadavky na likviditu.

(127) Nedostatek financovdni, jenz dfive bance FIH hrozil, byl odstranén vyclenénim aktiv za pomoci Gvérové facility ve
vysi 13 miliard DKK, kterou spole¢nost FSC poskytla spole¢nosti Newco. Spole¢nost FSC se mimoto zavazala
v piipadé potieby spole¢nost Newco béhem doby platnosti opatfeni rekapitalizovat (*°). Predeslo se proto
piipadnym bezprostiednim problémtm s rekapitalizaci banky FIH.

(128) Zda se, zZe se zajisténou ziskovosti i likviditou a dostate¢nym vlastnim kapitdlem md banka FIH dobrou pozici, aby
samotnd dosahla dlouhodobé Zivotaschopnosti.

(129) Ackoli podle pesimistického scéndfe md ndvratnost normalizovaného vlastniho kapitdlu pred zdanénim ke dni
31. prosince 2013 ¢init pouze 0,9 % a ke dni 31. prosince 2016 pak 2,0 % (%9), podle optimistickych pfedpoklada
mé navratnost normalizovaného vlastniho kapitdlu v roce 2013 dosdhnout 10,3 % a v roce 2016 pak 11,2 %.

(*) Sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovani stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finan¢ni krizi od 1. ledna 2012
(Uf. veést. C 356, 6.12.2011, s. 7).

(®%) Viz 37. bod odavodnéni a dalsi body.

(®%) Tak by tomu mohlo byt v pfipadé, pokud by se hodnota aktiv dale snizila. Jestlize by k tomu doslo, mohla by mit spole¢nost Newco
zdporny vlastni kapitdl, nacez by musela v souladu s béznym obchodnim pravem vyhldsit dpadek. Tomuto vysledku zamezuje
ustanoveni o rekapitalizaci, coZ znamend, Ze spolecnost Newco obdrzi v piipadé potieby od spole¢nosti FSC novou kapitdlovou
injekci, kterou spolecnost FSC ziskd od spolecnosti FIH Holding zpét az pii koneéném vypofdddni transakce (v obdobi od
31. prosince 2016 do 31. prosince 2019).

(#%) Viz 38. bod odtvodnéni.



L 357106 Utedni véstnik Evropské unie 12.12.2014

(130) Komise obvykle nepouzivd pojem ,normalizovany vlastni kapital“, jelikoz zpravidla vede k vy$si navratnosti
vlastniho kapitdlu nez v piipadé, jsou-li vypolty zaloZeny na skute¢ném vlastnim kapitdlu. V tomto piipadé
viak Dénsko pfijalo zdvazek, Ze spolec¢nosti FIH Holding a FIH ponechaji akumulovany zisk na vysoké trovni,
aby byla lépe zarucena odpovidajici platba pro spole¢nost FSC. Pokud spole¢nost Newco dosdhne podstatné
niz$ich vynosd, nez banka FIH planovala, ponese banka FIH (prostfednictvim pujcky absorbujici ztraty) a spole¢nost
FIH Holding (prostiednictvim zdruky, kterou poskytla spole¢nosti FSC) naklady, aby bylo zajisténo protiplnéni
poskytnuté bankou FIH na tdrovni odpovidajici pravidlim stdtni podpory. Akumulace nerozdéleného zisku vsak
zvySuje vlastni kapitdl na pomérné vysokou troven (8,4 miliardy DKK podle optimistického scénéfe, 7,3 miliardy
DKK podle pesimistického scéndfe), coZ sniZuje ndvratnost vlastniho kapitdlu. Banka FIH neni schopna toto
vyrovnat, pokud nevykdze ztrity (coz se nepfedpokladd, ani to neni Zddouci). Pojem ,normalizovany kapitdl” je
proto v daném piipadé vhodnéjsi, aby mohla Komise ndlezité posoudit ziskovost banky, pticemz se nepiihlizi
k vysledkim akumulace nerozdéleného zisku.

(131) Banka FIH mimoto opusti pomérné rizikové podnikdni v oblasti financovani akvizic, coZ povede k snizeni rizika
jejich obchodnich ¢innosti a postavi jeji obchodni model na pevnéjsi zdklady. Zdd se, ze s celkovym kapitdlovym
pomérem ve vysi 20,8 % (¥) na konci obdobi restrukturalizace je banka FIH s ohledem na sviij obchodni model
piekapitalizovand (*%), a je tudiz mnohem méné nez kdy dfive vystavena trznim rizikiim, kterd by mohla ohrozit
jeji dlouhodobou existenci.

(132) Komise se proto domnivd, Ze pldn restrukturalizace je schopen obnovit dlouhodobou Zivotaschopnost banky FIH.

ii) Sdileni ndkladii

(133) Banka FIH se zavdzala, Ze ve fazi restrukturalizace nebude vyplacet dividendy a splati stitni prostiedky ve vysi 1,9
miliardy DKK poskytnuté v ramci pfedchozi rekapitalizace. Banka FIH nebude vyplacet ani kupdny investorim do
hybridnich ¢i jingch ndstrojd, u nichz mohou finanéni instituce podle svého uvazeni rozhodnout o vyplaté kupénu
¢i splaceni, a to bez ohledu na jejich regula¢ni klasifikaci, véetné podtizenych dluhovych néstrojti, pokud neexistuje
pravni povinnost provést tyto platby.

(134) Jak je objasnéno v oddile 5.4.1, protiplnéni za opatieni tykajici se znehodnocenych aktiv je stanoveno v pfiméfené
vy,

(135 Komise se proto domniva, Ze se plan restrukturalizace zabyva dostate¢né pozadavkem na sdileni nakladd.

iii) Naruseni hospoddiské soutéze

(136) Plan restrukturalizace stanovi, Ze banka FIH opusti urcité oblasti podnikdni (financovdni ndkupu nemovitosti,
soukromy vlastni kapitdl a sprava soukromého majetku). Aktiva v oblasti financovdni ndkupu nemovitosti
v hodnoté 15,4 miliardy DKK (25 % bilan¢ni sumy v roce 2012) byla vy¢lenéna do spole¢nosti Newco.

(137) Pozménény soubor podminek obsahuje rovnéz zdkaz cenového vedeni u vkladd, pokud podil banky FIH na trhu
piesdhne 5 %. Tento zdvazek bance FIH umoziuje dile zlepSovat svou pozici financovani ziskdvinim vkladd na
trhu, pfiCemz soucasné stanovi prahovou hodnotu, kterd zamezuje nekalym praktikim. Mimoto bude existovat
zdkaz agresivnich obchodnich praktik, ktery konkurenty chrani pfed nepfiméfenym chovanim na trhu. Je tfeba
uvést, ze se poté, co Komise zahdjila fizeni v této zdlezitosti, zddny Gcastnik trhu nevyjadfil k politice banky FIH
tykajici troceni vkladd.

(138) Banka FIH odprodd rovnéz své investice ve fondech soukromého kapitdlu a jiné kapitdlové investice a od
31. prosince 2014 nebude mit ve své struktufe hypote¢ni dstav. Tyto oblasti podnikdni budou tudiz rovnéz
pfenechdny konkurenttim a v souladu s tim bude omezena piitomnost banky FIH na trhu.

(*7) Tento pomér bude po ,jednordzové“ platbé ve vysi 310,25 milionu DKK ¢init 19,6 %.

(®%) Duvodem piekapitalizace je vyhradné skutecnost, Ze si banka FIH musi béhem obdobi restrukturalizace ponechat své zisky, a nebude
tudiz po celé obdobi vyplacet Zadné dividendy, aby zachovala vysokou kapitdlovou rezervu. Toto opatfeni md zajistit pfiméfené
a tplné protiplnéni za opatieni tykajici se znehodnocenych aktiv, jelikoz spole¢nosti FIH a FIH Holding zarucily kone¢nou platbu
pro stat.
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(139) Spole¢nost FIH Realkredit (3°) bude zlikvidovdna a obchodni ¢innosti v oblasti financovani akvizic budou ukon-
Ceny. Podle tdajii na konci roku 2012 md spolecnost FIH Realkredit aktiva v hodnoté pfiblizné 300 miliont DKK
(40,3 milionu EUR), takze jeji vyznam pro celou skupinu FIH byl omezeny.

(140) Banka FIH jiz snizila svd celkovd aktiva z hodnoty ve vysi 109,3 miliardy DKK (14,67 miliardy EUR) ke dni
31. prosince 2010 na 60,80 miliardy DKK (8,16 miliardy EUR) ke dni 31. prosince 2012, coZ odpovidéd snizeni
o 44 %.

(141) Tyto zévazky vedou celkové k dostate¢nému zmirnéni naruseni hospodaiské soutéze, jelikoz obchodni prilezitosti,
které mohly byt pro banku FIH potencidlné ziskové, budou opustény a pfenechdny jejim konkurentiim.

5.4. ZAVER A UKONCENI FORMALNIHO VYSETROVACIHO RIZEN{

(142) 'V rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni vyslovila Komise pochybnosti ohledné toho, zda jsou
doty¢nd opatfeni dobfe cilend, jak se vyZaduje ve sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 (°%). V této fizi nebylo
zejména jasné, zda by investofi méli za to, Ze je banka FIH zcela zbavena svych nejhorsich aktiv, a zda by byli
ochotni poskytnout financovéni za pfijatelnych podminek. Plan restrukturalizace banky FIH prokazuje, Ze banka
mé i podle scéndfe nepiiznivého vyvoje dostate¢nou kapitdlovou rezervu a Ze i v piipadé nepfiznivého makro-
ekonomického vyvoje ztistane pravdépodobné Zivotaschopna.

(143) V rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni vyslovila Komise rovnéZ pochybnosti ohledné toho, zda
byla opatieni omezena na minimum a zda se predpoklddal dostate¢ny vlastni ptispévek (°!), zejména vzhledem ke
slozitosti opatfeni.

(144) Po podrobném posouzeni jednotlivych prvki a jejich souvislosti se Komise domnivd, Ze protiplnéni, které banka
FIH poskytne za opatieni, slouzi jako dostatecny vlastni pfispévek a je v souladu se sdélenim o znehodnocenych
aktivech. Komise vitd ,jednordzovou“ platbu (ve vysi 310,25 milionu DKK) pro spole¢nost FSC a zdvazky, které
byly v tomto ohledu pfijaty. Komise bere rovnéz na védomi, Ze opatfeni zlepsila likvidni profil banky, kterd
zistane podle viech scéndit likvidni a podle planu restrukturalizace bude Zivotaschopna.

(145) 'V rozhodnuti o podpofe na zichranu a o zahdjen{ fizen{ vyslovila Komise déle pochybnosti ohledné toho, zda byl
splnén pozadavek, aby bylo omezeno naruSeni hospodaiské soutéze. Na banku FIH se nyni vztahuje zdkaz
vyplaceni kupént, zdkaz vypldceni dividend, zdkaz cenového vedeni (véetné u vkladt) a zdkaz agresivnich
obchodnich praktik, jakoz i zdvazky tykajici se odprodeje.

(146) Komise bere na védomi, Ze se plan restrukturalizace, ktery Dansko ptedlozZilo, zabyva nalezité otdzkami Zivota-
schopnosti, sdileni ndkladt a naruSeni hospodarské soutéZze, a je tudiz v souladu s pozadavky sdéleni o restruktu-
ralizaci a sdéleni o znehodnocenych aktivech.

(147) Na zdkladé vyse uvedeného posouzeni Komise konstatuje, Ze opatfeni jsou dobfe cilend, omezend na minimum
a zajistuji omezené naruseni hospodaiské soutéze. Pochybnosti Komise tykajici se slucitelnosti opatieni, které byly
pivodné uvedeny v rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni, byly proto rozptyleny.

Zadvér

(148) Na zdkladé ozndmeni a vzhledem k zdvazktim, které Dénsko ptedlozilo, se vyvozuje zavér, Ze opatfeni podpory
jsou slucitelnd s vnitinim trhem. Zdd se, Ze pfiméfenost opatfeni, jakoz i Zivotaschopnost banky a vlastni
piispévky spolecné s opatfenimi k zmirnéni naruSeni hospoddiské soutéze jsou dostacujici. Opatfeni by proto
méla byt schvilena podle ¢l. 107 odst. 3 pism. b) Smlouvy a zahdjené fizeni by mélo byt ukonceno,

(%) Viz 10. bod odivodnéni.
(°%) Viz oddil 2.1 rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni.
(°") Viz oddil 2.2 rozhodnuti o podpofe na zdchranu a o zahdjeni fizeni.



L 357108 Utedni véstnik Evropské unie 12.12.2014

PRJALA TOTO ROZHODNUTI:
Clanek 1

Prevod aktiv ze skupiny FIH na ddnskou Spole¢nost pro finanéni stabilitu spole¢né s vedlejsimi dohodami pfedstavuje
statni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie.

Tato stitn{ podpora je vzhledem k planu restrukturalizace a zdvazkiim uvedenym v piiloze slucitelnd s vnitinim trhem.
Cldnek 2
Toto rozhodnuti je uréeno Danskému krélovstvi.

V Bruselu dne 11. bfezna 2014.

Za Komisi
Joaquin ALMUNIA
mistopredseda
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PRILOHA

SOUBOR PODMINEK (VEC SA.34445) DANSKO - PLAN RESTRUKTURALIZACE BANKY FIH

1. Souvislosti

Dénské kralovstvi se zavazuje, Ze zajisti fddné a Gplné provedeni planu restrukturalizace banky FIH, ktery byl pfedlozen
dne 24. Cervna 2013. Tento dokument (déle jen ,soubor podminek®) stanovi podminky (déle jen ,zdvazky“) tykajici se
restrukturalizace spole¢nosti FIH Erhvervsbank A/[S véetné dcefinych spole¢nosti (dale jen ,FIH®), které se Danské krélov-
stvi zavadzalo provést.

2. Definice

V tomto dokumentu zahrnuje jednotné ¢islo i ¢islo mnozné (a naopak) a pouZité pojmy maji nize uvedeny vyznam,
nevyzaduje-li kontext jinak:

Pojem Vyznam

Zéavazky znamenaji zdvazky souvisejici s restrukturalizaci banky FIH uvedené v tomto
souboru podminek.

Rozhodnuti znamend rozhodnuti Evropské komise o restrukturalizaci banky FIH, v jehoZ rdmci
jsou tyto zdvazky pfijaty a k némuz je pfipojen tento soubor podminek.

Obdobi restrukturalizace je obdobi uvedené v bodé 3.2.

Plin restrukturalizace znamend pldn, ktery banka FIH pfedlozila Evropské komisi prostfednictvim
Dénského krdlovstvi dne 24. Cervna 2013 a ktery byl pozménén a doplnén
v pisemné komunikaci.

FIH nebo skupina FIH FIH Erhvervsbank A/S véetné dcefinych spole¢nosti

FIH Holding FIH Holding A/S

Skupina FIH Holding FIH Holding A/S véetné pfimych a nepfimych dcefinych spole¢nosti

FS Property Finance A[S Dcefind spolecnost Spole¢nosti pro finanéni stabilitu (FSC), kterd je zcela v jejim

vlastnictvi a na niZ se v rozhodnuti odkazuje rovnéz jako na ,Newco“.

Financovani akvizic Samostatnd specializovand obchodni jednotka se zaméstnanci zaméfujici se
vyhradné na financovani feSeni v souvislosti s fazemi a akvizicemi, kterd byla
uvedena na trh vyhradné pro stavajici a potencidlni klienty.

3. Obecné

3.1. Dénské krélovstvi se zavazuje, ze béhem provadéni planu restrukturalizace zajisti tiplné dodrzovani zdvazka.

3.2. Obdobi restrukturalizace konci dne 31. prosince 2016. Zdvazky plati béhem obdobi restrukturalizace, neni-li
stanoveno jinak.

4. Strukturdlni opatfeni
4.1. Financovani akvizic

Banka FIH ukonéi veskeré obchodni ¢innosti v oblasti financovani akvizic do dne 30. ¢ervna 2014. Stavajici
portfolio bude postupné zlikvidovano do dne 30. ¢ervna 2014.
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4.2. Ukonceni podnikdni v oblasti financovani ndkupu nemovitost{

Banka FIH opustila oblast podnikdni tykajic se investi¢niho nemovitého majetku (') a ke dni 31. prosince 2013
ukoncila ¢innost v této oblasti. Banka FIH neobnovi ¢innost v této oblasti podnikdni, coz znamend, Ze nebude
poskytovat nové Gvéry (kapitdl) na financovén{ investic do investiénfho nemovitého majetku v Ddnsku, Svédsku,
Némecku ¢&i jakékoli jiné zemi (3).

4.3. Odprodej podnikdni v oblasti soukromého vlastniho kapitélu

Banka FIH odprodd své investice ve fondech soukromého kapitalu a jiné kapitdlové investice v rozsahu, v jakém to
povoluji pravni pfedpisy, a to co nejdiive, nejpozdéji viak do 31. prosince 2016. Nebude-li odprodej do tohoto dne
mozny, budou investice zafazeny do postupné likvidace, coz znamend, Ze nesmi byt poskytnuto zddné financovani
ani nesmi dojit k obnoveni investic (}). Ode dne vydéni rozhodnuti se mimoto neuskute¢ni zddné nové soukromé
kapitdlové ani jiné investice (s vyjimkami uvedenymi v pozndmce pod carou ¢. 3).

4.4. Hypote¢ni banka

Banka FIH nesmi mit na konci roku 2014 ve své struktufe hypote¢ni tistav a poté nesmi ptisobit jako hypote¢ni
banka.

5. Opatieni tykajici se chovini a sprivy a fizeni spolecnosti

5.1. Zakaz akvizic: Banka FIH nesmi nabyvat Zddné podily v podnicich. To se vztahuje na podniky s vlastni pravni
formou a baliky aktiv, které predstavuji oblast ¢innosti.

Cinnosti, na néz se zdkaz akvizic nevztahuje: Tento zdkaz se nevztahuje na akvizice, které je tfeba vyjimetné provést
k zachovani finan¢ni stability nebo v zdjmu dc¢inné hospodaiské soutéze, pokud byly pfedem schvileny Komisi.
Nevztahuje se rovnéz na akvizice, které se uskute¢ni v rdmci bézné bankovni praxe pfi fizeni stavajicich pohleddvek
vi¢i nezdravym podnikim, a na prodej a restrukturalizaci v rdmci skupiny FIH Holding.

Vyjimky, které nevyZzaduji pfedchozi souhlas Komise: Banka FIH muazZe nabyvat podily v podnicich, pokud je kupni
cena, kterou banka FIH za tuto akvizici uhradi, niz$i nez 0,01 % bilan¢ni sumy banky FIH ke dni vydani rozhodnuti
Komise a kumulativni kupni ceny uhrazené bankou FIH za vSechny tyto akvizice béhem celého obdobi restruktu-
ralizace jsou niz$i nez 0,025 % bilan¢ni sumy banky FIH ke dni vyddni rozhodnuti Komise.

5.2. Zakaz agresivnich obchodnich praktik: Banka FIH se béhem doby provaddéni planu restrukturalizace nesmi podilet na
agresivnich obchodnich praktikdch.

5.3. Vklady: Banka FIH nebude nabizet u vkladovych produktt (zejména — mimo jiné — retailovych vkladt v FIH Direct

vevs

Toto omezeni neplati, je-li podil banky FIH na celkovém trhu vkladt mensi nez 5 % (*).

5.4. Reklama: Banka FIH nesmi pouzit prostfedky poskytnuté v rdmci opateni podpory nebo z nich plynouci vyhody
pro ucely reklamy. Jeji celkové ro¢ni vydaje na reklamu budou mimoto niZ$f nez 1 milion EUR.

5.5. Zakaz vyplaceni kupont: Béhem obdobi restrukturalizace nebude banka FIH provadét u kapitdlovych néstroji zddné
platby, pokud tyto platby nevyplyvaji z pravni povinnosti, a nebude tyto ndstroje splacet ani odkupovat bez
pfedchoziho souhlasu Komise. Kupony z kapitdlovych ndstroja, které drzi stit, mohou byt vyplaceny, pokud tyto
platby nevedou k vyplaté kupénti ostatnim investortim, jez by jinak nebyla povinnd. Tento zdvazek tykajici se
nevyplaceni kupént béhem obdobi restrukturalizace se nevztahuje na nové vydané ndstroje (tj. nastroje vydané poté,
co Komise s kone¢nou platnosti schvilila plan restrukturalizace), pokud vyplata kupént z nové vydanych néstroja
nevytvai{ pravni povinnost vyplatit kupény z cennych papirti banky FIH, které existovaly v dobé pfijeti rozhodnuti
Komise o restrukturalizaci.

(") Definovano jako avéry poskytnuté v souvislosti s financovanim obchodd, kanceldfi, bytovych domu, skladd, predvddécich mistnosti,
vyrobnich zdvodt nebo podobnych obchodnich prostor, jsou-li poskytnuty spole¢nosti, kterd nemd v téchto prostorach své sidlo za
tcelem vykondvani hlavni obchodni ¢innosti, nebo spolecnosti, kterd se specializuje na rozvoj nemovitosti.

(%) Nevztahuje se na tyto piipady: a) FIH Holding/FIH[jiné stdvajici nebo budouci subjekty ve skupiné FIH Holding odkoupi FSPF A[S
(alternativné tvérové portfolio spolecnosti FSPF A[S, nebo jeho ¢dst), b) mé-li banka FIH smluvni/pravni povinnost poskytnout
takovyto Gvér, nebo je-li Gvér poskytnut v souvislosti s restrukturalizaci/refinancovanim/rekapitalizaciffeSenim tykajicim se dluznika

(}) To se nevztahuje na béznou bankovni praxi (napf. pokud banka FIH ziskd podily prostfednictvim restrukturalizace dluznikd apod.),
nebo pokud md banka FIH pravni povinnost uskute¢nit takovouto investici.

(*) Podil banky FIH na trhu je odvozen ze statistiky ménovych finan¢nich instituci danské centrdlni banky (www.statistikbanken.dk/
DNMIN). Vychdzi z celkové vyse vkladi ddnskych rezidentd v ddnském sektoru ménovych financnich instituci v poméru k vkladtm
dénskych rezidentd v bance FIH.


http://www.statistikbanken.dk/DNMIN
http://www.statistikbanken.dk/DNMIN
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5.6. Zakaz vyplaceni dividend: Veskeré dividendy vyplacené spole¢nosti FIH Holding budou ponechdny az do vypofadani
dohody o koupi akci resp. do konce obdobi restrukturalizace podle toho, co nastane pozdéji. Spole¢nost FIH
Holding proto nesmi do doby kone¢ného vyporddédni dohody o kupni cené rozdélovat finan¢ni prostfedky svym
akciondftim formou dividend ¢i jinak. Za tc¢elem ponechdni zisku ve skupiné FIH Holding nesmi banka FIH vyplacet
dividendy jinym subjektdm kromé spole¢nosti FIH Holding.

5.7. Omezeni tykajici se vlastnictvi, kterd se vztahuji na spole¢nost FIH Holding: Spole¢nost FIH Holding nesmi zastavit
své podily v bance FIH. Transakce se spiiznénymi stranami se musi uskute¢nit za trznich podminek. Nesmi byt
pfijato Zddné rozhodnuti zhor$ujici Gvéruschopnost nebo likviditu spolecnosti FIH Holding, jez by ohrozilo jeji
schopnost zaplatit v piipadé potieby zdpornou pohyblivou kupni cenu.

Spole¢nost FIH Holding maze jako holdingova spole¢nost vykondvat ¢innost pouze pro banku FIH a piipadné
ptjcky akciondfti nesmi byt splaceny.

5.8. Odkup hybridnich kapitdlovych ndstroji ¢ jinych kapitdlovych ndstroji: Co se tykd odkupu hybridnich kapitdlovych
nastroju ¢i jinych kapitdlovych ndstroji, které v bance FIH existovaly ke dni 2. bfezna 2012, banka FIH bude
dodrzovat pravidla pro transakce tykajici se kapitdlu tier 1 a tier 2, jak jsou stanovena v MEMO/09/441 ze dne
8. fjna 2008 (°). Banka FIH bude kazdopddné pted tim, nez transakce tykajici se kapitdlu tier 1 a tier 2 ozndmi na
trhu, konzultovat Komisi.

6. Snizeni kapitilovych pozadavka

Banka FIH poskytne protiplnéni za opatieni v souladu s IAC. Kromé jednordzové platby ve vysi 310,25 milionu
DKK + 37,5 milionu DKK x N/365, kde N je pocet dni mezi 30. zdffim 2013 a datem konec¢né platby, k niz podle
danskych organd jiz doslo se dnem pfipsdni 4. prosince 2013, banka FIH:

— kazdy rok od roku 2014 do roku 2020 nebo do roku nésledujictho po kone¢ném vyporadani dohody o kupni
cené podle toho, co nastane dfive, zaplati poplatek ve vysi 12,1 milionu DKK ro¢né se dnem pfipsani 30. zdf{
(nebo v piipadé, neni-li 30. zaif obchodnim dnem, nésledujici obchodni den). Kone¢ny poplatek je téeba uhradit
ke dni vypotfdddni dohody o kupni cené a za obdobi mezi predposledni platbou poplatku (ke dni 30. z4f)
a vypordddnim dohody o kupni cené a za prvni obdobi od 4. prosince 2013 do 30. zaf{ 2014 se tento poplatek
snizi podle zdsady pro rata temporis (podle skutecného poctu dnt);

— sniZi poplatky za spravu a zajisténi Gc¢tované spolecnosti FS Property Finance A[S na 0,05 % hodnoty portfolia
nesplacenych avért roéné, a to se zpétnym ucinkem od 1. ledna 2013;

— uhradi spole¢nosti FSC ro¢ni poplatek ve vy$i 47,2 milionu DKK, pokud orgin dohledu zméni sviij postoj
s ohledem na regulatorni kapitdlové pozadavky na tirovni holdingu, takze Gvérova kapacita banky FIH jiz nebude
omezena kapitdlovou pozici spole¢nosti FIH Holding. Pouziji se data pfipsani a lhiity jako v prvni odrdzce (9).

7. Podavani zprav

7.1. Danské kralovstvi zajisti trvalé sledovani plného a tddného provadéni planu restrukturalizace a dplného a fadného
plnéni vSech zdvazki uvedenych v tomto souboru podminek.

7.2. Danské krélovstvi bude Komisi pfedklddat pololetni zprévy o vyvoji planu restrukturalizace a vySe zminénych
zdvazkd, a to az do konce obdobi restrukturalizace.

7.3. Do tif mésicti od konecného vypofddani transakce pfedlozi Danské kralovstvi zpravu o nélezitém vypofadani
transakce, kterou vyhotovil externi autorizovany Géetni.

() http:/[europa.eu/rapid/press-release. MEMO-09-441_en.htm

(%) Je tieba uvést, Ze i) banka FIH jiz provedla jednordzovou platbu ve vysi 310,25 milionu DKK + 37,5 milionu DKK x N/365, kde N je
pocet dntt mezi 30. zafim 2013 a datem konecné platby, k niZ podle danskych organd doslo se dnem pfipsani 4. prosince 2013,
a ii) zaplatila spole¢nosti FS Property Finance A[S ¢dstku ve vysi 61,7 milionu DKK jako ¢dste¢né vraceni poplatkii obdrzenych podle
dohody o spravé za rok 2012, k ¢emuZz podle danskych orgdnd doslo se dnem pfipséni 18. prosince 2013.


http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-09-441_en.htm
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