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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 201 7/ 1857
z 13. oktdbra 2017

o uznani privnych opatreni, opatreni dohladu a presadzovania Spojenych $titov americkych pre

transakcie s derivitmi, nad ktor)"mi vykondva dohlad Komisia pre obchodovanie s komoditnymi

futures, za rovnocenné s urlitymi poziadavkami ¢ldnku 11 nariadenia Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) & 648/2012 o mimoburzovych derivitoch, centrilnych protistranich a archivoch
obchodnych tddajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jala 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych tidajov (), a najma na jeho ¢ldnok 13 ods. 2,

kedze:

(1)  V ¢lanku 13 nariadenia (EU) 648/2012 sa stanovuje mechanizmus urceny na stanovenie rieSeni, ktorymi sa
zabezpedi stlad medzi préavnymi poziadavkami stanovenymi Uniou a prdvnymi poziadavkami tretich krajin
v oblasti, na ktorti sa vztahuje uvedené nariadenie. V rdmci uvedenych rieSeni je Komisia splnomocnend prx)at
rozhodnutia, v ktorych vyhldsi, Ze prdvne opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovama tretej krajiny st
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lankoch 4, 9, 10 a 11 nariadenia (EU) & 648/2012, aby sa
protistrany uzatvdrajiice urcitG transakciu v rozsahu posobnosti uvedeného nariadenia, ak minimélne jedna
z protistrdn je usadend v danej tretej krajine, povazovali za spliiajice uvedené poziadavky dodrziavanim
poziadaviek stanovenych v pravnom rezime danej tretej krajiny. Uvedené vyhldsenie o rovnocennosti umoziiuje
predchddzat uplatiovaniu duplicitnych alebo rozpornych pravidiel, a prispieva tak k dosiahnutiu hlavného ciela
nariadenia (EU) ¢ 648/2012, ktorym je zniZenie systémového rizika a zvySenie transparentnosti trhov
s derivdtmi tym, zZe sa na medzindrodnej drovni zabezpeci jednotné uplatiovanie zdsad, ktoré boli dohodnuté
s medzindrodnymi partnermi Unie a ktoré st stanovené v uvedenom nariadent.

(2)  V clanku 11 ods. 1, 2 a 3 nariadenia (EU) ¢. 6482012, ktoré st blizsie uréené v technickych predpisoch
prijatych podla ¢linku 11 ods. 14 pism. a) a b) a ¢lanku 11 ods. 15 uvedeného nariadenia, sa stanovuji pravne
poziadavky Unie tykajice sa véasného potvrdenia, kompresie portfolia a zosiladenia portfolia uplatiované na
zmluvy o mimoburzovych derivtoch, ktoré nezdcétovdva centrdlna protistrana, povinnosti ocenenia a rieSenia
sporov uplatiiované na uvedené zmluvy (,postupy zmierfiovania prevddzkového rizika“), ako aj povinnosti
tykajacich sa vymeny kolaterdlu (,marze“) medzi protistranami.

(3)  Aby sa pravny rezim tretej krajiny povaioval za rovnocenny s prévnym rezimom Unie, pokial ide o postupy
zmierfiovania prevadzkového rizika a marzové pomadavky, vecny vysledok uplatiiovanych prdvnych opatreni
a opatreni dohladu a presadzovania by mal byt rovnocenny s p021adavkam1 Unie, pokial ide o regula¢né ciele,
ktoré dosahujii. Ucelom tohto postidenia rovnocennosti je preto overit, &i sa pravnymi opatreniami, opatreniami
dohladu a presadzovama Spoj enych $titov americkych (USA) zabezpecue aby zmluvy o mimoburzovych
derivdtoch, ktoré neztictovéva centrdlna protistrana a ktoré uzatvorila aspon j jedna protistrana usadend v danej
tretej krajine, nevystavovali financné trhy v Unii vysSej trovni rizika, nez ktorej by uvedené trhy mohli byt
vystavené na zdklade uvedenych druhov derivdtovych zmldv, ktoré uzatvorili centrdlne protistrany usadené
v Unii, a nasledne aby v Unii nepredstavovali neprijatelné trovne systémového rizika.

(4)  Komisii bolo 1. septembra 2013 dorucené technické poradenstvo Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy
(ESMA), pokial ide o prévne opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovania v USA (?) tykajiice sa, okrem iného,

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.

(*) ESMA[2013/BS/1157, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — US (Technické poradenstvo tykajiice sa
regulacnej rovnocennosti tretej krajiny podla nariadenia EMIR — USA), zdvere¢nd sprdva, Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy,
1. septembra 2013.
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postupov zmierfiovania prevddzkového rizika uplatfiovanych na zmluvy o mimoburzovych derivitoch nezti¢to-
vavané centrdlnou protistranou. Orgdn ESMA v rdmci svojho technického poradenstva zistil, Ze prdvne zdviizné
p021adavky tyka]uce sa v€asného potvrdenia, zostiladenia portfélia a kompresw portfélia v USA sii rovnocenné
s pravne zavaznyml poziadavkami uplatnovanyml podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Organ ESMA zastdval
nazor, ze v Case svojho posudzovanla viak rezim USA pre rieSenie sporov nebol rovnocenny s rezimom podla
¢lanku 11 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 Organ ESMA zdroven poznamenal, Ze rovnocennost rezimov pre
dvojstranné marze nemohol byt v tom case posudeny, kedZe technické predpisy blizsie urCujice pravidld pre
dvojstranné marze v Unii este neboli vypracované.

(5)  Komisia pri vykondvani svojho postdenia zohladnila poradenstvo organu ESMA spolu s regulanym vyvojom, ku
ktorému odvtedy doslo. Toto rozhodnutie viak nie je zaloZené len na porovnéavacej analyze pravnych poziadaviek
a poziadaviek v oblasti dohladu a presadzovania uplatiovanych v USA, ale aj na postudeni vysledku uvedenych
p021adav1ek a ich primeranosti zmierfiovat rizikd vznikajice z uvedenych zmliv takym sposobom, ktory sa
povaZuje za rovnocenny s vysledkom poziadaviek stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravne opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovania uplatiované v USA na zmluvy o mimoburzovych
derivatoch st stanovené v hlave VII Doddovho-Frankovho zdkona o reforme Wall Street a ochrane spotrebitela
(-Doddov-Frankov zdkon“) a v osobitnych vykonavacich predpisoch, ktoré prijala Komisia pre obchodovanie
s komoditnymi futures (Commodity Futures Trading Commission) (dalej len ,nariadenia CFTC®). Doddovym-
Frankovym zdkonom, ktory nadobudol t¢innost v juli 2010, sa stanovil novy regulaény rdmec pre urcité
mimoburzové derivity definované ako swapy v oddiele 1a ods. 47 zdkona o komoditnych burzich (Commodity
Exchange Act, dalej len ,zdkon CEA®), ktorého cielom je zniZovanie systémového rizika, zvySovanie transpa-
rentnosti a podpora integrity trhu v ramci finanéného systému Prévomoc komisie CFTC sa vzt’ahuje na swapy

(7)  Postupy zmiernovania prevddzkového rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch nezictovavané centrdlnou
protistranou, ktoré boli doplnené do nového oddielu 4 s pism. i) zdkona CEA prostrednictvom oddielu 731
Doddovho-Frankovho zdkona, sa uplatiiujii na swapovych dilerov (swap dealers) a vyznamnych tcastnikov swapov
(major swap participants) podla vymedzenia v zdkone CEA. Toto rozhodnutie by sa preto malo vztahovat na
prévne opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovania tykajiice sa v¢asného potvrdenia, kompresie portfélia
a zostladenia portf6lia, povinnosti ocenenia a rieSenia sporov, ako aj marzovych poziadaviek uplatiiovanych na
swapovych dilerov a vyznamnych dcastnikov swapov usadenych v USA, ktori sii povoleni a nad ktorymi sa
vykondva dohlad v silade s nariadeniami CFTC. Toto rozhodnutie by sa vSak nemalo vzfahovat na pravne
opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovania USA uplatiiované na osoby, ktoré zaregistrovala Komisia pre cenné
papiere a burzu (Securities and Exchange Commission) ako dilerov so swapmi zaloZenymi na cennych papieroch
(security-based swap dealer) alebo vyznamnych Gcastnikov swapov zaloZenych na cennych papieroch (major security-
based swap participant) podla zdkona o burze cennych papierov (Securities Exchange Act) z roku 1934 (15 U.S.C.
78a a nasl.).

(8)  Nariadenia CFTC tykajice sa postupov zmierfiovania prevaddzkového rizika pre zmluvy o mimoburzovych
derivtoch nezdctovavané centrdlnou protistranou obsahuji podobné povinnosti, aké st stanovené v ¢lanku 11
ods. 1 a 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Konkrétne cast 23 pododdiel I nariadeni CFTC obsahuje podrobné
$pecifické poziadavky tykajice sa v¢asného potvrdenia, kompresie portfélia, zostladenia portfdlia, ocenovania
transakcii a rieSenia sporov, ktoré sa uplatiuji na zmluvy o mimoburzovych derivitoch neztctovévané
centrdlnou protistranou. PoZiadavky stanovené v nariadeniach CFTC st rovnocenné s prislusnymi poziadavkami
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 vo vsetkych tychto ohladoch: i) frekvencia a prahové hodnoty pre zostdladenie
portfélia zodpovedaji; ii) lehoty pre v¢asné potvrdenie zodpovedaji; iii) poZziadavky na kompresiu portfélia
podla zdsady ,dodrziavaj, alebo vysvetli‘; iv) poziadavky na kazdodenné ocefiovanie neziitovanych transakecii.
S prihliadnutim na obmedzeny vplyv z dévodu rozdielu v rozsahu posobnosti poiiadaviek pre dohody o spdsobe
rieSenia sporov by sa uvedené poziadavky mali rovnako povazovat za rovnocenné s poziadavkami nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 pre riesenie sporov.

(9)  Na zaklade uvedenych skuto¢nosti by sa vo vztahu k swapom, ktoré patria do pravomoci komisie CFTC v zmysle
vymedzenia v oddiele 1a ods. 47 zdkona CEA, mali prdvne opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovania CFTC
uplatiiované na swapovych dilerov a vyznamnych Gcastnikov swapov povazovat za rovnocenné s poziadavkami
stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, pokial ide o vasné potvrdenie, kompresiu portfolia a zosdladenie
portfdlia, povinnosti ocenenia a rieSenia sporov uplatiiované na zmluvy o mimoburzovych derivitoch nezti¢to-
véavané centrdlnou protistranou, ako je stanovené v cldnku 11 ods. 1 a v ¢ldnku 11 ods. 2 uvedeného nariadenia.
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(10) Pokial ide o marZe pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch neztétovdvané centrdlnou protistranou, pravne
zdvizné poziadavky CFTC pozostdvajii z marzovych poziadaviek pre nezictované swapy pre swapovych dilerov
a vyznamnych ucastnikov swapov uverejnené v janudri 2016 (konecny predpis o marzi) a marZovych
poziadaviek pre nezictované swapy pre swapovych dilerov a vyznamnych tcastnikov swapov — cezhrani¢né
uplatiiovanie marzovych poziadaviek (,cezhrani¢ny predpis o marzi“), uverejnenych v auguste 2016.

(11) Zatial' ¢o nariadenia CFTC tykajiice sa postupov zmierfiovania prevadzkového rizika pre zmluvy o mimobur-
zovych derivitoch neztétovdvané centrdlnou protistranou sa uplatiiuji na vietkych swapovych dilerov
a vyznamnych ucastnikov swapov, nariadenia CFTC tykajiice sa marZzi pre uvedené zmluvy o mimoburzovych
derivitoch sa uplatiiuji len na swapovych dilerov a vyznamnych wcastnikov swapov, ktori nepodliehaji
regulacnému orgdnu vykondvajicemu prudencidlny dohlad. Vymedzenie ,regulacného orgdnu vykonavajiiceho
prudencidlny dohlad® (prudential regulator) v zdkone CEA zahffia Radu guvernérov Federdlneho rezervného
systému, Urad kontroléra meny, Federdlny trad pre poistenie vkladov, Sprévu pre Gverovd podporu fariem
a Federdlnu agenttru pre financovanie byvania.

(12) V nariadeniach CFTC uplatiiovanych na marze pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch nezdétovavané
centrdlnou protistranou sa vyzaduje len vymena pociatonej marZze s ,krytou protistranou” v zmysle vymedzenia
v oddiele 23.151 nariadeni CFTC. Krytd protistrana je protistrana, ktord je finanénym kone¢nym uzivatelom
$ vyznamnymi swapovymi expoziciami alebo swapovym subjektom, ktory uzatvira swap s krytym swapovym
subjektom. Podla oddielu 23.150 nariadeni CFTC je vyznamnou swapovou expoziciou priemernd dennd
pomyselnd  hodnota nezﬁétovévan)'rch mimoburzovych derivitov, ktord presahuje 8 milidrd USD
(8 000 miliénov), zatial ¢o analogickd prahovd hodnota stanovend v ¢ldnku 28 delegovaneho nariadenia Komisie
(EU) 2016/2251 () )e 8 milidrd EUR (8 000 miliénov). V Unii poziadavka na vymenu variaénej marze nezahffia
prahovt hodnotu vyznamnosti a vztahuje sa na vietky protistrany podlichajtice ¢lanku 11 ods. 3 nariadenia (EU)
¢. 648/2012. V nariadeniach CFTC kone¢ny predpis o marzi stanovuje kombinovant minimdlnu hodnotu
prevodu pociatocnej a varia¢nej marze vo vyske 500 000 USD, zatial ¢o zodpovedajica poziadavka stanovend
v ¢lanku 25 delegovaného nariadenia (EU) 2016/2251 je 500 000 EUR. S prlhhadnutlm na obmedzeny vplyv
z dovodu rozdielu v mendch by sa tieto hodnoty mali povazovat za rovnocenné.

(13) Poziadavky kone¢ného predpisu o marZi sa vztahuji na swapy, ktoré zahffiaji takmer vsetky zmluvy vymedzené
ako mimoburzové derivity v nariadeni (EU) & 648/2012 s vynimkou devizovych forwardov a devizovych
swapov, pre ktoré kone¢ny predpis o marzi nestanovuje Ziadne poiiadavky Okrem toho nariadenia CFTC
neobsahujt Ziadne Specifické zaobchddzanie pre Struktdrované produkty vrtane krytych dlhoplsov a sekuritizacil.
V Unii st devizové swapy a devizové forwardy oslobodené od poziadaviek na pociatoéné marze a derivity
spojené s krytymi dlhopismi na Glely hedZingu moézu byt od poziadaviek na pociatoéni marZu takisto
oslobodené. Toto rozhodnutie by sa preto malo uplatiovat len na mimoburzové derivdty, ktoré podlichaji
marzam podla prava Unie, ako aj podl'a nariadeni CFTC.

(14)  Poziadavky v nariadeniach CFTC na vypocet pociatocnej marze si rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v nariadeni (EU) & 648/2012 Rovnako ako v prilohe IV k delegovanemu nariadeniu (EU) 2016/2251, 3
nariadenia CFTC umoziuji pouZivat Standardizovany model. Na uvedeny vypocet sa mozu alternativie pouzit
interné modely alebo modely tretej strany, ak uvedené modely obsahuji urcité Specifické parametre vrdtane
intervalov minimélnej doveryhodnosti a obdobi rizika marze a urcité historické daje vratane stresovych obdobi.
Uvedené modely musia byt schvélené komisiou CFTC alebo registrovanou asociciou pre futures.

(15) Poziadavky v nariadeniach CFTC tykajtce sa prlpustneho kolaterdlu a sposobu, ako sa uvedeny kolaterdl drzi
a oddeluje, st rovnocenné s poz1adavkam1 stanovenymi v Clinku 4 delegovaného nariadenia (EU) 2016/2251.
Narladema CFTC obsahuji rovnocenny zoznam pripustného kolaterdlu a v preambule ku kone¢nému predpisu

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/2251 zo 4. oktGbra 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/20120 mlmoburzovych derivatoch, centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych tidajov, pokial ide o regula¢né technické
predpisy pre postupy zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktore centrdlna protistrana nezdétovala
(U.v.EUL 340, 15.12.2016, 5. 9).
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o marZi sa uvadza, Ze swapovi dileri a vyznamni GCastnici swapov, ktori nepodliehaji regula¢nému orgdnu
vykondvajicemu prudencidlny dohlad, by mali zohladnovat koncentraciu kolaterdlu. Poziadavky CFTC na marze
pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch neztétovdvané centrdlnou protistranou by sa preto mali povazovat za
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 11 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(16) Pokial ide o rovnocennii Groveri ochrany sluZobného tajomstva, v USA sa na informdcie, ktorymi disponuje
komisia CFTC, ako aj dalsie federdlne regulacné orgédny, vztahuje zdkon o ochrane stikromia (Privacy Act) a zdkon
o slobode informdcii (Freedom of Information Act). Podla zdkona o slobode informdcii musia v mnohych pripadoch
jednotlivec alebo organizicia na zabezpeCenie doéverného zaobchddzania s predlozenymi informéciami prijat
urdité opatrenia. Zékon o ochrane stkromia a zdkon o slobode informadcii tak poskytujfl Zéruky sluzobného
tajomstva vritane ochrany obchodného tajomstva, ktoré si vzdjomne vymlena)u organy s tretimi stranami, ktoré
st rovnocenné so zarukami stanovenyml v hlave VIII nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Poz1adavky USA by sa mali
povazovat za poskytujlice rovnocennti trove ochrany sluzobného tajomstva, aki je zarucena v nariadeni (EU)
& 648/2012.

(17) Pokial ide o t¢inny dohlad a presadzovanie pravnych opatreni v USA, komisia CFTC md Siroké vySetrovacie
prévomoci a prdvomoci dohladu v oblasti posudzovania dodrziavania véasného potvrdenia, kompresie portflia
a zostladenia portfélia a povinnosti ocenenia a rieSenia sporov, ktoré sa uplatiiujii na zmluvy o mimoburzovych
derivatoch nezuctovavané centrdlnou protistranou. Komisia CFTC mdze na zastavenie akéhokolvek poruSovania
uplatiovanych poziadaviek prijat Sirokd $kalu opatreni v oblasti dohladu. Okrem toho privny rdmec USA
stanovuje pre porusenia uplatiiovanych poziadaviek obcianskoprdvne sankcie vrdtane docasnych alebo trvalych
zdkazov alebo prikazov, pokut, ako aj trestnopravnych sankcii. Uvedené opatrenia by sa preto mali povazovat za
stanovujiice uc¢inné uplatilovanie prisluinych pravnych opatreni, regula¢nych opatreni a opatreni presadzovania
podla Doddovho-Frankovho zdkona, zdkona CEA a nariadeni CFTC takym sposobom, ktory je rovnocenny
a nenart$a zabezpecovanie u¢inného dohladu presadzovania.

(18) Komisia v spoluprici s orginom ESMA by mali nadalej pravidelne monitorovat vyvoj a G¢inné vykondvanie
pravnych opatreni a opatreni dohladu a presadzovania v USA v pripade zmliv o mimoburzovych derivdtoch,
pokial ide o v&asné potvrdenie, kompresiu portfélia a zostladenie portfélia, ocefiovanie, rieSenie sporov
a poziadavky na marzu, ktoré sa uplatiiuji na zmluvy o mimoburzovych derivitoch nezictovavanych centrdlnou
protistranou, na zéklade ktorych bolo toto rozhodnutie prijaté. Tymto by nemala byt dotknutd moznost Komisie
vykonat kedykolvek osobitné preskiimanie, ak vzhladom na vyvoj v tejto oblasti bude nevyhnutné, aby Komisia
opdtovne preskiimala rovnocennost priznant tymto rozhodnutim. Takéto opdtovné postdenie by mohlo viest
k zruSeniu tohto rozhodnutia.

(19)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Na tcely ¢linku 13 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa pravne opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovania
Spojenych $tdtov americkych (USA) pre postupy zmierfiovania prevadzkového rizika, ktoré sa uplatiiuji na transakcie,
ktoré Komisia pre obchodovanie s komoditn)’rmi futures (CFTC) reguluje ako SSWapy* v sulade s oddielom 721a)(21)
Doddovho-Frankovho zdkona a ktoré nezdictovdva centrdlna protistrana, povaZujii za rovnocenné s poZziadavkami
stanovenymi v ¢lanku 11 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ak aspon jedna z protistran uvedenych transakcif je
usadend v USA a komisia CFTC ju registruje ako swapoveho dilera alebo V)’fznamného tcastnika swapov.

Cldnok 2

Na tcely clinku 13 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa pravne opatrenia, opatrenia dohladu a presadzovania
USA pre vymenu kolaterdlu, ktoré sa uplatiiuji na transakcie, ktoré Komisia pre obchodovanie s komoditnymi futures
(CFTC) reguluje ako ,swapy* v siilade s oddielom 721a)(21) Doddovho-Frankovho zdkona a ktoré nezictovava centrdlna



14.10.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 265/27

protistrana, povaZujii za rovnocenné s poZiadavkami stanovenymi v clinku 11 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ak
asponi jedna z protistrdan uvedenych transakcii je usadend v USA a komisia CFTC ju registruje ako swapového dilera
alebo vyznamného ucastnika swapov a na uvedend protistranu sa vztahujii marzové poziadavky pre nezictované swapy
pre swapovych dilerov a vyznamnych Géastnikov swapov a marzové poziadavky pre neziictované swapy pre swapovych
dilerov a vyznamnych tGcastnikov swapov — cezhrani¢né uplatiiovanie marzovych poziadaviek.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 13. oktdbra 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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