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DECIZ]ONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 201 7/ 1857
tat-13 ta’ Ottubru 2017

dwar ir-rikonoxximent tal-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar tal-Istati Uniti ghal

tranzazzjonijiet ta’ derivati li ssirilhom supervizjoni mill-Commodity Futures Trading Commission

bhala ekwivalenti ghal certi rekwiziti tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivattivi OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji
tat-tranzazzjonijiet

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivattivi OTC, kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet ('), u b'mod partikolari I-
Artikolu 13(2) tieghu,

Billi:

(1) L-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 6482012 jipprovdi ghal mekkanizmu mahsub biex jistabbilixxi soluzzjo-
nijiet li jizguraw konsistenza bejn ir-rekwiziti legali stabbiliti mill-Unjoni u dawk ta’ pajjizi terzi fil-qasam kopert
minn dan ir-Regolament. Fost dawn is-soluzzjonijiet, il-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta decizjonijiet
li jiddikjaraw li l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar ta’ pajjiz terz huma ekwivalenti ghar-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikoli 4, 9, 10 u 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 biex il-kontropartijiet involuti fi
tranzazzjoni fi hdan il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, fejn mill-ingas wahda mill-kontropartijiet
tkun stabbilita fdak il-pajjiz terz, ikunu megqjusa li ssodisfaw dawk ir-rekwiziti b’konformita mar-rekwiziti
stabbiliti fdak il-pajjiz terz tar-regim legali. Dik id-dikjarazzjoni ta’ ekwivalenza tippermetti li tigi evitata l-appli-
kazzjoni ta’ regoli doppji jew kunfliggenti u b’hekk tikkontribwixxi biex jintlahaq l-ghan generali tar-Regolament
(UE) Nru 6482012 li jitnaqqas ir-riskju sistemiku u li tizdied it-trasparenza tas-swieq tad-derivattivi billi tigi
zgurata l-applikazzjoni konsistenti internazzjonalment tal-principji magbula min-naha tal-imsichba internazzjo-
nali tal-Unjoni u stabbiliti fdak ir-Regolament.

(2)  Il-paragrafi 1, 2 u 3 tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, kif specifikat mill-istandards teknici
adottati skont 1-Artikolu 11(14)(a) u (b) u l-Artikolu 11(15) ta’ dak ir-Regolament, jistabbilixxi rekwiziti legali tal-
Unjoni li jikkoncernaw konferma fil-hin, il-kompressjoni tal-portafoll u r-rikon¢iljazzjoni applikabbli ghall-
kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn komtroparti centrali (CCP), u l-obbligi tas-soluzzjoni ghat-
tilwim applikabbli ghal dawk il-kuntratti (“tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali”) kif ukoll I-obbligi
dwar l-iskambju ta’ kollateral (“margni”) bejn il-kontropartijiet.

(3)  Sabiex regim legali ta’ pajjiz terz jitqies bhala ekwivalenti ghar-regim legali tal-Unjoni fir-rigward ta’ tekniki tal-
mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali u ta’ rekwiziti tal-margini, l-ezitu sostantiv applikabbli tal-arrangamenti
legali, supervizorji u ta’ infurzar ghandhom ikunu ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-Unjoni fir-rigward tal-objettivi
regolatorji li jiksbu. L-ghan ta’ din il-valutazzjoni ta’ ekwivalenza ghalhekk huwa li tivverifika li l-arrangamenti
legali, supervizorji u ta’ infurzar tal-Istati Uniti tal-Amerka (I-Istati Uniti) jizguraw li I-kuntratti tad-derivattivi OTC
mhux ikklerjati minn CCP u li jiddahhlu b'mill-inqas kontroparti wahda stabbilita f'dak il-pajjiz terz ma jesponux
is-swieq finanzjarji fl-Unjoni ghal livell oghla ta’ riskju milli dawk is-swieq jistghu jkunu esposti ghalih minn dak
it-tip ta’ kuntratti tad-derivattivi li jkunu saru minn kontroparti stabbilita fl-Unjoni u, konsegwentement, ma
joholqux livelli inaccettabbli ta’ riskju sistemiku fl-Unjoni.

(4)  F-1 ta’ Settembru 2013, il-Kummissjoni rceviet il-parir tekniku mill-Awtorita Ewropea tas-Swieq tat-Titoli u s-
Swieq (ESMA) dwar l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar fl-Istati Uniti (*) rigward, fost ohrajn, ta’

() GUL201,27.7.2012,p. 1.
(*) ESMA[2013/BS/1157, Parir tekniku dwar l-ekwivalenza regolatorju ta’ pajjiz terz taht EMIR — I-Istati Uniti, Rapport finali, I-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieg, I-1 ta’ Settembru 2013.
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tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali applikabbli ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati
minn CCP. Fil-parir tekniku taghha, I-ESMA sabet li r-rekwiziti legalment vinkolanti fuq konferma fil-hin, rikon¢il-
jazzjoni tal-portafoll u kompressjoni tal-portafoll fl-Istati Uniti kienu ekwivalenti ghar-rekwiziti legalment
vinkolanti applikabbli skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012. Madankollu 1-ESMA gieset li fil-mument tal-
valutazzjoni taghha, ir-regim tal-Istati Uniti ghar-soluzzjoni ghat-tilwim ma kienx ekwivalenti ma’ dak tal-
Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. L-ESMA osservat ukoll li l-ekwivalenza bejn ir-regimi tal-
margini bilaterali ma setghetx tigi evalwata fil-hin, peress li l-istandards teknici li jispecifikaw ir-regoli dwar
margini bilaterali tal-Unjoni ma kinux ghadhom gew zviluppati.

(5)  Il-Kummissjoni qieset il-parir tal-ESMA fit-twettiq tal-valutazzjoni taghha, flimkien mal-izviluppi regolatorji li
sehhew minn dak iz-zmien’ il hawn. Madankollu din id-Decizjoni mhijiex ibbazata biss fuq analizi komparattiva
tar-rekwiziti guridici, supervizorji u ta’ infurzar applikabbli fl-Istati Uniti, izda wkoll fuq valutazzjoni tal-ezitu ta’
dawk ir-rekwiziti, u fuq l-adegwatezza taghhom biex inaqqsu r-riskji li jitnisslu minn dawk il-kuntratti, b’mod li
jista’ jitqies ekwivalenti ghall-effetti tar-rekwiziti stipulati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(6)  L-arrangamenti guridici, supervizorji u ta’ infurzar applikabbli fl-Istati Uniti ghal kuntratti tad-derivattivi OTC
huma stabbiliti fit-Titolu VII tad-Dodd Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (“l-Att Dodd-
Frank”) u fir-regoli ta’ implimentazzjoni specifici adottati mill-Commodity Futures Trading Commission (“ir-
Regolamenti CFTC”). L-Att Dodd-Frank, li dahal fis-sehh fLulju 2010, stabbilixxa qafas regolatorju ¢did ghal certi
derivattivi OTC definiti bhala swaps fit-tagsima 1a(47) tal-Commodity Exchange Act (“is-CEA”), bl-ghan li
jitnaqqas ir-riskju sistemiku, tizdied it-trasparenza u tigi promossa l-integrita tas-suq fi hdan is-sistema finanzjarja.
Is-CFTC ghandha gurisdizzjoni fuq swaps u l-bic¢a 1-kbira tad-dispozizzjonijiet operattivi tat-titolu VII tal-Att
Dodd-Frank saru applikabbli f1-2011.

(7)  It-tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP, kif
mizjud fit-tagsima 1-gdida 4s(i) tac-CEA mit-tagsima 731 tal-Att Dodd-Frank japplikaw ghal negozjanti tal-iswaps
u ghal partecipanti ewlieni fl-iswaps, kif definit fis-CEA. Ghalhekk din id-De¢izjoni ghandha tkopri I-
arrangamenti guridici, supervizorji u ta’ infurzar rigward il-konferma fil-hin, il-kompressjoni u r-rikon¢iljazzjoni
tal-portafoll 1-obbligi ta’ valutazzjoni u tar-soluzzjoni ghat-tilwim, kif ukoll ir-rekwiziti tal-margni applikabbli ghal
negozjanti tal-iswaps u partecipanti ewlieni fl-iswaps stabbiliti fl-Istati Uniti li huma awtorizzati u sorveljati skont
ir-Regolamenti tas-CFTC. Madankolli din id-Decizjoni m'ghandhiex tkopri l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’
infurzar tal-Istati Uniti applikabbli ghal persuni li huma registrati mas-Securities and Exchange Commission bhala
negozjant tal-iswaps ibbazat fuq titoli jew negozjant tal-iswaps ibbazat fuq titoli ewlieni skont is-Securities
Exchange Act tal-1934 (15 U.S.C. 78a et seq.).

(8)  Ir-regolamenti CFTC dwar tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskji operazzjonali ghal kuntratti tad-derivati OTC mhux
ikklerjati minn CCP jinkludu obbligi simili ghal dawk previsti fil-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 11 tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012. B'mod partikolari, is-Sottoparti I tal-Parti 23 tar-Regolamenti tas-CFTC fiha rekwiziti
dettaljati rigward konferma fil-hin, rikonciljazzjoni tal-portafoll, kompressjoni tal-portafoll, valwazzjoni ta’
tranzazzjoni u soluzzjoni ghat-tilwim applikabbli ghal kuntratti tad-derivattvii OTC mhux ikklerjati minn CCP. Fl-
aspetti kollha li gejjin, ir-rekwiziti stabbiliti fir-Regolamenti tas-CFTC huma ekwivalenti ghar-rekwiziti rilevanti
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012: (i) il-frekwenza u l-limiti ghal rikon¢iljazzjoni tat-tqabbil tar-rikonciljazzjoni
tal-portafoll; (i) l-iskadenzi ghal tqabbil ta’ konferma fiil-hin; (iii) rekwiziti ghal kompressjoni tal-portafoll fuq il-
bazi ta’ “ikkonforma jew spjega”; (iv) rekwiziti ghal valutazzjoni ta’ kuljum ta’ tranzazzjonijiet mhux ikklerjati.
B’kont mehud tal-impatt limitat minhabba d-differenza fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-rekwiziti ghal ftehimiet dwar
kif jigi solvut it-tilwim, dawk ir-rekwiziti ghandhom ukoll jitqiesu bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012 dwar ir-soluzzjoni ghat-tilwim.

(9)  Fuq il-bazi ta’ dak li ntqal hawn fuq, firrigward ta’ swaps taht fil-gurisdizzjoni tas-CFTC, kif definit fit-
tagsima 1a(47) tas-CEA, l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar tas-CFTC applikabbli ghal negozjanti tal-
iswaps u partecipanti fl-iswaps ewlenin ghandhom jitqiesu bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward ta’ konferma fil-hin, rikonciljazzjoni tal-portafoll u s-soluzzjoni ghat-
tilwim, valutazzjoni u l-obbligi applikabbli ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP kif
stipulat fl-Artikolu 11(1) u l-Artikolu 11(2) ta’ dak ir-Regolament.
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(10) Dwar il-margni ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP, ir-rekwiziti legalment vinkolanti tas-
CFTC jikkonsistu mir-Rekwiziti tal-Margini ghal Swaps mhux ikklerjat ghal Negozjanti tal-Iswaps u ghal
Partecipanti Ewlenin tal-Iswaps ippubblikati fJannar 2016 (“ir-regola tal-margni finali") u r-Rekwiziti ta’ Margni
ghal swaps mhux ikklerjat ghal Negozjanti tal-iswaps u Partecipanti tal-iswaps ewlenin— Applikazzjoni Transfru-
nitera tar-Rekwiziti ta’ Margni (“ir-regola ta’ margni transfruntiera”) ippubblikati f Awwissu 2016.

(11) Filwaqgt li r-Regolamenti tas-CFTC dwar it-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali ghal kuntratti tad-
derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP japplikaw ghan-negozjanti tal-iswaps u ghall-partecipant tal-iswaps
ewlenin kollha, ir-Regolamenti tas-CFTC dwar il-margini ghal dawk il-kuntratti tad-derivattivi OTC japplikaw biss
ghal negozjanti tal-iswaps u partecipanti tal-iswaps ewlenin li mhumiex soggetti ghal regolatur prudenzjali. Id-
definizzjoni tas-CEA ta’ “regolatur prudenzjali” tinkludi I-Bord tal-Gvernaturi tas-Sistema tar-Rizerva Federali, 1-
Uffic¢ju tal-Kontrollur tal-Munita, il-Korporazzjoni Federali tal-Assigurazzjoni tad-Depoziti, il-Farm Credit
Administration u 1-Federal Housing Finance Agency.

(12)  I-margnijiet tar-Regolamenti tas-CFTC applikabbli ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP
jehtiegu biss skambju ta’ margni inizjali b* “kontroparti kopert” kif definit fit-tagsima 23.151 tar-Regolamenti tas-
CFTC. Kontroparti kopert huwa kontroparti finanzjarja li huwa 'utent finanzjarju ahhari b'esponiment ta’ swaps
materjali jew entita ta’ swaps li tidhol fi swaps ma’ entita koperta ta’ swaps. Skont it-tagsima 23.150 tar-
Regolamenti tas-CFTC, l-esponiment ghal swaps materjali huwa ta’ valur nozzjonali ta’ kuljum medju ta’ derivati
OTC mhux ikklerjati li jagbez USD 8 biljun (EUR 8 000 miljun), filwaqt li -limitu massimu analogu stabbilit fl-
Artikolu 28 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2251 (') huwa ta’ EUR 8 biljun (8 000 miljun).
Fl-Unjoni, ir-rekwizit ghal skambju ta’ margni ta’ varjazzjoni m'ghandux limitu ta’ materjalita, u japplika ghall-
kontropartijiet kollha bla hsara ghall-Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Ir-Regolamenti tas-CFTC
ghal ammont minimu ta’ trasferiment kombinat ta’ margni inizjali u ghall-varjazzjoni fir-regola ta’ margni finali
huwa ta” USD 500 000, filwaqt li r-rekwizit stipulat fl-Artikolu 25 tar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251
huwa ta’” EUR 500 000. B’kont mehud tal-impatt limitat minhabba d-differenza fil-muniti, dawn l-ammonti
ghandhom jigu megjusa bhala ekwivalenti.

(13)  Ir-rekwiziti tar-regola ta’ margni finali japplikaw ghal swaps, li jigbru fihom kwazi I-kuntratti kollha definiti bhala
derivattivi OTC fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 bl-eccezzjoni ta’ forwards ta’ kambju barrani u swaps tal-
kambju barrani, li ghalihom ir-regola tal-margini finali ma tistipula l-ebda rekwizit. Barra minn hekk, ir-
Regolamenti tas-CFTC ma fihom ebda trattament specifiku ghal prodotti strutturati li jinkludu bonds koperti
u titolizzazzjonijiet. Fl-Unjoni, swaps ta’ kambju barrani u forward tal-kambju barrani huma ezentati mir-
rekwiziti tal-margni inizjali, u d-derivattivi relatati ma’ bonds koperti ghal skopijiet ta’ hedging jistghu wkoll
ikunu ezentati mir-rekwiziti tal-margini inizjali. Din id-Decizjoni ghandha ghalhekk tapplika biss ghal derivattivi
OTC i huma suggett ghal margni kemm taht il-ligi tal-Unjoni kif ukoll taht ir-Regolamenti tas-CFTC.

(14)  Ir-rekwiziti fir-Regolamenti tas-CFTC ghall-kalkolu tal-margni inizjali li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti
fir-Regolament (UE) Nru 648/2012. Bhal fl-Anness IV tar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251, ir-Regolamenti
tas-CFTC jippermettu l-uzu ta’ mudell standardizzat. Alternattivament, jistghu jintuzaw mudelli interni jew ta’
parti terza ghal dak il-kalkolu fejn dawk il-mudelli fihom certi parametri specifici, inkluz intervalli ta’ kunfidenza
minimi u perjodi ta’ margni ta’ riskju, u Certa data storika, inkluzi perjodi ta’ stress. Dawk il-mudelli ghandhom
ikunu approvati mis-CFTC jew minn asso¢jazzjoni rregistrata fil-futur.

(15)  Ir-rekwiziti tar-Regolamenti tas-CFTC fuq kollateral eligibbli u dwar kif dak il-kollateral jigi mizmum u segregati
huma ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 4 tar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251. Ir-Regolamenti tas-
CFTC jinkludu lista ekwivalenti ta’ kollateral eligibbli, u l-preambolu tar-regola tal-margni finali jghid li negozjanti

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2251 tal-4 ta’ Ottubru 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet rigward
standards teknici regolatorji ghal tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklirjati minn kontroparti
¢entrali (GUL 340, 15.12.2016, p. 9).
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tal-iswaps u partecipanti ewlieni fl-iswaps li mhumiex soggetti ghal regolatur prudenzjali ghandhom iqisu I-
koncentrazzjoni tal-kollateral. Ir-rekwiziti tas-CFTC dwar margni ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux
ikklerjati minn CCP ghandhom ghalhekk ikunu meqjusa bhala ekwivalenti ghal dawk previsti skont I-
Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(16)  Fir-rigward tal-livell ekwivalenti ta’ protezzjoni tas-sigriet professjonali, fl-Istati Uniti l-informazzjoni mizmuma
mis-CFTC, kif ukoll minn regolaturi federali ohra, hija suggetta ghall-Att dwar il-Privatezza u l-Att dwar il-Liberta
tal-Informazzjoni tal-Istati Uniti (FOIA). Skont il-FOIA, fhafna kazijiet, ghandhom jittichdu passi minn individwu
jew minn organizzazzjoni biex jigi zgurat trattament kunfidenzjali tal-informazzjoni pprezentata. Ghalhekk, I-Att
dwar il-Privatezza u I-Att dwar il-FOIA jipprovdu garanziji ta’ segretezza professjonali, inkluza I-protezzjoni ta’
sigrieti kummer¢jali kondivizi mill-awtoritajiet ma’ partijiet terzi, ekwivalenti ghal dawk stipulati fit-Titolu VIII tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012. Ir-rekwiziti tal-Istati Uniti ghandhom jigu kkunsidrati li jipprovdu livell
ekwivalenti ta’ protezzjoni tas-sigriet professjonali kif garantit fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(17) Fl-ahhar nett, fir-rigward tas-supervizjoni u l-infurzar effettivi tal-arrangamenti legali fl-Istati Uniti, is-CFTC
ghandha setghat investigattivi u ta’ sorveljanza wiesgha biex tivvaluta l-konformita bil-konferma fil-hin, il-
kompressjoni u r-rikonciljazzjoni tal-portafoll u l-obbligi tal-valutazzjoni u tar-soluzzjoni ghat-tilwim applikabbli
ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP. Is-CFTC tista’ tiehu firxa wiesgha ta’ mizuri
supervizorji biex twaqqaf kwalunkwe ksur tar-rekwiziti applikabbli. Barra minn hekk il-qafas legali tal-Istati Uniti
jipprovdi ghal penali ¢ivili, inkluz trazzin temporanju jew permanenti fuq ordnijiet jew ingunzjonijiet u multi, kif
ukoll pieni kriminali ghal ksur tar-rekwiziti applikabbli. Dawk il-mizuri ghandhom ghalhekk, jitqiesu li jipprovdu
ghall-applikazzjoni effettiva tal-arrangamenti legali, regolatorji u ta’ infurzar rilevanti taht I-Att Dodd-Frank, ir-
Regolamenti tas-CEA u s-CFTC b'mod ekwu u mhux distorziv sabiex ikunu zgurati supervizjoni u infurzar
effettivi.

(18) I-Kummissjoni, fkooperazzjoni mal-ESMA, ghandha tkompli twettaq monitoragg fuq bazi regolari tal-
evoluzzjoni u tal-implimentazzjoni effettiva tal-arrangamenti guridici, supervizorji u ta’ infurzar fl-Istati Uniti
ghal kuntratti tad-derivattivi OTC dwar il-konferma fil-hin, il-kompressjoni u r-rikon¢iljazzjoni tal-portafoll u r-
rekwiziti ta’ valutazzjoni, tas-soluzzjoni ghat-tilwim u tal-margni applikabbli ghal kuntratti tad-derivattivi OTC
mhux ikklerjati minn CCP fuq il-bazi fugha ttiehdet din id-Decizjoni. Dan ghandu jkun minghajr pregudizzju
ghall-possibbilta li l-Kummissjoni twettaq riezami specifiku fi kwalunkwe hin, li fih zviluppi rilevanti jaghmluha
essenzjali li I-Kummissjoni tivvaluta mill-gdid l-ekwivalenza moghtija b’din id-Decizjoni. Valutazzjoni mill-gdid
bhal din tista’ twassal ghat-thassir ta’ din id-Decizjoni.

(19)  I-mizuri stipulati fdin id-Decizjoni huma konformi mal-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghall-finijiet tal-Artikolu 13(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar tal-
Istati Uniti tal-Amerika (“USA”) ghal tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali li huma applikati ghal transazzjo-
nijiet regolati bhala “swaps” mill-Commodity Futures Trading Commission (CFTC) skont it-Taqsima 721(a)(21) tal-Att
Dodd-Frank u li ma jigux ikklerjati minn CCP ghandhom jigu kkunsidrati bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fil-
paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fejn ghall-inqas wahda mill-kontropartijiet ghal
dawk it-tranzazzjonijiet hija stabbilita fl-Istati Uniti u registrata mas-CFTC bhala negozjant tal-iswaps jew partecipant
ewlieni fl-iswaps.

Artikolu 2

Ghall-finijiet tal-Artikolu 13(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar tal-
Istati Uniti ghall-iskambju ta’ kollateral li huma applikati ghal transazzjonijiet regolati bhala “swaps” mill-Commodity
Futures Trading Commission (CFTC) skont it-Tagsima 721(a)(21) tal-Att Dodd-Frank u li mhumiex ikklerjati minn CCP
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ghandhom jitqiesu bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fejn mill-
inqas wahda mill-kontropartijiet ghal dawk it-tranzazzjonijiet hija stabbilita fl-Istati Uniti u registrata mas-CFTC bhala
negozjant tal-iswaps jew partecipant ewlieni fl-iswaps u dik il-kontroparti hija soggetta ghar-Rekwiziti ta’ Margni ghal
Swaps mhux Ikklerjat ghal Negozjanti tal-Iswaps u ghal Partecipanti Ewlenin tal-Iswaps u r-Rewiziti ta’ Margni ghal
Swaps mhux Ikklerjat ghal Negozjanti tal-Iswaps u ghal Parte¢ipanti Ewlenin tal-Iswaps— Applikazzjoni Transkonfinali
tar-Rekwiziti ta’ Margni.

Artikolu 3

Din id-Decizjoni ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara I-pubblikazzjoni taghha f II-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.

Maghmul fi Brussell, it-13 ta’ Ottubru 2017.

Ghall-Kummissjoni
[l-President
Jean-Claude JUNCKER
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