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KOMISIJAS ISTENOSANAS LEMUMS (ES) 2017/1857
(2017. gada 13. oktobris),

ar ko Amerikas Savienoto Valstu tiesisko, uzraudzibas un izpildes sistémas, kuras piemeéro

Reguléta tirgii tirgotu prefu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisijas uzraudzitiem atvasinito

instrumentu darijjumiem, atzist par lidzvértigim konkrétam Eiropas Parlamenta un Padomes

Regulas (ES) Nr. 6482012 par arpusbirZas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu
partneriem un darfjumu registriem 11. panta prasibam

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. julija Regulu (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasina-
tajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darjjumu registriem (') un jo ipasi tas 13. panta 2. punktu,

ta ka:

(1)  Regulas (ES) Nr. 648/2012 13. panta paredzéts mehanisms, kura meérkis ir radit risindgjumus, ar ko nodrosinat
konsekvenci starp Savienibas un tre§o valstu noteiktam tiesiskajam prasibam minétas regulas darbibas joma.
Viens no minétajiem risindjumiem ir Komisijas pilnvaras pienemt lémumus, ar ko pazino, ka tresas valsts
tiesiskas, uzraudzibas un izpildes sistémas ir lidzvértigas Regulas (ES) Nr. 648/2012 4., 9., 10. un 11. panta
noteiktajam prasibam, lidz ar ko tiek uzskatits, ka darfjumu partneri, kas noslegusi darfjumu, kur$ ietilpst minétas
regulas piemérosanas joma, — ja vismaz viens no darfjuma partneriem veic uznéméjdarbibu attiecigaja tresaja
valstl — ir izpildijusi minétas prasibas, ievérojot tresas valsts tiesiska rezima prasibas. Minétais pazinojums par
lidzvertibu Jauj izvairities no dubléjosiem vai pretrunigiem noteikumiem un tadgjadi palidz sasniegt Regulas (ES)
Nr. 648/2012 visparg§jo mérki samazinat sistémisko risku un palielinat atvasinato instrumentu tirgus
parredzamibu, nodrosinot, ka principi, par ko panakta vienosanas ar Savienibas starptautiskajiem partneriem un
kas noteikti minétaja regula, starptautiska meroga tiek konsekventi pieméroti.

(2)  Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 1., 2. un 3. punkta (ka precizéts tehniskajos standartos, kas piepemti
saskana ar minétas regulas 11. panta 14. punkta a) un b) apakSpunktu un 11. panta 15. punktu) noteiktas
Savienibas tiesiskas prasibas attieciba uz noteikumu savlaicigu apstiprinasanu, portfela sablivesanu un
saskanoSanu, ko pieméro arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP neveic tirvérti, minétajiem
ligumiem piemérojamie vértéSanas un stridu izskir§anas pienakumi (“operacionala riska mazinasanas metodes”),
ka ari pienakumi saistiba ar nodro$inajuma (“marzu”) apmainu starp darfjumu partneriem.

(3)  Lai tre$as valsts tiesisko rezimu varétu uzskatit par lidzvértigu Savienibas tiesiskajam rezimam attieciba uz
operacionala riska mazinaSanas metodém un marzu prasibam, piemérojamo tiesisko, uzraudzibas un izpildes
sistému iznakumam péc butibas vajadzétu bat lidzvertigam Savienibas prasibam attieciba uz to panaktajiem
regulativajiem mérkiem. Lidz ar to 3a lidzvértibas novértéjuma mérkis ir parliecinaties, ka Amerikas Savienoto
Valstu (ASV) tiesiskas, uzraudzibas un izpildes sistémas nodroSina, ka arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumi,
kuriem CCP neveic tirvérti un kurus noslédzis vismaz viens darfjuma partneris, kas veic uznémeéjdarbibu minétaja
treSaja valsti, nerada Savienibas finansu tirgiem risku, kur§ biitu augstaks par to risku, kam minétie tirgi varétu
tikt paklauti, ja $ada veida ligumu noslégtu darfjumu partneri, kuri veic uznéméjdarbibu Savieniba, un ka lidz ar
to minétas sistémas Savieniba nerada nepielaujama limena sistémisko risku.

(4)  Komisija 2013. gada 1. septembri sanéma Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (EVTI) tehnisko konsultaciju par
ASV tiesiskajam, uzraudzibas un izpildes sistémam (), citstarp attieciba uz operacionald riska mazinasanas

() OVL201,27.7.2012., 1.1pp.
(*) ESMA[2013/BS/1157, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — US, Final report, European Securities and Markets
Authority, 2013. gada 1. septembris.
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metodém, ko pieméro arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP neveic tirvérti. EVTI sava
tehniskaja konsultacija konstatéja, ka ASV juridiski saisto$as prasibas par noteikumu savlaicigu apstiprinasanu,
portfela saskanoSanu un portfela sablivéSanu ir lidzvértigas juridiski saisto§ajam prasibam, kuras pieméro saskana
ar Regulu (ES) Nr. 648/2012. Tomér EVTI uzskatjja, ka tas novértgjuma laika ASV stridu izskirSanas rezims nebija
lidzvértigs Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 1. punktd noteiktajam rezimam. Turklat EVTI konstatéja, ka
attiecigaja bridi nebija iespgjams noveértét, vai divpuséjam marzam piemérojamais rezims ir lidzvertigs, jo
Savieniba vél nebija izstradati tehniskie standarti divpuséjo marzu noteikumu precizéanai.

(5)  Komisija, veicot savu novértgjumu, ir némusi vera EVTI konsultaciju, ka ari kop$ ta laika notikusas regulativas
izmaipas. Tomeér 33 lémuma pamata nav tikai salidzinoSa analize par ASV piemérojamajam tiesiskajam,
uzraudzibas un izpildes prasibam, bet ari novértgjums par minéto prasibu iznakumu un to piemérotibu no
minétajiem ligumiem izrieto$os riskus mazinat veida, kas uzskatams par lidzvértigu Regulas (ES) Nr. 648/2012
noteikto prasibu iznakumam.

(6)  Tiesiskas, uzraudzibas un izpildes sistémas, ko ASV pieméro arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, ir
noteiktas Doda-Franka Volstritas reformas un patérétaju aizsardzibas likuma (Dodd Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act) (“Doda-Franka akts”) VII sadala un konkrétajos istenoSanas noteikumos, ko pienémusi
Reguléta tirga tirgotu prec¢u nakotnes ligumu tirdzniecibas komisija (‘CFTF noteikumi”). Ar Doda-Franka likumu,
kas stajas spéka 2010. gada jalija, ieviesa jaunu tiesisko regulégjumu attieciba uz noteiktiem arpusbirzas atvasina-
tajiem instrumentiem, kas Precu birzas likuma (Commodity Exchange Act jeb CEA) 1.a iedalas 47. punkta definéti
ka mijmainas darfjumi, ar mérki mazinat sistémisko risku, palielinat parredzamibu un veicinat tirgus integritati
finansu sistéma. Mijmainas darfjumi ir CFTF jurisdikcija, un lielako dalu Doda-Franka likuma VII sadalas operativo
noteikumu saka piemérot 2011. gada.

(7)  Operacionala riska mazinaSanas metodes, ko pieméro arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP
neveic tirvérti, ar Doda-Franka likuma 731. iedalu pievienoja Precu birzas likumam ka jaunu 4.s iedalas i) punktu,
un tas pieméro mijmainas darfjumu dileriem un lielakajiem mijmainas darfjumu dalibniekiem, ka definéts Precu
birzas likuma. Tapéc $im lémumam bitu jaaptver tiesiskas, uzraudzibas un izpildes sistemas attieciba uz
noteikumu savlaicigu apstiprinasanu, portfela sablivéSanu un saskanoSanu, vértéSanas un stridu izskirSanas
pienakumiem, ka arT marzu prasibam, kas piemérojamas mijmainas darfjumu dileriem un lielakajiem mijmainas
darfjumu dalibniekiem, kuri veic uznéméjdarbibu ASV un kuri sanem atlauju un tiek uzraudziti saskana ar CFTC
noteikumiem. Tomér $is 1émums nebiitu jaattiecina uz ASV tiesiskajam, uzraudzibas un izpildes sistémam, kas
piemérojamas personam, kuras saskana ar 1934. gada Likumu par vértspapiru birzu (15 U.S.C. 78a et seq.)
Vertspapiru un birzu darfjumu komisija ir registrétas ka uz vértspapiriem balstitu mijmainas darfjumu dileri vai
nozimigi uz vértspapiriem balstitu mijmainas darjjumu dalibnieki.

(8)  CFIC noteikumi par operacionala riska mazinasanas metodém, ko pieméro arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem, kuriem CCP neveic tirvérti, ietver pienakumus, kuri ir lidzigi Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta
1. un 2. punkta noteiktajiem pienakumiem. Proti, CFTC noteikumu 23. dalas I apaksdala ir ietvertas konkrétas
siki izstradatas prasibas par noteikumu savlaicigu apstiprinasanu, portfela sablivéSanu un saskanosanu, vértésanas
un stridu iz8kirsanas pienakumiem, ko pieméro arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP neveic
tirvérti. CFTC noteikumu prasibas ir lidzvertigas Regulas (ES) Nr. 648/2012 prasibam visos $ados aspektos:
i) portfela saskanosanas bieZums un robezveértibas atbilst; ii) noteikumu savlaicigas apstiprinasanas termini atbilst;
iii) prasibas par portfela sablivésanu, pamatojoties uz principu “ievéro vai paskaidro”; iv) prasibas ik dienu vertét
darfjumus, kuriem nav veikta tirvérte. Nemot véra, ka prasibu, kuras attiecas uz vieno$anos par stridu izskir$anu,
darbibas jomas atskiribam ir ierobezota ietekme, minétas prasibas arl biitu jauzskata par lidzvértigam Regulas
(ES) Nr. 648/2012 prasibam par stridu izskir§anu.

(9)  Pamatojoties uz iepriek§ minéto, saistiba ar CFTC jurisdikcija esoSiem mijmainas darfjumiem, kas definéti Precu
birzas likuma 1.a sadalas 47. punkta, CFTC tiesiskas, uzraudzibas un izpildes sistémas, ko pieméro mijmainas
darfjumu dileriem un nozimigiem mijmainas darfjumu dalibniekiem, ir lidzvértigas Regulas (ES) Nr. 648/2012
prasibam attieciba uz noteikumu savlaicigu apstiprinasanu, portfela sablivéSanu un saskanoSanu, vértéSanas un
stridu izskir§anas pienakumiem, ko pieméro arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP neveic
tirvérti, ka noteikts minétas regulas 11. panta 1. punkta un 11. panta 2. punkta.
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(10) Rundjot par marzam attieciba uz arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP neveic tirvérti, CFTC
juridiski saistodas prasibas veido 2016. gada janvari publicétie noteikumi “Mijmainas darfjumu, kuriem nav veikta
tirvérte, marzas prasibas mijmainas darjumu dileriem un nozimigiem mijmainas darfjumu dalibniekiem”
(“galigais marZzas noteikums”) un 2016. gada augusta publicétajiem noteikumiem “Mijmainas darfjumu, kuriem
nav veikta tirvérte, marzas prasibas mijmainas darfjumu dileriem un nozimigiem mijmainas darfjumu
dalibniekiem — marzas prasibu parrobezu piemérosana” (“parrobezu marzu noteikums”).

(11) Lai gan CFTF noteikumi par arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu, kuriem CCP neveic tirveérti, operacionala
riska mazinaSanas metodém ir piemérojami visiem mijmainas darfjumu dileriem un nozimigiem mijmainas
darfjumu dalibniekiem, CFTC noteikumus par minéto arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumu marzam
pieméro tikai mijmainas darfjumu dileriem un nozimigiem mijmainas darjjumu dalibniekiem, kas nav paklauti
prudenciala reguléjuma iestadei. Precu birzas likuma jédziena “prudenciala reguléjuma iestade” definicija ietver
Federalo rezervju sistémas valdi, Valiitas kontroliera biroju, Federalo noguldijjumu apdrosinasanas korporaciju,
Lauksaimniecibas kreditu administraciju un Federalo majoklu finansésanas agenttiru.

(12)  CFIC noteikumos, ko pieméro marzam attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP
neveic tirverti, pieprasits vienigi tas, ka apmaina ar sakotnéjo marzu notiek ar “segtu darfjumu partneri’, ka
definéts CFTC noteikumu 23. sadalas 151. punkta. Segts darfjumu partneris ir darfjumu partneris, kas ir
“finansialais galalietotajs ar batisku mijmainas darfjuma risku vai mijmainas darfjuma struktira, kura sledz
mijmainas darfjumu ar segtu mijmainas darfjjuma strukttiru.” Saskana ar CFTC noteikumu 23. sadalas 150. punktu
bitisks mijmainas darfjumu risks ir arpusbirZas atvasinato instrumentu, kuriem nav veikta tirvérte, vidéja dienas
nosacita veértiba, kas parsniedz USD 8 miljardus (8 000 miljoni), savukart analoga robezvértiba, kas noteikta
Komisijas Delegétajas regulas (ES) 2016/2251 (') 28. panta, ir EUR 8 miljardi (8 000 miljoni). Savieniba prasibai
apmainities ar mainigo marzu nav bitiskuma robezvértibas un to pieméro visiem darfjumu partneriem, uz
kuriem attiecas Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 3. punkts. CFTC noteikumi attieciba uz sakotnéjas un
mainigas marzas kombinéto minimalo parveduma summu galigaja marZas noteikuma ir USD 500 000, savukart
saistita prasiba, kas noteikta Delegétas regulas (ES) 2016/2251 25. panta, ir EUR 500 000. Nemot véra valiitu
atskiribu ierobezoto ietekmi, minétas summas biitu jauzskata par lidzvértigam.

(13) Galiga marzas noteikuma prasibas attiecas uz mijmainas darfjumiem, kas ietver gandriz visus ligumus, kuri
Regula (ES) Nr. 648/2012 definéti ka arpusbirzas atvasinatie instrumenti, iznemot reguléta tirgi netirgotus
arvalstu valiitas nakotnes darfjumus un arvalstu valiitas mijmainas darfjumus, attieciba uz kuriem galigais marzas
noteikums nenosaka nekadas prasibas. Turklat CFTC noteikumos nav ietverts nekads ipass reZims attieciba uz
strukturétiem produktiem, tostarp segtajam obligacijam un veértspapiro$anas darfjumiem. Savieniba arvalstu
valiitas mijmainas darfjumiem un reguléta tirgii netirgotiem arvalstu valiitas nakotnes darfjumiem pieméro
atbrivojumu no sakotnéjas marZzas prasibam, un ari atvasinatajiem instrumentiem, kas riska ierobezoanas nolika
ir asociéti ar segtajam obligacijam, var piemerot atbrivojumu no sakotnéjas marzas prasibam. Lidz ar to $is
lémums biitu jaattiecina tikai uz arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, kam marZas pieméro gan saskana ar
Savienibas noteikumiem, gan ari CFTC noteikumiem.

(14)  CFTC noteikumu prasibas attieciba uz sakotnéjas marzas aprékinasanu ir lidzvértigas Regulas (ES) Nr. 648/2012
prasibam. CTFT noteikumos, tapat ka Delegétas Regulas (ES) 20162251 IV pielikuma, lauts izmantot standar-
tizéto modeli. Turpretim iek3&jos vai treSo personu modelus var izmantot minétajam aprékinam, ja tie ietver
zinamus konkrétus parametrus, tostarp minimalos ticamibas intervalus un marzinalos riska periodus, ka ari
zinamus vésturiskos datus, tostarp spriedzes periodus. Minétajiem modeliem ir jasanem CFTC vai registrétas
reguléta tirgd tirgotu nakotnes darfjumu asociacijas apstiprinajums.

(15) CFIC noteikumu prasibas par atbilstigu nodrosinajumu un par to, ki minétais nodrosinajums tiek turéts un
noskirts, ir lidzvertigas Delegétas regulas (ES) 2016/2251 4. panta prasibam. CFTC noteikumos ietverts lidzveértigs
saraksts ar atbilstigu nodrosindjumu, un galiga marZas noteikuma preambulad noteikts, ka mijmainas darfjjumu

(") Komisijas 2016. gada 4. oktobra Delegéta regula (ES) 2016/2251, ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 par
arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem papildina attieciba uz regulati-
vajiem tehniskajiem standartiem riska mazinasanas metodém, kas paredzétas arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem
tirvérti neveic centralais darfjumu partneris (OV L 340, 15.12.2016., 9. Ipp.).
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dileriem un lielakajiem mijmainas darfjjumu dalibniekiem, kas nav paklauti prudenciala regulégjuma iestadei, bitu
janem véra nodro$inajuma koncentracija. Lidz ar to CFTC prasibas par mar7am attieciba uz arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP neveic tirvérti, biitu jauzskata par lidzvértigam Regulas (ES)
Nr. 648/2012 11. panta 3. punkta noteiktajam prasibam.

(16) Kas attiecas uz profesionala noslépuma lidzvértiga limena aizsardzibu, Amerikas Savienotajas Valstis informacijai,
kas atrodas CFTC un citu federalo regulativo iestaZu riciba, pieméro Privatuma likumu un Informacijas brivibas
likumu. Saskana ar Informacijas brivibas likumu individam vai organizacijai ir javeic pasakumi, lai nodrosinatu
iesniegtas informacijas konfidencialitati. Tapéc Privatuma likuma un Informacijas brivibas likuma paredzétas
profesionala noslépuma garantijas (tostarp komercnoslépumu aizsardziba), ja iestades ar tiem dalas ar tresam
personam, kuras ir lidzvértigas Regulas (ES) Nr. 648/2012 VIII sadala minétajam. Batu jauzskata, ka ASV prasibas
profesionalo noslépumu aizsarga Regula (ES) Nr. 648/2012 garantétajai aizsardzibai lidzvertiga limeni.

(17)  Visbeidzot, kas attiecas uz tiesisko sistému efektivu uzraudzibu un izpildi ASV, CFTC ir plasas izmekléSanas un
uzraudzibas pilnvaras, lai novértétu atbilstibu noteikumu savlaicigai apstiprinaSanai, portfela sablivésanai un
saskanoSanai, vértéSanas un stridu izskirSanas pienakumiem, ko pieméro arpusbirZas atvasinato instrumentu
ligumiem, kuriem CCP neveic tirvérti. CFTC var veikt virkni uzraudzibas pasakumu, lai apturétu jebkadus
piemérojamo prasibu parkapumus. Turklat ASV tiesiskais regulégjums paredz civiltiesiskos sodus, tostarp pagaidu
vai pastavigus ierobeZzojoSus rikojumus vai tiesas prieksrakstus, naudas sodus, ki ari kriminalsodus par
piemérojamo prasibu parkapumiem. Tapéc biitu jauzskata, ka ar minétajiem pasakumiem taisniga un
nekroplojosa veida tiek nodrosinata efektiva attiecigo tiesisko, regulativo un izpildes sistému pieméroSana saskana
ar Doda-Franka likumu, Pre¢u birZas likumu un CFTC noteikumiem, lai nodro$inatu efektivu uzraudzibu un
izpildi.

(18) Komisijai sadarbiba ar EVTI biitu jaturpina regulari parraudzit $3 lemuma pamata esoSo ASV tiesisko,
uzraudzibas un izpildes sistému, kuras pieméro arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, norises un efektivu
istenoSanu saistiba ar noteikumu savlaicigu apstiprinasanu, portfela sablivéSanu un saskanoSanu, vértesanas,
stridu iz8kir§anas un marZas prasibam, ko pieméro arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP
neveic tirverti. Tam nebiitu jaskar iespéja, ka Komisija jebkura bridi veic Ipasu parskatiSanu, ja attiecigas norises
liek Komisijai no jauna novértét ar $o lemumu pieskirto lidzvértibu. Sadas atkartotas novértesanas rezultata
varétu tikt atcelts $is lémums.

(19)  Saja lemuma paredzétie pasakumi ir saskana ar Eiropas Vértspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Regulas (ES) Nr. 648/2012 13. panta 3. punkta nolikos Amerikas Savienoto Valstu (“ASV”) operacionala riska
mazinaSanas metoZu tiesiskas, uzraudzibas un izpildes sistémas, ko pieméro darfjumiem, kurus Reguléta tirgti netirgotu
nakotnes ligumu tirdzniecibas komisija (“CFTC") saskana ar Doda-Franka likuma 721. sadalas a) punkta 21. apak$punktu
regulé ka “mijmainas darfjumus” un kuriem CCP neveic tirvérti, uzskata par lidzvértigam Regulas (ES) Nr. 648/2012
11. panta 1. un 2. punkta prasibam, ja vismaz viens no minéto darfjumu partneriem veic uznémejdarbibu ASV un ir
registréts CFTC ki mijmainas darfjumu dileris vai nozimigs mijmainas darfjumu dalibnieks.

2. pants

Regulas (ES) Nr. 648/2012 13. panta 3. punkta noliikos ASV nodro$inajuma apmainas tiesiskas, uzraudzibas un izpildes
sisttmas, ko pieméro darfjumiem, kurus Reguléta tirgi netirgotu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisija (“CFTC”)
saskana ar Doda-Franka likuma 721. sadalas a) punkta 21. apak$punktu regulé ka “mijmainas darfjumus” un kuriem CCP
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neveic tirvérti, uzskata par lidzvértigam Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 3. punkta prasibam, ja vismaz viens no
minéto darfjumu partneriem veic uzpéméjdarbibu ASV un ir registréts CFTC ka mijmainas darfjumu dileris vai nozimigs
mijmainas darfjumu dalibnieks un ja minétajam darfjumu partnerim pieméro noteikumus “Mijmainas darjjumu, kuriem
nav veikta tirvérte, marZas prasibas mijmainas darfjumu dileriem un nozimigiem mijmainas darfjumu dalibniekiem” un
“Mijmainas darfjumu, kuriem nav veikta tirvérte, marzas prasibas mijmainas darfjumu dileriem un nozimigiem
mijmainas darfjumu dalibniekiem — marZzas prasibu parrobezu piemérosana”.

3. pants

Sis lémums stajas speka divdesmitaja diena péc ta publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnest.

Briselé, 2017. gada 13. oktobri
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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