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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2017/1857,
annettu 13 pdivini lokakuuta 2017,

Commodity Futures Trading Commissionin valvomia johdannaistransaktiota koskevien

Amerikan yhdysvaltojen oikeudellisten, valvonta- ja tiytintdonpanojirjestelyjen tunnustamisesta

OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen EU (N:o) 648/2012 11 artiklan tiettyji vaatimuksia vastaaviksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivind heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (!) ja erityisesti sen 13 artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklassa sdddetddn jarjestelmaistd, jolla pyritddn 16ytdmadn sellaisia ratkaisuja,
joilla varmistetaan unionin vahvistamien ja kolmansien maiden vahvistamien oikeudellisten vaatimusten
vastaavuus mainitun asetuksen soveltamisalalla. Yhteni ratkaisuna on siirtdd komissiolle valta antaa paatoksid,
joissa todetaan kolmannen maan oikeudellisten, valvonta- ja tdytintoonpanojdrjestelyjen vastaavan asetuksen (EU)
N:o 648/2012 4, 9, 10 ja 11 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia. Vastaavuuden perusteella katsotaan, ettd
vastapuolet, jotka toteuttavat mainitun asetuksen soveltamisalaan kuuluvan transaktion ja joista ainakin yksi on
sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan, tdyttivdt nimd vaatimukset noudattamalla kyseisen kolmannen
maan oikeudellisessa jarjestelmissi asetettuja vaatimuksia. Vastaavuuden toteaminen antaa mahdollisuuden vilttdd
paallekkiisten tai ristiriitaisten vaatimusten soveltamista ja auttaa siten saavuttamaan asetuksen (EU)
N:o 648/2012 kokonaisvaltaisen tavoitteen eli pienentimédn jirjestelmiriskid ja lisdédméddn johdannaismark-
kinoiden avoimuutta varmistamalla, ettd unionin kansainvilisten kumppaneiden kanssa sovittuja, mainitussa
asetuksessa sdddettyjd periaatteita sovelletaan kansainviliselld tasolla johdonmukaisesti.

(2)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa, sellaisina kuin niitd on tdsmennetty mainitun
asetuksen 11 artiklan 14 kohdan a ja b alakohdan ja 15 kohdan nojalla hyviksytyilld teknisilld standardeilla,
vahvistetaan unionin oikeudelliset vaatimukset, jotka koskevat sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia
oikea-aikaista vahvistamista ja sijoitussalkun tiivistimistd ja tdsmdyttamistd, joita ei madritetd keskusvastapuolessa,
sekd tallaisiin sopimuksiin sovellettavia velvoitteita, jotka liittyvit arvostamiseen ja riitojenratkaisuun, jiljempana
‘operatiiviset riskienpienentimistekniikat’, ja vakuuksien, jdljempani 'marginaalit’, vaihtoon vastapuolten valilla.

(3)  Jotta voitaisiin katsoa, ettd kolmannen maan oikeusjirjestelmd vastaa unionin oikeusjirjestelmid operatiivisten
riskienpienentdmistekniikoiden ja marginaalivaatimusten osalta, sovellettavien oikeudellisten, valvonta- ja
taytintoonpanojirjestelyjen olennaisen vaikutuksen olisi vastattava unionin vaatimuksia niilli saavutettavien
sdantelytavoitteiden osalta. Sen vuoksi timin vastaavuusarvioinnin tarkoituksena on todentaa, ettd Amerikan
yhdysvaltojen, jiljempind "Yhdysvallat’, oikeudellisilla, valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyilld varmistetaan, ettd
OTC-johdannaissopimukset, joita ei mdiritetd keskusvastapuolessa ja joiden vastapuolista ainakin yksi on
sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan, eivit altista unionin finanssimarkkinoita suuremmille riskeille kun
samantyyppiset johdannaissopimukset altistaisivat mainitut markkinat, jos sopimukset olisivat unioniin sijoittau-
tuneiden vastapuolten tekemis, eivitkd niin ollen aiheuta unionissa kohtuutonta jirjestelmariskia.

(4)  Komissio sai 1 pdivind syyskuuta 2013 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen, jiljempani 'EAMV’,
Yhdysvaltojen oikeudellisista, valvonta- ja tdytintdonpanojirjestelyistd laatiman teknisen lausunnon (3), jossa

() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.
(*) ESMA/2013/BS/1157, "Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — US”, loppuraportti, Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomainen, 1. syyskuuta 2013.
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kasitellddn muun muassa sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia operatiivisia riskienpienentdmistek-
niikoita, joita ei mddritetd keskusvastapuolessa. Teknisessd lausunnossaan EAMV totesi, ettd oikea-aikaista
vahvistamista ja sijoitussalkun tdsmayttdmistd ja tiivistimistd koskevat Yhdysvaltojen oikeudellisesti sitovat
vaatimukset vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti sovellettavia oikeudellisesti sitovia vaatimuksia.
EAMV Kkatsoi kuitenkin, ettei Yhdysvaltojen riitojenratkaisujirjestelmé vastannut asetuksen (EU) N:o 648/2012
11 artiklan 1 kohdan mukaista jirjestelmdd ajankohtana, jona EAMV teki arviointinsa. Lisdksi se huomautti, ettei
kahdenvilisiin marginaaleihin sovellettavien jérjestelmien vastaavuutta voitu arvioida kyseisend ajankohtana,
koska unionissa ei ollut vield laadittu teknisid standardeja, joissa olisi tismennetty kahdenvilisid marginaaleja
koskevia sdantoj.

(50 Komissio on arviointiaan tehdessddn ottanut huomioon EAMV:n lausunnon ja sen jilkeisen sddntelykehityksen.
Tdmd paidtos ei kuitenkaan perustu yksinomaan Yhdysvalloissa sovellettavien oikeudellisten, valvonta- ja
tdytintdonpanovaatimusten vertailevaan analyysiin vaan myos arviointiin, jossa on tarkasteltu kyseisten
vaatimusten vaikutusta sekd sitd, riittdvitko vaatimukset vihentdmain kyseisistd sopimuksista aiheutuvia riskeja
vastaavalla tavalla kuin asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetyt vaatimukset omalla vaikutuksellaan.

(6)  Yhdysvalloissa OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavat oikeudelliset, valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyt
vahvistetaan sdddoksen Dodd Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act, jiljempand 'Dodd-Frank
Act- sdddos’, VII osastossa ja Commodity Futures Trading Commissionin, jiljempana "CFTC’, antamissa erityisissd
taytantoonpanosiadnnoissd, jiljempand 'CFTC Regulations -sddnnot’. Heindkuussa 2010 voimaan tulleessa Dodd-
Frank Act -sdddoksessd vahvistetaan uusi sddntelykehys tiettyjd OTC-johdannaisia varten, jotka mdiritellddn
sdadoksen Commodity Exchange Act, jiljempani 'CEA-sdddos’, 1a pykalin 47 momentissa swapeiksi. Sadntelyke-
hykselld pyritddn pienentimain jirjestelmariskid, lisddmddn avoimuutta ja edistimddn markkinoiden eheyttd
rahoitusjirjestelmassd. Swapit kuuluvat CFTC:n toimivaltaan, ja useimpia Dodd-Frank Act -sdidoksen VII osaston
toiminnallisista siannoksid alettiin soveltaa vuonna 2011.

(7)  Niitd OTC-johdannaissopimuksia koskevia operatiivisia riskienpienentimistekniikoita, joita ei méaritetd keskusvas-
tapuolessa, sellaisina kuin nimi tekniikat on lisitty CEA-sdddoksen uuden 4s pykilin i alakohtaan Dodd-Frank
Act -sdddoksen 731 pykaldlld, sovelletaan CEA-sdddoksessd madriteltyihin swap-diilereihin ja merkittdviin swap-
osapuoliin. Sen vuoksi timan pditoksen soveltamisalaan olisi kuuluttava oikeudelliset, valvonta- ja tdytintoonpa-
nojarjestelyt, jotka koskevat oikea-aikaista vahvistamista, sijoitussalkun tiivistimistd ja tdsmdyttdmistd, arvostamis-
ja riitojenratkaisuvelvoitteita sekd marginaalivaatimuksia, joita sovelletaan Yhdysvaltoihin sijoittautuneisiin swap-
diilereihin ja merkittdviin swap-osapuoliin, jotka ovat saaneet toimiluvan ja joita valvotaan CFTC Regulations
-sdantojen mukaisesti. Tdmin padtoksen soveltamisalaan eivit kuitenkaan saisi kuulua sellaisiin henkil6ihin
sovellettavat Yhdysvaltojen oikeudelliset, valvonta- ja taytintoonpanojirjestelyt, jotka rekisterdidddn Securities and
Exchange Commissioniin arvopaperipohjaisten swapien diilereind tai merkittdvind arvopaperipohjaisten swapien
osapuolina vuonna 1934 annetun Securities Exchange Act -sdddoksen (15 U.S.C. 78a ja sitd seuraavat pykalit)
nojalla.

(8)  Sellaisiin OTC-johdannaisiin sovellettavia operatiivisia riskienpienentdmistekniikoita koskevat CFTC Regulations
-s4annot, joita ei maddritetd keskusvastapuolessa, sisiltivdat vastaavia velvoitteita kuin asetuksen (EU)
N:o 648/2012 11 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetddn. Erityisesti CFTC Regulations -sddntojen 23 osan I luku
sisiltad  yksityiskohtaiset erityisvaatimukset, jotka koskevat oikea-aikaista vahvistamista, sijoitussalkun
tiivistimistd, sijoitussalkun tdsméyttamistd, transaktion arvostamista ja riitojenratkaisua, joita sovelletaan sellaisiin
OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei mdéiritetd keskusvastapuolessa. CFTC Regulations -sddnnoissd asetetut
vaatimukset vastaavat kaikilta seuraavilta osin asetuksen (EU) N:o 648/2012 asiaankuuluvia vaatimuksia: i) salkun
tdsmdyttdmisen toteuttamistiheys ja kynnysarvot; ii) oikea-aikaisen vahvistamisen mdairdajat; iii) vaatimukset,
joiden mukaan sijoitussalkun tiivistimisessd on noudatettava "noudata tai selitd” -periaatetta; iv) vaatimukset,
joiden mukaan mairittimattomat transaktiot on arvostettava piivittdin. Koska riitojen ratkaisutavasta sopimista
koskevien vaatimusten soveltamisalojen vilinen ero on vaikutukseltaan vihidinen, ndiden vaatimusten olisi myds
katsottava vastaavan riitojenratkaisua koskevia asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia.

(9)  Edelld esitetyn perusteella olisi katsottava CEA-siddéksen la pykilin 47 momentin mukaisesti CFTC:n
toimivaltaan kuuluvien swapien osalta, ettd swap-diilereihin ja merkittaviin swap-osapuoliin sovellettavat CFTC:n
oikeudelliset, valvonta- ja tdytinto6npanojirjestelyt vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1 ja
2 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia, jotka koskevat oikea-aikaista vahvistamista, sijoitussalkun tiivistimistd ja
tismdyttimistd sekd arvostamiseen ja riitojenratkaisuun liittyvid velvoitteita, joita sovelletaan sellaisiin
OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei méiritetd keskusvastapuolessa.
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(10) CFTC:n oikeudellisesti sitovat vaatimukset, jotka koskevat sellaisten OTC-johdannaissopimusten marginaaleja,
joita ei mdiritetd keskusvastapuolessa, koostuvat tammikuussa 2016 julkaistuista marginaalivaatimuksista
"Margin Requirements for Uncleared Swaps for Swap Dealers and Major Swap Participants”, jiljempani
Topullinen marginaalisdintd’, ja elokuussa 2016 julkaistuista marginaalivaatimuksista "Margin Requirements for
Uncleared Swaps for Swap Dealers and Major Swap Participants — Cross Border Application of the Margin
Requirements”, jdljempind 'rajojen yli sovellettava marginaalisdantd’.

(11) Vaikka sellaisiin OTC-johdannaisiin sovellettavia operatiivisia riskienpienentdmistekniikoita koskevia CFTC
Regulations -sddntojd, joita ei maaritetd keskusvastapuolessa, sovelletaan kaikkiin swap-diilereihin ja merkittdvin
swap-osapuoliin, tillaisten OTC-johdannaissopimusten marginaaleja koskevia CFTC Regulations -sddntoja
sovelletaan ainoastaan sellaisiin swap-diilereihin ja merkittdvin swap-osapuoliin, jotka eivit ole vakavaraisuus-
sdantelyviranomaisen valvonnan alaisia. CEA-sdddoksessd esitetty "vakavaraisuussddntelyviranomaisen” mairitelma
kisittdd seuraavat viranomaiset: Board of Governors of the Federal Reserve System, Office of the Comptroller of
the Currency, Federal Deposit Insurance Corporation, Farm Credit Administration ja Federal Housing Finance
Agency.

(12)  Sellaisten OTC-johdannaissopimusten marginaaleihin sovellettavissa CFTC Regulations -sdinnoissd, joita ei
madritetd keskusvastapuolessa, edellytetddn ainoastaan alkumarginaalin vaihtamista CFTC Regulations -sddntojen
23.151 pykailassda maddritellyn “katetun vastapuolen” (covered counterparty) kanssa. Katettu vastapuoli on
vastapuoli, joka on finanssialalla toimiva loppukdyttdja, johon liittyy olennainen swap-riski, tai swap-yhteiso, joka
tekee swap-sopimuksen katetun swap-yhteisén kanssa. Olennainen swap-riski on CFTC Regulations -sddnt6jen
23.150 pykdlin mukaan madrittimattomien OTC-johdannaisten keskimédrdinen piivikohtainen nimellisarvo,
joka on yli 8 miljardia (8 000 miljoonaa) Yhdysvaltojen dollaria, kun taas 4 pdivini lokakuuta annetussa
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2016/2251 (') vahvistettu vastaava kynnysarvo on 8 miljardia
(8 000 miljoonaa) euroa. Unionissa vaatimuksella, jossa edellytetddn vaihtelumarginaalin vaihtoa, ei ole
olennaisuuskynnysarvoa, ja sitd sovelletaan kaikkiin asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdan
soveltamisalaan kuuluviin vastapuoliin. CFTC Regulations -sd4nndissd, jotka koskevat alku- ja vaihtelumarginaalin
yhdistettyd siirron vahimmaismaardd lopullisessa marginaalisddnnossd, vaatimuksena on 500 000 Yhdysvaltojen
dollaria, kun taas delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 25 artiklassa asetettu vastaava vaatimus on
500 000 euroa. Koska valuuttojen viliselld erolla on vain rajallinen vaikutus, ndiden médrien olisi katsottava
vastaavan toisiaan.

(13) Lopullisen marginaalisidannon vaatimukset koskevat swapeja, joihin kuuluvat lihes kaikki asetuksessa (EU)
N:o 648/2012 OTC-johdannaisiksi maddritellyt ~sopimukset lukuun ottamatta valuuttatermiinejd ja
valuuttaswapeja, joille lopullisessa marginaalisiannossd ei aseteta vaatimuksia. CFTC Regulations -sddnnoissd ei
myoskddn sdddetd strukturoitujen tuotteiden, kuten katettujen joukkolainojen ja arvopaperistamisten erityiska-
sittelystd. Unionissa valuuttaswapit ja valuuttatermiinit on vapautettu alkumarginaaleja koskevista vaatimuksista,
ja suojaustarkoituksessa  katettuihin joukkolainoihin liittyvdt johdannaiset voidaan myos vapauttaa
alkumarginaaleja koskevista vaatimuksista. Sen vuoksi tdtd paitostd olisi sovellettava ainoastaan sellaisiin
OTC-johdannaisiin, joita varten tarvitaan sekd unionin lainsddddnnon ettd CFTC Regulations -sddntdjen mukaan
marginaalit.

(14)  Alkumarginaalin laskemista koskevat CFTC Regulations -sddntGjen vaatimukset vastaavat asetuksessa (EU)
N:o 648/2012 asetettuja vaatimuksia. Kuten delegoidun asetuksen (EU) 20162251 liitteessd IV, CFTC
Regulations -sddnnoissd sallitaan standardimallin kaytto. Laskennassa voidaan vaihtoehtoisesti kayttdd sisdisid
malleja tai kolmansien osapuolten malleja, jos ne sisiltdvit tiettyjd eritysparametreja, vihimmadisluottamusvilit ja
riskivakuusjaksot mukaan luettuina, ja tiettyjd historiatietoja, stressikaudet mukaan luettuina. Mallit on
hyvaksytettdvd CFTC:1l4 tai rekisteroidylld futuurimarkkinoiden osapuolten jarjestolld (futures association).

(15) CFTC Regulations -sddntdjen vaatimukset, jotka koskevat hyviksyttdavid vakuuksia ja niiden hallussa- ja
erillddnpitoa, vastaavat delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 4 artiklan vaatimuksia. CFTC Regulations -sddnnot
sisiltavit vastaavanlaisen luettelon hyviksyttivistd vakuuksista, ja lopullisen marginaalisidnnon johdanto-osassa

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2016/2251, annettu 4. lokakuuta 2016, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekis-
tereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentdmisestd OTC-johdannaissopimuksiin, joita
ei madritetd keskusvastapuolessa, sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita koskevilla teknisilld sdédntelystandardeilla (EUVL L 340,
15.12.2016,5.9.)
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todetaan, ettd swap-diilereiden ja merkittdvien swap-osapuolten, jotka eivit ole vakavaraisuussddntelyviranomaisen
valvonnan alaisia, olisi otettava vakuuksien keskittyminen huomioon. Niin ollen olisi katsottava, ettd CFTC:n
vaatimukset, jotka koskevat sellaisten OTC-johdannaissopimusten marginaaleja, joita ei mddritetd keskusvasta-
puolessa, vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdan mukaisia vaatimuksia.

(16)  Salassapitovelvollisuuksien vastaavuudesta todettakoon, ettd Yhdysvalloissa CFTC:n ja liittovaltion muiden sddnte-
lyviranomaisten hallussa olevat tiedot kuuluvat Privacy Act -sdddoksen ja Freedom of Information Act
-sdadoksen, jdljempdnd 'FOIA-sdddos, soveltamisalaan. FOIA-sdddoksen mukaan yksittdisen henkilon tai
organisaation on monissa tapauksissa toteutettava toimia toimitettujen tietojen luottamuksellisen kasittelyn
varmistamiseksi. Sen vuoksi Privacy Act- ja FOIA-sdddoksissd annetaan takeet salassapitovelvollisuudesta, johon
sisdltyy myos viranomaisten kolmansien osapuolten kanssa vaihtamien liikesalaisuuksien suojaaminen, ja nima
takeet vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 VIII osastossa annettuja takeita. Olisi katsottava, ettd Yhdysvaltojen
vaatimuksilla saavutetaan vastaava salassapitovelvollisuuden taso kuin asetuksessa (EU) N:o 648/2012 taataan.

(17) Lopuksi todettakoon oikeudellisten jirjestelyjen tehokkaasta valvonnasta ja tdytintoonpanosta Yhdysvalloissa, ettd
CFTC:1l4 on laajat tutkinta- ja valvontavaltuudet arvioida sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia oikea-
aikaista vahvistamista, sijoitussalkun tiivistimistd ja tismayttdmistd sekd arvostamis- ja riitojenratkaisuvelvoitteita,
joita ei maddritetd keskusvastapuolessa. CFTC voi toteuttaa monenlaisia valvontatoimenpiteitd sovellettavien
vaatimusten rikkomisen lopettamiseksi. Lisiksi Yhdysvaltojen oikeudellisessa kehyksessd sdddetddn siviilioikeu-
dellisista seuraamuksista, viliaikaiset tai pysyvit kieltomddriykset tai kieltotuomiot mukaan luettuina, seki
sakoista ja rikosoikeudellisista seuraamuksista, joita midritddn sovellettavien vaatimusten rikkomisesta. Sen
vuoksi olisi katsottava, ettd niilld toimenpiteilld taataan Dodd-Franck Act -siddoksen, CEA-sdddoksen ja CFTC
Regulations -sddnt6jen mukaisten oikeudellisten, sddntely- ja valvontajirjestelyjen tehokas soveltaminen yhdenver-
taisella ja védristimattomalld tavalla tehokkaan valvonnan ja tiytintoonpanon varmistamiseksi.

(18) Komission olisi yhteistyossé EAMV:n kanssa edelleen seurattava sddnnollisesti niiden oikeudellisten, valvonta- ja
tdytintdonpanojdrjestelyjen tiytintdonpanoa Yhdysvalloissa, jotka koskevat sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin
sovellettavia oikea-aikaista vahvistamista, sijoitussalkun tiivistimistd ja tdsmdyttdmistd, arvostamista, riitojen-
ratkaisua ja marginaalivaatimuksia, joita ei méiritetd keskusvastapuolessa, ja joiden perusteella timd pditds on
annettu. T4Ami ei saisi rajoittaa komission mahdollisuutta toteuttaa erityinen uudelleentarkastelu milloin tahansa,
jos komission on tapahtuneen kehityksen perusteella tarpeen arvioida uudelleen tilld paitokselld hyviksyttyd
vastaavuutta. Tallainen uudelleenarviointi voi johtaa tdiméan paatoksen kumoamiseen.

(19) Tassa padtoksessd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 3 kohtaa katsotaan, ettd Amerikan yhdysvaltojen, jiljempana
"Yhdysvallat’, oikeudelliset, valvonta- ja tdytintoOnpanojirjestelyt, jotka koskevat sellaisiin transaktioihin sovellettavia
operatiivisia riskienpienentdmistekniikoita, joita Commodity Futures Trading Commission (CFTC) sddntelee "swapeina”
Dodd-Frank Act -sidgdoksen 721 pykilin a kohdan 21 alakohdan mukaisesti ja joita ei madritetd keskusvastapuolessa,
vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia, jos ainakin yksi kyseisten
transaktioiden vastapuolista on sijoittautunut Yhdysvaltoihin ja rekisterdity CFTC:ssd swap-diilerind tai merkittdvina
swap-osapuolena.

2 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 3 kohtaa katsotaan, ettd vakuuksien vaihtoa koskevat Amerikan
yhdysvaltojen oikeudelliset, valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyt, joita sovelletaan sellaisiin transaktioihin, joita
Commodity Futures Trading Commission (CFTC) sddntelee “swapeina” Dodd-Frank Act -sdddoksen 721 pykalin
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a kohdan 21 alakohdan mukaisesti, vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdan vaatimuksia,
jos ainakin yksi kyseisten transaktioiden vastapuolista on sijoittautunut Yhdysvaltoihin ja rekisterdity CFTC:ssd
swap-diilerind tai merkittdvind swap-osapuolena ja tdhin osapuoleen sovelletaan marginaalivaatimuksia "Margin
Requirements for Uncleared Swaps for Swap Dealers and Major Swap Participants” ja "Margin Requirements for
Uncleared Swaps for Swap Dealers and Major Swap Participants — Cross Border Application of the Margin
Requirements”.

3 artikla

Tdmd pddtds tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Tehty Brysselissd 13 péivdnd lokakuuta 2017.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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