
SMERNICA EVROPSKE CENTRALNE BANKE (EU) 2026/690 

z dne 22. januarja 2026 

o spremembi Smernice (EU) 2016/65 o odbitkih pri vrednotenju, ki se uporabljajo pri izvajanju 
okvira denarne politike Eurosistema (ECB/2015/35) (ECB/2026/2)

SVET EVROPSKE CENTRALNE BANKE JE –

ob upoštevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti člena 127(2), prva alinea, Pogodbe,

ob upoštevanju Statuta Evropskega sistema centralnih bank in Evropske centralne banke ter zlasti člena 3.1, prva alinea, 
členov 9.2, 12.1, 14.3 in 18.2 in člena 20, prvi odstavek, Statuta,

ob upoštevanju naslednjega:

(1) V skladu s členom 18.1 Statuta Evropskega sistema centralnih bank in Evropske centralne banke lahko Evropska 
centralna banka (ECB) in nacionalne centralne banke držav članic, katerih valuta je euro (v nadaljnjem besedilu: NCB), 
sklepajo kreditne posle s kreditnimi institucijami in drugimi udeleženci na trgu na podlagi ustreznega zavarovanja 
posojil. Splošni pogoji, po katerih so ECB in NCB pripravljene skleniti kreditne posle, vključno s kriteriji za ugotavljanje 
primernosti zavarovanja za namene kreditnih poslov Eurosistema, so določeni v Smernici Evropske centralne banke 
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (1).

(2) Za vse primerno finančno premoženje za kreditne posle Eurosistema se uporabljajo posamezni ukrepi za 
obvladovanje tveganj, da se Eurosistem zaščiti pred finančnimi izgubami v primeru izvršitve zavarovanja zaradi 
neplačila nasprotne stranke. Eurosistemov okvir za obvladovanje tveganj se redno preverja, da se zagotovi ustrezna 
zaščita, nato pa se po potrebi spremenijo ustrezni pravni akti, da se upoštevajo rezultati tega preverjanja.

(3) Svet ECB je 29. novembra 2024 odločil, da bo spodbudil večjo harmonizacijo in poenostavitev okvira Eurosistema za 
zavarovanje ter hkrati ohranil njegovo širino. Ta odločitev med drugim obsega to, da se nekatere vrste finančnega 
premoženja, sprejete v skladu z začasnim okvirom, vključijo v splošni okvir za zavarovanje, in sicer (a) tržno 
finančno premoženje, denominirano v ameriških dolarjih, britanskih funtih in japonskih jenih, ter (b) listinjeni 
vrednostni papirji z drugo najboljšo bonitetno oceno na stopnji kreditne kvalitete 3 na usklajeni lestvici bonitetnih 
ocen Eurosistema, ki izpolnjujejo kriterije primernosti, določene v začasnem okviru za zavarovanje.

(4) Pojasniti je treba, kolikšen odbitek pri vrednotenju se uporablja za bančna posojila, ki vključujejo možnost 
spremembe vrste plačila obresti v obdobju njihove veljavnosti ali možnost, da se v obdobju njihove veljavnosti vrsta 
plačila obresti spremeni v odvisnosti od nastopa vnaprej opredeljenega dogodka.

(5) Zato je treba Smernico Evropske centralne banke (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (2) ustrezno spremeniti –
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(1) Smernica Evropske centralne banke (EU) 2015/510 z dne 19. decembra 2014 o izvajanju okvira denarne politike Eurosistema 
(Smernica o splošni dokumentaciji) (ECB/2014/60) (UL L 91, 2.4.2015, str. 3, ELI: http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/oj).

(2) Smernica Evropske centralne banke (EU) 2016/65 z dne 18. novembra 2015 o odbitkih pri vrednotenju, ki se uporabljajo pri izvajanju 
okvira denarne politike Eurosistema (ECB/2015/35) (UL L 14, 21.1.2016, str. 30, ELI: http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/65/oj).

http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/oj
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/65/oj


SPREJEL NASLEDNJO SMERNICO:

Člen 1

Spremembe

Smernica (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) se spremeni:

(1) v člen 4 se vstavi naslednja točka (aa):

„(aa) za tržno finančno premoženje, denominirano v britanskih funtih, jenih ali ameriških dolarjih, se uporablja 
dodatno zmanjšanje vrednosti v višini: (a) 16 % za finančno premoženje, denominirano v britanskih funtih 
ali ameriških dolarjih, in (b) 26 % za finančno premoženje, denominirano v jenih.“;

(2) člen 5 se spremeni:

(a) v odstavku 2 se točka (e) nadomesti z naslednjim:

„(e) odbitek pri vrednotenju, ki se uporablja za bančno posojilo z več kot eno vrsto plačila obresti, je odvisen 
zgolj od plačil obresti v preostali življenjski dobi bančnega posojila. Če se v preostali življenjski dobi 
bančnega posojila uporablja več kot ena vrsta plačila obresti, se preostala plačila obresti obravnavajo kot 
plačila obresti po fiksni obrestni meri, pri čemer se kot ustrezna zapadlost za določanje odbitka upošteva 
preostala zapadlost bančnega posojila. Če posojilna pogodba vsebuje možnost, da se v preostali 
življenjski dobi bančnega posojila spremeni vrsta plačila obresti, ali če posojilna pogodba v preostali 
življenjski dobi bančnega posojila predvideva spremembe vrste plačila obresti, ki so odvisne od nastopa 
vnaprej opredeljenega dogodka, se preostala plačila obresti prav tako obravnavajo kot plačila obresti po 
fiksni obrestni meri, pri čemer se kot ustrezna zapadlost za določanje odbitka upošteva preostala 
zapadlost bančnega posojila.“;

(b) odstavka 5 in 7 se črtata;

(3) v Prilogi se tabela 2a nadomesti z naslednjim:

„Tabela 2a

Stopnje odbitkov pri vrednotenju, ki se uporabljajo za primerno tržno finančno premoženje v kategoriji 
odbitkov V

(v %)

Kreditna kvaliteta Tehtano povprečno trajanje (*)
Kategorija V

Odbitek pri vrednotenju 

Stopnji 1 in 2

[0,1) 4,0

[1,3) 5,0

[3,5) 7,0

[5,7) 9,0

[7,10) 12,0

[10,15) 18,0

[15,30) 20,0

[30,∞) 22,0
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(v %)

Kreditna kvaliteta Tehtano povprečno trajanje (*)
Kategorija V

Odbitek pri vrednotenju 

Stopnja 3

[0,1) 7,0

[1,3) 10,0

[3,5) 13,0

[5,7) 15,0

[7,10) 18,0

[10,15) 27,0

[15,30) 31,0

[30,∞) 33,0

(*) Tj. [0,1) pomeni, da je tehtano povprečno trajanje manj kot eno leto, [1,3) pomeni, da je tehtano povprečno trajanje eno leto 
ali več in manj kot tri leta, itd.“.

Člen 2

Začetek učinkovanja in izvedba

1. Ta smernica začne učinkovati na dan, ko so o njej uradno obveščene NCB.

2. NCB sprejmejo ukrepe, ki so potrebni za uskladitev s to smernico, in jih uporabljajo od 30. marca 2026. O besedilih 
in sredstvih, ki se nanašajo na te ukrepe, obvestijo ECB najpozneje do 4. marca 2026.

Člen 3

Naslovniki

Ta smernica je naslovljena na vse centralne banke Eurosistema.

V Frankfurtu na Majni, 22. januarja 2026

Za Svet ECB
predsednica ECB

Christine LAGARDE
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