
USMERNENIE EURÓPSKEJ CENTRÁLNEJ BANKY (EÚ) 2026/690 

z 22. januára 2026, 

ktorým sa mení usmernenie (EÚ) 2016/65 o oceňovacích zrážkach uplatňovaných pri vykonávaní 
rámca menovej politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (ECB/2026/2)

RADA GUVERNÉROV EURÓPSKEJ CENTRÁLNEJ BANKY,

so zreteľom na Zmluvu o fungovaní Európskej únie, a najmä na jej článok 127 ods. 2 prvú zarážku,

so zreteľom na Štatút Európskeho systému centrálnych bánk a Európskej centrálnej banky, a najmä na jeho článok 3.1 prvú 
zarážku, články 9.2, 12.1, 14.3 a 18.2 a článok 20 prvý odsek,

keďže:

(1) V súlade s článkom 18.1 Štatútu Európskeho systému centrálnych bánk a Európskej centrálnej banky Európska centrálna 
banka (ECB) a národné centrálne banky členských štátov, ktorých menou je euro (ďalej len „národné centrálne banky“), 
môžu uskutočňovať úverové operácie s úverovými inštitúciami a inými účastníkmi trhu, pričom sa požičiavanie 
zabezpečuje na základe dostatočnej zábezpeky. Všeobecné podmienky, za ktorých sú ECB a národné centrálne banky 
pripravené uskutočňovať úverové operácie vrátane kritérií určujúcich akceptovateľnosť zábezpeky na účely úverových 
operácií Eurosystému, sú uvedené v usmernení Európskej centrálnej banky (EÚ) 2015/510 (ECB/2014/60) (1).

(2) Všetky aktíva akceptovateľné v úverových operáciách Eurosystému podliehajú osobitným opatreniam na kontrolu 
rizika, aby chránili Eurosystém pred rizikom finančnej straty v prípade, ak by sa zábezpeka musela realizovať 
v dôsledku zlyhania zmluvnej strany. Rámec Eurosystému pre kontrolu rizika sa za účelom zabezpečenia primeranej 
ochrany pravidelne prehodnocuje, čo vedie v prípade potreby k zmenám príslušných právnych aktov s cieľom 
zohľadniť výsledky týchto preskúmaní.

(3) Rada guvernérov rozhodla 29. novembra 2024, že bude podporovať väčšiu harmonizáciu a zjednodušenie rámca 
Eurosystému pre zábezpeku a zároveň zachová jeho rozsah. V rámci tohto rozhodnutia Rada guvernérov okrem 
iného rozhodla o začlenení určitých druhov aktív akceptovaných podľa dočasného rámca do všeobecného rámca 
pre zábezpeku, a to a) obchodovateľných aktív denominovaných v amerických dolároch, librách šterlingov 
a japonských jenoch; a b) cenných papierov krytých aktívami s druhým najlepším ratingom stupňa kreditnej kvality 
3 harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému, ktoré spĺňajú kritériá akceptovateľnosti stanovené v dočasnom 
rámci pre zábezpeku.

(4) Je potrebné upraviť oceňovaciu zrážku uplatňovanú na úverové pohľadávky, ktoré počas doby ich platnosti zahŕňajú 
buď možnosť zmeniť typ úrokovej platby, alebo možnosť zmeny typu úrokovej platby podmienenej výskytom 
vopred stanovenej udalosti.

(5) Usmernenie Európskej centrálnej banky (EÚ) 2016/65 (ECB/2015/35) (2) by sa preto malo zodpovedajúcim 
spôsobom zmeniť,
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(1) Usmernenie Európskej centrálnej banky (EÚ) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykonávaní rámca menovej politiky Eurosystému 
(usmernenie o všeobecnej dokumentácii) (ECB/2014/60) (Ú. v. EÚ L 91, 2.4.2015, s. 3, ELI: http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/ 
510/oj).

(2) Usmernenie Európskej centrálnej banky (EÚ) 2016/65 z 18. novembra 2015 o oceňovacích zrážkach uplatňovaných pri vykonávaní 
rámca menovej politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (Ú. v. EÚ L 14, 21.1.2016, s. 30, ELI: http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/ 
65/oj).

http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/oj
http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/oj
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/65/oj
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/65/oj


PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Článok 1

Zmeny

Usmernenie (EÚ) 2016/65 (ECB/2015/35) sa mení takto:

1. V článku 4 sa vkladá toto písmeno a. a.):

„a. a.) na obchodovateľné aktíva denominované v librách šterlingov, jenoch alebo amerických dolároch sa 
uplatňuje nasledujúce dodatočné zníženie ocenenia: a) zníženie o 16 % v prípade aktív denominovaných 
v britských librách alebo amerických dolároch a b) zníženie o 26 % v prípade aktív denominovaných 
v jenoch;“;

2. Článok 5 sa mení takto:

a) v odseku 2 sa písmeno e) nahrádza takto:

„e) oceňovacia zrážka vzťahujúca sa na úverovú pohľadávku s viacerými typmi úrokových platieb závisí od 
úrokových platieb uskutočňovaných počas zostávajúcej doby platnosti úverovej pohľadávky. Ak sa 
počas zostávajúcej doby platnosti úverovej pohľadávky platí viac typov úrokových platieb, zostávajúce 
úrokové platby sa považujú za pevné úrokové platby, pričom pri zrážke sa používa zostatková splatnosť 
úverovej pohľadávky. Ak zmluva o úverovej pohľadávke obsahuje akékoľvek možnosti zmeny typu 
úrokovej platby počas zostávajúcej doby platnosti úverovej pohľadávky alebo ak sa v zmluve o úverovej 
pohľadávke stanovujú akékoľvek zmeny typu úrokovej platby počas zostávajúcej doby platnosti úverovej 
pohľadávky, ktoré sú podmienené výskytom vopred stanovenej udalosti, zostávajúce úrokové platby sa 
takisto považujú za pevné úrokové platby, pričom pri zrážke sa používa zostatková splatnosť úverovej 
pohľadávky.“;

b) odseky 5 a 7 sa vypúšťajú;

3. V prílohe sa tabuľka 2a nahrádza takto:

„Tabuľka 2a:

Výšky oceňovacích zrážok uplatňované na akceptovateľné obchodovateľné aktíva v kategórii zrážok V

(v %)

Kreditná kvalita Vážená priemerná životnosť (*)
Kategória V

Oceňovacia zrážka

Stupne 1 a 2

[0 ‚1) 4,0

[1 ‚3) 5,0

[3 ‚5) 7,0

[5 ‚7) 9,0

[7 ‚10) 12,0

[10 ‚15) 18,0

[15 ‚30) 20,0

[30, ∞) 22,0
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(v %)

Kreditná kvalita Vážená priemerná životnosť (*)
Kategória V

Oceňovacia zrážka

Stupeň 3

[0 ‚1) 7,0

[1 ‚3) 10,0

[3 ‚5) 13,0

[5 ‚7) 15,0

[7 ‚10) 18,0

[10 ‚15) 27,0

[15 ‚30) 31,0

[30, ∞) 33,0

(*) T. j. [0,1) je vážená priemerná životnosť do jedného roka, [1,3) je vážená priemerná životnosť najmenej jeden rok a menej ako 
tri roky, atď.“

Článok 2

Nadobudnutie účinnosti a implementácia

1. Toto usmernenie nadobúda účinnosť v deň jeho oznámenia národným centrálnym bankám.

2. Národné centrálne banky prijmú opatrenia potrebné na zabezpečenie súladu s týmto usmernením a uplatňujú ich od 
30. marca 2026. Najneskôr do 4. marca 2026 informujú ECB o textoch a prostriedkoch týkajúcich sa daných opatrení.“

Článok 3

Adresáti

Toto usmernenie je určené všetkým centrálnym bankám Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 22. januára 2026

Za Radu guvernérov ECB
prezidentka ECB

Christine LAGARDE
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