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ORIENTAREA (UE) 2026/690 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 22 ianuarie 2026

de modificare a Orientirii (UE) 2016/65 privind marjele de ajustare a valorii aplicate pentru punerea
in aplicare a cadrului politicii monetare a Eurosistemului (BCE/2015/35) (BCE/2026/2)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniutd,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1
prima liniutd, articolele 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 si articolul 20 primul paragraf,

intrucat:

(1)  In conformitate cu articolul 18.1 din Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bancii Centrale Europene,
Banca Centrald Europeand (BCE) si bancile centrale nationale ale statelor membre a ciror monedi este euro (denumite in
continuare ,BCN") pot desfisura operatiuni de creditare cu institutii de credit si cu alti participanti pe piatd, pe baza unor
garantii corespunzitoare. Conditiile generale in care BCE si BCN sunt pregitite sd participe la operatiuni de creditare,
inclusiv criteriile in temeiul cirora este stabilitd eligibilitatea colateralului pentru operatiunile de creditare din
Eurosistem, sunt previzute in Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene (BCE[2014/60) (!).

(2)  Toate activele eligibile pentru operatiunile de creditare din Eurosistem sunt supuse unor mdsuri specifice de control al
riscurilor pentru a proteja Eurosistemul impotriva pierderilor financiare in cazul in care colateralul trebuie si fie
executat in cazul in care o contraparte nu si-a indeplinit obligatiile. Cadrul de control al riscurilor din Eurosistem
face obiectul unor revizuiri periodice pentru a se asigura o protectie adecvatd, ceea ce duce la necesitatea de a
modifica actele juridice relevante pentru a reflecta concluziile acestor revizuiri.

(3) La data de 29 noiembrie 2024, Consiliul guvernatorilor a hotirat si incurajeze cresterea gradului de armonizare si
simplificare a cadrului aplicabil colateralului in Eurosistem, mentinand in acelasi timp amploarea acestuia. Aceastd
decizie implicd, printre altele, s se integreze in cadrul general aplicabil colateralului anumite tipuri de active
acceptate de cadrul temporar, respectiv: (a) active tranzactionabile exprimate in dolari americani, lire sterline i yeni
japonezi; si (b) titluri garantate cu active care au al doilea cel mai bun rating de nivel 3 de calitate a creditului din
grila armonizatd de evaluare a Eurosistemului §i care indeplinesc criteriile de eligibilitate previzute de cadrul
temporar aplicabil colateralului.

(4)  Este necesar si se clarifice marja de ajustare a valorii aplicatd creantelor private care includ pe durata de valabilitate a
acestora fie o optiune de modificare a tipului de platd a dobanzii, fie posibilitatea ca tipul de platd a dobanzii sd se
schimbe conditionat de producerea unui eveniment predefinit.

(5)  Prin urmare, Orientarea (UE) 2016/65 a Bancii Centrale Europene (BCE[2015/35) (3 ar trebui modificatd in mod
corespunzator,

(") Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a cadrului de politici
monetard a Eurosistemului (Orientarea privind documentatia generald) (BCE[2014/60) (JO L 91, 2.4.2015, p. 3, ELL http://data.
europa.eu/eli/guideline/2015/510/0j).

() Orientarea (UE) 2016/65 a Bincii Centrale Europene din 18 noiembrie 2015 privind marjele de ajustare a valorii aplicate pentru
punerea in aplicare a cadrului politicii monetare a Eurosistemului (BCE/2015/35) (JO L 14, 21.1.2016, p. 30, ELL: http://data.europa.
eu/eli/guideline/2016/65/0j).
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ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1

Modificari

Orientarea (UE) 2016/65 (BCE[2015/35) se modificd dupd cum urmeazi:
1. Laarticolul 4 se introduce urmdtoarea literd (aa):

,(aa) activele tranzactionabile exprimate in lire sterline, yeni sau dolari americani fac obiectul unei reduceri
suplimentare a valorii de: (a) 16 % pentru activele exprimate in lire sterline sau dolari americani; si (b) 26 %
pentru activele exprimate in yeni;”.

2. Articolul 5 se modificd dupd cum urmeaza:
(@) laalineatul (2), litera (e) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(€) marja de ajustare a valorii aplicatd unei creante private cu mai mult de un tip de platd a dobanzii depinde
numai de platile dobanzii efectuate pe parcursul duratei de viatd reziduale a creantei private. In cazul in
care existd mai mult de un tip de platd a dobanzii pe parcursul duratei de viatd reziduale a creantei
private, platile dobanzii care rdiman de ficut sunt considerate pliti la rati fix3, scadenta relevanti pentru
marja de ajustare fiind scadenta reziduald a creantei private. In cazul in care contractul de creantd privati
contine optiuni de modificare a tipului de platd a dobénzii pe parcursul duratei de viatd reziduale a
creantei private sau in cazul in care contractul de creantd privatd prevede orice modificare a tipului de
platd a dobanzii pe parcursul duratei de viatd reziduale a creantei private care este conditionatd de
aparitia unui eveniment predefinit, platile dobanzii care riman de ficut sunt tratate ca plati la ratd fix3,
scadenta relevantd pentru marja de ajustare fiind scadenta reziduali a creantei private.”;

(b) alineatele (5) si (7) se elimina.

3. Inanexd, tabelul 2a se inlocuieste cu urmitorul text:

JTabelul 2a

Nivelurile marjelor de ajustare a valorii aplicate activelor tranzactionabile eligibile din categoria V de marje
de ajustare”

(in %)
Calitatea creditului Durata de viatd me;ifie ponderaié (weighted average Categoria V
ife) (WAL) (%) Marja de ajustare a valorii
[0,1) 4,0
[1,3) 5,0
[3,5) 7,0
[5,7) 9,0
Nivelurile 1 si 2
7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30,00) 22,0
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(1)
(2)

BCE textele si mijloacele de implementare a acestor masuri pand la 4 martie 2026 cel tarziu.

(in %)

Calitatea creditului

Durata de viatd medie ponderatd (weighted average

life) (WAL) ()

Categoria V

Marja de ajustare a valorii

Nivelul 3

7,0
10,0
13,0
15,0
18,0
27,0
31,0
33,0

(*) De ex. [0,1) WAL mai micd de un an, [1,3) WAL egald cu sau mai mare de un an si sub trei ani etc.”

Articolul 2

Producerea de efecte si punerea in aplicare

Prezenta orientare produce efecte de la data notificdrii sale cdtre BCN.

BCN iau masurile necesare pentru respectarea prezentei orientdri si le aplicd de la 30 martie 2026. Acestea transmit

Articolul 3

Destinatari

Prezenta orientare se adreseazi tuturor bancilor centrale din Eurosistem.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 22 januarie 2026.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedinta BCE
Christine LAGARDE
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