
AZ EURÓPAI KÖZPONTI BANK (EU) 2026/690 IRÁNYMUTATÁSA

(2026. január 22.) 

az eurorendszer monetáris politikához kötődő keretének végrehajtása során alkalmazott 
haircutokról szóló (EU) 2016/65 iránymutatás (EKB/2015/35) módosításáról (EKB/2026/2)

AZ EURÓPAI KÖZPONTI BANK KORMÁNYZÓTANÁCSA,

tekintettel az Európai Unió működéséről szóló szerződésre és különösen annak 127. cikke (2) bekezdésének első franciabe
kezdésére,

tekintettel a Központi Bankok Európai Rendszere és az Európai Központi Bank Alapokmányára és különösen annak 3.1. 
cikke első franciabekezdésére, a 9.2., 12.1., 14.3. és 18.2. cikkére, valamint 20. cikke első bekezdésére,

mivel:

(1) A Központi Bankok Európai Rendszere és az Európai Központi Bank Alapokmánya 18.1. cikkének megfelelően az 
Európai Központi Bank (EKB) és azon tagállamok nemzeti központi bankjai, amelyeknek a pénzneme az euro (a 
továbbiakban: NKB-k) hitelműveleteket végezhetnek hitelintézetekkel és más piaci szereplőkkel, megfelelő fedezet mellett 
történő hitelnyújtás révén. Az (EU) 2015/510 európai központi banki iránymutatás (EKB/2014/60) (1) meghatározza 
azokat az általános feltételeket, amelyek alapján az EKB és az NKB-k készek hitelműveleteket végrehajtani, ideértve az 
eurorendszer hitelműveleteihez alkalmazandó fedezetek elfogadhatósági feltételeit.

(2) Az eurorendszer hitelműveletei céljára elfogadható minden eszköz esetében különleges kockázatkezelési intézkedések 
kerülnek alkalmazásra annak érdekében, hogy megvédjék az eurorendszert a pénzügyi veszteségektől azokban az 
esetekben, amikor az ügyfél nemteljesítése miatt a fedezetet értékesíteni kell. Az eurorendszer kockázatkezelési 
keretszabályozása a megfelelő védelem biztosítása érdekében rendszeres felülvizsgálat tárgyát képezi, ami a 
vonatkozó jogi aktusok szükség szerinti módosítását eredményezi az ilyen felülvizsgálatok eredményeinek tükrözése 
érdekében.

(3) A Kormányzótanács 2024. november 29-én úgy döntött, hogy előmozdítja az eurorendszer fedezeti keretszabá
lyozásának nagyobb fokú harmonizációját és egyszerűsítését, ugyanakkor megőrizve annak széles körét. Ez a döntés 
magában foglalja többek között bizonyos, az átmeneti keretszabályozás alapján elfogadott eszköztípusoknak, 
nevezetesen a) az USA dollárban, font sterlingben és japán jenben denominált forgalomképes eszközöknek; és b) az 
eurorendszer harmonizált minősítési rendszerében második legjobb minősítésként 3-as hitelminőségi besorolással 
rendelkező és az átmeneti fedezeti keretszabályozásban rögzített elfogadhatósági feltételeknek megfelelő 
eszközfedezetű értékpapíroknak az általános fedezeti keretszabályozásba történő integrálását.

(4) Egyértelművé kell tenni az olyan hitelkövetelésekre alkalmazott haircutot, amelyek vagy lehetővé teszik a 
kamatfizetés típusának érvényességi idejük alatt történő módosítását, vagy lehetővé teszik a kamatfizetés típusának a 
valamely előre meghatározott esemény bekövetkezte esetén való megváltoztatását.

(5) Ezért az (EU) 2016/65 európai központi banki iránymutatást (EKB/2015/35) (2) ennek megfelelően módosítani kell,
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(1) Az Európai Központi Bank (EU) 2015/510 iránymutatása (2014. december 19.) az eurorendszer monetáris politikához kötődő 
keretének végrehajtásáról (Az általános dokumentációra vonatkozó iránymutatás) (EKB/2014/60) (HL L 91., 2015.4.2., 3. o., ELI: 
http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/oj).

(2) Az Európai Központi Bank (EU) 2016/65 iránymutatása (2015. november 18.) az eurorendszer monetáris politikához kötődő 
keretének végrehajtása során alkalmazott haircutokról (EKB/2015/35) (HL L 14., 2016.1.21., 30. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/ 
guideline/2016/65/oj).
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ELFOGADTA EZT AZ IRÁNYMUTATÁST:

1. cikk

Módosítások

Az (EU) 2016/65 iránymutatás (EKB/2015/35) a következőképpen módosul:

1. A 4. cikk a következő aa) ponttal egészül ki:

„aa) a font sterlingben, jenben vagy USA dollárban denominált forgalomképes eszközökre a következő mértékű 
további diszkontálást kell alkalmazni: a) 16 % a font sterlingben vagy USA dollárban denominált eszközökre; 
és b) 26 % a jenben denominált eszközökre.”

2. Az 5. cikk a következőképpen módosul:

a) A (2) bekezdés e) pontja helyébe a következő szöveg lép:

„e) a több mint egyféle kamatozású hitelkövetelésre alkalmazott haircut kizárólag a hitelkövetelés hátralevő 
élettartama alatt bekövetkező kamatfizetésektől függ. Ha a hitelkövetelés hátralevő élettartama alatt a 
kamatfizetés több mint egyféle módon történik, a fennmaradó kamatfizetések rögzített kamatúaknak 
tekintendők, és a haircut szempontjából releváns futamidő a hitelkövetelés hátralevő futamideje. Ha a 
hitelkövetelési megállapodás a kamatfizetésnek a hitelkövetelés hátralévő élettartama alatti megváltoz
tatására vonatkozó lehetőséget tartalmaz, vagy ha a hitelkövetelési megállapodás a kamatfizetés 
típusának a hitelkövetelés hátralévő élettartama alatt történő olyan megváltoztatásáról rendelkezik, 
amely előre meghatározott esemény bekövetkezésétől függ, a fennmaradó kamatfizetések rögzített 
kamatúaknak tekintendők, és a haircut szempontjából releváns futamidő a hitelkövetelés hátralevő 
futamideje.”

b) Az (5) és a (7) bekezdést el kell hagyni.

3. A mellékletben a 2a. táblázat helyébe a következő szöveg lép:

„2a. táblázat

Az V. haircut-kategóriába tartozó elfogadható forgalomképes eszközökre alkalmazott haircutok szintjei

(%-ban)

Hitelminőség Súlyozott átlagos élettartam (*)
V. kategória

Haircut

1. és 2. besorolás

[0,1) 4,0

[1,3) 5,0

[3,5) 7,0

[5,7) 9,0

[7,10) 12,0

[10,15) 18,0

[15,30) 20,0

[30, ∞) 22,0
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(%-ban)

Hitelminőség Súlyozott átlagos élettartam (*)
V. kategória

Haircut

3. besorolás

[0,1) 7,0

[1,3) 10,0

[3,5) 13,0

[5,7) 15,0

[7,10) 18,0

[10,15) 27,0

[15,30) 31,0

[30, ∞) 33,0

(*) vagyis [0,1) a súlyozott átlagos élettartam egy évnél rövidebb, [1,3) a súlyozott átlagos élettartam legalább egy év és három 
évnél rövidebb stb.”

2. cikk

Hatálybalépés és végrehajtás

(1) Ez az iránymutatás az NKB-kkal történő közlése napján lép hatályba.

(2) Az NKB-k meghozzák és 2026. március 30-tól alkalmazzák azokat az intézkedéseket, amelyek az ezen 
iránymutatásnak való megfelelés érdekében szükségesek. Az ezen intézkedések szövegét és az azokhoz kapcsolódó 
eszközöket legkésőbb 2026. március 4-ig megküldik az EKB-nak.

3. cikk

Címzettek

Ennek az iránymutatásnak címzettje az eurorendszer valamennyi központi bankja.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2026. január 22-én.

az EKB Kormányzótanácsa részéről
az EKB elnöke

Christine LAGARDE
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