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SMJERNICA (EU) 2026/690 EUROPSKE SREDISN]E BANKE
od 22. sije¢nja 2026.

o izmjeni Smjernice (EU) 2016/65 o korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi okvira
monetarne politike Eurosustava (ESB/2015/35) (ESB/2026/2)

UPRAVNO VHECE EUROPSKE SREDIgN]E BANKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredi$nje banke, a posebno prvu alineju njegova
¢lanka 3. stavka 1., ¢lanak 9. stavak 2., ¢lanak 12. stavak 1., ¢lanak 14. stavak 3. i clanak 18. stavak 2. te prvi stavak
¢lanka 20.,

bududéi da:

(1) U skladu s ¢lankom 18. stavkom 1. Statuta Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredi$nje banke,
Europska sredi§nja banka (ESB) i nacionalne sredi$nje banke drzava ¢lanica ¢ija je valuta euro (dalje u tekstu:
,hacionalne sredi$nje banke”) mogu provoditi kreditne operacije s kreditnim institucijama i drugim sudionicima na
trzitu, a da se pritom odobravanje kredita temelji na odgovarajuem instrumentu osiguranja. Opéi uvjeti pod
kojima su ESB i nacionalne sredi§nje banke spremni provoditi kreditne operacije, ukljucujuéi kriterije kojima se
odreduje prihvatljivost instrumenta osiguranja za potrebe kreditnih operacija Eurosustava, utvrdeni su u Smjernici
(EU) 2015/510 Europske sredisnje banke (ESB/2014/60) ().

(2)  Sva prihvatljiva imovina za kreditne operacije Eurosustava podlijeze posebnim mjerama za kontrolu rizika radi
zadtite Eurosustava od financijskih gubitaka u okolnostima u kojima se instrument osiguranja treba realizirati zbog
nastanka statusa neispunjavanja obveza druge ugovorne strane. Okvir za kontrolu rizika Eurosustava redovito se
preispituje kako bi se osigurala primjerena zastita, $to prema potrebi dovodi do izmjena odgovaraju¢ih pravnih akata
kako bi se uzeli u obzir ishodi takvih preispitivanja.

(3) Upravno vijece odlucilo je 29. studenoga 2024. potaknuti vecu uskladenost i pojednostavnjenje okvira za
instrumente osiguranja Eurosustava, uz istodobno ocuvanje njegove Sirine. Ta odluka, izmedu ostaloga, obuhvaca
ukljucivanje u op¢i okvir za instrumente osiguranja odredene vrste imovine prihvadene na temelju privremenog
okvira, odnosno (a) utrzive imovine iskazane u americ¢kim dolarima, funtama sterlinga i japanskim jenima; te (b)
vrijednosnih papira osiguranih imovinom s drugim najboljim rejtingom stupnja kreditne kvalitete 3 na uskladenoj
Jjestvici kreditnih rejtinga Eurosustava i koji ispunjavaju kriterije prihvatljivosti utvrdene u privremenom okviru za
instrumente osiguranja.

(4)  Potrebno je pojasniti korektivni faktor koji se primjenjuje na kreditna potrazivanja koja uklju¢uju moguénost izmjene
vrste isplate kamata ili moguénost promjene vrste isplate kamata ovisno o nastanku unaprijed odredenog dogadaja,
tijekom razdoblja njihove valjanosti.

(5) Smjernicu (EU) 2016/65 Europske sredi$nje banke (ESB/2015/35)(?) trebalo bi stoga na odgovarajuéi nacin
izmijeniti,

(") Smjernica (EU) 2015/510 Europske sredi$nje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi okvira monetarne politike Eurosustava
(Smjernica o Opcoj dokumentaciji) (ESB/2014/60) (SL L 91, 2.4.2015., str. 3., ELL http:[/data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/o0j).

() Smjernica (EU) 2016/65 Europske sredi$nje banke od 18. studenoga 2015. o korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi
okvira monetarne politike Eurosustava (ESB/2015/35) (SL L 14, 21.1.2016., str. 30., ELL: http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/
65/0j).
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DONIJELO JE OVU SMJERNICU:

Clanak 1.

Izmjene

Smjernica (EU) 2016/65 (ESB/2015/35) mijenja se kako slijedi:
1. uclanku 4. umece se sljedeca tocka (aa):

,(@aa) na utrzivu imovinu iskazanu u funtama sterlinga, jenima ili americkim dolarima primjenjuje se dodatno
umanjenje vrijednosti: (a) 16 % na imovinu iskazanu u funtama sterlinga ili ameri¢kim dolarima; te (b) 26 %
na imovinu iskazanu u jenima;”;

2. clanak 5. mijenja se kako slijedi:
(@  ustavku 2. tocka (e) zamjenjuje se sljededim:

.(e) korektivni faktor koji se primjenjuje na kreditno potraZivanje s vise od jedne vrste isplata kamata,
isklju¢ivo ovisi o isplatama kamata u preostalom razdoblju do dospije¢a kreditnog potrazivanja. Ako
postoji vise od jedne vrste isplate kamata u preostalom razdoblju do dospijea kreditnog potraZzivanja,
preostale isplate kamata tretiraju se kao isplate s nepromjenjivom kamatnom stopom, pri Cemu
odgovarajuce dospijece za korektivni faktor odgovara preostalom dospije¢u kreditnog potrazivanja. Ako
ugovor o kreditnom potrazivanju sadrzava bilo koju moguénost promjene vrste isplate kamata u
preostalom razdoblju do dospijea kreditnog potrazivanja ili ako su ugovorom o kreditnom
potrazivanju predvidene bilo kakve promjene vrste isplate kamata u preostalom razdoblju do dospijeca
kreditnog potrazivanja, koje ovise o nastanku unaprijed odredenog dogadaja, preostale isplate kamata
tretiraju se kao isplate s nepromjenjivom kamatnom stopom, pri ¢emu odgovarajue dospijece za
korektivni faktor odgovara preostalom dospijecu kreditnog potrazivanja.”;

(b)  stavci 5.1 7. briSu se;

3. uPrilogu, tablica 2.a zamjenjuje se sljede¢im:

»Tablica 2.a

Korektivni faktori koji se primjenjuju na prihvatljivu utrZivu imovinu u kategoriji korektivnih faktora v.”

(u%)
Kategorija V.
Kreditna kvaliteta Ponderirano prosje¢no trajanje (*)
Korektivni faktor

[0,1) 4,0

[1.3) 5,0

[3,5) 7,0

[5.7) 9,0

1.1 2. stupanj

[7,10) 12,0

[10,15) 18,0

[15,30) 20,0

[30,0) 22,0

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2026/690/0j



SL L, 23.3.2026.

HR

(%)
Kategorija V.
Kreditna kvaliteta Ponderirano prosjecno trajanje (*)
Korektivni faktor
[0,1) 7,0
(1.3) 10,0
(3.5 13,0
[5,7) 15,0
3. stupanj
[7,10) 18,0
[10,15) 27,0
[15,30) 31,0
[30,09) 33,0

(*) 4. [0,1) ponderirano prosjecno trajanje krace od jedne godine, [1,3) ponderirano prosje¢no trajanje od jedne godine ili duze od
jedne godine, a krace od tri godine itd.”

Clanak 2.
Stupanje na snagu i provedba
1. Ova Smjernica stupa na snagu na dan kada su o njoj obavijestene nacionalne sredi$nje banke.

2. Nacionalne sredi$nje banke poduzimaju potrebne mjere radi uskladivanja s ovom Smjernicom i primjenjuju ih od
30. ozujka 2026. One obavje$¢uju ESB o propisima i sredstvima u vezi s tim mjerama najkasnije do 4. oZujka 2026.

Clanak 3.
Adresati

Ova Smjernica upucena je svim sredisnjim bankama Eurosustava.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 22. sije¢nja 2026.

Za Upravno vijece ESB-a
Predsjednica ESB-a
Christine LAGARDE
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