
SMJERNICA (EU) 2026/690 EUROPSKE SREDIŠNJE BANKE

od 22. siječnja 2026. 

o izmjeni Smjernice (EU) 2016/65 o korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi okvira 
monetarne politike Eurosustava (ESB/2015/35) (ESB/2026/2)

UPRAVNO VIJEĆE EUROPSKE SREDIŠNJE BANKE,

uzimajući u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova članka 127. stavka 2.,

uzimajući u obzir Statut Europskog sustava središnjih banaka i Europske središnje banke, a posebno prvu alineju njegova 
članka 3. stavka 1., članak 9. stavak 2., članak 12. stavak 1., članak 14. stavak 3. i članak 18. stavak 2. te prvi stavak 
članka 20.,

budući da:

(1) U skladu s člankom 18. stavkom 1. Statuta Europskog sustava središnjih banaka i Europske središnje banke, 
Europska središnja banka (ESB) i nacionalne središnje banke država članica čija je valuta euro (dalje u tekstu: 
„nacionalne središnje banke”) mogu provoditi kreditne operacije s kreditnim institucijama i drugim sudionicima na 
tržištu, a da se pritom odobravanje kredita temelji na odgovarajućem instrumentu osiguranja. Opći uvjeti pod 
kojima su ESB i nacionalne središnje banke spremni provoditi kreditne operacije, uključujući kriterije kojima se 
određuje prihvatljivost instrumenta osiguranja za potrebe kreditnih operacija Eurosustava, utvrđeni su u Smjernici 
(EU) 2015/510 Europske središnje banke (ESB/2014/60) (1).

(2) Sva prihvatljiva imovina za kreditne operacije Eurosustava podliježe posebnim mjerama za kontrolu rizika radi 
zaštite Eurosustava od financijskih gubitaka u okolnostima u kojima se instrument osiguranja treba realizirati zbog 
nastanka statusa neispunjavanja obveza druge ugovorne strane. Okvir za kontrolu rizika Eurosustava redovito se 
preispituje kako bi se osigurala primjerena zaštita, što prema potrebi dovodi do izmjena odgovarajućih pravnih akata 
kako bi se uzeli u obzir ishodi takvih preispitivanja.

(3) Upravno vijeće odlučilo je 29. studenoga 2024. potaknuti veću usklađenost i pojednostavnjenje okvira za 
instrumente osiguranja Eurosustava, uz istodobno očuvanje njegove širine. Ta odluka, između ostaloga, obuhvaća 
uključivanje u opći okvir za instrumente osiguranja određene vrste imovine prihvaćene na temelju privremenog 
okvira, odnosno (a) utržive imovine iskazane u američkim dolarima, funtama sterlinga i japanskim jenima; te (b) 
vrijednosnih papira osiguranih imovinom s drugim najboljim rejtingom stupnja kreditne kvalitete 3 na usklađenoj 
ljestvici kreditnih rejtinga Eurosustava i koji ispunjavaju kriterije prihvatljivosti utvrđene u privremenom okviru za 
instrumente osiguranja.

(4) Potrebno je pojasniti korektivni faktor koji se primjenjuje na kreditna potraživanja koja uključuju mogućnost izmjene 
vrste isplate kamata ili mogućnost promjene vrste isplate kamata ovisno o nastanku unaprijed određenog događaja, 
tijekom razdoblja njihove valjanosti.

(5) Smjernicu (EU) 2016/65 Europske središnje banke (ESB/2015/35) (2) trebalo bi stoga na odgovarajući način 
izmijeniti,
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(1) Smjernica (EU) 2015/510 Europske središnje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi okvira monetarne politike Eurosustava 
(Smjernica o Općoj dokumentaciji) (ESB/2014/60) (SL L 91, 2.4.2015., str. 3., ELI: http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/oj).

(2) Smjernica (EU) 2016/65 Europske središnje banke od 18. studenoga 2015. o korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi 
okvira monetarne politike Eurosustava (ESB/2015/35) (SL L 14, 21.1.2016., str. 30., ELI: http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/ 
65/oj).
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DONIJELO JE OVU SMJERNICU:

Članak 1.

Izmjene

Smjernica (EU) 2016/65 (ESB/2015/35) mijenja se kako slijedi:

1. u članku 4. umeće se sljedeća točka (aa):

„(aa) na utrživu imovinu iskazanu u funtama sterlinga, jenima ili američkim dolarima primjenjuje se dodatno 
umanjenje vrijednosti: (a) 16 % na imovinu iskazanu u funtama sterlinga ili američkim dolarima; te (b) 26 % 
na imovinu iskazanu u jenima;”;

2. članak 5. mijenja se kako slijedi:

(a) u stavku 2. točka (e) zamjenjuje se sljedećim:

„(e) korektivni faktor koji se primjenjuje na kreditno potraživanje s više od jedne vrste isplata kamata, 
isključivo ovisi o isplatama kamata u preostalom razdoblju do dospijeća kreditnog potraživanja. Ako 
postoji više od jedne vrste isplate kamata u preostalom razdoblju do dospijeća kreditnog potraživanja, 
preostale isplate kamata tretiraju se kao isplate s nepromjenjivom kamatnom stopom, pri čemu 
odgovarajuće dospijeće za korektivni faktor odgovara preostalom dospijeću kreditnog potraživanja. Ako 
ugovor o kreditnom potraživanju sadržava bilo koju mogućnost promjene vrste isplate kamata u 
preostalom razdoblju do dospijeća kreditnog potraživanja ili ako su ugovorom o kreditnom 
potraživanju predviđene bilo kakve promjene vrste isplate kamata u preostalom razdoblju do dospijeća 
kreditnog potraživanja, koje ovise o nastanku unaprijed određenog događaja, preostale isplate kamata 
tretiraju se kao isplate s nepromjenjivom kamatnom stopom, pri čemu odgovarajuće dospijeće za 
korektivni faktor odgovara preostalom dospijeću kreditnog potraživanja.”;

(b) stavci 5. i 7. brišu se;

3. u Prilogu, tablica 2.a zamjenjuje se sljedećim:

„Tablica 2.a

Korektivni faktori koji se primjenjuju na prihvatljivu utrživu imovinu u kategoriji korektivnih faktora V.”

(u %)

Kreditna kvaliteta Ponderirano prosječno trajanje (*)
Kategorija V.

Korektivni faktor

1. i 2. stupanj

[0,1) 4,0

[1,3) 5,0

[3,5) 7,0

[5,7) 9,0

[7,10) 12,0

[10,15) 18,0

[15,30) 20,0

[30,∞) 22,0
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(u %)

Kreditna kvaliteta Ponderirano prosječno trajanje (*)
Kategorija V.

Korektivni faktor

3. stupanj

[0,1) 7,0

[1,3) 10,0

[3,5) 13,0

[5,7) 15,0

[7,10) 18,0

[10,15) 27,0

[15,30) 31,0

[30,∞) 33,0

(*) tj. [0,1) ponderirano prosječno trajanje kraće od jedne godine, [1,3) ponderirano prosječno trajanje od jedne godine ili duže od 
jedne godine, a kraće od tri godine itd.”

Članak 2.

Stupanje na snagu i provedba

1. Ova Smjernica stupa na snagu na dan kada su o njoj obaviještene nacionalne središnje banke.

2. Nacionalne središnje banke poduzimaju potrebne mjere radi usklađivanja s ovom Smjernicom i primjenjuju ih od 
30. ožujka 2026. One obavješćuju ESB o propisima i sredstvima u vezi s tim mjerama najkasnije do 4. ožujka 2026.

Članak 3.

Adresati

Ova Smjernica upućena je svim središnjim bankama Eurosustava.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 22. siječnja 2026.

Za Upravno vijeće ESB-a
Predsjednica ESB-a

Christine LAGARDE

SL L, 23.3.2026. HR 

ELI: http://data.europa.eu/eli/guideline/2026/690/oj 3/3


	Smjernica (EU) 2026/690 Europske središnje banke od 22. siječnja 2026. o izmjeni Smjernice (EU) 2016/65 o korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi okvira monetarne politike Eurosustava (ESB/2015/35) (ESB/2026/2) 

