
ΚΑΤΕΥΘΥΝΤΗΡΙΑ ΓΡΑΜΜΗ (ΕΕ) 2026/690 ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗΣ ΚΕΝΤΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ

της 22ας Ιανουαρίου 2026 

που τροποποιεί την κατευθυντήρια γραμμή (ΕΕ) 2016/65 σχετικά με τις περικοπές αποτίμησης κατά την 
εφαρμογή του πλαισίου νομισματικής πολιτικής του Ευρωσυστήματος (ΕΚΤ/2015/35) (ΕΚΤ/2026/2)

ΤΟ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗΣ ΚΕΝΤΡΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ,

Έχοντας υπόψη τη Συνθήκη για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης, και ιδίως το άρθρο 127 παράγραφος 2 πρώτη περίπτωση,

Έχοντας υπόψη το καταστατικό του Ευρωπαϊκού Συστήματος Κεντρικών Τραπεζών και της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας, και 
ιδίως το άρθρο 3.1 πρώτη περίπτωση, τα άρθρα 9.2, 12.1, 14.3 και 18.2 και το άρθρο 20 πρώτο εδάφιο,

Εκτιμώντας τα ακόλουθα:

(1) Σύμφωνα με το άρθρο 18.1 του καταστατικού του Ευρωπαϊκού Συστήματος Κεντρικών Τραπεζών και της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 
Τράπεζας, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) και οι εθνικές κεντρικές τράπεζες των κρατών μελών με νόμισμα το ευρώ (εφεξής 
οι «ΕθνΚΤ») μπορούν να διενεργούν πιστοδοτικές και πιστοληπτικές πράξεις με πιστωτικά ιδρύματα και άλλους φορείς της 
αγοράς, με επαρκή ασφάλεια προκειμένου για δάνεια. Οι γενικοί όροι υπό τους οποίους η ΕΚΤ και οι ΕθνΚΤ δέχονται να 
συμμετέχουν στις εν λόγω πράξεις του Ευρωσυστήματος, περιλαμβανομένων των κριτηρίων καθορισμού της καταλληλότητας 
των ασφαλειών που παρέχονται για τους σκοπούς διενέργειάς τους, προβλέπονται στην κατευθυντήρια γραμμή (ΕΕ) 2015/510 
της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ/2014/60) (1).

(2) Όλα τα περιουσιακά στοιχεία που το Ευρωσύστημα αποδέχεται ως ασφάλεια για τις πιστοδοτικές του πράξεις υπόκεινται σε 
συγκεκριμένα μέτρα ελέγχου κινδύνων με σκοπό την προστασία του από οικονομικές ζημίες σε περιπτώσεις στις οποίες 
καθίσταται αναγκαία η ρευστοποίηση της ασφάλειας λόγω της επέλευσης γεγονότων που συνιστούν αθέτηση υποχρέωσης 
αντισυμβαλλομένου. Το πλαίσιο ελέγχου κινδύνων του Ευρωσυστήματος επανεξετάζεται τακτικά για να διασφαλίζεται 
επαρκής προστασία, τα δε αποτελέσματα κάθε τέτοιας επανεξέτασης οδηγούν στις αναγκαίες τροποποιήσεις των σχετικών 
νομικών πράξεων οι οποίες και τα αποτυπώνουν.

(3) Στις 29 Νοεμβρίου 2024 το διοικητικό συμβούλιο αποφάσισε να προωθήσει την περαιτέρω εναρμόνιση και απλούστευση 
του πλαισίου ασφαλειών του Ευρωσυστήματος, διατηρώντας παράλληλα το εύρος του. Η απόφαση αυτή συνεπάγεται, 
μεταξύ άλλων, την ενσωμάτωση στο γενικό πλαίσιο ασφαλειών ορισμένων κατηγοριών περιουσιακών στοιχείων που γίνονται 
αποδεκτά με βάση το προσωρινό πλαίσιο ασφαλειών, και συγκεκριμένα: α) εμπορεύσιμων περιουσιακών στοιχείων 
εκφρασμένων σε δολάρια ΗΠΑ, λίρες στερλίνες και ιαπωνικά γιεν· και β) τίτλων προερχόμενων από τιτλοποίηση οι οποίοι 
αντιστοιχούν στη δεύτερη καλύτερη βαθμολογία βαθμίδας πιστοληπτικής διαβάθμισης 3 της εναρμονισμένης κλίμακας 
πιστοληπτικής διαβάθμισης του Ευρωσυστήματος και πληρούν τα κριτήρια καταλληλότητας του πλαισίου προσωρινών 
ασφαλειών.

(4) Είναι αναγκαίο να αποσαφηνιστεί το ύψος της περικοπής αποτίμησης που εφαρμόζεται σε δανειακές απαιτήσεις που 
περιλαμβάνουν είτε δυνατότητα τροποποίησης του είδους επιτοκίου είτε δυνατότητα μεταβολής του συναρτώμενης προς 
την επέλευση προκαθορισμένου γεγονότος, στη διάρκειά τους.

(5) Για τους λόγους αυτούς η κατευθυντήρια γραμμή (ΕΕ) 2016/65 της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ/2015/35) (2) θα 
πρέπει να τροποποιηθεί,
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(1) Κατευθυντήρια γραμμή (ΕΕ) 2015/510 της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας, της 19ης Δεκεμβρίου 2014, σχετικά με την εφαρμογή του 
πλαισίου νομισματικής πολιτικής του Ευρωσυστήματος (κατευθυντήρια γραμμή γενικής τεκμηρίωσης) (ΕΚΤ/2014/60) (ΕΕ L 91 της 2.4.2015, 
σ. 3, ELI: http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/oj).

(2) Κατευθυντήρια γραμμή (ΕΕ) 2016/65 της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας, της 18ης Νοεμβρίου 2015, σχετικά με τις περικοπές αποτίμησης 
κατά την εφαρμογή του πλαισίου νομισματικής πολιτικής του Ευρωσυστήματος (ΕΚΤ/2015/35) (ΕΕ L 14 της 21.1.2016, σ. 30, ELI: http:// 
data.europa.eu/eli/guideline/2016/65/oj).
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ΕΞΕΔΩΣΕ ΤΗΝ ΠΑΡΟΥΣΑ ΚΑΤΕΥΘΥΝΤΗΡΙΑ ΓΡΑΜΜΗ:

Άρθρο 1

Τροποποιήσεις

Η κατευθυντήρια γραμμή (ΕΕ) 2016/65 (ΕΚΤ/2015/35) τροποποιείται ως εξής:

1) στο άρθρο 4 παρεμβάλλεται το ακόλουθο στοιχείο αα):

«αα) τα εμπορεύσιμα περιουσιακά στοιχεία που είναι εκφρασμένα σε λίρες στερλίνες, ιαπωνικά γιεν ή δολάρια ΗΠΑ 
υπόκεινται σε πρόσθετη περικοπή αποτίμησης, υπό τη μορφή μείωσης αποτίμησης, ίση προς: α) 16 % προκειμένου 
για περιουσιακά στοιχεία εκφρασμένα σε λίρες στερλίνες ή δολάρια ΗΠΑ· και β) 26 % προκειμένου για περιουσιακά 
στοιχεία εκφρασμένα σε ιαπωνικά γιεν.»·

2) το άρθρο 5 τροποποιείται ως εξής:

α) στην παράγραφο 2 το στοιχείο ε) αντικαθίσταται από το ακόλουθο κείμενο:

«ε) η περικοπή αποτίμησης που εφαρμόζεται στις δανειακές απαιτήσεις με περισσότερα του ενός είδη επιτοκίων 
εξαρτάται μόνον από τα επιτόκια που εφαρμόζονται σε πληρωμές τόκων κατά την εναπομένουσα διάρκεια της 
δανειακής απαίτησης. Εφόσον αυτά υπάγονται σε περισσότερα του ενός είδη κατά την εναπομένουσα διάρκεια 
της δανειακής απαίτησης, θεωρούνται σταθερά και, προκειμένου να εφαρμοστεί η περικοπή αποτίμησης, 
λαμβάνεται υπόψη η εναπομένουσα διάρκεια της δανειακής απαίτησης. Εάν η σύμβαση δανειακής απαίτησης 
περιλαμβάνει τυχόν δυνατότητες μεταβολής του είδους επιτοκίου κατά την εναπομένουσα διάρκεια της 
δανειακής απαίτησης, ή προβλέπει τυχόν τέτοιες μεταβολές κατά την εναπομένουσα διάρκεια της δανειακής 
απαίτησης συναρτώμενες προς την επέλευση προκαθορισμένου γεγονότος, τα επιτόκια αυτά θεωρούνται και 
αυτά σταθερά, λαμβάνεται δε υπόψη η εναπομένουσα διάρκεια της δανειακής απαίτησης.»·

β) οι παράγραφοι 5 και 7 διαγράφονται·

3) στο παράρτημα ο πίνακας 2α αντικαθίσταται από το ακόλουθο κείμενο:

«Πίνακας 2α

Περικοπές αποτίμησης αποδεκτών εμπορεύσιμων περιουσιακών στοιχείων της κατηγορίας V»

(σε %)

Πιστοληπτική διαβάθμιση Μεσοσταθμική διάρκεια ζωής (*)
Κατηγορία V

Περικοπή αποτίμησης

Βαθμίδες 1 και 2

[0,1) 4,0

[1,3) 5,0

[3,5) 7,0

[5,7) 9,0

[7,10) 12,0

[10,15) 18,0

[15,30) 20,0

[30, ∞) 22,0
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(σε %)

Πιστοληπτική διαβάθμιση Μεσοσταθμική διάρκεια ζωής (*)
Κατηγορία V

Περικοπή αποτίμησης

Βαθμίδα 3

[0,1) 7,0

[1,3) 10,0

[3,5) 13,0

[5,7) 15,0

[7,10) 18,0

[10,15) 27,0

[15,30) 31,0

[30, ∞) 33,0

(*) δηλαδή [0,1) μεσοσταθμική διάρκεια ζωής (ΜΔΖ) μικρότερη του έτους, [1,3) ΜΔΖ τουλάχιστον ενός έτους και μικρότερη των τριών 
ετών κ.λπ.»

Άρθρο 2

Έναρξη παραγωγής αποτελεσμάτων και εφαρμογή

1. Η παρούσα κατευθυντήρια γραμμή αρχίζει να παράγει αποτελέσματα την ημέρα κοινοποίησής της στις ΕθνΚΤ.

2. Οι ΕθνΚΤ λαμβάνουν τα κατάλληλα μέτρα για σκοπούς συμμόρφωσής τους με την παρούσα κατευθυντήρια γραμμή και τα 
εφαρμόζουν από τις 30 Μαρτίου 2026. Κοινοποιούν τα σχετικά κείμενα και μέσα στην ΕΚΤ το αργότερο στις 4 Μαρτίου 2026.

Άρθρο 3

Αποδέκτες

Η παρούσα κατευθυντήρια γραμμή απευθύνεται σε όλες τις κεντρικές τράπεζες του Ευρωσυστήματος.

Φρανκφούρτη, 22 Ιανουαρίου 2026.

Για το διοικητικό συμβούλιο της ΕΚΤ
Η Πρόεδρος της ΕΚΤ
Christine LAGARDE
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