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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2018/1643
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt

angdr reguleringsmeessige tekniske standarder, som preciserer indholdet af den

benchmarkerkleering, som administratoren af et benchmark skal offentliggere, samt de tilfelde,
hvor ajourferinger er pikraevet

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pd at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
serlig artikel 27, stk. 3, fjerde afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)

I henhold til artikel 27, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011 skal administratorer offentliggere en benchmar-
kerklering for benchmarket eller, hvis det er relevant, for en benchmarkfamilie, hvis det/den kan anvendes
i Unionen.

Benchmarkerkleringer ber indeholde omfattende oplysninger om den markedsmassige eller gkonomisk realitet,
som benchmarket eller benchmarkfamilien skal maéle, sammen en forklaring om, hvornir malingen af denne
markedsmassige eller gkonomiske realitet kan blive upélidelig. Det skyldes, at brugere og potentielle brugere er
afthangige af sddanne oplysninger for at kunne forstd benchmarket eller benchmarkfamilien fuldt ud.

Benchmarkerkleringer ber anfere de skensmeassige aspekter ved benchmarkets metode samt processen til
efterfolgende evaluering af brugen af sddanne sken. Disse oplysninger er af afgerende betydning for at sikre, at
brugere og potentielle brugere kan forstd benchmarkets eller benchmarkfamiliens sarbarhed over for
manipulation.

De forskellige typer af benchmarks (benchmarks baseret pd regulerede data, rentebenchmarks, ravarebenchmarks,
kritiske benchmarks, vasentlige benchmarks og ikkevasentlige benchmarks) er omfattet af forskellige krav
i forordning (EU) 2016/1011. Benchmarkerkleringen ber derfor klart og utvetydigt identificere den eller de typer
af benchmarks, som benchmarket eller benchmarkfamilien tilhorer.

Benchmarkerkleringen ber omfatte supplerende oplysninger om kritiske benchmarks med en begrundelse for,
hvorfor benchmarket er anerkendt som kritisk i henhold til forordning (EU) 2016/1011, siledes at brugere og
potentielle brugere rdder over de oplysninger, der er nedvendige for at forstd det grundlag, hvorpd benchmarket
er blevet anerkendt som kritisk.

Ved brug af regulerede data fritages administratorer og deres stillere fra visse forpligtelser i henhold til forordning
(EU) 2016/1011. For benchmarks baseret pa regulerede data ber der derfor stilles krav til administratorer om at
anfere deres kilder til data og de forhold, som bevirker, at benchmarket betragtes som et benchmark baseret pa
regulerede data.

Rentebenchmarks og révarebenchmarks skal pd grund af deres sarlige karakter overholde bestemmelserne
i specifikke bilag til forordning (EU) 2016/1011 i stedet for eller i tillaeg til bestemmelserne i naevnte forordnings
afsnit II. Administratorer af sidanne benchmarks ber angive dette forhold i benchmarkerklearingen, siledes at
brugere og potentielle brugere har viden herom.

Administratorer af kritiske benchmarks skal overholde bestemmelserne i en udbygget reguleringsordning, der er
omfattet af forordning (EU) 2016/1011. Det er derfor vigtigt, at brugere og potentielle brugere informeres
korrekt om dette forhold.
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(9)  Hvis et benchmark har karakteristika, som kendetegner forskellige typer af benchmarks, ber de specifikke
bestemmelser i denne forordning for disse forskellige typer af benchmarks finde anvendelse parallelt og i tilleg til
de generelle krav om offentliggarelse, sdledes at brugere og potentielle brugere modtager omfattende oplysninger
om alle benchmarkets karakteristika.

(10) 1 overensstemmelse med proportionalitetsprincippet undgds det ved denne forordning at placere en
uforholdsmessigt stor administrativ byrde pd administratorer af vasentlige og ikkevesentlige benchmarks, idet
der stilles krav om et mere begrenset set oplysninger i benchmarkerkleringen for vaesentlige og ikkevaesentlige
benchmarks.

(11) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(12) Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed har foretaget dbne offentlige heringer om det udkast
til reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle
omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt anmodet interessentgruppen for vaerdipapirer og markeder,
der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1095/2010, om en
udtalelse ().

(13) For at sikre overensstemmelse med den delegerede forordning, som praciserer elementerne i den adfaerdskodeks,
der skal udarbejdes af administratorer af benchmarks, som er baseret pd inputdata fra stillere, er det
hensigtsmaessigt at udsztte anvendelsen af denne delegerede forordning med to méneder —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Generelle krav om offentliggorelse

1. Benchmarkerkleringen skal angive:
a) datoen for erkleeringens offentliggarelse og, hvis det er relevant, datoen for dens seneste ajourforing

b) benchmarkets eller benchmarkenes internationale identifikationsnummer for verdipapirer (ISIN-kode), hvis et sddant
findes; som alternativ kan det for en benchmarkfamilie i erkleringen angives, hvor ISIN-koderne er offentligt
tilgeengelige uden vederlag

¢) om benchmarket eller et benchmark i benchmarkfamilien fastsattes ved brug af bidrag af inputdata

d) hvorvidt benchmarket eller benchmarks i benchmarkfamilien kan betragtes som en af de typer af benchmarks, der er
anfert i afsnit III i forordning (EU) 2016/1011, herunder den sarlige bestemmelse, i kraft af hvilken benchmarket
betragtes som denne type.

2. Benchmarkerkleeringens definition af den markedsmaessige eller gkonomiske realitet skal som minimum omfatte
felgende oplysninger:

a) en generel beskrivelse af den markedsmaessige eller ekonomiske realitet
b) eventuelle geografiske granser for den markedsmassige eller skonomiske realitet

¢) eventuelle andre oplysninger, som administratoren med rimelighed anser for at veare relevante eller nyttige, nir det
drejer sig om at hjelpe brugere eller potentielle brugere af benchmarket med at forstd de relevante karakteristika ved
den markedsmassige eller skonomiske realitet, herunder som minimum felgende elementer, under forudseaetning af at
der foreligger pélidelige data om disse elementer:

i) oplysninger om faktiske eller potentielle deltagere pd markedet
ii) en angivelse af den markedsmessige eller gkonomiske realitets storrelse

3. Benchmarkerkleringens definition af benchmarkets potentielle begreensninger og af de omstendigheder, hvorunder
mélingen af den markedsmassige eller skonomiske realitet kan blive upélidelig, skal som minimum omfatte folgende
oplysninger:

a) en beskrivelse af de omstandigheder, hvorunder administratoren ville mangle tilstreekkelige inputdata til at fastlegge
benchmarket i overensstemmelse med metoden

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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b) hvis det er relevant, en beskrivelse af tilfelde, hvor nejagtigheden og pélideligheden af den metode, der anvendes til
at fastsaette benchmarket, ikke lengere kan sikres, som feks. ndr administratoren anser likviditeten i det
underliggende marked for at vaere utilstreekkelig

¢) eventuelle andre oplysninger, som administratoren med rimelighed anser for at vare relevante eller nyttige, ndr det
drejer sig om at hjelpe brugere eller potentielle brugere til at forstd de omstaendigheder, hvorunder mélingen af den
markedsmassige eller gkonomiske realitet kan blive upélidelig, herunder en beskrivelse af, hvad der kunne vaere en
usadvanlig markedshandelse.

4. Benchmarkerklaringens pracisering af de kontroller og regler, der vedrerer brug af bedemmelser eller udovelse af

sken fra administratorens eller eventuelle stilleres side ved beregning af benchmarket eller benchmarks, skal omfatte en

kort beskrivelse af de enkelte trin i enhver efterfolgende evaluering af brugen af sken sammen med en tydelig angivelse
af den stilling, som den eller de personer, der er ansvarlige for at udfere evalueringerne, beklader.

5. Benchmarkerkleeringens praecisering af procedurerne for revision af metoden skal som minimum omfatte en kort
beskrivelse af procedurerne for offentlig hering om eventuelle vaesentlige andringer af metoden.

6.  Stk. 3, litra ¢), og stk. 5 finder ikke anvendelse pd benchmarkerkleringen:
a) for et vaesentligt benchmark eller

b) for en benchmarkfamilie, som ikke omfatter kritiske benchmarks og ikke udelukkende bestar af ikkeveesentlige
benchmarks.

7. I forbindelse med en benchmarkerklering for et ikkevaesentligt benchmark eller for en benchmarkfamilie, som
udelukkende bestdr af ikkevasentlige benchmarks:

a) finder folgende bestemmelser i denne artikel ikke anvendelse:
i) stk. 2, litra c)
i) stk. 3, litra b) og )
iii) stk. 4 og 5 og

b) kan kravene i stk. 2, litra a) og b), alternativt opfyldes ved at medtage en tydelig henvisning i benchmarkerkleeringen
til et offentliggjort dokument, som indeholder de samme oplysninger og er tilgengeligt uden vederlag.

8. Administratorer kan tilfgje yderligere oplysninger i slutningen af deres benchmarkerkleering, men hvis dette geres
ved at henvise til et offentliggjort dokument med oplysningerne, skal dokumentet veere tilgaengeligt uden vederlag.

Artikel 2
Specifikke krav om offentliggerelse for benchmarks baseret pa regulerede data

For et benchmark baseret pa regulerede data eller, hvis det er relevant, en benchmarkfamilie baseret pé regulerede data
skal benchmarkerkleringen ud over oplysningerne i artikel 1 som minimum anfere folgende i sin beskrivelse af
inputdataene:

a) de kilder til inputdata, der er anvendt

b) for hver kilde, den relevante type, jf. artikel 3, stk. 1, nr. 24), i forordning (EU) 2016/1011.

Artikel 3
Specifikke krav om offentliggerelse for rentebenchmarks

For et rentebenchmark eller, hvis det er relevant, en rentebenchmarkfamilie skal benchmarkerkleringen ud over
oplysningerne i artikel 1 som minimum omfatte folgende oplysninger:

a) en henvisning, som ger brugere opmarksom pé den supplerende reguleringsordning, der finder anvendelse pé
rentebenchmarks, jf. bilag I til forordning (EU) 2016/1011

b) en beskrivelse af de ordninger, der er indfert for at overholde bestemmelserne i naevnte bilag.
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Artikel 4
Specifikke krav om offentliggorelse for rivarebenchmarks

For et rdvarebenchmark eller, hvis det er relevant, en rdvarebenchmarkfamilie skal benchmarkerkleringen ud over
oplysningerne i artikel 1 som minimum:

a) angive, om kravene i afsnit II eller bilag II til forordning (EU) 2016/1011 finder anvendelse pd benchmarket eller
benchmarkfamilien i henhold til nevnte forordnings artikel 19

b) omfatte en begrundelse for, hvorfor henholdsvis afsnit II eller bilag II til naevnte forordning finder anvendelse

¢) i definitionerne af centrale termer medtage en pracis beskrivelse af de kriterier, der definerer den relevante
underliggende fysiske rdvare

d) angive, hvis det er relevant, hvor de begrundelser, som administratoren er forpligtet til at offentliggere i henhold til
punkt 7 i bilag II til neevnte forordning, offentliggores.

Artikel 5
Specifikke krav om offentliggerelse for kritiske benchmarks

For et kritisk benchmark eller, hvis det er relevant, en benchmarkfamilie, som omfatter mindst et kritisk benchmark, skal
benchmarkerkleaeringen ud over oplysningerne i artikel 1 som minimum omfatte fglgende oplysninger:

a) en henvisning, som ger brugere opmarksom pé den udbyggede reguleringsordning, der finder anvendelse pa kritiske
benchmarks i henhold til forordning (EU) 2016/1011

b) en erklering om, hvordan brugere til blive informeret om eventuelle forsinkelser i forbindelse med offentliggerelsen
af benchmarket eller en eventuel fastleggelse af benchmarket pd ny, og om den (forventede) varighed af
foranstaltninger.

Artikel 6
Ajourferinger
Benchmarkerkleringen skal ud over i de tilfalde, der er omhandlet i artikel 27, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU)

2016/1011, ajourferes, ndr oplysningerne i erkleeringen ikke leengere er korrekte eller tilstraekkeligt praecise, og herunder
under alle omstendigheder i folgende tilfaelde:

a) ndr benchmarktypen @ndres

b) ndr der er en veasentlig endring i den metode, der anvendes til at fastlegge benchmarket, eller, hvis benchmarker-
kleeringen er for en benchmarkfamilie, i den metode, der anvendes til at fastlegge et benchmark inden for
benchmarkfamilien.

Artikel 7
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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