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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2021/236
av den 21 december 2020

om indring av tekniska standarder i delegerad férordning (EU) 2016/2251 vad giller de tidpunkter
da vissa riskhanteringsférfaranden borjar gilla for utvixling av sikerheter

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 11.15, och

av foljande skal:

(1) 1 kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/2251 (3 faststills bland annat de riskhanteringsforfaranden,
inbegripet de erforderliga nivder pd och typ av sikerheter och separeringsarrangemang som avses i artikel 11.3 i
forordning (EU) nr 648/2012, som finansiella motparter mdaste ha for utvixling av sikerheter for OTC-
derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart. Genom delegerad forordning (EU) 2016/2251 genomfors
den internationella ram fér utvixling av sikerheter som har beslutats pd global nivd i Baselkommittén for
banktillsyn och Internationella organisationen for virdepapperstillsyn (losco).

(2)  Ménga motparter ingdr fysiskt avvecklade valutaterminskontrakt och fysiskt avvecklade valutaswappkontrakt for att
sdkra sina risker i samband med valutaexponering. Med tanke pd den sérskilda riskprofil dessa kontrakt har och pé
behovet av en mer konsekvent tillimpning av reglerna internationellt, bor for sddana kontrakt den obligatoriska
utvixlingen av tilliggsmarginalsikerheter begrinsas mellan de mest systemviktiga motparterna. Ett permanent
undantag bor inforas for dessa kontrakt nir de ingds med parter som inte ar institut.

(3)  Tenlighet med delegerad férordning (EU) 2016/2251 sker inforandet stegvis under ett antal r, vilket motsvarar den
tidsplan f6r genomforandet som Baselkommittén och Iosco faststillt. Infasningens syfte ar att uppnd ett konsekvent
genomforande pd internationell nivd och dirigenom i mojligaste mén undvika regelarbitrage. Infasningen syftar dven
till att underlitta for motparter att genomfora kraven pa ett proportionerligt och effektivt sitt genom att ge dem
tillrdckligt med tid att anpassa sina interna system och forfaranden, beroende pa vilken motpartskategori de tillhor,
vilken typ av kontrakt det giller och ndr kontraktet ingicks eller var foremal for novation. Slutligen beaktar

() EUTL201,27.7.2012,s. 1.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/2251 av den 4 oktober 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister med avseende pd tekniska
tillsynsstandarder for riskreduceringstekniker for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart (EUT L 340,
15.12.2016,s. 9).
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infasningen i delegerad forordning (EU) 2016/2251 omfattningen och graden av genomférande av de krav for
utvixling av sikerheter som faststillts av Baselkommittén och losco for andra jurisdiktioner, vilket undviker
marknadsfragmentering och sikerstiller likvirdiga forutsittningar for motparter etablerade i unionen. Framfor allt
beviljar delegerad forordning (EU) 2016/2251 mer tid for vissa produkter som inte omfattas av motsvarande krav
pd marginalsikerhet i andra jurisdiktioner.

(4)  Baselkommittén och Iosco har nu dndrat sin tidsplan for genomférandet av kraven pé utvixling av sikerheter for att
sikerstilla att kraven pd marginalsdkerhet kan genomforas pa ett smidigt och vil fungerande sitt pd internationell
niva och, i synnerhet eftersom mindre motparter inte kunde hélla den ursprungliga tidsplanen. Dessutom finns det
fortfarande tredjeldnder dir vissa produkter inte omfattas av motsvarande krav pd marginalsikerhet. Infasningen i
delegerad forordning (EU) 2016/2251 bor darfor anpassas till den dndring av tidsplanen for genomforandet som
Baselkommittén och losco gjort.

(5)  Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten och Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten (de europeiska tillsynsmyndigheterna) har Gvervakat motparternas
framsteg med att genomfora kraven pa initial marginalsikerhet for derivat som inte clearas centralt. De europeiska
tillsynsmyndigheterna dr medvetna om att kravet pa initial marginalsikerhet under den sista genomforandefasen
kommer att gilla ett stort antal enheter for forsta gingen. I syfte att sikerstilla att kraven pd marginalsikerhet kan
genomforas pd ett smidigt och vl fungerande sitt for Baselkommitténs och Ioscos medlemmar och for att undvika
fragmentering av marknaden, bor fristen for genomforandet av kraven pa initial marginalsikerhet forlangas med ett
ar for motparter som har ett aggregerat genomsnittligt teoretiskt belopp for derivat som inte clearas centralt pa
mellan 8 miljarder euro och 50 miljarder euro.

(6)  De europeiska tillsynsmyndigheterna har dven Gvervakat covid-19-utbrottets paverkan pd finansmarknaderna, i
synnerhet vad giller de betydande utmaningar som covid-19 innebar for motparter, inbegripet att personal inte ar
pd plats och att resurser mdste anvindas till att hantera riskerna med den relaterade marknadsvolatiliteten.
Baselkommitténs och loscos ram dndrades dven for att ta hansyn till dessa effekter av covid-19-utbrottet och for att
senareldgga genomforandet av kraven pd initial marginalsikerhet. Den dndringen bor dterspeglas i den tidsplan for
genomforandet som faststills i delegerad forordning (EU) 2016/2251. En sddan ytterligare forlangning av fristen for
genomforandet av kraven pd initial marginalsikerhet skulle innebdra att motparter som har ett aggregerat
genomsnittligt teoretiskt belopp for derivat som inte clearas centralt som overskrider 50 miljarder euro skulle
omfattas av kraven pa initial marginalsikerhet fran och med den 1 september 2021, och att motparter som har ett
aggregerat genomsnittligt teoretiskt belopp for derivat som inte clearas centralt som 6verskrider 8 miljarder euro
skulle omfattas av kraven p4 initial marginalsikerhet frin och med den 1 september 2022.

(7)  Enligt delegerad forordning (EU) 2016/2251 fér bilaterala marginalkrav tillimpas frin ett senare datum i friga om ¢j
centralt clearade OTC-derivatkontrakt som ingds mellan motparter inom samma grupp nir en motpart ar etablerad i
ett tredjeland och den andra motparten ar etablerad i unionen. Det var nodvindigt att senareldgga detta datum for
ikrafttradande for att sikerstilla att sidana OTC-derivatkontrakt inte skulle omfattas av bilaterala marginalkrav
innan en genomforandeakt antagits enligt artikel 13.2 i forordning (EU) nr 648/2012. Trots att mycket arbete lagts
ner pd att analysera tredjelandsjurisdiktioner for att se i vilka fall en sddan genomforandeakt skulle vara befogad, har
hittills endast tvd sddana genomforandeakter antagits enligt artikel 13.2 i férordning (EU) nr 648/2012 i friga om
transaktioner med OTC-derivat som inte clearas centralt. Tillimpningen av bilaterala marginalkrav pd OTC-
derivatkontrakt inom gruppen som inte clearas centralt bor darfor skjutas upp ytterligare for att undvika den
oavsiktliga och skadliga ekonomiska péverkan det skulle ha pa foretag inom unionen om undantaget 16pte ut.

(8)  For att undvika fragmentering av marknaden och garantera likvirdiga forutsittningar for motparter som ar
etablerade i unionen, bor det dven sikerstillas att reglerna om riskhanteringsférfaranden for andra klasser av OTC-
derivat som inte 4r foremdl for motsvarande krav pd marginalsikerhet tillimpas pd ett konsekvent sitt
internationellt. Med tanke p4 att aktieoptioner och indexoptioner i vissa jurisdiktioner inte omfattas av motsvarande
krav pd marginalsakerhet och att det 4r osannolikt, sdrskilt under nuvarande omstandigheter, att de jurisdiktionerna
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pa kort sikt kommer att nidrma sig andra linder i sitt satt att tillimpa reglerna pa de produkterna, bor infasnings-
perioden for de produkterna forlingas. Den lingre infasningsperioden bor gora det mojligt att Gvervaka
regelutvecklingen i andra jurisdiktioner och se till att det finns limpliga regler i unionen for att reducera
motpartsrisken for sidana kontrakt, samtidigt som man tar bort mojligheter till regelarbitrage

(9)  Den 1 februari 2020 blev Forenade kungariket ett tredjeland och unionslagstiftningen upphor att gilla for och i
Forenade kungariket den 31 december 2020. Det krav pd utvixling av sikerheter som foreskrivs i forordning (EU) nr
648/2012 i fraga om OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart tar inte hansyn till méjligheten att
en medlemsstat limnar unionen. De problem som uppstar for parter i ett OTC-derivatkontrakt vars motparter ar
etablerade i Forenade kungariket 4r en direkt foljd av en hindelse utanf6r deras kontroll och kan innebdra att de far
en ogynnsam stillning i forhdllande till andra motparter i unionen. Delegerad forordning (EU) 20162251
faststdller olika tillimpningsdatum for forfaranden for utvixling av sikerheter for ej centralt clearade OTC-
derivatkontrakt, beroende pé vilken kategori av motpart kontrakten har. Motparter kan inte forutse vilken status en
motpart etablerad i Férenade kungariket kan komma att fa eller i vilken utstrdckning den motparten kommer att
kunna fortsitta att tillhandahélla vissa tjanster till motparter som &r etablerade i unionen.

(10) Det kan ddrfor ligga i motparternas intresse att genomfora novation av sina kontrakt och pé si sitt ersitta den
motpart som dr etablerad i Forenade kungariket med en motpart i en medlemsstat. Innan foérordning (EU)
nr 648/2012 och delegerad forordning (EU) 2016/2251 bérjade tillimpas kravdes ingen utvixling av sikerheter for
OTC-derivatkontrakt som inte clearades centralt, och bilaterala transaktioner var dirfor inte kollateraliserade eller
endast kollateraliserade pd frivillig basis. Om motparter skulle vara skyldiga att utvixla sidkerheter till f6ljd av att
deras kontrakt blivit féremal for novation som ett svar pd Forenade kungarikets uttrdde ur unionen 4r det inte
sikert att den andra motparten kan godkdnna novationen. For att sikerstilla en vil fungerande marknad och
likvdrdiga forutsittningar for motparter som ar etablerade i unionen bér motparter ha mojlighet att ersitta
motparter som 4r etablerade i Forenade kungariket med motparter i medlemsstater utan att de, nir det giller dessa
novationsavtal, dr skyldiga att utvixla sikerheter.

(11) Dessutom bor motparter ges tillrickligt lang tid att ersitta sina motparter som &r etablerade i Forenade kungariket.
Det datum dé kravet att utvixla sikerheter kan utlosas for novation av de kontrakten bor darfor skjutas upp.

(12) Delegerad forordning (EU) 2016/2251 bor dirfor dndras i enlighet med detta.

(13) Denna forordning grundar sig pd de forslag till tekniska standarder for tillsyn som de europeiska tillsynsmyn-
digheterna har lagt fram f6r kommissionen.

(14)  Andringarna till delegerad férordning (EU) 2016/2251 utgérs av begrinsade anpassningar av den befintliga rittsliga
ramen i linje med den internationella utvecklingen. Med tanke pa att dndringarna har en begrinsad omfattning och
att det dr brdttom, vore det inte proportionerligt for de europeiska tillsynsmyndigheterna att anordna 6ppna
offentliga samrdd eller analysera de potentiella kostnaderna och fordelarna. Trots detta har de europeiska
tillsynsmyndigheterna begirt ett yttrande fran den bankintressentgrupp som inrittats enligt artikel 37 i Europapar-
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lamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 (), ett yttrande frn den intressentgrupp for forsakring och
aterforsikring och den intressentgrupp for tjanstepensioner som inrittats enlig artikel 37 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1094/2010 (%) och ett yttrande fran den intressentgrupp for virdepapper och marknader
som inrdttats enlig artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 (°).

(15) Marknadsdeltagarna bor fa réttssikerhet sd fort som mojligt sd att de kan forbereda sig pa att uppfylla de krav som
faststalls i férordning (EU) nr 648/2012, vars tillimpning kommer att paverkas av den hir delegerade férordningen,
sarskilt vad giller de krav for vilka den nuvarande tidsgransen nirmar sig. Denna forordning bor darfor trida i kraft
sé snart som mojligt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andring av delegerad forordning (EU) 2016/2251

Delegerad forordning (EU) 2016/2251 ska dndras pé foljande sitt:

1. Foljande artikel ska inforas som artikel 31a:
"Artikel 31a

Behandling av fysiskt avvecklade valutaterminer och fysiskt avvecklade valutaswappar

Genom undantag frdn artikel 2.2 fir motparter i sina riskhanteringsforfaranden ange att tilliggsmarginalsikerhet inte
behover stillas eller samlas in for fysiskt avvecklade valutaterminskontrakt och fysiskt avvecklade valutaswappkontrakt,
om en av motparterna inte 4r ett institut enligt artikel 4.1 punkt 3 i Europaparlamentets och ridets férordning (EU)
nr 575/2013 (*), eller inte skulle riknas som ett sddant institut om den var etablerad i unionen.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och virdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).”

2. Artikel 35 i delegerad férordning (EU) 2016/2251 ska ersittas med foljande:
"Artikel 35

Overgédngsbestimmelser

Motparter som avses i artikel 11.3 i forordning (EU) nr 648/2012 fir fortsitta att tillimpa de riskhanteringsforfaranden
som de anvinder sig av den 18 februari 2021 med avseende pd ej centralt clearade OTC-derivatkontrakt som har ingatts
eller varit foremdl for novation mellan den 16 augusti 2012 och de relevanta tillimpningsdatumen for denna
forordning.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Motparter som avses i artikel 11.3 i forordning (EU) nr 648/2012 fir ocksé fortsitta att tillimpa de riskhanteringsfor-
faranden som de anvinder sig av den 18 februari 2021 i friga om e¢j centralt clearade OTC-derivatkontrakt som

uppfyller samtliga f6ljande villkor:

a) De ¢j centralt clearade OTC-derivatkontrakten har ingétts eller varit foremal f6r novation antingen fore ndgot av de
relevanta tillimpningsdatum for denna forordning som anges i artiklarna 36, 37 och 38 i denna férordning eller
18 februari 2021, beroende pa vilket av dessa som infaller forst.

b) Novationen av de ¢j centralt clearade OTC-derivatkontrakten har som enda syfte att ersitta den motpart som ar
etablerad i Forenade kungariket med en motpart etablerad i en medlemsstat.

¢) De ¢j centralt clearade OTC-derivatkontrakten dr foremal for novation mellan den 1 januari 2021 och det senare av
foljande datum:

i) De relevanta tillimpningsdatumen enligt artiklarna 36, 37 och 38 i denna forordning eller
i) den 1 januari 2022.”
3. Artikel 36 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pd f6ljande satt:
i) Led e ska ersittas med foljande:

”¢) Frdn och med den 1 september 2021, om bdda motparter har, eller ingér i grupper som var och en har, ett
aggregerat genomsnittligt teoretiskt belopp for derivat som inte clearas centralt som overstiger 50 miljarder
euro.”

ii) Foljande led ska liggas till:

”f) Frdn och med den 1 september 2022, om badda motparter har, eller ingdr i grupper som var och en har, ett
aggregerat genomsnittligt teoretiskt belopp for derivat som inte clearas centralt som Gverstiger 8 miljarder
euro.”

b) Ipunkt 2 ska led a ersittas med foljande:

”a) Fran och med den 30 juni 2022, om inget beslut om likvardighet har antagits i enlighet med artikel 13.2 i
forordning (EU) nr 648/2012 for tillimpningen av artikel 11.3 i samma forordning, med avseende pé det
berorda tredjelandet.”

4. Tartikel 37.3 ska led a ersittas med foljande:

"a) Frdn och med den 30 juni 2022, om inget beslut om likvirdighet har antagits i enlighet med artikel 13.2 i
forordning (EU) nr 648/2012 for tillimpningen av artikel 11.3 i samma forordning, med avseende pd det berorda
tredjelandet.”

5. Artikel 38.1 ska ersittas med foljande:

”1. Genom undantag fran artiklarna 36.1 och 37 ska f6r samtliga OTC-derivat som inte clearas centralt och som ar
aktieoptioner eller indexoptioner, de artiklar som avses i artiklarna 36.1 och 37 tillimpas frdn och med den 4 januari
2024
Artikel 2
Ikrafttridande
Denna férordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 21 december 2020.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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