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II
(Nelegislativne akty)
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (E[j) 2021/236
z 21. decembra 2020,
ktorym sa menia technické predpisy stanovené v delegovanom nariadeni (EU) 2016/2251, pokial ide
o naCasovanie zacatia uplatiiovania urcitych postupov riadenia rizik na dcely vymeny kolaterdlu
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

5o zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jiila 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (!), a najma na jeho ¢ldnok 11 ods. 15,

kedZe:

(1)

V delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2016/2251 () sa okrem iného stanovujii postupy riadenia rizik vritane
trovni a druhu kolaterdlu a podmienok oddelovania uvedenych v ¢lanku 11 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012,
ktoré musia mat finan¢né protistrany na vymenu kolaterdlu, pokial ide o ich zmluvy o mimoburzovych derivitoch
nezti¢tovavané centralnou protistranou. Delegovanym nariadenim (EU) 2016/2251 sa vykondva medzindrodny
rdmec pre vymenu kolaterdlu, ktory bol dohodnuty na globélnej Grovni Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad
(BCBS) a Medzindrodnou organiziciou komisii pre cenné papiere (I0SCO).

Mnohé protistrany uzatvaraju fyzicky plnené terminované devizové forwardové a fyzicky plnené devizové swapové
zmluvy s cielom hedZzovat ich rizikd spojené s ich expoziciami voci devizovému riziku. Vzhladom na Specificky
rizikovy profil tychto zmliv a potrebu medzindrodnej regulacnej konvergencie je vhodné obmedzit povinnd
vymenu variatnej marZze pre tieto zmluvy medzi najsystémovej$imi protistranami. Ked sa tieto zmluvy uzatvoria
s neinstituciondlnymi subjektmi, mala by sa pre ne zaviest trvald vynimka.

V delegovanom nariadeni (EU) 2016/2251 sa stanovuje postupné zavadzanie pocas niekolkych rokov, ktoré odrdza
harmonogram implementdcie, na ktorom sa dohodli BCBS a IOSCO. Cielom tohto postupného zavidzania je
zabezpeit medzindrodnii konzistentnost, a tym minimalizovat mozZnosti regulatornej arbitrdZe. Postupné
zavadzanie je zamerané aj na ulahcenie primeranej a G¢innej implementdcie prislusnych poZziadaviek tym, Ze sa
zmluvnym strandm v zdvislosti od kategérie protistrany, druhu zmluvy a ditumu, kedy bola zmluva uzavretd alebo
bola vykonand novicia, poskytne dostato¢ny ¢as na prispdsobenie ich internych systémov a procesov prislusnym

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/2251 zo 4. oktébra 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 6482012 o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych protistranich a archivoch obchodnych tidajov, pokial ide o regulaéné
technické predpisy pre postupy zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré centrdlna protistrana
nezii¢tovala (U. v. EU L 340, 15.12.2016, s. 9).
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poziadavkim. A napokon mozno konstatovat, Ze postupné zavidzanie stanovené v delegovanom nariadeni (EU)
2016/2251 zohladiiuje rozsah a troven implementécie poziadaviek tykajticich sa vymeny kolateralu, na ktorych sa
dohodli BCBS a 10SCO pre iné jurisdikcie, ¢im sa predchadza roztrieStenosti trhu a zabezpecuji sa rovnaké
podmienky pre protistrany usadené v Unii na globélnej trovni. Konkrétne sa v delegovanom nariadeni (EU)
2016/2251 stanovuje viac asu pre urcité produkty, na ktoré sa nevztahuji rovnocenné marzové poziadavky
v inych jurisdikcidch.

(4)  BCBS a IOSCO teraz zmenili svoj harmonogram implementacie poziadaviek tykajicich sa vymeny kolaterdlu tak,
aby podporili bezproblémové a riadne vykondvanie marzovych poziadaviek na medzindrodnej drovni, a to najmi
preto, Ze mensie protistrany neboli schopné dodrzat pévodne pldnovany termin. Okrem toho este stdle existuju
tretie krajiny, v ktorych sa na urité vyrobky nevzfahuji rovnocenné marzové poziadavky. Tdto zmena
harmonogramu implementdcie BCBS a IOSCO by sa preto mala premietnut do postupného zavddzania
stanoveného v delegovanom nariadeni (EU) 2016/2251.

(5)  Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo, Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov
a Eur6psky orgdn pre cenné papiere a trhy (eurdpske organy dohladu) monitorovali pokrok, ktory protistrany
dosiahli pri implementdcii poziadaviek na pociato¢nti marzu pre derivéty, ktoré sa neziictovavaji centrdlne.
Eurépske orgdny dohladu si uvedomuj, Ze v zdvere¢nej fize implementécie sa poZiadavky na pociato¢nd marzu
budi uplatiovat na velky pocet subjektov po prvykrit. V zdujme podpory bezproblémovej a riadnej implementacie
marzovych poziadaviek medzi ¢lenmi BCBS a IOSCO a s ciefom zabrénit roztriestenosti trhu by sa lehota na
implementdciu poZiadaviek na pociatoéni mariu mala predfzit o dalsi rok pre protistrany so sthrnnou
priemernou pomyselnou hodnotou derivatov, ktoré sa nezdctovavaji centrlne, medzi 8 miliardami EUR a 50
miliardami EUR.

(6)  Eurdpske orgdny dohladu takisto monitorovali vplyv Sirenia ochorenia COVID-19 na finan¢né trhy, a to najmi
pokial ide o vyznamné vyzvy, ktoré pre protistrany predstavuje ochorenie COVID-19, vritane presunu
zamestnancov a potreby zacielit zdroje na riadenie rizik spojenych so stvisiacou volatilitou trhu. Rdmec BCBS-
I0SCO sa rovnako upravil s ciefom zohladnit tento vplyv Sirenia ochorenia COVID-19 a odlozit implementaciu
poziadaviek na pociatocni marzu. Tato zmenu treba zohladnif v harmonograme implementdcie stanovenom
v delegovanom nariadeni (EU) 2016/2251. Takéto dalsie predizenie lehoty na implementiciu poZiadaviek na
pociato¢nd marzu by viedlo k tomu, Ze na protistrany so sihrnnou priemernou pomyselnou hodnotou derivatov,
ktoré sa neziictovavaju centrdlne, vy$$ou nez 50 milidrd EUR, by sa vztahovali poZiadavky na pociatoénd marzu od
1. septembra 2021, a na protistrany so sthrnnou priemernou pomyselnou hodnotou derivitov, ktoré sa
nezdctovavaji centrlne, vy$Sou nez 8 milidrd EUR, by sa vztahovali poziadavky na pociatoénd marzu od
1. septembra 2022.

(7)  V delegovanom nariadenf (EU) 2016/2251 sa stanovuje odklad uplatnovania dvojstrannych marzovych poiiadaviek
na zmluvy o OTC derivdtoch, ktoré sa nezictovdvaji centrdlne, uzatvorenych medzi protistranami, ktoré s
sticastou tej istej skupiny, a ak je jedna protistrana usadend v tretej krajine a druha protistrana je usadend v Unii.
Uvedeny datum odkladu uplatiovania bol nevyhnutny na zabezpecenie toho, aby sa na takéto zmluvy o OTC
derivatoch nevztahovali dvojstranné marzové poziadavky pred prijatim vykondvacieho aktu podla ¢lanku 13 ods. 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Napriek dsiliu vynaloZenému na analyzu jurisdikcif tretich krajin, v stvislosti s ktorymi
moze byt takyto Vykonavac1 akt opodstatneny, boli doteraz prijaté len dva takéto vykondvacie akty podla ¢lanku 13
ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 v stvislosti s transakciami s OTC derivatmi, ktoré sa neztétovavajii centralne.
Uplatiiovanie dvo;strannych marzovych poziadaviek na zmluvy o OTC derivatoch, ktoré sa nezdctovavaji
centrdlne, v rdmci skupiny by sa preto malo opit odlozit, aby sa zabrénilo neimyselnému Skodlivému
hospodérskemu vplyvu, ktory by malo uplynutie platnosti uvedenej vynimky na spolo¢nosti z Unie.

(8)  V zdujme zabrdnenia roztriestenosti trhu a zabezpecenia rovnakych podmienok na globdlnej drovni pre protistrany
usadené v Unii by sa mala zabezpecit aj medzinirodn regulacna konvergenc1a p0k1a1 ide o postupy riadenia rizik
pre iné triedy OTC derivdtov, na ktoré sa nevzfahuji rovnocenné marzové poziadavky. Berc do uvahy
predovsetkym skutocnost, Ze v niektorych jurisdikcidch sa na opcie na jednu akciu a opcie na akciové indexy
nevztahuji rovnocenné marzové poziadavky, a Ze je najmd v sicasnej situdcii nepravdepodobné, Ze by tieto
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jurisdikcie ¢oskoro smerovali k vic3ej regulacnej konvergencii, pokial ide o tieto produkty, zaobchddzanie s tymito
produktmi by sa malo dalej zavadzat postupne. Toto dalsie obdobie postupného zavédzania by malo poskytniit cas
na monitorovanie vyvoja v oblasti reguldcie v inych jurisdikcidch a malo by sa nim zabezpecit, aby boli v Unii
zavedené prislu§né poziadavky na zmierfiovanie kredltneho rizika protistrany v stvislosti s takymito zmluvami
a aby sa zdroven nevytvaral priestor pre regulatérnu arbitraz.

(9)  Spojené kralovstvo sa 1. februdra 2020 stalo trefou krajinou a 31. decembra 2020 sa pravo Unie prestane
uplatiiovat na SpOJene krdlovstvo a v Spojenom kralovstve V poziadavke na vymenu kolaterdlu stanovenej
v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, pokial ide o zmluvy o mlmoburzovych (OTC) derivdtoch, ktoré nezdictovdva
centrélna prot1strana sa nezohladnuje eventualita, Ze niektory clensky stat bude chciet z Unie vystapit. Problémy,
ktorym ¢elia strany zmluvy o OTC derivétoch, ktorych protistrany st usadené v Spojenom krélovstve, sd priamym
nasledkom udalosti, ktora je mimo ich kontroly a ktord ich moze znevyhodiiovat oproti inym protistranim v Unii.
V delegovanom nariadeni (EU) 20162251 sa stanovuji odlisné ditumy uplatiiovania postupov na vymenu
kolateralu pre zmluvy o OTC derivatoch, ktoré sa neztétovavaji centrdlne, v zdvislosti od kategérie protistrany
tychto zmliv. Protistrany nedokdzu predvidat, aky Statdt by mohla nadobudniif protistrana usadend v Spojenom
krélovstve, ani to, do akej miery by uvedend protistrana mohla pokracovat v poskytovani urcitych sluzieb
protistranim usadenym v Unii.

(10) 'V snahe riesit tato situdciu protistrany mozno budd chcief vykonat novéciu svojej zmluvy tak, Ze nahradia
protlstranu usadent v Spojenom kralovstve protistranou usadenou v ¢lenskom Stite. Pred uplatiiovanim nariadenia
(EU) ¢. 6482012 a delegovaného nariadenia (EU) 2016/2251 protistrany zmliv o OTC derivatoch, ktoré sa
nezuctovava]u centrdlne, neboli povinné vymienat kolaterdl, a bilaterdlne obchody preto neboli zabezpecené
kolaterdlom alebo boli zabezpecené kolaterdlom dobrovolne. Ak by protistrany boli Povmne vymienat kolateral
v dosledku novécie svojich zmliv s cielom riesit vystdpenie Spojeného krdlovstva z Unie, mozZe sa stat, Ze druhd
protistrana nebude moct s novdciou suhlasit. S cielom zabezpecit bezproblémové fungovanie trhu a rovnaké
podmienky pre protistrany usadené v Unii by protistrany mali mat moznost nahradit protistrany usadené
v Spojenom kralovstve protistranami usadenymi v ¢lenskom §tdte, a to bez toho, aby museli vymienat kolateral vo
vztahu k zmluvdm, pri ktorych bola vykonand novécia.

(11) Protistrandm by sa navyse mal poskytnit dostato¢ny ¢as na to, aby nahradili svoje protistrany usadené v Spojenom
krédlovstve. Datum, od ktorého sa mozZe aktivovat poZiadavka na vymenu kolaterdlu v pripade novécie uvedenych
zmlav, by sa preto mal odlozit.

(12)  Delegované nariadenie (EU) 20162251 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit.

(13) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré eurdpske orgdny dohladu predlozili
Komisii.

(14) Zmeny delegovaného nariadenia (EU) 2016/2251 sii obmedzenymi tpravami existujiceho regulaéného rdmca
v stlade s medzindrodnym vyvojom. Vzhladom na obmedzeny rozsah zmien a naliehavost tejto zéleZitosti by bolo
neprimerané, aby eurdpske organy dohladu uskutocnovali otvorené verejné konzulticie alebo analyzy
potencidlnych stvisiacich ndkladov a prinosov. Eurépske organy dohladu napriek tomu poziadali o stanovisko
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Skupinu zamteresovanych stran v bankovnictve zriadend v stilade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (), Skupinu zainteresovanych strdn v poistovnictve a zaistovnictve a Skupinu
zainteresovanych strdn v dochodkovom poisteni zamestnancov zriadené v silade s ¢lankom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10942010 (%) a Skupinu zainteresovanych strén v oblasti cennych papierov
a trhov zriadent v siilade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ().

(15) Je nevyhnutné ¢o najskor poskytnit dcastnikom trhu pravnu istotu, aby sa mohli primerane pripravit na
dodrziavanie pozmdavxek stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, na uplatiiovanie ktorych bude mat vplyv toto
delegované nariadenie, najmi pokial ide o poziadavky, v stvislosti s ktorymi sa rychlo blizi si¢asnd uplatnitelnd
lehota. Toto nariadenie by preto malo nadobudniit d¢innost ¢o najskar,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmena delegovaného nariadenia (EU) 20162251

Delegované nariadenie (EU) 2016/2251 sa menf takto:

1. Vkladd sa tento ¢ldnok 31a:
,Cldnok 31a

Zaobchddzanie s fyzicky plnenymi terminovanymi devizovymi forwardmi a fyzicky plnenymi devizovymi
swapmi

Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 mézu protistrany vo svojich postupoch riadenia rizik stanovit, Ze sa nevyzaduje zloZenie
alebo vyber varia¢nych marzi v pripade fyzicky plnenych terminovanych devizovych forwardovych zmlav a fyzicky
plnenych devizovych swapovych zmliv, ak jedna z protlstran nie je institdciou v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1
bodu 3 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (¥), alebo ak by sa nekvalifikovala ako takdto
institticia, ak by bola usadend v Unii.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na
tiverové institdcie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EV) ¢. 6482012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1)“.

2. Clanok 35 delegovaného nariadenia (EU) 2016/2251 sa nahrddza takto:
,Cldnok 35

Prechodné ustanovenia

Protistrany uvedené v ¢ldnku 11 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 mozu nadalej uplatiiovat postupy riadenia rizik,
ktoré zaviedli k 18. februdru 2021 pri zmluvich o OTC derivatoch, ktoré sa nezdctovavaji centrdlne a ktoré boli
uzavreté alebo pri ktorych bola vykonand novdcia medzi 16. augustom 2012 a prislusnymi ddtumami uplatiiovania
tohto nariadenia.

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa men a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, 5. 12).

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10942010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Europsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

¢) Narlademe Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie €. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84).



17.2.2021 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 56/5

Protistrany uvedené v &ldnku 11 ods. 3 nariadenia (EU) & 648/2012 mozu nadalej uplatiiovat postupy riadenia rizik,
ktoré zaviedli k 18. februdru 2021 pri zmluvich o OTC derivétoch, ktoré sa nezictovavaji centrdlne a ktoré spliaja
vSetky tieto podmienky:

a) zmluvy o OTC derivdtoch, ktoré sa neztctovavaji centrdlne, boli uzavreté alebo pri nich bola vykonand novécia bud
pred prislusnymi ddtumami uplatiiovania tohto nariadenia, ako sa stanovuje v ¢ldnkoch 36, 37 a 38 tohto
nariadenia, alebo 18. februdra 2021, ¢okolvek nastane skor;

b) novicia zmliv o OTC derivétoch, ktoré sa neziictovavaji centrdlne, sa vykondva na vyhradny tcel nahradenia
protistrany usadenej v Spojenom kralovstve protistranou usadenou v ¢lenskom §tdte;

¢) zmluvy o OTC derivatoch, ktoré sa neziictovavajii centrdlne a pri ktorych sa vykond novécia medzi 1. janudrom
2021 ajednym z nasledujticich ddtumov, ¢okolvek nastane neskor:

i) prislusné ddtumy uplatiiovania stanovené v ¢lankoch 36, 37 a 38 tohto nariadenia alebo
ii) 1.janudr 2022."
3. Clénok 36 sa meni takto:
a) Odsek 1 sa meni takto:
i) Pismeno e) sa nahrddza takto:

»€) od 1. septembra 2021, ak obidve protistrany maja stthrnnd priemernt pomyselnt hodnotu derivatov, ktoré
sa neziitovdvaji centralne, vyssiu ako 50 milidrd EUR, alebo patria do skupin, z ktorych kazdd spina
uvedené kritérium;".

ii) Dopla sa toto pismeno:

of) od 1. septembra 2022, ak obidve protistrany majti sihrnnd priemernti pomyselni hodnotu derivatov, ktoré
sa nezuctovava;u centrélne, vy3siu ako 8 milidrd EUR, alebo patria do skupin, z ktorych kazdé spliia uvedené
kritérium.”

b) Vodseku 2 sa pismeno a) nahrddza takto:

,a) od 30. jina 2022, ak sa neprijalo rozhodnutie o rovnocennosti podla ¢linku 13 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 648/2012 na tcely ¢lanku 11 ods. 3 uvedeného nariadenia vo vztahu k prislusnej tretej krajine;”.

4. V ¢lanku 37 ods. 3 sa pismeno a) nahrddza takto:

,a) od 30.jdna 2022, ak sa neprijalo rozhodnutie o rovnocennosti podla ¢lanku 13 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012
na Gcely ¢ldnku 11 ods. 3 uvedeného nariadenia vo vztahu k prislusnej tretej krajine;“.

5. V ¢lanku 38 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1. Odchylne od ¢ldnku 36 ods. 1 a ¢ldnku 37 sa vo vztahu ku vSetkym OTC derivitom, ktoré sa nezictovavaji
centrdlne a ktoré sii opciami na jednu akciu alebo opciami na akciové indexy, ¢ldnky uvedené v cldnku 36 ods. 1
a ¢lanku 37 uplatiiujii od 4. janudra 2024.
Cldnok 2
Nadobudnutie d¢innosti
Toto nariadenie nadobtida ti¢innost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie.

Toto nariadenie je zavizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych $tatoch.

V Bruseli 21. decembra 2020

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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