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REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2021 / 236 AL COMISIEI
din 21 decembrie 2020

de modificare a standardelor tehnice previzute in Regulamentul delegat (UE) 20162251 in ceea ce
priveste momentul in care vor incepe si se aplice anumite proceduri de gestionare a riscurilor in
scopul schimbului de garantii

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii ('), in special
articolul 11 alineatul (15),

intrucat:

(1)

Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 al Comisiei (%) precizeazd, printre altele, procedurile de gestionare a riscurilor,
inclusiv nivelurile si tipul garantiilor si mecanismelor de segregare mentionate la articolul 11 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012, pe care contrapdrtile financiare trebuie sd le detind pentru schimbul de garantii, in
ceea ce priveste contractele lor derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrald.
Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 pune in aplicare cadrul international pentru schimbul de garantii care a fost
convenit la nivel international de citre Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancard (BCBS) si Organizatia
Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare (IOSCO).

Multe contrapdrti incheie contracte la termen de tip forward pe cursul de schimb decontate prin livrare fizicd si
contracte de swap valutar decontate prin livrare fizicd pentru a-si acoperi riscurile asociate expunerilor lor la riscul
valutar. Avand in vedere profilul de risc specific al acestor contracte si necesitatea unei convergente internationale in
materie de reglementare, este oportun si se restrictioneze schimbul obligatoriu al marjei de variatie pentru
contractele respective intre contrapdrtile cele mai sistemice. Ar trebui introdusd o derogare permanentd pentru
aceste contracte atunci cand sunt incheiate cu o contraparte care nu este o institutie.

Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 prevede o introducere treptatd pe parcursul mai multor ani, care reflectd
calendarul de punere in aplicare convenit de BCBS si IOSCO. Aceastd introducere treptatd vizeazd asigurarea
coerentei internationale si, prin urmare, reducerea la minimum a posibilititilor de arbitraj de reglementare.
Introducerea treptatd vizeazd, de asemenea, facilitarea unei puneri in aplicare proportionale si eficace a cerintelor in
cauzd, acordand contrapirtilor, in functie de categoria din care fac parte, de tipul de contract si de data la care

contractul a fost incheiat sau novat, suficient timp pentru a-si adapta sistemele si procesele interne la cerintele in

() JOL201,27.7.2012,p. 1.

(* Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 al Comisiei din 4 octombrie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele
centrale de tranzactii in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare pentru tehnici de minimizare a riscului pentru contracte
derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o contraparte centrald (JO L 340, 15.12.2016, p. 9).



L 56/2 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 17.2.2021

cauzi. In cele din urmd, introducerea treptatd prevazutd in Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 ia in considerare
domeniul de aplicare si nivelul de punere in aplicare a cerintelor privind schimbul de garantii care au fost convenite
de BCBS si I0SCO pentru alte jurisdictii, evitdnd astfel fragmentarea pietei si asigurdnd conditii de concurentd
echitabile la nivel mondial pentru contrapirtile stabilite in Uniune. In special, Regulamentul delegat (UE)
2016/2251 prevede mai mult timp pentru anumite produse care nu fac obiectul unor cerinte de marji echivalente
in alte jurisdictii.

(4)  In prezent, BCBS si IOSCO si-au modificat calendarul pentru punerea in aplicare a cerintelor privind schimbul de
garantii pentru a sprijini punerea in aplicare fird dificultiti si ordonatd a cerintelor de marji la nivel international si,
in special, din cauza faptului ci contrapirtile mai mici nu au fost in misuri si respecte termenul previzut initial. In
plus, existd incd tdri terte in care anumite produse nu fac obiectul unor cerinte de marjd echivalente. Prin urmare,
aceastd modificare a calendarului de punere in aplicare al BCBS si IOSCO ar trebui sd se reflecte in introducerea
treptatd prevdzutd in Regulamentul delegat (UE) 2016/2251.

(5)  Autoritatea Bancard Europeand, Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale si Autoritatea Europeand
pentru Valori Mobiliare si Piete (AES) au monitorizat progresele inregistrate de contrapdrti in ceea ce priveste
punerea in aplicare a cerintelor de marjd initiald pentru instrumentele financiare derivate care nu sunt compensate
la nivel central. AES sunt constiente de faptul ¢4, in faza finald a punerii in aplicare, cerintele de marjd initiald se vor
aplica pentru prima datd unui numdr mare de entitdti. Pentru a sprijini punerea in aplicare fird dificultati si ordonatd
a cerintelor de marjd in rAndul membrilor BCBS si IOSCO si pentru a evita fragmentarea pietei, termenul pentru
punerea in aplicare a cerintelor de marjd initiald ar trebui prelungit cu incd un an pentru contrapirtile cu o valoare
notionald medie agregatd a instrumentelor financiare derivate care nu sunt compensate la nivel central cuprinsi
intre 8 miliarde EUR si 50 de miliarde EUR.

(6)  AES au monitorizat, de asemenea, impactul pandemiei de COVID-19 asupra pietelor financiare, in special in ceea ce
priveste provocdrile semnificative pentru contrapdrti generate de pandemia de COVID-19, inclusiv regimul de lucru
la distantd pentru personal si necesitatea de a concentra resursele asupra gestiondrii riscurilor asociate volatilitatii
conexe a pietei. Cadrul BCBS-IOSCO a fost, de asemenea, modificat pentru a tine seama de efectele respective ale
pandemiei de COVID-19 si pentru a amana punerea in aplicare a cerintelor privind marja initiald. Modificarea
respectivd trebuie s fie reflectatd in calendarul de punere in aplicare previzut in Regulamentul delegat (UE)
2016/2251. O astfel de prelungire suplimentard a termenului pentru punerea in aplicare a cerintelor de marjd
initiald ar face ca contrapdrtile cu o valoare notionald medie agregatd a instrumentelor financiare derivate care nu
sunt compensate la nivel central care depdseste pragul de 50 de miliarde EUR si facd obiectul cerintelor de marji
initiald incepand cu 1 septembrie 2021, iar contrapdrtile cu o valoare notionald medie agregatd a instrumentelor
financiare derivate care nu sunt compensate la nivel central care depaseste pragul de 8 miliarde EUR si faci obiectul
cerintelor de marji initiald incepand cu 1 septembrie 2022.

(7)  Regulamentul delegat (UE) 20162251 prevede o aménare a datei de aplicare a cerintelor de marji bilaterald pentru
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central incheiate intre contraparti care fac parte
din acelasi grup si atunci cdnd o contraparte este stabilitd intr-o tard tertd, iar cealaltd este stabilitd in Uniune.
Aceastd amanare a datei de aplicare a fost necesard pentru a se asigura c astfel de contracte derivate extrabursiere
nu fac obiectul cerintelor de marjd bilaterald inainte de adoptarea unui act de punere in aplicare in temeiul
articolului 13 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. In pofida eforturilor depuse pentru a analiza
jurisdictiile tarilor terte in legdturd cu care un astfel de act de punere in aplicare poate fi justificat, pand in prezent au
fost adoptate numai doud astfel de acte de punere in aplicare in temeiul articolului 13 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste tranzactiile cu instrumente financiare derivate extrabursiere care nu sunt
compensate la nivel central. Aplicarea cerintelor de marjd bilaterald pentru contractele derivate extrabursiere
intragrup care nu sunt compensate la nivel central ar trebui, prin urmare, si fie améanati in continuare pentru a se
evita impactul economic negativ neintentionat pe care expirarea derogrii respective l-ar avea asupra firmelor din
Uniune.

(8)  Pentru a se evita fragmentarea pietei si pentru a asigura conditii de concurentd echitabile la nivel mondial pentru
contrapdrtile stabilite in Uniune, ar trebui s se asigure, de asemenea, convergenta internationald in materie de
reglementare in ceea ce priveste procedurile de gestionare a riscurilor pentru alte clase de instrumente financiare
derivate extrabursiere care nu fac obiectul unor cerinte de marji echivalent. In special, avand in vedere faptul c4, in
unele jurisdictii, optiunile pe actiuni individuale si optiunile pe indici nu fac obiectul unor cerinte de marjd
echivalentd i ci este putin probabil, in special in contextul actual, ca aceste jurisdictii si adopte in curdnd o mai
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mare convergentd in materie de reglementare in ceea ce priveste produsele respective, ar trebui continuatd
introducerea treptatd a tratamentului acestor produse. Aceastd perioadd extinsd de introducere treptatd ar trebui sd
acorde timpul necesar pentru a monitoriza evolutiile in materie de reglementare din alte jurisdictii si sd asigure
faptul cd in Uniune sunt instituite cerinte adecvate pentru a minimiza riscul de credit al contrapirtii in ceea ce
priveste astfel de contracte, evitindu-se, in acelasi timp, posibilititile de arbitraj de reglementare.

(9)  Regatul Unit a devenit o tara tertd la 1 februarie 2020, iar dreptul Uniunii va inceta sd se aplice Regatului Unit si pe
teritoriul acestuia la 31 decembrie 2020. Cerinta privind schimbul de garantii, prevdzutd in Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, in ceea ce priveste contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o contraparte
centrald, nu tine seama de eventualitatea retragerii unui stat membru din Uniune. Provocirile cu care se confrunti
partile la un contract derivat extrabursier ale cdror contraparti sunt stabilite in Regatul Unit reprezintd o consecintd
directd a unui eveniment pe care nu il pot controla, iar contrapirtile stabilite in Regatul Unit ar putea fi
dezavantajate comparativ cu celelalte contraparti din Uniune. Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 prevede date
diferite de aplicare a procedurilor de schimb de garantii pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt
compensate la nivel central, in functie de categoria in care se incadreazd contrapartea la aceste contracte.
Contrapdrtile nu pot sd prevadi care va fi statutul unei contrapdrti stabilite in Regatul Unit sau in ce mdsurd ar
putea aceastd contraparte si furnizeze, in continuare, anumite servicii contrapdrtilor stabilite in Uniune.

(10) Pentru a aborda aceast situatie, contrapdrtile ar putea dori s isi noveze contractele, inlocuind contrapartea stabilitd
in Regatul Unit cu o contraparte stabiliti intr-un stat membru. Inainte de aplicarea Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 si a Regulamentului delegat (UE) 2016/2251, contrapartile la contractele derivate extrabursiere care
nu erau compensate la nivel central nu aveau obligatia de a face schimb de garantii si, prin urmare, tranzactiile
bilaterale nu erau garantate sau erau garantate in mod optional. In cazul in care contrapdrtilor li s-ar impune
obligatia de a face schimb de garantii ca urmare a novatiei contractelor lor, pentru a aborda consecintele retragerii
Regatului Unit din Uniune, cealaltd contraparte ar putea si nu fie in mésurd si accepte aceastd novatie. Pentru a
asigura buna functionare a pietei si conditii de concurentd echitabile intre contrapartile stabilite in Uniune,
contrapdrtile ar trebui si aibd posibilitatea de a inlocui contrapdrti stabilite in Regatul Unit cu contraparti stabilite
intr-un stat membru, fird a fi obligate si facd schimb de garantii in ceea ce priveste contractele novate.

(11)  In plus, contrapirtilor ar trebui si li se acorde suficient timp pentru a-si inlocui contrapirtile stabilite in Regatul Unit.
Prin urmare, data de la care obligatia de a face schimb de garantii poate fi declansatd pentru novarea contractelor
respective ar trebui amanata.

(12)  Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 ar trebui modificat in consecintd.

(13) Prezentul regulament are la bazd proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de citre AES.

(14) Modificdrile Regulamentului delegat (UE) 2016/2251 reprezintd ajustdri limitate ale cadrului de reglementare
existent, in conformitate cu evolutiile internationale. Avand in vedere domeniul de aplicare limitat al modificarilor si
caracterul urgent al chestiunii, ar fi disproportionat ca AES si organizeze consultiri publice deschise sau sd efectueze
analize ale costurilor si beneficiilor potentiale aferente. Cu toate acestea, AES au solicitat avizul Grupului pértilor
interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al
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Parlamentului European si al Consiliului (), avizul Grupului partilor interesate din domeniul asigurdrilor si
reasigurdrilor si al Grupului partilor interesate din domeniul pensiilor ocupationale, instituite in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 10942010 al Parlamentului European si al Consiliului (*) si avizul Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ().

(15) Este necesar sd se ofere participantilor la piatd securitate juridicd cat mai curand posibil, astfel incat acestia sd se
poatd pregiti in mod adecvat pentru respectarea cerintelor previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, a ciror
aplicare va fi afectatd de prezentul regulament delegat, in special in ceea ce priveste cerintele pentru care termenul
actual aplicabil se apropie rapid. Prin urmare, prezentul regulament trebuie si intre in vigoare in regim de urgent3,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificarea Regulamentului delegat (UE) 2016/2251

Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 se modificd dupd cum urmeaza:

1. Se introduce urmdtorul articol 31a:
LArticolul 31a

Tratamentul contractelor la termen de tip forward pe cursul de schimb decontate prin livrare fizici si al
contractelor de swap valutar decontate prin livrare fizici

Prin derogare de la articolul 2 alineatul (2), contrapirtile pot prevedea in procedurile lor de gestionare a riscurilor ¢ nu
este necesar ca marjele de variatie si fie depuse sau colectate pentru contractele la termen de tip forward pe cursul de
schimb decontate prin livrare fizicd si contractele de swap valutar decontate prin livrare fizicd in cazul in care una
dintre contrapdrti nu este o institutie astfel cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul (3) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (*) sau nu s-ar califica drept o astfel de institutie daci ar fi
stabilitd in Uniune.

(*) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JOL176,27.6.2013,p. 1)

2. Articolul 35 din Regulamentul delegat (UE) 2016/2251 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LJArticolul 35
Dispozitii tranzitorii

Contrapdrtile mentionate la articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pot continua si aplice
procedurile de gestionare a riscurilor care sunt in vigoare la 18 februarie 2021 in ceea ce priveste contractele derivate
extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central incheiate sau novate intre 16 august 2012 si datele relevante de
punere in aplicare a prezentului regulament.

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).

() Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Contrapdrtile mentionate la articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pot, de asemenea, continua si
aplice procedurile de gestionare a riscurilor care sunt in vigoare la 18 februarie 2021 in ceea ce priveste contractele
derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central si care indeplinesc toate conditiile urmdtoare:

(a) contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central au fost incheiate sau novate inainte fie de
datele relevante de aplicare a prezentului regulament, astfel cum se prevede la articolele 36, 37 si 38 din prezentul
regulament sau 18 februarie 2021, oricare dintre acestea intervine mai devreme;

(b) contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central sunt novate in scopul unic de a inlocui o
contraparte stabilitd in Regatul Unit cu o contraparte stabilitd intr-un stat membru;

(c) contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central sunt novate intre 1 ianuarie 2021 si
oricare dintre urmitoarele date, oricare dintre acestea intervine mai tarziu:

(i) datele de aplicare relevante previzute la articolele 36, 37 si 38 din prezentul regulament; sau
(i) 1 ianuarie 2022.”
3. Articolul 36 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) litera (¢) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(€) dela 1 septembrie 2021, in cazul in care ambele contraparti inregistreazd sau apartin unor grupuri care
inregistreazd, fiecare, o valoare notionald medie agregatd a instrumentelor financiare derivate care nu sunt
compensate la nivel central de peste 50 de miliarde EUR;”;

(ii) se adaugd urmdtoarea literd:

,(f) dela 1 septembrie 2022, in cazul in care ambele contraparti inregistreazd sau apartin unor grupuri care
inregistreazd, fiecare, o valoare notionald medie agregatd a instrumentelor financiare derivate care nu sunt
compensate la nivel central de peste 8 miliarde EUR.”;

(b) la alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(a) dela 30 funie 2022, in cazul in care nu a fost adoptatd o decizie privind echivalenta in temeiul articolului 13
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si in scopul articolului 11 alineatul (3) din regulamentul
mentionat in ceea ce priveste tara tertd relevantd;”.

4. La articolul 37 alineatul (3), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(@) de la 30 iunie 2022, in cazul in care nu a fost adoptatd o decizie privind echivalenta in temeiul articolului 13
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si in scopul articolului 11 alineatul (3) din regulamentul
mentionat in ceea ce priveste tara tertd relevantd;”.

5. Laarticolul 38, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Prin derogare de la articolul 36 alineatul (1) si de la articolul 37, in ceea ce priveste toate instrumentele derivate
extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central si care sunt optiuni pe actiuni individuale sau optiuni pe indici,
articolele mentionate la articolul 36 alineatul (1) si la articolul 37 se aplicd de la 4 ianuarie 2024.”
Articolul 2
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 21 decembrie 2020.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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