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II

(Muud kui seadusandlikud aktid)

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2021 / 236,
21. detsember 2020,

millega muudetakse delegeeritud miiruses (EL) 2016/2251 siitestatud tehnilisi standardeid seoses
ajaga, millal hakatakse tagatise vahetamise eesmirgil kohaldama teatavaid riskijuhtimismenetlusi

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (') eriti selle artikli 11 1diget 15,

ning arvestades jargmist:

(1) Komisjoni delegeeritud mdairuses (EL) 2016/2251 () on muu hulgas tipsustatud riskijuhtimismenetlused, sh
mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 Idikes 3 osutatud tagatise tase ja liikk ning eraldamiskord, mida finantssektori
vastaspooltelt ndutakse tagatise vahetamiseks seoses borsiviliste tuletislepingutega, mida ei Kkliirita keskse
vastaspoole kaudu. Delegeeritud midrusega (EL) 2016/2251 rakendatakse tagatise vahetamise rahvusvahelist
raamistikku, mille on tilemaailmsel tasandil kokku leppinud Baseli pangajirelevalve komitee (,Baseli komitee®) ja
Rahvusvaheline Vairtpaberijirelevalve Organisatsioon (IOSCO).

(2)  Paljud vastaspooled s6lmivad fuiisiliselt arveldatavaid valuutaforvardeid ja fuisiliselt arveldatavaid vilisvaluuta
vahetustehinguid, et maandada oma valuutariski positsioonidega seotud riske. Pidades silmas nende lepingute erilist
riskiprofiili ja vajadust rahvusvahelise digusnormide ldhendamise jirele, on asjakohane piirata kdige siisteemsemate
vastaspoolte vaheliste lepingute puhul variatsioonitagatise kohustuslikku vahetamist. Nende lepingute suhtes tuleks
kehtestada alaline erand, kui need on sdlmitud asutusega, mis ei ole krediidiasutus voi investeerimisithing.

(3)  Delegeeritud midrusega (EL) 2016/2251 nahakse ette mitmeaastane iileminekuperiood, mis vastab Baseli komitee ja
I0SCO vahel kokku lepitud rakendamise ajakavale. Uleminekuperioodi eesmirk on tagada rahvusvaheline iihtsus ja
sellega vihendada digusliku arbitraazi vdimalusi. Uleminekuperioodi eesmérk on ka hlbustada asjaomaste nduete
proportsionaalset ja tulemuslikku rakendamist, andes vastaspooltele olenevalt vastaspoole kategooriast, lepingu
liigist ja ajast, mil leping sdlmiti vdi uuendati, piisavalt acga, et kohandada oma sisesiisteeme ja -protsesse vastavate
nduetega. Lisaks vOetakse delegeeritud méddrusega (EL) 2016/2251 ette ndhtud tileminekuperioodi puhul arvesse

() ELTL201,27.7.2012,1k 1.

(*) Komisjoni 4. oktoobri 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2016/2251, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust
(EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, mis késitlevad riskimaandamismeetmeid borsiviliste tuletislepingute puhul, mida ei kliirita keskse vastaspoole
kaudu (ELT L 340, 15.12.2016, k 9).
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Baseli komitee ja IOSCO poolt teiste jurisdiktsioonide jaoks kokku lepitud tagatise vahetamise nduete kohaldamisala
ja rakendamise taset, viltides seelabi turu killustatust ja tagades liidus asutatud vastaspooltele iilemaailmselt vordsed
tingimused. Eelkdige on delegeeritud méddrusega (EL) 2016/2251 ette ndhtud rohkem aega teatavatele toodetele,
mille suhtes ei kohaldata teistes jurisdiktsioonides samavaarseid vdimendustagatise ndudeid.

(4)  Baseli komitee ja IOSCO on niiiidd muutnud tagatise vahetamise nduete rakendamise ajakava, et toetada vdimendus-
tagatise nduete sujuvat ja nduetekohast rakendamist rahvusvahelisel tasandil, eelkdige seetdttu, et viiksemad
vastaspooled ei suutnud algselt kavandatud tdhtajast kinni pidada. Lisaks on endiselt kolmandaid riike, kus ei
kohaldata teatavate toodete suhtes samavairseid voimendustagatise ndudeid. Kdnealune muudatus Baseli komitee ja
I0SCO rakendamise ajakavas peaks seetdttu kajastuma delegeeritud mairuses (EL) 2016/2251 ette ndhtud
tleminekuperioodis.

(5)  Euroopa Pangandusjirelevalve, Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve ning Euroopa Vaartpaberitu-
rujirelevalve (,Euroopa jirelevalveasutused“) on jilginud edusamme, mida vastaspooled on teinud mittekeskselt
kliiritavate tuletisinstrumentide alustamise tagatise nduete rakendamisel. Euroopa jirelevalveasutused on teadlikud,
et rakendamise viimases etapis kohaldatakse alustamise tagatise ndudeid suure hulga itksuste suhtes esimest korda.
Selleks et toetada voimendustagatise nduete sujuvat ja nduetekohast rakendamist Baseli komitee ja IOSCO liikmete
seas ning viltida turu killustatust, tuleks pikendada alustamise tagatise nduete rakendamise tahtaega iihe aasta vorra
vastaspoolte puhul, kelle mittekeskselt kliiritavate tuletisinstrumentide tinglik koguvéirtus on 8-50 miljardit eurot.

(6)  Euroopa jirelevalveasutused on jilginud ka COVID-19 pandeemia mdju finantsturgudele, eclkdige seoses
mirkimisvéirsete probleemidega, mida COVID-19 on vastaspooltele pdhjustanud, sh to6tajate imberpaigutamine
ja vajadus suunata ressursse turu volatiilsusega seotud riskide juhtimisele. Samuti muudeti Baseli komitee ja I0SCO
raamistikku, et votta arvesse COVID-19 pandeemia mdju ja liikata edasi alustamise tagatise nduete rakendamine.
See muudatus peab kajastuma delegeeritud mairuses (EL) 2016/2251 sdtestatud rakendamise ajakavas. Selline
alustamise tagatise nduete rakendamise tihtaja edasilikkamine tooks kaasa selle, et vastaspoolte suhtes, kelle
mittekeskselt kliiritavate tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvéirtus on iile 50 miljardi euro, kohaldatakse
alustamise tagatise ndudeid alates 1. septembrist 2021, ning vastaspoolte suhtes, kelle mittekeskselt kliiritavate
tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvaartus on iile 8 miljardi euro, kohaldatakse alustamise tagatise ndudeid
alates 1. septembrist 2022.

(7)  Delegeeritud maaruses (EL) 2016/2251 on satestatud, et kui vastaspooled kuuluvad samasse konsolideerimisgruppi
ning iiks vastaspool on asutatud kolmandas riigis ja teine liidus, liikatakse edasi nende vastaspoolte vahel sdlmitud
mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute suhtes kohaldatavate kahepoolsete voimendustagatise nduete
kohaldamise kuupéev. Kohaldamise alguskuupieva edasilikkamine oli vajalik tagamaks, et selliste borsivliste
tuletislepingute suhtes ei kohaldataks kahepoolseid voimendustagatise ndudeid enne mairuse (EL) nr 648/2012
artikli 13 1oike 2 kohase rakendusakti vastuvotmist. Hoolimata joupingutustest, mida on tehtud selliste kolmandate
riikide jurisdiktsioonide analiiiisimiseks, mille puhul selline rakendusakt v6ib olla digustatud, on mdairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 13 Idike 2 kohaselt vastu vdetud ainult kaks sellist rakendusakti, mis késitlevad mittekeskselt
kliiritavaid tehinguid borsiviliste tuletisinstrumentidega. Seepirast tuleks kahepoolsete véimendustagatise nduete
kohaldamist grupisiseste mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute suhtes edasi liikata, et viltida
soovimatut kahjulikku majanduslikku mdju, mida konealuse erandi kehtivuse Idppemine avaldaks liidu
driithingutele.

(8)  Selleks et viltida turu killustatust ja tagada liidus asutatud vastaspooltele iilemaailmselt vordsed tingimused, tuleks
tagada ka rahvusvaheline digusnormide ldhendamine seoses riskijuhtimismenetlustega muude borsiviliste tuletisins-
trumentide liikide puhul, mille suhtes ei kohaldata samavairseid vdimendustagatise ndudeid. Eelkdige tunnistades
asjaolu, et mones jurisdiktsioonis ei kohaldata iihe aktsia aktsiaoptsioonide ja indeksioptsioonide suhtes
samavairseid vdimendustagatise ndudeid ning et eriti praeguses olukorras on ebatdendoline, et need
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jurisdiktsioonid liiguvad varsti nende toodete puhul digusnormide ldhendamise suunas, tuleks nende toodete
kasitlemisel kasutada tiiendavat iileminekuperioodi. Niisugune tdiendav iileminekuperiood peaks andma aega
regulatiivse arengu jalgimiseks muudes jurisdiktsioonides ja tagama, et liidus on asjakohased nduded vastaspoole
krediidiriski maandamiseks seoses selliste lepingutega, ning samal ajal aitama valtida diguslikku arbitraazi.

(9)  Uhendkuningriigist sai 1. veebruaril 2020 kolmas riik ning liidu diguse kohaldamine Uhendkuningriigi suhtes ja
Uhendkuningriigis 16peb 31. detsembril 2020. Mééruses (EL) nr 648/2012 sitestatud ndue vahetada tagatisi selliste
borsiviliste tuletislepingute puhul, mida ei kliirita keskse vastaspoole kaudu, ei arvesta vdimalusega, et mdni
litkmesriik astub liidust valja. Selliste borsivaliste tuletislepingute poolte probleemid, mille vastaspooled on asutatud
Uhendkuningriigis, on otseselt tingitud siindmusest, mis ei ole nende kontrolli all ja v&ib seada nad teiste liidus
tegutsevate vastaspooltega vorreldes ebasoodsamasse olukorda. Delegeeritud médrusega (EL) 2016/2251 on
mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute puhul tagatise vahetamise korra kohaldamiseks ette nihtud
erinevad kuupidevad, mis olenevad lepingu vastaspoole kategooriast. Vastaspooled ei saa prognoosida, milline on
Uhendkuningriigis asutatud vastaspoole staatus tulevikus vai millises ulatuses saaks see vastaspool jitkata teatavate
teenuste osutamist liidus asutatud vastaspooltele.

(10) Selle olukorra lahendamiseks vdivad vastaspooled soovida lepingut uuendada, asendades Uhendkuningriigis
asutatud vastaspoole liitkmesriigis asutatud vastaspoolega. Enne méiruse (EL) nr 648/2012 ja delegeeritud médaruse
(EL) 2016/2251 kohaldamist ei olnud mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute vastaspooltel tagatise
vahetamise kohustust ning seetdttu ei olnud kahepoolsed tehingud tagatud voi olid tagatud vabatahtlikult. Kui
vastaspooled oleksid Uhendkuningriigi liidust véljaastumisest tingitud lepingute uuendamise korral kohustatud
tagatisi vahetama, ei pruugi teisel vastaspoolel olla voimalik uuendamisega ndustuda. Selleks et tagada turu
torgeteta toimimine ja vordsed tingimused liidus asutatud vastaspooltele, peaks vastaspooltel olema voimalik
asendada Uhendkuningriigis asutatud vastaspooled liikmesriigis asutatud vastaspooltega, ilma et nad oleksid
kohustatud kdnealuste uuendatavate lepingute puhul tagatisi vahetama.

(11) Lisaks tuleks vastaspooltele anda piisavalt aega Uhendkuningriigis asutatud vastaspoolte asendamiseks. Seetdttu
tuleks edasi litkata kuupdev, millest alates voib tagatise vahetamise kohustuse nende lepingute uuendamiseks
kiivitada.

(12) Seepdrast tuleks delegeeritud mairust (EL) 2016/2251 vastavalt muuta.

(13) Kdesolev mairus pohineb Euroopa jirelevalveasutuste poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndul.

(14) Delegeeritud maaruse (EL) 2016/2251 muudatused kujutavad endast kehtiva digusraamistiku piiratud kohandamist
vastavalt rahvusvahelisele arengule. Véttes arvesse muudatuste piiratud ulatust ja kiisimuse kiireloomulisust, oleks
ebaproportsionaalne, kui Euroopa jérelevalveasutused korraldaksid avalikud konsultatsioonid voi analuiisiksid
voimalikke seonduvaid kulusid ja kasu. Euroopa jirelevalveasutused on siiski kiisinud arvamust Euroopa
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Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 1093/2010 () artikli 37 kohaselt loodud pangandussektori sidusrithmade
kogult, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 1094/2010 (%) artikli 37 kohaselt loodud kindlustuse ja
edasikindlustuse sidusrithmade kogult ja to6andjapensionide sidusriihmade kogult ning Euroopa Parlamendi ja
néukogu maaruse (EL) nr 1095/2010 () artikli 37 kohaselt loodud védrtpaberituru sidusrithmade kogult.

(15) Turuosalistele tuleb vdimalikult kiiresti tagada diguskindlus, et nad saaksid piisavalt valmistuda nduete tditmiseks,
mis on sidtestatud madruses (EL) nr 648/2012, mille kohaldamist kiesolev delegeeritud mairus mdjutab, eelkdige
seoses nduetega, mille suhtes praegu kohaldatav tihtaeg hakkab kitte jdudma. Kédesolev miidrus peaks seetdttu
joustuma kiiremas korras,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Delegeeritud miiruse (EL) 2016/2251 muutmine

Delegeeritud madrust (EL) 2016/2251 muudetakse jargmiselt:

1) lisatakse jargmine artikkel 31a:
JArtikkel 31a

Fiiiisiliselt arveldatavate valuutaforvardite ja fiiisiliselt arveldatavate vilisvaluuta vahetustehingute
kasitlemine

Erandina artikli 2 1dikest 2 voivad liidus asutatud vastaspooled niha riskijuhtimismenetlustes ette, et variatsioonitagatisi
ei nduta fuisiliselt arveldatavate valuutaforvardite ja fiiiisiliselt arveldatavate vilisvaluuta vahetustehingute puhul, kui
tiks vastaspooltest ei ole Euroopa Parlamendi ja néukogu mdéiruse (EL) nr 575/2013 (*) artikli 4 1dike 1 punktis 3
médratletud krediidiasutus voi investeerimisithing voi ei kvalifitseeruks krediidiasutuseks voi investeerimisithinguks,
kui ta oleks asutatud liidus.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimi-
sithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176,
27.6.2013, 1k 1).%

2) delegeeritud méddruse (EL) 2016/2251 artikkel 35 asendatakse jirgmisega:
JArtikkel 35

Uleminekusitted

Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ikes 3 osutatud vastaspooled vdivad 18. veebruaril 2021 kehtinud riskijuhtimis-
menetluste kohaldamist jitkata 16. augustist 2012 kuni kéesoleva mairuse asjaomaste kohaldamiskuupéevadeni
solmitud voi uuendatud mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute suhtes.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT
L 331,15.12.2010, 1k 12).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, lk 48).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mairus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELTL 331, 15.12.2010, lk 84).
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Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ikes 3 osutatud vastaspooled vdivad 18. veebruaril 2021 kehtinud riskijuhtimis-
menetluste kohaldamist jétkata selliste mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute suhtes, mis vastavad koigile
jargmistele tingimustele:

a) mittekeskselt kliiritavad borsivilised tuletislepingud on sdlmitud vdi uuendatud enne itht kdesoleva mdairuse
asjaomast kohaldamiskuupieva, mis on sitestatud kidesoleva madruse artiklites 36, 37 ja 38, voi enne 18. veebruari
2021, olenevalt sellest, milline kuupéev on varasem;

b) mittekeskselt Kliiritavate borsiviliste tuletislepingute uuendamise ainus eesmirk on asendada Uhendkuningriigis
asutatud vastaspool liikmesriigis asutatud vastaspoolega;

¢) mittekeskselt kliiritavad borsivilised tuletislepingud uuendatakse ajavahemikus 1. jaanuarist 2021 kuni itheni
jargmistest kuupidevadest, olenevalt sellest, milline on hilisem:

i) kéesoleva miiruse artiklites 36, 37 ja 38 sitestatud asjakohased kohaldamiskuupéevad véi
ii) 1.jaanuar 2022.%

artiklit 36 muudetakse jirgmiselt:

a) 1diget 1 muudetakse jargmiselt:
i) punkt e asendatakse jirgmisega:

,€) alates 1. septembrist 2021, kui molema vastaspoole mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisins-
trumentide keskmine tinglik koguviéirtus on iile 50 miljardi euro v&i kui mélemad vastaspooled kuuluvad
konsolideerimisgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik
koguvdirtus on iile 50 miljardi euro;*;

ii) lisatakse jargmine punkt:

of) alates 1. septembrist 2022, kui mdlema vastaspoole mittekeskselt kliiritavate borsivliste tuletisinstrumentide
keskmine tinglik koguvédrtus on iile 8 miljardi euro vdi kui mélemad vastaspooled kuuluvad konsolideeri-
misgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine  tinglik
koguviirtus on iile 8 miljardi euro.”

b) ldike 2 punkt a asendatakse jargmisega:

,a) kui asjaomase kolmanda riigi suhtes ei ole maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ike 3 kohaldamisel vdetud
kdnealuse maaruse artikli 13 1dike 2 kohaselt vastu samavaarsust ksitlevat otsust, alates 30. juunist 2022;%

artikli 37 16ike 3 punkt a asendatakse jargmisega:

,a) kui asjaomase kolmanda riigi suhtes ei ole mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11 Idike 3 kohaldamisel vdetud
kdnealuse maaruse artikli 13 16ike 2 kohaselt vastu samavaarsust ksitlevat otsust, alates 30. juunist 2022;%

artikli 38 15ige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Erandina artikli 36 ldikest 1 ja artiklist 37 kohaldatakse koigi mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisins-
trumentide puhul, mis on aktsiaoptsioonid vdi indeksioptsioonid, artikli 36 15ikes 1 ja artiklis 37 osutatud artikleid
alates 4. jaanuarist 2024.

Artikkel 2

Joustumine

Kéesolev maarus joustub jirgmisel pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdigis litkmesriikides.

Briissel, 21. detsember 2020

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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