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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2021/236
ze dne 21. prosince 2020,

kterym se méni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251,
pokud jde o lhiitu, od kdy se za¢nou uplatiiovat nékteré postupy fizeni rizik za dcelem vymény
kolaterilu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,
tstfednich protistrandch a registrech obchodnich tdajii (), a zejména na ¢l. 11 odst. 15 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto diivodim:

(1)  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 (%) stanovi mimo jiné postupy Fizeni rizik, v¢etné tirovni
a typu kolaterdlu a zptsobt jeho oddéleni, jak je uvedeno v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 6482012, které musi
finan¢ni smluvni strany mit za tcelem vymeény kolaterdlu, pokud jde o jejich OTC derivitové smlouvy, jejichZ
clearing neprovadi ustfedni protistrana. Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 provadi mezindrodni
ramec pro vyménu kolaterdlu, ktery byl schvilen na celosvétové Grovni Basilejskym vyborem pro bankovni dohled
a Mezindrodni organizaci komis{ pro cenné papiry (I0SCO).

(2)  Mnoho smluvnich stran uzavird fyzicky vypofaddvané smlouvy o ménovych forwardech a fyzicky vypofdddvané
smlouvy o ménovych swapech k zajisténi rizik spojenych s jejich expozicemi vii¢i ménovému riziku. Vzhledem ke
zvla$tnimu rizikovému profilu téchto smluv a nutnosti mezindrodniho sblizovani regula¢niho rémce je vhodné
omezit povinnou vyménu varia¢nich marZzi u téchto smluv mezi nejsystémovéjsimi smluvnimi stranami. U smluv
uzavienych s jinymi subjekty nezZ institucemi by méla byt zavedena trvald vyjimka.

(3)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 stanovi postupné zavadéni po dobu nékolika let, coz odrdzi
harmonogram provadéni schvéleny Basilejskym vyborem pro bankovni dohled a organizaci I0SCO. Postupné
zavadéni md zajistit mezindrodni konzistentnost, a tudiz omezit moZnosti regulatorn{ arbitrdZe na minimum.
Postupné zavadéni md rovnéZz usnadnit pfiméfené a G¢inné uplatiiovani doty¢nych pozadavki tim, Ze smluvnim
strandm je v zdvislosti na kategorii smluvni strany, typu smlouvy a dobé uzavieni ¢ obnoveni smlouvy poskytnut
dostatek Casu na prizptisobeni jejich internich systémi a procestt dotyénym pozadavkiim. Postupné zavadéni

() Uf. vést. L 201,27.7.2012,s. 1.

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 ze dne 4. fijna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivdtech, dstfednich protistrandch a registrech obchodnich tidajd, pokud jde o regula¢ni technické
normy pro techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana (UF. vést. L 340,
15.12.2016,s. 9).
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stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 zohlediiuje rovnéZ rozsah a troven uplatiiovani
pozadavka tykajicich se vymény kolaterdlu, jez schvilily Basilejsky vybor pro bankovni dohled a organizace IOSCO
pro ostatni jurisdikce, coz zamezi roztii$ténosti trhit a pro smluvni strany usazené v Unii zajisti roviné podminky po
celém svété. Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 poskytuje zejména vice ¢asu u ur¢itych produktd, na

néZ se v ostatnich jurisdikcich rovnocenné marzové pozadavky nevztahuji.

(4)  Basilejsky vybor pro bankovni dohled a organizace IOSCO nyni harmonogram zavadéni pozadavka tykajicich se
vymény kolaterdlu pozménily na podporu bezproblémového a fidného uplatiiovani marzovych pozadavki na
mezindrodni Grovni, zejména z toho divodu, Ze mensi smluvni{ strany nejsou s to piivodné stanovenou lhatu
dodrzet. Mimoto dosud existuji tfeti zemé, v nichZz se na nékteré produkty nevztahuji rovnocenné marzové
pozadavky. Zména harmonogramu provddéni ze strany Basilejského vyboru pro bankovni dohled a organizace
I0SCO by se méla tudiz odrazit v postupném zavadéni, které je stanoveno v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2016/2251.

(5)  Evropsky orgdn pro bankovnictvi, Evropsky orgdn pro poji§tovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy (déle jen ,evropské orgdny dohledu®) sledovaly pokrok, jehoz smluvni strany dosahly
pii zavddéni pozadavkil na pocatecni marzi u derivétd, jejichZ clearing neprovadi ustfedni protistrana. Evropské
organy dohledu si jsou védomy toho, Ze v posledni fizi provadéni se budou pozadavky na pocdtecni marZi
vztahovat na vysoky pocet subjekti poprvé. Aby se podpofilo bezproblémové a fddné uplatiiovani marzovych
pozadavki mezi ¢leny Basilejského vyboru pro bankovni dohled a organizace I0SCO a aby se zabrdnilo
rozti§ténosti trhd, méla by byt lhita pro zavedeni poZadavki na pocdteni marzi v ptipadé smluvnich stran se
souhrnnou pramérnou pomyslnou hodnotou derivatl, u nichZ se neprovadi centralni clearing, v rozmezi od 8
miliard EUR do 50 miliard EUR, prodlouzena o dalsi rok.

(6)  Evropské orgdny dohledu sledovaly rovnéz dopad rozsifeni onemocnéni COVID-19 na finanéni trhy, zejména co se
tykd vyznamnych problémd, jez pro smluvni strany pfedstavuje pandemie COVID-19, véetné piemisténi
zaméstnancll a nutnosti zaméfit zdroje na fizeni rizik spojenych se souvisejici volatilitou trhu. Rdmec stanoveny
Basilejskym vyborem pro bankovni dohled a organizaci IOSCO byl pozménén rovnéz za tucelem zohlednéni
dopadt roziifeni onemocnéni COVID-19 a odkladu uplatiiovani poZadavkd na pocate¢ni marzi. Tuto zménu je
tieba zohlednit v harmonogramu provadéni stanoveném v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251.
Takovéto dalsi prodlouZeni lhiity pro zavedeni poZadavki na pocate¢ni marzi povede k tomu, Ze by se na smluvni
strany se souhrnnou primérnou pomyslnou hodnotou derivatd, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, vys3si nez
50 miliard EUR vztahovaly pozadavky na pocateéni marzi od 1. zdf{ 2021 a u smluvnich stran se souhrnnou
pramérnou pomyslnou hodnotou derivats, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, vy3si nez 8 miliard EUR by se
pozadavky na pocate¢ni marzi uplatiiovaly od 1. zat{ 2022.

(7)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 stanovi pozdg&jsi datum uplatiovani dvoustrannych marzovych
pozadavkd u OTC derivitovych smluv, u nichz se neprovadi centrilni clearing a které byly uzavieny mezi
smluvnimi stranami, jeZ jsou soucdsti téze skupiny, pfi¢emz jedna smluvni strana je usazena ve tieti zemi a druhd
smluvni strana je usazena v Unii. Toto pozdgjsi datum uplatiiovani bylo nezbytné, aby se zajistilo, Ze tyto OTC
derivatové smlouvy nebudou podléhat dvoustrannym marzovym pozadavkim pied pfijetim provddéciho aktu
podle ¢l. 13 odst. 2 naf{zeni (EU) ¢. 648/2012. Navzdory asili vynaloZenému na analyzu jurisdikei tfetich zemi,
s ohledem na néz by takovyto provadéci akt mohl byt opodstatnény, byly ve vztahu k OTC derivitovym smlouvdm,
u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, doposud pfijaty pouze dva takovéto provadéci akty podle ¢l. 13 odst. 2
nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Uplatiovéani dvoustrannych marzovych pozadavk na OTC derivatové smlouvy uvnitf
skupiny, u nichZ se neprovadi centralni clearing, by proto mélo byt déle odlozeno, aby se zamezilo nechténému
$kodlivému hospodaiskému dopadu, ktery by skonceni platnosti této vyjimky mélo pro podniky v Unii.

vy

(8)  Aby se zamezilo roztfiSténosti trhii a aby se pro smluvni strany usazené v Unii zajistily rovné podminky po celém
svété, mélo by byt zajisténo rovnéZ mezindrodni sblizovani regula¢niho rdmce, co se tykd postupt Fizeni rizik
u ostatnich kategorii OTC derivatd, na néz se rovnocenné marzové pozadavky nevztahuji. Zejména na zdkladé
uzndni skutecnosti, Ze se v nékterych jurisdikcich na opce na jednotlivé akcie nebo indexové opce nevztahuji
rovnocenné marzové pozadavky a Ze je nepravdépodobné (zejména ve stavajici situaci), Ze se tyto jurisdikce brzy
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piikloni k vétsimu sblizovan{ regula¢ntho rdmce, pokud jde o tyto produkty, by mélo byt zachdzeni s témito
produkty zavadéno delsi dobu. Toto delsi obdobi postupného zavadéni by mélo poskytnout ¢as na sledovéni vyvoje
regula¢niho rdmce v ostatnich jurisdikcich a mélo by zajistit, aby byly v Unii s ohledem na tyto smlouvy zavedeny
vhodné pozadavky ke zmirnéni tivérového rizika protistrany, pficemz se zdroveil zabrani moznosti regulatorni
arbitréze.

(9)  Spojené kralovstvi se dne 1. tinora 2020 stalo tfet{ zemi a pravo Unie pfestane pro Spojené krdlovstvi a ve Spojeném
krélovstvi platit dne 31. prosince 2020. Pozadavek na vyménu kolaterdlu stanoveny v nafizeni (EU) ¢. 648/2012
u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovadi ustfedni protistrana, nezohlediiuje moznost, Ze néjaky
Clensky stat z Unie vystoupi. Komplikace vyplyvajici pro strany OTC derivatové smlouvy, jejiz smluvni strany jsou
usazeny ve Spojeném krélovstvi, jsou pfimym disledkem uddlosti, kterd je mimo jejich kontrolu a mdze je
znevyhodnit oproti jinym smluvnim strandm v Unii. Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 stanovi
riznd data pouzitelnosti postupl pro vyménu kolaterdlu u OTC derivatovych smluv, u nichZ se neprovadi centrdlni
clearing, v zdvislosti na kategorii smluvni strany u téchto smluv. Smluvni strany nemohou pfedvidat, jaky by mohl
byt do budoucna status smluvni strany usazené ve Spojeném kralovstvi nebo nakolik by tato smluvni strana mohla
smluvnim strandm usazenym v Unii nadale poskytovat urcité sluzby.

(10)  Smluvni strany se mohou rozhodnout tuto situaci vyfesit obnovenim (novaci) své smlouvy, v jejimz ramci smluvni
stranu usazenou ve Spojeném krdlovstvi nahradi smluvni stranou v ¢lenském stdté. NeZz se nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 staly pouzZitelnymi, neplatila pro smluvni strany
OTC derivatovych smluv, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, povinnost vymeény kolaterdlu, a dvoustranné
obchody byly tudiz nezajistény nebo byly zajistény na dobrovolném zdkladé. Pokud by smluvni strany musely
vyménit kolaterdl v dasledku obnoveni svych smluv, aby se zohlednilo vystoupeni Spojeného kralovstvi z Unie,
mohlo by dojit k tomu, Ze by druhd smluvni strana nebyla s to s obnovenim souhlasit. V zdjmu zajisténi hladkého
fungovani trhu a rovnych podminek mezi smluvnimi stranami usazenymi v Unii by smluvni strany mély mit
moznost nahradit smluvni strany usazené ve Spojeném krdlovstvi smluvnimi stranami, které jsou usazeny
v ¢lenském stdté, aniz by ve vztahu k uvedenym obnovenym smlouvdm musely vyménit kolateral.

(11) Smluvnim strandm by mél byt mimoto poskytnut dostatek ¢asu na nahrazeni jejich smluvnich stran, které jsou
usazeny ve Spojeném krdlovstvi. Datum, k némuz by mohl vzniknout pozadavek na vyménu kolaterdlu pii
obnoven{ téchto smluv, by tudiz mélo byt odlozeno.

(12) Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

(13) Toto nafizeni vychdzi z navrhu regula¢nich technickych norem predlozenych Komisi evropskymi organy dohledu.

(14) Zménami nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 jsou omezené tpravy stdvajictho regula¢niho rdmce
v souladu s mezindrodnim vyvojem. Vzhledem k omezenému rozsahu zmén a naléhavosti dané véci by bylo
neptimétené, kdyby evropské orginy dohledu uskutecnily oteviené vefejné konzultace nebo provedly analyzy
moznych souvisejicich ndkladl a p¥inost. Evropské orgdny dohledu nicméné pozidaly o stanovisko skupinu
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subjektl plisobicich v bankovnictvi zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1093/2010 (), skupinu subjektti plisobicich v oblasti pojisténi a zajisténi a skupinu subjektil piisobicich v oblasti
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi zfizenou podle ¢linku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1094/2010 (%) a skupinu subjekt pisobicich v oblasti cennych papirti a trhii zifzenou podle ¢ldnku 37 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ().

(15) Je nutné poskytnout ucastniktim trhu co nejrychleji pravni jistotu, aby se mohli ndlezité pfipravit na plnéni
pozadavki stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 648/2012, jejichz uplatiiovdni bude dotleno timto nafizenim
v pfenesené pravomoci, zejména co se tykd pozadavkd, u nichZ se rychle bliZi stavajici platnd lhiita. Toto nafizeni
by proto mélo vstoupit v platnost bezodkladng,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zména nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 se méni takto:

1) Vkladd se novy clanek 31a, ktery znf:
,Cldnek 31a
Zachdzeni s fyzicky vypofddanymi ménovymi forwardy a fyzicky vypofddanymi ménovymi swapy

Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 mohou smluvni strany ve svych postupech Fizeni rizik stanovit, Ze se nevyZaduje sloZeni nebo
realizace varia¢nich marzi u fyzicky vypofddanych smluv o ménovych forwardech a fyzicky vypofddanych smluv
o ménovych swapech, neni-li jedna ze smluvnich stran instituci podle definice v ¢l. 4 odst. 1 bodu 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (*) nebo jestlize by nebyla zptsobild jako instituce, pokud by byla
usazena v Unii.

(*) Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich
na Gvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 1).%

2) Clanek 35 nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2016/2251 se nahrazuje timto:
,Cldnek 35

Pfechodnd ustanoveni

Smluvn{ strany uvedené v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 mohou nadéle uplatiiovat postupy fizeni rizik, které
maji zavedeny k 18. tinoru 2021 ve vztahu k OTC derivitovym smlouvdm, u nichZ se neprovadi centralni clearing a jez
byly uzavfeny mezi 16. srpnem 2012 a piislusnymi daty pouZitelnosti tohoto nafizeni.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgénu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnut{ &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (U. vést.
L 331,15.12.2010, s. 12).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77ES (Ut.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Smluvni strany uvedené v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 mohou rovnéz nadale uplatiiovat postupy Fizeni
rizik, které maji zavedeny k 18. tinoru 2021 ve vztahu k OTC derivatovym smlouvdm, u nichz se neprovadi centrdlni
clearing a které spliuji v§echny tyto podminky:

a) OTC derivatové smlouvy, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, byly uzavfeny nebo obnoveny bud pted
piislusnymi daty pouZitelnosti tohoto nafizeni stanovenymi v ¢ldncich 36, 37 a 38 tohoto nafizeni, nebo pred 18.

vvvvvv

b) jedinym dcelem obnoveni téchto OTC derivatovych smluv, u nichz se neprovadi centrdlni clearing, je nahradit
smluvni stranu usazenou ve Spojeném kralovstvi smluvni stranou usazenou v ¢lenském staté;

¢) OTC derivatové smlouvy, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, byly obnoveny mezi 1. lednem 2021 a nékterym
z nize uvedenych dat, podle toho, co nastane pozdgji:

i) piislusnymi daty pouZitelnosti stanovenymi v ¢lancich 36, 37 a 38 tohoto nafizeni, nebo
ii) 1.lednem 2022.%
3) Clanek 36 se ménf takto:
a) odstavec 1 se méni takto:
i) pismeno e) se nahrazuje timto:

,€) od 1. zaff 2021, pokud obé smluvni strany maji souhrnnou primérnou pomyslnou hodnotu derivatd,
u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, vy3si nez 50 miliard EUR, pfipadné patii do skupin, z nichz kazdd
spliuje toto kritérium;*;

ii) dopliuje se nové pismeno, které zni:

) od 1. zaf{ 2022, pokud obé smluvni strany maji souhrnnou primérnou pomyslnou hodnotu derivatd,
u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, vy$si nez 8 miliard EUR, piipadné patii do skupin, z nichz kazda
spliiuje toto kritérium.*;

b) v odstavci 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) od 30. Cervna 2022 v piipadg, Ze ve vztahu k pislusné teti zemi nebylo pfijato rozhodnuti o rovnocennosti
podle ¢l. 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro tcely ¢l. 11 odst. 3 uvedeného nafizeni;;

4) V¢l 37 odst. 3 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) od 30. ¢ervna 2022 v piipadg, Ze ve vztahu k pfislugné téeti zemi nebylo pfijato rozhodnuti o rovnocennosti podle
¢l. 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro ticely ¢l. 11 odst. 3 uvedeného nafizeni;*;

5) V ¢lanku 38 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. Odchylné od ¢l. 36 odst. 1 a ¢lanku 37 se ve vztahu ke vem OTC derivatdm, u nichZ se neprovadi centrdlni
clearing a které jsou opcemi na jednotlivé akcie nebo indexovymi opcemi, ¢ldnky uvedené v ¢l. 36 odst. 1 a ¢lanku 37
pouziji od 4. ledna 2024..
Cldnek 2
Vstup v platnost
Toto naifzeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 21. prosince 2020.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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