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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2025/855
z 28. janudra 2025,

ktorym sa menia regulaéné technické predpisy stanovené v delegovanom nariadeni (EU) 2021/931,
pokial ide o urcenie vzorca na vypocet delty na icely dohladu pre kiipne a predajné opcie zaradené
do kategorie komoditného rizika

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych
poziadavkach na Gverové intitdcie a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ('), a najma na jeho ¢ldnok 279a ods. 3 treti
pododsek,

kedze:

(1) Podla ¢linku 279a ods. 3 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 by sa mal v stlade s medzinirodnym regulaénym
vyvojom stanovit aj vzorec, ktory maju institdcie pouzit na vypocet delty na tcely dohladu pre kiipne a predajné
opcie zaradené do kategérie komoditného rizika zlucitelnej s trhovymi podmienkami, v ktorych mozu byt ceny
komodit zdporné, ¢im sa doplni podobny vzorec pre kipne a predajné opcie zaradené do kategérie tirokového rizika.

(2)  V kapitole CRE52 Bazilejského rdmca prijatého Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad (BCBS) (%) sa stanovuje
Standardizovany pristup ku kreditnému riziku protistrany (SA-CCR). V rdmci uvedenej kapitoly sa v bode 52.40
stanovuje vzorec, ktory maji institGcie pouzif na vypocet delty na acely dohladu pre kapne a predajné opcie
zaradené do konkrétnej kategorie rizika. V otdzke ¢. 2 k tomuto bodu 52.40 sa nastoluje otdzka, ako by sa mala
vypocitat delta na Gcely dohladu pri opcidch, ked je hodnota P/K nulovd alebo zdpornd, takze hodnotu In(P/K)
nemozno vypocitat, napriklad v prostredi zdpornych trokovych sadzieb. BCBS na thto otdzku odpovedal, ze
v takychto pripadoch maji Gverové institdcie pouzivat mierne odlisny vzorec na vypocet delty na tcely dohladu pre
kipne a predajné opcie, t. j. mali by do tohto vzorca zahrniif posun v cenovej hodnote a realiza¢nej hodnote
dotknutych opcil pridanim lambdy (,\“), pricom A\ by mala predstavovat predpokladanii najnizsiu moznt mieru, do
akej sa trokové sadzby v prislusnej mene mozu stat zdpornymi. Podobny pristup by sa mal uplatiiovat v pripade
delty na tcely dohladu pre kiipne a predajné opcie zaradené do kategérie komoditného rizika v situdcidch, ked ceny
komodit mézu byt zdporné. Posun \ by mal byt dostato¢ne velky na to, aby tiverovym institiicidm umoznil Vypoéftat’
deltu na ucely dohladu pre opciu zaradend do kategérie komoditného rizika v stilade so vzorcom stanovenym
v ¢ldnku 279a ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ale zdroven by mal byt dostatocne maly na to, aby neviedol
k zbyto¢nému skresl'ovaniu vysledku vypoctu delty na t¢ely dohladu.

(3) V stlade s pristupom stanovenym v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2021/931 () pre opcie zaradené do
kategdrie tirokového rizika by sa mala pouiit’ hodnota volatility na tcely dohladu pre predajné a kdpne opcie
v kategérii komoditného rizika, ako je urcend v medzindrodnych $tandardoch, ktoré prijal BCBS, kedZe sa povazuje
za vhodnii na pouzitie podla prava Unie.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1, ELL http://data.europa.eu/elifreg/2013/575/0j.

() https:/fwww.bis.org/basel_framework/chapter/CRE/52.htm?inforce=20230101&published=20200605.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2021/931 z 1. marca 2021, ktorym sa doplfia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, pokial ide o regulacné technické predpisy, v ktorych sa stanovuje metéda na identifikdciu derivitovych transakeif
s jednym alebo viac nez jednym vyznamnym rizikovym faktorom na aéely ¢ldnku 277 ods. 5, ako aj vzorec na vypocet delty na tcely
dohladu pre kupne a preda}ne opcie zaradené do kategérie tirokového rizika a metéda na urcenie toho, ¢i je transakcia dlhou alebo
krétkou poziciou v prlmarnom rizikovom faktore alebo v najvyznamnejsom rizikovom faktore v danej kategoru rizika, na dcely
¢lanku 279a ods. 3 pism. a) a b) v rémci $tandardizovaného pristupu ku kreditnému riziku protistrany (U. v. EU L 204, 10.6.2021,
s. 7, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/o0j).
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(4)  Delegované nariadenie (EU) 2021/931 by sa preto malo zodpovedajticim sposobom zmenit.

(5)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktory Komisii predloZil Eur6psky orgédn pre
bankovnictvo.

(6) Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo uskutocnil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulaénych technickych
predpisov, z ktorého toto nariadenie Vychédza analyzoval potencidlne stvisiace ndklady a prinosy a poziadal
o poradenstvo Skupinu Zamteresovanych strin v bankovnictve zriadend v sdlade s ¢linkom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 (¥,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Delegované nariadenie (EU) 2021/931 sa men{ takto:
1. Vcanku 4 ods. 4 sa Gvodné slova nahradzaju takto:

,4.  Intittcie, ktoré bud’ splfaji podmienky stanovené v clinku 94 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo
spliiajii podmienky stanovené v clanku 325a ods. 1 uvedeného nariadenia, mozu identifikovat najvyznamnejsi
rizikovy faktor tak, Ze vykondvaji pri vzniku transakcie a potom aspoii raz za Stvrtrok tieto kroky:“.

2. Clanok 5 sa meni takto:
a)  vodseku 1 sa tvodné slovd nahrddzaja takto:

,1. Indtitdcie vypocitavajii deltu na téely dohladu (8) pre kapne a predajné opcie zaradené do kategérie
trokového rizika alebo komoditného rizika zlucitelnt s trhovymi podmienkami, v ktorych tirokové sadzby
alebo ceny komodit mozu byt zdporné, takto:*;

b)  odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Naucely odseku 1 institdcie vypocitavaji posun (\) pre akékolvek kipne a predajné opcie takto:

max{prahovd hodnota}- 7min{Pj, Kj}7 0} ak je opcia j zaradend do kategérie drokového rizika;

A=
]
max{ — (1 + prahovd hodnomj)'min{Pj7 Kj}, 0} ak je opcia j zaradend do kategérie komoditného rizika.
kde:
P = spotovd alebo forwardové cena podkladového néstroja opcie j;
K= realiza¢nd cena opcie j;

0,10 %, ak je opcia j zaradend do kategdrie iirokového rizika;

prahovd hodnom}- = 0,1, ak je opcia j is zaradend do kategérie komoditného rizika. -

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v.EU L 331, 15.12.2010, 5. 12, ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1093/0j).
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¢)  vodseku 3 sa tabulka nahrddza takto:

,Tabulka
Kategoéria rizika Podkladovy ndstroj Volatilita na tG¢ely dohladu
Urokovi sadzba Vsetky 50 %
Komodita Elektrickd energia 150 %
Iné komodity (okrem elektrickej energie) 70 %"
Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 28. janudra 2025

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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