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A BIZOTTSAG (EU) 2025/855 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2025. janudr 28.)

az (EU) 2021/931 felhatalmazdson alapul6 rendeletben meghatdrozott szabilyozastechnikai
standardoknak az drukockdzati kategéridba sorolt vételi és eladisi opcidk feliigyeleti deltdjinak
kiszdmitdsdra szolgdl6 képlet meghatirozisa tekintetében torténé médositdsirol

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6é mikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a hitelintézetekre vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl sz6l6
2013. jonius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen annak 279a. cikke (3)
bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az 575/2013/EU rendelet 279a. cikke (3) bekezdésének a) pontja szerint — a kamatlabkockazati kategéridba sorolt
vételi és eladdsi opcidkra vonatkozd képlethez hasonléan — a nemzetkozi szabalyozds alakuldsdval 6sszhangban meg
kell hatdrozni azt a képletet is, amelyet az intézményeknek az drukockazati kategéridba sorolt vételi és eladdsi opcidk
feliigyeleti deltdjanak kiszdmitasdhoz kell hasznalniuk, és amely megfelel az olyan piaci koriilményeknek is, amelyek
kozott az drudrak negativak lehetnek.

(2) A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS) altal elfogadott Bazeli Keretmegallapodds CRE52. fejezete (*) meghatarozza
a partnerkockdzatra alkalmazandé sztenderd modszert (SA-CCR). E fejezet 52.40. pontja meghatdrozza azt a
képletet, amelyet az intézményeknek az adott kockdzati kategéridba sorolt vételi és eladasi opcidk feliigyeleti
deltdjanak kiszamitasdhoz kell haszndlniuk. Az emlitett 52.40. ponthoz kapcsolédé mdsodik kérdés azt targyalja,
hogy miként kell kiszdmitani az opcidk feliigyeleti deltdjit, ha a P/K tényezd nulla vagy negativ, és igy a In(P[K)
tényez$ nem szdmithaté ki (példdul negativ kamatlabkornyezetben). A BCBS szerint ilyen esetekben a hitelinté-
zeteknek kissé modositaniuk kell a vételi és eladdsi opcidk feliigyeleti deltdjanak kiszamitdsara szolgald képletet,
konkrétabban a lambda (,\") tényezd hozzdaddsdval be kell épiteniiik az érintett opcidk drértékének és kotési
értékének eltoléddsat, ahol a A azt jelzi, hogy az adott pénznem esetében feltételezhetGen legfeljebb mekkora
mértékben valhatnak negativvd a kamatlabak. Hasonlé megkozelitést kell alkalmazni az drukockazati kategéridba
sorolt vételi és eladasi opcidk feliigyeleti deltdja esetében is akkor, ha az drudrak negativak lehetnek. A A eltoloéddsnak
elég nagynak kell lennie ahhoz, hogy a hitelintézetek képesek legyenek az 575/2013/EU rendelet 279a. cikkének
(1) bekezdésében meghatdrozott képlet szerint kiszdmitani az drukockazati kategdridba sorolt opcid feliigyeleti
deltdjat, de elég alacsonynak kell lennie ahhoz, hogy ne torzitsa szitkségtelenil a feliigyeletidelta-szamitds
eredményét.

(3) Az (EU) 2021/931 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendeletnek () a kamatldbkockdzati kategéridba sorolt
opcidkra alkalmazott megkozelitésével 6sszhangban az drukockdzati kategéridba tartozé eladdsi és vételi opcidk
feliigyeleti volatilitdsaként a BCBS altal elfogadott nemzetkozi standardokban meghatdrozott értéket kell alkalmazni,
mivel az az unids jog szerinti alkalmazds céljabdl is megfelelének tekinthetd.

() HLL176.,2013.6.27., 1. 0., ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2013/57 5/0j.

() hittps:/fwww.bis.org/basel_framework/chapter/CRE[52.htm?inforce=20230101&published=20200605.

() A Bizottsag (EU) 2021/931 felhatalmazdson alapulé rendelete (2021. maércius 1.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a 277. cikk (5) bekezdésének alkalmazasdban az egy vagy egynél tobb lényeges kockdzati tényez8vel rendelkezd
szarmaztatott iigyletek azonositdsdra szolgdlé mddszert, a kamatldbkockdzati kategéridba sorolt vételi és eladdsi opcidk feliigyeleti
deltdjanak kiszdmitdsdra szolgdld képletet, valamint a 279a. cikk (3) bekezdésének a) és b) pontja alkalmazdsiban a partner-
hitelkockdzatra vonatkozé sztenderd mddszer keretében az elsédleges kockdzati tényezSben vagy az adott kockazati kategéridban a
leglényegesebb kockazati tényez8ben az iigylet hosszi vagy révid pozicié jellegének megallapitdsdra szolgdlé médszert meghatdrozd
szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 204., 2021.6.10., 7. o., ELL: ELL: http://data.curopa.cu/elif
reg_del/2021/931/0j).

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/855/0j
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Az (EU) 2021/931 felhatalmazdson alapulé rendeletet ezért ennek megfeleléen médositani kell.

Ez a rendelet az Eurdpai Bankhatdsdg dltal a Bizottsaghoz benyujtott szabalyozastechnikai standardtervezeteken
alapul.

Az Eurdpai Bankhat6sdg nyilvanos konzultdciét folytatott az e rendelet alapjit képezd szabélyozdstechnikai
standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges kapcsolodé koltségeket és hasznot, és kikérte az 1093/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (*) 37. cikke alapjan létrehozott Banki Erdekképviseleti Csoport tandcsat,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

Az

1.

V)

1. cikk

(EU) 2021/931 felhatalmazason alapuld rendelet a kovetkez8képpen médosul:
A 4. cikk (4) bekezdésében a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(4 Az 575[2013[EU rendelet 94. cikkének (1) bekezdésében vagy 325a. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott
feltételeket teljesitd intézmények a leglényegesebb kockdzati tényezSt a kovetkezd 1épések alkalmazdsaval
azonosithatjdk az tigylet kezdetekor, majd legalabb negyedévente:”.

Az 5. cikk a kovetkezéképpen médosul:
a)  az (1) bekezdésben a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az intézmények a kamatldbkockdzati vagy az drukockdzati kategoridba sorolt vételi és eladdsi opcidk
olyan piaci feltételekkel Osszeegyeztethetd feliigyeleti delta () értékét, amelyekben a kamatldbak vagy az
arudrak negativak lehetnek, az alabbiak szerint szamitjak ki:”;

b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) Az (1) bekezdés alkalmazidsiban az intézmények minden vételi és eladdsi opci6 esetében a
kovetkez6képpen szamitjdk ki a \ eltoloddst:

max{kiiszébértékj —min{Pj, Kj}7 0} ha j opci6 a kamatldbkockdzati kategéridba sorolt;

}\j — ) max{-(1+ kuszdbérték}-)°min{P}-, Kj}, O}ha j opci6 az drukockdzati kategéridba sorolt.
ahol:

P = aj opci6 alapjdul szolgdld eszkoz azonnali vagy hatdridés dra;

Ki=  ajopcio kotési drfolyama;

0,10 %,ha j opcié a kamatldbkockdzati kategoridba sorolt;

kilszb ertekj ~ Y 0,1, ha j opcié az drukockdzati kategdridba sorolt.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eur6pai

Bankhatésdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositasarol és a 2009/78/EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. o., ELIL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/855]0j
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¢)  a(3)bekezdés tablazatinak helyébe a kovetkezd tdblazat 1ép:

,Tdbldzat

Kockdzati kategéria

Alapul szolgdl6 eszkoz

Feliigyeleti volatilitds

Kamatldb Mind 50 %
Aru Villamos energia 150 %
Egyéb aruk (villamos energia kivételével) 70 %”

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlentiil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2025. janudr 28-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/855/0j



	A Bizottság (EU) 2025/855 felhatalmazáson alapuló rendelete (2025. január 28.) az (EU) 2021/931 felhatalmazáson alapuló rendeletben meghatározott szabályozástechnikai standardoknak az árukockázati kategóriába sorolt vételi és eladási opciók felügyeleti deltájának kiszámítására szolgáló képlet meghatározása tekintetében történő módosításáról 

