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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2025/855
ze dne 28. ledna 2025,

kterym se méni regula¢ni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2021/931, pokud jde o upfesnéni vzorce pro vypocet dohledové delty kupnich a prodejnich
opci pfifazenych ke kategorii komoditniho rizika

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 279a odst. 3 téeti pododstavec
uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dtvodim:

(1) Podle ¢l. 279a odst. 3 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 by mél byt vzorec, ktery maji instituce pouzit k vypoctu
dohledové delty kupnich a prodejnich opci pfifazenych ke kategorii komoditniho rizika kompatibilni s trznimi
podminkami, za nichZ mohou byt ceny komodit negativni, stanoven v souladu s vyvojem mezindrodni regulace
a mél by dopliiovat podobny vzorec pro kupni a prodejni opce pfifazené ke kategorii trokového rizika.

(2) Kapitola CRE52 Basilejského rdmce, kterou ptijal Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) (), stanovi
standardizovany p¥istup k tivérovému riziku protistrany (SA-CCR). V rdmci této kapitoly je v bodé 52.40 uveden
vzorec, ktery maji instituce pouzivat pro vypocet dohledové delty pro kupni a prodejni opce pfifazené do uréité
kategorie rizika. Druhd otdzka k tomuto bodu 52.40 nastoluje problém, jak by se méla vypocitdvat dohledova delta
pro opce, u nichZ je P[K nulovd nebo negativni, takZze hodnotu In(P/K) nelze vypocitat napiiklad v prostiedi
negativnich drokovych sazeb. Basilejsky vybor pro bankovni dohled na tuto otizku odpovédél, ze v takovych
piipadech maji Gvérové instituce pro vypocet dohledové delty kupnich a prodejnich opci pouzit mirné odlisny
vzorec, tj. mély by do tohoto vzorce zahrnout posun v cené a realiza¢ni hodnoté dot¢enych opci pfidinim lambdy
(,\“), kde by N méla pfedstavovat predpoklddanou nejnizsi moznou miru, v niz se tirokové sazby v pfislusné méné
mohou stit negativnimi. Podobny piistup by mél byt uplatnén v pfipadé dohledové delty kupnich a prodejnich opci
pfifazenych ke kategorii komoditniho rizika v situacich, kdy mohou byt ceny komodit negativni. Posun A by mél byt
dostate¢né velky, aby umoznil tivérovym institucim vypocitat dohledovou deltu pro opci pfifazenou ke kategorii
komoditniho rizika v souladu se vzorcem stanovenym v ¢l. 279a odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, ale dostatecné
maly, aby neved] pfi vypoctu dohledové delty ke zbyte¢nému zkresleni vysledku.

(3)  Vsouladu s pfistupem stanovenym v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/931 (}) pro opce pfifazené
ke kategorii tirokového rizika by méla byt pouzita hodnota regulatorni volatility pro prodejni a kupni opce
v kategorii komoditniho rizika, jak je stanovena v mezindrodnich standardech pfijatych Basilejskym vyborem pro
bankovni dohled, nebot je povazovéina za vhodnou pro jeji pouziti podle priva Unie.

() Ut vést. L 176, 27.6.2013, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2013/575oj.

() hittps:/fwww.bis.org[basel_framework/chapter/CRE[52.htm?inforce=20230101&published=20200605.

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/931 ze dne 1. biezna 2021, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regula¢ni technické normy, které stanovi zpiisob identifikace derivatovych transakei s jednim
nebo vice nez jednim vyznamnym rizikovym faktorem pro dcely ¢l. 277 odst. 5, vzorec pro vypocet dohledové delty kupnich
a prodejnich opci prifazenych ke kategorii tirokového rizika a zptsob urceni toho, zda je transakce dlouhou nebo kritkou pozici
v primarnim rizikovém faktoru nebo v nejvyznamnéjsim rizikovém faktoru v dané kategorii rizika pro téely ¢l. 279a odst. 3 pism. a)
a b) ve standardizovaném piistupu k Gvérovému riziku protistrany (Ut. vést. L 204, 10.6.2021, s. 7, ELL http://data.curopa.cufeli/
reg_del/2021/931/0j).
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(4)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/931 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

(5) Toto nafizeni vychdzi z navrhi regula¢nich technickych norem, které Komisi piedlozil Evropsky orgin pro
bankovnictvi.

(6)  Evropsky orgdn pro bankovnictvi vedl o navrzich regula¢nich technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi,
oteviené vefejné konzultace, proved! analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladi a pfinost a pozadal o stanovisko
skupinu subjektt paisobicich v bankovnictvi zfizenou podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 (9,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Clének 1

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/931 se méni takto:
1. vl 4 odst. 4 se ndvéti nahrazuje timto:

4. Instituce, které bud spliuji podminky stanovené v ¢l. 94 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, nebo spliuji
podminky stanovené v ¢l. 325a odst. 1 uvedeného nafizeni, mohou identifikovat nejvyznamnéjsi rizikovy faktor
tim, Ze p¥i zahdjen{ transakce a poté alespon Ctvrtletné provedou nasledujici kroky:*;

2. clanek 5 se méni takto:
a)  vodstavci 1 se ndvéti nahrazuje timto:
,1.  Instituce vypocitaji dohledovou deltu (8) kompatibiln{ s trznimi podminkami, za nichz mohou byt
trokové miry nebo ceny komodit negativni, pro kupni a prodejni opce piifazené ke kategorii Girokového
rizika nebo komoditniho rizika takto:*;

b)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Pro Gcely odstavce 1 vypocitaji instituce posun (\) pro kazdou kupni a prodejni opci takto:

max{prahovd hodnotaj —min{P}-7 Kj}7 0}, pokud je opce j pfifazena ke kategorii tirokového rizika;

)\f =\ max{ - (1 +prahovd hodnotai)'min{P}-7 Kj}, 0}, pokud je opce j pfifazena ke kategorii komoditniho rizika.
kde:

P = spotové nebo forwardové cena podkladového néstroje opce j;

K= realiza¢ni cena opce j;

0,10 %,pokud je opce j pFifazena ke kategorii iirokového rizika;

prahovd hodnotaj = Y 0,1,pokud je opce j pfifazena ke kategorii komoditniho rizika. -

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78[ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/o0j).
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¢)  vodstavci 3 se tabulka nahrazuje timto:

Tabulka
Kategorie rizika Podkladovy ndstroj Regulatorni volatilita
Urokovi sazba Vsechny 50 %
Komodita Elektfina 150 %
Ostatni komodity (kromé elektfiny) 70 %"
Cldnek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 28. ledna 2025.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/855/0j
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