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WYTYCZNA EUROPEJSKIEGO EANKU CENTRALNEGO

z dnia 31 sierpnia 2000 r.

w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosystemu

(EBC/2000/7)

(2000/776/WE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajgc Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska
(zwany dalej ,Traktatem”), w szczegdlnosci art. 105 ust. 2 tiret
pierwsze, oraz art. 12.1 i art. 14.3 Statutu Europejskiego Sys-
temu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
(EBC) (zwany dalej ,Statutem”), wraz z art. 3.1 tiret pierwsze,
art. 18.2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1) Urzeczywistnienie jednolitej polityki pieni¢znej obejmuje
rOwniez konieczno$¢ okreslenia instrumentéw, ktore
zostang wykorzystane przez krajowe banki centralne
Pafistw Czlonkowskich, ktére przyjely EUR zgodnie z
Traktatem (odpowiednio KBC i uczestniczace Panistwa
Czlonkowskie) oraz Europejski Bank Centralny (Eurosys-
tem) przy realizacji takiej polityki w sposob, ktory jest
jednolity dla wszystkich uczestniczacych Pafistw Czlon-
kowskich.

(2)  EBC posiada pelnomocnictwa dla ustanowienia koniecz-
nych wytycznych w celu realizacji jednolitej polityki pie-
ni¢znej, a KBC zobowigzujg si¢ do dzialania zgodnie z
takimi wytycznymi.

(3)  Zgodnie z art. 12.1, oraz art. 14.3 Statutu, wytyczne

EBC stanowig integralng czes¢ prawa wspélnotowego,

PRZYJMUJE NINIEJSZA WYTYCZNA;:

Artykut 1

Zasady, instrumenty, procedury i kryteria realizacji
jednolitej polityki pienieznej Eurosystemu

Jednolita polityka pieni¢zna jest realizowana zgodnie z zasa-
dami, instrumentami, procedurami i kryteriami wyszczegélnio-

nymi w zalacznikach I i II niniejszej wytycznej. KBC podejma
wszelkie odpowiednie $rodki dla realizacji dziatan polityki pie-
ni¢znej zgodnie z zasadami, instrumentami, procedurami i kry-
teriami wyszczeg6lnionymi w zalacznikach I i I do niniejszej

wytycznej.
Artykut 2

Weryfikacja

KBC przesylaja szczegdly tekstow i Srodkéw, za pomocy
ktérych zamierzaja dostosowac si¢ do niniejszej wytycznej, do
EBC najpdzniej do dnia 15 pazdziernika 2000 r.

Artykut 3

Przepisy koficowe

1.  Niniejsza wytyczna skierowana jest do KBC uczestniczg-
cych Panstw Czlonkowskich.

2. Niniejsza wytyczna wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia
2001 r.

3. Niniejsza wytyczna zostaje opublikowana w Dzienniku
Urzgdowym Wspélnot Europejskich.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem, dnia 31 sierpnia
2000 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Willem F. DUISENBERG

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I
JEDNOLITA POLITYKA PIENIEZNA W STREFIE EURO
Dokumentacja ogélna instrument6w i procedur polityki pieni¢znej Eurosystemu

Listopad 2000 r.

Zob.: Wytyczna Europejskiego Banku Centralnego z dnia 7 marca 2002 r. (EBC/2002/2), Dz.U. L 185 z 15.7.2002 str. 1-78.
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ZALACZNIK I

DODATKOWE MINIMALNE CECHY WSPOLNE

Dodatkowe minimalne wspélne cechy odnoszace si¢ do wszystkich zasad operacji polityki pieni¢znej

1. Odnos$ne ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny zapewniaé, ze jego standardowe
zasady, lub warunki sg stosowane w operacji polityki pienig¢znej.

2. Odnoéne ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny zapewnia¢, ze KBC sg w stanie
bez nadmiernej zwloki wprowadzaé w zycie wszelkie zmiany w ramach polityki pienigznej. Nalezy wprowa-
dzi¢ zasadg, Ze zawiadomienie o takich zmianach zostanie przekazane kontrahentom, dajac pewnos¢ co do
momentu, w ktérym rzeczywiscie wejda w zycie.

3. Odnos$ne ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny stanowi¢, by wszystkie platnosci
odnoszace si¢ do operacji polityki pienigznej (inne, niz platnosci w obcych walutach w umowach swapéw
walutowych) byly dokonywane w euro.

4. Jezeli okaze si¢ konieczne ustanawiaé wszystkie transakcje w ramach umowy jako pojedyncze ustalenie
umowne i/lub ustanawiaé umowe jako umowe wzorcowa w celu doprowadzenia do efektywnego zamkniecia i
zakoficzenia kompensaty, przepisy takie powinny zosta¢ dolaczone.

5. Odno$ne ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny zapewnia¢, ze w odniesieniu do
relacji migdzy KBC i kontrahentami — zostang zastosowane odpowiednie i niezmienne zasady odnoszace si¢
do korzystania z formularzy (facznie z potwierdzaniem warunkéw transakcji), noénikéw informagji, oraz
srodkéw i sposobdw specjalnego komunikowania sie.

6. Odnosne zasady umowne lub prawne stosowane przez KBC powinny przynajmniej przewidywaé przypadki,
ktére nie roznig si¢ zasadniczo od:

a) podejmowanej przez wlasciwy organ sadowy, lub inng wladze decyzji o wszczgciu w odniesieniu do kon-
trahenta postgpowania likwidacyjnego, lub wyznaczania likwidatora, lub urzednika o podobnych kompe-
tencjach wobec kontrahenta, lub jakiejkolwiek podobnej procedury; lub

b) podejmowanej przez wiasciwy organ sadowy, lub inng wladze¢ decyzji o wszczgciu w odniesieniu do kon-
trahenta procedury reorganizacji, lub zblizonej procedury majacej na celu zabezpieczenie, lub odtworzenie
sytuacji finansowej kontrahenta, oraz w celu uniknigcia podejmowania takiej decyzji, o ktorej mowa w lit.
a); lub

¢) pisemnego o$wiadczenia kontrahenta o jego niezdolnosci do splacenia calosci, lub czgsci jego zadluzenia,
lub wypelnienia przyjetych na siebie zobowigzan w odniesieniu do transakeji polityki pienigznej, lub
dobrowolnego porozumienia 0gdlnego, lub umowy z kredytodawcami, ktérej stat si¢ strong, lub, gdy kon-
trahent jest rzeczywiscie, lub jest uznany za niewyplacalnego, lub jest uznany za niezdolnego do splacenia
swego zadluzenia; lub

d) krokéw proceduralnych podjetych wstepnie wobec decyzji podejmowanej zgodnie z lit. a) lub b); lub

e) jakiegokolwiek wystgpienia lub o$wiadczenia przed zawarciem umowy dokonanego przez kontrahenta,
lub, co do ktérego zaklada sig, ze zostalo dokonane przez kontrahenta w ramach stosowanych przepiséw
prawa, a ktdre okaze si¢ nieprawidlowe lub nieprawdziwe; lub

f) zatwierdzenia kontrahenta do wykonywania dzialan zgodnych albo z dyrektywa 2000/12/WE odnoszacej
si¢ do podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (z odpowiednimi zmianami),
lub z dyrektywa 93/22[EWG w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papierdw warto$ciowych (z
odpowiednimi zmianami), zgodnie z ich wdrozeniem w odnos$nych paristwach cztonkowskich Eurosys-
temu, a ktore zostalo zawieszone lub odwotane; lub

g) kontrahent zostal zawieszony, lub wykluczony z czlonkostwa w jakimkolwiek systemie platniczych lub z
porozumienia, za poSrednictwem ktérego s3 dokonywane platnosci transakgji polityki pieni¢znej, lub (za
wyjatkiem transakcji swapow walutowych) zostal zawieszony, lub wykluczony z czlonkostwa jakiegokol-
wiek systemu rozliczania papieréw wartosciowych wykorzystywanego do rozliczania realizowanych przez
Eurosystem transakeji polityki pienigznej; lub

h) $rodkéw, o ktérych mowa w art. 22 dyrektywy nr 2000/12/WE odnoszacej si¢ do podejmowania i prowa-
dzenia dzialalnoci przez instytucje kredytowe (z odpowiednimi zmianami), a ktére sa podejmowane
wobec kontrahenta; lub
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i) (W odniesieniu do transakcji warunkowej) kontrahent nie postgpuje zgodnie z przepisami w sprawie
$rodkéw kontroli ryzyka; lub

j)  (w doniesieniu do transakcji odkupu) kontrahent nie dokonuje zaplaty za ceny zakupu, lub odkupu, lub
nie jest w stanie udostepni¢ zakupionych, lub odkupionych $rodkéw finansowych; lub (w odniesieniu do
zabezpieczonych pozyczek) kontrahent nie jest w stanie dostarczy¢ §rodkéw finansowych, lub uregulowaé
kredytu w odpowiednich wymagalnych datach takich platnosci czy udost¢pnienia; lub

k) (w odniesieniu do transakcji swapéw walutowych, oraz depozytéw terminowych) kontrahent nie jest w sta-
nie zaplaci¢ kwoty w euro, lub (w odniesieniu do transakcji swapoéw walutowych) nie jest w stanie zaplaci¢
kwot w obcej walucie w datach wyznaczonych dla dokonania takich platnosci; lub

)  wystapienia przypadku niedotrzymania zobowigzania finansowego (zasadniczo nieréznigcego si¢ od przy-
padku zdefiniowanego w niniejszej klauzuli) w odniesieniu do kontrahenta dzialajacego w ramach umowy
zawartej dla celéw zarzadzania rezerwami obcych walut, lub wlasnych funduszy jakiegokolwiek czlonka
Eurosystemu; lub

m) kontrahent nie jest w stanie zapewni¢ odpowiedniej informacji stwarzajac tym samym powazne konsek-
wengje dla danego KBC; lub

n) kontrahent nie jest w stanie wykonywac jakichkolwiek swych zobowigzan w ramach uméw o transakcjach
warunkowych i transakcji swapéw walutowych, oraz (jezeli jest w stanie naprawi) nie naprawia takiego
bledu w czasie maksimum 30 dni w przypadku zabezpieczonej pozyczki i maksimum 10 dni w przypadku
transakcji swapéw walutowych po otrzymaniu zawiadomienia od KBC o koniecznosci dokonania takiej
naprawy; lub

0) wystapienia przypadku niedotrzymania zobowigzania finansowego w odniesieniu do kontrahenta z tytulu
jakiejkolwiek umowy z czlonkiem Eurosystemu zawartej w celu realizacji operacji polityki monetarnej, i w
sytuacji, gdy ten czlonek Eurosystemu zrealizowal prawo zamknigcia jakiejkolwiek transakcji w ramach
takiej umowy ze wzgledu na wystapienie przypadku niedotrzymana zobowigzan finansowych.

Przypadek z lit. a) musi wystgpi¢ automatycznie, przypadki z lit. b) i ¢) moga wystgpi¢ automatycznie; przy-
padki z lit d)-o) nie moga wystapi¢ automatycznie i muszg mie charakter uznaniowy (tzn. spelnione jedynie
poprzez zawiadomienie o niedotrzymaniu). Takie zawiadomienie o niedotrzymaniu moze oferowaé ,okres
karencji” wynoszacy maksymalnie trzy dni robocze w celu skorygowania przypadku, o ktérym mowa. W uza-
sadnionych przypadkach przepisy w sprawie wykonania takiego uznania powinny gwarantowaé pewnos¢ co

do wynikéw takiego wykonania.

7. Odnosne ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC muszg zapewniac, ze w przypadku niewy-
wigzania si¢, KBC ma prawo zrealizowa¢ nastgpujace Srodki: zawieszenie kontrahenta od dostgpu do operacji
otwartego rynku, wypowiedzenie wszystkich nierozliczonych uméw i transakgji, lub zazadanie przyspieszonej
realizacji roszczen, ktore nie sg jeszcze wymagalne, ani nie wigza si¢ z nieprzewidzianymi wydatkami. Dodat-
kowo, KBC moze mie¢ prawo do realizacji nastgpujacych Srodkéw: wykorzysta¢ depozyty kontrahenta ztozone
w narodowym banku centralnym do uregulowania roszczeni wobec kontrahenta; zawiesi¢ wypelnianie zobo-
wiazani wobec kontrahenta dopdki roszczenie wobec niego nie zostanie zaspokojone, domaga¢ si¢ korzysci z
tytulu niewywigzania sie, lub wystgpienie z roszczeniem odszkodowania za wszelkie szkody poniesione w
wyniku niewywigzania si¢ przez kontrahenta. Dodatkowo, odpowiednie ustalenia umowne lub normatywne
zastosowane przez KBC powinny zapewnic, ze jezeli wystapi przypadek niewywiazania sie, to KBC bedzie miat
pelne prawo zrealizowania — bez niepotrzebnej zwloki — wszystkich aktywéw udostgpnionych jako zabezpie-
czenie i w taki sposob, ktéry zapewnilby KBC prawo zrealizowania warto$ci w udzielonym kredycie, jezeli
kontrahent szybko nie ureguluje swego ujemnego salda.

8. Odnoéne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny zapewni¢, ze pozostale KBC
moglyby uzyskaé wszelkie odnosne informacje od kontrahenta w sprawie operacji polityki pieni¢znej realizo-
wanej przez Eurosystem.

9. Odnoéne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny zapewnié, ze wszystkie zawia-
domienia lub inne informacje bedg w formie pisemnej iflub elektronicznej. Odno$ne ustalenia umowne lub
normatywne zastosowane przez KBC powinny zapewnial pewno$¢ co do tego, w jaki sposéb beda opubliko-
wane zawiadomienia, lub inne informacje, oraz w jakim terminie wchodzg w zycie. Jakikolwiek okres, po
ktérym wchodza w zycie nie powinien by¢ tak dtugi, aby zmieni¢ wplyw ekonomiczny wszystkich podjetych
ustaled. W szczeg6lnoéci potwierdzenie powinno by¢ dostarczone szybko i szybko powinien zostaé spraw-
dzony jego efekt.

10. Odnosne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny zapewniaé, ze prawa i zobowig-
zania kontrahenta nie beda przyznane, obcigzone, lub w jakikolwiek sposéb egzekwowane przez kontrahenta
bez uprzedniej pisemnej zgody KBC.

11. Odnos$ne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny stanowié, ze jedynie KBC i
wskazany kontrahent posiadaja prawa i maja zobowigzania wynikajace z transakgji (ale pozwalajac na dzialania
miedzy KBC i/ lub EBC) wynikajace z ponadgranicznego wykorzystania uprawnionych $rodkéw finansowych,
oraz takze konieczne dla realizacji operacji podjetych z kontrahentami dzialajacymi za posrednictwem instytu-
Gji tworzacej siec).
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12. Odnos$ne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny okreslaé, ze nadrzgdnym pra-
wem wobec odno$nych ustaleft umownych lub normatywnych zastosowanych przez KBC, oraz wobec wszyst-
kich transakji realizowanych w ramach takich ustalen (za wyjatkiem sytuacji, gdy ponadgraniczne wykorzysty-
wanie uprawnionych $rodkéw finansowych stanowi inaczej) powinno by¢ prawo Panstwa Czlonkowskiego, w
ktérym KBC ma swoja siedzib¢ a miejscem rozstrzygania sporu powinien by¢, bez uszczerbku dla kompetencji
Trybunatu Sprawiedliwo$ci Wspélnot Europejskich, oficjalny sad takiego Pafistwa Czlonkowskiego.

13. Ustalenia w sprawie depozytu powinny stanowi¢, ze rozliczenie (zaréwno przyjmowanie i wyplacanie) depo-
zytu terminowego nastgpuje w dniach okreslonych w zawiadomieniu EBC o operacjach depozytowych.

Dodatkowe minimalne wspélne cechy w transakcjach warunkowych

Cechy wspdlne dla wszystkich transakcji warunkowych
14. Data warunkowej czesci transakcji powinna by¢ ustalona w czasie rozpoczynania takiej transakcji.

15. Odnosne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny okresla¢ ,dzien roboczy” jako
dzien — w odniesieniu do zobowigzania dokonania platnosci — w ktérym wszystkie zaangazowane strony
TARGET dzialajg stwarzajac mozliwo$¢ dokonania takiej platnosci oraz, w odniesieniu do zobowigzania udo-
stepnienia $rodkéw finansowych, kazdy dzief, w ktorym systemy rozliczania papieré6w wartoSciowych, za
posrednictwem ktérych nastgpuje udostepnienie, pracuja normalnie w miejscu, w ktérym ma zostaé dokonane
udostepnienie odpowiednich papieréw wartosciowych.

16. Mechanizmy wymiany kwot w walutach innych niz euro, na euro powinny okresla¢, ze kurs, ktéry zostanie
zastosowany, jest dziennym kursem EBC dla obcych walut, lub — gdy taki kurs nie jest dostgpny — kurs
kasowy wskazany przez EBC w dniu roboczym poprzedzajacym dzien, w ktérym zostanie dokonana wymiana
poprzez sprzedaz przez EBC euro w zamian za zakup przez EBC innej waluty.

Cechy charakterystyczne wylgcznie do transakeji odkupu

17. Bedzie nastgpowala sprzedaz uprawnionych srodkéw finansowych za euro w pieniadzu gotéwkowym, lacznie
z podobnym porozumieniem odsprzedazy euro w pienigdzu gotéwkowym za réwnowazne $rodki finansowe w
okreslonym czasie.

18. Zobowigzanie do odsprzedazy réwnowaznych $rodkéw finansowych powinno okresla¢ taka réwnowaznosé
jako §rodki posiadane przez tego samego emitenta, tworzace cze$¢ tej samej emisji (niezaleznie od daty emisji),
oraz bedace takimi samymi w odniesieniu do rodzaju, wartosci nominalnej, kwoty i opisu, jak te $rodki, z
ktérymi sg one poréwnywane. Jezeli $rodki finansowe, z ktorymi nastgpuje poréwnanie, zostaly zamienione
lub powtérnie wymienione na inne, lub albo sg przedmiotem krétkoterminowej transakgji gietdowej, definicja
réwnowazno$ci musi zostal zmodyfikowana, by w przypadku wymiany oznaczala te $rodki, na jakie zostaly
wymienione §rodki finansowe, w przypadku dokonywania krétkoterminowej transakcji srodkami finansowymi
réwnowaznymi $rodkom wplaconym, oraz pod warunkiem, ze sprzedajacy zaplacit kupujacemu sume réwna
warto§ci krétkoterminowej transakeji gieldowej, a w przypadku ponownie denominowanych $rodkéw finanso-
wych, takie $rodki finansowe, ktére s rownowazne tym, w ktorych oryginalne $rodki finansowe zostaly
ponownie denominowane z sumga pienigdzy — jezeli to konieczne — réwna wszystkim réznicom wartosci
pomigdzy $rodkami finansowymi przed i po ponownej denominacji.

19. Przypadki niedotrzymywania zobowiazan finansowych uprawniajacych KBC do zakoficzenia i zamkniecia
wszystkich nierozliczonych transakgji nie powinny zasadniczo réznic si¢ od tych okreslonych w przepisach pkt
6.

20. Odnos$ne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny zawiera¢ przepisy odnoszace
si¢ do kompensowania, ktérych celem jest osiagnigcie efektéw ekonomicznych réwnowaznych celom przedsta-
wionym ponizej:

a) W przypadku zaistnienia przypadku niedotrzymania zobowigzan finansowych, termin odkupu kazdej
transakgji bedzie uwazany za natychmiastowy, oraz, pod warunkiem spelnienia nastepujacych przepisow,
wszelkie réwnowazne kraficowe Srodki finansowe staja si¢ natychmiast wymagalne (w taki sposéb, aby
realizacja odpowiednich zobowigzan stron w odniesieniu do udostgpnienia $rodkéw finansowych i zapla-
cenia ceny odkupu za wszelkie odkupywane $rodki finansowe jest dokonywana jedynie zgodnie z przepi-
sami lit. (b) ponizej), lub — zamiennie — transakcja odkupu zostanie zerwana.

b) i) Niedotrzymane wartoici rynkowe odkupu $rodkéw finansowych oraz jakichkolwiek réwnowaznych
kraficowych $rodkéw finansowych, ktére majg zostal przekazane i zaplacone przez kazdg ze stron,
cena odkupu zostanie okreslona przez KBC dla wszystkich transakji zgodnie z data odkupu; oraz.

ii) W oparciu o w ten sposéb ustalone wielkosci zostanie dokonana przez KBC kalkulacja (zgodnie z data
odkupu) naleznosci kazdej ze stron na rzecz pozostalych, a kwoty nalezne kazdej stronie zostana
skompensowane kwotami naleznymi innym stronom, tak, by do zaplacenia pozostalo jedynie saldo
netto na rzecz strony posiadajacej wierzytelno$¢ wyceniona w kwocie nizszej, a takie saldo netto
bedzie nalezne i do zaplacenia nastgpnego dnia, w ktérym wszystkie zainteresowane strony systemu
TARGET pracujg dla celéw niniejszej kalkulacji wszystkie sumy niedenominowane w euro zostang
zamienione na euro w odnos$nej dacie po kursie obliczonym zgodnie z pkt 16.

¢) ,Niedotrzymane warto$ci rynkowe” oznaczaja w odniesieniu do $rodkéw finansowych w dowolnej dacie:

i) warto§¢ rynkows takich $rodkéw finansowych w czasie wyceny z tytulu niedotrzymanych zobowia-
zana finansowych, a ktére sg obliczone na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny dnia robo-
czego poprzedzajacego date wyceny; lub

ii) wobec braku reprezentatywnej ceny danego $rodka finansowego w dniu roboczym poprzedzajacym
datg wyceny, bedzie uzyta ostatnia cena wynikajaca z transakgji. Jezeli nie mozna uzyskal ostatniej
ceny wynikajacej z transakeji, KBC ustali ceng bioragc pod uwage ostatnig zidentyfikowang ceng $rodka
finansowego w odniesieniu do rynku, lub
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21.

22.

i) w przypadku $rodkéw finansowych, dla ktérych nie istnieje warto$¢ rynkowa, oznacza to zastosowa-
nie kazdej rozsadnej metody wyceny; lub

iv) jezeli KBC sprzedat przed data wyceny $rodki finansowe, lub réwnowazne $rodki finansowe po cenie
rynkowej, dochody netto ze sprzedazy, po odliczeniu wszystkich rozsgdnych kosztéw, oplat i
wydatkéw poniesionych w zwiazku z taka sprzedaza, beda przedmiotem kalkulacji i okreslenia kwot
przez KBC.

Jezeli odnos$ne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC zawierajg jakiekolwiek przepisy w
sprawie zastgpienia zabezpieczenia, ustalenia powinny zapewni¢ zgodnos§¢ z odpowiednim §$rodkiem kontroli
ryzyka.

Jezeli odnos$ne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC zawierajg jakiekolwiek przepisy w
sprawie zaplacenia (lub zwrotu) depozytu w pienigdzu gotéwkowym, zostanie podjeta decyzja, Ze dalsze zobo-
wigzania zwrotu (lub udostepnienia) depozytéw zostang w pierwszej kolejnosci zaspokojone poprzez wyko-
rzystanie pienigdza gotdwkowego w tej samej kwocie (facznie z wszelkimi naleznymi odsetkami).

Cechy charakterystyczne dla pozyczek zabezpieczonych

23.

24.

25.

Srodki finansowe udostepnione w ramach zabezpieczonej umowy pozyczki (np. pod zastaw) musza by¢
mozliwe do prawnej realizacji bez wystapienia uprzednich roszczefi wobec zaangazowanych $rodkéw. Nie
powinno by¢ mozliwe, by strony trzecie (facznie z wladzami likwidacyjnymi w przypadku bankructwa) inter-
weniowaly i udalo im si¢ odzyskaé zastawione $rodki finansowe (wobec braku naduzycia), lub jakiekolwiek
prawa przypisane tym $rodkom.

KBC powinien znajdowal si¢ w takiej sytuacji prawnej, aby méc realizowaé warto§¢ ekonomiczna $rodkow
finansowych zastawionych w kontekscie operacji zapewniajacych plynno§¢ w warunkach okreslonych uprzed-
nio, nierdznigce si¢ zasadniczo od warunkéw okreslonych w pkt 6, a warunki te powinny takze odzwierciedli¢
okolicznodci, w ktérych KBC moze traktowaé kontrahenta jako niedotrzymujacego zobowiazari finansowych w
ramach uméw odkupu.

Umowy zabezpieczonych pozyczek powinny zezwalaé na operacje, ktore s3 realizowane w ciagu jednego dnia
i moga by¢ przedluzone na operacje typu ,overnight”.

[ll. Dodatkowe minimalne cechy wspélne dla uméw swapéw walutowych

26.

27.

28.

Kazda transakcja powinna by¢ przygotowana jako réwnoczesna transakcja po kursie dnia (spot), oraz transak-
¢ja terminowa (forward) euro wobec obcej waluty.

Odnosne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny zawieral przepisy odnoszace
si¢ do czasu i mechanizméw przekazywania platnosci. Data transakcji terminowej (forward) sprzedazy/zakupu
powinna by¢ ustalona w czasie zawierania kazdej transakgji.

Odnosne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny okresla obcg walutg, kurs
kasowy, terminowy kurs walutowy, datg transferu i transferu odwrotnego zgodnie z ponizszym:

a) ,obca waluta” bedzie kazdg legalng walutg inna niz euro;

b) kurs kasowy” w odniesieniu do danej transakgji jest kursem (obliczanym zgodnie z pkt 16) stosowanym w
celu zamiany kwoty w euro na kwotg w obcej walucie typowej dla danej transakcji, ktérg jedna ze stron
bedzie zobowigzana do przekazania na rzecz drugiej strony w dacie przekazania, w zamian za platnosé
kwoty euro, ktérego kurs wymiany zostanie okreslony w potwierdzeniu;

¢) ,terminowy kurs walutowy” oznacza kurs obliczony zgodnie z pkt 16 i zastosowany do wymiany kwot
euro na taka kwote obcej waluty, ktdra jedna ze stron bedzie zobowiazana do przekazania na rzecz dru-
giej strony w dacie przekazania, w zamian za platno$¢ kwoty euro, ktérego kurs wymiany zostanie okres-
lony w potwierdzeniu i okreslony w odpowiednich ustaleniach umownych, lub prawnych stosowanych
przez KBC.
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Jkwota obcej waluty w transferze odwrotnym” oznacza taka kwote w obcych walutach, ktéra jest
konieczna dla zakupienia kwoty w euro w dacie transferu odwrotnego;

,data transferu” oznacza — w odniesieniu do kazdej transakcji — datg (oraz tam, gdzie to wlasciwe —
godzing), kiedy ma nastapi¢ przekazanie kwoty w euro przez jedng strong drugiej stronie, ktéra w celu
uniknigcia watpliwoéci bedzie datg (oraz, gdzie to wlasciwe — godzing), ktéra partnerzy uzgodnili dla
dokonania rozliczenia kwoty w euro;

,data transferu odwrotnego” oznacza, w odniesieniu do kazdej transakcji, date (oraz tam, gdzie to wlasciwe
— godzing), kiedy jedna strona dokona przekazania transferu odwrotnego kwoty euro na rzecz drugiej
strony.

29. Odnosne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny stanowi¢, ze pewne przypadki
(wymienione w pkt 30) powinny doprowadza¢ do zamykania wszystkich nierozliczonych transakgji i musza
stanowi¢ o sposobie dokonywania takiego zamykania (facznie z kompensowaniem sald zerwanych uméw);

30. Przypadki niedotrzymywania zobowigzan finansowych upowazniajgce KBC do zrywania uméw i zamykania
wszystkich nierozliczonych transakgji nie réznia si¢ zasadniczo od tych okreslonych w przepisach pkt 6;

31. Odnosne ustalenia umowne lub normatywne zastosowane przez KBC powinny zawieraé przepisy odnoszace
si¢ do kompensowania, ktérego celem jest osiagniecie efektéw ekonomicznych réwnowaznych efektom okreslo-
nym ponizej:

a)

Jezeli wystapi przypadek niedotrzymania zobowigzan finansowych, kazda transakcja zostanie uznana za
zakoficzona, a KBC ustali zastgpcze wartosci euro oraz transfer odwrotny kwot w obcych walutach. Pod-
stawg takich wartosci zastepczych beda kwoty, ktore sa konieczne, by KBC zachowat réwnowarto$¢ ekono-
miczng wszelkich platnosci, ktére bylyby wymagalne przy dotrzymaniu zobowiazan finansowych; oraz

W oparciu 0 w ten spos6b ustalone sumy zostanie przeprowadzone przez KBC (w dacie transferu odwrot-
nego) obliczenie naleznosci jednej strony na rzecz drugiej, a kwoty nalezne od jednej strony zostang
zamienione zgodnie z pkt 16, gdy okaze si¢ to konieczne, na euro i skompensowane z kwotami naleznymi
drugiej stronie, przy czym jedynie saldo netto bedzie zaplacone na rzecz strony posiadajacej wierzytelno$é
wyceniong w kwocie nizszej, a takie saldo netto bedzie nalezne i do zaplacenia nastgpnego dnia, w ktérym
wszystkie zainteresowane strony systemu TARGET pracuja w celu dokonania platnosci.



