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EUROPA-PARLAMENTETS oG RADETS DIREKTIV
2005/68/EF

af 16. november 2005

om genforsikringsvirksomhed og om gendring af Radets direktiv
73/239/EQF og 92/49/EQF samt direktiv 98/78/EF og 2002/83/EF

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Felles-
skab, serlig artikel 47, stk. 2, og artikel 55,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske og
Sociale Udvalg (1),

efter hering af Regionsudvalget,

efter proceduren i traktatens artikel 251 (%), og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Ved Radets direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 om samordning
af de administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om
adgang til udevelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra
livsforsikring (3), Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om
samordning af love og administrative bestemmelser vedrerende
direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring (*) og
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/83/EF  af
5. november 2002 om livsforsikring (°) er der fastsat bestem-
melser om adgangen til at udeve direkte forsikringsvirksomhed
i Feellesskabet.

(2)  Disse direktiver udger de retlige rammer for forsikringsselskabers
udgvelse af forsikringsvirksomhed pa det indre marked i henhold
til bade reglerne om fri etableringsret og reglerne om fri udveks-
ling af tjenesteydelser i medlemsstaterne for at gore det lettere for
forsikringsselskaber med hjemsted i1 Feallesskabet at dakke
forpligtelser inden for hele Fellesskabet og hermed gore det
muligt for forsikringstagerne at rette henvendelse ikke blot til
forsikringsselskaber, der er etableret i deres eget hjemland, men
ogsé til forsikringsselskaber, der har deres hjemsted i Fallesska-
bet, og som er etableret i andre medlemsstater.

() EUT C 120 af 20.5.2005, s. 1.

(®>) Europa-Parlamentets udtalelse af 7.6.2005 (endnu ikke offentliggjort i EUT)
og Rédets afgorelse af 17.10.2005.

(®) EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2005/1/EF (EFT L 79 af 24.3.2005, s. 9).

(*) EFT L 228 af 11. 8. 1992. Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF.

(®) EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF.
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3)

“

®)

(6)

O

Den ordning, der er fastsat ved disse direktiver, gelder for direkte
forsikringsselskabers samlede virksomhed, bade direkte forsik-
ringsvirksomhed og genforsikringsvirksomhed i form af over-
tagelser af genforsikring; genforsikringsvirksomhed, der udeves
af serlige genforsikringsselskaber, er imidlertid hverken underlagt
denne ordning eller nogen anden ordning reguleret ved falles-
skabsretten.

Genforsikring er en vigtig finansiel aktivitet, fordi den gennem en
bredere spredning af risici pad verdensplan giver direkte forsik-
ringsselskaber mulighed for at ege deres tegningskapacitet med
henblik pa at engagere sig i forsikringsvirksomhed og yde forsik-
ringsdekning og ogsé for at reducere deres kapitalomkostninger;
desuden spiller genforsikring ogsa en fundamental rolle for den
finansielle stabilitet, idet den er en afgerende faktor for at sikre
en sterk finansiel stilling og stabilitet pd de direkte forsikrings-
markeder samt i hele det finansielle system, fordi den inddrager
betydelige finansielle formidlere og institutionelle investorer.

Ved Rédets direktiv 64/225/EQF af 25. februar 1964 om ophe-
velse af begrensningerne i etableringsfriheden og den fri udveks-
ling af tjenesteydelser inden for genforsikring og retrocession (1)
afskaffedes de restriktioner i den frie etableringsret og den frie
udveksling af tjenesteydelser, der er relateret til genforsikrerens
nationalitet eller hjemsted. Det afskaffede dog ikke de restriktio-
ner, der skyldes forskellene i de nationale bestemmelser om den
forsigtighedsbaserede regulering af genforsikring. Denne situation
har fort til store forskelle i omfanget af tilsynet med genforsik-
ringsselskaber i1 Feallesskabet, hvilket skaber hindringer for
udovelsen af genforsikringsvirksomhed, f.eks. forpligtelsen for
et genforsikringsselskab til at stille aktiver som sikkerhed for
en del af de forsikringsmaessige hensettelser i det direkte forsik-
ringsselskab og kravet om, at genforsikringsselskaber skal efter-
leve forskellige tilsynsregler i de forskellige medlemsstater, hvor
de driver virksomhed, eller det indirekte tilsyn med de forskellige
aspekter af et genforsikringsselskab, der udeves af de kompetente
myndigheder for direkte forsikringsselskaber.

Handlingsplanen for finansielle tjenesteydelser har peget pa
genforsikring som en sektor, inden for hvilken der var behov
for indgriben pad EF-plan for at virkeliggere det indre marked
for finansielle tjenesteydelser. Desuden har betydelige finansielle
fora som Den Internationale Valutafond og International Associa-
tion of Insurance Supervisors (IAIS) fremhaevet mangelen pa
harmoniserede tilsynsregler for genforsikringsvirksomhed péa
feellesskabsplan som et alvorligt hul i regelrammerne for finansi-
elle tjenesteydelser, som burde udfyldes.

Dette direktiv tager sigte pa at indfere forsigtighedsbaserede
regelrammer for genforsikringsvirksomhed i Feallesskabet. Det
er en del af EF-lovgivningen pa forsikringsomradet, der tager
sigte pa at virkeliggere det indre marked inden for forsikrings-
sektoren.

(") EFT 56 af 4.4.1964, s. 878.
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(8)  Dette direktiv er i overensstemmelse med det bredere internatio-
nale arbejde, som er blevet udfert vedrerende forsigtighedsregler
for genforsikring, is@r inden for IAIS.

(9)  Dette direktiv folger den fremgangsméde i EF-lovgivningen, der
benyttes inden for direkte forsikring, og som bestér i at gennem-
fore en harmonisering pa de vigtigste punkter i det omfang, det er
nedvendigt og tilstrekkeligt for at sikre en gensidig anerkendelse
af tilladelser og forsigtighedstilsynsordninger, som vil gere det
muligt at udstede en enkelt tilladelse, som dekker hele Felles-
skabet, og at anvende princippet om hjemlandstilsyn.

(10) Derfor er adgang til og udevelse af genforsikringsvirksomhed
betinget af en enkelt administrativ tilladelse udstedt af myndig-
hederne i den medlemsstat, hvor genforsikringsselskabet har sit
hjemsted. Med denne tilladelse kan selskabet pabegynde sin virk-
somhed overalt i Feellesskabet i henhold til enten reglerne om fri
etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.
Filialmedlemsstaten eller den medlemsstat, hvor der presteres
tjenesteydelser, ma ikke krave, at genforsikringsselskaber, der
onsker at udeve genforsikringsvirksomhed pa dens omrade, og
som allerede har faet en tilladelse i hjemlandet, anseger om en ny
tilladelse. Endvidere ber et genforsikringsselskab, som allerede
har opnéet tilladelse i hjemlandet, ikke underkastes det supple-
rende tilsyn eller den kontrol af deres finansielle soliditet, som
udfores af de kompetente myndigheder for forsikringsselskaber,
som er genforsikret i det péagaldende genforsikringsselskab.
Desuden ber medlemsstaterne ikke have lov til at kreve af et
genforsikringsselskab, der har opnéet tilladelse i Fellesskabet, at
det skal stille aktiver som sikkerhed for sin andel af cedentens
forsikringsmessige hensattelser. Betingelserne for meddelelse
eller tilbagekaldelse af en sddan tilladelse ber fastsettes nermere.
De kompetente myndigheder ber ikke meddele tilladelse eller
forleenge tilladelsen til et genforsikringsselskab, der ikke opfylder
betingelserne i dette direktiv.

(11)  Dette direktiv ber gaelde for genforsikringsselskaber, som udeluk-
kende udever genforsikringsvirksomhed og ikke er engageret i
direkte forsikringsvirksomhed; det ber ogsd geelde for de sakaldte
»captive-genforsikringsselskaber«, som oprettes eller ejes enten af
en anden finansiel virksomhed end et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab eller af en forsikrings- eller genforsikringskoncern,
som Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/78/EF af
27. oktober 1998 om supplerende tilsyn med forsikringsselskaber
i en forsikringsgruppe (') finder anvendelse pa, eller af en eller
flere ikke-finansielle virksomheder, som har til formél udeluk-
kende at yde genforsikringsdaekning for risici i de virksomheder,
som de tilherer. Nér der i dette direktiv henvises til genforsik-
ringsselskaber, er captive-genforsikringsselskaber —omfattet,
undtagen nér der er vedtaget seerbestemmelser for captive-genfor-
sikringsselskaber. Captive-genforsikringsselskaber daekker ikke

(") EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF.
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(12)

(13)

(14

15)

risici, der skyldes den eksterne direkte forsikrings- eller genfor-
sikringsvirksomhed, som et forsikrings- eller genforsikringssel-
skab 1 koncernen udever. Endvidere kan forsikrings- eller genfor-
sikringsselskaber, der tilhorer et finansielt konglomerat, ikke eje
et captive-genforsikringsselskab.

Direktivet ber dog ikke gzlde for forsikringsselskaber, som alle-
rede er underlagt direktiv 73/239/EQF eller 2002/83/EF; for dog
at sikre, at forsikringsselskaber, som ogsa udever genforsikrings-
virksomhed, er finansielt sunde, og at der tages hejde for de
specifikke forhold, der geor sig geldende for denne type virksom-
hed, i kapitalkravene til séddanne forsikringsselskaber, gelder
bestemmelserne vedrerende solvensmargenen i genforsikringssel-
skaber 1 dette direktiv for genforsikringsvirksomhed, der udeves
af disse forsikringsselskaber, hvis omfanget af deres genforsik-
ringsvirksomhed udger en vesentlig del af deres samlede virk-
somhed.

Dette direktiv ber ikke galde for en medlemsstats tilvejebringelse
af eller fulde garanti for genforsikringsdekning, nir medlems-
staten handler som genforsikrer i sidste instans ud fra hensynet
til vaesentlige offentlige interesser, navnlig nar det som folge af
en sarlig markedssituation er umuligt at opné tilstreekkelig
genforsikringsdekning pa markedsvilkar; i denne forbindelse
ber manglende »tilstreekkelig genforsikringsdeekning pa markeds-
vilkér« hovedsageligt forstds som et markedssvigt, der er kende-
tegnet ved en tydelig mangel pa et tilstreekkeligt antal forsikrings-
tilbud, til trods for at urimeligt heje premier ikke i sig selv
medferer utilstreekkelig genforsikringsdaekning pd markedsvilkar.
Artikel 1, stk. 2, litra d), i dette direktiv geelder ogsa for aftaler
mellem forsikringsselskaber, som direktiv 73/293/EQF eller
2002/83/EF finder anvendelse pd, og som sigter pd at samle
erstatningskrav, der skyldes sterre risici sdsom terrorisme.

Genforsikringsselskaber skal begrense deres méls®tninger til
udevelse af genforsikringsvirksomhed og relaterede aktiviteter.
Dette krav kan f.eks. tillade et genforsikringsselskab at udeve
aktiviteter som statistisk eller aktuarisk radgivning, risikoanalyse
eller forskning pa kundernes vegne. Det kan ogsd omfatte
udevelse af funktionen som holdingselskab og virksomhed i rela-
tion til de aktiviteter i den finansielle sektor, der er omhandlet i
artikel 2, stk. 8, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i
et finansielt konglomerat (). Under alle omstendigheder tillader
dette krav ikke, at der udeves bankvirksomhed eller finansielle
aktiviteter, der ikke er relaterede hertil.

Direktivet ber praecisere de kompetente myndigheders befojelser
og tilsynsmidler. Det ber pdhvile de kompetente myndigheder for
genforsikringsselskabet 1 hjemlandet at fore tilsyn med genforsik-
ringsselskabernes finansielle soliditet, navnlig med deres solvens

(") EFT L 35 af 11.2.2003, s. 1. Zndret ved direktiv 2005/1/EF.
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(16)

amn

(18)

(19)

og afsattelsen af tilstreekkelige forsikringsmassige hensettelser
og udjevningshensattelser og med, at disse hensettelser og
reserver dekkes af kongruente aktiver.

Medlemsstaternes kompetente myndigheder ber have de nedven-
dige kontrolbefgjelser til at sikre, at genforsikringsselskaber
udever deres virksomhed pé betryggende vis i hele Fallesskabet,
hvad enten det sker i henhold til reglerne om fri etableringsret
eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser. De ber i
serdeleshed kunne vedtage egnede beskyttelsesforanstaltninger
eller palaegge sanktioner med det formél at forhindre uregelmaes-
sigheder og overtredelser af bestemmelserne vedrerende genfor-
sikringstilsyn.

Bestemmelserne om overdragelse af forsikringsbestande skal
stemme overens med de enkelte tilladelser, der gives i henhold
til dette direktiv. Bestemmelserne ber galde for de forskellige
former for overdragelse af forsikringsbestande mellem genforsik-
ringsselskaber, sdsom overdragelse af forsikringsbestande, som et
resultat af fusioner mellem genforsikringsselskaber eller overdra-
gelse af andre selskabsretlige instrumenter eller af forsikrings-
bestande af udestidende tab ved overgangen til et andet genfor-
sikringsselskab. Endvidere ber bestemmelserne om overdragelse
af forsikringsbestande omfatte szrlige bestemmelser for overdra-
gelsen af forsikringsbestande af kontrakter, der er indgaet i
henhold til reglerne om fri etableringsret og fri udveksling af
tjenesteydelser, til et andet genforsikringsselskab.

Der ber tillades udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder og de myndigheder eller organer, der i kraft af deres
funktion bidrager til at styrke det finansielle systems stabilitet.
For at bevare oplysningernes fortrolige karakter ber antallet af
modtagere vaere meget begrenset. Det er derfor nedvendigt at
fastsaette de betingelser, hvorunder ovennavnte udveksling af
oplysninger er tilladt; nar det endvidere er fastsat, at oplysninger
kun kan videregives med de kompetente myndigheders udtryk-
kelige tilladelse, kan disse myndigheder i givet fald betinge deres
samtykke af, at visse strenge krav overholdes. I denne forbindelse
og med henblik pé at sikre et passende tilsyn fra de kompetente
myndigheders side med genforsikringsselskaber ber dette direktiv
indeholde bestemmelser, der satter medlemsstaterne i stand til at
indgd aftaler om informationsudveksling med tredjelande,
forudsat at de videregivne oplysninger er underlagt passende
garantier om overholdelse af tavshedspligt.

Med henblik pa at styrke tilsynet med genforsikringsselskaber ber
det fastsettes, at en revisor i de i direktivet omhandlede tilfaelde
har pligt til hurtigt at underrette myndighederne, hvis han under
udferelsen af sit hverv far kendskab til forhold, som alvorligt vil
kunne skade den finansielle situation eller den administrative og
regnskabsmaessige organisation i et genforsikringsselskab. I
betragtning af det tilstreebte méal ber medlemsstaterne fastsatte,
at denne pligt gelder i alle tilfelde, hvor en revisor under
udferelsen af sit hverv i en virksomhed, som har snavre forbin-
delser med et genforsikringsselskab, konstaterer sddanne forhold.
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(20)

(e2)]

22)

(23)

Revisorernes pligt til i givet fald at meddele myndighederne
oplysninger om visse forhold og beslutninger vedrerende et
genforsikringsselskab, som de har fdet kendskab til under
udforelsen af deres hverv i en anden virksomhed end et genfor-
sikringsselskab, @ndrer i sig selv hverken arten af deres hverv i
den pageldende virksomhed eller den méde, hvorpd de skal
udeve deres hverv i virksomheden.

Der ber fastsettes bestemmelser for anvendelsen af dette direktiv
pa eksisterende genforsikringsselskaber, som allerede har opnaet
tilladelse eller har ret til at udeve genforsikringsvirksomhed i
overensstemmelse med en medlemsstats bestemmelser inden
dette direktiv finder anvendelse.

For at et genforsikringsselskab skal kunne opfylde sine forplig-
telser, ber hjemlandet forlange af genforsikringsselskaber, at de
afsetter tilstreekkelige forsikringsmaessige hensattelser. Storrelsen
af sadanne forsikringsmaessige hensettelser ber fastsettes i over-
ensstemmelse med Radets direktiv 91/674/EQF af 19. december
1991 om forsikringsselskabers arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber ('), og for livsforsikringsvirksomheds vedkommende
bor hjemlandet ogsd kunne fastsette mere specifikke regler i
henhold til direktiv 2002/83/EF.

Genforsikringsselskaber, som udever genforsikringsvirksomhed
inden for kreditforsikring, og hvis kreditgenforsikringsvirksomhed
udger mere end en mindre andel af deres samlede virksomhed,
ber underlegges krav om oprettelse af udjevningshensattelser,
som ikke udger en del af solvensmargenen; disse hensattelser ber
beregnes ved brug af en af de metoder, der er fastsat i direktiv
73/239/EQF, og som anerkendes som &kvivalente; endvidere ber
dette direktiv tillade hjemlandet ogsa at kreeve af genforsikrings-
selskaber, som har hjemsted pa dets omrade, at de opretter udjev-
ningshensettelser for andre klasser af risici end kreditgenforsik-
ring efter regler, der fastsattes af hjemlandet. 1 forleengelse af
indferelsen af IFRS 4 (International Financial Reporting Stan-
dards) ber direktivet skabe klarhed med hensyn til tilsyn af
udjeevningshensattelser oprettet i overensstemmelse med direkti-
vet. Da det er nedvendigt at revurdere tilsynet med genforsikring
gennem Solvens II-projektet, tager dette direktiv imidlertid ikke
hgjde for fremtidigt tilsyn med genforsikring gennem Solvens II.

Et genforsikringsselskab ber rdde over aktiver til dekning af de
forsikringsmeessige hensattelser og udjevningshensattelser, der
skal tage hensyn til arten af de forretninger, som det udforer,
bl.a. arten, sterrelsen og varigheden af de forventede erstatnings-
betalinger, med henblik pd at sikre tilstreekkelighed, likviditet,
sikkerhed, kvalitet, rentabilitet og matching i dets investeringer,
idet selskabet skal sikre en passende diversificering og spredning
af disse investeringer, sa selskabet har mulighed for at reagere

(") EFT L 374 af 31.12.1991, s. 7. Zndret ved Europa-Parlamentets og Rédets

direktiv 2003/51/EF (EUT L 178 af 17.7.2003, s. 16).
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hensigtsmassigt pd skiftende ekonomiske omstendigheder, bl.a.
udviklingen pa kapitalmarkederne og ejendomsmarkedet eller
voldsomme katastrofer.

(24) Det er nedvendigt, at genforsikringsselskaberne ud over de
forsikringsmaessige hensattelser rdder over en supplerende
reserve, en sdkaldt solvensmargen, i form af frie midler og
efter aftale med den kompetente myndighed af andre implicitte
formuebestanddele, der skal beskytte dem mod negative udsving i
deres forretninger. Dette krav er et vigtigt element i et forsigtig-
hedsbaseret tilsyn. I afventning af revisionen af den eksisterende
solvensmargenordning, som Kommissionen er ved at gennemfore
under det sakaldte »Solvens Il«-projekt, ber de regler, der gelder
i eksisterende lovgivning inden for direkte forsikring, finde
anvendelse ved fastsettelsen af den krevede solvensmargen for
genforsikringsselskaber.

(25) 1 betragtning af lighederne mellem livsgenforsikring, der dakker
dedsrisiko, og skadesgenforsikring, navnlig med hensyn til
dekningen af forsikringsrisici og varigheden af livsgenforsik-
ringskontrakterne, ber solvenskravene for livsgenforsikring fast-
settes 1 overensstemmelse med de bestemmelser, der i dette
direktiv fastsaettes for beregningen af den kraeevede solvensmargen
for skadesgenforsikring; hjemlandet ber imidlertid kunne lade
bestemmelserne i direktiv 2002/83/EF finde anvendelse ved fast-
settelsen af den kravede solvensmargen for skadesgenforsikring
under hensyntagen til genforsikringsvirksomhed, der er forbundet
med investeringsfonde eller forsikring med ret til bonus.

(26) For at tage hejde for den sarlige karakter af visse kontrakttyper
eller forretningsomréder inden for genforsikring ber der fastsettes
bestemmelser, der muligger tilpasninger i beregningen af den
kreevede solvensmargen; disse tilpasninger ber foretages af
Kommissionen efter horing af Det Europaiske Udvalg for Forsik-
ring og Arbejdsmarkedsorienterede Pensioner, der blev nedsat
ved Kommissionens afgerelse 2004/9/EF ('), under udevelsen af
de gennemforelsesbefojelser, den har féet tildelt ved traktaten..

(27) Disse foranstaltninger ber vedtages efter forskriftsproceduren i
artikel 5 i Radets afgorelse 1999/468/EF af 28. juni 1999 om
fastsettelse af de nermere vilkir for udevelsen af de gennem-
forelsesbefojelser, der tillegges Kommissionen. (%)

(28) Listen over elementer, som kan udgere den faktiske solvensmar-
gen, der fastsaettes ved dette direktiv, ber vare den, der er
omhandlet i direktiv 73/239/EQF og 2002/83/EF.

(') EUT L 3 af 7.1.2004, s. 34.
() EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.
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29

(30)

31

(32

(33)

Genforsikringsselskaber ber ogsd have en garantifond, si det
sikres, at de rader over tilstrekkelige midler, nar de oprettes,
og at solvensmargenen i forbindelse med de efterfelgende forret-
ninger under ingen omstaendigheder falder ned under et sikker-
hedsminimum; for dog at tage hejde for de sarlige forhold, der
gor sig geldende for captive-genforsikringsselskaber, ber der
fastsaettes bestemmelser, der giver hjemlandet mulighed for at
fastsette en minimumsgarantifond af en mindre sterrelse for
captive-genforsikringsselskaber.

Visse bestemmelser i dette direktiv fastsaetter minimumsnormer.
Et hjemland ber kunne fastsatte strengere regler for genforsik-
ringsselskaber, der har opnaet tilladelse fra dets kompetente
myndigheder, is@r solvensmargenkrav.

Direktivet ber finde anvendelse pa »finite reinsurance«-aktivite-
ter, hvorfor det er nedvendigt at definere, hvad der ved anven-
delsen af dette direktiv forstds ved »finite reinsurance«; i betragt-
ning af de sarlige forhold, der gor sig geldende for denne form
for genforsikringsvirksomhed, ber hjemlandet have mulighed for
at fastsztte specifikke bestemmelser om finite reinsurance. Disse
bestemmelser kan pa en rekke specifikke punkter afvige fra de
generelle regler i dette direktiv.

Dette direktiv ber fastsatte regler for special purpose vehicles,
som overtager risici fra forsikrings- og genforsikringsselskaber.
De sarlige forhold, der ger sig galdende for siddanne special
purpose vehicles, som ikke er forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber, gor det nedvendigt at fastsette specifikke bestemmelser i
medlemsstaterne. Endvidere ber direktivet indeholde krav om, at
hjemlandet skal fastsatte mere detaljerede regler for, hvornar
udestdende beleb fra en special purpose vehicle kan anvendes
som aktiver til deekning af et forsikrings- eller genforsikringssel-
skabs forsikringsmassige hensettelser. Direktivet ber ogsa gere
det muligt at betragte inddrivelige beleb fra en special purpose
vehicle som beleb, der kan fratrekkes i medfer af genforsikrings-
eller retrocessionskontrakter inden for de i direktivet fastsatte
grenser, nar forsikrings- eller genforsikringsselskabet har
anmodet om og opndet den kompetente myndigheds samtykke.

Det er nedvendigt at fastsatte foranstaltninger for det tilfelde, at
genforsikringsselskabets finansielle situation skulle udvikle sig
saledes, at det bliver vanskeligt for det at opfylde sine forpligtel-
ser. I sarlige tilfelde er der ogsa behov for, at de kompetente
myndigheder bemyndiges til at gribe ind pé et tilstraekkelig tidligt
tidspunkt, men i udevelsen af denne bemyndigelse ber de kompe-
tente myndigheder oplyse genforsikringsselskaberne om arsagerne
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(34

(35)

(36)

(37

(38)

(39

(40)

til sddanne tilsynsforanstaltninger i overensstemmelse med prin-
cipperne om sund offentlig forvaltning og retfeerdig rettergang. Sé
leenge en sddan situation varer ved, ber de kompetente myndig-
heder ikke kunne attestere, at genforsikringsselskabet har en
tilstreekkelig solvensmargen.

Det er nedvendigt at fastsette bestemmelser om samarbejde
mellem medlemsstaternes kompetente myndigheder for at sikre,
at et genforsikringsselskab, der udever sin virksomhed i henhold
til reglerne om fri etableringsret og fri udveksling af tjenestey-
delser, opfylder de bestemmelser, der galder for det i vertslandet.

Der skal vere adgang til domstolsprevelse, hvis en tilladelse
nagtes eller tilbagekaldes.

Det er vigtigt at fastsaette, at genforsikringsselskaber, som har
hjemsted uden for Feallesskabet og udever genforsikringsvirk-
somhed 1 Fellesskabet, ikke ber underlegges regler, som giver
en mere favorabel behandling end den, der gives genforsikrings-
selskaber, som har hjemsted i en medlemsstat.

For at tage hensyn til de internationale aspekter af genforsikring
ber det vaere muligt at indgd internationale aftaler med et tredje-
land, som tager sigte pa at definere tilsynsmidlerne over for
genforsikringsselskaber, som driver virksomhed pa hver kontra-
herende parts omrade.

Der ber fastsettes en smidig procedure, der gor det muligt at
vurdere den forsigtighedstilsynsmeessige ekvivalens med tredje-
lande péd et fellesskabsgrundlag, saledes at liberaliseringen af
genforsikringstjenesteydelser i1 tredjelande oges, hvad enten
dette sker ved etablering af virksomhed eller grenseoverskridende
levering af tjenesteydelser. Med henblik herpa ber dette direktiv
fastlegge procedurer for forhandling med tredjelande.

Kommissionen ber bemyndiges til at vedtage gennemforelsesfor-
anstaltninger, forudsat at disse ikke @ndrer vaesentlige elementer i
direktivet. Disse gennemforelsesforanstaltninger ber forberede
Feallesskabet pa den fremtidige udvikling inden for genforsikring.
De nedvendige foranstaltninger til gennemforelse af dette direktiv
bor vedtages i overensstemmelse med afgerelse 1999/468/EF.

De geldende fellesskabsretlige rammer for forsikringssektoren
bor @ndres for at tage hejde for den nye tilsynsordning for
genforsikringsselskaber, der fastsettes ved dette direktiv, og for
at sikre ensartede regelrammer for hele forsikringssektoren.
Navnlig ber de gzldende bestemmelser, der tillader de myndig-
heder, der har kompetence inden for tilsynet med direkte forsik-
ringsselskaber, at fore indirekte tilsyn med genforsikringsselska-
ber, tilpasses. Endvidere er det nedvendigt at afskaffe de
gaeldende bestemmelser, hvorved medlemsstaterne kan krave, at
forsikringsselskaber skal stille aktiver som sikkerhed for de
forsikringsmeessige hensattelser, uanset hvilken form dette krav
matte antage, nar forsikringsselskabet er genforsikret i et genfor-
sikringsselskab, der har opnéet tilladelse i henhold til dette direk-
tiv, eller i et forsikringsselskab. Endelig ber der fastsattes
bestemmelser om, at den solvensmargen, der kraeves af forsik-
ringsselskaber, der udever genforsikringsvirksomhed, nar denne
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virksomhed udger en vasentlig del af deres samlede virksomhed,
skal underkastes reglerne om solvenskrav for genforsikringssel-
skaber 1 dette direktiv. Direktiv 73/239/EQF, 92/49/EQF og
2002/83/EF ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed.

(41) Direktiv 98/78/EF ber @ndres for at garantere, at genforsikrings-
selskaber i en forsikrings- eller genforsikringsgruppe er underka-
stet det samme supplerende tilsyn som forsikringsselskaber, der
pa nuverende tidspunkt tilherer en forsikringsgruppe.

(42) I overensstemmelse med punkt 34 i den interinstitutionelle aftale
om bedre EU-lovgivning (') tilskyndes medlemsstaterne til, i egen
og Fallesskabets interesse, at udarbejde og offentliggere deres
egne oversigter, der sd vidt muligt viser overensstemmelsen
mellem dette direktiv og gennemforelsesforanstaltningerne.

(43) Sigtet med dette direktiv, nemlig indferelse af retlige rammer for
adgang til udevelse af genforsikringsvirksomhed, kan ikke i
tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne og kan derfor pa
grund af den foresldede handlings omfang og virkninger bedre
gennemfores pa fellesskabsplan. Fallesskabet kan derfor traeffe
foranstaltninger i overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet,
jf. traktatens artikel 5. I overensstemmelse med proportionalitets-
princippet, jf. nevnte artikel, gr direktivet ikke ud over, hvad
der er nedvendigt for at nd dette mél.

(44) Eftersom dette direktiv fastsaetter minimumsnormer, kan
medlemsstaterne fastsatte strengere retsregler —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

AFSNIT 1

ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER
Artikel 1
Anvendelsesomrade

1.  Dette direktiv fastsatter regler for adgang til og udevelse af selv-
steendig genforsikringsvirksomhed gennem genforsikringsselskaber, der
alene udever genforsikringsvirksomhed, og som er etableret i en
medlemsstat eller ensker at etablere sig i en medlemsstat.

2. Direktivet geelder ikke for:

a) forsikringsselskaber, som direktiv 73/239/EQF eller 2002/83/EF
finder anvendelse pa

b) de former for virksomhed og organer, der er navnt i artikel 2 og 3 i
direktiv 73/239/EQF

() EUT C 321 af 31.12.2003, s. 1.
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<)

d)

1.

b)

g)

h)

Q)

de former for virksomhed og organer, der er navnt i artikel 3 i
direktiv 2002/83/EF

genforsikringsvirksomhed, der udeves eller dekkes af en fuldstendig
garanti af en medlemsstats regering, nar denne af grunde, der
vedrorer vaesentlige offentlige interesser, handler som genforsikrer i
sidste instans, herunder under omstaendigheder, hvor denne rolle er
nedvendig som folge af en markedssituation, hvor det er umuligt at
opna tilstreekkelig genforsikringsdeekning pd markedsvilkér.

Artikel 2

Definitioner

I dette direktiv forstds ved:

»genforsikring«: den form for virksomhed, der bestar i overtagelse
af risici cederet af et forsikringsselskab eller af et andet genforsik-
ringsselskab. Hvad angar assurandersammenslutningen Lloyd's,
forstas ved genforsikring ogsd, at et andet forsikrings- eller genfor-
sikringsselskab end Lloyd's overtager risici cederet af et medlem af
Lloyd's

»captive-genforsikringsselskab«: et genforsikringsselskab, der enten
er ejet af en anden finansiel virksomhed end et forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller af en forsikrings- eller genforsikrings-
koncern, som direktiv 98/78/EF finder anvendelse pé, eller af en
ikke-finansiel virksomhed, som har til formal udelukkende at yde
genforsikringsdeekning for risiciene i den eller de virksomheder,
som den tilherer, eller af den eller de virksomheder i den koncern,
som captive-genforsikringsselskabet er en del af

»genforsikringsselskab«: en virksomhed, som har opnéet admini-
strativ tilladelse i overensstemmelse med artikel 3

»filial«: et genforsikringsselskabs agentur eller filial

»etableret forretningssted«: et genforsikringsselskabs vedtegtsmas-
sige hjemsted eller en filial, jf. litra d)

»hjemland«: den medlemsstat, hvor genforsikringsselskabets
vedtegtsmessige hjemsted er beliggende

»filialmedlemsstat«: den medlemsstat, hvor genforsikringsselskabets
filial er beliggende

pvertsland«: den medlemsstat, hvor et genforsikringsselskab har en
filial eller praesterer tjenesteydelser

»kontrol«: den forbindelse, der findes mellem et moderselskab og
dets datterselskab, som defineret 1 artikel 1 1 direktiv
83/349/EQF (1), eller en forbindelse af samme art mellem en
fysisk eller juridisk person og en virksomhed

Radets syvende direktiv 83/349/EQF af 13.6.1983 pa grundlag af traktatens

artikel 54, stk. 3, litra g), om konsoliderede regnskaber (EFT L 193 af
18.7.1983, s. 1.). Senest @ndret ved direktiv 2003/51/EF.
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)

k)

D

m)

0)

p)

Q

Q)

Q)

pkvalificeret deltagelse«: direkte eller indirekte besiddelse af mindst
10 % af kapitalen eller stemmerettighederne i en virksomhed eller
enhver anden mulighed for at udeve en betydelig indflydelse pa
driften af den virksomhed, hvori der besiddes en kapitalandel

»moderselskab«: en modervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2
i direktiv 83/349/EQF

»datterselskab«: en dattervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2 i
direktiv 83/349/EQF

»kompetente myndigheder«: de nationale myndigheder, der ved lov
eller anden forskrift er bemyndiget til at fore tilsyn med genforsik-
ringsselskaber

»snaevre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller
juridiske personer er knyttet til hinanden gennem:

i) kapitalinteresser, hvorved forstds besiddelse af mindst 20 % af
stemmerettighederne eller af kapitalen i en virksomhed, enten
direkte eller gennem kontrol, eller

ii) kontrol i alle de i artikel 1, stk. 1 og 2, i direktiv 83/349/EQF
nevnte tilfelde eller en forbindelse af samme art mellem en
fysisk eller juridisk person og en virksomhed

»finansiel virksomhed«: et af folgende selskaber:

i) et kreditinstitut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk bank-
servicevirksomhed, jf. artikel 1, stk. 5 og stk. 23, i direktiv
2000/12/EF (1)

ii) et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et forsik-
ringsholdingselskab, jf. artikel 1, litra i), i direktiv 98/78/EF

iii) et investeringsselskab eller finansieringsinstitut, jf. artikel 4,
stk. 1, afsnit 1, i direktiv 2004/39/EF (%)

iv) et blandet finansielt holdingselskab, jf. artikel 2, nr. 15), i
direktiv 2002/87/EF

»special purpose vehicle«: enhver virksomhed, uanset om der er tale
om et aktieselskab eller ej, bortset fra et eksisterende forsikrings-
eller genforsikringsselskab, som overtager risici fra forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, og som finansierer sin deekning af sidanne
risici udelukkende af udbyttet fra udstedelse af obligationer eller
andre finansieringsordninger, hvor tilbagebetalingsrettighederne for
dem, der har stillet ldnet eller de andre finansieringsordninger til
rddighed, er omfattet af de genforsikringsforpligtelser, der galder
for en sadan virksomhed

»finite reinsurance«: genforsikring, hvor den eksplicitte maksimale
tabsrisiko udtrykt som den maksimale overforte gkonomiske risiko,
der opstir som felge af en hej garantirisiko og overfert tidsrisiko,
overstiger premien i hele kontraktens lebetid, for et begrenset, men
betydeligt beleb, nar mindst et af de folgende to kendetegn er til
stede:

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF af 20.3.2000 om adgang

til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (EFT L 126 af
26.5.2000, s. 1) Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF af 21.4.2004 om
markeder for finansielle instrumenter (EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1).
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i) eksplicit og omfattende hensyntagen til tidsvardien

ii) kontraktbestemmelser til langfristet udligning af forholdet
mellem parterne med hensyn til gkonomisk erfaring med
henblik pd den tilsigtede risikooverforsel.

2. Med henblik pa stk. 1, litra a), i denne artikel anses et genforsik-
ringsselskabs tilvejebringelse af dekning for en arbejdsmarkedspen-
sionskasse, der falder ind under anvendelsesomridet for direktiv
2003/41/EF (), nar disse institutioners hjemlande har tilladt det, ogsa
for en aktivitet, der falder ind under dette direktivs anvendelsesomréde.

Med henblik pa stk. 1, litra d), sidestilles et genforsikringsselskabs
permanente tilstedevarelse pa en medlemsstats omrade med et agentur
eller en filial, ogsa selv om denne tilstedevaerelse ikke har form af en
filial eller et agentur, men blot af et kontor, der ledes af selskabets eget
personale, eller af en uathangig person, som har en fast bemyndigelse
til at handle pa selskabets vegne i lighed med et agentur.

Med henblik pa stk. 1, litra j), i denne artikel og i forbindelse med
artikel 12 og 19-23 og de andre niveauer for deltagelse, der er
omhandlet i artikel 19-23, tages de stemmerettigheder, der er nevnt i
artikel 9 og 10 i direktiv 2004/109/EF (*) samt betingelserne for
sammenlegning heraf i det navnte direktivs artikel 12, stk. 4 og 5, i
betragtning.

Medlemsstaterne tager ikke hensyn til stemmerettigheder eller aktier,
som investeringsselskaber eller kreditinstitutter matte besidde, som
folge af at de har ydet emissionsgaranti for finansielle instrumenter
og/eller placering af finansielle instrumenter pad grundlag af en fast
forpligtelse som omhandlet i bilag I, afsnit A, nr. 6), i direktiv
2004/39/EF, forudsat at sddanne rettigheder dels ikke udeves eller pa
anden made anvendes til at gribe ind i udstederens ledelse, og dels
tidligst atheendes et ar efter erhvervelsen.

Med henblik pa stk. 1, litra 1), anses ethvert datterselskab af et datter-
selskab ogsa for at vaere datterselskab af det selskab, der er det endelige
moderselskab for disse selskaber.

Med henblik pa stk. 1, litra n):

— anses et datterselskab af et datterselskab ogsa for at vere dattersel-
skab af det moderselskab, der star i spidsen for disse selskaber.

— anses en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer
er varigt knyttet til den samme person gennem kontrol, ogsa for at
vare en snaver forbindelse.

3. Hver gang der i dette direktiv henvises til euroen, er modvardien i
national valuta, som skal anvendes pr. 31. december hvert ar, lig med
verdien pa den sidste dag i den forudgdende oktober méned, pa hvilken
euroens modverdier i alle relevante fellesskabsvalutaer foreligger.

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/41/EF af 3.6.2003 om arbejds-
markedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed (EUT L 235
af 23.9.2003 s. 10).

(® Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004
om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om
udstedere, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked
(EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).
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AFSNIT 1II

ADGANG TIL UDOQVELSE AF GENFORSIKRINGSVIRKSOMHED OG
MEDDELELSE AF TILLADELSE TIL GENFORSIKRINGSSELSKABET

Artikel 3

Princippet om meddelelse af tilladelse

Adgang til udevelse af genforsikringsvirksomhed er betinget af en
forudgaende administrativ tilladelse.

Ansggning om denne tilladelse skal indgives til hjemlandets kompetente
myndigheder af:

a) en virksomhed, der ectablerer hjemsted pa denne medlemsstats
omrade

b) genforsikringsselskaber, der efter at have modtaget tilladelse udvider
deres virksomhed til anden genforsikringsvirksomhed end den, for
hvilken der er opnaet tilladelse.

Artikel 4
Omfanget af tilladelsen

1. En tilladelse meddelt i medfer af artikel 3 galder for hele Fealles-
skabet. Den giver et genforsikringsselskab ret til at udeve virksomhed i
henhold til reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri udveksling
af tjenesteydelser.

2. Tilladelsen gives til udevelse af skadesgenforsikringsvirksomhed,
livsgenforsikringsvirksomhed og alle former for genforsikringsvirk-
somhed i henhold til ansegerens ansegning.

Den skal vurderes pa baggrund af den driftsplan, der skal foreleegges i
henhold til artikel 6, litra b), og artikel 11, og opfyldelsen af de betin-
gelser, der er fastsat for tilladelsen af den medlemsstat, i hvilken der
ansgges om tilladelse.

Artikel 5

Genforsikringsselskabets form

1.  Hjemlandet skal kreeve, at genforsikringsselskaber, der ansegger om
tilladelse, antager en af de i bilag I anferte former.

Et genforsikringsselskab kan ligeledes tage form af et europaisk selskab
(SE), som dette defineres i forordning (EF) nr. 2157/2001 (1).

2. Medlemsstaterne kan i givet fald oprette selskaber i en offentlig-
retlig form, nar disse virksomheders formal er udevelse af genforsik-
ringsvirksomhed pd samme vilkar som dem, der galder for privatretlige
selskaber.

(") Réadets forordning (EF) nr. 2157/2001 af 8. 10.2001 om statut for det euro-
paiske selskab (SE) (EFT L 294 af 10.11.2001, s. 1). Andret ved forordning
(EF) nr. 885/2004 (EUT L 168 af 1.5.2004, s. 1).
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Artikel 6

Betingelser

Hjemlandet skal kraeve, at ethvert genforsikringsselskab, for hvilket der
anseges om tilladelse:

a) begraenser sine mals@tninger til udevelse af genforsikringsvirk-
somhed og relaterede aktiviteter; dette krav kan omfatte at udeve
funktionen som holdingselskab og virksomhed i relation til de akti-
viteter 1 den finansielle sektor, der er omhandlet i artikel 2, stk. 8, i
direktiv 2002/87/EF

b) fremlegger en driftsplan, der er i overensstemmelse med artikel 11

c) rader over den i artikel 40, stk. 2, fastsatte minimumsgarantifond

d) faktisk ledes af personer med et godt omdemme og passende kvali-
fikationer eller erhvervserfaring.

Artikel 7

Snaevre forbindelser

1. Foreligger der snevre forbindelser mellem et genforsikringsselskab
og andre fysiske eller juridiske personer, meddeler de kompetente
myndigheder kun deres tilladelse, hvis disse forbindelser ikke
haemmer dem i varetagelsen af deres tilsynsopgaver.

2. De kompetente myndigheder afslér ligeledes at meddele tilladelse,
hvis de heemmes 1 varetagelsen af deres tilsynsopgaver pa grund af love
eller administrative bestemmelser i et tredjeland, der gelder for en eller
flere fysiske eller juridiske personer, som genforsikringsselskabet har
snevre forbindelser med, eller pa grund af problemer i forbindelse
med anvendelsen heraf.

3.  De kompetente myndigheder skal kraeve, at genforsikringsselska-
berne meddeler dem de oplysninger, de har behov for, for at myndig-
hederne til enhver tid kan sikre sig, at de i stk. 1 omhandlede betin-
gelser er opfyldt.

Artikel 8

Genforsikringsselskabets hovedkontor

Medlemsstaterne skal kraeve, at genforsikringsselskaber har hovedkontor
og vedtegtsmessigt hjemsted i samme medlemsstat.

Artikel 9

Policebetingelser og tariffer

1.  Dette direktiv er ikke til hinder for, at medlemsstaterne opretholder
eller indferer love eller administrative bestemmelser, der foreskriver
godkendelse af vedtegterne og fremlaggelse af alt materiale, der er
nedvendigt for den normale gennemferelse af tilsynet.



2005L0068 — DA — 01.07.2013 — 003.001 — 17

2. Medlemsstaterne ma ikke fastsatte bestemmelser, der foreskriver
forudgaende godkendelse eller systematisk anmeldelse af de almindelige
og specielle betingelser i forsikringspolicer, af tariffer og af formularer
og andre trykte dokumenter, som et genforsikringsselskab agter at
anvende over for cederende eller retrocederende selskaber.

Artikel 10
Markedets eskonomiske behov

Medlemsstaterne ma ikke kraeve, at ansggninger om tilladelse behandles
under hensyntagen til markedets gkonomiske behov.

Artikel 11
Driftsplan

1. Den i artikel 6, litra b), navnte driftsplan skal indeholde oplys-
ninger eller dokumentation vedrerende:

a) hvilke former for risici selskabet har til hensigt at dekke

b) hvilke typer genforsikringsarrangementer genforsikringsselskabet
agter at indgd med cederende selskaber

¢) grundprincipperne for retrocession
d) sammensatningen af minimumsgarantifonden

e) de ansldede omkostninger i forbindelse med opbygningen af admini-
strationen og forretningsorganisationen samt de finansielle midler,
der agtes afsat til deekning af disse omkostninger.

2. Ud over kravene i stk. 1 skal driftsplanen for de ferste tre regn-
skabsar indeholde:

a) de anslaede administrationsomkostninger bortset fra omkostninger i
forbindelse med administrationens opbygning, navnlig de lebende
almindelige omkostninger og provisioner

b) de ansldede premier eller bidrag og erstatninger
¢) en prognosticeret balance

d) de anslaede finansielle midler til daekning af forpligtelser og solven-
smargen.

Artikel 12

Aktionzerer og selskabsdeltagere, der besidder en kvalificeret
deltagelse

Hjemlandets kompetente myndigheder meddeler ikke et selskab
tilladelse til at padbegynde genforsikringsvirksomhed, for de har faet
meddelelse om navnene pa alle aktionarer eller selskabsdeltagere, det
vaere sig fysiske eller juridiske personer, der direkte eller indirekte
besidder en kvalificeret deltagelse i1 selskabet, og om sterrelsen af
deres kapitalandel.

Samme myndigheder nagter at meddele tilladelse, hvis de under hensyn
til nedvendigheden af at sikre en sund og forsigtig forvaltning af genfor-
sikringsselskabet ikke er overbevist om aktionazrernes eller selskabsdel-
tagernes egnethed.
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Artikel 13
Afslag pa tilladelse

Enhver beslutning om afslag skal klart begrundes og meddeles det
pageldende selskab.

Hver medlemsstat sikrer adgang til domstolsprevelse i henhold til
artikel 53 for enhver beslutning om afslag.

Samme adgang til domstolsprovelse indferes for det tilfeelde, at de
kompetente myndigheder endnu ikke har afgivet svar pd ansegningen
om tilladelse inden udlebet af en frist pa seks maneder fra modtagelses-
datoen.

Artikel 14

Forudgiende hering af de kompetente myndigheder i de andre
medlemsstater

1.  Der skal finde forudgdende hering sted af de kompetente myndig-
heder i den anden medlemsstat om meddelelse af tilladelse til et genfor-
sikringsselskab, der:

a) enten er datterselskab af et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
der er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat, eller

b) er datterselskab af moderselskabet for et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat,
eller

¢) kontrolleres af samme fysiske eller juridiske person, der kontrollerer
et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i
denne anden medlemsstat.

2.  Der skal finde forudgdende hering sted af den kompetente
myndighed i den medlemsstat, der forer tilsyn med kreditinstitutter
eller investeringsselskaber, om meddelelse af tilladelse til et genforsik-
ringsselskab, der:

a) er datterselskab af et kreditinstitut eller et investeringsselskab, der
har faet tilladelse i Faellesskabet, eller

b) er datterselskab af et moderselskab for et kreditinstitut eller et inve-
steringsselskab, der har féet tilladelse i Fallesskabet, eller

¢) kontrolleres af samme fysiske eller juridiske person, der kontrollerer
et kreditinstitut eller et investeringsselskab, der har faet tilladelse i
Fellesskabet.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndigheder
skal iseer here hinanden i forbindelse med vurderingen af aktionarernes
egnethed og heederlighed samt af omdemmet og erfaringerne hos direk-
torerne for et andet foretagende i samme koncern. Myndighederne
udveksler alle oplysninger om aktionarers egnethed og haederlighed
samt om direktorers omdemme og erfaringer, som har betydning for
de gvrige involverede kompetente myndigheder, for meddelelsen af
tilladelse og for den lgbende vurdering af, om driftsbetingelserne er
opfyldt.
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AFSNIT III

BETINGELSER FOR UDOVELSE AF GENFORSIKRINGSVIRK-
SOMHED

KAPITEL 1

Principper og metoder for det finansielle tilsyn

Afdeling 1

Kompetente myndigheder og generelle regler

Artikel 15
Kompetente myndigheder og genstand for tilsynet

1.  Ansvaret for det finansielle tilsyn med et genforsikringsselskab,
herunder tilsyn med den virksomhed, det udever gennem filialer og i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, henherer
udelukkende under hjemlandets kompetence.

Hvis de kompetente myndigheder i vaertslandet har grund til at tro, at et
genforsikringsselskabs virksomhed vil kunne skade dets finansielle soli-
ditet, underretter de de kompetente myndigheder i genforsikringsselska-
bets hjemland herom. Hjemlandets kompetente myndigheder vurderer,
om genforsikringsselskabet overholder de i dette direktiv fastsatte
forsigtighedsregler.

2. Det finansielle tilsyn, jf. stk. 1, daekker genforsikringsselskabets
samlede virksomhed og omfatter navnlig kontrol med selskabets solvens
og afsaettelsen af forsikringsmessige hensattelser og de aktiver, der
medgér til dekning heraf i overensstemmelse med de regler og den
praksis, der galder i hjemlandet, i henhold til bestemmelser, der er
vedtaget pa fallesskabsplan.

3. Et genforsikringsselskabs hjemland kan ikke afvise en retroces-
sionskontrakt indgaet af genforsikringsselskabet med et genforsikrings-
selskab, der har opnéet tilladelse i henhold til dette direktiv, eller et
forsikringsselskab, der har opnaet tilladelse i henhold til direktiv
73/239/EQF eller 2002/83/EF, af grunde, der direkte vedrerer det pageal-
dende genforsikringsselskabs eller forsikringsselskabs finansielle solidi-
tet.

4.  Hjemlandets kompetente myndigheder skal kraeve, at der i alle
genforsikringsselskaber findes en sund administrativ og regnskabs-
massig praksis og tilstreekkelige interne kontrolprocedurer.

Artikel 16

Tilsyn med filialer i andre medlemsstater

Nar et genforsikringsselskab, der har féet tilladelse i en medlemsstat,
udever sin virksomhed gennem en filial i en anden medlemsstat, skal
filialmedlemsstaten serge for, at hjemlandets kompetente myndigheder
efter forudgdende meddelelse herom til filialmedlemsstatens kompetente
myndigheder selv eller ved personer, de bemyndiger hertil, pa stedet
kan kontrollere de oplysninger, der er nedvendige for det finansielle
tilsyn med selskabet. Filialmedlemsstatens kompetente myndigheder
kan deltage i denne kontrol.
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Artikel 17

Regnskabsmessige, tilsynsmeessige og statistiske oplysninger:
tilsynsbefojelser

1.  Hver medlemsstat palegger de genforsikringsselskaber, der har
deres vedtegtsmessige hjemsted pd dens omrédde, hvert ar at aflegge
beretning over deres samlede virksomhed, deres finansielle situation og
deres solvens.

2. Medlemsstaterne kraever af de genforsikringsselskaber, der har
deres hjemsted pé deres omrade, at de regelmaessigt fremlaegger mate-
riale, inklusive statistisk materiale, der er nedvendigt for udevelsen af
tilsynet. De kompetente myndigheder sender hinanden alt materiale og
al information, der har relevans for udevelsen af tilsynet.

3. Hver medlemsstat tager alle nedvendige skridt til at sikre, at de
kompetente myndigheder har de fornedne befajelser og midler til at fore
tilsyn med aktiviteterne i genforsikringsselskaber med vedtaegtsmaessigt
hjemsted p&d dens omréde, herunder med virksomhed udevet uden for
dette omréade.

4.  De kompetente myndigheder skal bl.a. have mulighed for:

a) at foretage indgédende undersogelser af genforsikringsselskabets situa-
tion og samlede virksomhed, navnlig ved indhentning af oplysninger
eller rekvirering af dokumentation vedrerende genforsikrings- og
retrocessionsvirksomheden og ved kontrol pé stedet i det pagaeldende
genforsikringsselskabs forretningslokaler

b) at treeffe en hvilken som helst foranstaltning over for genforsikrings-
selskabet, dets ledelse eller personer, der kontrollerer selskabet, som
er passende og nedvendig for at sikre, at genforsikringsselskabets
virksomhed fortsat overholder de love og administrative bestemmel-
ser, som genforsikringsselskaber skal overholde i den enkelte
medlemsstat

c) at sikre gennemforelse af disse foranstaltninger, om nedvendigt
gennem tvangsforanstaltninger og i givet fald ved rettens hjalp.

Medlemsstaterne kan ligeledes fastsette, at de kompetente myndigheder
skal have mulighed for at indhente alle oplysninger vedrerende genfor-
sikringsaftaler, som meglere er i besiddelse af.

Artikel 18

Overdragelse af forsikringsbestand

Hver medlemsstat tillader pd de i den nationale lovgivning fastsatte
betingelser, at genforsikringsselskaber, der har hjemsted pa dens
omrade, overdrager hele eller en del af deres forsikringsbestand, hvad
enten den bestar af aftaler indgaet i henhold til reglerne om fri etab-
leringsret eller i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydel-
ser, til et overtagende selskab, der er etableret i Fallesskabet, hvis de
kompetente myndigheder i det overtagende selskabs hjemland godtger,
at selskabet under hensyntagen til overdragelsen har den fornedne
solvensmargen, jf. kapitel 3.
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Afdeling 2

Kvalificeret deltagelse

Artikel 19

Erhvervelser

1.  Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person
eller fysiske eller juridiske personer, som handler samlet, (i det folgende
benzvnt »den patenkte erhverver«), der patenker direkte eller indirekte
at erhverve en kvalificeret deltagelse i et genforsikringsselskab eller
direkte eller indirekte yderligere at forege sddan en kvalificeret
deltagelse i et genforsikringsselskab med det resultat, at vedkommendes
andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér op pa eller
overstiger 20 %, 30 % eller 50 %, eller at genforsikringsselskabet
derved bliver vedkommendes datterselskab, (i det folgende benaevnt
»den patenkte erhvervelse«), forinden skriftligt skal underrette de
kompetente myndigheder for det genforsikringsselskab, hvori de seger
at erhverve eller forege en kvalificeret deltagelse, om sterrelsen af den
kapitalandel, der patenkes erhvervet, og de relevante oplysninger, der er
omhandlet i artikel 19a, stk. 4. Medlemsstaterne kan undlade at anvende
teersklen pa 30 %, hvis de anvender en taerskel pa en tredjedel i henhold
til artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv 2004/109/EF.

2. De kompetente myndigheder anerkender straks og under alle
omstendigheder senest to arbejdsdage efter modtagelsen af underret-
ningen eller i forbindelse med eventuel efterfolgende modtagelse af de
i stk. 3 omhandlede oplysninger skriftligt modtagelsen heraf over for
den péatenkte erhverver.

De kompetente myndigheder har en frist pd hejst tres arbejdsdage fra
datoen for den skriftlige anerkendelse af modtagelsen af underretningen
og alle de dokumenter, som medlemsstaten krever vedlagt underret-
ningen pad grundlag af listen i artikel 19a, stk. 4, (i det folgende
benaevnt »vurderingsperioden«), til at foretage den i artikel 19a,
stk. 1, omhandlede vurdering, (i det felgende benavnt »vurderingen«).

De kompetente myndigheder underretter den patenkte erhverver om den
dato, hvor vurderingsperioden udleber, samtidig med anerkendelsen af
modtagelsen.

3. De kompetente myndigheder kan om nedvendigt i lebet af vurde-
ringsperioden, men ikke efter den halvtredsindstyvende arbejdsdag i
vurderingsperioden, anmode om yderligere oplysninger, der maétte
vere nedvendige for at afslutte vurderingen. Denne anmodning skal
fremsattes skriftligt og pracisere, hvilke supplerende oplysninger der
er behov for.

I perioden mellem de kompetente myndigheders anmodning om oplys-
ninger og modtagelsen af svar herpd fra den patenkte erhverver
afbrydes vurderingsperioden. Afbrydelsen ma ikke overstige tyve
arbejdsdage. Eventuelle yderligere anmodninger fra de kompetente
myndigheders side om at supplere eller pracisere oplysningerne
athenger af de kompetente myndigheders sken, men ma ikke medfere
en afbrydelse af vurderingsperioden.

4. De kompetente myndigheder kan forlenge afbrydelsen som nevnt
i stk. 3, andet afsnit, i indtil tredive arbejdsdage hvis den pétenkte
erhverver er:
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a) placeret eller er omfattet af lovgivning uden for Feallesskabet, eller

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke er underlagt tilsyn i medfer
af dette direktiv eller direktiv 85/611/EQF (1), 92/49/EQF,
2002/83/EF, 2004/39/EF eller 2006/48/EF (?).

5. Beslutter de kompetente myndigheder efter afslutningen af vurde-
ringen at gore indsigelse mod den patenkte erhvervelse, skal de inden
for en frist pa to arbejdsdage og uden at overskride vurderingsperioden,
underrette den patenkte erhverver skriftligt herom og angive begrun-
delsen for denne beslutning. Med forbehold af den nationale lovgivning
kan der pa den patenkte erhververs anmodning offentliggeres en
passende begrundelse for denne beslutning. Dette forhindrer ikke en
medlemsstat i at lade den kompetente myndighed offentliggere en
sddan begrundelse, uden at den pétenkte erhverver har anmodet herom.

6. Gor de kompetente myndigheder ikke i lebet af vurderings-
perioden skriftligt indsigelse mod den pétenkte erhvervelse, anses den
for at vere godkendt.

7.  De kompetente myndigheder kan fastsette en maksimumsperiode
for afslutningen af den patenkte erhvervelse og om nedvendigt
forlaenge denne.

8. Medlemsstaterne ma ikke indfere krav om underretning af de
kompetente myndigheder eller de kompetente myndigheders godken-
delse vedrerende direkte eller indirekte erhvervelse af stemmerettigheder
eller kapitalandele, der er strengere end kravene i dette direktiv.

Artikel 19a

Vurdering

1. Ved vurderingen af den i artikel 19, stk. 1, omhandlede underret-
ning og de i artikel 19, stk. 3, omhandlede oplysninger vurderer de
kompetente myndigheder for at sikre en sund og forsigtig forvaltning
af det genforsikringsselskab, hvori der patenkes en erhvervelse, og
under hensyntagen til den patankte erhververs sandsynlige indflydelse
pa genforsikringsselskabet den patenkte erhververs egnethed og den
patenkte erhvervelses finansielle sundhed i forhold til alle de felgende
kriterier:

a) den patankte erhververs omdemme

b) omdemmet og erfaringen hos den person, som kommer til at lede
genforsikringsselskabet som folge af den pataenkte erhvervelse

c) den patenkte erhververs forsvarlige og fornuftige forvaltning, iser i
forhold til den type forretninger, der forfolges eller patenkes forfulgt
i det genforsikringsselskab, hvori erhvervelsen pataenkes

(") Rédets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
verdipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3).
Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/1/EF (EUT
L 79 af 24.3.2005, s. 9).

(®» Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om
adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning)
(EUT L 177 af 30.6.20006, s. 1). Senest endret ved direktiv 2007/44/EF (EUT
L 247 af 21.9.2007, s. 1).
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d) om genforsikringsselskabet vil kunne overholde og fortsatte med at
overholde tilsynskravene pa grundlag af dette direktiv og i givet fald
andre direktiver, serlig direktiv 98/78/EF og 2002/87/EF, navnlig
om den koncern, som selskabet kommer til at indgé i, har en struk-
tur, der gor det muligt at gennemfore et effektivt tilsyn og en effektiv
udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder samt
at fastsla, hvordan ansvaret skal fordeles mellem de kompetente
myndigheder

e) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den patankte erhver-
velse at formode, at hvidvaskning af penge eller finansiering af
terrorisme, jf. artikel 1 i direktiv 2005/60/EF ('), forekommer eller
forsoges eller er forekommet eller er blevet forsegt, eller at den
patenkte erhvervelse vil kunne ege risikoen herfor.

2. De kompetente myndigheder m& kun gere indsigelse mod den
pdtenkte erhvervelse, hvis der er rimelige grunde dertil pd baggrund
af kriterierne i stk. 1, eller de af den patankte erhverver afgivne oplys-
ninger ikke er fyldestgerende.

3.  Medlemsstaterne ma hverken palaegge forhandsbetingelser
vedrorende storrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves, eller
tillade deres kompetente myndigheder at vurdere den pataenkte erhver-
velse ud fra markedets gkonomiske behov.

4.  Medlemsstaterne offentligger en liste med de oplysninger, der er
nedvendige for at foretage vurderingen, og som skal stilles til radighed
for de kompetente myndigheder pa tidspunktet for den underretning, der
er omhandlet i artikel 19, stk. 1. Omfanget af de nedvendige oplys-
ninger skal st i rimeligt forhold til og vaere afpasset efter karakteren af
den pétenkte erhverver og den pétaenkte erhvervelse. Medlemsstaterne
ma ikke forlange oplysninger, som ikke er relevante for en tilsyns-
massig vurdering.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning om to eller
flere patenkte erhvervelser eller foregelser af kvalificerede deltagelser i
det samme genforsikringsselskab, skal den uanset artikel 19, stk. 2, 3 og
4, behandle alle de patenkte erhververe uden forskelsbehandling.

Artikel 20

Finansielle regulerede selskabers erhvervelser

1.  De relevante kompetente myndigheder arbejder i teet samrdad med
hinanden ved foretagelsen af vurderingen, hvis den patankte erhverver
er en af folgende:

a) et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et investeringsselskab eller et administrations-
selskab, jf. artikel la, nr. 2), i direktiv 85/611/EQF, (i det folgende
benavnt »administrationsselskab for et investeringsinstitut«), der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor end
den, hvori erhvervelsen patankes

b) moderselskabet for et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab
eller et administrationsselskab for et investeringsinstitut, der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i en anden sektor
end den, hvori erhvervelsen patankes, eller

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme (EUT L 309 af
25.11.2005, s. 15).
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c) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, et
livsforsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab,
et investeringsselskab eller et administrationsselskab for et investe-
ringsinstitut, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat eller i
en anden sektor end den, hvori erhvervelsen pétenkes.

2. De kompetente myndigheder udveksler uden unedig forsinkelse
alle oplysninger, som er vasentlige eller relevante for vurderingen. I
denne forbindelse videregiver de kompetente myndigheder efter anmod-
ning alle relevante oplysninger til hinanden og videregiver pa eget
initiativ alle veesentlige oplysninger. En beslutning truffet af den kompe-
tente myndighed, der har meddelt tilladelse til det genforsikringsselskab,
hvori erhvervelsen patenkes, skal anfere ethvert synspunkt eller
forbehold, som den kompetente myndighed, der er ansvarlig for den
patenkte erhverver, har givet udtryk for.

Artikel 21
Afhaendelser

Medlemsstaterne skal kraeve, at enhver fysisk eller juridisk person, der
patenker direkte eller indirekte at opgive sin besiddelse af en kvalifi-
ceret deltagelse i et genforsikringsselskab, forinden underretter hjemlan-
dets kompetente myndigheder herom med angivelse af storrelsen af den
kapitalandel, der derefter besiddes.

Denne person skal ligeledes underrette de kompetente myndigheder,
hvis vedkommende har til hensigt at formindske sin kvalificerede
deltagelse sd meget, at vedkommendes andel af stemmerettigheder
eller kapitalandele derved nar ned under en taerskel pa 20 %, 30 %
eller 50 %, eller at genforsikringsselskabet derved opherer med at
vaere vedkommendes datterselskab. Medlemsstaterne kan undlade at
anvende tersklen pa 30 %, hvis de anvender en terskel pd en tredjedel
i henhold til artikel 9, stk. 3, litra a), i direktiv 2004/109/EF.

Artikel 22

Genforsikringsselskabets underretning af den kompetente
myndighed

S4& snart genforsikringsselskaber har faet kendskab dertil, giver de hjem-
landets kompetente myndigheder meddelelse om de erhvervelser eller
athendelser af andele i deres kapital, som bevirker, at deltagelsen stiger
over eller falder under en af de teerskler, som er navnt i artikel 19
og 21.

Endvidere meddeler de mindst en gang om éaret identiteten pa aktio-
naerer eller selskabsdeltagere, som besidder en kvalificeret deltagelse,
samt sterrelsen af denne andel, siledes som den bla. fremgar af de
registrerede data pd den arlige generalforsamling eller af de oplysninger,
som modtages i henhold til de bestemmelser, der gelder for bersnote-
rede selskaber.

Artikel 23

Kvalificeret deltagelse: den kompetente myndigheds befajelser

Medlemsstaterne skal krave, at hjemlandets kompetente myndigheder i
tilfeelde af, at de i artikel 19 omhandlede personers indflydelse vil kunne
vare til skade for en forsigtig og sund forvaltning af genforsikrings-
selskabet, kan treffe de fornedne foranstaltninger til at bringe denne
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situation til opher. Sadanne foranstaltninger kan f.eks. bestd i pabud,
sanktioner over for ledelsen eller suspension af de stemmerettigheder,
der er knyttet til de pagzldende aktionazrers eller selskabsdeltageres
aktier eller andele.

Lignende foranstaltninger skal kunne bringes i anvendelse over for
fysiske eller juridiske personer, som ikke overholder den i artikel 19
foreskrevne pligt til forudgdende underretning. Hvis en kapitalandel
erhverves mod de kompetente myndigheders vilje, skal medlemsstaterne
uafhengigt af andre sanktioner suspendere de tilherende stemmerettig-
heder, erklere de afgivne stemmer ugyldige eller annullere dem.

Afdeling 3

Tavshedspligt og informationsudveksling

Artikel 24
Tavshedspligt

1. Medlemsstaterne fastsatter, at alle, der arbejder for eller har
arbejdet for de kompetente myndigheder, samt revisorer og eksperter,
der har handlet pa de kompetente myndigheders vegne, har tavsheds-

pligt.

I medfer af denne tavshedspligt mé fortrolige oplysninger, de modtager
i forbindelse med deres hverv, bortset fra tilfelde, der er omfattet af
straffelovgivningen, ikke videregives til andre personer eller myndighe-
der, undtagen i summarisk eller sammenfattet form, siledes at de
enkelte genforsikringsselskaber ikke kan identificeres.

2. Nar et genforsikringsselskab er erkleret konkurs eller er genstand
for tvangslikvidation, kan fortrolige oplysninger, som ikke vedrerer
tredjemand, der er involveret i forseg pa at redde genforsikringsselska-
bet, dog videregives under civile retssager eller handelssager.

Artikel 25

Informationsudveksling mellem medlemsstaternes kompetente
myndigheder

Artikel 24 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i de
forskellige medlemsstater udveksler oplysninger i henhold til de direk-
tiver, der gelder for genforsikringsselskaber. Disse oplysninger er
undergivet den i artikel 24 omhandlede tavshedspligt.

Artikel 26

Samarbejdsaftaler med tredjelande

Medlemsstaterne kan indgd samarbejdsaftaler om udveksling af oplys-
ninger med tredjelandes kompetente myndigheder samt med de i
artikel 28, stk. 1 og 2, omhandlede myndigheder eller organer i tredje-
lande, forudsat at de séledes meddelte oplysninger er sikret ved en
tavshedspligt, som mindst svarer til den, der er foreskrevet i denne
afdeling. Denne udveksling af oplysninger skal veere beregnet til at
bruges ved udferelsen af de pagzldende myndigheders eller organers
tilsynsopgaver.
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Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de ikke videre-
gives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder, som
har afgivet dem, og i givet fald udelukkende til det formal, med henblik
pa hvilket de nevnte myndigheder gav deres tilladelse.

Artikel 27
Brug af fortrolige oplysninger

De kompetente myndigheder, der i henhold til artikel 24 og 25
modtager fortrolige oplysninger, mé kun anvende disse i forbindelse
med udevelsen af deres hverv:

a) til undersogelse af, om betingelserne for adgang til at udeve genfor-
sikringsvirksomhed er opfyldt, og for at lette overvagningen af
udforelsen af en sddan virksomhed, sarlig med hensyn til forsik-
ringsmessige hensettelser, solvensmargen, administrativ og regn-
skabsmassig praksis samt interne kontrolmekanismer

b) til paleggelse af sanktioner

c) hvis de kompetente myndigheders afgeorelser paklages til en hgjere
administrativ myndighed, eller

d) i forbindelse med domstolsprevelse i henhold til artikel 53 eller
serbestemmelser i dette direktiv og andre direktiver, der er vedtaget
vedrerende forsikrings- og genforsikringsselskaber.

Artikel 28

Informationsudveksling med andre myndigheder

1. Artikel 24 og 27 er ikke til hinder for udveksling af oplysninger
inden for samme medlemsstat, hvis der findes to eller flere kompetente
myndigheder i den samme medlemsstat, eller medlemsstaterne imellem,
mellem de kompetente myndigheder og:

a) de myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med kreditinstitutter og
andre finansieringsinstitutter, samt de myndigheder, der ferer tilsyn
med kapitalmarkederne

b) de organer, der medvirker ved likvidation og konkursbehandling af
forsikrings- og genforsikringsselskaber og lignende procedurer, og

¢) personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af forsikrings-
selskabers, genforsikringsselskabers og andre finansieringsinstitutters
regnskaber,

med henblik pa varetagelsen af deres tilsynsopgaver eller med henblik
pa at give de organer, der forvalter tvangslikvidationsprocedurer eller
garantiordninger, de oplysninger, som er nedvendige for, at de kan
udfore deres arbejde. Oplysninger, som de pagaeldende myndigheder,
organer og personer modtager, er omfattet af den i artikel 24 omhand-
lede tavshedspligt.
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2. Uanset bestemmelserne i artikel 24-27 kan medlemsstaterne tillade
udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder og

a) de myndigheder, der ferer tilsyn med de organer, der medvirker ved
likvidation og konkursbehandling af forsikrings- eller genforsikrings-
selskaber og lignende procedurer, eller

b) de myndigheder, der er ansvarlige for tilsyn med de personer, der
star for den lovpligtige revision af forsikringsselskabers, genforsik-
ringsselskabers, kreditinstitutters, investeringsselskabers og andre
finansieringsinstitutters regnskaber, eller

¢) uathangige aktuarer, der forer lovpligtigt tilsyn med forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, samt de organer, der er ansvarlige for
at fore tilsyn med disse aktuarer.

Medlemsstater, der udnytter muligheden i forste afsnit, kreever mindst,
at folgende betingelser er opfyldt:

a) Informationsudvekslingen skal bruges til udferelse af de tilsynsopga-
ver, som er beskrevet i forste afsnit.

b) Oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt den i
artikel 24 omhandlede tavshedspligt.

¢) Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, ma de ikke vide-
regives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder,
som har videregivet navnte oplysninger, og ma kun videregives til
det formél, som navnte myndigheder har givet deres tilladelse til.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de ovrige medlemsstater,
hvilke myndigheder, organer eller personer der kan modtage oplys-
ninger i henhold til dette stykke.

3. Uanset artikel 24-27 kan medlemsstaterne med henblik pd at
styrke det finansielle systems stabilitet og integritet tillade udveksling
af oplysninger mellem de kompetente myndigheder og de myndigheder
eller organer, der ifolge loven er ansvarlige for at opspore og efterforske
overtreedelser af selskabsretten.

Medlemsstater, der udnytter muligheden i forste afsnit, kreever mindst,
at folgende betingelser er opfyldt:

a) Oplysningerne skal bruges til udferelse af de opgaver, som er
beskrevet i forste afsnit.

b) Oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt den i
artikel 24 omhandlede tavshedspligt.

¢) Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, ma de ikke vide-
regives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder,
som har videregivet navnte oplysninger, og i givet fald udelukkende
til det formal, som navnte myndigheder har givet deres tilladelse til.
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Hvis de i forste afsnit omhandlede organer i en medlemsstat udferer
deres efterforskningsopgaver med bistand fra dertil bemyndigede, ikke
offentligt ansatte, personer, fordi disse er i besiddelse af s@rlig sagkund-
skab, kan den i ferste afsnit nevnte mulighed for udveksling af oplys-
ninger udvides til ogsd at geelde sddanne personer pé de i andet afsnit
fastsatte saerlige betingelser.

Ved anvendelsen af andet afsnit, litra ¢), meddeler de i forste afsnit
omhandlede myndigheder eller organer de kompetente myndigheder,
som har afgivet oplysningerne, hvilke personer oplysningerne vil blive
videregivet til med nejagtig angivelse af disse personers befgjelser.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de ovrige medlemsstater,
hvilke organer der kan modtage oplysninger i henhold til dette stykke.

Artikel 29

Videregivelse af oplysninger til centralbanker og pengepolitiske
myndigheder

Bestemmelserne i denne afdeling er ikke til hinder for, at en kompetent
myndighed giver centralbanker og andre organer med tilsvarende
opgaver i deres egenskab af pengepolitiske myndigheder og i givet
fald andre offentlige myndigheder med ansvar for at fere tilsyn med
betalingssystemerne oplysninger med henblik p& udferelsen af deres
opgaver. De er heller ikke til hinder for, at de pageldende myndigheder
eller organer sender de kompetente myndigheder de oplysninger, som er
nedvendige for dem i henhold til artikel 27.

De oplysninger, som modtages i denne forbindelse, er underlagt den i
denne afdeling omhandlede tavshedspligt.

Artikel 30

Videregivelse af oplysninger til statslige forvaltninger med ansvar
for den finansielle lovgivning

Uanset bestemmelserne i artikel 24 og 27 kan medlemsstaterne i
henhold til lovbestemmelser give tilladelse til, at visse oplysninger
meddeles andre enheder i deres centraladministration, som er ansvarlige
for lovgivningen vedrerende tilsyn med kreditinstitutter, finansierings-
institutter, investeringsservice og forsikrings- og genforsikringsselska-
ber, samt inspekterer, som handler pd de pidgaldende enheders vegne.

Oplysningerne ma imidlertid kun gives, safremt det er nedvendigt af
hensyn til forsigtighedstilsynet.

Medlemsstaterne fastsatter dog, at oplysninger, der modtages i henhold
til artikel 25 og artikel 28, stk. 1, samt oplysninger, der stammer fra
kontrol pa stedet, jf. artikel 16, aldrig ma videregives i de tilfelde, der
er omhandlet i denne artikel, medmindre den kompetente myndighed,
der har givet oplysningerne, eller den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor kontrollen pé stedet er foretaget, har givet sit udtryk-
kelige samtykke.
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Afdeling 4

Revisorernes opgaver

Artikel 31

Revisorernes opgaver

1.  Medlemsstaterne fastsetter som et minimum, at enhver person, der
er autoriseret i henhold til direktiv 84/253/EQF ('), og som i et genfor-
sikringsselskab udferer det hverv, der er beskrevet i artikel 51 i direktiv
78/660/EQF (%), artikel 37 i direktiv 83/349/EQF eller artikel 31 i
direktiv 85/611/EQF (3), eller ethvert andet lovpligtigt hverv, har pligt
til straks at foretage indberetning til de kompetente myndigheder om
ethvert forhold eller enhver beslutning vedrerende dette selskab, som
vedkommende har faet kendskab til under udferelsen af sit hverv, og
som kan

a) udgere en materiel overtreedelse af de love eller administrative
bestemmelser, der omhandler betingelserne for meddelelse af
tilladelse, eller som specifikt omhandler forsikrings- eller genforsik-
ringsselskabers udevelse af virksomhed, eller

b) skade genforsikringsselskabets fortsatte drift, eller

c¢) medfere nagtelse af revisionspategning eller fremsattelse af
forbehold.

Samme pligt gaelder ogsa for en sddan person for sa vidt angér forhold
eller beslutninger, som vedkommende matte fa kendskab til som led i et
hverv som beskrevet i forste afsnit, der udferes i en virksomhed, som
gennem kontrol har sn@vre forbindelser med det genforsikringsselskab, i
hvilken vedkommende udferer ovennavnte hverv.

2. Det forhold, at de personer, der er autoriseret i henhold til direktiv
84/253/EQF, videregiver oplysninger til de kompetente myndigheder
om relevante forhold eller beslutninger, som er omhandlet i stk. 1,
betragtes ikke som brud pd den tavshedspligt, som galder i henhold
til kontrakt eller love eller administrative bestemmelser, og paferer ikke
de pageldende personer nogen form for ansvar.

KAPITEL 2

Regler vedrorende forsikringsmeessige henscettelser

Artikel 32

Afsaettelse af forsikringsmeessige henseettelser

1. Hjemlandet palegger ethvert genforsikringsselskab at afsette
tilstreekkelige forsikringsmaessige hensaettelser 1 forhold til dets
samlede virksomhed.

(") Réadets ottende direktiv 84/253/EQF af 10.4.1984 pa grundlag af traktatens
artikel 54, stk. 3, litra g), om autorisation af personer, der skal foretage
lovpligtig revision af regnskaber (EFT L 126 af 12.5.1984, s. 20).

(® Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af 25.7.1978 pé grundlag af traktatens
artikel 54, stk. 3, litra g), om arsregnskaberne for visse selskabsformer
(EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11). Senest @ndret ved direktiv 2003/51/EF.

(®) Radets direktiv 85/611/EQF af 20.12.1985 om samordning af love og admini-
strative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vaerdipa-
pirer (investeringsinstitutter) (EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3). Senest endret
ved direktiv 2005/1/EF.
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Storrelsen af disse forsikringsmassige hensattelser opgeres efter de
regler, der er fastsat i direktiv 91/674/EQF. Om nedvendigt kan hjem-
landet fastsette mere specifikke regler i overensstemmelse med
artikel 20 i direktiv 2002/83/EF.

2. Medlemsstaterne ma ikke bevare eller indfere en ordning med
bruttoreserver, som indebarer, at aktiver stilles som sikkerhed for
ikke optjente premier og udestiende erstatningshensettelser, hvis
genforsikreren er et genforsikringsselskab, der har opnaet tilladelse i
overensstemmelse med dette direktiv, eller et forsikringsselskab, der
har opnéet tilladelse i overensstemmelse med direktiv 73/239/EQF
eller 2002/83/EF.

3. Tillader hjemlandet, at forsikringsmessige hensattelser daekkes af
erstatningskrav over for genforsikrere, som ikke har opnéet tilladelse i
overensstemmelse med dette direktiv, eller forsikringsselskaber, som
ikke har opnéet tilladelse i overensstemmelse med direktiv 73/239/EQF
eller 2002/83/EF, skal det fastsatte betingelserne for tilladelsen af
sddanne erstatningskrav.

Artikel 33

Udjzevningshensattelser

1. Hjemlandet skal kreve, at genforsikringsselskaber, som genfor-
sikrer risici, der er klassificeret i klasse 14 i punkt A i bilaget til direktiv
73/239/EQF, afsztter udjevningshensattelser, som skal dekke et even-
tuelt teknisk tab eller en skadesprocent, der er hejere end gennemsnittet
inden for denne forsikringsklasse i et hvilket som helst regnskabsar.

2. Udjevningshensattelserne til kreditgenforsikring skal beregnes
efter de regler, som hjemlandet fastsatter, ved brug af en af de fire
metoder, der er anfert i punkt D i bilaget til direktiv 73/239/EQF, og
som betragtes som @kvivalente.

3. Hjemlandet kan fritage genforsikringsselskaber fra kravet om
oprettelse af udjaevningshensattelser for genforsikring inden for kredit-
forsikringsklassen, hvis deres indtegter fra premier og bidrag fra
genforsikring af kreditforsikringsvirksomhed udger mindre end 4 % af
de samlede premie- og bidragsindtegter og er mindre end
2500 000 EUR.

4.  Hjemlandet kan kraeve, at genforsikringsselskaber afstter udjaev-
ningshensattelser for andre klasser af risici end kreditgenforsikring.
Udjeevningshensattelserne beregnes efter regler, der fastsattes af hjem-
landet.

Artikel 34

Aktiver til deekning af de forsikringsmzessige henszttelser

1. Hjemlandet skal kraeve, at alle genforsikringsselskaber investerer
aktiver til deekning af de forsikringsmessige hensattelser og udjav-
ningshensettelser, der er nevnt i artikel 33, i overensstemmelse med
folgende bestemmelser:
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a) Anbringelserne skal tage hensyn til arten af de forretninger, som
genforsikringsselskabet udferer, bl.a. arten, sterrelsen og varigheden
af de forventede erstatningsbetalinger, med henblik pd at sikre
tilstreekkelighed, likviditet, sikkerhed, kvalitet, rentabilitet og
matching i dets investeringer.

b) Genforsikringsselskabet skal sikre en passende diversificering og
spredning af sine anbringelser, s& selskabet har mulighed for at
reagere hensigtsmaessigt pa skiftende ekonomiske omstandigheder,
iseer udviklingen pé kapitalmarkederne og ejendomsmarkedet eller
storre katastrofer. Selskabet skal vurdere de konsekvenser, som
uregelmaessige markedsforhold har for dets aktiver og sprede akti-
verne saledes, at disse konsekvenser mindskes.

c) Investering i aktiver, der ikke kan omsattes pa et reguleret finansielt
marked, skal under alle omstandigheder holdes pa et forsigtigt
niveau.

d) Investering i derivater skal vere mulig i det omfang, de bidrager til
en reduktion af investeringsrisici eller bidrager til en mere effektiv
forvaltning af forsikringsbestande. De skal vurderes med forsigtig-
hed, idet der tages hejde for de underliggende aktiver, og de skal
medregnes i selskabets aktiver. Selskabet skal endvidere undgé over-
dreven dxkning af risici fra et enkelt selskab og fra andre derivato-
perationer.

e) Der skal ske en passende diversificering af aktiverne for at undga en
overdreven satsning pd et enkelt aktiv, en enkelt emittent eller et
enkelt genforsikringsselskab og for at undgd en akkumulering af
risici 1 forsikringsbestanden som helhed. Investeringer i aktiver, der
er udstedt af den samme emittent eller af emittenter, der tilherer den
samme koncern, ma ikke udsette selskabet for en overdreven risi-
kokoncentration.

Medlemsstater kan beslutte ikke at lade de bestemmelser, der er nevnt i
litra e), finde anvendelse péd investeringer i statsobligationer.

2. Medlemsstaterne kan ikke krave, at genforsikringsselskaber, der er
beliggende pa deres omrade, skal investere i sarlige typer af aktiver.

3. Medlemsstaterne kan ikke gere investeringsbeslutninger fra et
genforsikringsselskab, der er beliggende pad deres omrade, eller dets
investeringsforvalter til genstand for krav om nogen form for forudgi-
ende godkendelse eller systematisk anmeldelse.

4.  Uanset stk. 1, 2 og 3 kan hjemlandet for hvert genforsikringssel-
skab, der har hjemsted pa dets omrade, fastsette folgende kvantitative
regler, forudsat at de er tilsynsmaessigt begrundede:

a) Investering af bruttoveerdien af de forsikringsmaessige hensettelser i
andre valutaer end dem, som de forsikringsmassige hensettelser er
foretaget i, bor begranses til 30 %.
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b) Investering af bruttoveerdien af de forsikringsmaessige hensettelser i
aktier og andre omsettelige verdipapirer, der omsattes som aktier,
obligationer og gldsbeviser, der ikke kan omsattes pa et reguleret
finansielt marked, ber begraenses til 30 %.

¢) Hjemlandet kan kreeve, at alle genforsikringsselskaber ikke investerer
mere end 5 % af bruttoverdien af sine forsikringsmassige hensat-
telser i aktier og andre veardipapirer, der omsattes som aktier, obli-
gationer, galdsbeviser og andre penge- og kapitalmarkedsinstru-
menter fra det samme selskab, og ikke mere end 10 % af den
samlede bruttoveerdi af selskabets forsikringsmessige hensettelser i
aktier og andre verdipapirer, der omsattes som aktier, obligationer,
geldsbeviser og andre penge- og kapitalmarkedsinstrumenter fra
selskaber, der tilhgrer samme koncern.

5. Endvidere skal hjemlandet fastsette mere detaljerede regler for
betingelserne for anvendelse af de udestdende beleb fra en special
purpose vehicle, der anvendes som aktiver til deekning af forsikrings-
massige hensettelser i henhold til denne artikel.

KAPITEL 3

Regler vedrorende solvensmargen og garantifond

Afdeling 1

Faktisk solvensmargen

Artikel 35

Generel regel

Hver medlemsstat palegger genforsikringsselskaber, hvis vedtegtsmas-
sige hjemsted er beliggende p& dens omréde, til enhver tid at rdde over
en i forhold til dets samlede virksomhed tilstreekkelig faktisk solven-
smargen, der mindst svarer til kravene i dette direktiv.

Artikel 36

Elementer, der kan indgi i solvensmargenen

1. Den faktiske solvensmargen bestar af genforsikringsselskabets
formue fri for enhver paregnelig forpligtelse og med fradrag af imma-
terielle veerdier, herunder bl.a.:

a) den indbetalte aktickapital eller, for gensidige genforsikringsselska-
ber, den faktiske grundfond plus eventuelle medlemskonti, forudsat
at disse konti opfylder alle folgende kriterier:

i) vedtegterne fastsetter, at betalinger fra disse konti til medlem-
merne kun kan foretages, hvis den faktiske solvensmargen ikke
herved falder under det kraevede niveau, eller hvis hele selska-
bets ovrige geeld efter selskabets oplesning er afviklet
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ii) vedtegterne fastsetter for s vidt angar de i nr. i) omhandlede
betalinger, nar disse sker af andre arsager end individuelle
medlemsopher, at de kompetente myndigheder underrettes
herom mindst en maned i forvejen, og at de inden for denne
frist kan forbyde betalingen

iii) de relevante bestemmelser i vedtegterne kan kun @ndres, efter at
de kompetente myndigheder har erklaret, at de ikke har nogen
indvending mod @ndringen, jf. dog kriterierne i nr. i) og ii)

b) lovmassige og frie reserver, der hverken modsvarer forpligtelser
eller er klassificeret som udj@vningshensettelser

c) overforsel fra tidligere ar efter fradrag af dividende, der skal betales.

2. Den faktiske solvensmargen reduceres med genforsikringsselska-
bets direkte besiddelse af egne aktier.

For genforsikringsselskaber, der diskonterer eller reducerer deres
skadesforsikringshensattelser til udestdende erstatningskrav for at tage
hensyn til investeringsafkast som tilladt ved artikel 60, stk. 1, litra g), i
direktiv 91/674/EQF, reduceres den faktiske solvensmargen med
forskellen mellem de udiskonterede forsikringsmassige hensettelser
eller forsikringsmessige hensettelser for reduktion som oplyst i
noterne til regnskabet og de diskonterede eller forsikringsmaessige
hensettelser efter reduktion. Denne justering skal ske for alle risici,
der er opfort i punkt A i bilaget til direktiv 73/239/EQF, med undtagelse
af risici, der er opfert under klasse 1 og 2 i punkt A i navnte bilag. For
andre klasser end 1 og 2 i punkt A i nevnte bilag er der ikke behov for
justering for diskontering af annuiteter, der indgér i de forsikringsmas-
sige hensattelser.

Ud over fratreekningerne i stk. 1 og 2 skal den faktiske solvensmargen
ogsa reduceres med folgende elementer:

a) kapitalinteresser, som genforsikringsselskabet besidder i:

i) forsikringsselskaber, som defineret i artikel 6 1 direktiv
73/239/EQF, artikel 4 i direktiv 2002/83/EF og artikel 1, litra b),
i direktiv 98/78/EF

ii) genforsikringsselskaber, som defineret i artikel 3 i dette direktiv,
og genforsikringsselskaber fra tredjelande som defineret i
artikel 1, litra 1), i direktiv 98/78/EF

iii) forsikringsholdingselskaber, som defineret i artikel 1, litra i), i
direktiv 98/78/EF

iv) kreditinstitutter og finansieringsinstitutter, som defineret i
artikel 1, nr. 1 og 5, i direktiv 2000/12/EF
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v) investeringsselskaber og finansieringsinstitutter, som defineret i
artikel 1, nr. 2, i direktiv 93/22/EQF (1) og i artikel 2, nr. 4 og 7,
i direktiv 93/6/EQF (%)

b) hvert af folgende elementer, som genforsikringsselskabet besidder i
forhold til de i a) definerede virksomheder, hvori det besidder en
kapitalinteresse:

i) de i stk. 4 navnte instrumenter
ii) de i artikel 27, stk. 3, i direktiv 2002/83/EF navnte instrumenter

iii) de i artikel 35 og artikel 36, stk. 3, i direktiv 2000/12/EF navnte
efterstillede fordringer og instrumenter.

Séfremt der midlertidigt besiddes kapitalandele i et andet kreditinstitut,
investeringsselskab, finansieringsinstitut, forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab eller forsikringsholdingselskab med henblik pd at yde
finansiel bistand til omorganisering og redning af det pagaeldende
selskab, kan den kompetente myndighed frafalde bestemmelserne om
reduktion, der er omhandlet i tredje afsnit, litra a) og b).

Som et alternativ til fratreekning af elementerne i tredje afsnit, litra a) og
b), som et genforsikringsselskab matte besidde i1 kreditinstitutter, inve-
steringsselskaber og finansieringsinstitutter, kan medlemsstaterne tillade
deres genforsikringsselskaber med de fornedne tilpasninger at anvende
metode 1, 2 eller 3 i bilag I til direktiv 2002/87/EF. Metode 1 (regn-
skabskonsolideringsmetoden) skal kun anvendes, hvis den kompetente
myndighed har tiltro til omfanget af den integrerede forvaltning og
interne kontrol vedrerende de enheder, som skal inkluderes i konsoli-
deringen. Den metode, der vaelges, skal anvendes ensartet over tid.

Medlemsstaterne kan fastsette, at med henblik pad beregningen af
solvensmargenen efter dette direktiv skal genforsikringsselskaber, der
er underlagt supplerende tilsyn i henhold til direktiv 98/78/EF eller
supplerende tilsyn i henhold til direktiv 2002/87/EF, ikke nedvendigvis
fratreekke elementerne i tredje afsnit, litra a) og b), som besiddes i
kreditinstitutter, investeringsselskaber, finansieringsinstitutter, forsik-
rings- eller genforsikringsselskaber eller forsikringsholdingselskaber,
som er omfattet af det supplerende tilsyn.

Med henblik pa fratreekning af kapitalandele i henhold til dette afsnit
skal der ved deltagelse forstds en deltagelse i den betydning, der er
fastsat i artikel 1, litra f), i direktiv 98/78/EF.

3. Den faktiske solvensmargen kan ogsé bestd af folgende:

a) kumulative praeferenceaktier og ansvarlig indskudskapital op til 50 %
af det mindste af belebene for enten den faktiske solvensmargen eller

(") Réadets direktiv 93/22/EQF af 10.5.1993 om investeringsservice i forbindelse
med verdipapirer (EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27). Senest @ndret ved
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF (EFT L 35 af 11.2.2003,
s. 1).

(®) Rédets direktiv 93/6/EQF af 15.3.1993 om kravene til investeringsselskabers
og kreditinstitutters kapitalgrundlag (EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1). Senest
endret ved direktiv 2005/1/EF.
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b)

den obligatoriske solvensmargen, hvoraf ansvarlig indskudskapital
med fast lobetid eller kumulative praeferenceaktier med fast labetid
hejst md udgere 25 %, forudsat at der i tilfelde af et genforsikrings-
selskabs konkurs eller likvidation findes bindende aftaler om, at
ansvarlig indskudskapital eller preferenceaktier efterstilles alle
andre fordringer og ferst fyldestgeres, nar al anden udestidende
geld er betalt.

For ansvarlig indskudskapital skal felgende betingelser ligeledes
veere opfyldt:

i) kun faktisk indbetalte midler tages i betragtning

ii) for indskudskapital med fast lgbetid skal den oprindelige labetid
vaere mindst fem ar. Senest et ar inden tilbagebetalingsdatoen
foreleegger genforsikringsselskabet med henblik pd godkendelse
de kompetente myndigheder en plan over, hvorledes den faktiske
solvensmargen vil blive fastholdt pa eller bragt op pa det
krevede niveau ved lebetidens udlegb, medmindre den andel,
den ansvarlige indskudskapital kan udgere af den faktiske
solvensmargen, nedsattes gradvis i lebet af mindst de sidste
fem ér inden den aftalte tilbagebetalingsdag. De kompetente
myndigheder kan give tilladelse til anticiperet tilbagebetaling af
sddanne midler, nar anmodning herom indgives af det emitte-
rende genforsikringsselskab, og dets faktiske solvensmargen
ikke derved falder under det kravede niveau

iii) for indskudskapital, for hvilken der ikke er fastsat nogen labetid,
skal der galde et opsigelsesvarsel pd fem &r, medmindre
indskudskapitalen ikke lengere medregnes som et element i
den faktiske solvensmargen, eller medmindre de kompetente
myndigheders forudgaende samtykke specielt kraeves for tilbage-
betaling for tiden. I sidstnaevnte tilfeelde underretter genforsik-
ringsselskabet mindst seks méneder inden datoen for den fores-
laede tilbagebetaling de kompetente myndigheder med angivelse
af den faktiske solvensmargen og den obligatoriske solven-
smargen for og efter denne tilbagebetaling. De kompetente
myndigheder kan kun give tilladelse til tilbagebetaling af
sddanne midler, hvis genforsikringsselskabets faktiske solven-
smargen ikke derved falder under det kraevede niveau

iv) laneaftalen méa ikke indeholde nogen klausul om, at gelden
under narmere angivne omstandigheder, bortset fra likvidation
af genforsikringsselskabet, skal tilbagebetales inden de aftalte
forfaldsdatoer

v) laneaftalen kan kun @ndres, efter at de kompetente myndigheder
har erkleret, at de ikke har nogen indvendinger mod a&ndringen

verdipapirer med ubestemt lobetid og andre instrumenter —
herunder andre kumulative preferenceaktier end de i litra a)
omhandlede — op til 50 % af det mindste af belebene for enten
den faktiske solvensmargen eller den obligatoriske solvensmargen
for alle de veardipapirer og al den ansvarlige indskudskapital, der
er omhandlet i litra a), forudsat at de opfylder folgende betingelser:
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i) de md ikke kunne tilbagebetales pé itha@ndehaverens initiativ eller
uden den kompetente myndigheds forhdndsgodkendelse

ii) aftaler i forbindelse med geeldsstiftelsen skal give genforsikrings-
selskabet mulighed for at udskyde betaling af renter af galden

iii) ldngiverens krav mod genforsikringsselskabet skal efterstilles al
anden ikke efterstillet geeld

iv) de for udstedelsen af vaerdipapirerne geldende dokumenter skal
indeholde bestemmelse om, at geld og ikke betalte renter skal
kunne anvendes til deekning af tabene, samtidig med at genfor-
sikringsselskabet skal kunne fortsztte sin virksomhed

v) kun faktisk indbetalte belob ma tages i betragtning.

4.  Efter ansegning og dokumentation herfor fra genforsikringssel-
skabet rettet til den kompetente myndighed i hjemlandet og med
denne kompetente myndigheds indvilligelse kan den faktiske solven-
smargen ogsa besta af folgende:

a) halvdelen af den ikke indbetalte aktiekapital eller grundfond, nar den
indbetalte del udger 25 % af denne kapital eller fond, op til 50 % af
det mindste af belobene for enten den faktiske solvensmargen eller
den obligatoriske solvensmargen

b) ekstrabidrag, som gensidige og gensidiglignende skadesforsikrings-
selskaber med variable bidrag kan krave af deltagerne i hvert regn-
skabsér, med et beleb pa op til halvdelen af forskellen mellem de
maksimale bidrag og de faktisk opkravede bidrag; disse mulige
ekstrabidrag kan dog ikke dekke mere end 50 % af det mindste
af beleobene for enten den faktiske solvensmargen eller den obliga-
toriske solvensmargen. De kompetente nationale myndigheder
udarbejder retningslinjer, der fastsatter, pa hvilke betingelser ekstra-
bidrag kan accepteres

¢) de skjulte nettoreserver, der er opstiet som folge af ansattelsen af
aktiver, i det omfang saddanne skjulte nettoreserver ikke har karakter
af et undtagelsestilfeelde.

5. Derudover kan den faktiske solvensmargen for livsgenforsikring
efter ansegning og dokumentation herfor fra genforsikringsselskabet
rettet til den kompetente myndighed i hjemlandet og med denne kompe-
tente myndigheds indvilligelse bestd af folgende:

a) indtil den 31. december 2009, et belgb, der svarer til 50 % af
selskabets fremtidige overskud, men som ikke overstiger 25 % af
det mindste af belobene for enten den faktiske solvensmargen eller
den obligatoriske solvensmargen; sterrelsen af det fremtidige over-
skud bestemmes ved at multiplicere det skennede arlige overskud
med en faktor, der er udtryk for kontrakternes gennemsnitlige rest-
varighed; denne faktor kan ikke overstige 6; det skennede éarlige
overskud kan ikke overstige det aritmetiske gennemsnit af det i
lobet af de seneste fem &r opnaede overskud inden for de i artikel 2,
stk. 1, i direktiv 2002/83/EF opregnede former for virksomhed.
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De kompetente myndigheder kan kun godkende medregning af et
sadant belob i forbindelse med den faktiske solvensmargen:

i) hvis de kompetente myndigheder far forelagt en aktuarrapport,
der underbygger sandsynligheden for sadanne overskud i fremti-
den, og

ii) for s vidt den del af det fremtidige overskud, der folger af de i
stk. 4, litra c), omhandlede skjulte nettoreserver, ikke allerede er
medregnet

b) séfremt der ikke anvendes zillmering, eller sdfremt der anvendes
zillmering, som ikke nar op pa de akkvisitionstilleeg, som indgér i
preemien: forskellen mellem den praemiehensattelse, der ikke er zill-
meret eller delvis zillmeret, og en premiehensattelse, der er zill-
meret med en zillmeringssats, der er lig med de akkvisitionstilleg,
som indgdr i preemien; dette belob mé dog ikke overstige 3,5 % af
summen af forskellen mellem livsgenforsikringskapitalerne og
premichensattelserne for alle de kontrakter, hvor zillmering er
mulig; denne forskel nedsattes med et beleb, som svarer til even-
tuelle ikke afskrevne akkvisitionstilleg, der er opfort som et aktiv.

6.  Andringer af denne artikels stk. 1-5, som foretages for at tage
hensyn til en udvikling, der begrunder en teknisk tilpasning af de
elementer, der kan indgéd i den faktiske solvensmargen, vedtages efter
proceduren i artikel 55, stk. 2.

Afdeling 2

Obligatorisk solvensmargen

Artikel 37

Obligatorisk solvensmargen for skadesgenforsikringsvirksomhed

1.  Den obligatoriske solvensmargen bestemmes i forhold til enten det
arlige preemie- eller bidragsbelob eller til gennemsnittet af skader i de
tre sidste regnskabsar.

Safremt genforsikringsselskaber hovedsagelig kun dakker en eller flere
af folgende risici: kredit-, storm-, hagl- og frostrisici, tages der dog
hensyn til de sidste syv regnskabsér som referenceperiode for gennem-
snittet af skader.

2. Med forbehold af artikel 40 skal storrelsen af den obligatoriske
solvensmargen svare til den hgjeste af de to resultater i stk. 3 og 4 i
denne artikel.

3. De premier eller bidrag, der benyttes, skal vere den sterste af
folgende storrelser: bruttoverdien af de tegnede preemier eller bidrag
som beregnet nedenfor eller bruttovaerdien af de optjente premier
eller bidrag.

Premier eller bidrag for klasserne 11, 12 og 13 i punkt A i bilaget til
direktiv 73/239/EQF forhejes med 50 %.
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Praemier eller bidrag for andre klasser end klasserne 11, 12, og 13 i
punkt A i bilaget til direktiv 73/239/EQF kan forhgjes med op til 50 %
for specifikke genforsikringsaktiviteter eller kontrakttyper for at tage
hgjde for disse aktiviteters eller kontrakters sarlige karakter i overens-
stemmelse med proceduren i artikel 55, stk. 2, i dette direktiv. De
premier eller bidrag, inklusive accessoriske tilleg, der er modtaget
for genforsikringsvirksomhed i lobet af det sidste regnskabsar, legges
sammen.

Herfra fradrages det samlede beleb for de i lobet af det sidste regn-
skabsar annullerede praemier eller bidrag samt det samlede beleb for
skatter og afgifter af de premier og bidrag, der indgér i den samlede
indtaegt.

Det séledes fremkomne beleb deles i to rater, hvoraf den ferste gar op
til 50 000 000 EUR, og den anden omfatter det resterende beleb; der
beregnes breokdele pd henholdsvis 18 % og 16 % af disse rater, som
legges sammen.

Den saledes beregnede sum multipliceres med det forhold, der for
summen af de sidste tre regnskabsdr bestir mellem storrelsen af de
erstatningsudgifter, der pahviler genforsikringsselskabet efter fradrag af
inddrivelige beleb i forbindelse med retrocession, og bruttoerstatnings-
udgifterne; dette forhold ma i intet tilfelde vaere lavere end 50 %. Efter
ansegning bilagt dokumentation fra genforsikringsselskabet til den
kompetente myndighed i hjemlandet og med denne kompetente myndig-
heds tilladelse kan inddrivelige beleb fra de special purpose vehicles,
der henvises til i artikel 46, trekkes fra som retrocession.

Der kan med de kompetente myndigheders godkendelse benyttes
statistiske metoder til at fordele praemier eller bidrag.

4.  Skadesgrundlaget beregnes pd felgende made, idet erstatnings-
udgifter, hensattelser og regresbelob forhgjes med 50 % for klasserne
11, 12 og 13 i punkt A i bilaget til direktiv 73/239/EQF.

Erstatningsudgifter, hensattelser og regresbeleb for andre klasser end
klasserne 11, 12 og 13 i punkt A i bilaget til direktiv 73/239/EQF kan
forhgjes med op til 50 % for specifikke genforsikringsaktiviteter eller
kontrakttyper for at tage hejde for disse aktiviteters eller kontrakters
serlige karakter i overensstemmelse med proceduren i artikel 55,
stk. 2, i dette direktiv.

Erstatningsudgifterne uden fradrag af erstatningsudgifter, der beares af
retrocession@rer i de perioder, der er anfert i stk. 1, leegges sammen.

Hertil leegges belobet for udestdende erstatningshensattelser opgjort ved
det seneste regnskabsars afslutning.

Herfra fradrages de regresbelob, der er modtaget i lobet af de i stk. 1
omhandlede perioder.
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Fra det derefter resterende beleb fradrages belabet for udestdende erstat-
ningshensattelser opgjort ved begyndelsen af det andet regnskabsér, der
gér forud for det sidst afsluttede regnskabsar. Hvis referenceperioden
efter stk. 1 er syv ar, fradrages belobet for udestdende erstatningshen-
settelser opgjort ved begyndelsen af det sjette regnskabsar, der gér
forud for det sidst afsluttede regnskabsar.

En tredjedel eller en syvendedel af det séledes beregnede beleb alt efter,
hvilken referenceperiode der fastsattes i stk. 1, deles i to rater, hvoraf
den forste gar op til 35 000 000 EUR, og den anden omfatter det reste-
rende belab; der beregnes brekdele pd henholdsvis 26 % og 23 % af
disse rater, som legges sammen.

Den séledes beregnede sum multipliceres med det forhold, der for
summen af de sidste tre regnskabsar bestdr mellem storrelsen af de
erstatningsbetalinger, der pahviler genforsikringsselskabet efter fradrag
af inddrivelige beleb i forbindelse med retrocession, og bruttoerstat-
ningsbetalingerne; dette forhold ma i intet tilfeelde vere lavere end
50 %. Efter ansegning bilagt dokumentation fra genforsikringsselskabet
til den kompetente myndighed i hjemlandet og med denne kompetente
myndigheds tilladelse kan inddrivelige beleb fra de special purpose
vehicles, der henvises til i artikel 46, traekkes fra som retrocession.

Der kan med de kompetente myndigheders godkendelse benyttes
statistiske metoder til at fordele erstatningsbetalinger, erstatningshensaet-
telser og regresbelab.

5. Hvis den obligatoriske solvensmargen som beregnet i stk. 2, 3 og
4 er lavere end den obligatoriske solvensmargen for det foregéende 4ar,
er den obligatoriske solvensmargen mindst lig med den obligatoriske
solvensmargen for det foregaende &r multipliceret med forholdet mellem
de forsikringsmaessige hensettelser til udestaende erstatningsbetalinger
ved det sidste regnskabsars afslutning og de forsikringsmaessige hensat-
telser til udestdende erstatningsbetalinger ved det sidste regnskabsars
begyndelse. Ved disse beregninger beregnes de forsikringsmassige
hensettelser uden at medregne retrocession, men forholdet ma i intet
tilfelde vaere hejere end 1.

6. De brekdele, der gelder for de dele, der er omhandlet i femte
afsnit i stk. 3 og syvende afsnit 1 stk. 4, reduceres hver til en tredjedel,
nar der er tale om genforsikring af sundhedsforsikring baseret pa et
tilsvarende teknisk grundlag som livsforsikring, hvis

a) de opkrevede praemier beregnes pa grundlag af sygelighedstavler
efter de matematiske metoder, der anvendes inden for forsikring

b) der oprettes en hensettelse for stigende alder

¢) der opkraeves et premietilleeg for at skabe en sikkerhedsmargen af en
passende storrelse

d) forsikringsselskabet senest kan opsige kontrakten for udlebet af det
tredje forsikringsar
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e) kontrakten abner mulighed for at have praemierne eller nedsatte
ydelserne for lebende kontrakter.

Artikel 38

Obligatorisk solvensmargen for livsgenforsikringsvirksomhed

1. Den obligatoriske solvensmargen for livsgenforsikringsvirksomhed
fastsettes i henhold til artikel 37.

2. Uanset stk. 1 i denne artikel kan hjemlandet beslutte, at den obli-
gatoriske solvensmargen for genforsikringsklasser inden for forsikrings-
virksomhed, som er omfattet af artikel 2, stk. 1, litra a), i direktiv
2002/83/EF, som er knyttet til investeringsfonde eller forsikring med
ret til bonus for de operationer, der er navnt i artikel 2, stk. 1, litra b)
og artikel 2, stk. 2, litra b), c¢), d) og e) i direktiv 2002/83/EF, skal
fastseettes i henhold til artikel 28 i direktiv 2002/83/EF.

Artikel 39

Obligatorisk solvensmargen for genforsikringsselskaber, som
udever skades- og livsgenforsikringsvirksomhed samtidig

1. Hjemlandet skal kreeve, at genforsikringsselskaber, som bade
udever skadesgenforsikringsvirksomhed og livsgenforsikringsvirksom-
hed, har en faktisk solvensmargen, som dakker den samlede sum af
den obligatoriske solvensmargen for bade skades- og livsgenforsikrings-
virksomheden, som denne er fastsat i henhold til henholdsvis artikel 37
og 38.

2. Nar den faktiske solvensmargen ikke op pa det i stk. 1 i denne
artikel kravede niveau, anvender de kompetente myndigheder de
foranstaltninger, der er fastsat i artikel 42 og 43.

Afdeling 3

Garantifond

Artikel 40

Garantifondens sterrelse
1. En tredjedel af den obligatoriske solvensmargen, som denne er
fastsat 1 artikel 37, 38 og 39, udger garantifonden. Den bestér af de

elementer, der er naevnt i artikel 36, stk. 1, 2 og 3, og — med samtykke
fra hjemlandets kompetente myndighed — artikel 36, stk. 4, litra c).

2. Garantifonden skal vare pd mindst 3 000 000 EUR.

Medlemsstaterne kan fastsatte, at for captive-genforsikringsselskaber
ma minimumsgarantifonden ikke veare mindre end 1 000 000 EUR.
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Artikel 41

Revision af garantifondens sterrelse

1.  Det beleb i euro, der er fastsat i artikel 40, stk. 2, tages arligt og
forste gang 10 december 2007 op til revision for at tage hensyn til
@ndringerne 1 det europiske forbrugerprisindeks, der omfatter alle
medlemsstater og offentliggares af Eurostat.

Belobene tilpasses automatisk ved at forhgje grundbelebet i euro med
den procentuelle @ndring i ovennavnte indeks, der er sket i perioden
mellem dette direktivs ikrafttreeden og justeringstidspunktet, og afrunde
belobet opad til et multiplum af 100 000 EUR.

Hvis @ndringen siden sidste tilpasning er mindre end 5 %, foretages
ingen tilpasning.

2. Kommissionen underretter hvert ar Europa-Parlamentet og Radet
om revisionen og det tilpassede beleb, der er navnt i stk. 1.

KAPITEL 4

Genforsikringsselskaber i vanskeligheder eller med uregelmeessige
forhold og tilbagekaldelse af tilladelse

Artikel 42

Genforsikringsselskaber i vanskeligheder

1. Huvis et genforsikringsselskab ikke efterkommer artikel 32, kan den
kompetente myndighed i selskabets hjemland forbyde fri radighed over
aktiverne efter at have underrettet de kompetente myndigheder i verts-
landene herom.

2. Med henblik pd genoprettelse af den finansielle situation i et
genforsikringsselskab, hvis solvensmargen ikke leengere udger det mini-
mum, der er foreskrevet i artikel 37, 38 og 39, kreever den kompetente
myndighed i hjemlandet en finansiel genopretningsplan, der skal fore-
leegges den til godkendelse.

Den kompetente myndighed kan undtagelsesvis, hvis den er af den
opfattelse, at selskabets finansielle situation vil forvarres yderligere,
desuden begrense eller forbyde den frie radighed over genforsikrings-
selskabets aktiver. Den underretter i s& fald myndighederne i de andre
medlemsstater, pa hvis omrade genforsikringsselskabet udever sin virk-
somhed, om alle trufne foranstaltninger, og disse myndigheder traeffer
pa den forste myndigheds anmodning de samme foranstaltninger som
denne.

3. Hvis solvensmargenen ikke laengere nar den i artikel 40 definerede
garantifond, kraever den kompetente myndighed i hjemlandet af genfor-
sikringsselskabet en kortfristet finansieringsplan, der skal forelegges
den til godkendelse.
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Den kan endvidere begranse eller forbyde den frie raddighed over
genforsikringsselskabets aktiver. Den underretter myndighederne i alle
de ovrige medlemsstater, og sidstnaevnte myndigheder traeffer pd den
forste myndigheds anmodning de samme foranstaltninger som denne.

4.  Hver medlemsstat vedtager de bestemmelser, der er nedvendige
for, at den i de tilfaelde, der er nevnt i stk. 1, 2 og 3, efter anmodning
fra genforsikringsselskabets hjemland og i overensstemmelse med sin
nationale lovgivning kan forbyde den frie radighed over de aktiver, der
befinder sig pa dens omrade; hjemlandet skal angive, hvilke aktiver der
skal veere omfattet af disse foranstaltninger.

Artikel 43

Finansiel genopretningsplan

1.  Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har befo-
jelse til at stille krav om en finansiel genopretningsplan for genforsik-
ringsselskaber, hvor de kompetente myndigheder finder, at selskabernes
forpligtelser som felge af genforsikringskontrakter er i fare.

2. Den finansielle genopretningsplan skal for de felgende tre regn-
skabsar mindst indeholde oplysninger eller dokumentation vedrerende:

a) de ansldede administrationsomkostninger, navnlig de lebende almin-
delige omkostninger og provisioner

b) en oversigt, der giver detaljerede oplysninger om de forventede
indtegter og udgifter i forbindelse med overtagelse af genforsikring
savel som afgivelse i genforsikring

¢) en prognosticeret balance

d) sken over de finansielle midler, der er bestemt til dekning af forplig-
telser og den obligatoriske solvensmargen

e) den generelle retrocessionspolitik.

3. Huvis et genforsikringsselskabs finansielle situation forverres, og
selskabets kontraktuelle forpligtelser er i fare, sikrer medlemsstaterne, at
de kompetente myndigheder har befojelse til at palegge genforsikrings-
selskabet at have en hgjere obligatorisk solvensmargen, s& det sikres, at
selskabet er i stand til at opfylde solvenskravene i den nermeste frem-
tid. Niveauet for denne hgjere obligatoriske solvensmargen baseres pé
en finansiel genopretningsplan som omhandlet i stk. 1.

4.  Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har befo-
jelse til at nedjustere alle de elementer, der kan indgd i den faktiske
solvensmargen, sarlig nir der har varet en betydelig @ndring i disse
elementers markedsverdi siden det seneste regnskabsars afslutning.
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5. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har befo-
jelse til at mindske reduktionen pa basis af retrocession af solvensmar-
genen som fastsat i artikel 37, 38 og 39, nér:

a) karakteren eller kvaliteten af en retrocessionskontrakt er endret bety-
deligt siden det foregdende regnskabsar

b) der ikke er nogen risikooverforsel eller kun en begranset risikoo-
verforsel inden for rammerne af retrocessionskontrakten.

6. Hvis de kompetente myndigheder har kraevet en finansiel
genopretningsplan for genforsikringsselskabet i henhold til stk. 1 i
denne artikel, undlader de at udstede godkendelsescertifikat i henhold
til artikel 18, sd lenge de er af den opfattelse, at dets forpligtelser som
folge af genforsikringskontrakter er i fare, jf. omtalte stk. 1.

Artikel 44
Tilbagekaldelse af tilladelser

1. En tilladelse, der er meddelt et genforsikringsselskab af den
kompetente myndighed i hjemlandet, kan tilbagekaldes af denne
myndighed, hvis selskabet:

a) ikke gor brug af tilladelsen inden for en frist pd 12 méaneder, udtryk-
keligt giver afkald herpé eller ikke har udevet sin virksomhed i en
periode pd over 6 méneder, medmindre der i den pagaldende
medlemsstat findes bestemmelser om, at tilladelsen i sddanne tilfelde
uden videre bortfalder

b) ikke laengere opfylder adgangsbetingelserne

c) ikke inden for de indremmede frister har kunnet gennemfere de
foranstaltninger, der er fastsat i en kravet genopretningsplan eller
finansieringsplan som omhandlet i artikel 42

d) groft tilsidesetter de forpligtelser, der pahviler det i medfer af de
bestemmelser, som galder for det.

I tilfelde af tilbagekaldelse eller bortfald af tilladelsen underretter den
kompetente myndighed i hjemlandet de kompetente myndigheder i de
ovrige medlemsstater herom, og disse skal treffe alle nedvendige
foranstaltninger for at forhindre det pageldende genforsikringsselskab
i at pabegynde nye forretninger pa deres omrade i henhold til reglerne
om fri etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.

2. Enhver beslutning om tilbagekaldelse af en tilladelse skal udferligt
begrundes og meddeles det pagaldende genforsikringsselskab.

AFSNIT 1V

BESTEMMELSER OM FINITE REINSURANCE OG SPECIAL
PURPOSE VEHICLES

Artikel 45
Finite reinsurance

1.  Hjemlandet kan fastsette specifikke bestemmelser om finite rein-
surance, hvad angér:

— obligatoriske betingelser for medtagelse i alle udstedte kontrakter
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— sunde administrative procedurer og regnskabsprocedurer, tilstreekke-
lige interne kontrolmekanismer og krav til risikostyring

— krav til regnskabsfering, forsigtigheds- og statistiske oplysninger

— afsettelse af forsikringsmaessige hensettelser for at sikre, at de er
tilstreekkelige, palidelige og objektive

— investering af aktiver til at deekke over forsikringsmassige hensat-
telser med henblik pad at sikre, at der tages hensyn til den type
aktiviteter, som forsikringsselskabet udferer, is@r arten, sterrelsen
og varigheden af de forventede erstatningsbetalinger, med henblik
pa at sikre tilstreekkelighed, likviditet, sikkerhed, rentabilitet og
matching i dets aktiver

— bestemmelser, der vedrerer den faktiske solvensmargen, den obliga-
toriske solvensmargen og den minimumsgarantifond, som genforsik-
ringsselskabet skal bevare af hensyn til finite reinsurance-aktiviteter.

2. Af gennemsigtighedshensyn skal medlemsstaterne straks sende
teksten med enhver foranstaltning, der er indfert i deres nationale
lovgivning med henblik pa stk. 1, til Kommissionen.

Artikel 46

Special purpose vehicles

1. Hvis en medlemsstat beslutter at tillade, at der i landet stiftes
special purpose vehicles inden for rammerne af dette direktiv, skal
der kreeves forudgdende administrativ tilladelse hertil.

2. Den medlemsstat, som en special purpose vehicle er stiftet i, skal
fastsette bestemmelserne for udferelsen af aktiviteterne i en saddan virk-
somhed. Medlemsstaten skal iser fastsatte bestemmelserne for:

— tilladelsens omfang

— obligatoriske bestemmelser for medtagelse i alle udstedte kontrakter

— det gode omdemme og tilstreekkelige faglige kvalifikationer hos
lederne af en special purpose vehicle

— krav til egnethed og haderlighed blandt aktionarer og medlemmer
med kvalificeret deltagelse i en special purpose vehicle

— sunde administrative procedurer og regnskabsprocedurer, tilstreekke-
lige interne kontrolmekanismer og krav til risikostyring

— krav til regnskabsfering, forsigtigheds- og statistiske oplysninger

— solvenskrav til special purpose vehicles.
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3. Af gennemsigtighedshensyn skal medlemsstaterne straks sende
teksten med enhver foranstaltning, der er indfert i deres nationale
lovgivning med henblik pa stk. 2, til Kommissionen.

AFSNIT V

BESTEMMELSER VEDRORENDE FRI ETABLERINGSRET OG FRI
UDVEKSLING AF TJENESTEYDELSER

Artikel 47

Genforsikringsselskaber, der ikke efterkommer retsregler

1.  Hvis de kompetente myndigheder i en medlemsstat konstaterer, at
et genforsikringsselskab, der pa denne medlemsstats omrade har en filial
eller driver virksomhed i henhold til reglerne om fri udveksling af
tjenesteydelser, ikke efterkommer de retsregler i nevnte medlemsstat,
der gzlder for det, kraever de, at det pageldende genforsikringsselskab
bringer disse uregelmassige forhold til opher. Samtidig skal de fore-
leegge disse forhold for den kompetente myndighed i hjemlandet.

Hvis genforsikringsselskabet trods de foranstaltninger, der er truffet af
den kompetente myndighed i hjemlandet, eller fordi disse foranstalt-
ninger viser sig at vere utilstreekkelige, fortsat overtraeder de retsregler,
der gezlder for det i veartslandet, kan denne, efter at have givet de
kompetente myndigheder i hjemlandet meddelelse herom, treffe
egnede foranstaltninger for at forhindre eller straffe yderligere overtree-
delser og, séfremt det er strengt nedvendigt, forbyde selskabet at indga
nye genforsikringsaftaler pa sit omradde. Medlemsstaterne sikrer, at det
pa deres omrdde er muligt at forkynde de retsdokumenter, der er
nedvendige for sddanne foranstaltninger, for genforsikringsselskaberne.

2.  Enhver foranstaltning, der treeffes i henhold til stk. 1, og som
omfatter sanktioner eller begransninger i udevelsen af genforsikrings-
virksomhed, skal beherigt begrundes og meddeles det pégaldende
genforsikringsselskab.

Artikel 48
Likvidation

Treder et genforsikringsselskab i likvidation, skal forpligtelserne i
forbindelse med kontrakter, der er indgaet gennem en filial eller i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, opfyldes pa
samme made som forpligtelserne i forbindelse med dette selskabs andre
genforsikringskontrakter.

AFSNIT VI

GENFORSIKRINGSSELSKABER MED HJEMSTED UDEN FOR
FALLESSKABET, SOM UDOVER GENFORSIKRINGSVIRKSOMHED
I FALLESSKABET

Artikel 49
Principper og betingelser for udevelse af genforsikringsvirksomhed
En medlemsstat ma ikke pa genforsikringsselskaber med vedtagtsmaes-

sigt hjemsted uden for Fallesskabet, som pabegynder eller udever
genforsikringsvirksomhed pa dens omrade, anvende bestemmelser,
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som indebarer en gunstigere behandling end den, der gives genforsik-
ringsselskaber, som har deres vedtegtsmessige hjemsted i den pagel-
dende medlemsstat.

Artikel 50
Aftaler med tredjelande

1. Kommissionen kan fremsatte forslag for Rédet om at indlede
forhandlinger med et eller flere tredjelande om aftaler vedrerende de
narmere vilkar for, hvordan tilsynet skal anvendes pa:

a) genforsikringsselskaber, som har deres hjemsted i et tredjeland og
udever genforsikringsvirksomhed i Fellesskabet

b) genforsikringsselskaber, som har deres hjemsted i Fellesskabet og
udever genforsikringsvirksomhed i et tredjeland.

2. De i stk. 1 omhandlede aftaler skal bl.a. bestraebe sig pa at sikre
en effektiv markedsadgang pa basis af ekvivalens i den forsigtigheds-
baserede regulering for genforsikringsselskaber pa hver kontraherende
parts omrade og gensidig anerkendelse af tilsynsregler og tilsynspraksis
i forbindelse med genforsikring. De skal ogsa bestreebe sig pa at sikre,
at:

a) medlemsstaternes kompetente myndigheder kan indhente de nedven-
dige oplysninger for tilsynet med genforsikringsselskaber, som har
hjemsted i Fallesskabet og udever virksomhed pd de pégaldende
tredjelandes omréde

b) tredjelandes kompetente myndigheder kan indhente de nedvendige
oplysninger for tilsynet med genforsikringsselskaber, som har hjem-
sted pd deres omrade og udever virksomhed i Fellesskabet.

3. Med forbehold af traktatens artikel 300, stk. 1 og 2, underseger
Kommissionen bistdet af Det Europaiske Udvalg for Forsikring og
Arbejdsmarkedsorienterede Pensioner udfaldet af de i stk. 1 i denne
artikel omhandlede forhandlinger og den heraf opstaede situation.

AFSNIT VII

REGLER FOR DATTERSELSKABER AF ET MODERSELSKAB, DER
HENHORER UNDER ET TREDJELANDS RET, OG FOR ET SADANT
MODERSELSKABS ERHVERVELSE AF KAPITALANDELE

Artikel 51

Medlemsstaternes underretning af Kommissionen

Medlemsstaternes kompetente myndigheder underretter Kommissionen
og de kompetente myndigheder i de andre medlemsstater om

a) enhver meddelelse af tilladelse til et direkte eller indirekte datter-
selskab, hvis moderselskab eller moderselskaber henhgrer under et
tredjelands ret



2005L0068 — DA — 01.07.2013 — 003.001 — 47

b) et sddant moderselskabs erhvervelse af kapitalandele i et genforsik-
ringsselsskab i Fallesskabet, som bevirker, at dette bliver dets datter-
selskab.

Nar der, som navnt i litra a), er meddelt tilladelse til et direkte eller
indirekte datterselskab under et eller flere moderselskaber, som horer
under et tredjelands ret, skal koncernens opbygning angives i den
anmeldelse, de kompetente myndigheder indgiver til Kommissionen.

Artikel 52

Tredjelandes  behandling af  genforsikringsselskaber  fra
Fzllesskabet

1. Medlemsstaterne underretter Kommissionen om alle generelle
vanskeligheder, som deres genforsikringsselskaber har medt i forbin-
delse med etablering eller udevelse af virksomhed i et tredjeland.

2. Kommissionen udarbejder med javne mellemrum en rapport,
hvori den ud fra de i stk. 3 omhandlede kriterier gennemgar behand-
lingen af EF-genforsikringsselskaber i tredjelande med hensyn til EF-
genforsikringsselskabers etablering i tredjelande, deres erhvervelse af
kapitalandele i genforsikringsselskaber i tredjelande, deres udevelse af
genforsikringsvirksomhed og deres granseoverskridende levering af
genforsikringsydelser fra Fellesskabet til tredjelande. Kommissionen
foreleegger Rédet disse rapporter, om nedvendigt ledsaget af passende
forslag eller henstillinger.

3.  Hvis Kommissionen enten pa grundlag af de i stk. 2 omhandlede
rapporter eller pa grundlag af andre oplysninger konstaterer, at et tred-
jeland ikke indremmer EF-genforsikringsselskaber en effektiv markeds-
adgang, kan Kommissionen forelegge Radet henstillinger til et passende
forhandlingsmandat med henblik pa at opnd forbedret markedsadgang
for EF-genforsikringsselskaber.

4.  Foranstaltninger, der treffes i medfer af denne artikel, skal veere i
overensstemmelse med Feallesskabets forpligtelser i henhold til enhver
international aftale, navnlig i Verdenshandelsorganisationen.

AFSNIT VIII
ANDRE BESTEMMELSER

Artikel 53
Ret til domstolsprovelse
Medlemsstaterne paser, at alle afgerelser, der treeffes over for et genfor-
sikringsselskab i henhold til de love og administrative bestemmelser, der

vedtages til gennemforelse af dette direktiv, kan geres til genstand for
domstolsprevelse.

Artikel 54
Samarbejde mellem medlemsstaterne og Kommissionen
1. Medlemsstaterne samarbejder med hinanden med henblik péa at

lette tilsynet med genforsikring i Faellesskabet og anvendelsen af dette
direktiv.
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2. Kommissionen og medlemsstaternes kompetente myndigheder
arbejder snavert sammen med henblik pé at lette tilsynet med genfor-
sikring i Feellesskabet og undersege de vanskeligheder, der matte opsté
ved anvendelsen af dette direktiv.

Artikel 55

Udvalgsprocedure

1. Kommissionen bistds af Det Europaiske Udvalg for Forsikring og
Arbejdsmarkedsorienterede Pensioner.

2. Nér der henvises til dette stykke, anvendes artikel Sa, stk. 1-4, og
artikel 7 1 afgerelse 1999/468/EF, jf. dennes artikel 8.

Artikel 56

Gennemforelsesforanstaltninger

Folgende gennemforelsesforanstaltninger, der har til formal at andre
ikke-vaesentlige bestemmelser i direktivet, herunder ved at supplere
det, vedtages efter forskriftsproceduren med kontrol i artikel 55, stk. 2:

a) udvidelse af de i bilag I anforte retlige former

b) pracisering af de i artikel 36 opregnede elementer, der indgar i
solvensmargenen, for at tage hensyn til udviklingen af nye finansi-
elle instrumenter

c) forhgjelse med op til 50 % af de premier og erstatningsudgifter, der
ligger til grund for beregningen af den obligatoriske solvensmargen,
jf. artikel 37, stk. 3 og 4, inden for andre forsikringsklasser end
forsikringsklasserne 11, 12 og 13, der er anfort i punkt A i bilaget
til direktiv 73/239/EQF, for specifikke genforsikringsaktiviteter eller
kontrakttyper for at tage hejde for disse aktiviteters eller kontrakters
serlige karakter

d

~

@ndring af sterrelsen af den i artikel 40, stk. 2, omhandlede mini-
mumsgarantifond for at tage hensyn til den ekonomiske og finansi-
elle udvikling

e) pracisering af definitionerne i artikel 2 for at sikre ensartet gennem-
forelse af direktivet i hele Fallesskabet

f) tilpasning af de i artikel 19a, stk. 1, fastsatte kriterier for at tage
hensyn til den fremtidige udvikling og sikre en ensartet anvendelse
af dette direktiv.
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AFSNIT IX
ANDRINGER AF EKSISTERENDE DIREKTIVER

Artikel 57
Zndringer af direktiv 73/239/EQF

I direktiv 73/239/EQF foretages folgende andringer:

1))

2)

3)

Artikel 12a, stk. 1 og 2, affattes séledes:

»1l.  De kompetente myndigheder i den anden bererte medlemsstat
hores forud for meddelelse af tilladelse til et skadesforsikringssel-
skab, der er:

a) datterselskab af et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat,
eller

¢) kontrolleret af samme fysiske eller juridiske person, som kontrol-
lerer et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er meddelt
tilladelse 1 en anden medlemsstat.

2 Den kompetente myndighed i en berert medlemsstat, der er
ansvarlig for tilsynet med kreditinstitutter eller investeringsselskaber,
heres forud for meddelelse af tilladelse til et skadesforsikringssel-
skab, der er:

a) datterselskab af et kreditinstitut eller et investeringsselskab, der er
meddelt tilladelse i Fallesskabet, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et kreditinstitut eller et inve-
steringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet, eller

¢) kontrolleret af samme fysiske eller juridiske person, som kontrol-
lerer et kreditinstitut eller et investeringsselskab, der er meddelt
tilladelse i Feellesskabet.«

I artikel 13, stk. 2, tilfojes folgende afsnit:

»Et forsikringsselskabs hjemland ma ikke afvise en genforsikrings-
kontrakt indgaet af forsikringsselskabet med et genforsikringsselskab,
der er meddelt tilladelse i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om genforsikringsvirk-
somhed (*), eller et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i
henhold til narverende direktiv eller Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om livsforsikrings-
virksomhed (**), af grunde, der direkte vedrerer det pégaldende
genforsikringsselskabs eller forsikringsselskabs finansielle soliditet.

(*) EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1.
(**) EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1. Senest andret ved direktiv
2005/1/EF (EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9.«

Artikel 15, stk. 2 og 3, affattes saledes:

»2.  Hjemlandet skal kreve, at alle forsikringsselskaber daekker de
forsikringsmeessige hensettelser og udjevningshensettelser, der er
navnt i artikel 15a i dette direktiv, gennem kongruens, jf. artikel 6
i direktiv 88/357/EQF. Med hensyn til risici, der befinder sig inden
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4)

for Feellesskabet, skal disse aktiver placeres inden for Fellesskabet.
Medlemsstater kan ikke kraeve, at forsikringsselskaber placerer deres
aktiver i en bestemt medlemsstat. Hjemlandet kan dog tillade en
lempelse af bestemmelserne om placering af aktiver.

3. Medlemsstaterne méd ikke med henblik pd afsazttelse af forsik-
ringsmessige hensattelser bevare eller indfere en ordning med brut-
toreserver, som indeberer, at genforsikreren skal stille aktiver som
sikkerhed for ikke optjente praemier og udestdende erstatningshen-
settelser, hvis genforsikreren er et genforsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i overensstemmelse med direktiv 2005/68/EF,
eller et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i overensstem-
melse med narvarende direktiv eller direktiv 2002/83/EF.

Tillader hjemlandet, at forsikringsmessige hensettelser deekkes af
erstatningskrav over for en genforsikrer, som hverken er et genfor-
sikringsselskab, som er meddelt tilladelse i overensstemmelse med
direktiv 2005/68/EF, eller et forsikringsselskab, som er meddelt
tilladelse i overensstemmelse med nervaerende direktiv eller direktiv
2002/83/EF, skal det fastsatte betingelserne for tilladelsen af
sddanne erstatningskrav.«

Artikel 16, stk. 2, @&ndres som folger:

a) Forste afsnit, litra b), affattes saledes:

»b) reserver (lovmessige og frie), der hverken modsvarer forplig-
telser eller er klassificeret som udligningsreserver«

b) I fjerde afsnit affattes indledningen og litra a) saledes:

»Den faktiske solvensmargen skal ogsé reduceres med folgende
elementer:

a) kapitalinteresser, som forsikringsselskabet har i:

— forsikringsselskaber som defineret i artikel 6 i dette direk-
tiv, artikel 4 i direktiv 2002/83/EF eller artikel 1, litra b), i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF

— genforsikringsselskaber som defineret i artikel 3 i direktiv
2005/68/EF, og tredjelandsgenforsikringsselskaber som
defineret 1 artikel 1, stk. 1, 1 direktiv 98/78/EF

— forsikringsholdingselskaber som defineret i artikel 1,
litra 1), i direktiv 98/78/EF

— kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som defineret i
artikel 1, stk. 1 og 5, i Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2000/12/EF

— investeringsselskaber og finansieringsinstitutter som defi-
neret i artikel 1, stk. 2, i Radets direktiv 93/22/EQF og i
artikel 2, stk. 4 og 7, i Radets direktiv 93/6/EQF.«
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5) Artikel 16a @ndres som folger:

a) Stk. 3, syvende afsnit, affattes saledes:

»Den sédledes beregnede sum multipliceres med det forhold, der
for summen af de sidste tre regnskabsar bestar mellem storrelsen
af de forsikringsydelser, der pahviler virksomheden efter fradrag
af inddrivelige belob i forbindelse med genforsikring, og forsik-
ringsydelsernes bruttobeleb; dette forhold kan i intet tilfeelde vere
lavere end 50 %. Efter ansegning vedlagt dokumentation fra
forsikringsselskabet til den kompetente myndighed i hjemlandet
og med denne kompetente myndigheds samtykke kan inddri-
velige belob fra special purpose vehicles, som der henvises til i
artikel 46 1 direktiv 2005/68/EF, treekkes fra som genforsikring.«

b) Stk. 4, syvende afsnit, affattes saledes:

»Den séledes beregnede sum multipliceres med det forhold, der
for summen af de sidste tre regnskabsar bestar mellem storrelsen
af de forsikringsydelser, der pahviler virksomheden efter fradrag
af inddrivelige belob i forbindelse med genforsikring, og forsik-
ringsydelsernes bruttobelab; dette forhold kan i intet tilfaelde veere
lavere end 50 %. Efter ansegning bilagt dokumentation fra forsik-
ringsselskabet til den kompetente myndighed i hjemlandet og
med denne kompetente myndigheds indvilligelse kan inddrivelige
beleb fra special purpose vehicles, som der henvises til i artikel 46
i direktiv 2005/68/EF, traekkes fra som retrocession.«

6) Folgende artikel indsettes:

»Artikel 17b

1. Medlemsstaterne skal krave, at forsikringsselskaber, der har
hjemsted pa deres omrade, og som driver genforsikringsaktiviteter,
opretter en minimumsgarantifond for alle selskabets aktiviteter i
overensstemmelse med artikel 40 i direktiv 2005/68/EF, nar en af
folgende betingelser er opfyldt:

a) de opkravede genforsikringspremier udger mindst 10 % af dets
samlede premieindtaegt

b) de opkraevede genforsikringspraemier overstiger 50 000 000 EUR

¢) de forsikringsmassige hensattelser som folge af dets genforsik-
ringsvirksomhed udger mindst 10 % af dets samlede forsikrings-
maessige hensattelser.

2. Medlemsstaterne kan for de forsikringsselskaber, der henvises
til i stk. 1 1 denne artikel, og som har hjemsted pa deres omrade,
vaelge at gore bestemmelserne i artikel 34 i direktiv 2005/68/EF om
deres overtagelse af genforsikringer galdende, nar en af betingel-
serne i naevnte stk. 1 er opfyldt.
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7)

I sé fald skal den padgaldende medlemsstat kraeve, at alle aktiver, der
benyttes af forsikringsselskabet til deekning af de forsikringsmeessige
hensattelser, der svarer til dets overtagelser af genforsikring,
oremeerkes og administreres adskilt fra forsikringsselskabets direkte
forsikringsaktiviteter uden mulighed for overfersel. I dette tilfaelde,
og kun hvad angar deres overtagelser af genforsikring, vil forsik-
ringsselskaber ikke vare underlagt artikel 20, 21 og 22 i direktiv
92/49/EQF (*) og bilag I til direktiv 88/357/EQF.

Medlemsstaterne skal sikre, at deres kompetente myndigheder
kontrollerer adskillelsen i andet afsnit.

3.  Safremt Kommissionen i henhold til artikel 56, litra c), i
direktiv 2005/68/EF beslutter at haeve de beleb, der anvendes til at
beregne den kravede solvensmargen i henhold til artikel 37, stk. 3
og 4, i dette direktiv, skal medlemsstaterne, som der henvises til i
stk. 1 i naerverende artikel, gore bestemmelserne i navnte direktivs
artikel 35-39 om deres overtagelse af genforsikringsaktiviteter
geldende for disse forsikringsselskaber.

(*) Radets direktiv 92/49/EQF af 18.6.1992 om samordning af love
og administrative bestemmelser vedrerende direkte forsikrings-
virksomhed bortset fra livsforsikring (tredje skadesforsikrings-
direktiv) (EUT L 228 af 11.8.1992, s. 1). Senest @ndret ved
direktiv 2005/1/EF.«

Artikel 20a, stk. 4, affattes saledes:

»4.  Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har
befojelse til at mindske reduktionen pa basis af genforsikring til
solvensmargenen som fastsat i henhold til artikel 16a, hvor:

a) arten eller kvaliteten af genforsikringskontrakter er vesentligt
@ndret siden foregdende regnskabsér

b) der er begraenset eller ingen risikooverfersel i genforsikringskon-
trakterne.«

Artikel 58
Andring af direktiv 92/49/EQOF

I direktiv 92/49/EQF foretages folgende endringer:

L.

Artikel 15, stk. 1a, affattes saledes:

»la.  Hvis erhververen af de i stk. 1 i denne artikel omhandlede
kapitalandele er et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et
kreditinstitut eller et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i
en anden medlemsstat, eller et moderselskab for et sadant selskab
eller en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et sadant
selskab, og hvis det selskab, som erhververen agter at deltage i,
som folge af denne erhvervelse bliver et datterselskab af erhververen
eller bliver omfattet af dennes kontrol, skal der foretages en vurde-
ring af erhvervelsen i form af den i artikel 12a i direktiv 73/239/EQF
navnte forudgéende hering.«
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2) Artikel 16, stk. 4, 5 og 5Sa, affattes saledes:

»4.  De kompetente myndigheder, der i henhold til stk. 1 eller 2
modtager fortrolige oplysninger, ma kun anvende disse i forbindelse
med udevelsen af deres hverv:

— til undersogelse af, om betingelserne for adgang til at udeve
forsikringsvirksomhed er opfyldt, og for at lette tilsynet med
selskabernes virksomhed, serlig med hensyn til forsikringsmees-
sige hensattelser, solvensmargen, administrativ og regnskabs-
maessig praksis samt interne kontrolmekanismer

— til paleggelse af sanktioner

— hvis de kompetente myndigheders afgerelser indbringes for en
hgjere administrativ myndighed, eller

— 1 forbindelse med domstolsprevelse i henhold til artikel 56 eller
serbestemmelser i dette direktiv og andre direktiver, der er
vedtaget vedrerende forsikrings- og genforsikringsselskaber.

5. Stk. 1 og 4 er ikke til hinder for udveksling af oplysninger
inden for samme medlemsstat, hvis der findes to eller flere kompe-
tente myndigheder i samme medlemsstat, eller medlemsstaterne imel-
lem, mellem de kompetente myndigheder og:

— de myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med kreditinstitutter
og andre finansieringsinstitutter, samt de myndigheder, der forer
tilsyn med kapitalmarkederne

— de organer, der medvirker ved likvidation og konkursbehandling
af forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber og i andre
lignende procedurer, og

— personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af forsik-
ringsselskabers, genforsikringsselskabers og andre finansierings-
institutters regnskaber,

med henblik pa varetagelsen af deres tilsynsopgaver, eller med
henblik pa at give de organer, der forvalter tvangslikvidationspro-
cedurer eller garantiordninger, de oplysninger, som er nedvendige
for, at de kan udfere deres arbejde. Oplysninger, som de pageldende
myndigheder, organer og personer modtager, er omfattet af den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

6.  Uanset stk. 1-4 kan medlemsstaterne tillade udveksling af
oplysninger mellem de kompetente myndigheder og

— de myndigheder, der er ansvarlige for at fere tilsyn med de
organer, der medvirker ved likvidation og konkursbehandling
af forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber og i andre
lignende procedurer, eller

— de myndigheder, der er ansvarlige for at fere tilsyn med de
personer, der stir for den lovpligtige revision af forsikringssel-
skabers, genforsikringsselskabers, kreditinstitutters, investerings-
selskabers og andre finansieringsinstitutters regnskaber, eller

— uafhangige aktuarer, der forer lovpligtigt tilsyn med forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, samt de organer, der forer tilsyn
med disse aktuarer.
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)
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Medlemsstater, der udnytter muligheden i forste afsnit, kraver
mindst, at felgende betingelser er opfyldt:

— oplysningerne skal bruges til udferelse af de tilsynsopgaver, som
er beskrevet i forste afsnit

— oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt

— stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de ikke
videregives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente
myndigheder, som har videregivet navnte oplysninger, og i
givet fald udelukkende til det formal, som navnte myndigheder
har givet deres tilladelse til.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de gvrige medlemssta-
ter, hvilke myndigheder, organer eller personer der kan modtage
oplysninger i henhold til dette stykke.«

Artikel 21, stk. 1, @&ndres som folger:
a) Indledningen affattes saledes:

»1l.  Hjemlandet md ikke udstede tilladelse til forsikringssel-
skaber til at dekke deres forsikringsmaessige hensattelser og
udjevningshensattelser med andre aktiver end dem, der herer
under folgende kategorier:«

b) Del B, litra f), affattes sdledes:

»f)  geeld, der er skyldig af forsikringsselskaber, herunder
genforsikringsselskabers andele af forsikringsmessige hensattel-
ser, og de special purpose vehicles, der er omtalt i artikel 46 i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv  2005/68/EF  af
16. november 2005 om genforsikringsvirksomhed (*).

(*» EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1.«

c) Tredje afsnit affattes séledes:

»Medtagelse af aktiver eller kategorier af aktiver i det ferste
afsnit betyder ikke, at alle disse aktiver automatisk skal accep-
teres som dakning for forsikringsmaessige foranstaltninger. Hjem-
landet skal fastsaette mere detaljerede regler for betingelserne for
anvendelse af godkendte aktiver.«

Indledningen 1 artikel 22, stk. 1, affattes saledes:
»1.  For sé vidt gelder de aktiver, der daekker forsikringsmaessige

foranstaltninger, skal hjemlandet kreeve, at hvert forsikringsselskab
maximalt investerer:«

Artikel 59
Zndringer af direktiv 98/78/EF

I direktiv 98/78/EF foretages folgende andringer:

1) Direktivets titel affattes séledes:

»Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/78/EF af 27. oktober
1998 om supplerende tilsyn med forsikrings- og genforsikringssel-
skaber i en forsikrings- eller genforsikringsgruppe«.
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2)

3)

I artikel 1 foretages folgende @ndringer:
a) Litra c), i), j) og k) affattes saledes:

¢) »genforsikringsselskab«: et selskab, som har opnéet admini-
strativ tilladelse i henhold til artikel 3 i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om genforsik-
ringsvirksomhed (*).

(*) EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1.

‘i) »forsikringsholdingselskab«: et moderselskab, hvis hoved-
virksomhed er at erhverve og besidde kapitalandele i1 dattersel-
skaber, nar disse datterselskaber udelukkende eller hovedsagelig
er forsikringsselskaber, genforsikringsselskaber, tredjelandsforsik-
ringsselskaber eller tredjelandsgenforsikringsselskaber, og mindst
ét af disse datterselskaber er et forsikringsselskab eller et genfor-
sikringsselskab, og som ikke er et blandet finansielt holdings-
elskab i den betydning, der er fastsat i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supple-
rende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investe-
ringsselskaber 1 et finansielt konglomerat (*)

j)  »blandet forsikringsholdingselskab«: et moderselskab, som
ikke er et forsikringsselskab, et tredjelandsforsikringsselskab, et
genforsikringsselskab, et tredjelandsgenforsikringsselskab, et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdings-
elskab i den betydning, der er fastsat i direktiv 2002/87/EF, og
som har mindst ét datterselskab, der er et forsikringsselskab eller
et genforsikringsselskab

k)  »kompetente myndigheder«: de nationale myndigheder, der
ved lov eller anden forskrift er bemyndiget til at fore tilsyn med
forsikringsselskaber eller genforsikringsselskaber.

(*) EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1. Zndret ved direktiv 2005/1/EF
(EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9).’

b) Foelgende litra 1) tilfojes:

»l)  »tredjelandsgenforsikringsselskab«: et selskab, som, hvis
det havde sit vedtegtsmassige hjemsted i Fellesskabet, skulle
have en tilladelse i henhold til artikel 3 i direktiv 2005/68/EF.«

Artikel 2, 3 og 4 affattes séledes:

»Artikel 2

Anvendelse af supplerende tilsyn med forsikringsselskaber og
genforsikringsselskaber

1. Ud over bestemmelserne i direktiv 73/239/EQF, Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om
livsforsikringsvirksomhed (*) og direktiv 2005/68/EF, som fastsatter
reglerne for tilsynet med forsikringsselskaber og genforsikringssel-
skaber, fastsetter medlemsstaterne, at der skal fores supplerende
tilsyn med ethvert forsikringsselskab eller genforsikringsselskab,
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som er et deltagende selskab i mindst ét forsikringsselskab, genfor-
sikringsselskab eller tredjelandsforsikringsselskab, som foreskrevet i
artikel 5, 6, 8 og 9 i1 narvaerende direktiv.

2. Ethvert forsikringsselskab eller genforsikringsselskab, hvis
moderselskab er et forsikringsholdingselskab, tredjelandsforsikrings-
selskab eller tredjelandsgenforsikringsselskab, skal underkastes
supplerende tilsyn som foreskrevet i artikel 5, stk. 2, samt i artikel 6,
8 og 10.

3.  Ethvert forsikringsselskab eller genforsikringsselskab, hvis
moderselskab er et blandet forsikringsholdingselskab, skal underka-
stes supplerende tilsyn som foreskrevet i artikel 5, stk. 2, samt i
artikel 6 og 8.

Artikel 3
Omfanget af det supplerende tilsyn

1.  Udovelse af supplerende tilsyn i overensstemmelse med
artikel 2 indebaerer pa ingen made, at de kompetente myndigheder
har pligt til at udeve en tilsynsfunktion over for det enkelte tredje-
landsforsikringsselskab, tredjelandsgenforsikringsselskab, forsikrings-
holdingselskab eller blandede forsikringsholdingselskab.

2. Det supplerende tilsyn omfatter folgende selskaber omhandlet i
artikel 5, 6, 8, 9 og 10:

— tilknyttede selskaber under forsikringsselskabet eller genforsik-
ringsselskabet

— deltagende selskaber i forsikringsselskabet eller genforsikrings-
selskabet

— tilknyttede selskaber under et deltagende selskab i forsikringssel-
skabet eller genforsikringsselskabet.

3. Medlemsstaterne kan beslutte, at det i artikel 2 omhandlede
supplerende tilsyn ikke skal omfatte selskaber med vedtegtsmessigt
hjemsted i et tredjeland, hvor der er retlige hindringer for fremskaf-
felse af de nedvendige oplysninger, jf. dog bilag I, punkt 2.5, og
bilag II, punkt 4.

Desuden kan de kompetente myndigheder, der skal fore supplerende
tilsyn, i hvert enkelt tilfeelde beslutte, at et selskab ikke skal veere
omfattet af det i artikel 2 omhandlede supplerende tilsyn i felgende
tilfeelde:

— nér det pagaeldende selskab kun er af ringe betydning set ud fra
formalene med det supplerende tilsyn med forsikringsselskaber
eller genforsikringsselskaber

— nér det under hensyntagen til formédlene med det supplerende
tilsyn med forsikringsselskaber eller genforsikringsselskaber
ville vere uhensigtsmessigt eller vildledende at medtage det
pageldende selskabs finansielle situation.

Artikel 4

Kompetente myndigheder, som skal fere supplerende tilsyn

1. Supplerende tilsyn fores af den kompetente myndighed
i den medlemsstat, der har givet forsikringsselskabet eller
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4)

5)

genforsikringsselskabet den 1 artikel 6 i direktiv 73/239/EQF,
artikel 4 i direktiv 2002/83/EF eller artikel 3 i direktiv 2005/68/EF
omhandlede administrative tilladelse.

2. Huvis forsikringsselskaber eller genforsikringsselskaber, der har
opnéet tilladelse i to eller flere medlemsstater, har det samme forsik-
ringsholdingselskab, tredjelandsforsikringsselskab, tredjelandsgenfor-
sikringsselskab eller blandede forsikringsholdingselskab som moder-
selskab, kan de kompetente myndigheder i de bererte medlemsstater
aftale, hvem af dem der skal udeve det supplerende tilsyn.

3. Huvis der i en medlemsstat er mere end én myndighed, der er
bemyndiget til at fore tilsyn med forsikringsselskaber og genforsik-
ringsselskaber, treeffer denne medlemsstat de fornedne foranstalt-
ninger til etablering af en samordning mellem disse myndigheder.

(*) EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1. Senest andret ved direktiv
2005/1/EF .«

Artikel 5, stk. 1, affattes saledes:

»l.  Medlemsstaterne pélegger de kompetente myndigheder at
kraeve, at ethvert forsikringsselskab eller genforsikringsselskab, som
er underkastet supplerende tilsyn, har passende interne kontrolpro-
cedurer for fremleggelse af de data og oplysninger, der er relevante
for at fore supplerende tilsyn.«

Artikel 6, 7 og 8 affattes saledes:

»Artikel 6
Adgang til oplysninger

1.  Medlemsstaterne fastsetter, at deres kompetente myndigheder,
der skal fore supplerende tilsyn, skal have adgang til alle oplysnin-
ger, som er relevante for at fore tilsyn med et forsikringsselskab eller
et genforsikringsselskab, der er underkastet supplerende tilsyn. De
kompetente myndigheder mé kun henvende sig direkte til de berorte
selskaber, som er omhandlet i artikel 3, stk. 2, for at fi de nedven-
dige oplysninger, hvis forsikringsselskabet eller genforsikringssel-
skabet er blevet anmodet om disse oplysninger og ikke har udleveret
dem.

2. Medlemsstaterne serger inden for deres omride for, at deres
kompetente myndigheder selv eller ved personer, de bemyndiger
dertil, pa stedet kan kontrollere de oplysninger, der er omhandlet i
stk. 1, hos:

— det forsikringsselskab, der er underkastet supplerende tilsyn

— det genforsikringsselskab, der er underkastet supplerende tilsyn
— dette forsikringsselskabs datterselskaber

— dette genforsikringsselskabs datterselskaber

— dette forsikringsselskabs moderselskaber

— dette genforsikringsselskabs moderselskaber
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— datterselskaber af et af dette forsikringsselskabs moderselskaber

— datterselskaber af et af dette genforsikringsselskabs moderselska-
ber.

3. Onsker de kompetente myndigheder i en medlemsstat i forbin-
delse med anvendelsen af denne artikel i bestemte tilfeelde at kontrol-
lere vigtige oplysninger om et selskab, der er beliggende i en anden
medlemsstat, og som er et tilknyttet forsikringsselskab under, et
tilknyttet genforsikringsselskab under, et datterselskab af, et moder-
selskab for eller et datterselskab af et moderselskab for det forsik-
ringsselskab eller genforsikringsselskab, der er underkastet supple-
rende tilsyn, anmoder de de kompetente myndigheder i den anden
medlemsstat om, at denne kontrol foretages. De myndigheder, som
modtager anmodningen, skal inden for rammerne af deres befojelser
efterkomme denne, enten ved selv at foretage kontrollen eller ved at
tillade, at de myndigheder, der har fremsat anmodningen, foretager
kontrollen, eller ved at lade en revisor eller en anden sagkyndig
foretage den.

Den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, kan, hvis
den onsker det, deltage i kontrollen, hvis den ikke selv foretager
kontrollen.

Artikel 7

Samarbejde mellem de kompetente myndigheder

1. Nér forsikringsselskaber eller genforsikringsselskaber, der
direkte eller indirekte er tilknyttet hinanden eller har et falles
deltagende selskab, er etableret i forskellige medlemsstater, skal de
kompetente myndigheder i disse medlemsstater pd anmodning
udveksle alle de oplysninger, der er relevante for at muliggere
eller for at gere det lettere at fore tilsyn i henhold til dette direktiv,
og skal pa eget initiativ meddele eventuelle oplysninger, der fore-
kommer dem at vere af betydning for de evrige kompetente myndig-
heder.

2. Safremt et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab og
enten et kreditinstitut som defineret i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at optage og
udeve virksomhed som kreditinstitut (*), eller et investeringsselskab
som defineret i Radets direktiv 93/22/EQF af 10. maj 1993 om
investeringsservice i forbindelse med verdipapirer (**), eller bade
et kreditinstitut og et investeringsselskab direkte eller indirekte er
tilknyttet hinanden eller har et fzlles deltagende selskab, skal de
kompetente myndigheder og de myndigheder, der varetager det
offentlige tilsyn med disse andre selskaber arbejde snevert
sammen. Uden at dette bererer disse myndigheders respektive befo-
jelser, udveksler de alle oplysninger, der kan lette udevelsen af deres
hverv, iser i forbindelse med nearvarende direktiv.

3. Oplysninger, der indhentes i henhold til dette direktiv, navnlig
enhver udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder i
henhold til dette direktiv, er undergivet tavshedspligt, jf. artikel 16 i
Radets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love
og administrative bestemmelser vedrerende direkte forsikringsvirk-
somhed bortset fra livsforsikring (tredje skadesforsikringsdirek-
tiv) (*¥**), artikel 16 i direktiv 2002/83/EF og artikel 24-30 i direktiv
2005/68/EF.
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Artikel 8

Transaktioner inden for en gruppe

1.  Medlemsstaterne palegger de kompetente myndigheder at fore
generelt tilsyn med transaktioner mellem:

a) et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab og:

i) et tilknyttet selskab under forsikringsselskabet eller genforsik-
ringsselskabet

ii) et deltagende selskab i forsikringsselskabet eller genforsik-
ringsselskabet

iii) et tilknyttet selskab under et deltagende selskab i forsikrings-
selskabet eller genforsikringsselskabet

b) et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab og en fysisk
person, der har en kapitalinteresse i:

i) forsikringsselskabet, genforsikringsselskabet eller et tilknyttet
selskab under forsikringsselskabet eller genforsikringssel-
skabet

ii) et deltagende selskab i forsikringsselskabet eller genforsik-
ringsselskabet

iii) et tilknyttet selskab under et deltagende selskab i forsikrings-
selskabet eller genforsikringsselskabet.

Disse transaktioner omfatter navnlig:

— lan

— garantier og anden ikke-balancefort virksomhed
— elementer, som kan indgé i solvensmargenen
— investeringer

— genforsikrings- og retrocessionsforretninger

— aftaler om omkostningsdeling.

2. Medlemsstaterne skal krave, at forsikringsselskaberne og
genforsikringsselskaberne har passende risikostyringsprocedurer og
interne kontrolprocedurer, herunder sunde rapporterings- og regn-
skabsprocedurer, som satter dem i stand til pa passende vis at iden-
tificere, méle, overvdge og kontrollere de i stk. 1 omhandlede trans-
aktioner. Medlemsstaterne skal med henblik herpa kraeve, at forsik-
ringsselskaberne og genforsikringsselskaberne mindst en gang om
aret indberetter vasentlige transaktioner til de kompetente myndig-
heder. Disse procedurer underkastes de kompetente myndigheders
kontrol.

Hvis det pa grundlag af disse oplysninger viser sig, at et forsikrings-
selskabs eller genforsikringsselskabs solvenssituation er kritisk eller i
fare for at blive det, treffer den kompetente myndighed passende
foranstaltninger over for forsikringsselskabet eller genforsikringssel-
skabet.

*) EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Senest @&ndret ved direktiv

2005/1/EF.

**)  EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest andret ved direktiv
2002/87/EF.

(***) EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1. Senest @ndret ved direktiv
2005/1/EF .«

6) Artikel 9, stk. 3, affattes saledes:
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»3.  Hvis den i stk. 1 omhandlede beregning viser, at den korri-
gerede solvens er negativ, treeffer de kompetente myndigheder
passende foranstaltninger over for det pagaeldende forsikringsselskab
eller genforsikringsselskab.«

7) 1 artikel 10 foretages folgende andringer:
a) Titlen affattes séledes:

»Forsikringsholdingselskaber, tredjelandsforsikringsselskaber og
tredjelandsgenforsikringsselskaber«

b) Stk. 2 og 3 affattes saledes:

»2. 1 det i artikel 2, stk. 2, omhandlede tilfelde skal alle
tilknyttede selskaber under forsikringsholdingselskabet, tredje-
landsforsikringsselskabet eller tredjelandsgenforsikringsselskabet
medtages 1 beregningen som foreskrevet i bilag II.

3. Hvis de kompetente myndigheder pd grundlag af denne
beregning skenner, at solvenssituationen for et forsikringsselskab
eller et genforsikringsselskab, der er et datterselskab under forsik-
ringsholdingselskabet, tredjelandsforsikringsselskabet eller tredje-
landsgenforsikringsselskabet, er kritisk eller i fare for at blive det,
treeffer de passende foranstaltninger over for dette forsikringssel-
skab eller genforsikringsselskab.«

8) I artikel 10a foretages folgende @ndringer:
a) Stk. 1, litra b), erstattes af folgende:

»b) genforsikringsselskaber, der som deltagende selskaber har
selskaber som omhandlet i artikel 2 med hovedkontor i et
tredjeland

c) tredjelandsforsikringsselskaber eller tredjelandsgenforsik-
ringsselskaber, der som deltagende selskaber har selskaber
som omhandlet i artikel 2 med hovedkontor i Fellesskabet.«

b) Stk. 2 affattes saledes:
»2.  De i stk. 1 omhandlede aftaler skal navnlig sikre bade:

a) at medlemsstaternes kompetente myndigheder er i stand til at
indhente de oplysninger, der er nedvendige for det supple-
rende tilsyn med forsikringsselskaber og genforsikringsselska-
ber, der har hovedkontor i Fallesskabet, og som har datter-
selskaber eller besidder kapitalinteresser i selskaber uden for
Fellesskabet, og

b) at tredjelandes kompetente myndigheder er i stand til at
indhente de oplysninger, der er nedvendige for det supple-
rende tilsyn med forsikringsselskaber og genforsikringsselska-
ber, der har hovedkontor pa deres omrade, og som har datter-
selskaber eller besidder kapitalinteresser i selskaber i en eller
flere medlemsstater.«

9) Bilag I og II til direktiv 98/78/EF erstattes af teksten i bilag II til
nerverende direktiv.
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Artikel 60
Andringer af direktiv 2002/83/EF

I direktiv 2002/83/EF foretages folgende @ndringer:

1)

2)

I artikel 1, stk. 1, indsettes folgende nye litra s):

»s)  »genforsikringsselskab«: et genforsikringsselskab som defi-
neret i artikel 2, litra c), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2005/68/EF af 16. november 2005 om genforsikringsvirksom-
hed (*).«

(*) EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1.

Folgende artikel indsattes:

»Artikel 9a

Forudgiende hering af de kompetente myndigheder i de andre
medlemsstater

1. Der skal finde forudgéende hering sted af de kompetente
myndigheder i den anden medlemsstat om meddelelse af tilladelse
til et livsforsikringsselskab, der:

a) enten er datterselskab af et forsikrings- eller genforsikringssel-
skab, der er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat, eller

b) er datterselskab af moderselskabet for et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i denne anden
medlemsstat, eller

c) kontrolleres af samme fysiske eller juridiske person, som
kontrollerer et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat.

2. Der skal finde forudgéende hering sted af den kompetente
myndighed i den medlemsstat, der forer tilsyn med kreditinstitutter
eller investeringsselskaber, om meddelelse af tilladelse til et livs-
forsikringsselskab, der:

a) er datterselskab af et kreditinstitut eller et investeringsselskab,
der har faet tilladelse i Fallesskabet, eller

b) er datterselskab af et moderselskab for et kreditinstitut eller et
investeringsselskab, der har fiet tilladelse i Fellesskabet, eller

c) kontrolleres af samme fysiske eller juridiske person, som
kontrollerer et kreditinstitut eller et investeringsselskab, der har
faet tilladelse i Feellesskabet.

3. Der skal is@r finde hering sted af de i stk. 1 og 2 omhandlede
relevante kompetente myndigheder ved vurderingen af aktione-
rernes egnethed samt af omdemmet og erfaringerne hos direkto-
rerne for et andet foretagende i samme koncern. Myndighederne
udveksler alle oplysninger om aktionarers egnethed samt om direk-
torers omdemme og erfaringer, som har betydning for de evrige
involverede kompetente myndigheder, for meddelelsen af tilladelse
og for den lgbende vurdering af, om driftsbetingelserne er opfyldt.«
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3)

4)

5)

I artikel 10, stk. 2, tilfojes folgende afsnit:

»Et forsikringsselskabs hjemland ma ikke afvise en genforsikrings-
kontrakt indgaet af forsikringsselskabet med et genforsikringssel-
skab, der har opnéet tilladelse i henhold til direktiv 2005/68/EF,
eller et forsikringsselskab, der har opnéet tilladelse i henhold til
direktiv 73/239/EQF eller nerverende direktiv, af grunde, der
direkte vedrerer det pagaldende genforsikringsselskabs eller forsik-
ringsselskabs finansielle soliditet.«

I artikel 15 indsettes folgende stykke:

»la.  Hvis erhververen af de i stk. 1 omhandlede kapitalandele er
et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et kreditinstitut eller
et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden
medlemsstat, eller et moderselskab for et sddant selskab eller en
fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et saddant selskab, og
hvis det selskab, som erhververen overvejer at deltage i, som folge
af denne erhvervelse bliver et datterselskab af erhververen eller
bliver omfattet af dennes kontrol, skal der foretages en vurdering
af erhvervelsen i form af den i artikel 9a navnte forudgaende
hering.«

I artikel 16 foretages folgende endringer:
a) Stk. 4, 5 og 6 affattes saledes:

»4.  De kompetente myndigheder, der i henhold til stk. 1 eller
2 modtager fortrolige oplysninger, md kun anvende disse i
forbindelse med udevelse af deres hverv:

— til undersogelse af, om betingelserne for adgang til at udeve
forsikringsvirksomhed er opfyldt, og for at lette tilsynet med
selskabernes virksomhed, serlig med hensyn til forsikrings-
maessige hensattelser, solvensmargen, administrativ og regn-
skabsmassig praksis samt interne kontrolmekanismer, eller

— til paleggelse af sanktioner, eller

— hvis den kompetente myndigheds afgerelser péklages til en
hgjere administrativ myndighed, eller

— 1 forbindelse med domstolsprevelse i henhold til artikel 67
eller saerbestemmelser i dette direktiv og andre direktiver,
der er vedtaget vedrerende forsikrings- og genforsikringssel-
skaber.

5. Stk. 1 og 4 er ikke til hinder for udveksling af oplysninger
inden for samme medlemsstat, hvis der findes to eller flere
kompetente myndigheder i samme medlemsstat, eller medlems-
staterne imellem, mellem de kompetente myndigheder og:

— de myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med kredit-
institutter og andre finansieringsinstitutter, samt de myndig-
heder, der ferer tilsyn med kapitalmarkederne

— de organer, der medvirker ved likvidation og konkurs-
behandling af forsikringsselskaber og genforsikringssel-
skaber og i andre lignende procedurer, og

— personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af
forsikringsselskabers, —genforsikringsselskabers og andre
finansieringsinstitutters regnskaber,
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b)

med henblik pa varetagelsen af deres tilsynsopgaver, og med
henblik pa at give de organer, der forvalter tvangslikvidations-
procedurer eller garantiordninger de oplysninger, som er
nedvendige for, at de kan udfere deres arbejde. Oplysninger,
som de pageldende myndigheder, organer og personer
modtager, er omfattet af den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

6.  Uanset stk. 1-4 kan medlemsstaterne tillade udveksling af
oplysninger mellem de kompetente myndigheder og

— de myndigheder, der er ansvarlige for at fore tilsyn med de
organer, der medvirker ved likvidation og konkursbehand-
ling af forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber og i
andre lignende procedurer, eller

— de myndigheder, der er ansvarlige for at fore tilsyn med de
personer, der stdr for den lovpligtige revision af forsikrings-
selskabers, genforsikringsselskabers, kreditinstitutters, inve-
steringsselskabers og andre finansieringsinstitutters regnska-
ber, eller

— uafhengige aktuarer, der forer lovpligtigt tilsyn med forsik-
rings- eller genforsikringsselskaber, samt de organer, der
forer tilsyn med disse aktuarer.

Medlemsstater, der udnytter muligheden i ferste afsnit, kraever
mindst, at felgende betingelser er opfyldt:

— Oplysningerne skal bruges til udferelse af de tilsynsopgaver,
som er beskrevet i forste afsnit.

— Oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt
den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

— Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de
ikke videregives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompe-
tente myndigheder, som har videregivet navnte oplysninger,
og i givet fald udelukkende til det formél, som navnte
myndigheder har givet deres tilladelse til.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de ovrige
medlemsstater, hvilke myndigheder, organer eller personer der
kan modtage oplysninger i henhold til dette stykke.«

Stk. 8 affattes saledes:

»8.  Stk. 1-7 er ikke til hinder for, at en kompetent
myndighed giver:

— centralbanker og andre organer med tilsvarende opgaver i
deres egenskab af pengepolitiske myndigheder

— eventuelt andre offentlige myndigheder med ansvar for at
fore tilsyn med betalingssystemerne

oplysninger med henblik péd udferelsen af deres opgaver eller til
hinder for, at de pageldende myndigheder eller organer sender
de kompetente myndigheder de oplysninger, som er ngdvendige
for dem i henhold til stk. 4. Oplysninger, der modtages i denne
forbindelse, er underlagt den i denne artikel omhandlede tavs-
hedspligt.«
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6)

7)

8)

Artikel 20, stk. 4, affattes saledes:

»4.  Medlemsstaterne ma ikke med henblik pa oprettelse af
forsikringsmeessige hensettelser bevare eller indfere en ordning
med bruttoreserver, som indeberer, at genforsikreren, som har
opndet tilladelse i overensstemmelse med direktiv 2005/68/EF,
skal stille aktiver som sikkerhed for ikke optjente praemier og
udestdende erstatningshensattelser, hvis genforsikreren er et genfor-
sikringsselskab eller et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i
overensstemmelse med direktiv 73/239/EQF eller narvaerende
direktiv.

Tillader hjemlandet, at forsikringsmassige hensattelser dakkes af
erstatningskrav over for en genforsikrer, som hverken er et genfor-
sikringsselskab, som har opnéet tilladelse i overensstemmelse med
direktiv 2005/68/EF, eller et forsikringsselskab, som har opnaet
tilladelse i overensstemmelse med direktiv 73/239/EQF eller
narvaerende direktiv, skal det fastsette betingelserne for at accep-
tere sddanne erstatningskrav.«

Artikel 23 @ndres som folger:
a) Stk. 1, del B, litra f), affattes séledes:

»f) geeld, der skyldes af genforsikringsselskaber, herunder
genforsikringsselskabers andele af forsikringsmeessige
hensattelser, og af special purpose vehicles, der er
omtalt i artikel 46 i direktiv 2005/68/EF«

b) Stk. 3, forste afsnit, affattes saledes:

»3.  Medtagelse af aktiver eller kategorier af aktiver i stk. 1
betyder ikke, at alle disse aktiver automatisk skal accepteres som
daekning for forsikringsmaessige hensattelser. Hjemlandet skal
fastsette mere detaljerede regler for betingelserne for anvendelse
af godkendte aktiver.«

I artikel 27, stk. 2, tilfojes folgende afsnit:

»Den faktiske solvensmargen skal ogsd reduceres med folgende
elementer:

a) kapitalinteresser, som forsikringsselskabet besidder i:

— forsikringsselskaber som defineret i artikel 4 i dette direktiv,
artikel 6 1 direktiv 73/239/EF eller artikel 1, litra b), i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF af
27. oktober 1998 om supplerende tilsyn med forsikringssel-
skaber i en forsikringsgruppe (*)

— genforsikringsselskaber som defineret i artikel 3 i direktiv
2005/68/EF, og tredjelandsgenforsikringsselskaber som defi-
neret i artikel 1, stk. 1, i direktiv 98/78/EF

— forsikringsholdingselskaber som defineret i artikel 1, litra i),
i direktiv 98/78/EF

— kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som defineret i
artikel 1, stk. 1 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at
optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (**)

— investeringsselskaber og finansieringsinstitutter som defi-
neret i artikel 1, stk. 2, i Radets direktiv 93/22/EQF af
10. maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med
veerdipapirer (¥***) og i artikel 2, stk. 4 og 7, i Radets
direktiv 93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til investe-
ringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (¥***)
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b) hvert af folgende elementer, som genforsikringsselskabet
besidder i forhold til de i litra a) definerede virksomheder,
hvori det besidder en kapitalandel:

— de i stk. 3 navnte instrumenter

— de i artikel 16, stk. 3, i direktiv 73/239/E@QF navnte instru-
menter

— de i artikel 35 og artikel 36, stk. 3, i direktiv 2000/12/EF
navnte efterstillede fordringer og instrumenter.

Séfremt der midlertidigt besiddes kapitalandele i et andet kredit-
institut, investeringsselskab, finansieringsinstitut, forsikrings- eller
genforsikringsselskab eller forsikringsholdingselskab med henblik
pa at yde finansiel bistand til omorganisering og redning af det
pageldende selskab, kan den kompetente myndighed frafalde
bestemmelserne om fratraekning, der er omhandlet i litra a) og b)
i tredje afsnit.

Som et alternativ til fratrekning af elementerne i litra a) og b) i
tredje afsnit, som et forsikringsselskab matte besidde i kreditinsti-
tutter, investeringsselskaber og finansieringsinstitutter, kan
medlemsstaterne tillade deres forsikringsselskaber med de fornedne
tilpasninger at anvende metode 1, 2 eller 3 i bilag I til Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002
om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og
investeringsselskaber i et finansielt konglomerat (*****). Metode 1
(regnskabskonsolideringsmetoden) skal kun anvendes, hvis den
kompetente myndighed har tiltro til omfanget af den integrerede
forvaltning og interne kontrol vedrerende de enheder, som skal
inkluderes i konsolideringen. Den metode, der valges, skal
anvendes ensartet over tid.

Medlemsstaterne kan fastsette, at med henblik pa beregningen af
solvensmargenen efter dette direktiv skal forsikringsselskaber, der
er underlagt supplerende tilsyn i henhold til direktiv 98/78/EF eller
supplerende tilsyn i henhold til direktiv 2002/87/EF, ikke nedven-
digvis fratreekke elementerne i litra a) og b) i tredje afsnit i nervee-
rende artikel, som besiddes i kreditinstitutter, investeringsselskaber,
finansieringsinstitutter, forsikrings- eller genforsikringsselskaber
eller forsikringsholdingselskaber, som er omfattet af det supple-
rende tilsyn. Med henblik pa fratrekning af kapitalandele i
henhold til dette afsnit skal der ved deltagelse forstds en deltagelse
i den betydning, der er fastsat i artikel 1, litra f), i direktiv
98/78/EF.

*) EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1. Senest @ndret ved direktiv
2005/1/EF (EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9).

(**) EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Senest endret ved direktiv
2005/1/EF.

(***)  EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest @&ndret ved direktiv
2002/87/EF (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).

(****) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1. Senest @ndret ved direktiv
2005/1/EF .«

(rxxky EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1. Senest andret ved direktiv
2005/1/EF
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9) Artikel 28, stk. 2, @ndres som folger:
a) Litra a) affattes séledes:
»a) Forste resultat:

Det tal, der svarer til 4 % af praemiehens®ttelserne,
vedrerende direkte forsikringsvirksomhed og overtagelser
af genforsikring uden fradrag af afgivelse i genforsikring,
multipliceres med det forhold, der i det seneste regnskabsér
bestod mellem praemiehensettelsernes samlede beleb, med
fradrag af afgivelserne i genforsikring, og premiehensattel-
sernes bruttobeleb. Dette forhold ma under ingen omsten-
digheder vare mindre end 85 %. Efter ansegning bilagt
dokumentation fra forsikringsselskabet til den kompetente
myndighed i hjemlandet og med denne kompetente myndig-
heds samtykke kan inddrivelige beleb fra de special purpose
vehicles, som der henvises til i artikel 46 i direktiv
2005/68/EF, traekkes fra som genforsikring.«

b) Litra b), forste afsnit, affattes saledes:
»b) Andet resultat:

For de kontakter, hvor risikosummen ikke er negativ,
multipliceres det tal, der udger 0,3 % af risikosummen,
som forsikringsselskabet har pétaget sig ansvaret for, med
det forhold, der i det seneste regnskabsar bestod mellem
starrelsen af den samlede risikosum, for hvilken selskabet
forbliver ansvarligt efter afgivelse og retrocession i genfor-
sikring, og den samlede risikosum uden fradrag af afgivelse
i genforsikring. Dette forhold ma under ingen omstendig-
heder vaere under 50 %. Efter ansegning bilagt dokumenta-
tion fra forsikringsselskabet til den kompetente myndighed i
hjemlandet og med denne kompetente myndigheds
samtykke kan inddrivelige belob fra de special purpose
vehicles, som der henvises til i1 artikel 46 1 direktiv
2005/68/EF, treekkes fra som genforsikring.«

10) Felgende artikel indsaettes:

»Artikel 28a

Solvensmargen  for  forsikringsselskaber, der udever
genforsikringsvirksomhed

1.  Medlemsstaterne skal pa forsikringsselskaber, der har hjem-
sted pad deres omrade, anvende bestemmelserne i artikel 35-39 i
direktiv 2005/68/EF pa deres overtagelser af genforsikring, nar en
af folgende betingelser er opfyldt:

a) De opkrevede genforsikringspremier udger mindst 10 % af
deres samlede preemier.

b) De opkraevede genforsikringspraemier overstiger 50 000 000
EUR.

¢) De forsikringsmaessige hensattelser som folge af deres genfor-
sikringsvirksomhed udger mindst 10 % af deres samlede forsik-
ringsmeessige hensattelser.
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2. Medlemsstaterne kan for de forsikringsselskaber, der henvises
til 1 stk. 1 i denne artikel, og som har hjemsted pa deres omrade,
vaelge at gore bestemmelserne i artikel 34 i direktiv 2005/68/EF om
deres overtagelse af genforsikringer galdende, nar en af betingel-
serne i naevnte stk. 1 er opfyldt.

I sa fald skal den pageldende medlemsstat kraeve, at alle aktiver,
der benyttes af forsikringsselskabet til at deekke de forsikringsmaes-
sige hensattelser, der svarer til dets overtagelser af genforsikring,
skal gremerkes og administreres adskilt fra forsikringsselskabets
direkte forsikringsaktiviteter uden mulighed for overfersel. I dette
tilfeelde, og kun hvad angar deres overtagelser af genforsikring, vil
forsikringsselskaber ikke vaere underlagt artikel 22-26.

Medlemsstaterne skal sikre, at deres kompetente myndigheder
kontrollerer den i andet afsnit fastsatte adskillelse.«

11) Artikel 38, stk. 4, affattes saledes:

»4.  Medlemsstaterne skal sikre, at de kompetente myndigheder
har befojelse til at mindske reduktionen pé basis af genforsikring til
solvensmargenen som fastsat i henhold til artikel 28, hvor:

a) arten og kvaliteten af genforsikringskontrakter er vesentligt
@ndret siden foregdende regnskabsér

b) der er begranset eller ingen risikooverforsel i genforsikrings-
kontrakterne.«

AFSNIT X

OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 61

Rettigheder erhvervet af eksisterende genforsikringsselskaber

1.  Genforsikringsselskaber, som er omfattet af dette direktiv, og som
i overensstemmelse med bestemmelserne i den medlemsstat, hvor de har
hjemsted, har opndet tilladelse til at udeve genforsikringsvirksomhed
inden 10. december 2005, anses for at have opndet tilladelse i over-
ensstemmelse med artikel 3.

De er dog underlagt bestemmelserne i dette direktiv vedrerende
udevelse af genforsikringsvirksomhed og kravene i artikel 6, litra a),
c¢) og d), artikel 7, 8 og 12 og artikel 32 til 41 fra den 10. december
2007.

2. Medlemsstaterne kan dog indremme genforsikringsselskaber, jf.
stk. 1, pr. den 10. december 2005 ikke opfylder bestemmelserne i
artikel 6, litra a), artikel 7 og 8 samt artikel 32-40, en periode indtil
den 10. december 2008 til at opfylde sddanne krav.
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Artikel 62

Genforsikringsselskaber, som indstiller deres virksomhed

1. Genforsikringsselskaber, som den 10. december 2007 er ophert
med at indgd nye genforsikringskontrakter og udelukkende forvalter
deres eksisterende portefolje med henblik pé at indstille deres virksom-
hed, er ikke underlagt dette direktiv.

2. Medlemsstaterne udarbejder en liste over de heraf bererte genfor-
sikringsselskaber og videregiver denne liste til alle de evrige medlems-
stater.

Artikel 63
Overgangsperiode for artikel 57, stk. 3, og 60, stk. 6

En medlemsstat kan udsatte gennemforelsen af bestemmelserne i
artikel 57, stk. 3, i dette direktiv om @ndring af artikel 15, stk. 3, i
direktiv 73/239/EQF og af bestemmelsen i artikel 60, stk. 6, i dette
direktiv indtil den 10. december 2008.

Artikel 64

Gennemforelse

1.  Medlemsstaterne s@tter de nedvendige love og administrative
bestemmelser i1 kraft for at efterkomme dette direktiv senest den
10. december 2007. De meddeler straks Kommissionen teksten til
disse love og bestemmelser.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvis-
ning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en
sddan henvisning. De narmere regler for henvisningen fastsattes af
medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste
nationale retsforskrifter, som de udsteder pa det omréade, der er omfattet
af dette direktiv.

Artikel 65
Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder i kraft pd dagen efter offentliggerelsen i Den
Europeiske Unions Tidende.

Artikel 66

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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BILAG 1

Genforsikringsselskabers form

for Kongeriget Belgien: »société anonyme«/»naamloze vennootschap«,
»société en commandite par actions«/»commanditaire vennootschap op
aandelen«, »association d'assurance mutuelle«/»onderlinge verzekeringsvere-
niging«, »société coopérative«/»cooperatieve vennootschap«

for Den Tjekkiske Republik: »akciova spolecnost«

for Kongeriget Danmark: »aktieselskaber«, »gensidige selskaber«

for Forbundsrepublikken Tyskland: »Aktiengesellschaft«, »Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit«, »Offentlich-rechtliches Wettbewerbsversiche-
rungsunternehmen«

for Republikken Estland: »aktsiaselts«

for Den Hellenske Republik: »oavovoun etopio, »OAANAOACQAAGTIKOG
GUVETAPIOUOGK

for Kongeriget Spanien: »sociedad andnima«
for Den Franske Republik: »société anonyme«, »société d'assurance mutuel-
le«, »institution de prévoyance régie par le code de la Sécurité Sociale«,

»institution de prévoyance régie par le Code rural«, »mutuelle regie par le
Code de la Mutualité«

for Republikken Kroatien: »dioni¢ko drustvo«
for Irland: »incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited«

for Den Italienske Republik: »societa per azioni«

for Republikken Cypern: »Etaipeio Ilepropiopévng EvBovng pe petoyéce 1M
»Etapeia Tepropiopévng EvBdvng pe eyydnon«

for Republikken Letland: »akciju sabiedriba«, »sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu«

for Republikken Litauen: »akciné bendrové«, »uzdaroji akciné bendrové«
for Storhertugdemmet Luxembourg: »société anonyme«, »société en
commandite par actions«, »association d'assurances mutuelles«, »société

coopérative«

for Republikken Ungarn: »biztositd részvénytarsasag«, »biztositd szovetke-
zet«, »harmadik orszagbeli biztositd magyarorszagi fioktelepe«

for Republikken Malta: »limited liability company/kumpannija ta responsab-
bilta limitata;

for Kongeriget Nederlandene: »naamloze vennootschap«, »onderlinge waar-
borgmaatschappij«

for Republikken Ostrig: »Aktiengesellschaft«, »Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit«

for Republikken Polen: »spotka akcyjna«, »towarzystwo ubezpieczen
wzajemnych«

for Den Portugisiske Republik: »sociedade andénima«, »mitua de seguros«
for Republikken Slovenien: »delniska druzba«

for Den Slovakiske Republik: »akciova spolo¢nost«
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— for Republikken Finland:  »keskindinen  vakuutusyhtio«/»omsesidigt
forsakringsbolag«, »vakuutusosakeyhtio«/»forsikringsaktiebolag«, »vakuu-
tusyhdistys«/»forsakringsforening«

— for Kongeriget Sverige: »forsdkringsaktiebolag«, »Omsesidigt forsakrings-
bolag«

— for Det Forenede Kongerige: »Incorporated companies limited by shares or
by guarantee or unlimited«, »societies registered under the Industrial and
Provident Societies Acts«, »societies registered under the Friendly Societies
Acts«, »the association of underwriters known as Lloyd's«.
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BILAG 1

Bilag I og II til direktiv 98/78/EF affattes séledes:

»BILAG 1

BEREGNING AF DEN KORRIGEREDE SOLVENS FOR FORSIK-
RINGSSELSKABER OG GENFORSIKRINGSSELSKABER

1. VALG AF BEREGNINGSMETODE OG GENERELLE PRINCIPPER

A. Medlemsstaterne fastsatter, at beregningen af den korrigerede
solvens for de forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber,
der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, sker efter en af de i punkt 3
beskrevne metoder. En medlemsstat kan dog fastsatte, at de
kompetente myndigheder kan tillade eller kraeve, at der anvendes
en anden af de i punkt 3 beskrevne metoder end den metode,
medlemsstaten har valgt.

B.  Proportionalitet

Ved beregningen af den korrigerede solvens for et forsikringssel-
skab eller et genforsikringsselskab medtages den forholdsmessige
andel, som det deltagende selskab besidder i sine tilknyttede
selskaber.

Ved »forholdsmassig andel« forstas enten, hvis metode 1 eller 2 i
punkt 3 anvendes, den del af den tegnede kapital, som direkte eller
indirekte besiddes af det deltagende selskab, eller, hvis metode 3 i
punkt 3 anvendes, de procentdele, der anvendes ved opstillingen af
de konsoliderede regnskaber.

Er det tilknyttede selskab et datterselskab, som har et solvensun-
derskud, skal dog, uanset hvilken metode der anvendes, dattersel-
skabets samlede solvensunderskud medregnes.

Hvis de kompetente myndigheder imidlertid mener, at et moder-
selskab, der besidder en kapitalandel, helt klart udelukkende hafter
for denne kapitalandel, kan disse kompetente myndigheder tillade,
at datterselskabets solvensunderskud medregnes forholdsmessigt.

Hvis der ikke er kapitaltilknytning mellem nogle af selskaberne i
en forsikringsgruppe, fastsetter de kompetente myndigheder,
hvilken forholdsmaessig andel der skal tages i betragtning.

C. Eliminering af dobbelt anvendelse af solvensmargenelementer

C.1. Generel behandling af solvensmargenelementer

Uanset hvilken metode, der anvendes ved beregningen af den
korrigerede solvenssituation for et forsikringsselskab eller et
genforsikringsselskab, skal dobbelt anvendelse af elementer, der
kan indgé i solvensmargenen for de forskellige forsikringsselskaber
eller genforsikringsselskaber, som medtages i denne beregning,
elimineres.

Med henblik herpa skal ved beregningen af den korrigerede
solvens for et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab,
safremt anvendelsen af metoderne i punkt 3 ikke resulterer heri,
folgende beleob elimineres:

— verdien af ethvert aktiv tilherende forsikringsselskabet eller
genforsikringsselskabet, der udger finansierede elementer,
som kan indgé i solvensmargenen for et tilknyttet forsikrings-
selskab eller genforsikringsselskab under forsikringsselskabet
eller genforsikringsselskabet
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C.2.

Ca3.

C4.

— veerdien af ethvert aktiv tilherende et tilknyttet forsikringssel-
skab eller et tilknyttet genforsikringsselskab under forsikrings-
selskabet eller genforsikringsselskabet, der udger finansierede
elementer, som kan indgd i solvensmargenen for forsikrings-
selskabet eller genforsikringsselskabet

— veardien af ethvert aktiv tilherende et tilknyttet forsikringssel-
skab eller et tilknyttet genforsikringsselskab under forsikrings-
selskabet eller genforsikringsselskabet, der udger finansierede
elementer, som kan indgéd i solvensmargenen for ethvert andet
tilknyttet forsikringsselskab eller tilknyttet genforsikringssel-
skab under forsikringsselskabet eller genforsikringsselskabet.

Behandling af visse elementer
Med forbehold af bestemmelserne i punkt C.1 ma:

— henseattelser til bonus og fremtidige overskud i et tilknyttet
livsforsikringsselskab eller et tilknyttet livsgenforsikringssel-
skab under det forsikringsselskab eller genforsikringsselskab,
for hvilket den korrigerede solvens beregnes, og

— tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele i et tilknyttet forsik-
ringsselskab eller et tilknyttet genforsikringsselskab under det
forsikringsselskab eller genforsikringsselskab, for hvilket den
korrigerede solvens beregnes,

kun indgd i beregningen, hvis de kan anvendes til dekning af
solvensmargenkravet for det tilknyttede selskab. Dog skal alle
tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele, der udger en potentiel
forpligtelse for det deltagende selskab, holdes uden for beregnin-
gen.

Alle tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele i det deltagende
forsikringsselskab eller det deltagende genforsikringsselskab, der
udger en potentiel forpligtelse for et tilknyttet forsikringsselskab
eller et tilknyttet genforsikringsselskab, holdes ligeledes uden for
beregningen.

Alle tegnede, men ikke indbetalte kapitalandele i et tilknyttet
forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab, der udger en
potentiel forpligtelse for et andet tilknyttet forsikringsselskab
under det samme deltagende forsikringsselskab eller genforsik-
ringsselskab, holdes uden for beregningen.

Overforsel

Hvis de kompetente myndigheder finder, at visse andre elementer
end de i punkt C.2 navnte, der kan indgé i solvensmargenen for et
tilknyttet forsikringsselskab eller et tilknyttet genforsikringsselskab,
i virkeligheden ikke er til raddighed til deekning af solvensmargen-
kravet for det deltagende forsikringsselskab eller det deltagende
genforsikringsselskab, som den korrigerede solvens beregnes for,
kan disse elementer kun medtages i beregningen, hvis de kan
anvendes til dekning af solvensmargenkravet for det tilknyttede
selskab.

Summen af de i punkt C.2 og C.3 nzvnte elementer ma ikke
overstige solvensmargenkravet for det tilknyttede forsikringssel-
skab eller det tilknyttede genforsikringsselskab.

Eliminering af kapital, der er skabt inden for en gruppe

Ved beregningen af den korrigerede solvens tages der ikke hensyn
til elementer, der kan indgé i solvensmargenen, og som hidrerer fra
indbyrdes finansiering mellem forsikringsselskabet eller genforsik-
ringsselskabet og:

— et tilknyttet selskab

— et deltagende selskab
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— et andet tilknyttet selskab under et af forsikringsselskabets eller
genforsikringsselskabets deltagende selskaber.

Endvidere tages der ikke hensyn til elementer, som kan indga i
solvensmargenen for et tilknyttet forsikringsselskab eller et
tilknyttet genforsikringsselskab under det forsikringsselskab eller
genforsikringsselskab, for hvilket den korrigerede solvens bereg-
nes, nar de hidrerer fra indbyrdes finansiering med ethvert andet
tilknyttet selskab under dette forsikringsselskab eller genforsik-
ringsselskab.

Der er navnlig tale om indbyrdes finansiering, nar et forsikrings-
selskab eller et genforsikringsselskab eller et af dets tilknyttede
selskaber besidder andele i eller yder lan til et andet selskab,
som direkte eller indirekte besidder et element, der kan indga i
det forstnevnte selskabs solvensmargen.

E. De kompetente myndigheder serger for, at den korrigerede solvens
beregnes med samme hyppighed som solvensmargenen for forsik-
ringsselskaber eller genforsikringsselskaber i henhold til direktiv
73/239/EQF, 91/674/EQF, 2002/83/EF og 2005/68/EF. Veardien
af aktiverne og passiverne opgeres i overensstemmelse med
bestemmelserne i direktiv 73/239/E@QF, 91/674/EQF, 2002/83/EF
og 2005/68/EF.

2. BEREGNINGSMETODERNES ANVENDELSE

2.1. Tilknyttede forsikringsselskaber og tilknyttede genforsikrings-
selskaber

Den korrigerede solvens beregnes i overensstemmelse med de
generelle principper og metoder, der er fastlagt i dette bilag.

Har forsikringsselskabet eller genforsikringsselskabet mere end ét
tilknyttet forsikringsselskab eller ét tilknyttet genforsikringsselskab,
skal beregningen af den korrigerede solvens i forbindelse med alle
metoderne foretages ved medtagelse af hvert af disse tilknyttede
forsikringsselskaber eller tilknyttede genforsikringsselskaber.

I tilfeelde af successive kapitalinteresser (f.eks. hvis et forsikrings-
selskab eller et genforsikringsselskab er deltagende selskab i et
andet forsikringsselskab eller genforsikringsselskab, som selv er
deltagende selskab i et forsikringsselskab eller et genforsikringssel-
skab) skal beregningen af den korrigerede solvens foretages for
hvert deltagende forsikringsselskab eller deltagende genforsikrings-
selskab, som har mindst ét tilknyttet forsikringsselskab eller ét
tilknyttet genforsikringsselskab.

Medlemsstaterne kan undlade at beregne den korrigerede solvens
for et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab:

— ndr selskabet er et tilknyttet selskab under et andet forsikrings-
selskab eller genforsikringsselskab, der har opnaet tilladelse i
samme medlemsstat, og der ved beregningen af den korrigerede
solvens for det deltagende forsikringsselskab eller genforsik-
ringsselskab tages hensyn til dette tilknyttede selskab, eller

— nér selskabet er et tilknyttet selskab under et forsikringshol-
dingselskab med vedtagtsmassigt hjemsted i samme medlems-
stat som forsikringsselskabet eller genforsikringsselskabet, og
der ved beregningen tages hensyn til dette forsikringsholdings-
elskab og dette tilknyttede forsikringsselskab eller tilknyttede
genforsikringsselskab.
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2.2.

2.3.

2.4.

Medlemsstaterne kan ligeledes undlade at beregne den korrigerende
solvens for et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab, ndr
selskabet er et tilknyttet forsikringsselskab eller et tilknyttet genfor-
sikringsselskab under et andet forsikringsselskab, under et genfor-
sikringsselskab eller under et forsikringsholdingselskab med
vedtegtsmassigt hjemsted i en anden medlemsstat, og de pagel-
dende medlemsstaters kompetente myndigheder er blevet enige om
at overlade det til den kompetente myndighed i denne anden
medlemsstat at fore supplerende tilsyn.

I alle tilfeelde kan der kun gives dispensation, hvis de elementer,
som kan indgé i solvensmargenen for de forsikringsselskaber eller
genforsikringsselskaber, der tages hensyn til ved beregningen, er
fordelt pa passende vis mellem disse selskaber i overensstemmelse
med de kompetente myndigheders krav.

Nar et tilknyttet forsikringsselskab eller et tilknyttet genforsikrings-
selskab har sit vedtaegtsmaessige hjemsted i en anden medlemsstat
end det forsikringsselskab eller det genforsikringsselskab, den korri-
gerede solvens beregnes for, kan medlemsstaterne fastsatte, at der
ved beregningen tages hensyn til det tilknyttede selskabs solvens-
situation, sdledes som den vurderes af denne anden medlemsstats
kompetente myndigheder.

Mellemliggende forsikringsholdingselskaber

Ved beregningen af den korrigerede solvens for et forsikringssel-
skab eller et genforsikringsselskab, som gennem et forsikringshol-
dingselskab har en kapitalinteresse i et tilknyttet forsikringsselskab,
i et tilknyttet genforsikringsselskab, i et tredjelandsforsikringssel-
skab eller i et tredjelandsgenforsikringsselskab, tages der hensyn
til det mellemliggende forsikringsholdingselskabs situation. Udeluk-
kende med henblik pd denne beregning, som udferes i overens-
stemmelse med de generelle principper og metoder, der er
beskrevet i dette bilag, behandles dette forsikringsholdingselskab
som et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab, for
hvilket der gelder et solvenskrav pa nul og de samme betingelser
som dem, der er fastsat i artikel 16 i direktiv 73/239/EQF, i
artikel 27 1 direktiv 2002/83/EF eller i artikel 36 i direktiv
2005/68/EF for sé vidt angéar de elementer, som kan indgé i solven-
smargenen.

Tilknyttede tredjelandsforsikringsselskaber og tilknyttede tred-
jelandsgenforsikringsselskaber

Ved beregningen af den korrigerede solvens for et forsikringssel-
skab eller et genforsikringsselskab, som er et deltagende selskab i et
tredjelandsforsikringsselskab eller i et tredjelandsgenforsikringssel-
skab, sidestilles sidstneevnte selskab, udelukkende med henblik pa
denne beregning, med et tilknyttet forsikringsselskab eller et
tilknyttet genforsikringsselskab, og der anvendes de generelle prin-
cipper og metoder, der er beskrevet i dette bilag.

Nar det tredjeland, hvor dette tilknyttede selskab har sit vedtaegts-
messige hjemsted, kraever, at selskabet opnar tilladelse, og
péleegger det et krav om solvens mindst svarende til kravet i
direktiv 73/239/EQF, 2002/83/EF eller 2005/68/EF pa grund af
elementerne til daekning af dette krav, kan medlemsstaterne imid-
lertid fastsatte, at der ved beregningen skal tages hensyn til det
solvenskrav, det tilknyttede selskab skal opfylde, og til de elemen-
ter, der kan medtages, nar det pidgeldende tredjelands krav i si
henseende skal opfyldes.

Tilknyttede kreditinstitutter, investeringsselskaber og finansie-
ringsinstitutter

Ved beregningen af den korrigerede solvens for et forsikringssel-
skab eller et genforsikringsselskab, der er deltagende selskab i et
kreditinstitut,  investeringsselskab  eller  finansieringsinstitut,
anvendes reglerne i artikel 16 i direktiv 73/239/EQF, artikel 27 i
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direktiv 2002/83/EF og artikel 36 i direktiv 2005/68/EF om
fratrekning af sddanne kapitalinteresser med de fornedne tilpas-
ninger samt bestemmelserne om medlemsstaternes mulighed for
under visse betingelser at tillade alternative metoder og at tillade,
at sddanne kapitalinteresser ikke fratreekkes.

2.5. Manglende nedvendige informationer

Nér de kompetente myndigheder, uanset arsagen, ikke kan fa
adgang til de oplysninger, som er nedvendige for beregningen af
den korrigerede solvens for et forsikringsselskab eller et genforsik-
ringsselskab, og som vedrerer et tilknyttet selskab med vedtegts-
messigt hjemsted i en medlemsstat eller et tredjeland, treekkes dette
selskabs bogferte verdi i det deltagende forsikringsselskab eller
genforsikringsselskab fra de elementer, som kan indgé i den korri-
gerede solvensmargen. Overskud ved deltagelsen kan i sa fald
heller ikke komme i betragtning blandt de elementer, som kan
indgd i den korrigerede solvensmargen.

BEREGNINGSMETODER
Metode 1: Metode med fradrag og sammenlzegning

Den korrigerede solvens for det deltagende forsikringsselskab eller det
deltagende genforsikringsselskab er forskellen mellem:

i)  summen af:

a) de eclementer, som kan indgéd i solvensmargenen for det
deltagende forsikringsselskab eller det deltagende genforsik-
ringsselskab, og

b) det deltagende forsikringsselskabs eller det deltagende genfor-
sikringsselskabs forholdsmessige andel i de elementer, som kan
indga i det tilknyttede forsikringsselskabs eller det tilknyttede
genforsikringsselskabs solvensmargen

og
ii) summen af:

a) det tilknyttede forsikringsselskabs eller det tilknyttede genfor-
sikringsselskabs bogferte verdi i det deltagende forsikringssel-
skab eller det deltagende genforsikringsselskab

b) solvenskravet for det deltagende forsikringsselskab eller det
deltagende genforsikringsselskab og

c) den forholdsmessige andel af solvenskravet for det tilknyttede
forsikringsselskab eller det tilknyttede genforsikringsselskab.

Nar kapitalinteresserne i det tilknyttede forsikringsselskab eller det
tilknyttede genforsikringsselskab helt eller delvis indeberer et indirekte
ejerskab, medregnes vardien af et sddant indirekte ejerskab under nr. ii),
litra a), idet der tages hensyn til de relevante successive interesser, og
under nr. i), litra b), og nr. ii), litra c), medregnes de tilsvarende
forholdsmaessige andele i de elementer, som kan indga i det tilknyttede
forsikringsselskabs eller det tilknyttede genforsikringsselskabs solven-
smargen.

Metode 2: Metode med fradrag af krav

Den korrigerede solvens for det deltagende forsikringsselskab eller det
deltagende genforsikringsselskab er forskellen mellem:

i)  summen af de elementer, som kan indga i solvensmargenen for det

deltagende forsikringsselskab eller det deltagende genforsikrings-
selskab

og
ii) summen af:

a) solvenskravet for det deltagende forsikringsselskab eller det
deltagende genforsikringsselskab og
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b) den forholdsmassige andel af solvenskravet for det tilknyttede
forsikringsselskab eller det tilknyttede genforsikringsselskab.

Ved vardiansattelsen af de elementer, som kan indgé i solvensmarge-
nen, opgeres kapitalinteresserne som beskrevet i dette direktiv efter den
indre verdis metode i overensstemmelse med den fastsatte mulighed i
artikel 59, stk. 2, litra b), i direktiv 78/660/EQF.

Metode 3: Metode baseret pa regnskabskonsolidering

Beregningen af den korrigerede solvens for det deltagende forsikrings-
selskab eller det deltagende genforsikringsselskab tager udgangspunkt i
de konsoliderede regnskaber. Den korrigerede solvens for det deltagende
forsikringsselskab eller det deltagende genforsikringsselskab er
forskellen mellem de elementer, som kan indgd i solvensmargenen,
beregnet pa grundlag af de konsoliderede regnskabsoplysninger, og

a) enten summen af solvenskravet for det deltagende forsikringsselskab
eller det deltagende genforsikringsselskab og den forholdsmassige
andel af solvenskravene for de tilknyttede forsikringsselskaber eller
de tilknyttede genforsikringsselskaber, som svarer til de fastsatte
procentdele ved opstillingen af de konsoliderede regnskaber

b) eller solvenskravet beregnet pa grundlag af de konsoliderede regn-
skabsoplysninger.

Bestemmelserne i direktiv 73/239/EQF, 91/674/EQF, 2002/83/EF og
2005/68/EF anvendes ved beregningen af de elementer, som kan
indgé i solvensmargenen, og af solvenskravet pd grundlag af de konso-
liderede regnskabsoplysninger.
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BILAG 11

SUPPLERENDE TILSYN MED FORSIKRINGSSELSKABER OG
GENFORSIKRINGSSELSKABER, DER ER DATTERSELSKABER AF
ET FORSIKRINGSHOLDINGSELSKAB, TREDJELANDSFORSIK-
RINGSSELSKAB ELLER TREDJELANDSGENFORSIKRINGSSELSKAB

1. Er der tale om to eller flere af de i artikel 2, stk. 2, omhandlede forsikrings-
selskaber eller genforsikringsselskaber, som er datterselskaber af et forsik-
ringsholdingselskab, tredjelandsforsikringsselskab eller tredjelandsgenforsik-
ringsselskab, og som har deres vedtaegtsmessige hjemsted i forskellige
medlemsstater, serger de kompetente myndigheder for, at den i dette
bilag beskrevne metode anvendes pa en sammenhangende made.

De kompetente myndigheder ferer supplerende tilsyn med samme hyppighed,
som de foretager beregningen af solvensmargenen for forsikringsselskaber og
genforsikringsselskaber i1 henhold til direktiv 73/239/EQF, 91/674/EQF,
2002/83/EF og 2005/68/EF.

2. Medlemsstaterne kan give afkald pa den i dette bilag omhandlede beregning
for et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab:

— hvis forsikringsselskabet eller genforsikringsselskabet er et tilknyttet
selskab under et andet forsikringsselskab eller genforsikringsselskab og
er medtaget i beregningen i henhold til dette bilag for dette andet selskab

— hvis forsikringsselskabet eller genforsikringsselskabet og et eller flere
andre forsikringsselskaber eller genforsikringsselskaber, der har opnéet
tilladelse i samme medlemsstat, har samme forsikringsholdingselskab,
tredjelandsforsikringsselskab eller tredjelandsgenforsikringsselskab som
moderselskab, og forsikringsselskabet eller genforsikringsselskabet er
medtaget i beregningen i henhold til dette bilag for et af disse andre
selskaber

— hvis forsikringsselskabet eller genforsikringsselskabet og et eller flere
andre forsikringsselskaber eller genforsikringsselskaber, der har opnaet
tilladelse i andre medlemsstater, har samme forsikringsholdingselskab,
tredjelandsforsikringsselskab eller tredjelandsgenforsikringsselskab som
moderselskab, og der er indgéet en aftale i henhold til artikel 4, stk. 2,
om, at en anden medlemsstats tilsynsmyndighed skal fore supplerende
tilsyn i henhold til dette bilag.

Er der tale om successive kapitalinteresser (f.eks. et forsikringsholdings-
elskab, et tredjelandsforsikringsselskab eller et tredjelandsgenforsikrings-
selskab, der selv besiddes af et andet forsikringsholdingselskab, et tredje-
landsforsikringsselskab eller et tredjelandsgenforsikringsselskab), kan
medlemsstaterne ngjes med at foretage beregningerne i henhold til dette
bilag for forsikringsselskabets eller genforsikringsselskabets goverste
moderselskab, der er et forsikringsholdingselskab, tredjelandsforsikrings-
selskab eller tredjelandsgenforsikringsselskab.

3. De kompetente myndigheder serger for, at der for forsikringsholdingselska-
bet, tredjelandsforsikringsselskabet eller tredjelandsgenforsikringsselskabet
foretages tilsvarende beregninger som dem, der er beskrevet i bilag I.

Det vil sige, at de generelle principper og metoder, der er beskrevet i bilag I,
anvendes i forbindelse med forsikringsholdingselskabet, tredjelandsforsik-
ringsselskabet eller tredjelandsgenforsikringsselskabet.
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Udelukkende med henblik pa denne beregning behandles moderselskabet som
et forsikringsselskab eller et genforsikringsselskab, for hvilket der gelder:

— et solvenskrav pa nul, nar der er tale om et forsikringsholdingselskab

— et solvenskrav, der fastsettes efter principperne i punkt 2.3 i bilag I, nar
der er tale om et tredjelandsforsikringsselskab eller et tredjelandsgenfor-
sikringsselskab

og de samme betingelser som dem, der er fastsat i artikel 16 i direktiv
73/239/EQF, artikel 27 i direktiv 2002/83/EF og artikel 36 i direktiv
2005/68/EF, med hensyn til de elementer, som kan indgé i solvensmargenen.

. Manglende nedvendige informationer

Nér de kompetente myndigheder, uanset arsagen, ikke kan fa adgang til de
oplysninger, der er nedvendige for den i dette bilag omhandlede beregning
for et tilknyttet selskab med vedtagtsmeessigt hjemsted i en medlemsstat eller
et tredjeland, traekkes dette selskabs bogforte veerdi i det deltagende selskab
fra de elementer, som kan indgé i denne beregning. Overskud ved deltagelsen
kan i sa fald heller ikke komme i betragtning blandt de elementer, som kan
indga i denne beregning.«



