5.11.2018 Europeiska unionens officiella tidning L 27421

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2018/1641
av den 13 juli 2018

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2016/1011 vad giller

tekniska tillsynsstandarder som ytterligare specificerar den information som ska tillhandahéllas av

administratorer av kritiska eller signifikanta referensvirden om metoden for att faststilla

referensvirdet, den interna granskningen och godkinnandet av metoden samt om forfaranden for
att gora visentliga indringar av metoden

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat,
och om dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17[EU och férordning (EU) nr 596/2014 ('), sarskilt artikel 13.3
tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 13.1 i forordning (EU) 2016/1011 krivs att administratoren av ett referensvirde eller,
i forekommande fall, en familj av referensvirden ska offentliggora eller tillgingliggora nyckelelementen i sin
metod for att faststdlla referensvirdet eller, i forekommande fall, referensvirdena i en familj av referensvirden,
detaljer om den interna granskningen och godkinnandet av metoden samt forfarandena for samrad om visentliga
indringar av metoden och hur administratoren ska underritta anvindarna om sddana dndringar. I denna
forordning anges narmare vilken information som administratorer ska tillhandahélla i friga om sina signifikanta
och kritiska referensvirden. Den ska inte tillimpas pd administratorer som bara tillhandahaller icke-signifikanta
referensvirden. Om administratorer tillhandahéller bdde icke-signifikanta och signifikanta eller kritiska
referensvarden bor de uppfylla kraven i denna férordning avseende sina signifikanta och kritiska referensvirden.
Esma kan utfirda riktlinjer om samma friga for administratorer av icke-signifikanta referensvirden.

(2)  Det finns stora skillnader mellan olika referensvirdesmetoder. De nyckelelement som anges ndrmare i denna
forordning bor dirfor bara behova offentliggoras eller tillgangliggoras i den mdn de ar relevanta for det berérda
referensvirdet.

(3)  Tvd nyckelelement i metoden som bor offentliggoras for att sikerstilla att ett kritiskt eller signifikant
referensvirde ar tillforlitligt och korrekt dr den minimikvantitet och minimikvalitet nir det giller dataunderlaget
som krivs for att tillimpa metoden och utféra berdkningen. Anvindningen av skonsmissig bedomning vid
faststillandet av referensvirdena Okar dessutom deras sdrbarhet for manipulation. For att minimera risken for
manipulation bor administratoren, som ett av nyckelelementen i sin metod, offentliggéra de tydliga regler som
denne har faststallt for hur och nir en skonsmassig bedémning far goras.

(4)  For att hjilpa potentiella anvindare att vilja det limpligaste referensvirdet av ett antal potentiellt limpliga
referensvarden bor de fi information om vad ett referensviarde dr avsett att mita, vilket dataunderlag som
anviands och hur det viljs ut, referensvirdets bestdndsdelar, vem som deltar i insamlingen av uppgifter och
berikningen av referensvirdet, nir och i vilken utstrickning skonsmissig bedomning kan gora, samt vilka
metodens begransningar dr och nér och hur referensvirdet kan komma att dndras.

(5)  For att anvindare och potentiella anvindare ska ha tillrickligt med information om administratorens process for
att kunna granska metoden internt bor administratoren offentliggora strategier och forfaranden som ror denna
process, tillsammans med uppgifter om de organ som deltar och de relevanta styrningssystem som har inréttats
i enlighet med artikel 4 i forordning (EU) 2016/1011.

(6)  For att anvdndare och potentiella anvindare ska forstd hur en administratér kommer att genomfora samrdd om
en foreslagen visentlig dndring av ett kritiskt eller signifikant referensvirde och motiven till en sidan 4ndring bor
administratoren offentliggéra viss information, bland annat om hur denne kommer att bedéma effekterna av den
foreslagna dndringen.

() EUTL171,29.6.2016,s. 1.
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(7) I enlighet med proportionalitetsprincipen undviker denna forordning att ligga en alltfor stor borda pa
administratorer av signifikanta (till skillnad fran kritiska) referensvirden genom att lita dem vilja att minska
offentliggérandet till en mer begrinsad uppsittning uppgifter eller att limna ut mindre detaljerade uppgifter nir
det giller deras signifikanta referensvirden.

(8)  Denna forordning grundas pé det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten har lagt fram for kommissionen.

(9)  Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrdd om det forslag till
tekniska genomforandestandarder som denna foérordning grundas pa, gjort en analys av kostnader och fordelar
och begirt in ett yttrande frén den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med
artikel 37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (').

(10)  For att vara konsekvent med den delegerade forordning som ytterligare specificerar delarna i den uppforandekod
som utarbetas av administratorer av referensviarden som baserar sig pa dataunderlag frdn rapportorer, dr det
lampligt att skjuta upp tillimpningen av denna delegerade forordning med tvd mdnader.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Tillimpningsomrade

Denna foérordning omfattar inte och ska inte tillimpas pa administratorer av icke-signifikanta referensvirden.

Artikel 2
Nyckelelement i den metod som anvinds for att faststilla ett kritiskt eller signifikant referensvirde

1. Den information som ska tillhandahéillas av en administrator av ett referensvirde eller, i forekommande fall, en
familj av referensvirden i enlighet med kravet i artikel 13.1 a i férordning (EU) 2016/1011 ska inkludera dtminstone
foljande element, i den mén de 4r relevanta for referensvirdet eller familjen av referensvirden eller for det dataunderlag
som anvinds for att faststilla det:

a) En definition och beskrivning av referensvirdet eller familjen av referensvirden och av den marknad eller
ekonomiska verklighet som det ar avsett att mita.

b) Valuta eller en annat méttenhet for referensvirdet eller familjen av referensvirden.

¢) De kriterier som administratoren anvander for att vilja ut kéllorna till det dataunderlag som anvinds for att faststilla
referensvirdet eller familjen av referensvirden.

d) De typer av dataunderlag som anvinds for att faststilla referensvirdet eller familjen av referensvirden och hur varje
typ prioriteras.

e) Sammansittningen av eventuella paneler av rapportérer och de kriterier som anvinds for att avgéra om rapportérer
ar lampliga for medlemskap i panelen.

f) En beskrivning av bestdndsdelarna i referensvirdet eller familjen av referensvirden och de kriterier som anvinds for
att valja ut och vikta dem.

g) Eventuella minimilikviditetskrav for bestdndsdelarna i referensvirdet eller familjen av referensvirden.

h) Eventuella minimikrav gillande dataunderlagets kvantitet och eventuella minimistandarder for dataunderlagets
kvalitet, som anvinds for att faststilla referensvirdet eller familjen av referensvarden.

i) Tydliga regler for hur och nir skonsmissiga bedomningar fir anvindas vid faststillandet av referensvirdet eller
familjen av referensvirden.

j) Om referensvirdet eller familjen av referensvirden tar hinsyn till eventuell &terinvestering av utdelningar eller
kuponger som betalas ut av referensvirdets bestdndsdelar.

(") Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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k) Om metoden aterkommande kan komma att dndras for att sikerstilla att referensvirdet eller familjen av
referensvirden fortsdtter att vara representativa for den relevanta marknaden eller ekonomiska verkligheten, dvs.

i) alla kriterier som ska anvindas for att faststilla nir en sddan dndring 4r nodvindig,
i) alla kriterier som ska anvindas for att faststdlla hur ofta en sdan dndring ska ske, och

iii) alla kriterier som ska anvindas for att ombalansera bestdndsdelarna i referensvirdet eller familjen av
referensvirden i samband med en sddan 4ndring.

) Metodens potentiella begrinsningar och nidrmare uppgifter om eventuella metoder som ska anvdndas under
exceptionella omstindigheter, bland annat vid illikvida marknader eller perioder av stress eller om kallorna till
transaktionsuppgifter kan vara otillrickliga, inkorrekta eller otillforlitliga.

m) En beskrivning av rollerna for eventuella tredje parter som deltar i insamlingen av uppgifter for, eller i berdkningen
eller spridningen av, referensvirdet eller familjen av referensvirden.

n) Den modell eller metod som anvinds for extrapoleringen och eventuell interpolering av referensvirdesinformation.

2. Administratorer kan vilja att endast offentliggora eller tillgingliggora den information som avses i punkt 1 m och
n for sina kritiska referensvirden.

Artikel 3
Nirmare uppgifter om den interna granskningen och godkinnandet av metoden

1. Den information som ska tillhandahéllas av en administrator av ett referensvirde eller, i férekommande fall, en
familj av referensvirden i enlighet med kraven i artikel 13.1 b i férordning (EU) 2016/1011 ska dtminstone omfatta
foljande:

a) De policyer och forfaranden som ror den interna granskningen och godkidnnandet av metoden.

b) Narmare uppgifter om sirskilda hindelser som kan ge upphov till en intern granskning, inklusive narmare uppgifter
om alla mekanismer som anvinds av administratoren for att faststdlla om metoden kan spéras och verifieras.

¢) De organ eller funktioner inom administratdrens organisationsstruktur som deltar i granskningen och godkdnnandet
av metoden.

d) De roller som utfors av alla personer som deltar i granskningen eller godkdnnandet av metoden.

e) En beskrivning av forfarandet for att utse och avsitta personer som deltar i granskningen eller godkdnnandet av
metoden.

2. Administratorer kan vilja att offentliggora eller tillgingliggora den information som avses i punkt 1 d och e endast
for sina kritiska referensvirden.

Artikel 4
Visentliga dndringar av metoden

1. Den information som ska tillhandahéllas av en administrator av ett referensvirde eller, i forekommande fall, en
familj av referensvirden i enlighet med kraven i artikel 13.1 ¢ och artikel 13.2 i férordning (EU) 2016/1011 ska
dtminstone omfatta foljande:

a) En beskrivning av den information som administratoren ska offentliggéra i borjan av varje samradsprocess, inklusive
ett krav pd offentliggorande av de nyckelelement i metoden som, enligt administratoren, skulle paverkas av den
foreslagna visentliga dndringen.

b) Administratérens normala tidsfrist for samrad.

¢) Under vilka omstindigheter ett samrdd kan genomféras inom en kortare tidsfrist och en beskrivning av de
forfaranden som ska foljas ndr ett samrdd genomfors inom en kortare tidsfrist.
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2. Den motivering som en administrator ska tillhandahélla i enlighet med kravet i artikel 13.1 ¢ i férordning (EU)
2016/1011 ska bland annat ange om representativiteten hos referensvirdet eller familjen av referensvirden, och dess
lamplighet som referens for finansiella instrument och avtal, skulle riskeras om en foreslagen visentlig dndring inte
utfordes.

Artikel 5
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 25 januari 2019.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 13 juli 2018.

Pd kommissionens vagnar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande



	KOMMISSIONENS DELEGERADE FÖRORDNING (EU) 2018/1641 av den 13 juli 2018 om komplettering av Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2016/1011 vad gäller tekniska tillsynsstandarder som ytterligare specificerar den information som ska tillhandahållas av administratörer av kritiska eller signifikanta referensvärden om metoden för att fastställa referensvärdet, den interna granskningen och godkännandet av metoden samt om förfaranden för att göra väsentliga ändringar av metoden (Text av betydelse för EES) 

