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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2018/1641
z 13. jila 2018,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokial ide

o regulacné technické predpisy, ktorymi sa blizSie urcuji informécie, ktoré maji poskytnit

spravcovia kritickych alebo vyznamnych referenénych hodnét a ktoré sa tykaji metodiky

pouZivanej na urcenie referen¢nej hodnoty, interného preskiimania a schvilenia metodiky
a postupov pre uskuto¢iiovanie podstatnych zmien metodiky

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jiina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referenéné hodnoty vo finan¢nych ndstrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 ('), a najmi na jeho ¢ldnok 13
ods. 3 treti pododsek,

kedZe:

(1)  V ¢&dnku 13 ods. 1 nariadenia (EU) 2016/1011 sa od sprivcu referenénej hodnoty, pripadne skupiny
referen¢nych hodnét, vyzaduje, aby uverejnil alebo spristupnil kIi¢ové prvky metodiky, ktor pouziva na urenie
referencnej hodnoty, pripadne referen¢nych hodnét v rdmci skupiny referencnych hodnét, podrobné tdaje
o internom preskiimani a schvileni metodiky, ako aj postup konzulticie o podstatnych zmendch metodiky
a informovania pouzivatelov o nich. V tomto nariadeni sa bliz§ie urcuji informdcie, ktoré maji spravcovia
poskytnit vo vztahu k svojim vyznamnym a kritickym referenénym hodnotdm. Nevztahuje sa na spravcov, ktorf
poskytuji len nevyznamné referen¢né hodnoty. Ak spravcovia poskytujii nevyznamné, ako aj vyznamné alebo
kritické referenéné hodnoty, mali by postupovat v siilade s tymto nariadenim, pokial ide o ich vyznamné
a kritické referen¢né hodnoty. Orgdn ESMA mozZe pre spravcov nevyznamnych referenénych hodnoét vydat
usmernenia tykajtce sa rovnakej veci.

(2)  Metodiky referen¢nych hodnot sa vyrazne lisia. KIi¢ové prvky, ktoré sii urcené v toto nariadeni, by sa preto mali
uverejnit alebo spristupnit len v rozsahu, v akom st relevantné pre konkrétnu referen¢nt hodnotu.

(3)  Medzi dva kltacové prvky metodiky, ktoré by sa mali uverejnit s cieflom zabezpecit spolahlivost a presnost
kritickej alebo vyznamnej referencnej hodnoty, patri minimalny objem a minimélna kvalita vstupnych ddajov,
ktoré sa vyzadujii na uplatnenie metodiky a uskutocnenie vypoctu. Pouzitie vlastného uvaZenia pri urcovani
referenénych hodndt navySe zvySuje ich zranitelnost vo¢i manipuldcii. S ciefom minimalizovat riziko
manipuldcie by mal preto spravca v ramci klicovych prvkov svojej metodiky uverejnit jasné pravidld, ktoré
identifikoval, pokial ide o to, ako a kedy mozno pouzit vlastné uvaZenie.

(4)  V snahe pomoct potencidlnym pouzivatelom vybrat najvhodnejsiu referen¢nii hodnotu zo 3kdly potencidlne
vhodnych referenénych hodnét by sa im mali poskytnif informacie, ktoré im umoznia pochopit, na meranie
¢oho je referenénd hodnota uréend, ktoré vstupné udaje sa pouzivajui a ako sa vyberaja, ktoré prvky tvoria
referencénd hodnotu, kto je zapojeny do zberu tdajov a vypoctu referencnej hodnoty, kedy a do akej miery
mozno pouzit vlastné uvazenie, aké si obmedzenia metodiky a kedy a ako mozno zmenit referen¢nii hodnotu.

(5)  Na to, aby pouzivatelia a potencidlni pouZivatelia mali dostatoéné informdcie o postupe spravcu v suvislosti
s internym preskiimanim metodiky, spravcovia by mali uverejnif svoje politiky a postupy tykajiice sa tohto
postupu spolu s podrobnymi ddajmi o zapojenych orgdnoch a zavedenych prislusnych systémoch spravy
a riadenia v sdlade s ¢lankom 4 nariadenia (EU) 2016/1011.

(6)  Na to, aby pouzivatelia a potencidlni pouzivatelia chdpali sposob, akym bude spravca konzultovat navrhovani
podstatni zmenu kritickej alebo vyznamnej referenc¢nej hodnoty, a doévody takejto zmeny, by sprdvca mal
uverejnit urcité informdcie vratane toho, ako postdi vplyv navrhovanej zmeny.

() U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1.
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(7)  V stlade so zdsadou proporcionality toto nariadenie zabrafiuje nadmernému zataZeniu spravcov vyznamnych (na
rozdiel od kritickych) referen¢nych hodnot tym, Ze im umoziiuje uverejnit len obmedzenejsi stibor prvkov alebo
uverejnit menej podrobné tdaje o ur¢itych prvkoch v stvislosti s ich vyznamnymi referenénymi hodnotami.

(8)  Toto nariadenie vychddza z navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky organ pre cenné papiere
a trhy predlozil Komisii.

(9)  Eurbpsky organ pre cenné papiere a trhy vykonal otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulacnych technickych
noriem, z ktorych toto nariadenie Vychédza analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal
o stanovisko skupinu zamteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov zriadend ¢lankom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ().

(10) S cielom dosiahnut stlad s delegovanym nariadenim bliZsie urCujicim prvky kdédexu sprévania, ktory majt
vypracovat spravcovia referencénych hodnot, ktoré st zaloZzené na vstupnych tdajoch od prispievatelov, je vhodné
odlozit uplatiiovanie tohto delegovaného nariadenia o dva mesiace,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa nevztahuje ani neuplatiiuje na spravcov nevyznamnych referen¢nych hodnot.

Cldnok 2
Kl'icové prvky metodiky pouZivanej na urcenie kritickej alebo vyznamnej referen¢nej hodnoty

1.  Informécie, ktoré md poskytnif spravca referencne) hodnoty, pripadne skupiny referencnych hodnoét, v stlade
s p021adavkou stanovenou v ¢lanku 13 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) 2016/1011, zahffaji aspofi tieto prvky, poklal
st relevantné pre dani referenc¢nd hodnotu alebo skupinu referenénych hodnoét, alebo pre vstupné ddaje pouzivané na
ich urcenie:

a) vymedzenie a opis referencnej hodnoty alebo skupiny referen¢nych hodnoét, ako aj trhu alebo ekonomickej reality,
na ktorej meranie je dand referenc¢nd hodnota urcend;

b) mena alebo ind mernd jednotka referen¢nej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnot;

¢) kritérid pouzivané spravcom na vyber zdrojov vstupnych tdajov pouZzivanych na urcenie referen¢nej hodnoty alebo
skupiny referen¢énych hodnét;

d) typy vstupnych tdajov pouzivanych na urcenie referen¢nej hodnoty alebo skupiny referen¢nych hodnoét a priorita
priradend ku kazdému typu;

e) zloZenie akejkolvek skupiny prispievatelov a kritérid pouzivané na urcenie sposobilosti na ¢lenstvo v skupine;
f) opis prvkov referen¢nej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnot a kritérid pouzivané na ich vyber a vdZenie;
g) akékolvek minimélne poziadavky na likviditu pre prvky referencnej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnét;

h) akékolvek minimalne poziadavky na objem vstupnych ddajov a akékolvek minimalne normy pre kvalitu vstupnych
tdajov pouzivanych na urcenie referen¢nej hodnoty alebo skupiny referen¢nych hodnot;

i) jasné pravidld, ktorymi sa urCuje, ako a kedy sa na urcenie referen¢nej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnot
moZe pouzif vlastné uvaZenie;

j)  ¢i sa v referen¢nej hodnote alebo skupine referen¢nych hodnoét zohladnuje akdkolvek reinvesticia dividend alebo
kupénov uhrddzand prostrednictvom prvkov prislusnej referencnej hodnoty;

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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k) ak sa metodika moze pravidelne menit s ciefom zabezpecit, aby referen¢nd hodnota alebo skupina referen¢nych
hodnot zostala reprezentativnou pre relevantny trh alebo ekonomick realitu:

i) akékolvek kritérid, ktoré sa majii pouzit na urcenie toho, kedy je takdto zmena potrebn4;
i) akékolvek kritérid, ktoré sa majii pouzit na urenie periodicity takejto zmeny; a

iii) akékolvek kritérid, ktoré sa majii pouzit na vyvdzenie prvkov referencnej hodnoty alebo skupiny referencnych
hodnét pri vykonani takejto zmeny;

) potencidlne obmedzenia metodiky a podrobné udaje o akejkolvek metodike, ktord sa md pouZit za vynimoé¢nych
okolnosti, a to aj v pripade nelikvidného trhu alebo v obdobiach stresu, alebo vtedy, ked zdroje tdajov

o transakcidch mozu byt nedostato¢né, nepresné alebo nespolahlivé;

m) opis tloh akychkolvek tretich strdn zapojenych do zberu tidajov pre referenént hodnotu alebo skupinu referencnych
hodnét alebo do vypoctu ¢i Sirenia referencnej hodnoty alebo skupiny referen¢nych hodnot;

n) model alebo metéda pouzivand na extrapoldciu a akikolvek interpoldciu idajov o referen¢nej hodnote.

2. Sprévcovia sa mozu rozhodnat, ze informdcie uvedené v odseku 1 pism. m) a n) uverejnia alebo spristupnia len
pre svoje kritické referenéné hodnoty.

Cldnok 3
Podrobné ddaje o internom preskiimani a schvileni metodiky

1. Informicie, ktoré md poskytnit sprdvca referencnej hodnoty, pripadne skupiny referenénych hodnét, v stlade
s poziadavkou stanovenou v ¢ldnku 13 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) 2016/1011, zahffiaji aspon tieto prvky:

a) politiky a postupy tykajice sa interného preskiimania a schvélenia metodiky;
b) podrobné tdaje o akychkolvek konkrétnych udalostiach, ktoré moézu viest k internému preskimaniu, vritane
podrobnych tdajov o akomkolvek mechanizme pouZivanom spravcom na urcenie toho, ¢i je metodika vysledo-

vatelnd a overitelna;

¢) orgdny alebo funkcie v rdmci organizacnej Struktdry spraveu, ktoré si zapojené do preskiimania a schvalovania
metodiky;

d) dlohy vykondvané akymikolvek osobami zapojenymi do preskiimania alebo schvalovania metodiky;
€) opis postupu pre vymenovanie a odvolanie 0s6b zapojenych do preskiimania alebo schvalovania metodiky.

2. Sprévcovia sa mozu rozhodnit, Ze informécie uvedené v odseku 1 pism. d) a €) uverejnia alebo spristupnia len pre
svoje kritické referen¢né hodnoty.

Cldnok 4
Podstatné zmeny metodiky

1. Informdcie, ktoré md poskytndt sprévca referencnej hodnoty, pripadne skupiny referencnych hodnot, v stlade
s poziadavkou stanovenou v ¢ldnku 13 ods. 1 pism. c) a ods. 2 nariadenia (EU) 2016/1011, zahffiaja aspoti tieto prvky:

a) opis informdcii, ktoré ma uverejnit sprdvca na zaliatku kazdej konzulticie, vritane poziadavky na uverejnenie
kl'acovych prvkov metodiky, ktord by podla jeho nédzoru bola ovplyvnena navrhovanou podstatnou zmenou;

b) Standardny Casovy rdmec spravcu pre konzultdcie;

c) okolnosti, za ktorych sa konzultdcia moze uskutocnif v kratSom Casovom rdmci, a opis postupov, ktoré sa maji
dodrzat v pripade uskuto¢nenia konzulticie v kratSom ¢asovom rdmci.
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2. Dovody, ktoré md poskytnit sprdvca v stilade s poziadavkou stanovenou v ¢lanku 13 ods. 1 pism. ¢) nariadenia
(EU) 2016/1011, zahfnaji, okrem iného, aj skutocnost, ¢i by reprezentativnost referencnej hodnoty alebo skupiny
referen¢nych hodnét a ich primeranost ako odkaz na finanéné ndstroje alebo zmluvy bola ohrozend, ak by sa
navrhovand podstatnd zmena neuskuto¢nila.

Cldnok 5
Nadobudnutie @i¢innosti a uplatfiovanie
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 25. janudra 2019.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Stdtoch.

V Bruseli 13. jila 2018

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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