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A BIZOTTSAG (EU) 2018/1641 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2018. jilius 13.)

az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kritikus vagy jelentds
referenciamutaték referenciamutaté-kezelGje éltal a referenciamutaté meghatirozdsihoz haszndlt
modszertanra, a mdédszertan bels§ feliilvizsgdlatira és jovdhagydsdra, valamint a médszertan
lényeges modositisinak eljirdsaira vonatkozéan kozlendd informdciékat tovibb pontosité
szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unidé mtikodésérdl szol6 szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitmé-
nyének méréséhez felhaszndlt indexekr6l, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17[EU irnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU
rendelet mddositdsardl sz6l6, 2016. jinius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killonosen
annak 13. cikke (3) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2016/1011 rendelet 13. cikkének (1) bekezdése el8irja a referenciamutaté vagy adott esetben referencia-
mutatd-csaldd referenciamutaté-kezelGje szdmdra, hogy tegye kozzé vagy elérhetdvé az dltala a referenciamutatd
vagy adott esetben egy referenciamutaté-csalidon belili referenciamutaték meghatdrozdséhoz hasznalt
modszertan alapvet$ elemeit, a modszertan belsg feliilvizsgdlatdnak és jévahagydsdnak részleteit és a modszertan
lényeges modositdsai esetén a felhaszndlok konzulticidjara és értesitésére vonatkozo eljardsokat. Ez a rendelet
tovdbb pontositja a referenciamutaté-kezel6k dltal a jelentSs és kritikus referenciamutatdikkal kapcsolatosan
kozlendd informdciokat. A rendelet nem alkalmazand6 a kizdrdlag nem jelentSs referenciamutatét eldallitd
referenciamutatd-kezelSkre. Amennyiben a referenciamutatd-kezel6k nem jelentds és jelentds referenciamutatdkat
egyarant elGéllitanak, a jelent8s és kritikus referenciamutatéik tekintetében meg kell felelniitk ennek a rendeletnek.
Az ESMA irdnymutatdst adhat ki a nem jelent6s referenciamutat6k kezel6i szdmdra ugyanebben a tirgyban.

(2) A referenciamutatokra vonatkozé moédszertanok nagymértékben kiilonbozGek. Az ebben a rendeletben meghatd-
rozott elemeket ezért csak akkor kell kozzétenni vagy elérhetévé tenni, ha azok a széban forgd konkrét referenci-
amutat6 szempontjabdl relevénsak.

(3) A modszertan két olyan alapvetd eleme, amelyet a kritikus vagy jelentds referenciamutaté megbizhatdsigdnak és
pontossdgdnak biztositdsa érdekében kozzé kell tenni, a médszertan alkalmazdsdhoz és a szamitds elvégzéséhez
szitkséges bemeneti adatok minimdlis mennyisége és minimalis mindsége. Emellett a referenciamutaték meghatd-
rozdsa sordn a mérlegelési jogkor gyakorldsa megnoveli a referenciamutatok manipuldciéval szembeni sebezhe-
tGségét. Ezért a manipuldcié kockdzatdnak minimalizdldsa érdekében a referenciamutat6-kezelének médszertana
alapvet elemeinek részeként kozzé kell tennie az dltala arra vonatkozéan megéllapitott egyértelmii szabdlyokat,
hogy a mérlegelési jogkort hogyan és mikor lehet gyakorolni.

(4)  Annak érdekében, hogy a potencidlis felhaszndlok segitséget kapjanak a potencidlisan alkalmas referenciamutaték
korébdl a legmegfelelbb referenciamutatd kivélasztdsihoz, olyan informécidkat kell rendelkezésiikre bocsdtani,
amelyekbdl megérthetik, hogy egy adott referenciamutaté minek a mérésére irdnyul, milyen bemeneti adatok
felhasznaldsara keriil sor és azok kivalasztdsa hogyan torténik, mik a referenciamutaté alkotdrészei, ki vesz részt
az adatgytijtésben és a referenciamutaté kiszdmitdsaban, mikor és milyen mértékben gyakorolhaté a mérlegelési
jogkor, valamint mik a médszertan korldtai, és mikor és hogyan médosithaté a referenciamutatd.

(5)  Annak érdekében, hogy a felhasznalok és potencidlis felhaszndlok elegendS informdciéval rendelkezzenek
a referenciamutat6-kezel6nek a modszertan bels6 feliilvizsgdlatira vonatkozd eljardsdr6l, a referenciamutatd-
kezel6nek kozzé kell tennie az erre a folyamatra vonatkozé politikdit és eljdrdsait, a részt vevd testiiletekre és az
(EU) 20161011 rendelet 4. cikkével osszhangban meglévé megfelel§ irdnyitdsi rendszerre vonatkozé informa-
ciokkal egyiitt.

(6)  Annak érdekében, hogy a felhaszndlok és potencidlis felhaszndlok megértsék, hogy a referenciamutaté-kezeld
miként folytat konzultdciét a kritikus vagy jelentds referenciamutaté javasolt lényeges modositdsardl, és
megértsék az ilyen modositds mogott meghtizédé indokokat, a referenciamutaté-kezel6nek kozzé kell tennie
bizonyos informacidkat, beleértve azt, hogy miként fogja értékelni a javasolt méodositas hatdsat.

() HLL171.,2016.6.29., 1. 0.
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(7) Az ardnyossdg elvével osszhangban e rendelet nem helyez tdlzott terhet a jelentds (nem kritikus) referencia-
mutatok referenciamutaté-kezelGire, mivel lehet6vé teszi szdmukra a kozzététel korldtozottabb szdmi elemre
csokkentését, vagy bizonyos elemekr6l kevesebb informdcié kozzétételét a jelentds referenciamutatdik
tekintetében.

(8)  Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésdg dltal a Bizottsgnak benytjtott szabalyozastechnikai standardter-
vezeteken alapul.

(9) Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg nyilvinos konzultdciét folytatott az e rendelet alapjdt képez$ szabalyozds-
technikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges kapcsolddé koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 37. cikkével létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti
Csoport véleményét.

(10) Az adatszolgaltatokt6l szdrmazé bemeneti adatokon alapuld referenciamutaték referenciamutaté-kezeldi dltal
kidolgozandé magatartdsi kodex részletesebb meghatdrozdsar6l sz6lé felhatalmazdson alapulé rendelettel valo
osszhang érdekében helyénval6 e felhatalmazdson alapul6 rendelet alkalmazdsinak kezdénapjat két hoénappal
elhalasztani,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Hataly

Ez a rendelet nem terjed ki, illetSleg nem alkalmazand6 a nem jelentds referenciamutatdkat kezel§ referenciamutato-
kezelSkre.

2. cikk
A kritikus vagy jelentds referenciamutaté meghatdrozisihoz haszndlt médszertan alapvetd elemei

(1) A referenciamutat6 vagy adott esetben referenciamutat6-csaldd referenciamutat6-kezelgje altal az (EU) 2016/1011
rendelet 13. cikke (1) bekezdése a) pontjdnak megfelelSen rendelkezésre bocsitandé informdaciék magukban foglaljdk
legaldbb a kovetkezd elemeket, amennyiben azok relevansak az adott referenciamutaté vagy referenciamutat6-csaldd,
vagy az ezek meghatdrozdsdhoz haszndlt bemeneti adatok szempontjabol:

a) a referenciamutaté vagy referenciamutatd-csaldd és az dltala mérni hivatott piaci vagy gazdasigi valosdg meghatd-
rozésa és leirdsa;

b) a referenciamutatd vagy referenciamutatd-csaldd pénzneme vagy egyéb mértékegysége;

¢) a referenciamutat6 vagy referenciamutatd-csaldd meghatdrozasihoz haszndlt bemeneti adatok forrdsainak kivélasz-
tasdhoz a referenciamutaté-kezeld altal alkalmazott kritériumok;

d) a referenciamutaté vagy referenciamutaté-csaldd meghatdrozdsiahoz hasznédlt bemeneti adatok tipusai és az egyes
tipusokhoz rendelt prioritds;

e) az adatszolgdltatok barmely paneljének Osszetétele, és a panelbeli tagsigra valé jogosultsig meghatdrozdsihoz
alkalmazott kritériumok;

f) a referenciamutaté vagy referenciamutatd-csaldd alkotdelemeinek és az azok kivélasztdsdhoz és silyozdsihoz
alkalmazott kritériumoknak a leirdsa;

g) a referenciamutat vagy referenciamutaté-csalad alkotéelemeire vonatkozd esetleges minimdlis likviditasi kovetel-
mények;
h) a referenciamutaté vagy referenciamutaté-csaldid meghatdrozasdhoz felhaszndlt bemeneti adatok mennyiségére

vonatkozé minimalis kovetelmények és a bemeneti adatok mingségére vonatkozé minimalis standardok;

i) egyértelmd szabalyok, amelyek meghatdrozzdk, hogy a referenciamutaté vagy referenciamutaté-csaldid meghatdrozasa
sordn a mérlegelési jogkor hogyan és mikor gyakorolhaté;

j) a referenciamutaté vagy referenciamutaté-csaldd figyelembe veszi-e az alkotdelemei dltal fizetett osztalékok vagy
kuponok Gjboli befektetését;

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésg (Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatésdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/77EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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k) ha moédszertan rendszeres id6kozonként médosithaté annak biztositdsdra, hogy a referenciamutaté vagy referencia-
mutat6-csaldd tovabbra is reprezentativ legyen a relevins piaci vagy gazdasdgi valosdg tekintetében:

i. az annak meghatdrozdsira alkalmazandé kritériumok, hogy a médositds mikor sziikséges;
ii. az ilyen médositds gyakorisigdnak meghatdrozasihoz alkalmazandé kritériumok; és

iii. az ilyen modositds részeként a referenciamutaté vagy referenciamutatd-csaldd alkotdelemeinek kiegyenstilyo-
zdsdhoz alkalmazandé kritériumok;

) a modszertan potencidlis korldtai és a kivételes koriilmények kozott — tobbek kozott illikvid piac esetében, stressz-
helyzetben, vagy ha az ligyletiadat-forrasok elégtelenek, pontatlanok vagy megbizhatatlanok — alkalmazandé
modszertanok részletei;

m) a referenciamutaté vagy referenciamutat6-csaldidhoz kapcsolédé adatgytijtésben, vagy a referenciamutaté vagy
a referenciamutaté-csaldd kiszdmitdsdban vagy terjesztésében részt vevs harmadik felek szerepének leirdsa;

n) a referenciamutat6-adatok extrapolaldsahoz és esetleges interpoldlasdhoz haszndlt modell vagy médszer.

(2) A referenciamutat6-kezel6k donthetnek tgy, hogy az (1) bekezdés m) és n) pontjdban emlitett informdcidkat csak
a kritikus referenciamutatéik tekintetében teszik kozzé vagy elérhetdvé.

3. cikk
A mddszertan belsd feliilvizsgilatinak és joviahagydsdnak részletei

(1) A referenciamutat6 vagy adott esetben referenciamutat6-csaldd referenciamutat6-kezelgje altal az (EU) 2016/1011
rendelet 13. cikke (1) bekezdése b) pontjanak megfelelGen rendelkezésre bocsitandé informaciék magukban foglaljdk
legaldbb a kovetkezsket:

a) a moédszertan belsd felulvizsgalatdval és jovahagydsaval kapcsolatos politikak és eljardsok;
b) a bels§ feliilvizsgdlatot adott esetben sziikségessé tevd konkrét események részletei, beleértve a referenciamutaté-
kezel§ altal annak meghatdrozdsdra hasznalt mechanizmus részleteit, hogy a moédszertan nyomon koévethetd-e és

ellengrizhet6-¢;

) a referenciamutatd-kezel§ szervezeti struktirdjin beliili olyan testiiletek vagy funkciok, amelyek részt vesznek
a modszertan feliilvizsgalatdban és jévahagyasdban;

d) a médszertan feliilvizsgdlataban vagy jovahagydsdban részt vevs személyek altal betoltott szerepek;

e) a modszertan feliilvizsgdlatdban vagy jovahagydsiban részt vevd személyek kinevezésére és eltdvolitdsira vonatkozd
eljardsok leirdsa.

(2) A referenciamutaté-kezel6k donthetnek agy, hogy az (1) bekezdés d) és e) pontjaban emlitett informdcidkat csak
a kritikus referenciamutatéik tekintetében teszik kozzé vagy elérhetdvé.

4. cikk
A médszertan lényeges médositisa

(1) A referenciamutaté vagy adott esetben referenciamutaté-csaldd referenciamutaté-kezelgje altal az (EU) 2016/1011

rendelet 13. cikke (1) bekezdése c) pontjanak és (2) bekezdésének megfelelGen rendelkezésre bocsitandd informdcidk

magukban foglaljdk legaldbb a kovetkezdket:

a) az egyes konzultdcids eljardsok kezdetén a referenciamutaté-kezel§ altal kozzéteendd informdciok leirdsa, beleértve
a véleménye szerint a modszertan javasolt lényeges modositds dltal érintett alapvetd elemeinek kozzétételére
vonatkozé kovetelményt;

b) a referenciamutat6-kezelS konzultdciéra vonatkozd standard hatériddi;

) azon koriilmények, amelyek kozott a konzultdciéra révidebb hatdridGvel is sor keriilhet, valamint a rovidebb
hatdriddn beliil lefolytatott konzultdci6 esetén kovetend§ eljardsok leirdsa.
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(2) A referenciamutat6-kezel§ altal az (EU) 2016/1011 rendelet 13. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban megéllapitott
kovetelménynek megfelel6en kozlends indokok magukban foglaljdk tobbek kozott azt, hogy a referenciamutatd, vagy
adott esetben referenciamutaté-csaldd reprezentativitdsa, valamint a pénziigyi eszkozok és tigyletek referencidjaként vald
megfelelGsége veszélybe keriilne-e, ha a javasolt lényeges médositdsra nem keriilne sor.

5. cikk
Hatélybalépés és alkalmazds
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2019. janudr 25-t6] kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2018. jalius 13-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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