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Prefazju

Dan ir-rapport jezamina l-klawsoli ta’ riezami li jinsabu f’bicciet differenti tal-legizlazzjoni
tal-UE dwar id-divulgazzjoni obbligatorja tal-informazzjoni finanzjarja jew mhux finanzjarja
tal-kumpaniji lill-pubbliku.

B’mod partikolari, jezamina I-klawsoli ta’ riezami li gejjin:

e Id-Direttiva 2013/34/UE(%) (id-Direttiva dwar il-Kontabilita):
o L-Artikolu 36(9) — Regim ta’ rapportar finanzjarju ghall-mikrokumpaniji;
o L-Artikolu 3(13) — L-effett tal-inflazzjoni fuq il-kriterji tad-dags tal-SMEs;
o L-Artikolu 48 — Rapport dwar il-pagamenti lill-gvernijiet mill-industriji
estrattivi jew tal-qtugh tas-sigar ghall-injam;
e Id-Direttiva 2014/95/UE(?) (id-Direttiva dwar ir-Rapportar Mhux Finanzjarju, li
temenda d-Direttiva dwar il-Kontabilita):
o L-Artikolu 3 — Rapportar mhux finanzjarju minn certi entitajiet ta’ interess
pubbliku;
e Id-Direttiva 2013/50/UE(®) (li temenda d-Direttiva dwar it-Trasparenza):
o L-Artikolu5 — Rekwiziti ta’ divulgazzjoni ghall-emittenti b’titoli elenkati fi
swieq regolati tal-UE.

Fejn xieraq, gew ikkunsidrati s-sejbiet tal-kontroll tal-idoneita (evalwazzjoni) tal-
Kummissjoni tal-legizlazzjoni li tirregola r-rapportar pubbliku perjodiku tal-kumpaniji dwar
informazzjoni finanzjarja u mhux finanzjarja. ld-dokument ta’ hidma tal-persunal li jirrizulta
minn dan il-kontroll tal-idoneita jakkumpanja dan ir-rapport(*).

! Id-Direttiva 2013/34/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi
tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-
Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE, GU L 182, 29.6.2013, p. 19.

Id-Direttiva 2014/95/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta” Ottubru 2014 |i temenda d-
Direttiva 2013/34/UE fir-rigward tad-divulgazzjoni ta’ informazzjoni mhux finanzjarja u dwar id-diversita
minn éerti imprizi u gruppi kbar, GU L 330, 15.11.2014, p. 1.

Id-Direttiva 2013/50/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta” Ottubru 2013 |i temenda d-
Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar [-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’
trasparenza f’dak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi
ghall-kummer¢ f’suq regolat, id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-prospett
li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u d-Direttiva
tal-Kummissjoni 2007/14/KE 1i tistabbilixxi regoli dettaljati ghall-implimentazzjoni ta’ xi dispozizzjonijiet
tad-Direttiva 2004/109/KE, GU L 294, 6.11.2013, p. 13.

Dan ir-rapport mhuwiex sommarju tad-dokument ta’ hidma tal-persunal dwar il-kontroll tal-idoneita.



Regim ta’ rapportar ghall-mikrokumpaniji
Klawsola ta’ riezami: 1d-Direttiva 2013/34/UE (id-Direttiva dwar il-Kontabilita) — I-Artikolu 36(9)

Introdott fl-2012, ir-regim ta’ rapportar specifiku ghall-mikrokumpaniji jippermetti
simplifikazzjoni sinifikanti tar-rapportar, abbazi ta’ definizzjoni tal-UE ta’ mikrokumpaniji u
diversi ghazliet offruti lill-Istati Membri. L-Istati Membri responsabbli ghall-
implimentazzjoni generalment hadu vantagg mir-riezami sussegwenti tad-Direttiva dwar il-
Kontabilita flI-2013 biex jimplimentaw is-simplifikazzjoni mis-sena finanzjarja 2016 il
quddiem.

L-ghadd ta’ mikrokumpaniji

FI-2016, kien hemm 13,5 miljun kumpanija b’responsabbilta limitata 1i jaqghu fil-kamp ta’
applikazzjoni tad-Direttiva dwar il-Kontabilita fl-EU-27. Fost dawn, 11,1 miljun (82 %) kienu
mikrokumpaniji, abbazi tal-kriterji tad-dags tad-Direttiva. L-Illustrazzjoni 1 turi I-ghadd ta’
mikrokumpaniji ghal kull Stat Membru.

lustrazzjoni 1 — L-ghadd ta’ mikrokumpaniji fl-UE fl-2016 (‘000)
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Sors: CEPS ibbazat fug Orbis Europe - 2016

Nota: Il-mappa turi I-ghadd ta” mikrokumpaniji f’kull Stat Membru, abbazi tal-applikazzjoni tal-kriterji tad-daqs
fid-Direttiva dwar il-Kontabilita. 1l-kodici tal-kulur jindika fejn il-kriterji tad-dags nazzjonali jvarjaw mid-dritt
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tal-Unjoni, bhala proporzjon tal-Kriterji tad-daqgs tad-Direttiva dwar il-Kontabilita. Griz ¢ar ifisser li ma hemm I-
ebda effett.

Sitt Stati Membri (Cipru, Spanja, il-Kroazja, il-Lussemburgu, Malta u I-Izvezja) ma
jirrikonoxxux il-mikrokumpaniji specifikament ghar-rapportar korporattiv. Mill-21 Stat
Membru i jirrikonoxxu |-mikrokumpaniji ghal mikroregim simplifikat hafna, 20 japplikaw
fedelment il-kriterji tad-dags tad-Direttiva. Zewg Stati Membri (I-Estonja u I-Italja) juzaw
kriterji tad-dags aktar baxxi minn dawk tad-Direttiva. B’rizultat ta’ dan, 8,6 miljun kumpanija
huma rikonoxxuti bhala mikrokumpaniji fl-UE, jigifieri 78 % tal-ghadd totali ta’
mikrokumpaniji rikonoxxuti mid-Direttiva.

Simplifikazzjoni u tnaqqis tal-ispejjez amministrattivi

[I-mikrokumpaniji raw ir-regimi ta’ rapportar rispettivi taghhom simplifikati sa ¢ertu punt,
skont il-ligi f’kull Stat Membru. Fl-aghar xenarji possibbli (I-ebda kategorizzazzjoni ta’
mikrokumpaniji, ftit simplifikazzjoni), mikrokumpanija trid tikkonforma mar-regim ta’
rapportar applikabbli ghal kumpaniji zghar(®).

Id-dritt tal-Unjoni jippermetti lill-Istati Membri jissimplifikaw ir-regim ghall-kumpaniji z-
zghar, u jfassluh ghall-htigijiet tal-kumpaniji f’diversi modi. Jekk iva, il-mikrokumpaniji
jistghu jaghzlu wahda jew aktar mill-ghazliet li gejjin:

e i jfasslu karta tal-bilan¢ u rapporti tal-introjtu imgassra hafna;

e lijnagqgsu I-informazzjoni fin-noti ghal prattikament xejn;

e li ma jkollhom I-ebda rapport ta’ gestjoni;

e |li ma jkollhom I-ebda awditjar;

e i jkollhom regim ta’ pubblikazzjoni specifiku (sistema ta’ punt uniku ta’ servizz, karta
tal-bilan¢ biss);

¢ i ma jikkalkolawx u ma jirrikonoxxux dovuti ta’ tmiem is-Sena.

[t-22 Stat Membru li jirrikonoxxu |-mikrokumpaniji uzaw dawn I-ghazliet sa ¢ertu punt. I¢-
Centru ghall-Istudji Politi¢ci Ewropej (CEPS) jistma li 13-il Stat Membru implimentaw regim
pjuttost semplici (62 % tal-kumpaniji eligibbli) u disa’ Stati Membri joffru biss
simplifikazzjoni limitata (38 %)(®).

L-aktar karatteristi¢i popolari ta’ mikroregim huma inqas noti u 1-formati simplifikati ghall-
karta tal-bilan¢ u ghar-rapporti tal-introjtu. Hames Stati Membri joffru soluzzjonijiet ta’ punt
uniku ta’ servizz (ez. il-prezentazzjoni tad-dikjarazzjonijiet tat-taxxa darba biss). Zewg Stati
Membri biss jezentaw lill-mikrokumpaniji milli jirrikonoxxu dovuti ta’ tmiem is-sena.

® Ir-“regim Zghir” huwa inqas oneruz mir-regim ta’ rapportar applikabbli ghal kumpaniji akbar jew ghal

entitajiet ta’ interess pubbliku. Dan ghaliex jillimita 1-informazzjoni li trid tigi pprovduta fin-noti ghar-
rapporti finanzjarji mehtiega, u jirrinunzja r-rapport ta’ gestjoni u r-rekwiziti tal-awditjar.

®  Ara |-“indi¢i ta’ tnaqqis tal-piz” ghal kull Stat Membru, Study on the accounting regime of limited micro
companies (Studju dwar ir-regim kontabilistiku ta’ mikrokumpaniji limitati) — CEPS — Mejju 2019, p. 38.


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/b709340f-923b-11e9-9369-01aa75ed71a1/language-en/format-PDF
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/b709340f-923b-11e9-9369-01aa75ed71a1/language-en/format-PDF

ll-bicca 1-kbira tal-mikrokumpaniji jidhru li mhumiex konxji mill-ezistenza tar-regim
simplifikat hafna, jew jekk huma konxji, ma jpogguhx fil-prattika minhabba inerzja. Il-
kontabilisti(") jaf ma wettqux ir-rwol taghhom fit-tqajjim tas-sensibilizzazzjoni u/jew fit-
tnedija tas-simplifikazzjoni u dan irrizulta fil-fatt li I-mikrokumpaniji ma jgawdux mill-
benefic¢ji kollha tas-simplifikazzjoni, bhal tnaqqis sinifikanti tat-tariffi tal-kontabilisti
esterni(®).

Fuq din il-bazi, huwa stmat li, ghat-8,6 miljun mikrokumpanija affettwati, l-iffrankar tal-
ispejjez rikorrenti attwali jammonta ghal EUR 79 miljun fis-sena(®) wara spejjez tal-bidu ta’
darba ta’ EUR 20 miljun(*).

Li kieku I-Istati Membri kollha kellhom jissimplifikaw ir-rapportar bis-shih, u I-kumpaniji
kollha kienu kompletament konxji ta’ dan, l-iffrankar stmat tal-ispejjez ghal 11,1 miljun
mikrokumpanija seta’ jilhaq EUR 1 020 miljun fis-sena(**) wara EUR 255 miljun fi spejjez
tal-bidu ta’ darba(*?).

Konkluzjoni

Id-Direttiva dwar il-Kontabilita, fil-bicca 1-kbira taghha, ilha mill-2013 tipprotegi lill-
mikrokumpaniji milli jitghabbew izzejjed. Dan ghaliex ma jistghux jintalbu jirrapportaw aktar
minn kumpaniji zghar. [llum il-gurnata, 78 % tal-mikrokumpaniji huma rikonoxxuti bhala tali
fl-UE. Dan ifisser li dawn jibbenefikaw minn regim ta’ rapportar sahansitra aktar simplifikat.
Dan sar possibbli minhabba li 1-maggoranza tal-Istati Membri uzaw l-opportunitajiet ta’
simplifikazzjoni li toffri d-Direttiva. Il-grad ta’ simplifikazzjoni jista’ jvarja hafna skont kull
Stat Membru. Dan jispjega parzjalment ghaliex l-iffrankar tal-ispejjez lahaq biss frazzjoni tal-
potenzjal shih tieghu. Ghall-bqija, jidher li I-kumpaniji nfushom mhumiex konxji mill-bidliet
jew ma jaccettawhomx. Dan idghajjef 1-impatt tas-simplifikazzjoni. 1I-Kummissjoni theggeg
lill-Istati Membri li ghadhom ma ghamlux dan diga biex jirrikonoxxu bis-shih il-
mikrokumpaniji kollha tal-UE bhala tali, biex jissimplifikaw ir-regim ta’ rapportar taghhom
kemm jista’ jkun u biex igajmu sensibilizzazzjoni dwar 1-opportunitajiet biex jaghmlu dan.

Mill-mikrokumpaniji mistharrga mis-CEPS, 72 % juzaw kontabilist estern.

®  Sors: CEPS.

Tnaqqis tal-piz kontinwu attwali fis-sena: 8,6 miljun mikrokumpanija (kriterji tad-daqs nazzjonali u regim
implimentat) * 20 % jirrapportaw huma stess u huma konxji tar-regim simplifikat hafha * 50 % japplikaw
regim simplifikat hatna * 6,0 sighat iffrankati * EUR 15,28 qligh medju fis-siegha = EUR 79 miljun. Kalkoli
tas-servizzi tal-Kummissjoni derivati mid-data tas-CEPS.

Spejjez kurrenti ta’ darba: 8,6 miljun mikrokumpanija (kriterji tad-daqs nazzjonali u regim implimentat) *
20 % jirrapportaw huma stess u huma konxji tar-regim simplifikat hafna * 50 % japplikaw regim simplifikat
hafna * 1,5 sighat iffrankati * EUR 15,28 gligh medju fis-siegha = EUR 20 miljun. Kalkoli tal-Kummissjoni
derivati mid-data tas-CEPS.

Tnaqqis tal-piz kontinwu potenzjali fis-sena: 11,1 miljun mikrokumpanija (kriterji tad-dags tad-Direttiva
dwar il-Kontabilitd) * 6,0 sigfiat iffrankati * EUR 15,28 qligh medju fis-siegha = EUR 1 020 miljun.

Spejjez potenzjali ta” darba: 11,1 miljun mikrokumpanija (kriterji tad-dags tad-Direttiva dwar il-Kontabilita)
* 1,5 sighat iffrankati * EUR 15,28 qligh medju fis-siegha = EUR 255 miljun.
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L-aggustament tal-Kriterji tad-dags tal-SMEs ghall-inflazzjoni
Klawsola ta’ riezami: Id-Direttiva 2013/34/UE (id-Direttiva dwar il-Kontabilita) — I-Artikolu 3(13)

ll-kriterji tad-dags fid-Direttiva dwar il-Kontabilita gew riveduti regolarment minn meta d-
Direttiva giet adottata ghall-ewwel darba fl-1978. Ir-riezamijiet irriflettew 1-inflazzjoni matul
is-snin, u xi drabi marru lil hinn minn dan. L-illustrazzjoni ta’ hawn taht tigbor fil-qosor kif
zviluppat is-Sitwazzjoni:

Illustrazzjoni 2 — Evoluzzjoni tal-kriterji tad-dags monetarju tal-SMEs fid-Direttiva dwar il-Kontabilita
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Sors: II-Kummissjoni Ewropea — punt ta’ referenza: kriterji ta’ dags zghir (fatturat / karta tal-bilan¢ totali) - bazi 1,00 fI-
1994

FI-2013, gie introdott obbligu fid-Direttiva dwar il-Kontabilita(*®) biex il-Kummissjoni
tirrevedi u, fejn xieraq, temenda I-kriterji tad-dags, billi tiddefinixxi kategoriji ta’ kumpaniji
(mikro, zghar, ta’ dags medju, kbar) mill-inqas kull hames snin biex jitgiesu l-effetti tal-
inflazzjoni (f’atti delegati). B’dan il-mod, il-legizlazzjoni tal-UE timmira li Zzomm l-istatus
quo, jigifieri li tevita sitwazzjoni li fiha, minhabba l-inflazzjoni, b’mod partikolari 1-kumpaniji
mikro u Zghar, minghajr ma jafu, isiru soggetti ghar-regimi kontabilistici aktar ezigenti
applikabbli ghal kumpaniji akbar.

Zona geografika

Id-Direttiva tiddenomina I-kriterji tad-dags tal-kumpanija f’euro. Iz-zona tal-euro (I-
Awstrija, il-Belgju, Cipru, 1-Estonja, il-Finlandja, Franza, il-Germanja, il-Gre¢ja, 1-Irlanda, |-
Italja, il-Latvja, il-Litwanja, il-Lussemburgu, Malta, in-Netherlands, il-Portugall, is-
Slovakkja, is-Slovenja u Spanja) tirrapprezenta 74 % tal-kumpaniji tal-UE(**).

B3 L-Artikolu 3(13).

4 Sors: CEPS/Kummissjoni. Il-Latvja ssiehbet fiz-zona tal-euro fl-2014 u I-Litwanja fl-2015. Dan l-istharrig
juza data tal-Eurostat dwar iz-zona tal-euro li tinkludi dawn il-pajjizi. Ma saret 1-ebda dikjarazzjoni mill-gdid
specifika.



Fir-rigward tal-Istati Membri barra z-zona tal-euro (il-Bulgarija, il-Kroazja, i¢-Cekja, id-
Danimarka, I-Ungerija, il-Polonja, ir-Rumanija u I-Izvezja), dawn ikollhom jaggustaw il-
kriterji nazzjonali tad-dags tal-kumpaniji skont ir-rati tal-kambju tal-muniti rispettivi taghhom
meta jittrasponu fil-ligi nazzjonali 1-Kriterji tad-Direttiva espressi f’euro.

Fir-rigward tal-pajjizi li jaghmlu parti miz-Zona Ekonomika Ewropea (in-Norvegja, 1-1zlanda
u I-Liechtenstein), dawn normalment ikollhom jikkunsidraw ukoll li jaggustaw il-kriterji
nazzjonali taghhom tad-dags tal-kumpaniji.

Inflazzjoni

Fuq perjodu ta’ seba’ snin mill-1 ta’ Jannar 2013 sal-31 ta’ Dicembru 2019, 1-inflazzjoni
kumulata lahqet is-6,4 % fiz-zona tal-euro u s-7,5 % ghall-UE27 (*).

Aggustament tal-kriterji tad-daqgs

II-kriterji tad-daqgs aggustati b’6,4 % sabiex jirrapprezentaw l-inflazzjoni jkunu kif gej (qabel
l-aggustar ’il fuq):

Illustrazzjoni 3 — Il-livell limitu tal-SMEs fid-Direttiva dwar il-Kontabilita, attwali u aggustat ghal
inflazzjoni ta’ 6,4 %

Karta tal-Bilan¢ Fatturat

Mikro

Kurrenti 350000 € 700 000 €

Aggustat 372 400 € 744 800 €
Zghar (il-grupp ta' taht)

Kurrenti 4 000000 € 8000000 €

Aggustat 4256 000 € 8512000 €
Zghar (il-grupp ta' fuq)

Kurrenti 6 000000 € 12 000 000 €

Aggustat 6384000 € 12 768 000 €
Med;ji / Kbar

Kurrenti 20 000 000 € 40 000 000 €

Aggustat 21280000 € 42 560 000 €

Sors: Il-Kummissjoni Ewropea

5 Sors: Eurostat, l-oggetti kollha, HICP - 2015 bazi 100.


http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?query=BOOKMARK_DS-055106_QID_-7917B181_UID_-3F171EB0&layout=TIME,C,X,0;COICOP,L,Y,0;UNIT,L,Z,0;GEO,L,Z,1;INDICATORS,C,Z,2;&zSelection=DS-055106INDICATORS,OBS_FLAG;DS-055106GEO,EA;DS-055106UNIT,I15;&rankName1=UNIT_1_2_-1_2&rankName2=INDICATORS_1_2_-1_2&rankName3=GEO_1_2_1_1&rankName4=TIME_1_0_0_0&rankName5=COICOP_1_2_0_1&sortC=ASC_-1_FIRST&rStp=&cStp=&rDCh=&cDCh=&rDM=true&cDM=true&footnes=false&empty=false&wai=false&time_mode=FIXED&time_most_recent=true&lang=EN&cfo=%23%23%23,%23%23%23.%23%23%23

F’dan l-istadju, jidher li huwa mehtieg arrotondament biex jigu zgurati kriterji tad-dags
fattibbli, sempli¢i u sinifikanti ghall-kumpaniji. L-arrotondament jenhtieg li zzomm il-fattur
ta’ multiplikazzjoni ta’ tnejn introdott mil-legizlatur fuq il-fatturat meta mgabbel mal-karta
tal-bilanc totali. L-aggustar ’il fuq jenhtieg li jigi adattat ghal kull kriterju tad-dags biex jigu
zgurati rizultati sinifikanti, sabiex tigi riflessa fedelment l-inflazzjoni b’aggustar ’il fuq
sinifikanti.

Huwa ssuggerit 1i jigu applikati r-regoli 1i gejjin ghall-arrotondament: (i) kriterji tad-dags
mikro, sal-25 000 1i jmiss, (ii) zghar, sal-100 000 li jmiss, (iii) medji/kbar, sal-500 000 Ii
jmiss.

It-tabella ta’ hawn taht turi kif l-aggustament tal-inflazzjoni f"Dicembru 2019 jista’ jirrizulta

fi kriterji tad-dags arrotondati, li juru valuri assoluti u zieda percentwali fil-Kriterji tad-dags
attwali:

Illustrazzjoni 4 — Il-livell limitu tal-SMEs fid-Direttiva dwar il-Kontabilita, attwali vs aggustat ghal
inflazzjoni ta’ 6,4 % U l-aggustar il fuq

Karta tal-Bilanc Fatturat

Mikro

Kurrenti 350 000 € 700 000 €

Aggustat u

375000 € 750 000 €

arrotondat

% li jirrizulta 7,1% 7,1%
Zghar (il-grupp ta' taht)

Kurrenti 4 000000 € 8 000000 €

Aggustat u

4300000 € 8 600000 €

arrotondat

% li jirrizulta 7,5% 7,5%
Zghar (il-grupp ta' fuq)

Kurrenti 6 000 000 € 12 000 000 €

Aggustat u

6 400 000 € 12 800 000 €

arrotondat

% li jirrizulta 6,7% 6,7%
Medji/Kbar

Kurrenti 20 000 000 € 40 000 000 €



Aggustat u

21500 000 € 43 000 000 €
arrotondat
% li jirrizulta 7,5% 7,5%

Sors: II-Kummissjoni Ewropea

Kif muri hawn fuq, ir-rizultati tal-arrotondament fil-kriterji tad-daqs zdiedu b’6,7 % ghal
7,5 %. Dan huwa ragonevolment qrib ir-rata tal-inflazzjoni mahsuba u konsistenti ghal kull
kriterju tad-dags. Ghalhekk, il-kriterji tad-dags ta’ hawn fuq jintuzaw bhala bazi soda ghall-
analizi tal-impatti.

Analizi tal-impatti fiz-zona tal-euro

L-analizi tal-impatti tiffoka fugq l-obbligi tal-Istati Membri u I-impatti taghhom fuq il-
kumpaniji (stratifikazzjoni skont id-dags(*®), I-ispejjez) fiz-zona tal-euro. L-analizi saret ghal
kull Stat Membru, bl-applikazzjoni ta’ inflazzjoni ta’ 6,4 % ghall-kriterji nazzjonali attwali u
r-regoli dwar I-arrotondament f’kull Stat Membru. Gie kkunsidrat 1i I-Istati Membri kollha
jaggustaw il-kriterji tad-daqs taghhom minkejja l-margni ta’ flessibbilta 1i jinghataw('"), u
b’hekk jaghtu l-oghla livell ta’ impatti. In-nuqqas ta’ data sinifikanti kien ifisser li I-impatt
fuq Cipru ma setax jigi vvalutat.

e Mikrokumpaniji

Il-mikroregim huwa ghazla ghall-Istati Membri. Huwa stmat li l-aggustament tal-
kriterji tad-dags ma jkollu I-ebda impatt fuq I-Istati Membri fiz-zona tal-euro minghajr
ebda kategorija jew regim ta’ daqs mikro (Cipru, Spanja, il-Lussemburgu u Malta).
Fir-rigward tal-Istati Membri I-ohra fiz-zona tal-euro, l-aggustament ghall-inflazzjoni
oghla livell) ma jibqghux jitqiesu bhala kumpaniji zghar, izda minflok bhala
mikrokumpaniji. L-iffrankar potenzjali tal-ispejjez huwa migbur fil-qosor hawn taht.

e Kumpaniji zghar

Aggustament ghall-inflazzjoni jnagqas |-ghadd ta’ kumpaniji zghar fiz-zona tal-euro
b’madwar 61 000, prin¢ipalment minhabba li 77 000 isiru mikrokumpaniji,
parzjalment ikkumpensati minn madwar 16 000 kumpanija ta’ daqs medju li jsiru
zghar.

6 Abbazi tal-ORBIS u Study on the accounting regime of limited micro companies (Studju dwar ir-regim
kontabilistiku ta’ mikrokumpaniji limitati) — CEPS — 2019. L-impatti fuq il-popolazzjoni gew stmati ghal kull
Stat Membru fiz-zona tal-euro, bl-uzu ta’ kriterji tad-dags nazzjonali u bl-applikazzjoni ta’ arrotondament
ragonevoli.

L-Istati Membri jistghu jkunu biss parzjalment imgieghla jirrevedu I-kriterji tad-dags nazzjonali taghhom. Id-
Direttiva toffri firxa ta’ ghazliet ghall-kriterji ta’ daqs zghir. Disa’ Stati Membri biss fiz-zona tal-euro (li
jimplimentaw il-parti t’isfel tal-firxa) ikunu mgieghla jaggustaw ghall-inflazzjoni. Dawn jammontaw ghal 1/3
tal-kumpaniji zghar. L-Istati Membri I-ohra (li jammontaw ghal 2/3 tal-kumpaniji zghar) ikollhom il-liberta li
jiddeciedu li ma jimplimentawx l-aggustament. Dan l-istharrig jassumi li I-Istati Membri kollha taz-Zona tal-
euro se jaggustaw il-kriterji tad-daqs taghhom ghall-inflazzjoni.
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https://publications.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/b709340f-923b-11e9-9369-01aa75ed71a1/language-en/format-PDF

Jekk l-istatus ta’ 77 000 kumpanija zghira jsir mikro, dawn ikollhom iffrankar globali
tal-ispejjez ta’ madwar EUR 7 miljun(*®). L-iffrankar potenzjali tal-ispejjez ghall-
kumpaniji ta’ dags medju huwa migbur fil-qosor hawn taht.

e Kumpaniji ta’ dags medju u kbir

Kif jidher hawn fuq, |-ghadd ta’ kumpaniji ta’ dags medju/kbar jonqos b’madwar
16 000 minhabba li kumpaniji ta’ daqs medju/kbar isiru zghar, 1i jwassal ghal tnaqqis
generali fl-ispejjez tal-konformitd annwali ta> madwar EUR 63 miljun(*®) ghal dawn
il-kumpaniji.

F’din il-kategorija, madwar 4 000 kumpanija kbira jsiru ta’ daqs medju(®). Huwa
stmat li dawn se jesperjenzaw biss effetti marginali fuq ir-regim ta’ rapportar taghhom:
forsi jkun hemm inqas noti; ezenzjoni possibbli mir-rekwizit li jinzammu kontijiet
konsolidati; probabbilment I-ebda bidla ghal kumpaniji soggetti ghal rapportar ghal
kull pajjiz fis-settur estrattiv, u langas bidla fir-regim ta’ rapportar applikabbli ghal
entitajiet ta’ interess pubbliku, inkluz rapportar mhux finanzjarju. Ghalhekk, 1-
iffrankar tal-ispejjez, meqjus insinifikanti, ma giex ivvalutat.

L-illustrazzjoni ta” hawn taht tigbor fil-qosor I-impatti fuq il-popolazzjoni u l-ispejjez fiz-zona
tal-euro.

Illustrazzjoni 5 — Bidla fil-popolazzjoni u ffrankar tal-ispejjez ghal kull kategorija tad-dags ta’ kriterji
tad-dags aggustati fiz-zona tal-euro
Kategorija tad-daqgs Bidliet fil- Iffrankar tal-

popolazzjoni — zona ispejjez

tal-euro (livell
(marbutin aktar)
-
-61 613 EUR 7 miljun
-15 777 EUR 63 miljun

Sors: IlI-Kummissjoni Ewropea

Effetti sekondarji fuq I-Istati Membri barra miz-zona tal-euro u l-pajjizi taz-ZEE

Zieda fil-kriterji tad-daqs denominati feuro tkun tinvolvi obbligi divergenti biex il-kriterji
tad-dags jigu aggustati (jew le) ghall-Istati Membri barra miz-zona tal-euro. Minbarra |-
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Stima approssimattiva — 77 390 * 6,0 sighat iffrankati * EUR 15,28 qligh medju fis-siegha — derivata mis-
CEPS. L-iffrankar tal-ispejjez attwali ghal kull kumpanija minhabba bidla fil-kategorija tad-dags se jvarja fil-
prattika, skont id-dags, il-legizlazzjoni lokali u ¢-cirkostanzi ta’ kull kumpanija.

Stima approssimattiva: 15 777 kumpanija X EUR 4 000 iffrankati ghal kull kumpanija, li jinkludu
EUR 1000 ghat-thejjija ta’ rapporti finanzjarji, flimkien ma’ ffrankar fit-tariffi tal-awditjar fir-regjun ta’
EUR 3000 (jekk wiehed jassumi li I-Istati Membri kollha kienu jinvolvu kumpaniji zghar ezentati). L-
iffrankar tal-ispejjez uzat hawnhekk gie rrapportat mill-Kummissjoni fis-segwitu ghall-valutazzjoni tal-
impatt fil-kuntest tal-programm REFIT - ara Report on Action Programme for Reducing Administrative
Burdens in the EU (Rapport dwar il-Programm ta’ Azzjoni ghat-Tnaqqis tal-Pizijiet Amministrattivi fl-UE),
SWD(2012) 423 final (p. 7, p. 15 u p. 16).

Ghall-Istati Membri minghajr il-kategorija ta’ dagqs medju (il-Belgju, Franza, 1-ltalja, is-Slovakkja, i
jirrapprezentaw 42 % tal-kumpaniji), l-aggustament tal-kriterji tad-dags ma jkollu I-ebda effett.


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/action-programme-for-reducing-administrative-burdens-in-the-eu-final-report_dec2012_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/action-programme-for-reducing-administrative-burdens-in-the-eu-final-report_dec2012_en.pdf

aggustament ghall-inflazzjoni, il-kriterji tad-dags nazzjonali rispettivi denominati fil-munita
nazzjonali jkollhom jigu aggustati wkoll abbazi tar-rati tal-kambju rispettivi kontra I-euro(*)
osservati fid-data li fiha jidhol fis-sehh 1-att legali emendatorju tal-UE. Dawn ir-rati futuri ma
jistghux jigu mbassra bis-shih u fi kwalunkwe kaz, id-Direttiva thalli margni ta’ flessibbilta
ta’ 5% sabiex ikun possibbli li jigu ddeterminati 1-Kriterji tad-dags approssimat fil-muniti
nazzjonali. Din il-prerogattiva tal-Istati Membri zzid effetti potenzjali mhux prevedibbli,
spec¢jalment peress li I-margni ta’ flessibbilta u r-rata tal-inflazzjoni jistghu jzidu jew ihassru
lil xulxin.

Analizi approssimattiva tas-sitwazzjoni fil-31 ta’ Lulju 2017 — minghajr ma jitqies il-margni
ta’ flessibbilta ta’ 5 % — turi li I-aggustamenti ghall-inflazzjoni fil-pajjizi rispettivi li mhumiex
fiz-zona tal-euro generalment jipproducu rizultati mhux uniformi minn pajjiz ghall-iehor. L-
aggustamenti generalment ma jkunux proporzjonati ezattament mar-rati tal-inflazzjoni
rispettivi, bi ftit Stati Membri biss ikunu f’pozizzjoni li jaghmlu aggustamenti skont I-
inflazzjoni taghhom stess. Ftit Stati Membri jistghu jiffac¢jaw 1-obbligu li jzidu 1-Kriterji tad-
dags b’diversi punti percentwali ’1 fuq mill-effett kumulattiv tal-inflazzjoni taghhom stess.
Fuq in-naha l-ohra tal-ispettru, xi Stati Membri jistghu jaffordjaw li ma jaggustawx certi
kriterji tad-dags (specjalment kriterji ta” dags zghir).

Konkluzjoni

Minhabba l-inflazzjoni moderata fiz-zona tal-euro matul l-ahhar ftit snin, aggustament tal-
kriterji tad-daqgs fic-cirkostanzi attwali jaghti rizultati potenzjalment limitati ghall-kumpaniji
fiz-zona tal-euro u rizultati incerti ghall-kumpaniji fi Stati Membri barra miz-zona tal-euro.

Dawn il-kunsiderazzjonijiet jaghmlu 1-kaz ghal aggustament inqas urgenti fid-data ta’ dan ir-
rapport. Madankollu, il-Kummissjoni zzomm id-dritt 1i tipproponi aggustamenti ghall-kriterji
tad-dags fi kwalunkwe hin biex taggusta ghall-inflazzjoni permezz ta’ atti delegati, kif
tippermetti d-Direttiva dwar il-Kontabilita.

L FI-2013, id-Direttiva dwar il-Kontabilita ppreskriviet (I-Artikolu 3(9)) l-uzu tar-rata tal-kambju ppubblikata
£11-Gurnal Ufficjali tal-UE fid-data tad-dhul fis-sehh tad-Direttiva (id-29 ta’ Gunju 2013). Hija tippreskrivi
wkoll I-uzu tar-rata tal-kambju ppubblikata fid-data tad-dhul fis-sehh ta’ “kwalunkwe Direttiva li tistabbilixxi
dawk l-ammonti”. II-Kummissjoni tinterpreta dan bhala 1i jinkludi atti legizlattivi sussegwenti.
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Rapporti dwar il-pagamenti lill-gvernijiet minn kumpaniji attivi fis-
setturi tal-qtugh tas-sigar ghall-injam jew estrattivi (rapportar ghal kull
pajjiz/CBCR)

Klawsola ta’ riezami: Id-Direttiva 2013/34/UE (id-Direttiva dwar il-Kontabilita) — I-Artikolu 48

II-Kapitolu 10 fid-Direttiva dwar il-Kontabilita introdott fl-2013 jehtieg 1i 1-kumpaniji I-kbar
tal-UE li joperaw fis-setturi estrattivi jew tal-qtugh tas-sigar jirrappurtaw kull sena dwar il-
pagamenti lill-gvernijiet mis-sena finanzjarja 2016 ’il quddiem. ll-pagamenti jridu jigu
ddivulgati skont il-progett u 1-gvern. Gvern jista’ jkun lokali, regjonali jew nazzjonali u mid-
definizzjoni tieghu jenhtieg li jinkludi kwalunkwe kumpanija tal-Istat.

It-tishih tat-trasparenza tal-pagamenti lill-gvernijiet

L-Istati Membri kollha implimentaw din il-politika fil-ligi nazzjonali bejn 1-2014 u 1-2017. 11-
bicca I-kbira taghhom zguraw li 1-kumpaniji attivi fis-setturi tal-qtugh tas-sigar jew tal-
estrazzjoni bdew is-CBCR taghhom mis-sena finanzjarja 2016 kif mehtieg skont il-
legizlazzjoni tal-UE — jew gabel (ir-Renju Unit, Franza). Fi tliet Stati Membri, ir-rapportar
beda mis-sena finanzjarja 2017 biss, b’effetti limitati minhabba I-ghadd ta’ kumpaniji
affettwati. Ma gie identifikat l-ebda kaz ewlieni ta’ nuqqas ta’ konformita, izda I-
Kummissjoni bhalissa qieghda tinvestiga ftit kwistjonijiet ta’ konformita ma’ certi Stati
Memobri.

Studju ta’ konformita mill-konsulenti ta> VVA sab(*%) li fis-settur estrattiv, jitwettag ammont
konsiderevoli ta’ rapportar, minghajr evidenza ta’ nuqqas ta’ konformita mifrux. Madankollu,
f’¢certi kazijiet, il-kuntrattur ma setax jikseb is-CBCR ta’ ghadd ta’ kumpaniji u attribwixxa
dan prin¢ipalment ghall-istadju recenti tal-implimentazzjoni, ac¢ess mhux uniformi ghas-siti
web jew ghar-registri kummercjali tal-kumpaniji, jew dewmien fil-prezentazzjoni

Dwar il-qtugh tal-foresti primarji ghall-injam, VVA sabet biss zewg kumpaniji li jirrapportaw
fl-UE — ferm ingas mill-mitt kumpanija mistennija. Dan huwa prin¢ipalment minhabba
karatteristi¢i settorjali specifici (daqgs, attivitajiet ta’ kumpanija) u kwistjonijiet inerenti
minhabba d-definizzjoni restrittiva tad-Direttiva dwar il-foresti primarji%>. Minhabba n-nugqas
ta’ rapportar mifrux dwar il-pagamenti lill-gvernijiet mill-kumpaniji tal-qtugh tas-sigar ghall-
injam, il-mekkanizmi ewlenin fis-sehh biex tissahhah it-trasparenza fis-settur tal-qtugh tas-
sigar ghall-injam jinkludu r-Regolament tal-UE dwar I-injam (EUTR)(**) u I-Pjan ta’ Azzjoni

2 Valdani, Vicari u Associati, Study: Review of country-by-country reporting requirements for extractive and

logging industries (Studju: Riezami tar-rekwiziti ta’ rapportar ghal kull pajjiz ghall-industriji estrattivi u tal-
qtugh tas-sigar ghall-injam), Novembru 2018 (disponibbli fuq is-sit web tal-Kummissjoni).

Definiti fid-Direttiva dwar il-Kontabilita bhala “foresta ta’ speci indigeni, fejn ma hemm 1-ebda indikazzjoni
vizibbli b’mod ¢ar ta’ attivitajiet tal-bniedem u I-processi ekologi¢i mhumiex disturbati b’mod sinifikanti”.
Il-foresti sekondarji huma foresti naturali li jkunu nqatghu mill-ingas darba. Porzjon importanti tal-kumpaniji
tal-qtugh tas-sigar joperaw barra mill-foresti primarji.

% Ir-Regolament tal-UE dwar l-injam (EUTR — Regolament (UE) Nru 995/2010).
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Studju:%20Rieżami%20tar-rekwiżiti%20ta’%20rapportar%20għal%20kull%20pajjiż%20għall-industriji%20estrattivi%20u%20tal-qtugħ%20tas-siġar%20għall-injam
Studju:%20Rieżami%20tar-rekwiżiti%20ta’%20rapportar%20għal%20kull%20pajjiż%20għall-industriji%20estrattivi%20u%20tal-qtugħ%20tas-siġar%20għall-injam
Studju:%20Rieżami%20tar-rekwiżiti%20ta’%20rapportar%20għal%20kull%20pajjiż%20għall-industriji%20estrattivi%20u%20tal-qtugħ%20tas-siġar%20għall-injam
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32010R0995&from=EN

tal-UE dwar I-Infurzar tal-Ligi, Tmexxija u Kummer¢ fis-Settur Forestali (FLEGT)(*®)

ghalkemm la I-EUTR u langas il-FLEGT ma jirrikjedu li l-operaturi jirrapportaw dwar |-
effettivita tad-diligenza dovuta taghhom jew dwar il-fornituri li jkunu ged jiksru I-
legizlazzjoni applikabbli.

Fil-kampjun tar-rapporti li studjat VVVA, il-bicca 1-kbira tal-kumpaniji kienu pprovdew |-
informazzjoni mehtiega. Gew identifikati diversi ogsma li fihom hemm lok ghal titjib. Dawn
l-ogsma, li jidhru li ghandhom aktar x’jagsmu man-nuqqgasijiet jew mal-flessibbilta fl-
istandard tar-rapportar milli mal-konformita, huma elenkati hawn taht.

e L-identifikazzjoni tal-gvernijiet bl-isem — I-isem tal-entita tal-gvern li r¢eviet il-pagament
mhux dejjem indikat b’mod car fir-rapporti. Hafna kumpaniji jsemmu biss 1-isem tal-
pajjiz u/jew tal-gvern “nazzjonali”, “regjonali/lokali” jew “munié¢ipali”. B’rizultat ta’ dan,
I-entitajiet governattivi t-tajba ma jistghux jigu identifikati u jinzammu fac¢ilment
responsabbli.

e Definizzjoni tal-progett — Il-implikazzjonijiet legali tal-formulazzjoni: “ftehimiet
interkonnessi  sostanzjalment” li  jiddefinixxu progett huma miftuha ghal
interpretazzjonijiet differenti mill-kumpaniji. Konsegwentement, ir-rapportar dwar kull
progett ivarja fost il-kumpaniji, u jaghmilha difficli li jkun hemm riassunt shih u
konsistenti tal-progetti li jinvolvu diversi kumpaniji.

e Imprizi kongunti — imprizi kongunti jsehhu ta’ spiss fis-settur estrattiv. Il-kumpaniji
ghandhom it-tendenza li jinghaqdu ma’ kumpaniji ohra, inkluzi kumpaniji tal-Istat, biex
jikkondividu l-investimenti u l-operazzjonijiet. Normalment, wahda mill-imprizi tkun
responsabbli ghaz-zamma tar-rekords tal-operazzjonijiet ghall-imprizi kollha. Fin-nuggas
ta’ struzzjonijiet cari fid-dritt tal-Unjoni, hemm diversi modi ta’ rapportar tal-pagamenti:
(1) b’mod proporzjonali ghas-sehem tal-impriza stess fl-impriza kongunta, (ii) 100 % tal-
pagamenti tal-impriza kongunta rrapportati mill-impriza inkarigata (f’liema kaz imprizi
ohra jistghu jikkunsidraw li ma jirrapportawx minkejja li huma taht obbligu legali li
jaghmlu dan), jew (iii) modi ohra. Konsegwentement, ir-rizultati tar-rapportar mhumiex
kompletament komparabbli, jew huma assenti.

e L-uzabilita digitali — minghajr il-possibilita ta’ qari bil-magni, l-utenti jsibuha difficli biex
jisfruttaw id-data rapportata fug skala kbira u rikorrenti.

Hemm sinjali c¢ari 1i s-CBCR jintuza, l-aktar mis-soc¢jeta civili biex titqajjem
sensibilizzazzjoni, biex jithejjew “digests” jew infografika, jew biex jintalbu kjarifiki
minghand il-gvernijiet u I-kumpaniji, u b’hekk isiru akkontabbli. Minhabba li din hija politika
recenti, l-gharfien pubbliku tar-rapporti ghadu limitat fil-bicca I-kbira tal-pajjizi. Ghadu
kmieni wisq biex wiehed jinnota bidliet sinifikanti fl-akkontabilita tal-gvern (spe¢jalment fil-
kaz ta’ gvernijiet inqas demokrati¢i jew miftuha) jew fil-governanza tar-rizorsi f’pajjizi li
ghandhom hafna rizorsi. Impatt mhux intenzjonat tad-Direttiva huwa li s-CBCR jintuza hafna
mis-socjeta civili biex taghmel mistogsijiet lill-kumpaniji u zZzommhom responsabbli. Fi

% https://www.euflegt.efi.int/documents/10180/452147/FLEGT+factsheet+Trade+and+market.pdf/5ceb3405-
3161-26a8-a03c-de87eba7dc5a
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kwalunkwe kaz, ir-rekwiziti ta’ rapportar tgiesu, tal-ingas mis-socjeta ¢ivili, li huma effettivi
biex tizdied it-trasparenza tal-pagamenti maghmula minn kumpaniji lill-gvernijiet ghall-
isfruttament tar-rizorsi naturali.

ll-kaz ghall-inkluzjoni tal-informazzjoni addizzjonali ssuggerita fil-klawsola ta’ riezami,
jigifieri I-ghadd medju ta’ impjegati, l-uzu ta’ sottokuntratturi u kwalunkwe penali pekunarji
amministrati minn pajjiz, ma jidhirx li ghandu appogg pubbliku mifrux skont stharrig ta’
VVA. Fil-prin¢ipju, is-so¢jeta c¢ivili tilqa’ trasparenza addizzjonali, izda dawn il-punti
mhumiex il-prijoritajiet ewlenin taghhom. In-negozji generalment isibuha bi tqila biex izidu
kwalunkwe rekwizit ta’ rapportar, fuq il-bazi tal-proporzjonijiet kostijiet-benefic¢¢ji. L-
awtoritajiet nazzjonali ghandhom it-tendenza wkoll li ma jkunux konvinti li dawn I-elementi
zejda jaghmluha possibbli 1i jintlahqu ahjar 1-objettivi tar-rekwiziti ta’ rapportar. II-
Kummissjoni inkludiet I-ghadd ta’ impjegati fil-proposta taghha ghas-CBCR pubbliku minn
kumpaniji multinazzjonali kbar fl-2016(°).

Zviluppi internazzjonali, impatti ta’ regimi internazzjonali ohra

Il-Kanada, I-Izvizzera, ir-Renju Unit u z-Zona Ekonomika Ewropea ghandhom legizlazzjoni
effettiva fis-sehh biex jizguraw is-CBCR mill-industriji estrattivi rispettivi taghhom (*'). Il-
Kanada adottat il-legizlazzjoni tas-CBCR (*®) mill-1 ta’ Gunju 2015. L-UE tqis l-istandard
Kanadiz ekwivalenti ghal taghha stess(zg). Bl-istess mod, il-Ministru Kanadiz ghar-Rizorsi
Naturali ghandu l-awtorita li jippermetti lill-entitajiet li jirrapportaw jissostitwixxu rapporti
mhejjija £ gurizdizzjoni ohra (li r-rekwiziti taghhom jitqiesu bhala sostitut accettabbli) biex
jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Kanada flI-UE kif ukoll fiz-Zona Ekonomika Ewropea. B’dan il-
mod, I-UE u |-Kanada jevitaw rapportar multiplu u ghalhekk piz zejjed ghall-kumpaniji. L-
UE u r-Renju Unit huma l-uni¢i gurizdizzjonijiet li jehtiegu CBCR pubbliku ghall-industriji
tal-qtugh tas-sigar.

B’mod parallel, 1-Inizjattiva ghat-Trasparenza tal-Industriji Estrattivi (EITI) hija inizjattiva
privata li ghandha I-ghan li taghmel is-settur estrattiv akkontabbli. L-EITI hija asso¢jazzjoni
internazzjonali minghajr skop ta’ qligh registrata skont il-ligi Norvegiza. Hija tigbor flimkien
membri minn gvernijiet, kumpaniji taz-zejt, tal-gass u tal-minjieri, investituri istituzzjonali, u
organizzazzjonijiet tas-socjeta ¢ivili, sabiex ittejjeb il-ftuh u I-gestjoni responsabbli tad-dhul
mir-rizorsi naturali. Bhalissa din tikkonsisti fi 52 pajjiz li geghdin jimplimentaw. Ir-rapporti
tal-EITI — ippubblikati taht 1-awtorita governattiva tal-pajjizi membri — fihom il-pagamenti
ricevuti mill-gvernijiet minn kumpaniji estrattivi attivi fil-gurizdizzjoni taghhom. Ir-rapporti

% Proposta tal-Kummissjoni ghal Direttiva fir-rigward tad-divulgazzjoni tal-informazzjoni dwar it-taxxa fuq I-

introjtu minn certi intraprizi u ferghat, COM/2016/0198 final - 2016/0107 (COD), April 2016.

Biex tkun effettiva, it-Tagsima 1504 tal-Frank-Dodd Act tirrikjedi li tigi adottata Regola mill-Kummissjoni
dwar it-Titoli u I-Kambju (SEC) tal-Istati Uniti. Tali Regola kienet ghadha ma dahlitx fis-sehh fid-data ta’
dan ir-rapport. B’rizultat ta’ dan, il-kumpaniji elenkati f’borza tal-Istati Uniti (emittenti privati tal-Istati Uniti
u barranin) s’issa ma kellhom 1-ebda obbligu tas-CBCR x’jissodisfaw, izda s-sitwazzjoni tista’ tinbidel fil-
futur grib.

%8 L-Att Kanadiz dwar il-Mizuri ta’ Trasparenza fis-Settur Estrattiv (ESTMA).

# 1d-Decizjoni ta’ Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2016/1910 tat-28 ta’ Ottubru 2016.
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mfassla taht din l-inizjattiva huma pubbli¢i u jinqgraw mill-magni. Dawn juru pagamenti
magassma skont il-progett {*pajjiz partikolari, skont 1-istess linji tal-politika tal-UE.

L-EITI u s-CBCR tal-UE jikkomplementaw lil xulxin. Mill-bidu nett, is-CBCR tal-UE kien
jehtieg id-divulgazzjoni tat-tipi ta’ pagamenti konsistenti mar-rekwiziti tal-EITI. Bl-istess
mod, ir-rekwiziti tal-UE influwenzaw ir-rekwiziti tal-EITI sa certu punt, perezempju dwar ir-
rapportar minn progett ghal progett. Fi kwalunkwe pajjiz partikolari, 1-EITI x’aktarx li
tipprezenta informazzjoni aktar komprensiva fir-rigward ta’ dak il-pajjiz mis-CBCR tal-UE.
Dan ghaliex ir-rapporti tal-EITI jkopru mhux biss operazzjonijiet ikkontrollati mill-industriji
tal-UE jew Kanadizi, izda wkoll minn kumpaniji barranin u kumpaniji nazzjonali ohra —
inkluzi dawk proprjeta tal-Istat. Madankollu, ir-rapporti tal-EITI huma geografikament
limitati, minhabba li rapport wiehed ikopri pajjiz wiched biss. Ir-rapporti tal-EITI normalment
jigu ppubblikati wkoll fuq sena wara rapport tas-CBCR tal-UE ghal sena partikolari. Is-
shubija tal-EITI zdiedet minn meta giet adottata d-Direttiva dwar il-Kontabilita. Ma hemm |-
ebda korrelazzjoni ¢ara jew diretta bejn dawn it-tnejn, izda dan ma jnaqqasx mill-objettiv
iddikjarat fil-Premessa 45 tad-Direttiva dwar il-Kontabilita li s-CBCR jenhtieg li jghin lill-
gvernijiet ta’ pajjizi li ghandhom hafna rizorsi biex jimplimentaw il-prin¢ipji u I-Kriterji tal-
EITI. Ghadd ta’ fatturi jipprevjenu, tal-inqas ghalissa, ir-rekwiziti tal-EITI milli jipprevalu fuq
dawk tal-UE, u bil-kontra.

Is-soc¢jeta civili u 1-industrija jistiednu lill-Kummissjoni tkompli tafferma mill-gdid 1-impenn
tal-UE li tippromovi t-trasparenza fis-settur estrattiv f’fora internazzjonali, sabiex theggeg lis-
shab internazzjonali taghha jintroducu rekwiziti ta’ rapportar simili madwar id-dinja.

L-effetti fug il-kompetittivita u s-sigurta tal-provvista tal-energija

L-UE hija dipendenti hafna fuq ftit pajjizi kemm ghall-provvista taz-zejt mhux mahdum kif
ukoll ghall-provvista tal-gass taghha. Kwalunkwe limitazzjoni tal-operazzjonijiet tal-
kumpaniji tal-UE f’pajjizi shab strategici rikki fir-rizorsi minhabba r-rekwiziti ta’ rapportar
ikollha impatt fuq is-sigurta tal-energija.

VVA ma sabet |-ebda evidenza li I-kompetituri minn pajjizi mhux tal-UE ghandhom vantaggi
kompetittivi sinifikanti billi mhumiex mehtiega jirrapportaw dwar il-pagamenti lill-gvernijiet.
Langas ma sabet kazijiet ta’ pajjizi mhux tal-UE li jillimitaw I|-operazzjonijiet tal-kumpaniji
tal-UE minhabba rekwiziti ta’ rapportar. Madankollu, in-negozji ghadhom imhassba dwar in-
nuqqas ta’ kundizzjonijiet ekwi, minhabba 1i 1-kompetituri tal-Istati Uniti, Cinizi u ohrajn
mhumiex taht l-istess obbligi ta’ trasparenza. L-industrija hija mhassba dwar ir-riskji tal-
kompetittivita fit-tul minhabba dan in-nuqqas ta’ kundizzjonijiet ekwi. Studju akkademiku (*°)
jidher li jappogga din id-dikjarazzjoni, billi sab Ii I-kumpaniji li jiddivulgaw is-CBCR
ghandhom it-tendenza li jzidu l-pagamenti taghhom lill-gvernijiet ospitanti u li jnagqsu u
jirriallokaw |-investimenti meta mqabbla ma’ kompetituri li ma jiddivulgawx f’dawk il-

pajjizi.

% Thomas Rauter, Disclosure Regulation, Corruption, and Investment: Evidence from Natural Resource
Extraction (Regolament dwar id-Divulgazzjoni, il-Korruzzjoni u I-Investiment: Evidenza mill-Estrazzjoni
tar-Rizorsi Naturali) — Frar 2019.
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Madankollu, s’issa ma kien hemm l-ebda effett tangibbli ichor fuq il-provvista tal-energija tal-
UE. ll-politika tas-CBCR ghandha biss ftit snin. Dan huwa ferm inqas mic¢-cikli industrijali
normalment hafna itwal fl-estrazzjoni, fiz-zejt, ec¢. mill-esplorazzjoni u l-investiment sal-
gheluq. Ghal din ir-raguni, jenhtieg li tinzamm attenzjoni mill-qrib fuq is-sitwazzjoni minn
perspettiva ta’ riskju.

Estensjoni tar-rekwiziti ta’ rapportar ghal setturi tal-industrija addizzjonali

Ghas-so¢jeta civili, 1-estensjoni tas-CBCR ghal setturi tal-industrija addizzjonali (ez. it-
telekomunikazzjoni, il-kostruzzjoni) tista’ tghin biex jitnaqqsu r-riskji tas-socjeta u tal-
investituri, kif ukoll biex jigu evitati u skoragguti 1-illegalita, il-korruzzjoni u I-gestjoni fiskali
hazina. Madankollu, 1-esperti u I-NGOs ghandhom it-tendenza li jirrikonoxxu n-nuqqgas ta’
pratti¢ita ta’ soluzzjoni wahda ghal kulhadd — sempli¢iment trasferiment bl-ingrossa ta’
standards tas-CBCR ghall-industriji estrattivi ghal industriji ohra billi, perezempju,
sempli¢iment jitwessa' I-kamp ta’ applikazzjoni tad-Direttiva. Rekwiziti mfassla apposta
jkunu mehtiega ghal kwalunkwe settur addizzjonali. Thassib iehor huwa li l-effettivita ta’
mizura bhal din tiddependi hafna wkoll fuq id-dags ta’ ditta u I-internazzjonalita tas-settur.
Dan ifisser li jista’ ma jkunx prattiku li jigi ddefinit kamp ta’ applikazzjoni xieraq fid-dritt tal-
Unjoni ghal ¢erti setturi, peress li dan jiddependi fuq kemm I-industriji tal-UE huma investiti
barra mill-pajjiz lokalment fis-settur rilevanti, fuq il-fatt li huma kbar bizzejjed minnhom
infushom, u li jhallsu ammonti sinifikanti lill-gvernijiet. Barra minn hekk, filwaqt li I-objettiv
tas-CBCR huwa primarjament li jaghti s-setgha lill-popolazzjonijiet lokali ffac¢jati bl-
isfruttament tar-rizorsi naturali u mhux rinnovabbli taghhom, tali rapportar jista’ ma jkunx
xieraq biex jintlahqu objettivi simili f’setturi 1i 1-fatturi ambjentali u tal-vi¢inat taghhom
mhumiex partijiet intrinsici.

Awditjar

L-awditjar mhuwiex rekwizit ta’ rapportar obbligatorju. Madankollu, c¢erti kumpaniji
multinazzjonali kbar juzaw volontarjament is-servizzi ta’ awdituri indipendenti biex jipprovdu
assigurazzjoni addizzjonali, sabiex izidu I-kredibbilta u l-affidabbilta tar-rapporti taghhom
ghall-utenti.

Jekk l-awditjar ikun obbligatorju, il-partijiet ikkoncernati jixtiequ li jkollhom specifikazzjoni
ulterjuri tat-tip ta’ inkarigu, livell ta’ assigurazzjoni, twaqgqit, kontenut ta’ rapportar u
pubblikazzjoni. Jekk wiehed jassumi inkarigu tal-awditjar tradizzjonali, VVA poggiet -
ispejjez annwali stmati fil-medda ta’ EUR 450 000 sa EUR 1 500 000 ghal kull kumpanija.
Jekk wiehed jassumi ezami tal-inkarigu aktar sempli¢i b’assigurazzjoni limitata, dan jonqos
ghal bejn EUR 250 u EUR 450 000. L-ispejjez ta’ tipi ohra ta’ inkarigu — bis-servizzi tal-
assigurazzjoni jew minghajrhom — ma gewx ivvalutati.

L-awditu tas-CBCR mhuwiex prijorita ewlenija ghas-socjeta c¢ivili, bhala utenti, minkejja li
jirrikonoxxu li awditu tas-CBCR izid il-fiducja u jissimplifika I-applikazzjoni tal-istandards.
L-aspettattivi li |-funzjoni tal-awditjar tista’ tghin biex jigu rrimedjati punti dghajfa fl-
istandards, bhal dawk stabbiliti f’dan ir-rapport, jistghu fi kwalunkwe kaz ma jkunux

15



gustifikati. In-negozji u r-regolaturi ghandhom it-tendenza li ma jappoggawx (jew tal-inqas
jisfidaw) l-awditu minn perspettiva ta’ kostijiet-benefic¢ji.

CBCR pubbliku applikabbli ghal kumpaniji multinazzjonali b’mod generali

FI-2016, il-Kummissjoni pproponiet legizlazzjoni li tirrikjedi li kull sena |-kumpaniji kbar
jipprodu¢u CBCR ghal kull Stat Membru u ghal pajjizi mhux tal-UE li joperaw fihom, li jkun
fih informazzjoni dwar il-profitti maghmula u t-taxxi mhallsa fuq il-profitti (*).

Il-provvista ta’ minerali (diligenza dovuta)

L-UE ghaddiet legizlazzjoni dwar 1-obbligi ta’ diligenza dovuta tal-katina tal-provvista fir-
rigward tal-provvista ta’ minerali (ir-Regolament (UE) 2017/821) (*?).

Konkluzjoni

Is-CBCR huwa obbligu ta’ rapportar recenti. Ir-rapporti ilhom disponibbli ghal ftit snin
finanzjarji biss. Ikun mehtieg perjodu ta’ osservazzjoni itwal biex jigu vvalutati aktar bir-
reqqa certi aspetti tal-effettivita u kwalunkwe effett fit-tul fuq il-provvista tal-energija tal-UE.
Ir-riezami jenfasizza ghadd ta’ nuqqasijiet fl-istandards tar-rapportar. Dawn ifixklu l-access
ghar-rapporti u l-uzu taghhom, izda mhumiex difetti fatali. II-mod kif is-settur tal-qtugh tas-
sigar ghall-injam huwa inkorporat fil-legizlazzjoni f’dan il-qasam, b’mod partikolari, jidher li
huwa subottimali. B’mod generali, il-politika bla dubju taghmel lis-settur aktar trasparenti,
izda l-allinjament globali jibga’ ta’ thassib ewlieni ghall-industrija. Din hija r-raguni ghaliex
kemm is-socjeta civili kif ukoll I-industrija jixtiequ li r-regolaturi jzidu I-isforzi taghhom biex
jiksbu kundizzjonijiet ekwi globali.

1 Proposta tal-Kummissjoni ghal Direttiva fir-rigward tad-divulgazzjoni tal-informazzjoni dwar it-taxxa fuq I-
introjtu minn certi intraprizi u ferghat, COM/2016/0198 final - 2016/0107 (COD), April 2016.

% |r-Regolament (UE) 2017/821 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2017 li jistabbilixxi
obbligi tad-diligenza dovuta tal-katina tal-provvista ghall-importaturi tal-Unjoni ta’ landa, tantalu u
tungstenu, il-minerali taghhom, u deheb li joriginaw minn Zoni affettwati minn kunflitti u ta’ riskju gholi.
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Informazzjoni mhux finanzjarja li ghandha tigi ppubblikata minn certi

entitajiet ta’ interess pubbliku

Klawsola ta’ riezami: Id-Direttiva 2014/95/UE (id-Direttiva dwar ir-Rapportar Mhux Finanzjarju) —
I-Artikolu 3

Effettivita

Id-dokument ta’ hidma tal-persunal mehmuz ma’ dan ir-rapport ezamina l-effettivita tad-
Direttiva dwar ir-Rapportar Mhux Finanzjarju (NFRD) minn perspettivi differenti, inkluz ir-
rilevanza, l-affidabbilta u |-komparabbilta tal-informazzjoni divulgata skont ir-rekwiziti
taghha.

Mil-lat tar-rilevanza, hemm ammont sinifikanti ta’ evidenza li hafna kumpaniji ma
jiddivulgawx informazzjoni materjali mhux finanzjarja dwar il-kwistjonijiet ewlenin kollha
informazzjoni 1i hija immaterjali, u b’hekk jaghmluha aktar difficli ghall-utenti biex isibu I-
informazzjoni li ged ifittxu. Dawn il-konkluzjonijiet huma veri ghal informazzjoni dwar 1-
impatt tal-kumpanija fuq kwistjonijiet relatati mas-sostenibbilta u ghal informazzjoni dwar 1-
impatt ta’ dawn il-kwistjonijiet fuq l-izvilupp, il-prestazzjoni u l-pozizzjoni tal-kumpanija.
Fil-konsultazzjoni pubblika organizzata mis-servizzi tal-Kummissjoni fl-2020 biex jithejja
riezami tal-NFRD, 6 % biss tal-utenti galu li ma esperjenzawx problemi rigward in-nugqas
min-naha tal-kumpaniji milli jiddivulgaw I-informazzjoni rilevanti kollha.

Ir-Regolament dwar it-Tassonomija se jwassal ghal progress fir-rapportar korporattiv dwar I-
impatt tal-attivitajiet tal-kumpaniji fir-rigward tal-objettivi ambjentali tal-UE. Inizjattivi fil-
gasam tal-kontabilita tal-kapital naturali u I-metodologiji tal-impronta ambjentali huma
rilevanti wkoll f’dan ir-rigward.

L-uzu tat-terminu “informazzjoni mhux finanzjarja” huwa problematiku fil-kaz ta’
informazzjoni relatata mas-sostenibbilta. Dan ghaliex 1-informazzjoni relatata mar-riskji
fizic¢i, ta’ tranzizzjoni jew reputazzjonali fil-fatt tista’ tkun finanzjarjament materjali, anki jekk
ma tissodisfax ir-rekwiziti ta’ rikonoxximent jew ta’ divulgazzjoni tal-qafas ta’ kontabilita
applikabbli ghar-rapporti finanzjarji.

Mil-lat tal-komparabbilta, ir-rispondenti ghall-konsultazzjoni pubblika li saret fI-2018 bhala
parti mill-ezerc¢izzju tal-Kontroll tal-ldoneita dwar il-qafas ta’ rapportar korporattiv tal-UE
sostnew li ghandhom diffikulta biex iqabblu I-informazzjoni mhux finanzjarja divulgata mill-
kumpaniji. Dan huwa konsistenti mal-konkluzjonijiet tal-bic¢a I-kbira tar-rapporti u tal-
analizijiet u mal-fehmiet ta’ diversi partijiet ikkoncernati. Bi twegiba ghall-konsultazzjoni
pubblika tal-2020, 84 % tal-utenti galu li I-komparabbilta limitata ta’ informazzjoni mhux
finanzjarja kienet problema sinifikanti.

Hemm nuqqas ta’ konsistenza kemm fil-kontenut kif ukoll fil-prezentazzjoni ta’
informazzjoni relatata mas-sostenibbilta. L-istandards u l-oqfsa ta’ rapportar ezistenti ma
kinux kapaci jsolvu din is-sitwazzjoni b’mod adegwat. L-utenti ta’ informazzjoni mhux
finanzjarja, inkluzi l-investituri u l-organizzazzjonijiet tas-soc¢jeta ¢ivili, indikaw ukoll 1i 1-
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varjeta ta’ postijiet fejn tigi rrapportata informazzjoni mhux finanzjarja tista’ xxekkel I-access
ghall-informazzjoni u taffettwa b’mod qawwi l-komparabbilta taghha. Kif gie nnotat fid-
dokument ta’ hidma tal-persunal, id-digitalizzazzjoni jista’ jkollha rwol ukoll fit-titjib tal-
accessibbilta u I-uzu ta’ informazzjoni mhux finanzjarja.

Maggoranza kbira (82 %) tar-rispondenti kollha ghall-konsultazzjoni pubblika miftuha tal-
2020 kienu tal-fehma li r-rekwizit i I-kumpaniji juzaw standards komuni ta’ rapportar isolvi I-
problemi ewlenin bir-rapportar mhux finanzjarju attwali.

Bi twegiba ghall-konsultazzjoni pubblika tal-2020(*%), 73 % tal-utenti galu li l-affidabbilta
limitata tal-informazzjoni mhux finanzjarja fir-rapporti tal-kumpaniji kienet problema
sinifikanti. Hafna utenti jargumentaw li dan huwa prin¢ipalment minhabba n-nuqqgas ta’
rekwizit ta’ assigurazzjoni ghall-kontenut ta’ dikjarazzjoni mhux finanzjarja. Xi partijiet
ikkoncernati jargumentaw li sabiex tkun tista’ tigi zgurata l-informazzjoni, irid ikun hemm
standard jew qafas ta’ rapportar li mieghu, id-ditti tal-awditjar, jistghu jivvalutaw I-
informazzjoni rapportata mill-kumpaniji.

Barra minn hekk, I-ghazla li tigi permessa 1-pubblikazzjoni tad-dikjarazzjoni mhux finanzjarja
ta’ kumpanija f’rapport separat, li gie adottat minn 20 Stat Membru, tidher 1i ddghajjef 1-
effettivita tad-Direttiva. 1d-divulgazzjoni ta’ informazzjoni mhux finanzjarja f’rapport separat,
minflok fir-rapport manigerjali, tista’ twassal ghas-suppozizzjoni li 1-informazzjoni divulgata
mhijiex importanti biex tinftiehem il-prestazzjoni finanzjarja tal-kumpanija, izda dan mhux
dejjem ikun il-kaz.

Barra minn hekk, f"hafna Stati Membri hemm lakuni fl-infurzar u s-supervizjoni li jirrizultaw
minn ghadd ta’ fatturi. Dawn jinkludu incertezza dwar il-mandat legali tal-awtoritajiet
supervizorji f’dan il-qasam. L-awtoritajiet supervizorji nfushom jindikaw li 1-flessibbilta ta’ xi
whud mir-rekwiziti ta’ divulgazzjoni taghmel l-ezegwibilita tad-Direttiva aktar difficli.

Barra minn hekk, I-NFRD ma jitgiesx li huwa kompletament effettiv mill-perspettiva ta’ dawk
li jippreparaw, li hafna minnhom igarrbu spejjez mhux mehtiega assocjati mar-rapportar
mhux finanzjarju. Il-flessibbilta u n-nuqqas ta’ granularita fl-NFRD ifissru li hafna minn
dawk li jippreparaw iridu jiffac¢jaw diffikulta u kumplessita meta jiddeciedu liema
informazzjoni ghandha tigi rrapportata. Huma jinsabu wkoll taht pressjoni biex jirrapportaw
skont varjeta ta’ oqfsa u inizjattivi ta’ rapportar privati li jikkoin¢idu, u biex iwiegbu ghat-
talbiet ta’ informazzjoni mill-partijiet ikkonc¢ernati flimkien ma’ dak 1i jridu jirrapportaw
skont I-NFRD.

Kamp ta’ applikazzjoni

Hafna kumpaniji 1i minghandhom l-utenti jehtiegu informazzjoni mhux finanzjarja ma
ghandhom 1-ebda obbligu li jirrapportaw tali informazzjoni. Il-konsultazzjoni pubblika tal-
2020 sabet li I-maggoranza tar-rispondenti huma favur I-estensjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni

¥ Ara s-sit web tal-Kummissjoni.
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tad-direttiva ghall-kumpaniji I-kbar kollha (70 % tar-rispondenti) u ghall-kumpaniji kollha
b’titoli elenkati fi swieq regolati tal-UE (62 % tar-rispondenti).

Ir-ragunijiet ghall-kunsiderazzjoni tal-estensjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni ghal kumpaniji
kbar mhux elenkati jinkludu I-fatt li I-impatt ta’ kumpanija fuq is-so¢jeta u I-ambjent
mhuwiex determinat minn jekk hijiex elenkata jew le. Estensjoni tal-kamp ta’ applikazzjoni
ghall-kumpaniji elenkati kollha tista’ titqies importanti mill-perspettiva tal-protezzjoni tal-
investitur, meta titgies ir-rilevanza dejjem akbar ta’ riskji relatati mas-sostenibbilta. Din tista’
tkun mehtiega wkoll sabiex jigi zgurat li 1-partecipanti fis-swieq finanzjarji jkollhom |-
informazzjoni li jehtiegu minghand il-kumpaniji kollha destinatarji ta’ investiment sabiex
ikunu jistghu jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ divulgazzjoni tas-sostenibbilta taghhom stess skont
ir-Regolament dwar id-Divulgazzjoni ta’ Finanzi Sostenibbli, u biex jigi zgurat li dawn ma
jiddecidux li jeskludu kumpaniji elenkati izghar minn portafolli ta’ investiment fuq il-bazi li
tali kumpaniji ma jirrapportawx l-informazzjoni mehtiega.

Rilevanza

Ghalkemm 1-objettivi inizjali tal-NFRD ghadhom rilevanti hafna, id-Direttiva ma ghadhiex
adattata ghall-iskop taghha. Dan minhabba Zviluppi ta’ politika u legizlattivi ohrajn, domanda
dejjem akbar ghal informazzjoni mill-investituri, u zviluppi rec¢enti f’oqfsa ta’ rapportar u linji
gwida rikonoxxuti internazzjonalment.

Fil-livell globali, il-ftehim tal-2015 dwar |-Ghanijiet ta’ Zvilupp Sostenibbli tan-NU u |-
Ftehim ta’ Parigi tal-2016 dwar it-tibdil fil-klima taw spinta politika aktar b’sahhitha lit-
tranzizzjoni lejn ekonomija sostenibbli, u kkontribwew ghal sensibilizzazzjoni dejjem akbar
dwar I-importanza strategika ta’ kwistjonijiet ta’ sostenibbilta fost in-negozji u l-investituri.

Fil-livell tal-UE, il-Pjan ta’ Azzjoni dwar il-Finanzi Sostenibbli tal-2018 u I-Patt Ekologiku
Ewropew tal-2019 ziedu b’mod sinifikanti I-ambizzjoni politika tal-Ewropa biex timxi kemm
jista’ jkun malajr lejn sistema ekonomika u finanzjarja sostenibbli. Bhala parti mill-Pjan ta’
Azzjoni dwar il-Finanzi Sostenibbli, I1-UE adottat ir-Regolament dwar it-Tassonomija u r-
Regolament dwar id-Divulgazzjoni ta’ Finanzi Sostenibbli (SFDR). Iz-zewg bicciet ta’
legizlazzjoni ghandhom implikazzjonijiet importanti ghall-informazzjoni mhux finanzjarja li
I-kumpaniji jenhtieg li jiddivulgaw. Billi jimponi rekwiziti ta’ divulgazzjoni tas-sostenibbilta
fuq il-partecipanti fis-swieq finanzjarji, I-SFDR se jkollu impatt dirett fug I-informazzjoni li
dawn jehtiegu minghand kumpaniji destinatarji ta’ investiment. Ir-Regolament dwar it-
Tassonomija jimponi rekwiziti godda fuq kumpaniji taht il-kamp ta’ applikazzjoni tal-NFRD
biex jiddivulgaw l-allinjament taghhom ma’ attivitajiet li jikkwalifikaw bhala ambjentalment
sostenibbli skont it-tassonomija.

Kien hemm xi zviluppi sinifikanti fl-ogfsa u I-linji gwida internazzjonali ta’ rapportar mhux
finanzjarju. Mill-2014, kien hemm proliferazzjoni ta’ inizjattivi differenti li parzjalment
jikkoin¢idu u mhux dejjem ikunu konsistenti ma’ xulxin. F1-2016, I-Inizjattiva Globali ta’
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Rapportar(**) ippubblikat l-ewwel standards taghha, filwaqt 1i bniet fuq il-generazzjonijiet
precedenti ta’ linji gwida taghha. F1-2018, il-Bord dwar I-Istandards tal-Kontabilita ta’
Sostenibbilta  (SASB) ippubblika 77 standard tal-industrija ghad-divulgazzjoni ta’
informazzjoni finanzjarjament materjali relatata mas-sostenibbilta. It-Task Force dwar id-
Divulgazzjonijiet Finanzjarji relatati mal-Klima (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures, “TCFD”), stabbilita mill-Bord ghall-Istabilita Finanzjarja tal-G20, ippubblikat ir-
rakkomandazzjonijiet taghha f1-2017. Ir-rakkomandazzjonijiet gajmu interess mifrux fis-sug.
Zviluppi ohrajn mill-2014 jinkludu Dikjarazzjoni ta’ Intenzjoni minn hames inizjattivi
internazzjonali ta’ rapportar dwar is-sostenibbilta biex jikkooperaw aktar mill-grib, inizjattiva
mill-Forum Ekonomiku Dinji biex jigu zviluppati indikaturi komuni ta’ rapportar, u t-tnedija
fl-2020 ta’ konsultazzjoni pubblika mill-Fondazzjoni ghall-Istandards Internazzjonali tar-
Rapportar Finanzjarju dwar l-estensjoni possibbli tal-hidma taghha ghar-rapportar mhux
finanzjarju.

Livell ta’ gwida u metodi pprovduti

F’nofs 1-2017, kif mehtieg skont id-Direttiva, il-Kummissjoni ppubblikat Linji Gwida Mhux

preskrittiva ghall-kumpaniji, inkluzi ezempji ta’ divulgazzjoni ghal kull gasam ta’ rapportar.

Ftit hemm evidenza li I-linji gwida mhux vinkolanti dwar ir-rapportar mhux finanzjarju,
ippubblikati mill-Kummissjoni skont id-Direttiva fl-2017, kellhom impatt sinifikanti. In-
natura volontarja tal-linji gwida tfisser li I-kumpaniji huma liberi li japplikawhom jew le skont
kif huma jqisu xieraq. B’mod generali, dan ifisser li, wahedhom, ma jistghux jizguraw il-
komparabbilta tal-informazzjoni bejn il-kumpaniji jew id-divulgazzjoni tal-informazzjoni li I-
utenti jemmnu li hija rilevanti. Il-linji gwida mhux vinkolanti jistghu sahansitra jaggravaw il-
kumplessita li dawk li jippreparaw iridu jiffac¢jaw. Dan jista’ jkun il-kaz jekk dawk li
jippreparaw jarawhom bhala addizzjonali ghad-diversi standards u oqgfsa privati mhux
finanzjarji, minghajr ma jnehhu 1-pressjoni biex igisu kull standard u gafas individwalment u
jwiegbu ghat-talbiet ta” informazzjoni addizzjonali tal-partijiet ikkoncernati.

F’Gunju 2019, il-Kummissjoni ppubblikat suppliment ghal-linji gwida taghha tal-2017,
b’enfasi fuq ir-rapportar ta’ informazzjoni relatata mal-klima u I-integrazzjoni tar-
rakkomandazzjonijiet tat-TCFD. Minhabba 1i jiffoka fuq kwistjoni partikolari wahda (il-
klima), dan is-suppliment huwa mistenni li jkollu impatt aktar sinifikanti fuq il-komparabbilta
tal-informazzjoni divulgata mill-kumpaniji.

Konkluzjoni

Fil-Patt Ekologiku Ewropew, il-Kummissjoni habbret I-intenzjoni taghha li tirrevedi I-NFRD.
Skont il-Programm ta’ Hidma tal-2020 rivedut taghha, il-Kummissjoni se tadotta proposta
biex tirrevedi I-NFRD fl-2021. Il-kwistjonijiet ewlenin inkwistjoni jinkludu: il-komparabbilta
u l-affidabbilta limitati tal-informazzjoni rapportata; il-fatt li hafna kumpaniji ma

¥ www.globalreporting.org
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jirrapportawx |-informazzjoni li l-utenti jgisu rilevanti; u n-nuggas min-naha ta’ hafna
kumpaniji li minghandhom l-utenti jehtiegu informazzjoni mhux finanzjarja biex jirrapportaw
tali informazzjoni. L-impozizzjoni ta’ rekwizit fuq il-kumpaniji biex jirrapportaw skont
standards komuni ta’ rapportar mhux finanzjarju hija parti krucjali mis-sitwazzjoni kumplessa
fl-indirizzar ta’ dawn il-kwistjonijiet.
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Rekwiziti ta’ divulgazzjoni ghall-emittenti b’titoli elenkati fi swieq

regolati tal-UE
Klawsola ta’ riezami: Id-Direttiva 2013/50/UE (id-Direttiva dwar it-Trasparenza) — I-Artikolu 5

L-impatt tad-Direttiva fuq emittenti zghar u ta” dags medju

Id-Direttiva 2013/50/UE i temenda d-Direttiva 2004/109/KE (id-Direttiva dwar it-
Trasparenza jew it-TD) nehhiet 1-obbligu 1i tigi ppubblikata informazzjoni finanzjarja
trimestrali(*). L-ghan 1i jsir dan kien li jitnaqqas il-piz amministrattiv ghall-kumpaniji
elenkati(®®), 1i jigu mhegga investimenti fit-tul u i jitjieb l-access ghall-kapital ghal emittenti
zghar u ta’ dags medju(®). Id-Direttiva tippermetti lill-Istati Membri u lis-swieq regolati
jirrikjedu rapportar trimestrali sakemm dan ikun proporzjonat ghall-fatturi li jikkontribwixxu
ghal decizjonijiet ta’ investiment u ma jikkostitwixxix piz finanzjarju sproporzjonat ghall-
emittenti tal-Istat Membru kkoncernat. Hija testendi wkoll, ghal tliet xhur wara t-tmiem tal-
perjodu ta’ rapportar, l-iskadenza ghall-pubblikazzjoni ta’ rapporti finanzjarji ta’ nofs is-sena,
sabiex tipprovdi flessibbilta addizzjonali u zzid il-vizibbilta ta’ emittenti zghar u ta’ dags
medju.

Ftit snin wara, is-swieq igisu li dawn ir-regoli ta’ trasparenza huma generalment proporzjonati
u precizi ghall-emittenti Zghar u ta’ dags medju(*®). It-tnehhija tal-obbligu ta’ rapportar
trimestrali hija meqjusa bhala li ttaffi I-piz amministrattiv fuq il-kumpaniji elenkati, minghajr
ebda impatt negattiv fuq il-protezzjoni tal-investitur. Madankollu, hemm evidenza li hafna
emittenti ghadhom jiddivulgaw rapportar trimestrali — jew b’mod Volontarju(Sg), jew ghaliex
dan huwa mehtieg mill-Istati Membri rispettivi taghhom jew mis-suq regolat(*®). Dan kellu I-
effett li jillimita l-iskala u jdghajjef 1-impatt tat-tnehhija tal-obbligu ta’ rapportar trimestrali.

* Jew rapporti finanzjarji trimestrali jew rapporti ta’ gestjoni interim, generalment imsejha informazzjoni
finanzjarja trimestrali.

® Fid-dokument ta’ hidma tal-persunal li jakkumpanja I-proposta tal-Kummissjoni ghad-Direttiva 2013/50/UE
(COM(2011) 683 final}{SEC(2011) 1280 final}), is-servizzi tal-Kummissjoni stmaw li l-ispejjez monetarji
diretti medji tal-produzzjoni ta’ informazzjoni trimestrali marbuta mal-editjar, I-istampar u t-traduzzjoni tar-
rapporti jvarjaw minn EUR 2 000 fis-sena/ghal EUR 60 000 fis-sena/ghal kull emittent zghir u ta’ dags
medju.

¥ |l-legizlazzjoni tal-UE ma tiddefinixxix emittenti Zghar u ta’ dags medju. Hemm xi ftit definizzjonijiet tal-UE

ta” SMEs li jkopru intraprizi ta’ daqs zghir. Madankollu, dawn ma jaghmlux distinzjoni bejn kumpaniji

elenkati u dawk mhux elenkati. Ir-referenza ghal emittenti zghar u ta’ dags medju f’dan ir-rapport jenhtieg li

tinftiehem bhala i tirreferi ghall-kuncetti nazzjonali ezistenti fl-Istati Membri differenti.

Skont it-twegibiet ghal diversi konsultazzjonijiet, izda b’mod partikolari r-Rapport Sommarju tal-

Kummissjoni tal-Konsultazzjoni Pubblika dwar il-Kontroll tal-ldoneita tal-gafas tal-UE ghar-rapportar

pubbliku mill-kumpaniji. L-esperti tal-gvern fil-Grupp ta’ Esperti tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli (EGESC),

ikkonsultati fl-ewwel trimestru tal-2019, ukoll ghandhom it-tendenza li jikkonfermaw dan.

Fuq il-bazi tal-ezitu tal-konsultazzjoni tal-EGESC f’mill-ingas 15-il Stat Membru, l-emittenti jaghzlu li

jippubblikaw l-informazzjoni finanzjarja trimestrali taghhom sabiex jaghtu lill-investituri taghhom

informazzjoni personalizzata jew sempliciment b’reazzjoni ghall-pressjoni bejn il-pari. Aktar ma tkun kbira

I-kumpanija, aktar tkun lesta li tirrapporta kull tliet xhur.

Abbazi tal-ezitu tal-konsultazzjoni tal-EGESC, mill-inqas hames Stati Membri ghadhom jehtiegu d-

divulgazzjoni ta’ rapporti trimestrali, u f’mill-ingas seba’ fejn ir-rapportar trimestrali mhuwiex obbligatorju,

is-swieq regolati jehtiegu divulgazzjoni.
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Digitalizzazzjoni

It-TD tirrikjedi li kull Stat Membru jistabbilixxi mekkanizmu ta’ hzin (il-Mekkanizmu Mahtur
Uffi¢jalment jew 1-OAM) biex jigi zgurat li 1-pubbliku jkun jista’ jaccessa I-informazzjoni
divulgata mill-kumpaniji elenkati. It-TD thejji t-triq ghal access centralizzat ghal
informazzjoni regolata, fil-forma ta’ Punt ta” Ac¢cess Elettroniku Ewropew (EEAP). L-EEAP
ghadu mhux operazzjonali, izda r-Regolament 2016/1437(*") huwa pass importanti lejn is-
simplifikazzjoni tal-access ghall-informazzjoni ma’ dan il-punt ta’ acéess(*?). Madankollu, I-
access ghall-informazzjoni ghadu frammentat. Fil-Pjan ta’ Azzjoni 1-gdid taghha dwar I-
Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU) (*), il-Kummissjoni Ewropea tipproponi li tlesti s-CMU
billi tistabbilixxi pjattaforma madwar I-UE — il-Punt ta’ A¢cess Uniku Ewropew (ESAP). BI-
istess mod, I-Istrategija dwar il-Finanzi Digitali(**) ghandha 1-ghan li tohloq spazju Ewropew
ta’ data finanzjarja sabiex tippromovi l-innovazzjoni mmexxija mid-data, filwaqt li tibni fug
I-istrategija Ewropea ghad-data, inkluz a¢cess u uzu aktar facli tad-data.

Minbarra l-emendi tal-2013 ghat-TD, fl-2019 il-Kummissjoni adottat Regolament Delegat
biex tistabbilixxi Format Elettroniku Uniku Ewropew (ESEF) ghat-thejjija ta’ Rapporti
Finanzjarji Annwali (AFRs) minn kumpaniji elenkati (ir-Regolament tal-ESEF)(*®). Ir-
Regolament tal-ESEF se japplika ghal kumpaniji mis-sena finanzjarja 2020 (jigifieri 1-ewwel
AFRs fl-ESEF se jigu ppubblikati f1-2021)*. L-objettiv huwa li r-rapportar isir aktar fa¢li u li
jigu ffacilitati l-analizi digitali u I-komparabbilta tal-AFRs mill-utenti tal-informazzjoni. L-
ESEF jikkombina I-format tal-lingwagg tal-immarkar tal-ipertest estensibbli mal-istruttura
tad-data interna, filwaqt li jibni fuq I-eXtensible Business Reporting Language (iXBRL). Ir-
Regolament tal-ESEF jipprevedi zvilupp gradwali tal-ESEF. L-ittaggjar fi blokok tan-noti se
jsir obbligatorju mis-sena finanzjarja 2022. Barra minn hekk, ghad iridu jigu indirizzati |-
ispecifikazzjonijiet dwar it-tassonomija li ghandha tintuza ghar-rapporti tal-entitajiet legali bl-
uzu ta’ Prin¢ipji tal-Kontabilita Generalment Aécettati nazzjonali jew Prinéipji tal-Kontabilita
Generalment A¢cettati minn pajjizi mhux tal-UE.

Minkejja li ghadu ma giex applikat, ir-Regolament tal-ESEF gajjem ghadd ta’ punti ta’
thassib ghall-kumpaniji 1i jirrapportaw, ghar-regolaturi nazzjonali u ghall-korpi ta’
sorveljanza, b’mod partikolari dwar l-awditjar ta’ rapporti finanzjarji konformi mal-ESEF.
Sabiex jipprovdi lis-suq bi gwida u biex jizgura l-konvergenza tal-prattiki nazzjonali tal-

1 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1437 tad-19 ta’ Mejju 2016 li jissupplimenta d-
Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji
ghall-aé¢éess ghall-informazzjoni regolata fil-livell tal-Unjoni, GU L 234, 31.8.2016, p 1-7.

Perezempju, il-bicca I-kbira tal-OAMs strutturaw I-ghodod ta’ tiftix pubbliku taghhom skont il-
klassifikazzjoni f’dan ir-Regolament.

Pjan ta’ azzjoni gdid tas-CMU.

Pakkett dwar il-finanzi digitali.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2019/815 tas-17 ta’ Dicembru 2018 li jissupplimenta d-
Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji
dwar l-ispecifikazzjoni tal-format elettroniku uniku ghar-rapportar, GU L 143, 29.5.2019, p. 1-792.

Matul in-negozjati tat-trilogu ghall-Pakkett dwar I-Irkupru tas-Swieq Kapitali 1i saru f"Di¢cembru 2020, il-
kolegizlaturi qablu li fil-pakkett jinkludu emenda ghall-Artikolu 4(7) tad-Direttiva dwar it-Trasparenza li
tippermetti lill-Istati Membri jaghzlu posponiment ta’ sena tal-obbligu tal-ESEF, dment li jinnotifikaw lill-
Kummissjoni bl-intenzjoni taghhom li jipposponu u li tali intenzjoni tkun motivata kif xieraq.
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awditjar, f"Novembru 2019, il-Kumitat ta’ Korpi Ewropej ghas-Sorveljanza tal-Awditjar
(Committee of European Auditing Oversight Bodies, “CEAOB”) ippubblika linji gwida mhux
vinkolanti dwar kif |-ESEF ghandu jigi awditjat fil-prattika®’. Barra minn hekk, il-
Kummissjoni ppubblikat Komunikazzjoni interpretattiva f’Novembru 2020(*%).

Applikazzjoni tar-regim tas-sanzjonar tat-TD

Sabiex jigu zgurati aktar armonizzazzjoni u tishih tar-regimi nazzjonali tas-sanzjonar (*°), I-
emendi tal-2013 ghat-TD jirrikjedu li kull Awtorita Nazzjonali Kompetenti (NCA) jkollha
setghat minimi ta’ sanzjonar ghal ksur ta’ ¢erti dispozizzjonijiet ewlenin. B’'mod partikolari,
dan jimponi l-istabbiliment mill-Istati Membri ta’ mizuri u sanzjonijiet amministrattivi
minimi (ez. il-hrug ta’ sanzjonijiet pekunarji u 1-pubblikazzjoni tal-mizuri u s-sanzjonijiet
mahruga mill-NCA) 1i jehtieg li jkunu effettivi, proporzjonati u disswazivi, u li jridu jkunu
applikabbli kemm ghall-persuni fizi¢i kif ukoll ghal dawk guridi¢i. Fi kwalunkwe kaz, 1-Istati
Membri jithallew jipprevedu sanzjonijiet jew mizuri addizzjonali u livelli oghla ta’
sanzjonijiet pekunarji amministrattivi.

Skont ir-rizultati tal-konsultazzjonijiet u tal-analizi(*°), l-emenda tal-2013 ghat-TD wasslet

ghal regimi tas-sanzjonar aktar omogeni madwar I-Istati Membri. Madankollu, jista’ jkun
hemm armonizzazzjoni akbar fl-applikazzjoni ta’ mizuri amministrattivi effettivi,
proporzjonati u disswazivi ghall-ksur tar-regoli dwar it-trasparenza. Hemm ukoll thassib dwar
attivitajiet ta’ infurzar, 1i jistghu jipperikolaw l-applikazzjoni konformi tar-regim tas-
sanzjonar tat-TD. It-TD tobbliga lill-Istati Membri jipprovdu lill-NCAs b’setghat supervizorji
minimi, izda ma tispecifikax aktar kif ghandhom jezercitaw dawn is-setghat. L-ESMA
taghmel sforzi importanti biex tikseb konvergenza supervizorja tal-prattiki ta’ infurzar tal-
NCAs(*"). Madankollu, il-prattiki nazzjonali ghandhom it-tendenza li jibqghu eterogeni minn
perspettiva tal-UE, perezempju ftermini tal-ambitu, il-mizuri ta’ infurzar(*?) jew il-
pubblikazzjoni ta’ sanzjonijiet. Barra minn hekk, minhabba I-appro¢¢ ta’ armonizzazzjoni
minima, id-definizzjoni ta’ setghat supervizorji ghandha t-tendenza li tvarja b’mod sinifikanti
madwar |-Istati Membri. Perezempju, certi NCAs ghandhom setghat limitati biex iwettqu
investigazzjonijiet f'rapporti mhux finanzjarji meta jkunu separati mir-rapporti ta’ gestjoni.
F’dan l-isfond, il-kollass ta’ Wirecard(®®) enfasizza li xi prattiki nazzjonali jistghu ma jkunux

Linji gwida tas-CEAOB dwar I-involviment tal-awdituri fir-rapporti finanzjarji fl-ESEF.

Komunikazzjoni Interpretattiva tal-ESEF.

Wara |-komunikazzjoni tal-Kummissjoni ta’ Dicembru 2010 dwar Tishihi tar-regimi ta’ sanzjoni fis-settur
tas-servizzi finanzjarji.

B’mod partikolari 1-ezitu tal-konsultazzjoni tal-EGESC fl-ewwel trimestru tal-2019.

L-ESMA trawwem konvergenza permezz ta’ linji gwida, mistogsijiet u twegibiet, programmi ta’ hidma, il-
hidma tal-kumitat, rapporti ta’ attivita, ec¢. F1-2014 ippubblikat il-Linji Gwida dwar I-infurzar ta’
informazzjoni finanzjarja, 1i gew riveduti f1-2020. Il-mistogsijiet u t-rwegibiet taghha dwar id-Direttiva dwar
it-Trasparenza, li jkopru wkoll aspetti tal-applikazzjoni tar-regim tas-sanzjonar, jigu aggornati regolarment.
Ara perezempju r-Rapport tal-ESMA dwar I-infurzar u l-attivitajiet regolatorji tal-inforzaturi Ewropej fl-
2019. Fir-rigward tal-pubblikazzjoni ta’ sanzjonijiet, stharrig ta’ esperti fl-EGESC juri li hemm diversi
prattiki, li jinvolvu perezempju n-nuqqas ta’ pubblikazzjoni tal-mizuri f’¢erti ¢irkostanzi, kif permess skont
it-TD. L-access jibga’ frammentat geografikament, minhabba n-nuqqas ta’ punt ta’ ac¢ess uniku tal-UE.
Wirecard, kumpanija Germaniza b’ishma elenkati fi swieq regolati, iddikjarat falliment £’Gunju 2020 wara r-
rivelazzjonijiet li EUR 1,9 biljun fi flus irrapportati fil-karta tal-bilan¢ tal-grupp kienu niegsa.
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effettivi daqs kemm kien mahsub, u xehet dawl fuq ogsma potenzjali addizzjonali ghal titjib.
B’mod partikolari, ir-Riezami bejn il-Pari Rapidu tal-ESMA (**) identifika nuqqasijiet fl-
infurzar tar-rapportar finanzjarju ta’ Wirecard fil-Germanja, u wera, fost I-ohrajn, li xi regoli
nazzjonali jistghu ma jkunux bizzejjed biex jizguraw skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni bejn
I-awtoritajiet nazzjonali u ezami tal-informazzjoni finanzjarja minn awtoritajiet kompetenti
indipendenti. It-TD toffri I-possibbilta li tinhatar awtorita kompetenti ohra minbarra I-awtorita
centrali kompetenti biex tezamina li l-informazzjoni titfassal skont il-qafas ta’ rapportar
rilevanti, u biex tiehu mizuri xierqa f’kaz ta’ ksur. Madankollu, TD tibqa’ siekta fir-rigward
tal-htiega li din 1-awtorita tkun indipendenti u r-responsabbiltajiet rispettivi kemm tal-awtorita
¢centrali kif ukoll ta’ 1-awtorita l-ohra. B’segwitu ghar-Riezami bejn il-Pari Rapida taghha, I-
ESMA wettqet diskussjonijiet dwar titjib potenzjali ghad-DT u kkunsidrat li I-azzjonijiet li
gejjin jistghu jghinu biex jinkiseb infurzar aktar f’waqtu u effettiv tal-informazzjoni
finanzjarja: (i) it-tishih tal-kooperazzjoni bejn I-NCAs TD u awtoritajiet ohra; (ii) it-tishih tal-
koordinazzjoni tal-infurzar tal-informazzjoni finanzjarja fil-livell nazzjonali bejn I-awtoritajiet
kompetenti centrali u 1-entitajiet delegati/l-awtoritajiet mahtura; (iii) it-tishih tal-indipendenza
tal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti; u (iv) it-tishih tas-supervizjoni armonizzata tal-
informazzjoni finanzjarja u mhux finanzjarja madwar I-UE(*°). Il-Kummissjoni ged
timmonitorja mill-grib il-kaz ta” Wirecard. Maz-zmien jistghu jitfasslu taghlimiet addizzjonali
fir-rigward tat-TD jew ta’ ogsma ohra.

IlI-funzjonament u l-effettivita tal-metodu ghall-kalkolu tad-drittijiet tal-vot fir-rigward
tal-istrumenti finanzjarji skont I-Artikolu 13 tat-TD

Skont ir-regoli tat-TD, il-persuni fizi¢i u guridi¢i kollha li ghandhom strumenti finanzjarji
relatati mal-ishma jridu jinnotifikaw lill-emittent dwar |-akkwizizzjoni jew id-disponiment ta’
partecipazzjonijiet ewlenin. Sabiex jigi evitat 1-uzu ta’ tipi godda ta’ strumenti finanzjarji biex
jinkisbu b’mod sigriet I-istokks fil-kumpaniji(*°), I-emenda tal-2013 ghat-TD iddikjarat li I-
istrumenti kollha bl-effett ekonomiku taz-zamma tal-ishma jew tal-intitolament ghall-akkwist
ta' ishma jridu jigu kkunsidrati. Jinzamm I-ammont nozzjonali shih tal-ishma sottostanti ghall-
istrumenti finanzjarji. Ghall-hlasijiet bi flus, |-ghadd ta’ ishma mizmuma jigi kkalkolat fuq
bazi aggustata skont id-delta®’), billi l-ammont nozzjonali tal-ishma sottostanti jigi
mmultiplikat bid-delta tal-istrument. Dan il-metodu ta’ kalkolu huwa specifikat aktar fir-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/761(°%). Dan jippermetti lill-emittenti u lill-

> ESMA, Riezami Rapidu bejn il-Pari dwar |-applikazzjoni tal-Linji gwida dwar l-infirzar ta’ informazzjoni

finanzjarja (ESMA/2014/1293) minn BAFIN u FREP fil-kuntest ta’ Wirecard, it-3 ta” Novembru 2020.

Ara I-Ittra tal-ESMA lill-Kummissarju McGuinness tas-26 ta’ Frar 2021 dwar il-passi li jmiss wara
Wirecard.

Li jista’ jirrizulta f’abbuz tas-suq u jaghti stampa falza u qarrieqa tas-sjieda ekonomika ta’ kumpaniji elenkati
pubblikament.

Id-delta ta’ strument finanzjarju huwa I-proporzjon li jgabbel il-bidla fil-prezz ta’ assi, normalment titolu
kummer¢jabbli, mal-bidla korrispondenti fil-prezz tad-derivattiv tieghu. Dan jindika kemm jicc¢aqlaq il-valur
teoretiku tal-istrument finanzjarju fil-kaz ta’ varjazzjoni fil-prezz tal-istrument sottostanti, filwaqt li jipprovdi
stampa preciza tal-esponiment tad-detentur ghall-istrument sottostanti.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/761 tas-17 ta’ Dicembru 2014 i jissupplimenta d-
Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards tekni¢i regolatorji dwar
holdings importanti. Dan ir-Regolament jiddikjara b’mod partikolari li l-istrumenti basket u indi¢i jenhtieg li
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investituri jkollhom gharfien komprensiv u stampa preciza tal-istruttura tas-sjieda korporattiva
u tad-drittijiet tal-vot.

Fl-analizi taghha tal-ispejjez u l-beneficcji tal-2014(>), I-ESMA ddokumentat li I-ispejjez
ghar-regolaturi u ghall-emittenti x’aktarx ikunu minimi. Fil-konsultazzjonijiet imwettqa(®°),
ma tgajjem l-ebda thassib dwar l-ispejjez. Xi ftit partijiet ikkonc¢ernati (kumpaniji, NCAs), kif
ukoll xi esperti tal-gvern(®*), madankollu argumentaw li I-metodu ghall-kalkolu tad-drittijiet
tal-vot jista’ jitqies bhala kumpless jew difficli biex jigi interpretat.

Fil-bicca 1-kbira tal-kazijiet, 1-Istati Membri ma ttrasponewx dawn id-dispozizzjonijiet fil-
legizlazzjoni nazzjonali taghhom sal-bidu tal-2016. Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
dwar il-metodi ta’ kalkolu ghall-partecipazzjonijiet ewlenin kien direttament applikabbli sa
tmiem 1-2015. Fuq il-bazi tal-valutazzjoni minn gabel tal-Kummissjoni, jista’ jkun kmieni
wisq li wiehed jasal ghal konkluzjonijiet dwar l-effettivita ta’ dan il-metodu ta’ kalkolu ghall-
finijiet ta’ trasparenza. Sabiex tigi osservata 1-modifika progressiva possibbli tal-imgiba tal-
partijiet ikkonc¢ernati differenti u l-izvilupp possibbli ta’ strumenti finanzjarji godda huwa
mehtieg perjodu ta’ applikazzjoni ta’ sitt snin.

Notifika ta’ partecipazzjonijiet ewlenin mill-azzjonisti

Sabiex titjieb i¢-Certezza legali, tissahhah it-trasparenza u jitnaqgas il-piz amministrattiv
ghall-investituri transfruntiera, it-TD stabbiliet regim aktar armonizzat ghan-notifika ta’
partecipanti ewlenin bi drittijiet tal-vot mill-azzjonisti. L-Istati Membri mhumiex permessi
jadottaw regoli aktar stretti hlief f’¢irkostanzi speéiﬁ(':i(Gz). L-azzjonisti huma mhegga juzaw
il-format standard imfassal mill-ESMA ghas-sottomissjoni kemm lill-emittent kif ukoll lill-
NCA rilevanti(®®).

jigu rrapportati biss jekk it-titoli rilevanti jkunu jirrapprezentaw 1 % jew aktar tad-drittijiet tal-vot tal-
emittent sottostanti, jew 20 % jew aktar tal-valur tat-titoli fil-basket/indici, jew it-tnejn. Approc¢ ibbazat fuq
il-principji gie adottat bhala 1-metodu ghad-determinazzjoni tad-delta. Madankollu, dan il-metodu jipprovdi
bizzejjed prec¢izjoni u komparabbilta jekk jigi ssorveljat b’mod konsistenti. Huwa jippermetti wkoll 1i jigu
koperti strumenti derivattivi zviluppati godda, li jimminimizza l-ambitu ghall-arbitragg regolatorju.
Ara I-Anness 11T ghall-Consultation Paper on Draft Regulatory Technical Standards on major shareholdings
and indicative list of financial instruments subject to notification requirements under the revised
Transparency Directive (Dokument ta’ Konsultazzjoni dwar |-Abbozz ta’ Standards Teknici Regolatorji dwar
partecipazzjonijiet azzjonarji ewlenin u lista indikattiva ta’ strumenti finanzjarji soggetti ghal rekwiziti ta’
notifika skont id-Direttiva riveduta dwar it-Trasparenza).
Ara t-twegibiet ghall-konsultazzjoni pubblika tal-Kummissjoni dwar ir-rapportar korporattiv pubbliku mill-
o kumpaniji u t-twegibiet ghall-kwestjonarju tal-EGESC (Anness |11 tal-SWD dwar il-kontroll tal-idoneita).
EGESC.
82 Skont I-Artikolu 3(1a) tat-TD, I-Istati Membri jithallew jimponu rekwiziti aktar stretti meta: (i) jistabbilixxu
kemm livelli limitu aktar baxxi kif ukoll livelli limitu addizzjonali ghan-notifika ta’ partecipanti bi drittijiet
tal-vot, u jirrikjedu notifiki ekwivalenti ta’ livelli limitu bbazati fuq partecipazzjonijiet kapitali; (ii) jimponu
obbligi aktar stretti ghall-kontenut (bhad-divulgazzjoni tal-intenzjonijiet tal-azzjonisti), il-process u t-twaqqit
tan-notifika; (iii) japplikaw ligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet amministrattivi adottati fir-rigward ta’
offerti ta’ xiri, tranzazzjonijiet ta’ fuzjoni u tranzazzjonijiet ohra li jaffettwaw is-sjieda jew il-kontroll ta’
kumpaniji sorveljati mill-awtoritajiet mahtura mill-Istati Membri skont I-Artikolu 4 tad-Direttiva 2004/25/KE
(id-Direttiva fuq Offerti ta’ Xiri) li jimponu rekwiziti ta’ divulgazzjoni aktar stretti.
I1-formola hija disponibbli fug https://www.esma.europa.eu/document/standard-form-major-holdings
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Il-possibbilta i I-Istati Membri jintroduc¢u rekwiziti aktar stretti ghan-notifika tal-azzjonisti
fcirkostanzi specifici wasslet ghal regimi ta’ notifika divergenti madwar I-Istati Membri(®%).
Tmien Stati Membri ddec¢idew li jistabbilixxu livell limitu aktar baxx mill-5 % specifikat mit-
TD. ll-maggoranza 1-kbira tal-Istati Membri inkludew ukoll livelli limitu oghla addizzjonali.
Ir-regoli nazzjonali jvarjaw ukoll fid-definizzjoni tal-event li jiskatta l-obbligu ta’ notifika
ghall-azzjonisti, I-ammont ta’ zmien li warajh azzjonist jitqies li jkun tghallem dwar 1-event
skattatur, l-iskadenza biex l-azzjonist jinnotifika lill-emittent, il-mezz ta’ komunikazzjoni
ghas-sottomissjoni tan-notifika (posta elettronika, portal digitali, fax jew posta). II-
konsultazzjonijiet urew li dan jirrizulta fi spejjez ta’ investiment transfruntier addizzjonali
ghall-azzjonisti, minhabba l-varjeta ta’ regimi applikabbli skont 1-Istat Membru ta’ domicilju
tal-emittent.

Is-sitwazzjoni hija simili ghall-iskadenza u |-format ghall-emittenti biex jaghmlu pubbli¢i n-
notifiki tal-azzjonisti. Skont il-maggoranza tar-rispondenti, ir-regimi differenti ta’ notifika
madwar I-Istati Membri jistghu jkunu ta’ sfida ghall-utenti tal-informazzjoni divulgata mill-
emittenti, spe¢jalment f’termini ta’ twaqqit u mezzi ta’ komunikazzjoni. Xi utenti jkunu favur
formola standard obbligatorja ghad-divulgazzjoni min-naha tal-emittenti tan-notifiki tal-
azzjonisti sabiex ikun aktar facli li titqabbel u li tigi analizzata 1-informazzjoni divulgata. II-
formola standard ippubblikata mill-ESMA mhijiex obbligatorja (ghalkemm 1-NCAs huma
mistennija jipprovdu spjegazzjoni jekk jiddeciedu li ma jimponux din il-formola fuq I-
emittenti 1i jissorveljaw). Dan jirrizulta fl-uzu ta’ formoli ta’ notifika differenti.

Ghal dawn ir-ragunijiet, il-Kummissjoni gieghda tigi mhegga tezercita s-setghat delegati
taghha sabiex tadotta standards teknici li jispecifikaw — u jarmonizzaw — ir-rekwiziti ta’
notifika sa fejn ikun mehtieg.

Rapport dwar il-pagamenti lill-gvernijiet minn kumpaniji attivi fis-setturi tal-qtugh tas-
sigar ghall-injam jew estrattivi (rapportar ghal kull pajjiz/CBCR)

Filwaqgt li tikkomplementa |-Kapitolu 10 tad-Direttiva 2013/34/UE (id-Direttiva dwar il-
Kontabilita), I-emenda tal-2013 ghat-TD introduciet 1-obbligu ghall-emittenti b’attivitajiet fis-
setturi estrattivi jew tal-qtugh tas-sigar ghall-injam tal-industriji tal-foresti primarji i
jippubblikaw rapport annwali dwar il-pagamenti li jsiru lill-gvernijiet fil-pajjizi 1i joperaw
fihom. Dan ir-rapport irid jithejja skont il-Kapitolu 10 tad-Direttiva dwar il-Kontabilita.

B’mod generali, I-Istati Membri ttrasponew din id-dispozizzjoni ghas-swieq kapitali b’mod
korrett. Ara t-tagsima dwar is-CBCR f’dan ir-rapport ghal aktar dettalji.

Konkluzjoni

L-emenda tal-2013 ghad-TD tejbet b’mod generali 1-funzjonament tas-swieq kapitali billi
naqgset il-piz ghall-emittenti zghar u ta’ daqs medju, billi ppermettiet li jiddahhal il-gari bil-
magni (ESEF) biex titjieb il-komparabbilta tal-informazzjoni tal-kumpaniji elenkati ghall-

®  Ara Practical guide on national rules on notification on major holdings (Gwida prattika dwar ir-regoli
nazzjonali dwar in-notifika ta’ partecipazzjonijiet ewlenin) tal-ESMA tal-2019.
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utenti, u billi armonizzat il-kalkolu tad-drittijiet tal-vot. Madankollu, il-Kummissjoni tinnota
ghadd ta’ punti ta’ thassib, spec¢jalment fir-rigward tal-infurzar ta’ informazzjoni finanzjarja u
mhux finanzjarja. Xi prattiki nazzjonali jistghu ma jkunux effettivi daqs kemm mahsub peress
li huma meqjusa bhala insuffi¢jenti biex jizguraw skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni bejn 1-
awtoritajiet nazzjonali u ezami ta’ informazzjoni finanzjarja minn awtoritajiet kompetenti
indipendenti. II-Kummissjoni tinnota wkoll I-impatti negattivi ta’ regoli nazzjonali divergenti
dwar in-notifiki tal-azzjonisti dwar I-integrazzjoni tas-swieq kapitali tal-UE.
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