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EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2026/812
av den 26 mars 2026

om indring av beslut EU/2019/1743 om férrintningen av innehav av dverskottsreserver och viss
inlaning (ECB/2019/31) (ECB/2026/10)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sdrskilt artikel 3.1 forsta
strecksatsen samt artiklarna 17-19, och

av foljande skal:

(1) ECB-rddet fir dndra forrantningen pd hela eller delar av institutens innehav av reserver hos Eurosystemets
centralbanker. Den 11 december 2025 beslutade ECB-rddet att forenkla forrantningen av Gverskottsreserver enligt
artikel 1.1 i Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) (). Det beslutet beror endast
overskottsreserver som institut som ar godkinda som motparter for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner i
enlighet med artikel 55 i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (¥ (nedan kallade
godkdnda motparter), innehar pé kassakravskonton hos den berdrda nationella centralbanken, och som uppfyller
kraven for att fa tillgdng till Eurosystemets inlaningsfacilitet i enligt med artikel 22 i riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60). I enlighet med ECB-radets beslut bor dessa overskottsreserver forrantas med rintan pa inldningsfa-
ciliteten bade ndr denna rinta dr negativ, men dven nir den ar noll eller positiv.

(2) Denna dtgird ar avsedd att forbattra den operativa effektiviteten och riskeffektiviteten for bdde Eurosystemet och
godkinda penningpolitiska motparter genom att minska den operativa arbetsbordan och risken i samband med
dagliga overforingar av medel till Eurosystemets inldningsfacilitet, minska effekterna av TARGET-incidenter i slutet
av en TARGET-affdrsdag och ta itu med ett antal aspekter som ror tillimpningen av kassakrav (°). Dessutom kommer
atgirden att stodja val fungerande betalningssystem och avvecklingen av omedelbara betalningar mot bakgrund av
det okade behovet av medel tillgingliga for avveckling pd TARGET-systemet for avveckling av omedelbara
betalningar (TIPS) for att avveckla 6kande volymer av omedelbara betalningar efter ikrafttridandet av Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) 2024/886 (*). Genom att anpassa forrantningen pé 6verskottsreserver till
rantan pd inldningsfaciliteten forvintas stora dagliga transfereringar frin de godkdnda motparternas avistakonton till
Eurosystemets inlaningsfacilitet att minska, for att utnyttja raintan pé inlaningsfaciliteten.

(3)  Atgirden giller endast Gverskottsreserver frin godkinda motparter som uppfyller kraven for att fa tillging till
inldningsfaciliteten, eftersom endast dessa far overfora medel till inldningsfaciliteten. Darfor ar det lampligt att
forrantningen av overskottsreserver som tillhor sddana motparter skiljer sig fran forrdntningen av Gverskottsreserver
som tillhor institut som inte dr godkdnda motparter eller som inte uppfyller kraven for att fa tillgdng till inldningsfa-
ciliteten. Ett brett spektrum av motparter kan f tillgang till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, forutsatt
att de uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgar av artikel 55 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60). For att
sikerstilla en konsekvent tillimpning av Eurosystemets ramverk for motparter, bor alltsd endast godkdnda motparter
som uppfyller kraven for att fd tillgdng till inldningsfaciliteten erhélla rinta for 6verskottsreserver som motsvarar
rintan pd inldningsfaciliteten.

(") Europeiska centralbankens beslut (EU) 2019/1743 av den 15 oktober 2019 om forrdntningen av innehav av éverskottsreserver och
viss inldning (ECB/2019/31) (EUT L 267, 21.10.2019, s. 12), ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2019/1743oj).

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomf6randet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk (riktlinjen om den allmédnna dokumentationen) (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3, ELL http://data.europa.eu/eli/
guideline/2015/510/o0j).

() Europeiska centralbankens forordning (EU) 2021/378 av den 22 januari 2021 om tillimpningen av minimireserver (kassakrav)
(ECBJ2021/1) (EUT L 73, 3.3.2021, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/378/o0j).

() Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2024/886 av den 13 mars 2024 om dndring av férordningarna (EU) nr 260/2012 och
(EU) 2021/1230 och direktiven 98/26/EG och (EU) 2015/2366 vad giller omedelbara betalningar i euro (EUT L, 2024/886,
19.3.2024, ELL http:[/data.europa.cu/elijreg/2024/886/0j).
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Pé liknande sitt dr det lampligt att skilja mellan forrantningen av 6verskottsreserver som tillhor godkdnda motparter
som uppfyller kraven for att fa tillgdng till inldningsfaciliteten och sddana som tillhér godkinda motparter som
uppfyller dessa krav men som omfattas av diskretiondra atgirder enligt artikel 158 i riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), som inte oinskrankt far verfora medel till inldningsfaciliteten. Om en godkind motparts tillgéng till
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, inklusive inldningsfaciliteten, har begrinsats, tillfalligt stingts av eller
sagts upp, far innehav pd inldningsfaciliteten endast forrdntas upp till den grins som faststillts i de diskretiondra
atgirderna, eller inte alls om tillgdngen tillfilligt stingts av eller sagts upp. For att uppritthalla den diskretionira
ramen bor forrdntningen av innehav pé inldningsfaciliteten och 6verskottsreserver som innehas pd kassakravskonton
endast tilldtas upp till denna grins, eller inte alls om tillgdngen tillfalligt stingts av eller sagts upp.

For att ge tillrdckligt med tid for att genomfora dtgarden och for godkdnda motparter att anpassa sina processer for att
forvalta sina reserver hos de nationella centralbankerna i Eurosystemet, bor detta beslut tillimpas frin och med
bérjan av den uppfyllandeperiod som inleds den 17 juni 2026.

Beslut (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar

Beslut (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) ska dndras pa foljande sitt:

1.

Artikel 1 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Instituts innehav av reserver som omfattas av artikel 1 i Europeiska centralbankens foérordning
(EU) 2021/378 (ECB/2021/1) (*) som innehas pé institutets kassakravskonto enligt definitionen i artikel 2.7 i
den férordningen, som overstiger de reserver som krivs enligt ridets forordning (EG) nr 2531/98 (**) och
forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) (nedan kallade Gverskottsreserver) ska forrintas enligt f6ljande:

a)  For institut som dr godkdnda som motparter for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner i enlighet
med artikel 55 i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (***):

i)  motsvarande rintan pa inldningsfaciliteten, om de uppfyller kraven for att fa tillging till inlanings-
faciliteten i enligt med artikel 22 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), och

ii)  den ldgre rintan av antingen noll procents rinta eller rintan pd inldningsfaciliteten, om de inte
uppfyller kraven for att fa tillgdng till inlaningsfaciliteten i enligt med artikel 22 i riktlinje
(EU) 2015/510 (ECBJ2014/60).

b)  For institut som dr godkidnda motparter i Eurosystemets penningpolitiska transaktioner i enlighet med
artikel 55 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) vars tillging till Eurosystemets inldningsfacilitet har
begrinsats, tillfalligt stidngts av eller sagts upp, pd grund av tillimpningen av diskretionira dtgirder i
enlighet med artikel 158 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60):

i)  motsvarande rdntan pd inldningsfaciliteten, for det ssammanlagda belopp som innehas pd inlanings-
faciliteten och som overskottsreserver som inte overstiger den begrinsning som faststillts i de
diskretiondra atgdrderna, och

ii)  till den ldgre rdntan av antingen noll procents rinta eller rintan pd inlaningsfaciliteten, for det
belopp som overstiger begransningen, och vid tillfallig avstingning eller uppsigning.

¢)  For institut som inte dr godkdnda motparter i Eurosystemets penningpolitiska transaktioner i enlighet
med artikel 55 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), till den ldgre rdntan av antingen noll procents
rinta eller rantan pd inlaningsfaciliteten.
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Medel som undantas frdn minimireserverna i enlighet med artikel 3.1 d i foérordning (EU) 2021/378
(ECB/2021/1) ska forrintas av den berorda nationella centralbanken i enlighet med reglerna for dessa. Om
medel som borde ha undantagits i enlighet med artikel 3.1 d i férordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) av
misstag inkluderats i minimireserverna och senare undantas frin dessa minimireserver i enlighet med den
bestimmelsen, ska de inte behandlas som Gverskottsreserver under den period dé de inkluderades och ska
forrantas av den ber6rda nationella centralbanken i enlighet med artikel 9.3 i den forordningen. Medel som
inte innehas pa ett instituts kassakravskonto eller i inlningsfaciliteten ska forrantas av den berorda nationella
centralbanken i enlighet med de regler som giller for icke-penningpolitisk inlaning som framgar av artikel 2.1
c eller artikel 2.3 b i Europeiska centralbanken beslut (EU) 2024/1209 (ECB/2024/11) (***¥).

* Europeiska centralbankens forordning (EU) 2021/378 av den 22 januari 2021 om tillimpningen av
minimireserver (kassakrav) (ECB/2021/1) (EUT L 73, 3.3.2021, s. 1, ELIL http://data.europa.eu/eli/reg/
2021/378/0j).

(**) Rédets forordning (EG) nr 2531/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens
tillimpning av minimireserver (EGT L 318, 27.11.1998, s. 1), ELL: http://data.europa.eu/elijreg/1998
2531/0j).

(**)  Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomforandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (riktlinjen om den allmidnna dokumentationen)
(ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3, ELL: http://data.europa.eufeli/guideline/2015/510/0j).

(***¥)  Europeiska centralbankens beslut (EU) 2024/1209 av den 16 april 2024 om f6rrantningen pé icke-
penningpolitisk  inldning som innehas hos nationella centralbanker och Europeiska
centralbanken (ECB/2024/11) (EUT L, 2024/1209, 3.5.2024, ELL http://data.europa.eufeli/dec/2024/
1209/0j).”

I punkterna 2 och 4 ska hanvisningarna till “artiklarna 1 och 6 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9)”
ersittas med hanvisningar till “artikel 2 i forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1)".

I punkt 4 ska hinvisningen till "artiklarna 10 eller 11 i férordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9)” ersittas
med en hinvisning till "artiklarna 10 eller 11 i forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1)".

Punkt 5 ska ersdttas med foljande:

5. Under en period med en ldngvarig driftsstorning i TARGET under flera affirsdagar som avses i
artikel 187a i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ska punkterna 1-4 tillimpas.”

Lartikel 2.1 ska inledningen ersittas med foljande:

"1

ECB ska tillimpa rintesatserna som framgdr av artikel 2.4 i beslut (EU) 2024/1209 (ECB/2024/11) pd viss

inldning som innehas hos ECB enligt foljande:”

Artikel 2

Ikrafttridande

Detta beslut trader i kraft den femte dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Det ska tillimpas frdn och med den 17 juni 2026.

Utfirdat i Frankfurt am Main den 26 mars 2026.

Christine LAGARDE
ECB:s ordforande
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