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EUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS (EU) 2026/812,
annettu 26 piivini maaliskuuta 2026,

varantovelvoitteen ylittivisti talletuksista ja tietyistd muista talletuksista maksettavista koroista
annetun paitoksen (EU) 2019/1743 (EKP/2019/31) muuttamisesta (EKP/2026/10)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelman ja Euroopan keskuspankin perussadnnon ja erityisesti sen 3.1 artiklan
ensimmdisen luetelmakohdan sekd 17 ja 19 artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) EKP:n neuvosto voi muuttaa korkoa, jota maksetaan laitosten kaikille varantotalletuksille tai osalle niistd
eurojirjestelmin keskuspankeissa. EKP:n neuvosto pddtti 11 pdivdni joulukuuta 2025 yksinkertaistaa sddnnoksid,
joita sovelletaan varantovelvoitteen ylittaville talletuksille Euroopan keskuspankin paitoksen (EU) 2019/1743
(EKP/2019/31) () 1 artiklan 1 kohdan mukaisesti maksettavaan korkoon. Tdmd EKP:n neuvoston tuore pddtos
koskee vain varantovelvoitteen ylittdvid talletuksia, joita sellaisilla laitoksilla, jotka ovat hyviksyttivid vastapuolia
eurojirjestelmidn rahapoliittisissa  operaatioissa  Euroopan  keskuspankin suuntaviivojen (EU) 2015/510
(EKP[2014/60) (%) 55 artiklan mukaisesti (jaljempand hyviksyttivit vastapuolet) ja jotka tdyttdvit eurojirjestelméin
talletusmahdollisuuden kiyton edellytykset suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 22 artiklan mukaisesti, on
varantotileillidn asianomaisessa kansallisessa keskuspankissa. EKP:n neuvoston pidtoksen mukaisesti naistd
ylimadraisistd varannoista olisi maksettava talletusmahdollisuuden korkoa paitsi silloin, kun timéd korko on
negatiivinen, my®ds silloin, kun se on nolla prosenttia tai positiivinen.

(2) Tamidn toimenpiteen tarkoituksena on parantaa sekd eurojdrjestelmdn ettd rahapoliittisten operaatioiden
hyviksyttivien vastapuolten toiminnan ja riskienhallinnan tehokkuutta siten, ettd vihennetddn eurojirjestelméin
talletusmahdollisuuteen tehtdviin pdivittdisiin varainsiirtoihin liittyvdd operatiivista tyoméddrad ja riskejd,
vihennetdan TARGETin hiirididen vaikutusta TARGET-pankkipdivin lopussa ja otetaan huomioon useita
vihimmadisvarantovelvoitteiden  soveltamiseen  liittyvid ~ kysymyksid ().  Lisdksi  toimenpiteelld  tuetaan
maksujirjestelmien moitteetonta toimintaa ja pikamaksujen selvitystd, silli TARGET-pikamaksupalvelun (TIPS)
katteensiirtoon kaytettavissd olevien varojen tarve on kasvanut pikamaksujen volyymin kasvaessa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2024/886 (*) voimaantulon jilkeen. Kun varantovelvoitteen ylittdvistd
talletuksista maksettava korko yhtendistetddn suhteessa talletusmahdollisuuden korkoon, hyviksyttivien
vastapuolten kdyttotileiltd eurojirjestelmdn talletusmahdollisuuteen tehtdvien suurien pdivittdisten siirtojen
odotetaan vihenevin, silld niiden tarkoituksena on ollut hydtyminen talletusmahdollisuuden korosta.

(3) Toimenpide koskee ainoastaan hyviksyttivien vastapuolten, jotka tayttdvit talletusmahdollisuuden kiyton
edellytykset, varantovelvoitteen ylittdvid talletuksia, silli ainoastaan tillaiset vastapuolet voivat siirtdd varoja
talletusmahdollisuuteen. Sen vuoksi on aiheellista erottaa toisistaan niille vastapuolille kuuluvat, varantovelvoitteen
ylittavistd talletuksista maksettavat korot ja sellaisille laitoksille kuuluvat korot, jotka eivdt ole hyviksyttivin
vastapuolen asemassa tai jotka eivdt tdytd talletusmahdollisuuden kdyton edellytyksid. Eurojirjestelmin
rahapoliittiset operaatiot ovat monenlaisten vastapuolten kiytettivissd edellyttden, ettd ne tdyttdvit suuntaviivojen
(EU) 2015/510 (EKP[2014/60) 55 artiklassa asetetut kelpoisuusvaatimukset. Niin ollen eurojirjestelmin
vastapuoliin sovellettavan kehyksen johdonmukaisuuden ja eheyden varmistamiseksi ainoastaan hyviksyttivien
vastapuolten, jotka tdyttavit talletusmahdollisuuden kiyton edellytykset, tulisi hyotyd varantovelvoitteen ylittaville
talletuksille maksettavasta talletusmahdollisuuden korosta.

(") Euroopan keskuspankin pdatos (EU) 2019/1743, annettu 15 péivand lokakuuta 2019, varantovelvoitteen ylittavistd talletuksista ja
tietyistd muista talletuksista maksettavista koroista (EKP/2019/31) (EUVL L 267, 21.10.2019, s. 12, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dec/
2019/1743/0j).

() Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 péivini joulukuuta 2014, eurojdrjestelman rahapolitiikan kehyksen
tdytantdonpanosta (yleisasiakirjasuuntaviivat) (EKP[2014/60) (EUVL L 91, 2.4.2015, s. 3, ELL: http://data.europa.cueli/guideline/
2015/510/0j).

() Euroopan keskuspankin asetus (EU) 2021/378, annettu 22 pdivind tammikuuta 2021, vihimmdisvarantovelvoitteiden
soveltamisesta (EKP[2021/1) (EUVLL 73, 3.3.2021, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2021/378/0j).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/886, annettu 13 piivind maaliskuuta 2024, asetusten (EU) N:o 260/2012 ja
(EU) 2021/1230 sekd direktiivien 98/26/EY ja (EU) 2015/2366 muuttamisesta euromddrdisten pikasiirtojen osalta (EUVL L,
2024/886, 19.3.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/886/0j).
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Samoin on aiheellista erottaa toisistaan tapaukset, joissa varantovelvoitteen ylittavistd talletuksista maksetaan korko
hyviksyttaville vastapuolille, jotka tdyttavat talletusmahdollisuuden kayton edellytykset, ja tapaukset, joissa se
maksetaan hyviksyttiville vastapuolille, jotka tayttdvit nimi edellytykset mutta joihin sovelletaan suuntaviivojen
(EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 158 artiklan mukaisia harkinnanvaraisia toimenpiteita ja jotka eivit saa siirtdd varoja
rajoituksetta talletusmahdollisuuteen. Jos hyviksyttivin vastapuolen osallistumista eurojérjestelmén rahapoliittisiin
operaatioihin ja myos talletusmahdollisuuteen on rajoitettu tai vastapuoli on tilapéisesti tai pysyvasti suljettu niiden
ulkopuolelle, talletusmahdollisuuteen talletetuille varoille voidaan maksaa korkoa vain harkinnanvaraisissa
toimenpiteissd asetetun rajoituksen mukaiseen mdairddn saakka, eikd lainkaan, jos vastapuoli on tilapiisesti tai
pysyvisti suljettu pois. Tamédn harkintaan perustuvan kehyksen ylldpitimiseksi talletusmahdollisuuteen talletetuille
varoille ja varantotilien varantovelvoitteen ylittaville talletuksille olisi sallittua maksaa positiivista korkoa vain tahin
rajaan asti, eikd sitd tulisi maksaa lainkaan, jos vastapuoli on tilapdisesti tai pysyvisti suljettu pois.

Jotta toimenpiteen kdyttdonottoon jdisi riittdvésti aikaa ja hyvaksyttdvilli vastapuolilla olisi aikaa mukauttaa
eurojdrjestelmén kansallisissa keskuspankeissa olevien varantojensa hallintaprosesseja, titd padtostd olisi sovellettava
17 pdivdnd kesakuuta 2026 alkavan pitoajanjakson alusta.

Niin ollen pddtos (EU) 2019/1743 (EKP[2019/31) olisi muutettava vastaavasti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Muutokset

Muutetaan paitos (EU) 2019/1743 (EKP/2019/31) seuraavasti:

1)

muutetaan 1 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) (*) 1 artiklan soveltamisalaan kuuluvien
laitosten varantotileilld, sellaisina kuin ne on mdiritelty kyseisen asetuksen 2 artiklan 7 alakohdassa, oleville
varantotalletuksille, jotka ylittdvdt neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 (**) ja asetuksen (EU) 2021/378
(EKP/2021/1) mukaiset vahimmadisvarannot (jiljempani 'varantovelvoitteen ylittdvit talletukset), maksetaan
korkoa seuraavasti:

a)  laitoksille, jotka ovat hyvaksyttivid vastapuolia eurojdrjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa Euroopan
keskuspankin suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (***) 55 artiklan mukaisesti:

i)  talletusmahdollisuuden korko, jos ne tdyttivit suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 22
artiklassa vahvistetut talletusmahdollisuuden kayton edellytykset;

ii)  nolla prosenttia tai talletusmahdollisuuden korko sen mukaan, kumpi on alhaisempi, jos ne eivit
téytd suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 22 artiklassa vahvistettuja talletusmahdol-
lisuuden kayton edellytyksid;

b)  niiden laitosten talletuksille, jotka ovat suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 55 artiklan
mukaan eurojirjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa hyviksyttavid vastapuolia ja joiden osallistumista
eurojdrjestelmén talletusmahdollisuuteen on rajoitettu tai jotka on tilapaisesti tai pysyvisti suljettu sen
ulkopuolelle suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 158 artiklan mukaisten harkinnanvaraisten
toimenpiteiden soveltamisen vuoksi:

i)  talletusmahdollisuuden korko yhteenlasketulle mairille, jota pidetddn talletusmahdollisuudessa ja
varantovelvoitteen ylittdvind talletuksina ja joka ei ylitd harkinnanvaraisissa toimenpiteissd
vahvistettua rajoitusta; ja

ii)  nolla prosenttia tai talletusmahdollisuuden korko sen mukaan, kumpi on alhaisempi, rajoituksen
ylittdvin mairan osalta tapauksissa, joissa on kyse tilapdisesti tai pysyvisti poissulkemisesta;

¢)  niiden laitosten talletuksille, jotka eivit ole suuntaviivojen (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) 55 artiklan
mukaisia hyviksyttdvid vastapuolia eurojirjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa, nolla prosenttia tai
talletusmahdollisuuden korko sen mukaan, kumpi on alhaisempi.
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Asianomainen kansallinen keskuspankki maksaa asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 3 artiklan 1 kohdan
d alakohdan nojalla vihimmadisvarantojen ulkopuolelle jitetyille varoille korkoa ehtojensa mukaisesti. Jos
varat, jotka olisi pitdnyt jittdd vdhimmdisvarantojen ulkopuolelle asetuksen (EU) 2021/378 (EKP[2021/1)
3 artiklan 1 kohdan d alakohdan nojalla, on epidhuomiossa sisillytetty vihimmdisvarantotalletuksiin ja
myohemmin jétetty ndiden vihimmaisvarantojen ulkopuolelle kyseisen sdinnoksen mukaisesti, niité ei pidetd
varantovelvoitteen ylittdvina talletuksina ajalta, jona ne oli sisillytetty vihimmadisvarantoihin, ja asianomainen
kansallinen keskuspankki maksaa niille korkoa mainitun asetuksen 9 artiklan 3 kohdan mukaisesti.
Asianomainen kansallinen keskuspankki maksaa korkoa varoille, jotka eivit ole laitosten varantotileilld tai
talletusmahdollisuudessa, tapauksen mukaan Euroopan keskuspankin pédtoksen (EU) 2024/1209
(EKP/2024/11) (****) 2 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tai 2 artiklan 3 kohdan b alakohdassa vahvistettujen
rahapolitiikkaan liittymattomiin talletuksiin sovellettavien sddntojen mukaisesti.

*) Euroopan keskuspankin asetus (EU) 2021/378, annettu 22 pdivind tammikuuta 2021, vihimmdisva-
rantovelvoitteiden soveltamisesta (EKP/2021/1) (EUVLL 73, 3.3.2021, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/
elijreg/2021/3780j).

(** Neuvoston asetus (EY) N:o 2531/98, annettu 23 pdivind marraskuuta 1998, Euroopan keskuspankin
soveltamista vahimmadisvarannoista (EYVL L 318, 27.11.1998, s. 1, ELL http://data.curopa.cu/eli/reg/
1998/2531/0j).

(**)  Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 péivind joulukuuta 2014,
eurojirjestelmdn  rahapolitikan  kehyksen  tdytdntoonpanosta  (yleisasiakirjasuuntaviivat)
(EKP/2014/60) (EUVLL 91, 2.4.2015, s. 3, ELL: http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/0j).

(***)  Euroopan keskuspankin padit6s (EU) 2024/1209, annettu 16 pdivdnd huhtikuuta 2024, kansallisissa
keskuspankeissa ja Euroopan keskuspankissa oleville rahapolitiikkaan liittymattomille talletuksille
maksettavasta korosta (EKP[2024/11) (EUVL L 2024/1209, 3.5.2024, ELL http:|/data.europa.eu/eli/
dec/2024/1209/0j).;

korvataan 2 ja 4 kohdassa viittaukset asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 1 ja 6 artiklaan viittauksilla
asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 2 artiklaan;

korvataan 4 kohdassa viittaukset asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 10 tai 11 artiklaan viittauksilla
asetuksen (EU) 2021/378 (EKP/2021/1) 10 tai 11 artiklaan;

korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos TARGETin pitkittynyt hdirio kestdd usean pankkipdivin ajan suuntaviivojen (EU) 2015/510
(EKP/2014/60) 187 a artiklassa tarkoitetulla tavalla, sovelletaan 1-4 kohtaa.”;

korvataan 2 artiklan 1 kohdan johdantolause seuraavasti:

1.

EKP soveltaa paitoksen (EU) 2024/1209 (EKP/2024/11) 2 artiklan 4 kohdassa vahvistettuja korkoja EKP:ssd

oleviin tiettyihin talletuksiin seuraavasti:”.

2 artikla

Voimaantulo

Tamad paitos tulee voimaan viidentend pdivana sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 17 paivastd kesdkuuta 2026.

Tehty Frankfurt am Mainissa 26 pdivind maaliskuuta 2026.

EKP:n puheenjohtaja
Christine LAGARDE
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