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DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS AFGORELSE (EU) 2026/812
af 26. marts 2026

om @ndring af afgerelse (EU) 2019/1743 om forrentning af beholdninger af overskudsreserver og
visse indlin (ECB/2019/31) (ECB/2026/10)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPAISKE CENTRALBANK HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmadde, serlig artikel 127, stk. 2, forste led,

under henvisning til statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europiske Centralbank, serlig
artikel 3.1, forste led, og artikel 17 og 19, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Styrelsesrddet kan tilpasse forrentningen af alle eller en del af institutternes beholdninger af reserver i centralbankerne
i Eurosystemet. Den 11. december 2025 besluttede Styrelsesradet at forenkle forrentningen af overskudsreserver i
henhold til artikel 1, stk. 1, i Den Europaiske Centralbanks afgerelse (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) (!). Denne
nylige afgorelse fra Styrelsesradet vedrerer kun overskudsreserver pd deres reservekonti hos den relevante nationale
centralbank, som indehaves af institutter, der er godkendte modparter i Eurosystemets pengepolitiske operationer i
overensstemmelse med artikel 55 i Den Europiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ()
(herefter »godkendte modparter), og som opfylder betingelserne for adgang til Eurosystemets indlansfacilitet i
overensstemmelse med artikel 22 i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60). I overensstemmelse med
Styrelsesradets afgorelse ber disse overskudsreserver forrentes med renten pé indlansfaciliteten, ikke kun nar denne
rente er negativ, men ogsd ndr den er nul procent eller positiv.

(2) Formalet med denne foranstaltning er at forbedre den operationelle effektivitet og risikoeffektiviteten for bade
Eurosystemet og de godkendte pengepolitiske modparter ved at reducere den operationelle arbejdsbyrde og risiko i
forbindelse med daglige overforsler af midler til Eurosystemets indlansfacilitet, mindske virkningen af TARGET-
handelser ved afslutningen af TARGET-bankdagen og lese en raeekke problemer i forbindelse med anvendelsen af
reservekrav (*). Desuden vil foranstaltningen stotte velfungerende betalingssystemer og afvikling af straksbetalinger i
forbindelse med det pgede behov for midler, der er til rddighed til afvikling pd TARGET Instant Payment Settlement-
platformen (TIPS) til afvikling af det stigende antal straksbetalinger efter ikrafttraedelsen af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2024/886 (*). Tilpasning af forrentningen af overskudsreserver til forrentningen af indlénsfa-
ciliteten forventes at reducere store daglige overfersler fra de godkendte modparters anfordringskonti til
Eurosystemets indldnsfacilitet med henblik pé at drage fordel af renten for indlénsfaciliteten.

(3)  Foranstaltningen vedrerer kun overskudsreserver hos godkendte modparter, der opfylder betingelserne for adgang til
indlansfaciliteten, da kun de kan overfere midler til indlansfaciliteten. Det er derfor hensigtsmessigt at skelne mellem
forrentningen af overskudsreserver, der tilhgrer disse modparter, og de, der tilhgrer institutter, som ikke er godkendte
modparter eller ikke opfylder betingelserne for adgang til indlansfaciliteten. Eurosystemets pengepolitiske operationer
er tilgaengelige for en bred vifte af modparter, forudsat at de opfylder beldnbarhedskriterierne i artikel 55 i
retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60). For at sikre konsekvens i og integriteten af Eurosystemets ramme for
modparter ber kun godkendte modparter, der opfylder betingelserne for adgang til indldnsfaciliteten, derfor nyde
godt af forrentningen af overskudsreserver til renten for indldnsfaciliteten.

(") Den Europeiske Centralbanks afgerelse (EU) 2019/1743 af 15. oktober 2019 om forrentning af beholdninger af overskudsreserver og
visse indldn (ECB/2019/31) (EUT L 267 af 21.10.2019, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2019/1743/o0j).

() Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 af 19. december 2014 om gennemforelse af Eurosystemets pengepolitiske
ramme (retningslinjen om dokumentationsgrundlaget) (ECB/2014/60) (EUT L 91 af 2.4.2015, s. 3, ELL http://data.europa.eu/eli/
guideline/2015/510/o0j).

() Den Europeaiske Centralbanks forordning (EU) 2021/378 af 22. januar 2021 om anvendelsen af mindstereservekrav (ECB/2021/1)
(EUT L 73 af 3.3.2021, s. 1, ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2021/37 8 0j).

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/886 af 13. marts 2024 om andring af forordning (EU) nr. 260/2012 og
(EU) 2021/1230 og direktiv 98/26/EF og (EU) 2015/2366 for s& vidt angdr strakskreditoverfersler i euro (EUT L, 2024886 af
19.3.2024, ELL http:[/data.europa.cu/elijreg/2024/886/0j).
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EUT L af 10.4.2026

Det er ligeledes hensigtsmaessigt at skelne mellem forrentningen af overskudsreserver, der tilhgrer godkendte
modparter, der opfylder betingelserne for adgang til indlansfaciliteten, og dem, der tilherer godkendte modparter,
som opfylder betingelserne, men som er underlagt skensmassige foranstaltninger i overensstemmelse med
artikel 158 i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), som ikke uden begransninger md overfere midler til
indlénsfaciliteten. Hvis en godkendt modparts adgang til Eurosystemets pengepolitiske operationer, herunder
indlansfaciliteten, er blevet begranset, suspenderet eller udelukket, kan forrentningen af beholdninger af indlénsfa-
ciliteter kun finde sted op til den granse, der blev fastsat i de skensmassige foranstaltninger, eller slet ikke i tilfaelde
af suspension eller udelukkelse. For at bevare denne skensmaessige ramme bar positiv forrentning af beholdninger af
indlansfaciliteter og overskudsreserver pa reservekonti kun vere tilladt op til denne granse eller slet ikke i tilfeelde af
suspensioner og udelukkelser.

For at give tilstrakkelig tid til at gere foranstaltningen operationel og til, at godkendte modparter kan tilpasse deres
processer til forvaltning af deres reserver hos Eurosystemets nationale centralbanker, ber denne afgerelse finde
anvendelse fra begyndelsen af den reservekravsperiode, der starter den 17. juni 2026.

Afgorelse (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) ber derfor &ndres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Andringer

[ afgarelse (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) foretages folgende sendringer:

1)

Artikel 1 @ndres som felger:
a)  Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Beholdninger af reserver for institutter, der er omfattet af artikel 1 i Den Europiske Centralbanks
forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) (*), som holdes pa et instituts reservekonti som defineret i artikel 2,
nr. 7), og som overstiger de reserver, der kraves i henhold til Ridets forordning (EF) nr. 2531/98 (**) og
forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) (herefter »overskudsreserver«), forrentes som folger:

a)  for institutter, der er godkendte modparter i Eurosystemets pengepolitiske operationer i
overensstemmelse med artikel 55 i Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510
(ECB[2014/60 (**):

i) til renten for indlansfaciliteten, hvis de opfylder betingelserne for adgang til indlansfaciliteten som
fastsat i artikel 22 i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) og

ii)  til nul procent eller renten for indlansfaciliteten, alt efter hvad der er lavest, hvis de ikke opfylder
betingelserne for adgang til indlansfaciliteten som fastsat i artikel 22 i retningslinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60)

b)  for institutter, der er godkendte modparter i Eurosystemets pengepolitiske operationer i
overensstemmelse med artikel 55 i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), og hvis adgang til
Eurosystemets pengepolitiske operationer er begranset, suspenderet eller udelukket som folge af
anvendelsen af skensmaessige foranstaltninger i overensstemmelse med artikel 158 i retningslinje
(EU) 2015/510 (ECBJ2014/60):

i) til renten for indldnsfaciliteten, for det samlede belgb i indldnsfaciliteten og som overskudsreserver,
der ikke overstiger den begransning, der er fastsat i de skansmessige foranstaltninger

ii)  til nul procent eller renten pd indlansfaciliteten, alt efter hvad der er lavest, for det belgb, der
overstiger begransningen, og i tilfaelde af suspension eller udelukkelse

¢) for institutter, der ikke er godkendte modparter i Eurosystemets pengepolitiske operationer i
overensstemmelse med artikel 55 i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), til nul procent eller
renten for indldnsfaciliteten, alt efter hvad der er lavest.
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Midler, der er udelukket fra mindstereserver i henhold til artikel 3, stk. 1, litra d), i forordning (EU) 2021/378
(ECB/2021/1), forrentes af den relevante nationale centralbank i overensstemmelse med deres vilkdr. Hvis
midler, der skulle have varet udelukket i henhold til artikel 3, stk. 1, litra d), i forordning (EU) 2021/378
(ECB/2021/1), utilsigtet blev medtaget i beholdninger af mindstereserver og efterfolgende udelukkes fra disse
mindstereserver i henhold til neevnte bestemmelse, betragtes de ikke som overskudsreserver for den periode,
hvori de indgik, og forrentes af den relevante nationale centralbank i overensstemmelse med artikel 9, stk. 3, i
navnte forordning. Midler, der ikke stdr pd institutternes reservekonti eller pd indlansfaciliteten, forrentes af
den relevante nationale centralbank i overensstemmelse med de regler, der gelder for ikke-pengepolitiske
indskud som fastsat i artikel 2, stk. 1, litra ¢), eller artikel 2, stk. 3, litra b), i Den Europeiske Centralbanks
afgorelse (EU) 2024/1209 (ECB/2024/11) (****), alt efter hvad der er relevant.

*) Den Europaiske Centralbanks forordning (EU) 2021/378 af 22. januar 2021 om anvendelsen af
mindstereservekrav (ECB/2021/1) (EUT L 73 af 3.3.2021, s. 1, ELL: http://data.curopa.eu/eli/reg/
2021/378/0j).

(**) Rédets forordning (EF) nr. 2531/98 af 23. november 1998 om Den Europaiske Centralbanks
anvendelse af mindstereserver (EFT L 318 af 27.11.1998, s. 1, ELL: http://data.europa.eufeli/reg/1998/
2531/0j).

(**)  Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 af 19. december 2014 om gennemforelse
af  Eurosystemets pengepolitiske ramme (retningslinjen om dokumentationsgrundlaget)
(ECB/2014/60) (EUT L 91 af 2.4.2015, s. 3, ELL http:|/data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/0j).

(***)  Den Europaiske Centralbanks afgerelse (EU) 2024/1209 af 16. april 2024 om forrentningen af ikke-
pengepolitiske  indskud  hos de nationale centralbanker og Den  Europiske
Centralbank (ECB/2024/11) (EUT L, 2024/1209, 3.5.2024, ELIL http://data.europa.cu/eli/dec/2024/
1209/0j).«

b) Istk. 2 og 4 @ndres henvisningerne til »artikel 1 og 6 i forordning (EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9)« til
henvisninger til »artikel 2 i forordning (EU) 2021/378 (ECB/2021/1)«.

¢) I stk. 4 andres henvisningerne til »artikel 10 eller 11 i forordning (EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9)« til
henvisninger til »artikel 10 eller 11 i forordning (EU) 2021/378 (ECB[2021/1)«.

d)  Stk. 5 affattes sdledes:

»5. I tilfelde af en langvarig afbrydelse af TARGET over flere bankdage, som omhandlet i artikel 187a i
retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), finder stk. 1-4 anvendelse.«

2)  Tlartikel 2, stk. 1, affattes indledningen sédledes:

»1.  ECB anvender rentesatserne fastsat i artikel 2, stk. 4, i afgarelse (EU) 2024/1209 (ECB/2024/11) for visse indlén
hos ECB som folger:«
Artikel 2

Ikrafttraedelse
1. Denne afgorelse traeder i kraft pa femtedagen efter dens offentliggarelse i Den Europeiske Unions Tidende.

2. Den finder anvendelse fra 17. juni 2026.

Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 26. marts 2026.

Christine LAGARDE
Formand for ECB
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