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DIRETTIVA 2011/61/UE TAL-PARLAMENT EWROPEW U
TAL-KUNSILL

tat-8 ta’ Gunju 2011

dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda
d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE)
Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

KAPITOLU I
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli ghall-awtorizzazzjoni, l-operat
kontinwu u t-trasparenza tal-manigers ta’ fondi ta’ investiment alternat-
tivi (AIFMs) li jimmaniggaw u/jew jikkummercjalizzaw fondi ta’ inves-
timent alternattivi (AIFs) fl-Unjoni.

Artikolu 2
Ambitu

1. Suggett ghall-paragrafu 3 ta’ dan 1-Artikolu u ghall-Artikolu 3, din
id-Direttiva ghandha tapplika ghal:

(a) AIFMs tal-UE, li jimmaniggaw AIF wiched jew izjed irrispettiva-
ment minn jekk dawn 1-AIFs humiex AIFs tal-UE jew AIFs mhux
tal-UE;

(b) AIFMs mhux tal-UE, li jimmaniggaw AIF wiehed jew izjed tal-UE;
u

(¢) AIFMs tal-UE, 1i jikkummer¢jalizzaw AIF wiehed jew izjed fl-
Unjoni irrispettivament minn jekk tali AIFs humiex AIFs tal-UE
jew AIFs mhux tal-UE.

2. Ghal finijiet tal-paragrafu, dan li gej m’ghandu I-ebda sinifikat:

(a) jekk 1-AIF humiex tat-tip miftuha (open-ended) jew li jaghlqu
(close-ended);

(b) jekk 1-AIF huwiex kostitwit skont il-ligi tal-kuntratti, skont il-ligi
dwar it-trusts, skont statut, jew jekk ghandux forma guridika ohra;

(c) l-struttura legali tal-AIFM.
3.  Din id-Direttiva ma ghandhiex tapplika ghall-entitajiet 1i gejjin:
(a) kumpaniji holding;

(b) istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar istituzzjonali li jkunu koperti
permezz tad-Direttiva 2003/41/KE, inkluz, fejn applikabbli, 1-entita-
jiet awtorizzati responsabbli ghall-immaniggar ta’ tali istituzzjonijiet
u li jagixxu f’isimhom imsemmijin fl-Artikolu 2(1) ta’ dik id-Diret-
tiva jew il-manigers ta’ investiment mahtura f’konformita mal-Arti-
kolu 19(1) ta’ dik id-Direttiva, sakemm huma ma jimmaniggawx
AlFs;

(c) istituzzjonijiet sopranazzjonali, bhall-Bank Centrali Ewropew, il-
Bank Ewropew tal-Investiment, il-Fond Ewropew tal-Investiment,
I-Istituti Ewropej ta’ Finanzjament ghall-Izvilupp u banek ta’
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zvilupp bilaterali, il-Bank Dinji, il-Fond Monetarju Internazzjonali,
u istituzzjonijiet sopranazzjonali ohra u organizzazzjonijiet internaz-
zjonali simili, fil-kaz li tali istituzzjonijiet jew organizzazzjonijiet
jimmaniggaw AlFs u sakemm dawk I-AIF jagixxu fl-interess
pubbliku;

(d) banek centrali nazzjonali;

(e) gvernijiet nazzjonali, regjonali u lokali u korpi jew istituzzjonijiet
ohra li jimmaniggaw fondi li jappoggaw sistemi tas-sigurta soc¢jali u
l-pensjonijiet;

(f) skemi tal-partecipazzjoni tal-impjegati jew skemi ta’ tfaddil tal-
impjegati;

(g) entitajiet ta’ titolizzazzjoni b’ghan specjali.

4.  L-Istati Membri ghandhom jiehdu l-passi mehtiega biex jiggaran-
tixxu li I-AIFM li hemm referenzareferenza ghalihom fil-paragrafu 1
huma konformi ma’ din id-Direttiva f* kull hin.

Artikolu 3

Ezenzjonijiet

1. Din id-Direttiva m’ghandhiex tapplika ghall-AIFMs sakemm huma
jimmaniggaw AIF wiehed jew izjed li l-investituri uni¢i taghhom huma
I-AIFM jew l-imprizi princ¢ipali jew is-sussidjarji tal-AIFM jew sussid-
jarji ohra ta’ dawk l-imprizi prin¢ipali, bil-kundizzjoni li 1-ebda wiched
minn dawk l-investituri ma jkun, huwa stess, AIF.

2. Minghajr pregudizzjoni ghall-applikazzjoni tal-Artikolu 46,
ghandhom japplikaw biss il-paragrafi 3 u 4 ta’ dan I-Artikolu ghall-
AIFMs 1i gejjin:

(a) AIFMs li, sew jekk direttament jew indirettament permezz ta’
kumpanija 1i maghha 1-AIFM huwa marbut bi mmaniggar jew
kontroll komuni, jew minn holding sostantiva diretta jew indiretta,
jimmaniggaw portafolji ta’ AIFs 1i l-assi mmaniggati taghhom,
inkluzi l-assi mehtiega permezz tal-uzu ta’ leverage finanzjarju,
bhala total ma jagbzux limitu massimu ta’ EUR 100 miljun; jew

(b) AIFMs i, sew jekk direttament jew indirettament permezz ta’
kumpanija li maghha 1-AIFM ikun marbut permezz ta’ mmaniggar
jew kontroll komuni, jew permezz ta’ holding sostantiva diretta jew
indiretta, jamministraw portafolji ta’ AIF 1i l-assi mmaniggati
taghhom, bhala total ma jagbzux il-limitu massimu ta’ EUR 500
miljun meta l-portafolli tal-AIFs jikkonsistu f’AIFs li mhumiex leve-
raged u li ma ghandhomx drittijiet ta’ tifdija li jistghu jkunu ezer-
¢itati matul perijodu ta’ hames snin wara d-data tal-investiment
inizjali f'kull AIF.

3. L-Istati Membri ghandhom jiggarantixxu li I-AIFM imsemmija fil-
paragrafu 2 tal-anqas:

(a) ikunu suggetti ghal registrazzjoni ghand l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom;
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(b) jidentifikaw ruhhom kif ukoll I-AIFs immaniggati minnhom lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom fil-
mument tar-registrazzjoni;

(c) jipprovdu informazzjoni dwar l-istrategiji ta’ investiment tal-AIFs
immaniggati minnhom lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju taghhom fil-mument tar-registrazzjoni;

(d) jipprovdu regolarment lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju taghhom l-informazzjoni dwar l-istrumenti princ¢ipali li
ged jikkummercjalizzaw fihom u dwar 1-espozizzjonijiet prin¢ipali u
l-aktar konc¢entrazzjonijiet importanti tal-AIFs li huma jimmaniggaw
bil-ghan li l-awtoritajiet kompetenti jkunu jistghu jaghmlu monito-
ragg effikaci tar-riskju sistemiku, u

(e) jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju taghhom f’kaz li huma ma ghadhomx jilhqu l-kundizzjonijiet
imsemmijin fil-paragrafu 2.

Dan il-paragrafu u I-paragrafu 2 ghandhom japplikaw minghajr pregu-
dizzju ghar-regoli aktar stretti adottati mill-Istati Membri fir-rigward tal-
AIFMs msemmija fil-paragrafu 2.

L-Istati Membri ghandhom jiechdu 1-passi mehtiega biex jizguraw li fejn
il-kundizzjonijiet stabbiliti fill-paragrafu 2 m’ghadhomx jigu sodisfatti,
I-AIFM ikkon¢ernat japplika ghal awtorizzazzjoni fi zmien 30 jum
kalendarju f’konformita mal-proceduri rilevanti stabbiliti f’din id-Diret-
tiva.

4.  L-AIFMs imsemmija fil-paragrafu 2 m’ ghandhomx jibbenefikaw
minn ebda drittijiet moghtija skont din id-Direttiva, sakemm huma ma
jaghzlux 1i jaqghu fl-ambitu ta’ din id-Direttiva.Fejn I-AIFMs jaghzlu li
jaqghu fl-ambitu ta’ din id-Direttiva, din ghandha tapplika fl-intier
taghha.

5. IlI-Kummissjoni ghandha tadotta atti ta’ implimentazzjoni bil-ghan
li tispecifika l-proceduri ghall-AIFMs li jaghzlu li jaqghufl-ambitu ta’
din id-Direttiva skont il-paragrafu 4. Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni
ghandhom jigu adottati f’konformita mal-pro¢edura ta’ ezami msemmija
fl-Artikolu 57(2).

6. Il-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispecifikaw:

(a) kif jigu kkalkulati 1-limiti minimi msemmijin fil-paragrafu 2 u t-
trattament tal-AIFMs li jimmaniggaw AlFs 1i l-assi mmaniggati
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taghhom, inkluzi assi miksuba permezz tal-uzu ta’ leverage finanz-
jarju, okkazjonalment jagbzu u/jew jaqghu taht il-limitu minimu
rilevanti fl-istess sena kalendarja;

(b) 1-obbligi ta’ registrazzjoni u ta’ ghoti ta’ informazzjoni sabiexikun
permess monitoragg effikaci tar-riskju sistemiku kif stabbiliti fil-
paragrafu 3 u

(c) l-obbligi ta’ notifika lill-aworitajiet kompetenti kif stabbilit fil-para-
grafu 3.

Artikolu 4

Definizzjonijiet

1. Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva, ghandhom japplikaw id-definiz-
zjonijiet 1i gejjin:

(a) “AlFs” tfisser imprizi ta’ investiment kollettiv, inkluz komparti-
menti ta’ investiment taghhom li:

(1) jiggeneraw kapital minn numru ta’ investituri bil-hsieb ta’
investiment f’konformita ma’ politika ta’ investiment definita
ghall-benefi¢eju ta’ dawk l-investituri, u

(i) ma jehtiegux awtorizzazzjoni skont 1-Artikolu 5 tad-Direttiva
2009/65/KE;

(b) “AIFMSs” tfisser persuni guridi¢i li n-negozju regolari taghhom
ikun l-immaniggar ta’ AIF wiched jew izjed;

(c) “fergha” fir-rigward ta’ AFIM tfisser post ta’ negozju li, huwa
parti minn AIFM, li ma ghandha l-ebda personalita guridika u
li, tipprovdi s-servizzi li ghalihom 1-AIFM ikun gie awtorizzat;
il-postijiet tan-negozju kollha stabbiliti fl-istess Stat Membru
minn AIFM bl-uffic¢ju registrat tieghu fi Stat Membru ichor jew
f’pajjiz terz ghandhom ikunu meqjusa bhala fergha unika;

(d) “kumpens ghal prestazzjoni” tfisser sehem fil-profitti tal-AIF
dovut lill-AIFM bhala kumpens ghall-immaniggar tal-AIF u li
jeskludi kwalunkwe sehem fil-profitti tal-AIF dovut lill-AIFM
bhala redditu fuq kwalunkwe investiment mill-AIFM fil-AIF;

(e) “rabtiet mill-qrib” tfisser sitwazzjoni li fiha Zewg persuni jew aktar

(i) partecipazzjoni, b’ mod partikolari, il-pussess, dirett jew
permezz tal-kontroll, ta’ 20 % jew iktar tad-drittijiet tal-vot
jew tal-kapital ta’ impriza,
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(i1) kontroll, b> mod partikolari, ir-relazzjoni bejn impriza princi-
pali u sussidjarja, kif imsemmi fl-Artikolu 1 tas-Seba’ Diret-
tiva tal-Kunsill 83/349/KEE tat-13 ta> Gunju 1983 dwar il-
kontijiet konsolidati (1), jew relazzjoni simili bejn kull persuna
fizika jew guridika, u impriza; ghall-iskopijiet ta’ dan il-punt,
impriza sussidjarja ta’ impriza sussidjarja ghandha wkoll tkun
ikkunsidrata tal-impriza prin¢ipali fuq dawk is-sussidjarji.

marbutin b’mod permanenti mal-istess persuna b’relazzjoni ta’
kontroll ghandha wkoll titqies bhala “rabta mill-qrib” bejn tali
persuni;

(f) “Awtoritajiet kompetenti” tfisser l-awtoritajiet nazzjonali ta’ Stati
Membri li ghandhom is-setgha bil-ligi jew ir-regolamentazzjoni li
jissorveljaw 1-AIFM;

(g) “Awtoritajiet kompetenti” fir-rigward tad-depozitarju tfisser:

(1) jekk id-depozitarju huwa istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata
skont id-Direttiva 2006/48/KE, l-awtoritajiet kompetenti kif
definiti fil-punt (4) tal-Artikolu 4 taghh,

(i1) jekk id-depozitarju huwa ditta ta’ investiment awtorizzata
skont id-Direttiva 2004/39/KE, l-awtoritajiet kompetenti kif
definiti fil-punt (22) tal Artikolu 4(1) taghha,

(1) jekk id-depozitarju jaga’ f’kategorija ta’ istituzzjoni msem-
mija fil-punt (c) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 21(3)
ta’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet nazzjonali tal-Istat Membru
ta’ domicilju li ghandhom is-setgha permezz ta’ ligi jew
regolamentazzjoni li jissorveljaw tali kategoriji ta’ istituzzjo-
ni,

(iv) jekk id-depozitarju huwa entita msemmija fit-ticlet subpara-
grafu tal-Artikolu 21(3) ta’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet
nazzjonali tal-Istat Membru 1i fih it-tali entita ghandha I-
ufficéju registrat taghha u li ghandhom is-setgha permezz
ta’ ligi jew regolamentazzjoni li jissorveljaw it-tali entita
jew, il-korp kompetenti uffi¢jali li jirregistra jew jissorvelja
t-tali entitd skont ir-regoli professjonali u deontologici appli-
kabbli ghaliha,

(v) jekk id-depozitarju huwa mahtur bhala depozitarju ghal AIF
mhux tal-UE f’konformita mal-punt (b) tal-Artikolu 21(5) ta’
din id-Direttiva, u ma’ jaqghax fl-ambitu tal-punti (i) sa (iv)
ta’ dan il-punt, l-awtoritajiet nazzjonali rilevanti tal-pajjiz terz
li fih id-depozitarju ghandu l-uffic¢ju registrat tieghu;

(h) “awtoritajiet kompetenti ta’ AIF tal-UE” tfisser l-awtoritajiet
nazzjonali ta’ Stat Membru li ghandhom is-setgha permezz ta’
ligi jew regolamenti li jissorveljaw 1-AlIFs;

(1)  “kontroll” tfisser kontroll kif definit fl-Artikolu 1 tas-Seba’ Diret-
tiva tal-Kunsill 83/349/KEE;

() GU L 193, 18.7.1983, p. 1.
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(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

“stabbilit” tfisser:
(1) ghal AIFM, “li jkollu I-uffic¢ju registrat tieghu fi”,

(i) ghal AIF, “awtorizzat jew registrat fi”, jew, jekk I-AIF
huwiex awtorizzat jew registrat, “li jkollu l-uffic¢ju registrat
tieghu fi”,

(iii) ghal depozitarju, “li jkollu l-uffic¢ju registrat jew il-fergha
tieghu fi”,

(iv) ghar-rapprezentant legali 1i huwa persuna guridika, “li jkollu
l-uffic¢ju registrat jew il-fergha tieghu fi”,

(v) ghar-rapprezentant legali li huwa persuna fizika “domiciljat
fi”;

“AlF tal-UE” tfisser:

(i) AIF li huwa awtorizzat jew registrat fi Stat Membru skont il-
ligi nazzjonali applikabbli, jew

(ii) AIF li mhuwiex awtorizzat jew registrat fi Stat Membru, izda
ghandu l-ufficéju registrat u/jew l-ufficcju principali fi Stat
Membru;

“AIFM tal-UE” tfisser kwalunkwe AIFM 1i ghandu Il-ufficcju
registrat tieghu fi Stat Membru tal-Unjoni Ewropea;

“AlF ta’ alimentazzjoni” tfisser AIF li:

(1) jinvesti tal-anqas 85 % tal-assi tieghu f’unitajiet jew ishma ta’
AIF iehor (I-AIF prin¢ipali),

(i1) jinvesti tal-anqas 85 % tal-assi tieghu f’aktar minn AIF prin-
¢ipali wiehed meta dawk 1-AIF prin¢ipali ghandhom strategiji
ta’ investiment identi¢i, jew

(iii) inkella ghandu espozizzjoni ta’ tal-anqas 85 % tal-assi tieghu
ghat-tali AIF principali;

“strument finanzjarju” tfisser strument specifikat fit-Taqsima C tal-
Anness 1 tad-Direttiva 2004/39/KE;

“kumpanija holding” tfisser kumpanija b’ishma f’kumpaniji ohra li
l-iskop kummercjali taghha huwa dak li twettaq strategija jew
strategiji ta’ negozju permezz tas-sussidjarji taghha, tal-kumpaniji
assoc¢jati maghha jew tal-partec¢ipazzjonijiet taghha sabiex tikkon-
tribwixxi ghall-valur fit-tul taghhom, u li tkun jew kumpanija:

(1) li topera akkont taghha u li l-ishma taghha huma ammessi
ghall-kummer¢ f’suq regolamentat fl-Unjoni, jew

(i) 1i mhijiex stabbilita ghall-iskop ewlieni li tiggenera redditi
ghall-investituri taghha permezz ta’ cessjoni tas-sussidrjarji
taghha jew tal-kumpaniji asso¢jati maghha, kif ikunu jixhdu
r-rapporti annwali taghha jew dokumenti uffi¢jali ohra;

“Stat Membru ta’ domicilju tal-AIF” tfisser:
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vB
(i) 1-Istat Membru li fih 1-AIF huwa awtorizzat jew registrat skont
il-ligi nazzjonali applikabbli, jew fil-kaz ta’ awtorizzazzjonijiet
jew registrazzjonijiet multipli, I-Istat Membru li fih I-AIF ikun
gie awtorizzat jew registrat ghall-ewwel darba, jew

(ii) jekk 1-AIF mhuwiex la awtorizzat u lanqas registrat fi Stat

Membru, 1-Istat Membru 1i fih 1-AIF ghandu I-uffi¢c¢ju regis-

trat tieghu u/jew l-ufficcju principali;
(qQ) “Stat Membru ta’ domicilju tal-AIFM” tfisser I-Istat Membru li fih
1-AIFM ghandu l-uffi¢¢ju registrat tieghu; ghall-AIFMs mhux tal-

UE, kull referenza ghall-“Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM”

f’din id-Direttiva ghandha tinqara “Stat Membru ta’ referenza”, kif

previst fil-Kapitolu VII;

(r) “Stat Membru ospitanti ta’ AIFM” tfisser wahda minn dawn li
gejjin:

(i) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ domicilju, li
fih I-AIFM tal-UE jimmanigga ta’ AIF tal-UE,

(i1) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ domicilju, 1i
fih 1-AIFM tal-UE jikkummercjalizza l-unitajiet jew l-ishma
ta’ AIF tal-UE,

(iii) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ domicilju, 1i
fit-territorju tieghu AIFM tal-UE jikkummercjalizza l-unita-
jiet jew l-ishma ta’ AIFs mhux tal-UE,

(iv) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ referenza, li
fih AIFM mhux tal-UE jimmanigga AlFs tal-UE,

(v) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ referenza, li
fih AIFM mhux tal-UE jikkummer¢jalizza l-unitajiet jew I-
ishma ta’ AIFs tal-UE, jew

(vi) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ referenza, li
fih AIFM mhux tal-UE jikkummerc¢jalizza l-unitajiet jew I-
ishma ta’ AIFs mhux tal-UE, jew

VM2

(vii) Stat Membru, differenti mill-Istat Membru ta’ domicilju, li
fih AIFM tal-UE jipprovdi s-servizzi msemmijin fl-Arti-
kolu 6(4);

VB

(s) “kapital inizjali” tfisser il-fondi kif imsemmija f’punt (a) u (b) tal-
ewwel paragrafu tal-Artikolu 57 tad-Direttiva 2006/48/KE;

(t) “emittent” tfisser emittent skont it-tifisira ta’ punt (d) tal-Arti-
kolu 2(1) tad-Direttiva 2004/109/KE, fejn dak l-emittent ghandu
ufficéju registrat fl-Unjoni, u li l-ishma tieghu huma ammessi
ghall-kummer¢ f’suq regolamentat skont it-tifsira tal-Artikolu 4(1),
punt 14, tad-Direttiva 2004/39/KE;

(u) “rapprezentant legali” tfisser persuna fizika domiciljata fl-Unjoni
jew persuna guridika bl-uffic¢ju registrat taghha fl-Unjoni, u i,
espressament mahtura minn AIFM mhux tal-UE, tagixxi fisem
tat-tali AIFM mhux tal-UE u li jistghu jindirizzawha l-awtoritajiet,
il-klijenti, il-korpi u I-kontropartijiet ghall-AIFM mhux tal-UE fl-
Unjoni minflok 1-AIFM mhux tal-UE fir-rigward tal-obbligi tal-
AIFM mhux tal-UE fl-ambitu ta’ din id-Direttiva;
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™)

(w)

x)

()

()

(aa)

(ab)

(ac)

(ad)

(ae)

(af)

(ag)

(ah)

“leverage finanzjarju” tfisser kwalunkwe metodu li permezz tieghu
AIFM izid 1-espozizzjoni ta’ AIF 1i jimmanigga sew jekk permezz
ta’ self ta’ flus kontanti jew titoli, jew inkella permezz ta’ leverage
finanzjarju inkorporat f’pozizzjonijiet derivattivi jew permezz ta’
kwalunkwe mezz iechor;

“immaniggar ta’ AIF” tfisser it-twettiq, ghall-inqas, ta’ funzjonijiet
ta’ mmaniggar ta’ investiment imsemmijin fil-punt 1(a) jew (b)
tal-Anness [ ghal AIF wiehed jew izjed;

“kummer¢jalizzazzjoni” tfisser kwalunkwe offerta jew pjazzament
dirett jew indirett, fuq l-inizjattiva tal-AIFM jew f’isem 1-AIFM,
ta’ ishma jew unitajiet ta’ AIF li jimmanigga lil jew ma’ investi-
turi domiciljati jew li ghandhom uffi¢ju registrat fl-Unjoni;

“AIF prin¢ipali” tfisser kwalunkwe AIF 1i fih AIF ichor jinvesti
jew ghandu espozizzjoni f’konformita mal-punt (m);

“Stat Membru ta’ referenza” tfisser l-Istat Membru determinat
f’konformita mal-Artikolu 37(4);

“AIF mhux tal-UE” tfisser kwalunkwe AIF li mhuwiex AIF tal-
UE;

“AIFM mhux tal-UE” tfisser kwalunkwe AIFM li mhuwiex AIFM
tal-UE;

“kumpanija mhux kwotata” tfisser kumpanija li ghandha I-ufficcju
registrat taghha fl-Unjoni 1i l-ishma taghha mhumiex ammessi
ghall-kummer¢ f’suq regolamentat skont it-tifsira tal- punt 14
tal-Artikolu 4(1), tad-Direttiva 2004/39/KE;

“fondi proprji” tfisser il-fondi proprji kif imsemmija fit-Titolu V,
Kapitolu 2, Tagsima 1 tad-Direttiva 2006/48/KE;

Impriza principali’ tfisser impriza principali skont it-tifsira tal-Arti-
koli 1 u 2 tad-Direttiva 83/349/KEE;

“intermedjarju ewlieni” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu, ditta ta’
investiment regolamentata jew entita ohra suggetta ghal regola-
mentazzjoni prudenzjali u supervizjoni kontinwa, li toffri servizzi
lil investituri professjonali primarjament biex tiffinanzja jew teze-
gwixxi transazzjonijiet fi strumenti finanzjarji bhala kontroparti u
li tista’ wkoll tipprovdi servizzi ohra bhal clearing u konkluzjoni
ta’ operazzjonijiet ta’ kummer¢, servizzi ta’ kustodja, self ta’ titoli,
facilitajiet personalizzati ta’ sostenn teknologiku u operattiv;

“investitur professjonali” tfisser kwalunkwe investitur 1i huma
meqjus bhala klijent professjonali jew jista’, fuq talba, jigi ttratat
bhala klijent professjonali skont it-tifsira tal-Anness II tad-Diret-
tiva 2004/39/KE;

“holding kwalifikanti” tfisser kull holding dirett jew indirett
f"AIFM 1i jirrapprezenta 10 % jew iktar tal-kapital jew tad-dritti-
jiet tal-vot, f* konformita’mal-Artikoli 9 u 10 tad-Direttiva
2004/109/KE, b’kont mehud tal-kundizzjonijiet rigward l-aggre-
gazzjoni tal-holding stabbiliti fl-Artikolu 12(4) u (5) taghha, jew
li jaghmilha possibbli 1i tigi ezer¢itata influwenza sinifikanti fuq 1-
immaniggar tal-AIFM li fiha jinzamm dan il-holding;
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(al) “rapprezentanti tal-impjegati” tfisser ir-rapprezentanti tal-impjegati
kif iddefinit fil-punt (e) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2002/14/KE;

(aj) “investitur bl-imnut” tfisser investitur li mhuwiex investitur
professjonali,

(ak) “sussidjarja” tfisser impriza sussidjarja kif definit fl-Artikoli 1 u 2
tad-Direttiva 83/349/KEE;

(al) “Awtoritajiet ta’ supervizjoni” fir-riward ta’ AIFs mhux tal-UE
tfisser l-awtoritajiet nazzjonali ta’ pajjiz terz li ghandhom is-setgha
permezz ta’ ligi jew regolamentazzjoni li jissorveljaw 1-AlFs;

(am) “Awtoritajiet ta’ supervizjoni” fir-riward ta’ AIFs mhux tal-UE
tfisser l-awtoritajiet nazzjonali ta’ pajjiz terz li ghandhom is-setgha
permezz ta’ ligi jew regolamentazzjoni li jissorveljaw 1-AIFMs;

(an) “Entitajiet ta’ titolizzazzjoni b’ghan specjali” tfisser entitajiet li 1-
ghan uniku taghhom huma li jwettqu titolizzazzjoni jew titolizzaz-
zjonijiet fit-tifsira  tal-Artikolu 1(2) tar-Regolament (KE)
Nru 24/2009 tal-Bank Centrali Ewropew tad-19 ta’ Di¢embru
2008 dwar statistika 1i tittratta l-attiv u l-passiv ta’ korporazzjoni-
jiet vetturi finanzjarji involuti fi transazzjonijiet ta’ titolizzazzjo-
ni (") u attivitajiet ohra li huma adatti sabiex jintlahaq dak I-ghan;

(ao) “UCITS” tfisser impriza ghal investiment kollettiv f’titoli trasfe-
ribbli awtorizzata f’konformita mal-Artikolu 5 tad-Direttiva
2009/65/KE.

2. Ghall-finijiet tal-punt (ad) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu, Arti-
koli 13 sa 16 tad-Direttiva 2006/49/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-14 ta” Gunju 2006 dwar l-adegwatezza tal-kapital ta’ ditti ta’
investiment u istituzzjonijiet ta’ kreditu (?) ghandhom japplikaw mutatis
mutandis.

3. II-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispecifikaw:

(a) il-metodi ta’ leverage finanzjarju, kif definiti fil-punt (v) tal-para-
grafu 1, inkluz kwalunkwe strutturi finanzjarji u/jew guridi¢i li
jinvolvu partijiet terzi kkontrollati mill-AIF rilevanti; u

(b) kif il-leverage finanzjarju ghandu jigi kkalkulat.

4.  L-Awtorita Ewropea ta’ Supervizjoni (I-Awtorita Ewropea tat-titoli
u s-Swieq) (AETS) ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i u
ta’ regolamentazzjoni biex tiddetermina, meta rilevanti ghall-applikazz-
joni ta’ din id-Direttiva u biex tiggarantixxi kundizzjonijiet uniformi ta’
applikazzjoni, it-tipi ta” AIFM.

Qieghed jinghata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta l-abbozzi ta’
standards tekni¢i u ta’ regolamentazzjoni msemmija fl-ewwel subpara-
grafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

() GU L 15, 20.1.2009, p. 1.
() GU L 177, 30.6.2006, p. 201.



020110061 — MT — 13.01.2019 — 003.001 — 11

Artikolu 5

Determinazzjoni ta’> AIFM

1. L-Istati Membri ghandhom jiggarantixxu li kull AIF immaniggat
fl-ambitu ta’ din id-Direttiva jkollu AIFM uniku, 1i ghandu jkun respon-
sabbli biex jizgura l-konformita ma’ din id-Direttiva. L-AIFM ghandu
jkun jew:

(a) maniger estern, li jkun persuna guridika mahtura mill-AIF jew
flisem I-AIF u 1li permezz ta’ din il-hatra huwa responsabbli
ghall-immaniggar tal-AIF (AIFM estern); jew

(b) fejn il-forma guridika tal-AlIF tippermetti mmaniggar intern u fejn il-
korp ta’ tmexxija tal-AIF jaghzel li ma jahtarx AIFM estern, 1-AIF
innifsu, li ghandu mbaghad ikun awtorizzat bhala I-AIFM.

2. Fil-kazijiet meta AIFM estern ma jkun kapaci jizgura l-konformita
ma’ din id-Direttiva ghal liema jkun responsabbli AIF jew entita ohra
f’ismu, huwa ghandu jinforma minnufih lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tieghu u, jekk applikabbli, lill-awtoritajiet
kompetenti tal-AIF tal-UE kkon¢ernat. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM ghandhom jehtiegu li 1-AIFM jiehdu 1-
passi necessarji biex jirrimedja din is-sitwazzjoni.

3. Jekk, minkejja 1-passi msemmijin fil-paragrafu 2, jippersisti n-
nuqqas ta’ konformita, u sakemm jikkoncerna AIFM tal-UE jew AIF
tal-UE, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
AIFM ghandhom jehtiegu li 1-AIFM jirrizenja minn dak 1-AIF. F’dak
il-kaz, 1-AIF m’ghandux jigi kkummercjalizzat aktar fl-Unjoni. Jekk
tikkoncerna AIFM mhux tal-UE 1i timmanigga AIF mhux tal-UE, I-
AIF m’ghandux jigi kkummerc¢jalizzat aktar fl-Unjoni. L-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM ghandhom
jinfurmaw minnufih lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-AIFM.

KAPITOLU II
AWTORIZZAZZJONI TAL-AIFM

Artikolu 6
Kundizzjonijiet ghall-bidu tal-attivitajiet bhala AIFM

1. L-Istati Membru ghandhom jizguraw li l-ebda AIFMs ma jimma-
niggaw AIFs sakemm ma jkunux gew awtorizzati skont din id-Direttiva.

AIFMs awtorizzati skont din id-Direttiva ghandhom jikkonformaw
dejjem mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni stabbilita f’din id-
Direttiva.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li l-ebda AIFM estern ma
ghandu jidhol fattivitajiet ohra ghajr dawk imsemmijin fl-Anness I
ta’ din id-Direttiva u I-immaniggar addizzjonali tal-UCITS suggett
ghall-awtorizzazzjoni skont id-Direttiva 2009/65/K.
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3.  L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li l-ebda AIF immaniggat
internament ma ghandu jidhol fattivitajiet ohra ghajr I-immaniggar
intern ta’ dan I-AIF f’konformita mal-Anness I.

4. Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 2, 1-Istati Membri jistghu jawto-
rizzaw AIFM estern biex jipprovdi s-servizzi li gejjin:

(a) l-immaniggar ta’ portafolji ta’ investimenti, inkluzi dawk li jappart-
jenu lil fondi tal-pensjoni u istituzzjonijiet ghall-provvediment ta’
rtirar okkupazzjonali f’konformita mal-Artikolu 19(1) tad-Direttiva
2003/41/fkonformitda ma’ mandati moghtija minn investituri fuq
bazi diskrezzjonali u individwalizzata;

(b) servizzi awziljarji li jinkludu:
(i) konsulenza dwar l-investiment;

(i) zamma fis-sikur u amministrazzjoni fir-rigward ta’ ishma jew
unitajiet ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv;

(iii) riceviment u trasmissjoni ta’ ordnijiet f’relazzjoni ma’ strumen-
tifinanzjarji.

5. L-AIFMs ma ghandhomx ikunu awtorizzati fl-ambitu ta’ din id-
Direttiva biex jipprovdu:

(a) is-servizzi msemmijin fil-paragrafu 4 biss;

(b) is-servizzi awziljarji msemmijin fil-punt (b) tal-paragrafu 4 minghajr
ma jkunu awtorizzati wkoll biex jipprovdu s-servizzi msemmijin fil-
punt (a) tal-paragrafu 4;

(c) l-attivitajiet imsemmijin fil-punt 2 tal-Anness I biss; jew

(d) is-servizzi msemmijin fil-punt 1(a) tal-Anness I minghajr ma
jipprovdu ukoll is-servizzi msemmijin fil-punt 1(b) tal-Anness I
jew vi¢i versa.

6.  L-Artikolu 2(2) u I-Artikoli 12, 13 u 19 tad-Direttiva 2004/39/KE
ghandhom japplikaw ghall-provvista tas-servizzi msemmijin fil-para-
grafu 4 ta’ dan 1-Artikolu min-naha tal-AIFM.

7.  L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li 1-AIFMs jipprovdu lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom Il-infor-
mazzjoni li jehtiegu ghall-monitoragg tal-konformita mal-kundizzjonijiet
imsemmijin f°din id-Direttiva > kull hin.

8. Id-ditti ta’ investiment awtorizzati skont id-Direttiva 2004/39/KE u
l-istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati skont id-Direttiva 2006/48/KE
ma ghandhomx ikunu mehtiega jiksbu awtorizzazzjoni skont din id-
Direttiva sabiex jipprovdu servizzi ta’ investiment bhal immaniggar ta’
portafolji individwali fir-rigward ta’ AIFs. Madankollu, id-ditti ta’ inves-
timent ghandhom, direttament jew indirettament, joffru unitajiet jew
ishma ta’ AIFs lil, jew jew jippjazzaw ma’, investituri fl-Unjoni, biss
safejn l-unitajiet jew l-ishma jistghu jigu kkummercjalizzati skont din
id-Direttiva.

Artikolu 7

Applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li 1-AIFM japplikaw ghal aw-
torizzazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju.

2. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li AIFM i japplika ghal aw-
torizzazzjoni ghandu jipprovdi l-informazzjoni relatata mal-AIFM lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domi¢ilju tieghu:
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(a) informazzjoni dwar il-persuni li effettivament jizvolgu n-negozju
tal-AIFM;

(b) informazzjoni dwar l-identitajiet tal-azzjonisti jew il-membri tal-
guridi¢i, li jkollhom partecipazzjoni kwalifikattiva u l-ammonti ta’
dawk il-partecipazzjonijiet;

(c) programm ta’ attivita li jistabbilixxi l-istruttura organizzattiva tal-
AIFM, inkluz informazzjoni dwar kif 1-AIFM ghandu Il-intenzjoni
jikkonforma mal-obbligi tieghu skont il-Kapitoli II, III, IV, u fejn
applikabbli, il-Kapitoli V, VI, VII u VIII;

(d) informazzjoni dwar il-linji politici u l-prattici ta’ rimunerazzjoni
skont 1-Artikolu 13;

(e) informazzjoni dwar l-arrangamenti ghad-delega u ghas-sottodelega
lil partijiet terzi tal-funzjonijiet kif imsemmija fl-Artikolu 20.

3. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li AIFM 1i japplika ghal aw-
torizzazzjoni ghandu wkoll jipprovdi l-informazzjoni li gejja dwar 1-AIF
li jkun bishiebu jimmanigga lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tieghu:

(a) informazzjoni dwar l-istrategiji ta’ investiment inkluzi t-tipi ta’ fondi
sottostanti f’kaz 1i 1-AIF huwa fond ta’ fondi u I-politika tal-AIFM
fir-rigward tal-uzu tal-leverage finanzjarju, u Il-profili tar-riskju u
karatteristici ohra tal-AIF li jimmanigga jew bihsiebu jimmanigga,
inkluza l-informazzjoni dwar I-Istati Membri jew il-pajjizi terzi li
fihom tali AIFs huma stabbiliti jew mistennija li jkunu stabbiliti;

(b) informazzjoni dwar il-post fejn 1-AIF prin¢ipali huwa stabbilit jekk
I-AIF huwa AIF ta’ alimentazzjoni;

(c) ir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni ta’ kull AIF li I-AIFM
bihsiebu jimmanigga;

(d) informazzjoni dwar l-arrangamenti ghall-hatra tad-depozitarju f’kon-
formita mal-Artikolu 21 ghal kull AIF 1i I-AIFM bishiebu jimma-

nigga;

(e) kwalunkwe informazzjoni addizzjonali msemmija fl-Artikolu 23(1)
ghal kull AIF li I-AIFM jimmanigga jew li bihsiebu jimmanigga.

4. Fejn kumpanija tal-immaniggar hija awtorizzata skont id-Direttiva
2009/65/KE (“kumpanija tal-immaniggar UCITS”) u tapplika ghal aw-
torizzazzjoni bhala AIFM fl-ambitu ta’ din id-Direttiva, l-awtoritajict
kompetenti ma ghandhomx jehtiegu l-kumpanija tal-immaniggar
UCITS tipprovdi informazzjoni jew dokumenti li 1-kumpanija tal-imma-
niggar UCITS diga tkun ipprovdiet meta applikat ghal awtorizzazzjoni
fl-ambitu tad-Direttiva 2009/65/KE, bil-kundizzjoni li t-tali informaz-
zjoni jew dokumenti jibqghu aggornati.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-AETS fuq bazi
trimestrali bl-awtorizzazzjonijiet moghtija jew irtirati f’konformita ma’
dan il-Kapitolu.

L-AETS ghandha zzomm registru pubbliku centrali 1i jidentifika kull
AIFM awtorizzat fl-ambitu ta’ din id-Direttiva, lista tal-AIF immaniggat
u/jew ikkummerc¢jalizzati fl-Unjoni mit-tali AIFM u l-awtoritajiet
kompetenti ghal kull tali AIFM. Ir-registru ghandu jkun disponibbli
f’format elettroniku.
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6. Bil-ghan li tigi garantita armonizzazzjoni koerenti ma’ dan 1-Arti-
kolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’ regola-
mentazzjoni biex tispecifika l-informazzjoni li ghandha tkun ipprovduta
lill-awtoritajiet kompetenti fl-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni tal-
AIFM, inkluz il-programm tal-attivita.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta 1-abbozzi
ta’ standards tekni¢i u ta’ regolamentazzjoni msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010

7.  Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni
ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
u ta’ implimentazzjoni biex tiddetermina forom, mudelli u proceduri
standard ghall-provvista ta’ informazzjoni prevista fl-ewwel subpara-
grafu tal-paragrafu 6.

Qieghed jinghata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards
tekni¢i u ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu f’kon-
formita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 8

Kundizzjonijiet ghall-ghoti tal-awtorizzazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM
ma ghandhomx jaghtu awtorizzazzjoni hlief jekk:

(a) huma jkunu sodisfatti 1i 1-AIFM jkun jista’ jissodisfa 1-kundizzjoni-
jiet ta’ din id-Direttiva;

(b) 1-AIFM jiddisponi minn bizzejjed kapital inizjali u fondi proprji
f’konformita mal-Artikolu 9;

(c) il-persuni li effettivament jmexxu n-negozju tal-AIFM ikollhom
reputazzjoni tajba bizzejjed u jkollhom esperjenza bizzejjed ukoll
fir-rigward tal-istrategiji ta’ investiment segwiti mill-AIFs immanig-
gati mill-AIFM, l-ismijiet ta’ dawk il-persuni u ta’ kull persuna li
jigu inkarigati warajhom ikunu kkomunikati minnufih lill-awtorita-
jiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM u t-tmexxija
tan-negozju tal-AIFM tkun dec¢iza mill-inqas minn zewg persuni li
jissodisfaw dawn il-kundizzjonijiet;

(d) l-azzjonisti jew il-membri tal-AIFM li ghandhom holdings kwalifi-
kattivi jkunu idonei b’kont mehud tal-htiega 1i jkun zgurat
mmaniggar tajjeb u prudenti tal-AIFM; u

(e) l-uffic¢ju principali u l-ufficéju registrat tal-AIFM ikunu fl-istess
Stat Membru.

L-awtorizzazzjoni ghandha tkun valida ghall-Istati Membri kollha.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri l-ohra involuti
ghandhom jigu kkonsultati minn qabel tinghata l-awtorizzazzjoni lill
AIFMs 1i gejjin:

(a) sussidjarja ta’” AIFM ichor, ta’ kumpanija tal-immaniggar UCITS ta’
ditta ta’ investiment, ta’ istituzzjoni ta’ kreditu jew ta’ impriza tal-
assigurazzjoni awtorizzata fi Stat Membru ichor;

(b) sussidjarja tal-impriza princ¢ipali ta’ AIFM iehor, ta’ kumpannija tal-
immaniggar UCITS, ta’ ditta ta’ investiment, ta’ istituzzjoni ta’
kreditu jew ta’ impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata fi Stat
Membru iehor; u
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dawk li jikkontrollaw AIFM iehor, kumpanija tal-immaniggar
UCITS, ditta ta’ investiment, istituzzjoni ta’ kreditu jew impriza
tal-assigurazzjoni awtorizzata fi Stat Membru ichor.

3.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
ghandhom jirrifjutaw l-awtorizzazzjoni fejn l-ezercizzju effettiv tal-funz-
jonijiet supervizorji taghhom jigi ostakolat minn kwalunkwe minn dawk
li gejjin:

rabtiet mill-qrib maghhom;

(c) diffikultajiet involuti fl-infurzar ta’ dawk il-ligijiet, regolamenti jew
dispozizzjonijiet amministrattivi.

4.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM
jistghu jirrestringu l-ambitu tal-awtorizzazzjoni, partikolarment fir-
rigward tal-istrategiji ta’ investiment ta’ AIF li 1-AIFM ghandu I-
permess jimmanigga.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw bil-miktub lill-applikant, fi Zmien tliet xhur mis-
sottomissjoni tal-applikazzjoni mimlija, tkunx inghatat I-awtorizzazzjoni
jew le. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jipprorogaw dan il-perijodu sa
tliet xhur addizzjonali ohra, jekk dan iqisuh necessarju minhabba ¢irkos-
tanzi specifici tal-kaz u wara li jkunu nnotifikaw lill-AIFM f’dan is-
sens.

Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu, applikazzjoni titqies kompleta jekk 1-
AIFM ikun ipprezenta mill-inqas I-informazzjoni msemmija fil-punti (a)
sa (d) tal-Artikolu 7(2) u fil-punti (a) u (b) tal-Artikolu 7(3).

L-AIFM jista’ jibda jimmanigga AIFs bl-istrategiji ta’ investiment
imsemmijin fil-applikazzjoni f’konformita mal-punt (a) tal-Artikolu 7(3)
fl-Istat Membru ta’ domicilju taghhom malli tinghata l-awtorizzazzjoni,
izda mhux qabel xahar wara 1i jkun ipprezenta kwalunkwe informaz-
zjoni niegsa kif imsemmi fil-punt (e) tal-Artikolu 7(2) u fil-punti (¢), (d)
u (e) tal-Artikolu 7(3).

6. Bil-ghan li tigi garantita armonizzazzjoni koerenti ma’ dan 1-Arti-
kolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’ regola-
mentazzjoni biex tispecifika:

(a) ir-rekwiziti applikabbli ghall-AIFMs skont il-paragragu 3;

(b) ir-rekwiziti applikabbli ghall-azzjonisti u ghall-membri b’holdings
kwalifikattivi msemmijin fil-punt (d) tal-paragrafu 1,

(c) l-ostakli li jafu jipprevjenu l-ezerc¢izzju effettiv tal-funzjonijiet ta’
supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta l-istan-
dards tekni¢i u ta’ regolamentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’konformita  mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 9

Kapital inizjali u fondi proprji

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li AIFM li huwa AIF imma-
niggat internament ikollu kapital inizjali ta’ mill-ingas EUR 300 000.
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2. Fejn AIFM huwa mahtur bhala maniger estern ta’ AlIFs, 1-AIFM
ghandu jkollu kapital inizjali ta’ mill-inqas EUR 125 000.

3. Fejn il-valur tal-portafolji tal-AIFs immaniggati mill-AIFM jeccedi
EUR 250 miljun, I-AIFM ghandu jipprovdi ammont addizzjonali mill-
fondi proprji. Dak l-ammont addizzjonali ta’ fondi proprji ghandu jkun
ugwali ghal 0.02 % tal-ammont 1i bih il-valur tal-portafolji tal-AIFM
jeccedi EUR 250 miljun izda t-total rikjest tal-kapital inizjali u 1-
ammont addizzjonali, madankollu, ma ghandhomx je¢¢edu EUR 10
miljun.

4.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 3, I-AIF immaniggat mill-AIFM, inkluz
AIF li ghalih 1-AIFM iddelega funzjonijiet f’konformita mal-Artikolu 20
izda eskluzi l-portafolji tal-AIF li 1-AIFM ged jimmanigga taht delega,
ghandhom jitqiesu li huma I-portafolji tal-AIFM;

5. Irrispettivament millparagrafu 3, il-fondi proprji tal-AIFM ma
ghandhom qatt ikunu angas mill-ammont mehtieg skont 1-Artikolu 21
tad-Direttiva 2006/49/KE.

6. L-Istati Membri jistghu jawtorizzaw lill-AIFMs biex ma
jipprovdux sa 50 % tal-ammont addizzjonali ta’ fondi proprji msem-
mijin fil-paragrafu 3 jekk huma jibbenefikaw minn garanzija tal-istess
ammont moghtija minn istituzzjoni ta’ kreditu jew minn impriza tal-
assigurazzjoni li ghandha l-uffic¢ju registrat taghha fi Stat Membru,
jew f'pajjiz terz fejn tkun suggetta ghal regoli prudenzjali kkunsidrati
mill-awtoritajiet kompetenti bhala ekwivalenti ghal dawk stabbiliti mil-
ligi tal-Unjoni.

7. Biex ikopru r-riskji potenzjali ta’ responsabbilta professjonali li
jirrizultaw minn attivitajiet 1i 1-AIFM jista’ jmexxi skont din id-Diret-
tiva, kemm AIFs immaniggati internament kif ukoll AIFMs esterni
ghandhom jew:

(a) ikunu jiddisponu minn fondi proprji li huwa xierqa biex ikopru
riskji potenzjali ta’ responsabbilta li jirrizultaw minn negligenza
professjonali; jew

(b) ikunu fil-pussess ta’ assigurazzjoni ta’ indennizz professjonali xierqa
kontra r-responsabbilta li tirrizuta minn negligenza professjonali li
tkun xierqa ghar-riskji koperti.

8. Il-fondi proprji, inkluz kull fond proprju addizzjonali msemmi fil-
punt (a) tal-paragrafu 7, ghandhom ikunu investiti f’attiv likwidu jew
attiv 1i jista’ jinqaleb fil-pront f’kontanti f’terminu qasir u ma ghand-
homx jinkludu pozizzjonijet spekulattivi.

9.  Il-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri fir-rigward tal-paragrafu 7 ta’ dan I-Artikolu:

(a) ir-riskji li ghandhom ikunu koperti minn fondi proprji addizzjonali
jew mill-assigurazzjoni ta’ indennizz professjonali;

(b) il-kundizzjonijiet ghad-determinazzjoni tal-idoneita tal-fondi proprji
addizzjonali jew il-kopertura tal-assigurazzjoni ta’ indennizz
professjonali; u

(c) il-mod ta’ determinazzjoni tal-adegwamenti li ghaddejjin tal-fondi
proprji addizzjonali jew tal-kopertura tal-assigurazzjoni ta’ inden-
nizz professjonali.

10.  Bl-e¢cezzjoni tal-paragrafi 7 u 8 u tal- atti ddelegati adottati
skont il-paragrafu 9, dan l-Artikolu ma ghandux japplika ghal AIFMs
li huma wkoll awtorizzati bhala kumpaniji tal-immaniggar UCITS.
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Artikolu 10

Bidliet fl-ambitu tal-awtorizzazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li I-AIFMs, qabel l-impliment-
azzjoni, jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju bi kwalunkwe bidla materjali tal-kundizzjonijiet ghall-awto-
rizzazzjoni inizjali, partikolarment il-bidliet materjali tal-informazzjoni
pprovduta f’konformita mal-Artikolu 7.

2. Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju jidde-
¢iedu li jimponu restrizzjonijiet jew jirrifjutaw dawk il-bidliet, huma
ghandhom, fi zmien xahar minn meta tasal in-notifika, jinfurmaw lill-
AIFM. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jipprorogaw dan il-perijodu sa
xahar, jekk jikkundraw li dan huwa necessarju minhabba c¢irkostanzi
specifi¢i tal-kaz u wara li jkunu nnotifikaw lill-AIFM f’dan is-sens.
Dawn il-bidliet ghandhom jigu implimentati Jekk l-awtoritajiet kompe-
tenti rilevanti ma jopponux il-bidliet fi zmien il-perijodu ta’ valutaz-
zjoni.

Artikolu 11
Irtirar tal-awtorizzazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju tal-AIFM
jistghu jirtiraw l-awtorizzazzjoni mahruga lil AIFM fejn 1-AIFM:

(a) ma jaghmilx uzu mill-awtorizzazzjoni fi zmien 12-il xahar, jirri-
nunzja espressament ghall-awtorizzazzjoni jew ikun waqqaf l-atti-
vita koperta minn din id-Direttiva ghas-sitt xhur precedenti, sakemm
l-Istat Membru kkonc¢ernat ma jkunx ippreveda li l-awtorizzazzjoni
tiskadi f’kazijiet bhal dawn;

(b) ikun kiseb l-awtorizzazzjoni permezz ta’ dikjarazzjonijiet foloz jew
permezz ta’ kwalunkwe mezz irregolari ichor;

(c) ma jibgax jissodisfa l-kundizzjonijiet 1i skonthom ikun inghatat 1-
awtorizzazzjoni;

(d) ma jibgax jikkonforma mad-Direttiva 2006/49/KE f’kaz 1i l-awto-
rizzazzjoni tieghu tkopri wkoll is-servizz diskrezzjonali ta’
mmaniggar tal-portafolji msemmi fil-punt (a) tal- Artikolu 6(4) ta’
din id-Direttiva;

(e) ikun kiser serjament jew sistematikament id-dispozizzjonijiet adot-
tati skont din id-Direttiva; jew

(f) jaga’ taht kwalunkwe wiehed mill-kazijiet fejn il-ligi nazzjonali,

rigward materji barra mill-ambitu ta’ din id-Direttiva, jipprevedi 1-
irtirar.

KAPITOLU 11

KUNDIZZJONIJIET OPERATTIVI GHALL-AIFMS

TAQSIMA 1

Rekwiziti generali

Artikolu 12

Prin¢ipji generali

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, I-AIFMs f* kull hin:
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(a) jagixxu onestament, bil-kapacita, attenzjoni u diligenza dovuta u
f"'mod gust fit-tmexxija tal-attivitajiet taghhom;

(b) jagixxu fl-ahjar interessi tal-AlIFs jew tal-investituri tal-AIFs li huma
jimmaniggaw u l-integrita tas-suq;

(c) ikollhom u juzaw b’mod effikaci r-rizorsi u l-proceduri li huma
necessarji  ghall-prestazzjoni tajba tal-attivitajiet tan-negozju
taghhom;

(d) jiehdu l-passi ragonevoli kollha biex jevitaw il-kunflitti ta’ interessi
u, meta dawn ma jistghux jigu evitati, biex jidentifikaw, jimma-
niggaw u jissorveljaw, u meta japplika, jizvelaw, dawk il-kunflitti
ta’ interess bil-ghan li jipprevjenuhom milli jolqtu negattivament 1-
interessi tal-AIFs u l-investituri taghhom u biex jiggarantixxu li 1-
AlFs li huma jimmaniggaw huma ttrattati b’mod gust;

(e) jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ regolamentazzjoni kollha appli-
kabbli ghat-tmexxija tal-attivitajiet tan-negozju taghhom sabiex
jippromwovu l-ahjar interessi tal-AIF jew tal-investituri tal-AIF 1i
huma jimmaniggaw u tal-integrita tas-sug;

(f) jittratta l-investituri kollha tal-AIF b’mod gust.

L-ebda investitur f’AIF m’ ghandu jikseb trattament preferenzjali,
sakemm tali trattament preferenzjali ma jigix zvelat fir-regoli jew I-
istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-AlIF rilevanti.

2. Kull AIFM 1i l-awtorizzazzjoni tieghu tkopri wkoll is-servizz ta’
mmaniggar diskrezzjonali ta’ portafolji msemmi fil-punt (a) tal-Arti-
kolu 6(4):

(a) ma ghandhux jinghata I-permess jinvesti I-portafoll kollu ta’ klijent,
jew parti minnu, f’unitajiet jew ishma tal-AIF 1i jimmanigga,
sakemm ma jir¢evix approvazzjoni generali minn qabel mill-kijent;

(b) ghandu, fir-rigward tas-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(4) jkun
suggett ghad- Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-3 ta> Marzu 1997 dwar skemi ta’ kumpens ghall-inves-
titur (1).

3. Il-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri 1i jispecifikaw il-kriterji li jridu jintuzaw mill-awtoritajiet
kompetenti rilevanti biex jivvalutaw jekk 1-AIFMs jikkonformawx
mal-obbligi taghhom skont il-paragrafu 1.

Artikolu 13

Rimunerazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu 1i I-AIFMs ikollhom linji poli-
ti¢i u pratti¢i ta’ rimunerazzjoni ghal dawk il-kategoriji ta’ persunal,
inkluz il-kapijiet fl-amministrazzjoni, il-persuni li jiechdu r-riskju, funz-
jonijiet ta’ kontroll, u kwalunkwe impjegat li jircievi rimunerazzjoni
totali li jpoggihom fl-istess ammonti ta’ rimunerazzjoni bhall-kapijiet
fl-amministrazzjoni u l-persuni li jiehdu r-riskju, li I-attivitajiet profess-
jonali taghhom ikollhom impatt materjali fuq il-profili tar-riskju tal-
AIFMs jew tal-AlFs 1i huma jimmaniggaw, li jkunu konsistenti ma’ u
jippromwovu mmaniggar effikaci u soda tar-riskji u li ma jheggux it-
tehid ta’ riskji 1i ma jkunx konsistenti mal-profili tar-riskju, ir-regoli jew
l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-AlFs li huma jimmaniggaw.

L-AIFMs ghandhom jiddeterminaw il-linji politi¢i u l-pratti¢i ta’ rimu-
nerazzjoni f’konformita ma’ dak li hemm stabbilit fl-Anness II.

() GU L 84, 26.3.1997, p. 22.
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2. L-AETS ghandha tizgura l-ezistenza ta’ linji gwida dwar linji
politi¢i ta’ rimunerazzjoni sodi li jikkonformaw mal-prin¢ipji stabbiliti
fl-Anness II. Il-linji gwida ghandhom iqisu l-prin¢ipji dwar linji politi¢i
ta’ rimunerazzjoni sodi stabbiliti fir-Rakkomandazzjoni 2009/384/KE
dwar il-linji politi¢i ta’ rimunerazzjoni fis-settur tas-servizzi finanzjarji,
id-dags tal-AIFM u d-daqgs tal-AIF 1i jimmaniggaw, l-organizzazzjoni
interna taghhom kif ukoll in-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivi-
tajiet taghhom. L-AETS ghandha tikkoopera mill-qrib mal-Awtorita
Ewropea ta’ Supervizjoni (Awtorita Bankarja Ewropea) (ABE).

Artikolu 14

Kunflitti ta’ interess

1. L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li I-AIFMs jiehdu 1-passi rago-
nevoli kollha biex jidentifikaw il-kunflitti ta’ interess li jinbtu matul 1-
immaniggar ta’ AIFs bejn:

(a) I-AIFM, inkluz il-manigers taghhom, l-impjegati jew kwalunkwe
persuna direttament jew indirettament konnessa mal-AIFM permezz
tal-kontroll, u 1-AIF immaniggati mill-AIFM jew investituri f’dak 1-
AIF;

(b) AIF wiched jew l-investituri ta’ dan 1-AIF u AIF ichor jew l-inves-
tituri f°dak 1-AIF,

(c) 1-AIF jew l-investituri f’dak 1-AIF u klijent ichor tal-AIFM;

(d) I-AIF jew l-investituri f’dak 1-AIF u UCITS immaniggata mill-
AIFM jew mill-investituri f"dak 1-UCITS; jew

(e) zewg klijenti tal-AIFM.

L-AIFMs ghandhom izommu u joperaw arrangamenti organizzattivi u
amministrattivi effika¢i bl-ghan 1i jichu Il-passi ragonevoli kollha
mahsuba biex jidentifikaw, jimpedixxu, jimmaniggaw u jissorveljaw
il-kunflitti ta’ interess bil-ghan li jevita 1i jkollhom effett negattiv fuq
l-interessi tal-AlFs u l-investituri taghhom.

L-AIFMs ghandhom jissegregaw, fl-ambjent operattiv taghhom, il-
kompiti u r-responsabbiltajiet li jistghu jitqiesu bhala inkompatibbli
ma’ xulxin jew li potenzjalment jistghu jiggeneraw kunflitti ta’ interess
sistemi¢i. L-AIFMs ghandhom jivvalutaw jekk il-kundizzjonijiet tal-
operat taghhom jistghux jinvolvu kwalunkwe kunflitti ta’ interess mater-
jali u jizvelahom lill-investituri tal-AlIFs.

2. Fejn l-arrangamenti organizzattivi li jsiru mill-AIFM ghall-identi-
fikazzjoni, ghall-prevenzjoni, ghall-immaniggar u ghall-monitoragg tal-
kunflitti ta’ interess ma jkunux bizzejjed biex jizguraw, b’kunfidenza
ragonevoli, li r-riskji ta’ hsara ghall-interessi tal-investituri jigu impediti,
I-AIFM ghandu jizvela l-ghamla generali jew is-sorsi tal-kunflitti ta’
interess tal-investituri qabel ma jidhol f'negozju f’isimhom, u jizviluppa
politika u proceduri xierqa.

3.  Fejn I-AIFM f’isem I-AIF juza s-servizzi ta’ intermedjarju ewlieni,
il-kundizzjonijiet ghandhom ikunu stabbiliti f’kuntratt bil-miktub. Parti-
kolarment, kwalunkwe possibbilta ta’ trasferiment u uzu mill-gdid tal-
assi tal-AIF ghandha tkun prevista f’dak il-kuntratt u ghandha tikkon-
forma mar-regoli tal-AIF jew strumenti ta’ inkorporazzjoni. Il-kuntratt
ghandu jiddisponi li d-depozitarju jkun informat bil-kuntratt.

L-AIFMs ghandhom jezercitaw hila, attenzjoni u diligenza dovuti fl-
ghazla u l-hatra ta’ intermedjarji ewlenin li maghhom jigi konkluz
kuntratt.
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4. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispecifikaw:

(a) it-tipi ta’ kunflitti ta’ interessi msemmija fil-paragrafu 1;

(b) il-passi ragonevoli li I-AIFMs huma mistennija 1i jiechdu fit-termini
ta’ strutturi u tal-proceduri organizzattivi u amministrattivi sabiex
jidentifikaw, jimpedixxu, jimmaniggaw, jissorveljaw u jizvelaw il-
kunflitti ta’ interess.

Artikolu 15

L-immaniggar tar-riskji

1. L-AIFMs ghandhom jisseparaw mil-lat funzjonali u gerarkiku I-
funzjonijiet tal-immaniggar tar-riskji mill-unitajiet operattivi, anke mill-
funzjonijiet ta’ mmaniggar ta’ portafolji.

Is-separazzjoni mil-lat funzjonali u gerarkiku tal-funzjonijiet tal-imma-
niggar tar-riskji f’konformita mal-ewwel subparagrafu ghandha tigi rive-
duta mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
AIFM f konformita’ mal-prin¢ipju ta’ proporzjonalita, bil-hsieb 1-
AIFM fi kwalunkwe kaz ghandu jkun kapaci juri li s-salvagwardji
specifi¢i kontra 1-kunflitti ta’ interess jippermettu l-prestazzjoni indipen-
denti tal-attivitajiet ta’ mmaniggar tar-rikju u li l1-process ta’ mmaniggar
tar-riskju jissodisfa r-rekwiziti ta’ dan I-Artikolu u huwa effikaci konsis-
tentement.

2. L-AIFMs ghandhom jimplimentaw sistemi adegwati ta’ gestjoni
tar-riskji sabiex jidentifikaw, ikejlu, jiggestixxu u jimmonitorjaw kif
xieraq ir-riskji kollha rilevanti ghal kull strategija ta’ investiment tal-
AIF u li ghalihom huwa jew jista’ jkun espost kull AIF. B’mod parti-
kolari, 1-AIFMs ma ghandhomx jiddependu eskluzivament jew mekka-
nistikament fuq gradazzjonijiet tal-kreditu mahruga mill-agenziji li
jiggradaw il-kreditu kif definiti fl- Artikolu 3(1)(b) tar-Regolament
(KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’
Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (!), ghall-valutaz-
zjoni tal-affidabbilta kreditizja tal-assi tal-AlIFs.

L-AIFMs ghandhom jirrivedu s-sistemi tal-immaniggar tar-riskju bi
frekwenza xierqa, tal-lanqas minn darba fis-sena, u fejn necessarju,
jadattahom.

3. L-AIFMs ghandhom tal-lanqas:

(a) jimplimentaw process ta’ diligenza dovuta xieraq, dokumentat u
aggornat regolarment meta jinvesti f'isem 1-AIF, skont l-istrategija
tal-investiment, 1-ghanijiet u I-profil tar-riskju tal-AlIF;

(b) jizguraw 1i r-riskji assocjati ma’ kull pozizzjoni tal-investiment tal-
AIF u l-effett totali taghhom fuq il-portafoll tal-AIF jistghu jigu
identifikati, imkejla, immaniggati u sorveljati kif jixraq fuq bazi
kontinwa anke billi jintuzaw proceduri xierqa ta’ simulazzjoni ta’
krizi;

(c) jizguraw li l-profil tar-riskju tal-AIF jikkorrispondi mad-dags, I-
istruttura tal-portafoll u l-istrategiji u l-objettivi tal-investiment tal-
AIF kif stabbiliti fir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni, fil-
prospetti u d-dokumenti tal-offerta tal-AlF.

3a.  Filwaqt 1i jqisu n-natura, id-dags u I-kumplessita tal-attivitajiet
tal-AlFs, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimmonitorjaw l-adegwa-
tezza tal-processi ta’ valutazzjoni tal-keditu tal-AIFMs, jivvalutaw l-uzu
tar-referenzi ghall-gradazzjonijiet tal-kreditu, kif imsemmi fl-ewwel

() GU L 302, 17.11.2009, p. 1.
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subparagrafu tal-paragrafu 2, fil-politika ta’ investiment tal-AIFs u, fejn
ikun xieraq, jinkoraggixxu l-mitigazzjoni tal-impatt ta’ referenzi bhal
dawn, bil-hsieb li titnagqas id-dipendenza eskluziva u mekkanistika
fuq tali gradazzjonijiet tal-kreditu.

4. L-AIFMs ghandhom jistabbilixxu livell massimu ta’ leverage
finanzjarju li huma jistaw jimpjegaw f’isem kull AIF 1i jimmaniggaw,
kif ukoll il-punt sa fejn id-dritt tal-uzu mill-gdid tal-kollaterali jew
garanzija li jistghu jinghataw taht l-arrangament ta’ leverage finanzjarju,
wagqt 1i jittiched kont, inter alia ta’:

(a) it-tip tal-AIF;
(b) l-istrategija tal-AlIF;
(c) is-sorsi tal-leverage finanzjarju tal-AlIF;

(d) kull interkonnessjoni jew relazzjonijiet rilevanti ohra ma’ istituzzjo-
nijiet ohrajn ta’ servizzi finanzjarji, 1i jistghu joholqu riskju siste-
miku;

(e) il-bzonn 1i jigi limitat l-esponiment ghal kwalunkwe kontroparti
individwali;

(f) il-punt sa kemm il-leverage finanzjarju hi kollateralizzata;
(g) il-proporzjon bejn l-attiv u l-passiv;
(h) id-dags u n-natura tal-attivita tal-AIFM fis-swieq ikkoncernati.

5. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispecifikaw:

(a) is-sistemi tal-immaniggar tar-riskji li ghandhom jintuzaw mill-
AIFMs relattivament ghar-riskji 1i huma jgarrbu fisem 1-AlFs li
jimmaniggaw;

(b) il-frekwenza xierqa ghar-riezami tas-sistema ta’ mmaniggar tar-
riskju;

(c¢) il-mod kif il-funzjoni ta’ mmaniggar tar-riskju ghandha tkun sepa-
rata mil-lat funzjonali u gerarkiku mill-unitajiet operattivi, inkluza 1-
funzjoni ta’ mmaniggar ta’ portafolji;

(d) is-salvagwardji specifici kontra I-kunflitti ta’ interessi msemmijin
fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1;

(e) ir-rekwiziti msemmijin fil-paragrafu 3.

Il-mizuri 1i jispecifikaw is-sistemi ta’ gestjoni tar-riskji msemmija fil-
punt (a) tal-ewwel subparagrafu ghandhom jizguraw l-prevenzjoni tal-
AIFMs milli jiddependu eskluzivament jew mekkanistikament fuq
gradazzjonijiet tal-kreditu, kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu tal-para-
grafu 2, ghall-valutazzjoni tal-affidabbilta kreditizja tal-assi tal-AIFs.

Artikolu 16

L-immaniggar tal-likwidita

1.  L-AIFMs, ghal kull AIF li jimmaniggaw li mhijiex tat-tip maghluq
minghajr leverage finanzjarju, ghandhom juzaw sistema xierqa tal-
immaniggar tal-likwidita u jadottaw proceduri li jippermettulhom jissor-
velja r-riskju ta’ likwidita tal-AIF u jizguraw li I-profil tal-likwidita tal-
investiment tal-AIF jikkonforma mal-obbligi sottostanti taghhom.

L-AIFMs ghandhom iwettqu regolarment simulazzjonijiet ta’ krizi, taht
kundizzjonijiet ta’ likwidita normali u ec¢¢ezzjonali, 1i jippermettulhom
jivvalutaw ir-riskju ta’ likwidita tal-AIFs u jissorveljaw r-riskju ta’
likwidita tal-AIFs b’mod konformi.
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2. L-AIFMs ghandhom jizguraw li ghal kull AIF li jimmaniggaw I-
istrategija ta’ investiment, il-profil tal-likwidita u I-politika ta’ tifdija
jkunu konsistenti.

3. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispecifikaw:

(a) is-sistemi u l-proc¢eduri ta’ mmaniggar tal-likwidita; u,

(b) l-allinjament tal-istrategija ta’ investiment, tal-profil tal-likwidita u
tal-politika ta’ tifdija stipulati fil-paragrafu 2.

Artikolu 17

Meta AIFMs jigu esposti ghal titolizzazzjoni li m’ghadhiex tissodisfa r-
rekwiziti previsti fir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*), ghandhom, fl-ahjar interess tal-investituri
fl-AIFs rilevanti, jagixxu u jiehdu azzjoni korrettiva, jekk ikun xieraq.

TAQSIMA 2

Rekwiziti ghall-organiiiazzjoni

Artikolu 18

Priné¢ipji generali

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li I-AIFMs ghandhom f’kull
hin juzaw rizorsi umani u teknic¢i adegwati u xierqa li huma necessarji
ghall-immaniggar xieraq tal-AIF.

B’mod partikulari, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domi-
¢ilju tal-AIFM, wagqt 1i jiehdu kont ukoll in-natura tal-AIFs immaniggati
mill-AIFM, ghandhom jirrikjedu 1i 1-AIFM ikollu pro¢eduri amminis-
trattivi u ta’ kontabilita sodi, arrangamenti ta’ kontroll u salvagwardja
ghall-ipprocessar elettroniku tad-data u mekkanizmi adegwati ta’
kontroll intern li jinkludu, b’mod partikolari, regoli ghat-tranzazzjonijiet
personali mill-impjegati tieghu jew ghall-pussess jew l-immaniggar ta’
investimenti sabiex jinvesti ghalih innifsu u waqt li jizguraw li, ghall-
inqas, kull transazzjoni li tinvolvi I-AIF tista’ tigi rikostruwita skont 1-
origini taghha, il-partijiet ghaliha, in-natura taghha, u 1-hin u l-post meta
twettqet u li l-assi tal-AIF immaniggati mill-AIFM jigu investiti f’kon-
formita’ mar-regoli tal-AIF jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni u d-dis-
pozizzjonijiet legali fis-sehh.

(") Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’
Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq
qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li
jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regola-
menti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017,

p. 35).
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2. II-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispecifikaw il-proceduri u l-arrangamenti kif imsemmi fil-
paragrafu 1.

Artikolu 19

Valutazzjoni

1. L-AIFMs ghandhom jizguraw li, ghal kull AIF li jimmaniggaw,
jigu stabbiliti proceduri xierqa u konsistenti sabiex tkun tista’ ssir valu-
tazzjoni xierqa u indipendenti tal-assi tal-AIF, f’konformita ma’ dan I-
Artikolu, r-regoli nazzjonali applikabbli u r-regli tal-AIF jew l-istru-
menti tal-inkorporazzjoni.

2. Ir-regoli applikabbli ghall-valutazzjoni tal-assi u l-kalkolu tal-valur
nett tal-assi ghal kull unita jew sehem tal-AIF ghandhom jigu stipulati
fil-ligi tal-pajjiz fejn 1-AIF huwa stabbilit u/jew fir-regoli jew l-istru-
menti tal-inkorporazzjoni tal-AlF.

3.  L-AIFMs ghandhom jizguraw ukoll 1i I-valur nett tal-assi ghal kull
unita jew sehem tal-AIF jigi kkalkulat u zvelat lill-investituri f’konfor-
mita ma’ dan 1-Artikolu, mal-ligi nazzjonali applikabbli u mar-regoli
jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-AlIF.

Il-proc¢eduri ta’ valutazzjoni li jintuzaw ghandhom jizguraw li l-assi jigu
vvalutati u I-valur nett tal-assi ghal kull unita jew sehem jigi kkalkulat u
ppubblikat mill-inqas darba fis-sena.

Jekk 1-AIF huwa tat-tip miftuh il-valtuazzjonijiet u l-kalkoli ta’ dan it-tip
ghandhom jitwettqu wkoll bi frekwenza li tkun xierqa kemm ghall-assi
mizmuma mill-AIF u kemm ghall-frekwenza ta’ hrug u tifdija tieghu.

Jekk 1-AIF huwa tat-tip maghluq, il-valtuazzjonijiet u l-kalkoli ta’ dan
it-tip ghandhom jitwettqu wkoll fil-kaz ta’ zieda jew tnaqqis tal-kapital
mill-AIF rilevanti.

L-investituri ghandhom jigu infurmati dwar il-valtuazzjonijiet u l-kalkoli
kif stabbilit fir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni rilevanti tal-
AIF.

4. L-AIFMs ghandhom jizguraw 1i I-funzjoni tal-valutazzjoni
titwettaq:

(a) minn valutatur estern, li jkun persuna guridika jew fizika indipen-
denti mill-AIF, 1-AIFM u kull persuna ohra b’rabtiet mill-qrib mal-
AIF jew 1-AIFM; jew

(b) mill-AIFM innifsu, sakemm il-kompitu il-valtuazzjoni jkun funzjo-
nalment indipendenti mill-immaniggar tal-portafoll u l-politika ta’
remunerazzjoni u mizuri ohra jizguraw il-mitigazzjoni tal-kunflitti
ta’ interess u l-prevenzjoni ta’ influwenza mhux xierqa fuq l-impje-
gati.

Id-depozitarju mahtur ghal AIF m’ghandux jinhatar bhala valutatur
estern tal-AIF, sakemm ma jkunx funzjonalment u gerarkikament isse-
para t-twettiq tal-funzjonijiet tieghu bhala depozitarju mill-kompiti
tieghu ta’ valutatur estern u sakemm il-kunflitti ta’ interess potenzjali
ikunu gew identifikati, immaniggati, sorveljati u zvelati kif jixraq lill-
investituri tal-AlF.

5. Fejn valutatur estern ikun iwettaq il-funzjoni il-valtuazzjoni, 1-
AIFM ghandu juri li:
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(a) il-valutatur estern hu suggett ghal registrazzjoni professjonali obbli-
gatorja rikonoxxuta bil-ligi jew suggett ghal dispozizzjonijiet guri-
di¢i jew ta’ regolamentazzjoni jew regoli professjonali u deontolo-
gici; u

(b) il-valutatur estern jista’ jipprovdi bizzejjed garanziji professjonali
biex ikun jista’ jizvolgi b’mod effikaci I-funzjonijiet ta’ valtuazzjoni
rilevanti f’konformita mal-paragrafi 1, 2 u 3; u

(c) il-hatra tal-valutatur estern tikkonforma mar-rekwiziti tal-Arti-
kolu 20(1) u (2) u l-mizuri ta’ implimentazzjoni taghhom permezz
ta’ atti ddelegati adottati skont I-Artikolu 20(7).

6. Il-valutatur estern mahtur ma ghandux jiddelega I-funzjoni ta’
valtuazzjoni lil parti terza.

7.  L-AIFM ghandu jinnotifika l-hatra ta’ valutatur estern lill-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu 1i jistghu jirrik-
jedu li jinhatar valutatur estern ichor minflok, fejn il-kundizzjonijiet
stabbiliti fil-paragrafu 5 ma jigux jew ma jibqghux sodisfatti.

8. Il-valtuazzjoni ghandha titwettaq b’mod imparzjali u bil-hila,
attenzjoni u diligenza dovuti kollha.

9.  Fejn il-funzjoni ta’ valtuazzjoni ma titwettagx minn valutatur
estern indipendenti, 1-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domi-
¢ilju jistghu jirrikjedu li I-proceduri ta’ valtuazzjoni u/jew il-valutazzjo-
nijiet tal-AIFM jigu vverifikati minn valutatur estern jew, fejn ikun
xieraq, minn awditur.

10.  L-AIFMs huma responsabbli ghall-valtuazzjoni xierqa tal-assi tal-
AIF, il-kalkolu tal-valur nett tal-assi u l-pubblikazzjoni ta’ dak il-valur
nett tal-assi. Ir-responsabilita tal-AIFM ghall-AIF u l-investituri tieghu,
ghaldagstant, fl-ebda kaz, m’ghandha tigi affettwata mill-fatt li 1-AIFM
hatar valutatur estern.

Minkejja l-ewwel subparagrafu u irrispettivament minn kwalunkwe
arrangamenti kuntrattwali 1i jipprevedu mod ichor, il-valutatur estern
ghandu jkun responsabbli lejn 1-AIFM ghal kwalunkwe telf li jbati 1-
AIFM bhala rizultat tan-negligenza jew nuqqas intenzjonali tal-valutatur
estern li jwettaq il-kompiti tieghu.

11.  II-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
f’konformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli
57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) il-kriterji rigward il-proceduri ghall-valtuazzjonixierqa tal-assi u I-
kalkolu tal-valur nett tal-assi ghal kull unita jew sehem;

(b) il-garanziji professjonali li l-valutatur estern ghandu jkun jista’
jipprovdi biex iwettaq il-funzjoni ta’ stimar b’mod effikaci.

(¢) il-frekwenza tal-valtuazzjoni imwettqa mill-AlIFs tat-tip miftuh 1i
tkun xierqa kemm ghall-assi mizmuma mill-AIF u kemm ghall-
politika tieghu ta’ hrug u tifdija.
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TAQSIMA 3

Delega tal-funzjonijiet tal-AIFM

Artikolu 20
Delega

1.  L-AIFMs li jkollhom l-intenzjoni li jiddelegaw lil partijiet terzi 1-
kompitu li jezegwixxu funzjonijiet f’isimhom ghandhom jinnotifikaw
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju taghhom
qabel ma jsiru effettivi l-arrangamenti ta’ delega. Ghandu jkun hemm
konformita mal-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) 1-AIFM jrid ikun jista’ jiggustifika l-istruttura ta’ delega kollha
kemm hi tieghu b’ragunijiet oggettivi;

(b) id-delegat jrid ikollu ghad-dispozizzjoni tieghu bizzejjed rizorsi biex
iwettaq il-kompiti rispettivi u I-persuni li effettivament jizvolgu n-
negozju tad-delegat jrid ikollhom reputazzjoni tajba bizzejjed u
bizzejjed esperjenza;

(c) meta d-delega tikkoncerna l-immaniggar tal-portafolji jew I-imma-
niggar tar-riskji, din ghandha tinghata biss lill-imprizi li huma awto-
rizzati jew registrati ghall-iskop ta’ mmaniggar ta’ assi u suggett
ghal supervizjoni jew, fejn dik il-kundizzjoni ma tistax tkun sodis-
fatta, suggett ghall-approvazzjoni minn qabel biss mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM;

(d) meta d-delega tikkoncerna l-immaniggar tal-portafolji jew l-imma-
niggar tar-riskji, din ghandha tinghata biss lill-impriza ta’ pajjiz terz,
minbarra r-rekwiziti fil-punt (c), ghandha tigi Zzgurata l-kooperaz-
zjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM u l-awtorita supervizorja tal-impriza;

(e) id-delega ma ghandhiex tipprevjeni l-effikacja tas-supervizjoni tal-
AIFM, u partikolarment ma tridx tipprevjeni lill-AIFM milli jagixxi,
jew Lll-AIF milli tigi mmaniggata, fl-ahjar interessi tal-investituri
tieghu;

(f) L-AIFM irid ikun jista’ juri li d-delegat huwa kwalifikat u kapaci
jezegwixxi I-funzjonijiet koncernati, li ntaghzel bl-attenzjoni dovuta
kollha u li I-AIFM huwa f’pozizzjoni li jissorvelja effikacement u fi
kwalunkwe hin l-attivita ddelegata, li jaghti fi kwalunkwe hin istruz-
zjonijiet ulterjuri lid-delegat u li jirtira d-delega b’effett immedjat
meta dan ikun fl-interess tal-investituri.

L-AIFM ghandu jirriezamina s-servizzi pprovduti minn kull delegat fuq
bazi kontinwa.

2. L-ebda delega ta’ mmaniggar ta’ portafolji jew immaniggar ta’
riskji ma ghandha tinghata:

(a) lid-depozitarju jew lil delegat tad-depozitarju, jew

(b) kwalunkwe entita ohra li I-interessi taghha jistghu jkunu f’kunflitt
ma’ dawk tal-AIFM jew l-investituri tal-AIF, sakemm din l-entita
tkun isseparat funzjonalment u gerarkikament l-ezekuzzjoni tal-
kompiti taghha ta’ mmaniggar ta’ portafolji u mmaniggar tar-riskji
minn kompiti ohra 1i potenzjalment jistghu jkunu ta’ kunflitt, u I-
kunflitti ta’ interess potenzjali jigu identifikati, immaniggati, sorvel-
jati u zvelati kif jixraq lill-investituri tal-AIF.
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3. Ir-responsabbilta tal-AIFM lejn 1-AIF u l-investituri tieghu m’
ghandhiex tigi affettwata mill-fatt 1i 1-AIFM ikun iddelega 1-funzjonijiet
tieghu lil parti terza, jew minn kwalunkwe sottodelega ulterjuri, lanqas
ma ghandu 1-AIFM jiddelega I-funzjonijiet tieghu, safejn, essenzjalment,
ma jkunx jista’ jibqa’ jitqies bhala I-maniger tal-AIF u safejn jsir entita
li sservi biss bhala kaxxa tal-ittri.

4. Il-parti terza tista’ tissottodelega kwalunkwe mill-funzjonijiet idde-
legati lilha sakemm jigu sodisfatti I-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) 1-AIFM ikun ta I-kunsens tieghu qabel is-sottodelega;

(b) I-AIFM ikun innotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tieghu qabel ma jsiru effettivi l-arrangamenti ta’ sotto-
delega;

(c) il-kundizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 1, sakemm jinftichem 1i 1-
referenzi kollha ghad-“delegat” jinqraw bhala referenza ghas-“sotto-
delegat”.

5. L-ebda sottodelega ta’ mmaniggar ta’ portafolji jew immaniggar
ta’ riskji ma ghandha tinghata:

(a) lid-depozitarju jew lil delegat tad-depozitarju; jew

(b) kwalunkwe entita ohra li I-interessi taghha jistghu jkunu f’kunflitt
ma’ dawk tal-AIFM jew l-investituri tal-AIF, sakemm din l-entita
tkun isseparat funzjonalment u gerarkikament l-ezekuzzjoni tal-
kompiti taghha ta’ mmaniggar ta’ portafolji u mmaniggar tar-riskji
minn kompiti ohra li potenzjalment jistghu jkunu ta’ kunflitt, u I-
kunflitti ta’ interess potenzjali jigu identifikati, immaniggati, sorvel-
jati u zvelati kif jixraq lill-investituri tal-AIF.

Id-delegat rilevanti ghandu jirriezamina s-servizzi pprovduti minn kull
sottodelegat fuq bazi kontinwa.

6.  Fejn is-sottodelegat jiddelega ulterjurment kwalunkwe wahda mill-
funzjonijiet iddelegati lilu, ghandhom japplikaw mutatis mutandis il-
kundizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 4.

7. 1l-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispecifikaw:

(a) il-kundizzjonijiet biex jigu sodisfatti r-rekwiziti stabbiliti fil-para-
grafi 1, 2, 4 u 5;

(b) il-kundizzjonijiet skont liema 1-AIFM ghandu jigi meqjus 1li ikun
iddelega 1-funzjonijiet tieghu safejn isir entita 1i sservi biss bhala
kaxxa tal-ittri u ma jkunx jista’ jibga’ jitqies bhala I-maniger tal-AIF
kif stabbilit fil-paragrafu 3.

TAQSIMA 4

Depozitarju

Artikolu 21

Depozitarju

1. Ghal kull AIF li jimmanigga, I-AIFM ghandu jizgura li jinhatar
depozitarju uniku f’konformita ma’ dan 1-Artikolu.

2. Il-hatra tad-depozitarju ghandha tinxtehed minn kuntratt bil-
miktub. Il-kuntratt, fost affarijiet ohra, ghandu, inter alia, jirregola 1-
fluss ta’ informazzjoni meqjusa necessarja biex id-depozitarju jkun
jista” jwettaq il-funzjonijiet tieghu ghall-AIF li ghalih ikun inhatar
bhala depozitarju, kif stabbilit fdin id-Direttiva u fil-ligijiet, regolamenti
jew dispozizzjonijiet amministrattivi rilevanti 1-ohra.
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3. Id-depozitarju ghandu jkun:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu li ghandha l-uffic¢ju registrat taghha fl-
Unjoni u 1i hi awtorizzata skont id-Direttiva 2006/48/KE;

(b) ditta ta’ investiment li jkollha l-uffic¢ju registrat taghha fl-Unjoni,
suggett ghar-rekwiziti ta’ adegwatezza tal-kapital skont 1-Arti-
kolu 20(1) tad-Direttiva 2006/49/KE inkluz ir-rewizit ta’ kapital
ghar-riskji operattivi u li tkun awtorizzata skont id-Direttiva
2004/39/KE u li tipprovdi wkoll is-servizz an¢illari ta’ salvagwardja
u amministrazzjoni tal-istrumenti finazjarji ghall-kont ta’ klijent
skont il-punt (1) tat-Tagsima B tal-Anness I ghad-Direttiva
2004/39/KE; ditta ta’ investiment ta’ dan it-tip, fi kwalunkwe kaz,
ghandu jkollha fondi proprji mhux ingas mill-ammont ta’ kapital
inizjali msemmi fl-Artikolu 9 tad-Direttiva 2006/49/KE; jew

(c) kategorija ohra ta’ istituzzjoni li tkun suggetta ghal regolamentaz-
zjoni prudenzjali u supervizjoni kontinwa u 1i, fil-21 ta’ Lulju 2011
taqa’ fl-ambitu tal-kategoriji ta’ istituzzjoni 1i 1-Istati Membri jkunu
stabbilixxew bhala eligibbli sabiex ikunu depozitarji taht 1-Arti-
kolu 23(3) tad-Direttiva 2009/65/KE.

Ghall-AIF mhux tal-UE biss, u bla hsara ghal punt (b) tal-paragrafu 5,
id-depozitarju jista’ wkoll ikun istituzzjoni ta’ kreditu jew kwalunkwe
entita ohra tal-istess natura bhal dik tal-entitajiet imsemmijin fil-punti (a)
u (b) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu sakemm il-kundizzjo-
nijiet fil-punt (b) tal-paragrafu 6 ikunu sodisfatti.

Barra minn dan, I-Istati Membri jistghu jippermettu li fir-rigward ta’
AlFs li ma jiddisponu minn ebda drittijiet ta’ tifdija ezercitabbli matul
perijodu ta’ hames snin wara d-data tal-investimenti inizjali u li, f’kon-
formita mal-politika tal-investiment ewlenija taghhom, generalment ma
jinvestux f’assi li jridu jinzammu f’kustodja skont il-punt (a) tal-para-
grafu 8 jew generalment jinvestu femittenti jew f’kumpaniji mhux
kwotati bil-ghan li potenzjalment jiksbu kontroll fuq it-tali kumpaniji
skont 1-Artikolu 26, id-depozitarju jista’ jkun entita li tizvolgi funzjoni-
jiet depozitarji bhala parti mill-attivitajiet professjonali jew kummercjali
taghha li fir-rigward taghhom hija suggetta ghal registrazzjoni profess-
jonali obbligatorja rikonoxxuta midl-ligi jew ghal dispozizzjonijiet guri-
di¢i jew regolatorji jew regoli ta’ mgiba professjonali u li jistghu
jipprovdu bizzejjed garanziji finanzjarji u professjonali li jippermettulha
li twettaq b’mod effikac¢i I-funzjonijiet depozitarji rilevanti u tonora 1-
impenji inerenti f’dawk il-funzjonijiet.

4.  Sabiex jigu evitati kunflitti ta’ interessi bejn id-depozitarju, I-
AIFM u/jew 1-AIF u/jew l-investituri tieghu:

(a) AIFM m’ghandux jagixxi bhala depozitarju;

(b) intermedjarju ewlieni li jagixxi bhala kontroparti ghal AIF
m’ghandux jagixxi bhala depozitarju ghal dak I-AIF, sakemm ma
jkunx funzjonalment u gerarkikament issepara t-twettiq tal-funzjoni-
jiet tieghu bhala depozitarju mill-kompiti tieghu ta’ intermedjarju
ewlieni u sakemm il-kunflitti ta’ interess potenzjali ikunu gew iden-
tifikati, immaniggati, sorveljati u zvelati kif jixraq lill-investituri tal-
AIF. Id-delega mid-depozitarju lil tali intermedjarju ewlieni tal-
kompiti ta’ kustodja tieghu skont il-paragrafu 11 hi permessa biss
jekk jigu sodisfatti 1-kundizzjonijiet rilevanti.

5. Id-depozitarju ghandu jkun stabbilit f'wiehed mill-postijiet li
gejjin:

(a) ghal AIFs tal-UE, fl-Istat Membru tad-domicilju tal-AlIF;
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(b) ghall-AIFs mhux tal-UE, fil-pajjiz terz fejn ikun stabbilit I-AIF, jew
fl-Istat Membru tal-AIFM 1li ged jimmanigga 1-AIF, jew, fl-Istat
Membru ta’ referenza tal-AIFM li jimmanigga 1-AIF.

6. Bla hsara ghar-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 3, il-hatra ta’ depo-
zitarju stabbilit f'pajjiz terz ghandha tkun dejjem suggetta ghall-kundizz-
jonijiet li gejjin:

(a) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fejn hu intenzjonat li se
jigu kkummer¢jalizzati I-unitajiet jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE,
u, jekk differenti, tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM, ikunu
ffirmaw arrangamenti ta’ koperazzjoni u skambju ta’ informazzjoni
mal-awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju;

(b) id-depozitarju huwa suggett ghal regolamentazzjoni, inkluzi r-rekwi-
ziti ta’ kapital minimu, u supervizjoni prudenzjali effikaci li
ghandhom l-istess effett tal-ligi tal-Unjoni u li huma effettivament
infurzati;

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit id-depozitarju ma jkunx elenkat bhala
Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-FATF;

d

~

l-Istati Membri fejn hu intenzjonat li se jigu kkummercjalizzati 1-
unitajiet jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, u, fil-kaz 1i jkun diffe-
renti, l-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM, ikunu ffirmaw ftehim
mal-pajjiz terz fejn ikun stabbilit id-depozitarju li jikkonforma
kompletament mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell
ta’ Konvenzjoni dwar it-Taxxa fuq id-Dhul u fuq il-Kapital tal-
OKZE u li jizgura skambju ta’ informazzjoni effika¢i fil-kwestjoni-
jiet fiskali, inkluzi, jekk hemm, il-ftehimiet fiskali multilaterali.

(e) id-depozitarju, kuntrattwalment, ghandu jkun responsabbli lill-AIF,
jew lill-investituri tal-AIF, b’mod konsistenti mal-paragrafi 12 u 13
ta’ dan I-Artikolu u ghandu jagbel espressament li jikkonforma mal-
paragrafu 11.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ichor ma tagbilx mal-valutaz-
zjoni 1i tkun saret dwar l-applikazzjoni tal-punti (a), (c) jew (e) tal-
ewwel subparagrafu mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju tal-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkonc¢ernati jistghu jirri-
feru l-kwestjoni lill-AETS 1i tista’ tagixxi f’konformita mas-setghat
moghtija lilha skont 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Abbazi tal-kriterji msemmijin fil-punt (b) tal-paragrafu 17, il-Kummiss-
joni ghandha tadotta, atti ta” implimentazzjoni li jiddikjaraw li r-regola-
mentazzjoni u s-supervizjoni prudenzjali ta’ pajjiz terz ghandhom I-
istess effett bhad-dispozizzjonijiet stabbiliti fid-dritt tal-Unjoni Ewropea
u huma effettivament infurzati. Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni
ghandhom jigu adottati f’konformita mal-proc¢edura ta’ ezami msemmija
fl-Artikolu 59(2).

7. Id-depozitarju ghandu, b’mod generali, jizgura li 1-flussi tal-likwi-
dita tal-AIF huma sorveljati kif suppost u ghandu, b’mod partikulari,
jizgura li 1-hlasijiet kollha 1i jsiru minn investituri jew f’isimhom malli
tkun waslet is-sottoskrizzjoni tal-unitajiet jew l-ishma tal-AIF u 1i 1-flus
kollha tal-AIF ikunu gew registrati f* kontijiet f’kontanti miftuha fisem
I-AIF jew f’isem 1-AIFM li jkun ged jagixxi f’isem I-AIF jew f’isem
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id-depozitarju li jkun qed jagixxi f’isem 1-AIF ghand entitd msemmija
fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 18(1) tad-Direttiva 2006/73/KE, jew
entita ohra tal-istess natura, fis-suq rilevanti fejn ikun rikjesti 1-kontijiet
f’kontanti sakemm tali entita tkun suggetta ghal regolamentazzjoni u
supervizjoni prudenzjali effika¢i li ghandhom l-istess effett bhal-ligi
tal-Unjoni u i huma effettivament infurzati, u f’konformita mal-prin¢ipji
stipulati fl-Artikolu 16 tad-Direttiva 2006/73/KE.

Fejn il-kontijiet f’kontanti jinfethu f’isem id-depozitarju li jagixxi f’isem
I-AIF, l-ebda flus tal-entita msemmija fl-ewwel subparagrafu u l-ebda
flus minn dawk tad-depozitarju nnifsu m’ghandhom jigu registrati f’tali
kontijiet.

8. L-assi tal-AlF, jew, tal-AIFM 1i jkun ged jagixxi f’isem I-AIF,
ghandhom jigu fdati lid-depozitarju bhala salvagwardja, skont kif gej:

(a) ghal strumenti finanzjarji li jistghu jinzammu f’kustodja:

(1) id-depozitarju ghandu jzomm f’kustodja l-istrumenti finanzjarji
kollha 1i jistghu jigu registrati f’kont ta’ strumenti finanzjarji
miftuh fil-kotba tad-depozitarju u l-istrumenti finanzjarji kollha
li jistghu jigu forniti fizikament lid-depozitarju,

(i1) ghal din il-fini, id-depozitarju ghandu jizgura li dawk l-istru-
menti finanzjarji kollha li jistghu jigu registrati f’kont ta’ stru-
menti finanzjarji miftuh fil-kotba tad-depozitarju jigu registrati
fil-kotba tad-depozitarju f’kontijiet segregati f’konformita mal-
princ¢ipji stipulati fl-Artikolu 16 tad-Direttiva 2006/73/KE,
miftuhin fisem I-AIF jew, skont ma jista’ jaghti 1-kaz, f’isem
I-AIFM i jkun qed jagixxi fisem Il-AIF, sabiex, f’kull hin,
ikunu jistghu jigu identifikati bhala appartenenti ghall-AIF
f’konformita mal-ligi applikabbli;

(b) ghall-assi ohrajn:

(1) id-depozitarju ghandu jivverifika s-sjieda tal-AIF, jew, 1-AIFM
li jkun ged jagixxi f’isem 1-AIF, ta’ tali assi u ghandu jzomm
rekord ta’ dawk l-assi li ghalihom ikun sodisfatt 1i 1-AIF, jew,
I-AIFM 1i jkun qed jagixxi f’isem 1-AIF, ikollu s-sjieda ta’ tali
assi,

(i) il-valutazzjoni jekk I-AIF, jew, 1-AIFM li jkun qed jagixxi
f’isem I-AIF, ikollux is-sjieda ghandha tkun ibbazata fuq infor-
mazzjoni jew dokumenti pprovduti mill-AIF jew 1-AIFM u,
fejn tkun disponibbli, fuq evidenza esterna,

(iii) Tid-depozitarju ghandu jzomm ir-rekord tieghu aggornat.

9.  Minbarra I-kompiti msemmija fil-paragrafi 7 u 8, id-depozitarju
ghandu:

(a) jizgura li 1-bejgh, l-emissjoni, ix-xiri mill-gdid, it-tifdija u t-thassir
tal-unitajiet jew tal-ishma tal-AIF jitwettqu f’konformita mal-ligi
nazzjonali applikabbli u r-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni
tal-AlF;

(b) jizgura li l-valur tal-unitajiet jew tal-ishma tal-AIF jigi kkalkulat
f’konformita mal-ligi nazzjonali applikabbli u r-regoli jew l-istru-
menti ta’ inkorporazzjoni tal-AIF u I-pro¢eduri stabbiliti fl-Arti-
kolu 19;

(c) iwettaq l-istruzzjonijiet tal-AIFM, sakemm ma jkunux f’kunflitt mal-
ligi nazzjonali applikabbli jew ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorpo-
razzjoni tal-AlIF;

(d) jizgura li, fit-tranzazzjonijiet i jinvolvu l-assi tal-AIF, kull konside-
razzjoni tinbaghat 1ill-AIF fil-limiti taz-zmien tas-soltu;
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(e) jizgura li d-dhul ta’ AIF jigi applikat f’konformita mal-ligi nazzjo-
nali applikabbli u r-regoli tal-AIF jew strumenti ta’ inkorporazzjoni.

10.  Fil-kuntest tar-rwoli rispettivi taghhom, I-AIFM u d-depozitarju
ghandhom jagixxu b’mod onest, gust, professjonali, indipendenti u fl-
interess tal-AIF jew l-investituri tal-AlIF.

Depozitarju m’ ghandux iwettaq attivitajiet fir-rigward tal-AlIF, jew, I-
AIFM i jkun ged jagixxi f’isem 1-AIF, li jistghu joholqu kunflitti ta’
interess bejn I-AIF, l-investituri tal-AIF, 1-AIFM jew id-depozitarju
nnifsu, sakemm id-depozitarju ma jkunx funzjonalment u gerarkikament
issepara t-twettiq tal-funzjonijiet tieghu bhala depozitarju mill-kompiti 1-
ohra tieghu li potenzjalment joholqu kunflitt u sakemm il-kunflitti ta’
interess potenzjali ikunu gew identifikati, immaniggati, sorveljati u
zvelati kif jixraq lill-investituri tal-AIF.

L-assi msemmijin fil-paragrafu 8 ma jistghux jergghu jintuzaw mid-
depozitarju minghajr il-kunsens minn qabel tal-AIF, jew, I-AIFM li
jkun qed jagixxi f'isem 1-AIF.

11.  Id-depozitarju m’ghandux jiddelega lil partijiet terzi 1-funzjonijiet
tieghu kif deskritti f°dan 1-Artikolu, apparti dawk imsemmijin fil-para-
grafu 8.

Id-depozitarju jista’ jiddelega lil partijiet terzi l-funzjonijiet imsemmijin
fil-paragrafu 8, suggett ghall-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-kompiti ma jigux delegati bl-intenzjoni li jigu evitati r-rekwiziti
ta’ din id-Direttiva;

(b) id-depozitarju jista’ juri li hemm raguni oggettiva ghad-delega;

(c) id-depozitarju jkun ezercita kull hila, attenzjoni u diligenza dovuta
fl-ghazla u I-hatra tal-parti terza li lilha jrid jiddelega partijiet mill-
kompiti tieghu u se jkompli jezercita kull hila, attenzjoni u diligenza
dovuta fir-riezami perjodiku u s-sorveljanza kontinwa ta’ kull parti
terza li lilha jkun iddelega partijiet mill-kompiti tieghu u tal-arran-
gamenti tal-parti terza fir-rigward tal-kompiti delegati lilha; u

(d) id-depozitarju zgura 1i l-parti terza tissodisfa l-kundizzjonijiet li
gejjin £ kull hin matul 1-izvolgiment tal-kompiti delegati lilha:

(1) il-parti terza jkollha l-istrutturi u l-kompetenza 1i huma xierqa u
proporzjonati ghan-natura u l-kumplessita tal-assi tal-AIF jew
tal-AIF li jkun ged jagixxi f’isem 1-AIF 1i jkunu gew fdati lilha,

(1) fir-rigward ta’ kompiti ta’ kustodja msemmijin fil-punt (a) tal-
paragrafu 8, il-parti terza hi suggetta ghal regolamentazzjoni,
inkluzi r-rekwiziti ta’ kapital minimu, u supervizjoni prudenz-
jali effikac¢i fil-gurisdizzjoni kkoncernata u, il-parti terza hi
suggetta ghal verifika esterna perjodika sabiex jigi zgurat li I-
istrumenti finanzjarji huma fil-pussess taghha,

(iii) il-parti terza tissegrega l-assi tal-klijenti tad-depozitarju mill-
assi taghha stess u mill-assi tad-depozitarju b’tali mod li, fi
kwalunkwe hin, ikunu jistghu jigu identifikati bhala apparte-
nenti ghall-klijenti ta’ depozitarju partikulari,
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(iv) il-parti terza ma taghmilx uzu mill-assi minghajr il-kunsens
minn qabel tal-AIF, jew 1-AIFM 1i jkun ged jagixxi f’isem I-
AITF, u minghajr ma d-depozitarju jkun notifikat minn qabel, u

(v) il-parti terza tikkonforma mal-obbligi u l-projbizzjonijiet gene-
rali stipulati fil-paragrafi 8 u 10.

Minkejja l-punt (d)(ii) tat-tieni subparagrafu, meta 1-ligi ta’ pajjiz terz
tirrikjedi 1i certi strumenti finanzjarji jinzammu f’kustodja minn entita
lokali u ma jezistu ebda entitajiet lokali li jissodisfaw ir-rekwiziti ta’
delega stabbiliti f’dak il-punt, id-depozitarju jista’ jiddelega l-funzjoni-
jiet tieghu lil tali entita lokali sal-punt biss rikjest mid-dritt tal-pajjiz terz
u sakemm biss ma jkunx hemm entitajiet lokali li jissodisfaw ir-rekwi-
ziti ta’ delega, suggetta ghar-rikjesti li gejjin:

(a) l-investituri tal-AlIF rilevanti jridujkunu gew informati kif dovut li
tali delega hi rikjesta minhabba I-limitazzjonijiet legali fil-ligi tal-
pajjiz terz u minhabba ¢-cirkustanzi li jiggustifkaw id-delega qabel
l-investiment taghhom; u

(b) 1-AIF jew I-AIFM f’isem 1-AIF ta istruzzjonijiet lid-depozitarju biex
jiddelega l-kustodja tat-tali strumenti finanzjarji lil tali entita lokali.

Il-parti terza tista’, min-naha taghha, tissottodelega dawk il-funzjonijiet,
suggett ghall-istess kundizzjonijiet. F’ tali kaz, il-paragrafu 13 ghandu
japplika mutatis mutandis lill-partijiet rilevanti.

Ghall-iskopijiet ta’ dan il-paragrafu, il-provvista ta’ servizzi kif speci-
fikat mid-Direttiva 98/26/KE jew il-provvista ta’ servizzi analogi minn
sistemi ta’ pajjizi terzi ta’ settlement ta’ titoli ma ghandux jitqies bhala
delega tal-kompiti ta’ funzjonijiet tieghu.

12.  Id-depozitarju ghandu jkun responsabbli lill-AIF lill-investituri
tal-AIF ghat-telf mid-depozitarju jew minn parti terza li lilha giet idde-
legata 1-kustodja tal-istrumenti finanzjarji mizmuma f’kustodja skont il-
punt (a) tal-paragrafu 8.

Fil-kaz ta’ tali telf ta’ strument finanzjarju mizmum f’kustodja, id-depo-
zitarju ghandu jirritorna strument finanzjarju tat-tip identiku jew 1-
ammont korrispondenti lill-AIF, jew, 1-AIFM 1li jkun gqed jagixxi
flisem 1-AIF, minghajr dewmien mhux dovut. Id-depozitarju ma
ghandux ikun responsabbli jekk jista’ jipprova li t-telf ikun irrizulta
mnn avveniment estern li ragonevolment ma setax jikkontrolla, li 1-
konsegwenzi tieghu kienu se jkunu inevitabbli minkejja kull sforz rago-
nevoli ghall-kuntrarju.

Id-depozitarju ghandu jkun ukoll responsabbli lill-AIF, jew, lill-investi-
turi tal-AIF ghal kull telf iehor 1i jbatu bhala rizultat tal-falliment negli-
genti jew intenzjonat tad-depozitarju li jissodisfa kif suppost 1-obbligi
tieghu skont din id-Direttiva.

13.  Ir-responsabilita tad-depozitarju ma ghandhiex tigi affettwata
minn kwalunkwe delega msemmija fil-paragrafu 11.

Minkejja l-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, fil-kaz ta’ telf tal-
istrumenti finanzjarji mizmuma f’kustodja minn parti terza skont il-para-
grafu 11, id-depozitarju jista’ jinhall mir-responsabilita tieghu jekk ikun
jista’ jipprova:
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(a) 1i r-rekwiziti kollha ghad-delega tal-kompiti ta’ kustodja tieghu, kif
stipulati fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 11, huma sodisfatti,

(b) 1i jezisti kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju u I-parti terza li
jittrasferixxi espli¢itament ir-responsabbilta tad-depozitarju lil dik
il-parti terza u jaghmilha possibbli ghall-AIF, jew I-AIFM 1i jkun
ged jagixxi f’isem I-AlF, iressaq ilment kontra l-parti terza fir-
rigward tat-telf tal-istrumenti finanzjarji jew ghad-depozitarju li
jaghmel it-tali Iment f’isimhom;u

(c¢) kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju u I-AIF, jew, 1-AIFM li jkun
ged jagixxi f’isem 1-AlIF, li esplicitament jippermetti thollija tar-
responsabilita tad-depozitarju u jistabbilixxi r-raguni oggettiva li
thollija ta’ dan it-tip tigi kkuntrattata.

14.  Barra minn hekk, meta I-ligi ta’ pajjiz terz tirrikjedi li certi stru-
menti finanzjarji jinzammu f’kustodja minn entita lokali u ma jezistu
ebda entitajiet lokali 1i jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ delega stabbiliti fil-
punt (d)(ii) tal-paragrafu 11, id-depozitarju jista’ jinhall mir-responsab-
bilta tieghu sakemm ikunu sodisfatti I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) ir-regoli jew strumenti ta’ inkorporazzjoni tal-AIF ikkoncernat
jippermettu espli¢itament tali thollija taht il-kundizzjonijiet stipulati
f’dan il-paragrafu;

(b) l-investituri tal-AIF rilevanti gew debitament infurmati dwar din it-
thollija u dwar i¢-cirkostanzi 1i jiggustifikaw it-thollija gabel I-inves-
timent taghhom;

(c) I-AIF jew 1-AIFM f’isem 1-AIF ta istruzzjonijiet lid-depozitarju biex
jiddelega I-kustodja tat-tali strumenti finanzjarji lil entita lokali;

(d) jezisti kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju u 1-AIF, jew, skont ma
jista’ jaghti l-kaz, I-AIFM li jkun qed jagixxi f’isem 1-AIF, li jipper-
metti esplicitament tali rilaxx; u

(e) jezisti kuntratt bil-miktub bejn id-depozitarju u I-parti terza li jittras-
ferixxi espressament ir-responsabbilta tad-depozitarju lil dik l-entita
lokali u jaghmilha possibbli ghall-AIF, jew skont ma jista’ jaghti 1-
kaz, 1-AIFM i jkun ged jagixxi f’isem 1-AlIF, iressaq klejm kontra
dik l-entita lokali fir-rigward tat-telf tal-istrumenti finanzjarji jew
ghad-depozitarju i jaghmel it-tali klejm f’isimhom.

15.  Ir-responsabbilta lejn Il-investituri tal-AIF tista’ tigi invokata
direttament jew indirettament permezz tal-AIFM, skont in-natura legali
tar-relazzjoni bejn id-depozitarju, 1-AIFM u l-investituri.

16.  Id-depozitarju ghandu, fuq talba, jaghmel disponibbli lill-awtori-
tajiet kompetenti tieghu l-informazzjoni kollha li jkun kiseb filwaqt il-
qadi tad-dmirijiet tieghu u li tista’ tkun mehtiega ghall-awtoritajiet
kompetenti tal-AIF jew I-AIFM. Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-AIF
jew I-AIFM huma differenti minn dawk tad-depozitarju, l-awtoritajiet
kompetenti tad-depozitarju ghandhom jagsmu l-informazzjoni li jir¢ievu
bla dewmien mal-awtoritajiet kompetenti tal-AIF jew [-AIFM.

17.  II-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
f’konformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli
57 u 58, mizuri li jispecifikaw:

(a) il-partikularitajiet li hemm bzonn jigu inkluzi fil-kuntratt bil-miktub
kif imsemmi fil-paragrafu 2;
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(b) kriterji generali biex jigi vvalutat jekk ir-regolamentazzjoni u s-
supervizjoni prudenzjali tal-pajjizi terzi kif imsemmijin fil-punt (b)
tal-paragrafu 6 ghandhomx I-istess effett bhal-ligi tal-Unjoni u
humiex infurzati effettivament;

(c¢) il-kundizzjonijiet biex jitwettqu 1-funzjonijiet ta’ depozitarju skont
il-paragrafi 7, 8 u 9, inkluzi:

(1) it-tip tal-istrumenti finanzjarji li ghandhom jigu inkluzi fl-
ambitu tad-dmirijiet ta’ kustodja tad-depozitarju skont il-punt
(a) tal-paragrafu 8§,

(i1) il-kundizzjonijiet skont liema d-depozitarju jista’ jezercita d-
dmirijiet ta’ kustodja tieghu fuq l-istrumenti finanzjarji regis-
trati ma’ depozitarju centrali, u

(iii) il-kundizzjonijiet skont liema d-depozitarju ghandu jissalva-
gwardja, l-istrumenti finanzjarji mahruga f’forma nominattiva
u registrati ma’ emittent jew registrar, skont il-punt (b) tal-
paragrafu §;

(d) id-dmirijiet ta’ diligenza dovuta tad-depozitarji skont il-punt (c) tal-
paragrafu 11;

(e) l-obbligu ta’ segregazzjoni skont il-punt (d)(iii) tal-paragrafu 11;

(f) il-kundizzjonijiet skont liema u ¢-¢irkostanzi i tahthoml-istrumenti
finanzjarji mizmuma f’kustodja ghandhom jitqiesu bhala mitlufa;

(g) x’ghandu jitqies bhala avveniment estern barra mill-kontroll rago-
nevoli, li I-konsegwenzi tieghu kienu jkunu inevitabbli minkejja kull
sforz ragonevoli kollha ghall-kuntrarju skont il-paragrafu 12;

(h) il-kundizzjonijiet skont liema u ¢-¢irkostanzi li tahthom ikun hemm
raguni oggettiva ghal kuntratt ta’ thollija skont il-paragrafu 13.

KAPITOLU 1V

REKWIZITI TAT-TRASPARENZA

Artikolu 22

Rapport annwali

1.  L-AIFM ghandu, ghal kull AIF tal-UE li jimmanigga, u ghal kull
AIF 1i jikkummerc¢jalizza fl-Unjoni, jaghmel disponibbli rapport annwali
ghal kull sena finanzjarja mhux aktar tard minn sitt xhur wara t-tmiem
tas-sena finanzjarja. Ir-rapport annwali ghandu jkun ipprovdut lill-inves-
tituri fuq talba. Ir-rapport annwali ghandu jkun disponibbli ghall-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM, u, fejn ikun
applikabbli, tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIF.

Fejn 1-AIF ikun rikjest jaghmel pubbliku rapport finanzjarju annwali
f’konformita mad-Direttiva 2004/109/KE, dik l-informazzjoni addizzjo-
nali imsemmija fil-paragrafu 2 biss jehtieg tkun ipprovduta lill-invesituri
fuq talba, jew b’mod separat jew bhala parti addizzjonali tar-rapport
finanzjarju annwali. Fil-kaz tal-ahhar ir-rapport finanzjarju annwali
ghandu jsir pubbliku mhux aktar tard minn erba’ xhur wara t-tmiem
tas-sena finanzjarja.

2. Ir-rapport annwali ghandu jkun fih mill-anqas dan li gej:
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(a) karta tal-bilan¢ jew rendikont tal-attiv u l-passiv;
(b) rendikont tad-dhul u l-infiq ghas-sena finanzjarja;,
(c) rapport dwar l-attivitajiet tas-sena finanzjarja;

(d) kwalunkwe bidla materjali fl-informazzjoni elenkata fl-Artikolu 20
wagqt is-sena finanzjarja koperta mir-rapport;

(e) l-ammont totali tar-remunerazzjoni ghas-sena finanzjarja, maqsum
f’remunerazzjoni fissa u varjabbli mhallsa mill-AIFM 1lill- persunal
tieghu, u l-ghadd ta’ benefi¢jarji, u, meta jkun rilevanti, l-imghax
riportat mhallsa mill-AIF;

(f) l-ammont aggregat ta’ remunerazzjoni b’rendikont dettaljat skont il-
manigment ta’ livell gholi u l-membri tal-persunal li l-azzjonijiet
taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju tal-AIF.

3.  L-informazzjoni dwar il-kontijiet ippubblikata fir-rapport annwali
ghandha tithejja f’konformita mal-istandards ta’ kontabilita tal-Istat
Membru tad-domicilja tal-AIF, jew, f’konformitda mal-istandards ta’
kontabilita tal-pajjiz terz fejn 1-AIF ikun registrat u mar-regoli dwar
il-kontabilita stabbiliti fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporaz-
zjoni tal-AlF.

L-informazzjoni dwar il-kontijiet ippubblikata fir-rapport annwali
ghandha tkun ivverifikata minn persuna wahda jew izjed moghtija s-
setgha bil-ligi biex jivverifikaw il-kontijiet f’konformita mad-Direttiva
2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2006
dwar il-verifiki statutorji tal-kontijiet annwali u tal-kontijiet konsoli-
dati (). Ir-rapport tal-awditur, inkluz kwalunkwe kwalifikazzjonijiet,
ghandu jigu riprodott bis-shih fir-rapport annwali.

Bhala deroga mit-tieni subparagrafu, 1-Istati Membri jistghu jippermettu
li AIFMs li jikkummer¢jalizzaw AIFs mhux tal-UE jaghmel ir-rapporti
annwali ta’ dawk 1-AIF suggetti ghal verifika li tissodisfa l-istandards
internazzjonali dwar il-verifiki fis-sehh fil-pajjiz fejn 1-AIF ikollu I-
ufficeju registrat tieghu.

4. IlI-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispec¢ifikaw il-kontenut u I-format tar-rapport annwali.
Dawk il-mizuri ghandhom jigu adattati ghat-tip ta’ AIF li ghalihom
ikunu applikabbli.

Artikolu 23

Zvelar lill-investituri

1.  L-AIFM ghandu, ghal kull AIF tal-UE 1i jimmanigga, u ghal kull
AIF li jikkummerc¢jalizza fl-Unjoni Ewropea, jaghmel disponibbli lill-
investituri tal-AIF, b’mod kif stipulat fir-regoli tal-fond jew l-strumenti
ta’ inkorporazzjoni tal-AlIF l-informazzjoni li gejja qabel ma jinvestu fl-
AIF, kif ukoll kwalunkwe bidliet materjali li jsirulha:

(a) deskrizzjoni tal-istrategija tal-investiment u l-objettivi tal-AlIF,
informazzjoni dwar fejn hu stabbiliti kull AIF princ¢ipali u fejn
huma stabbiliti 1-fondi sottostanti jekk 1-AIF hu fond ta’ fond,
deskrizzjoni tat-tipi tal-assi kollha 1i 1-AIF jista’ jinvesti fihom, it-
tekniki 1i jista’ juza u r-riskji kollha assocjati, kwalunkwe restriz-
zjonijiet tal-investiment applikabbli, i¢c-¢irkustanzi li fihom 1-AIF

() GU L 157, 9.6.2006, p. 87.
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jista’ juza leverage finanzjarju, it-tipi u s-sorsi ta’ leverage finanz-
jarju permessi u r-riskji asso¢jati, kwalunkwe restrizzjoni fuq I-uzu
tal-leverage finanzjarju u kwalunkwe arrangamenti dwar l-uzu mill-
¢did ta’ kollaterali u assi, u I-livell massimu ta’ leverage finanzjarju
li I-AIFM ikun intitolat ghalih biex jista’ juza f’isem I-AIF;

deskrizzjoni tal-proceduri 1i bihom I-AIF jista’ jibdel l-istrategija
tal-investiment jew il-politika tal-investiment tieghu, jew it-tnejn
li huma;

deskrizzjoni tal-implikazzjonijiet legali principali tar-relazzjoni
kuntrattwali 1i jkun dahal fiha ghall-fini tal-investiment, inkluz
informazzjoni dwar gurisdizzjoni, dwar il-ligi applikabbli u l-ezis-
tenza jew in-nuqqas ta’ kwalunkwe strument legali 1i jipprovdi
ghar-rikonoxximent u l-infurzar tas-sentenzi fuq it-territorju fejn 1-
AIF ikun stabbilit;

l-identita tal-AIFM, tad-depozitarju tal-AIF, l-awditur u kwalunkwe
fornitur ta’ servizz ichor u deskrizzjoni tad-dmirijiet taghhom u d-
drittijiet tal-investituri;

deskrizzjoni ta’kif I-AIFM qed jikkonforma mar-rekwiziti tal-Arti-
kolu 9(7);

deskrizzjoni ta’ kwalunkwe funzjonijietmanigerjali kif imsemmija
fl-Anness I mill-AIFM u ta’ kwalunkwe funzjonijietta’ salva-
gwardja delegati mid-depozitarju, l-identifikazzjoni tad-delegat u
kull kunflitt ta’ interess li jista’ jirrizulta minn tali delegi;

deskrizzjoni tal-proc¢edura ta’ valtuazzjoni tal-AIF u tal-metodolo-
gija tal-ipprezzar ghall-valtuazzjoni tal-assi, inkluzi l-metodi uzati
fil-valtuazzjoni tal-assi mhux fa¢ilment stimabbli skont I-Arti-
kolu 19;

deskrizzjoni tal-immaniggar tar-riskji tal-likwidita tal-AIF, inkluzi
d-drittjiet tat-tifdija kemm f’¢irkostanzi normali kif ukoll e¢cezzjo-
nali u l-arrangamenti ta’ tifdija ezistenti mal-investituri;

deskrizzjoni tat-tariffi, 1-imposti u l-ispejjez kollha u tal-ammonti
massimi ta’ dawn 1i jiggarrbu direttament jew indirettament mill-
investituri;

deskrizzjoni ta’ kif 1-AIFM jizgura trattament gust ghall-investituri
u, kull meta investitur jir¢ievi trattament preferenzjali jew id-dritt li
jikseb trattament preferenzjali, deskrizzjoni ta’ dak it-trattament
preferenzjali, it-tip ta’ investituri li jiksbu tali trattament preferenz-
jali, kif ukoll, meta jkun rilevanti, ir-rabtiet legali jew ekonomici
taghhom mal-AIF jew 1-AIFM,;

l-ahhar rapport annwali msemmi fl-Artikolu 22;

il-pro¢edura u l-kundizzjonijiet ghall-hrug u 1-bejgh ta’ unitajiet jew
ishma;

l-ahhar valur nett tal-assi tal-AIF jew l-ahhar prezz tas-suq tal-unita
jew is-sehem tal-AIF, skont I-Artikolu 19;

meta disponibbli, il-prestazzjoni storika tal-AIF;

l-identita tal-intermedjarju ewlieni u deskrizzjoni ta’ kull arranga-
ment materjali tal-AIF mal-intermedjarji ewlenin tieghu u I-mod kif
inhuma gestiti l-kunflitti ta’ interessi li ghandhom x’jaqgsmu
maghhom, u id-dispozizzjoni fil-kuntratt mad-depozitarju dwar il-
possibilita tat-trasferiment jew l-uzu mill-gdid tal-assi tal-AIF, u
informazzjoni dwar kwalunkwe trasferiment ta’ responsabilita lill-
intermedjarju ewlieni li tista’ tezisti;
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(p) deskrizzjoni ta’ kif u meta se tigi zvelata l-informazzjoni rikjesta
mill-paragrafi 4 u 5.

2. L-AIFM ghandhom jinfurmaw lill-investituri gabel ma jinvestu
"AIF b’kwalunkwe arrangament maghmul mid-depozitarju biex
kuntrattwalment jinhall ~mir-responsabilita f’konformita mal-Arti-
kolu 21(13). L-AIFM ghandhom jinfurmaw ukoll lill-investituri dwar
kull tibdil fir-rigward tar-responsabilita tad-depozitarju minghajr
dewmien.

3.  Fejn I-AIF hu mehtieg jippubblika prospett f’konformita mad-
Direttiva 2003/71/KE jew f’konformita mal-ligi nazzjonali, l-informaz-
zjoni imsemmija fil-paragrafi 1 u 2 1i hija addizzjonali ghal dik li tinsab
fil-prospett biss jehtieg li tkun zvelata b’mod separat jew bhala infor-
mazzjoni addizzjonali fil-prospett.

4.  L-AIFMs ghandhom, ghal kull AIF tal-UE li jimmaniggaw, u ghal
kull AIF 1i jikkummer¢jalizzaw fl-Unjoni, jizvelaw perjodikament lill-
investituri:

(a) il-persentagg tal-assi tal-AIF li huma suggetti ghal arrangament
spec¢jali minhabba n-natura illikwida taghhom;

(b) kwalunkwe arrangament gdid ghall-immaniggar tal-likwidita tal-
AlF;

(c) il-profil tar-riskju kurrenti tal-AIF u s-sistemi tal-immaniggar tar-
riskji uzati mill-AIFM biex jimmanigga dawk ir-riskji.

5. AIFMs li jimmaniggaw AIFs tal-UE li juzaw il-leverage finanz-
jarju jew li jikkummerc¢jalizzaw fl-Unjoni AIFs 1i juzaw l-leverage
finanzjarju, ghandhom, ghal kull AIF ta’ dan it-tip, jizvelaw fuq bazi
regolari:

(a) kull tibdil ghal-livell massimu ta’ leverage finanzjarju li 1-AIFM
jista’ juza f’isem I-AIF, kif ukoll kwalunkwe dritt ta’ uzu mill-
¢did ta’ kollaterali jew kwalunkwe garanzija moghtija skont l-arran-
gament tal-leverage finanzjarju;

(b) l-ammont totali ta’ leverage finanzjarju uzat minn dak l-AIF.

6. IlI-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispecifikaw l-obbligi tal-izvelar tal-AIFM imsemmijin fil-
paragafi 4 u 5, inkluza l-frekwenza tal-izvelar msemmija fil-paragrafu 5.
Dawk il-mizuri ghandhom jigu adattati ghat-tip ta’ AIFM li ghalihom
ikunu applikabbli.

Artikolu 24
Obbligi ta’ rapportar lill-awtoritajiet kompetenti

1. L-AIFM ghandu jirrapporta regolarment lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu dwar is-swieq u l-istrumenti
princ¢ipali li fihom jinnegozja f’isem 1-AIF 1i jimmanigga.

Dan ghandu jipprovdi informazzjoni dwar I-istrumenti principali li
jinnegozja fihom, dwar is-swieq li huwa membru taghhom jew li jinne-
gozja attivament fihom, u I-esponimenti princ¢ipali u l-koncentrazzjoni-
jiet l-aktar importanti ta’ kull AIF li jimmanigga.

2. AIFM ghandu, ghal kull AIF tal-UE li jimmanigga, u ghal kull
AIF li jikkummerc¢jalizza fl-Unjoni Ewropea, jipprovdi dan li gej lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu:
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(a) il-persentagg tal-assi tal-AIF li huma suggetti ghal arrangament
spec¢jali minhabba I-ghamla illikwida taghhom;

(b) kwalunkwe arrangament gdid ghall-immaniggar tal-likwidita tal-
AlF;

(c) il-profil tar-riskju kurrenti tal-AIF u s-sistemi tal-immaniggar tar-
riskji uzati mill-AIFM ghall-immaniggar tar-riskji tas-suq, ir-riskji
tal-likwidita, ir-riskji tal-kontropartijiet u riskji ohrajn inkluzi r-
riskju operattiv;

(d) informazzjoni dwar il-kategoriji princ¢ipali tal-assi li fihom investa I-
AIF; u

(e) ir-rizultati tas-simulazzjonijiet ta’ krizi mwettqa f’konformita mal-
punt (b) tal-Artikolu 15(3) u t-tieni subparagrafu tal-Artikolu 16(1).

3. L-AIFM ghandu, fuq talba, jipprovdi d-dokumenti li gejjin lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu:

(a) rapport annwali ta’ kull AIF tal-UE mmaniggat mill-AIFM u, ghal
kull AIF li jikkummer¢jalizza minnu fl-Unjoni ghal kull sena
finanzjarja, skont 1-Artikolu 22(1);

(b) ghal kull tmiem ta’ kull kwart ta’ sena lista dettaljata tal-AlFs
kollha 1i 1-AIFM jimmanigga.

4. L-AIFM li qed jimmanigga AIFs li juzaw il-leverage finanzjarju
fuq bazi sostanzjali ghandu jqieghed ghad-dispozizzjoni tal-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu, informazzjoni dwar
il-livell totali ta’ leverage finanzjarju uzat minn kull AIF li jimmanigga,
rendikont dettaljat tal-leverage finanzjarju li jokkorri mill-ksib ta’ flus
jew titoli b’self u l-leverage finanzjarju inkorporata f’derivattivi finanz-
jarji u sa liema punt regghu intuzaw l-assi tal-AIF skont arrangamenti
ta’ leverage finanzjarju.

Dik l-informazzjoni ghandha tinkludi l-identita tal-hames l-ikbar sorsi
ta’ flus jew titoli missellfa ghal kull AIF immaniggat mill-AIFM, u 1-
ammonti tal-leverage finanzjarju li jkun ré¢ieva minn kull wahda minn
dawk is-sorsi ghal kull wiehed minn dawk 1-AIFs.

Ghall-AIFMs mhux tal-UE, l-obbligi ta’ rapportar msemmija f’dan il-
paragrafu huma limitati ghall-AIFs tal-UE mmaniggati minnhom u 1-
AlIFs mhux tal-UE kkumer¢jalizzati minnhom fl-Unjoni.

5. Fejn mehtieg ghall-monitoragg effettiv tar-riskju sistemiku, l-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jistghu jirrikjedu
informazzjoni ohra minbarra dik deskritta f’dan I-Artikolu, fuq bazi
perjodika, kif ukoll fuq bazi ad-hoc. L-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jinformaw lill-AETS dwar ir-rekwiziti ta’ informazzjoni ad-
dizzjonali.

F’¢irkustanzi ec¢ezzjonali u meta jkun rikjest sabiex tigi zgurata l-ista-
bilita u l-integrita tas-sistema finanzjarja, jew ghall-promozzjoni tat-
tkabbir sostenibbli fit-tul, I-AETS tista’ titlob lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domi¢ilju jimponu rekwiziti ta’ rapportar addizz-
jonali.

6. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jispecifikaw:
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(a) fejn il-leverage finanzjarju ghandu jkun ikkunsidrat 1i qed tintuza
fuq bazi sostanzjali ghall-finijiet tal-paragrafu 4; u

(b) l-obbligi 1i tigi rrapportata u pprovduta l-informazzjoni msemmija
fil-paragrafi minn 1 sa 5.

Dawk l-atti ddelegati ghandhom iqisu l-htiega li jigi evitat piz ammi-
nistrattiv eccessiv fuq l-awtoritajiet kompetenti.

KAPITOLU V
AIFMS LI JIMMANIGGAW TIPI SPECIFICI TA’ AIFS

TAQSIMA 1

AIFMs li jimmaniggaw AIFs b’leverage

Artikolu 25

Uzu tal-informazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti, kooperazzjoni
supervizorja u limiti ghal-livell tal-leverage

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM juzaw l-informazzjoni li trid
tingabar skont 1-Artikolu 24 ghall-finijet tal-identifikazzjoni tal-punt
safejn l-uzu tal-leverage jikkontribwixxi ghall-akkumulu ta’ riskju siste-
miku fis-sistema finanzjarja, riskji ta’ swieq dizordinati jew riskji ghat-
tkabbir fit-tul tal-ekonomija.

2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jizguraw 1i l-informazzjoni kollha migbura skont I-Arti-
kolu 24, fir-rigward tal-AIFM kollha li jissorveljaw u l-informazzjoni
migbura skont 1-Artikolu 7, issir disponibbli ghall-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istati Membri rilevanti l-ohra, I-AETS u I-BERS permezz tal-
proceduri stabbiliti fl-Artikolu 50 dwar il-kooperazzjoni supervizorja.
Dawn ghandhom, minghajr dewmien, jipprovdu ukoll informazzjoni
permezz ta’ dawk il-proceduri, u bilateralment lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istati Membri l-ohra li jkunu direttament ikkoncernati, jekk
AIFM taht ir-responsabbilta taghhom, jew AIF immaniggata minn dak
1-AIFM ikunu potenzjalment jikkostitwixxu sors importanti ta’ riskju ta’
kontropartijiet lil istituzzjoni ta’ kreditu jew istituzzjonijiet ohra siste-
mikament rilevanti fi Stati Membri ohra.

3. L-AIFM ghandu juri li l-limiti ghal-leverage ghal kull AIF li
jimmanigga huma ragonevoli u li jikkonforma ma’ dawk il-limiti stab-
biliti minnu, f’kull hin. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw
ir-riskji 1i jista’ jkollu l-uzu tal-leverage minn AIFM fir-rigward tal-AIFs
li jimmanigga u meta jitqgies 1i hu mehtieg sabiex tigi ggarantita l-istab-
bilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM, wara li jkunu nnotifikaw lill-
AETS, 1ill-BERS u, lill-awtoritajiet kompetenti tal-AIF rilevanti,
ghandhom jimponu limiti fuq il-livell tal-leverage li AIFM ikun intitolat
li juza jew restrizzjonijiet ohrajn fuq l-immaniggar tal-AIF fir-rigward
tal-AIF li qed jimmanigga sabiex jigi limitat il-punt sa fejn l-uzu tal-
leverage finanzjarju jikkontribwixxi ghall-akkumulu ta’ riskju sistemiku
fis-sistema finanzjarja jew riskji ta’ swieq dizordinati. L-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom
jinfurmaw kif dovut lill-AETS, 1-BERS u, lill-awtoritajiet kompetenti
tal-AIF, dwar l-azzjonijiet li ttiechdu f’dan ir-rigward, permezz tal-proce-
duri stabbiliti fl-Artikolu 50.
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4. In-notifika msemmija fil-paragrafu 3 ghandha ssir mhux inqas
minn ghaxart ijiem tax-xoghol gabel ma jkun mahsub 1i l-mizura
proposta tidhol fis-sehh jew tiggedded. In-notifika ghandha tinkludi d-
dettalji tal-mizuri proposta, ir-ragunijiet ghall-mizura u meta jkun
mahsub 1i l-mizura tidhol fis-sehh. F’¢irkustanzi e¢¢ezzjonali, l-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM jistghu jidde-
¢iedu li I-mizura proposta tidhol fis-sehh fiz-zmien tal-perijodu mesmmi
fl-ewwel sentenza.

5. L-AETS ghandha twettaq rwol ta’ fa¢ilitazzjoni u kkoordinazzjoni,
u b’mod partikulari, tipprova tizgura li jittiched approc¢ konsistenti mill-
awtoritajiet kompetenti, fir-rigward tal-mizuri proposti mill-awtoritajiet
kompetenti skont il-paragrafu 3.

6. Wara li tir¢ievi n-notifika msemmija fil-paragrafu 3, 1-AETS
ghandha tohrog parir lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domi¢ilju tal-AIFM dwar il-mizura 1i qed tigi proposta jew li tkun
ittichdet. Il-parir jista’ jindirizza, b’mod partikulari, jekk jidhirx 1i 1-
kundizzjonijiet biex tittiched azzjoni humiex qed jigu sodisfatti, jekk
il-mizuri humiex xierqa u t-tul tal-mizuri.

7. Fugq il-bazi tal-informazzjoni li tir¢ievi skont il-paragrafu 2, u wara
li tqis kwalunkwe parir tal-BERS, 1-AETS tista’ tikkonstata li l-leverage
finanzjarju uzat minn AIFM, jew minn grupp ta’ AIFM, hu riskju
sostanzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja u tista’
tohrog parir lill-awtoritajiet kompetenti li jispecifika 1-mizuri ta’ rimedju
li ghandhom jittichdu, inkluzi limiti ghal-livell tal-leverage finanzjarju li
dik I-AIFM, jew dak il-grupp ta’ AIFMs, ikunu intitolati 1i juzaw. L-
AETS ghandha tinforma minnufih lill-awtoritajiet kompetenti kkoncer-
nati, lill-BERS u lill-Kummissjoni dwar kull konstatazzjoni ta’ dan it-

tip.

8. Jekk awtorita kompetenti tipproponi li tiehu azzjoni li tmur kontra
l-parir tal-AETS imsemmi fil-paragrafi 6 jew 7, ghandha tinforma lill-
AETS, wagqt li tiddikjara r-ragunijiet taghha. L-AETS tista’ tippubblika
I-fatt 1i awtoritd kompetenti ma tikkonformax jew mhix bi hsiebha
tikkonforma mal-parir taghha. L-AETS tista’ tiddeciedi wkoll, skont
il-kaz individwali, li tippublika r-ragunijiet moghtija mill-awtorita
kompetenti biex ma tikkonformax mal-parir taghha. L-awtoritajiet
kompetenti kkoncernati ghandhom jir¢ieva preavviz dwar tali publikaz-
Zjoni.

9.  II-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri li jistabbilixxu l-prin¢ipji li jispecifikaw i¢-Cirkostanzi li
fihom l-awtoritajiet kompetenti japplikaw id-dispozizzjonijiet stipulati
fil-paragrafu 3, wagqt li jitqiesu l-istrategiji differenti tal-AlIF, il-kundizz-
jonijiet differenti tas-suq li fihom joperaw AIFs u l-effetti proc¢iklici
potenzjali 1i jirrizultaw mill-applikazzjoni ta’ dawk id-dispozizzjonijiet.

TAQSIMA 2

Obbligi ghall-aifins li jimmaniggaw aifs li jakkwistaw kontroll ta’
kumpanniji u emittenti mhux ikkwotati

Artikolu 26
Ambitu

1.  Din it-Tagsima ghandha tapplika ghal dan li gej:
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(a) AIFMs li jimmaniggaw AIF wiehed jew izjed li individwalment jew
b’mod kongunt fuq il-bazi ta’ ftehim immirat lejn il-ksib ta’
kontroll, jakkwistaw kontroll ta’ kumpanija mhux ikkwotata f’kon-
formita mal-paragrafu 5;

(b) AIFMs li jikkoperaw ma’ AIFM wiched jew izjed ohrajn fuq il-bazi
ta’ ftehim skont liema 1-AIF immaniggati minn dawn 1-AIFMs
b’mod kongunt jakkwistaw kontroll ta’ kumpanija mhux ikkwotata
f’konformita mal-paragrafu 5;

2. Din it-Tagsima ma ghandhiex tapplika fejn il-kumpaniji mhux
ikkwotati konc¢ernati jkunu:

(a) intraprizi zghar u ta’ daqs medju skont it-tifsira tal-Artikolu 2(1) tal-
anness tar-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni 2003/361/KE tas-
6 ta’ Mejju 2003 li tikkoncerna d-definizzjoni ta’ mikrointraprizi
u l-intraprizi zghar u ta’ dags medju (!); jew

(b) mezzi b’ghan spec¢jali bl-iskop li jixtru, iZommu jew jamministraw
beni immobiljari.

3. Bla hsara ghall-paragrafi 1 u 2 ta’ dan I-Artikolu, il-paragrafu 1
tal-Artikolu 27(1) ghandu japplika wkoll ghal AIFMs 1i jimmaniggaw
AlFs li jakkwistaw parte¢ipazzjoni mhux ta’ kontroll f’kumpanija mhux
ikkwotata.

4. L-Artikolu 28(1), (2) u (3) u l-Artikolu 30 ghandhom japplikaw
ukoll fir-rigward ta’ AIFMs li jimmaniggaw AlIFs li jakkwistaw kontroll
tal-emittenti. Ghall-finijiet ta’ dawk 1-Artikoli, il-paragrafi 1 u 2 ta’ dan
1-Artikolu ghandhom japplikaw mutatis mutandis.

5. Ghall-finijiet ta’ din it-Taqgsima, ghall-kumpaniji mhux ikkwotati,
kontroll ghandu jfisser aktar minn 50 % tad-drittijiet tal-vot tal-kumpa-
nija.

Meta jkun qed jigi kkalkulat il-persentagg tad-drittijiet tal-vot li jkollu 1-
AIF rilevanti, minbarra id-drittijiet tal-vott li jkollu direttament 1-AIF
rilevanti ghandhom jitqiesu d-drittijiet tal-vot ta” dawn li gejjin, sakemm
il-kontroll, kif stipulat fl-ewwel subparagrafu, ikun gie stabbilit:

(a) impriza kkontrollata mill-AIF; u

(b) persuna fizika jew guridika li tagixxi f’isimha proprju imma akkont
tal-AIF jew akkont ta’ kwalunkwe impriza kkontrollata mill-AIF.

Il-persentagg tad-drittijiet tal-vot ghandu jigi kkalkulat fuq il-bazi tal-
ishma kollha 1i maghhom hemm marbuta drittijiet tal-vot anke jekk I-
ezercitar taghhom hu sospiz.

Minkejja il-punt (i) tal-Artikolu 4(1), ghall-finijiet tal-Artikolu 28(1), (2)
u (3) u l-Artikolu 30 fir-rigward tal -emittenti, il-kontroll ghandu jigi
detereminat skont 1-Artikolu 5(3) tad-Direttiva 2004/25/KE.

6. Din it-Tagsima ghandha tapplika suggetta ghall-kundizzjonijiet u
r-restrizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 6 tad-Direttiva 2002/14/KE.

7.  Din it-Tagsima ghandha tapplika bla hsara ghal kwalunkwe regoli
aktar stretti adottati mill-Istati Membri fir-rigward tal-akkwizizzjoni ta’
holdings f’emittenti u kumpaniji mhux ikkwotati fit-territorji taghhom.

(') GU L 124, 20.5.2003, p. 36.
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Artikolu 27

Notifika tal-akkwizizzjoni ta’ holdings ewlenin u ta’ kontroll
f’kumpaniji mhux ikkwotati

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu 1i meta AIF jakkwista, jiddis-
poni minn jew ikollu f’idejh ishma ta’ kumpanija mhux ikkwotata, 1-
AIFM li jimmanigga tali AIF jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domic¢ilju tieghu dwar il-proporzjoni tad-drittijiet tal-
vot tal-kumpanija mhux ikkwotata li I-AIF ikollu fi kwalunkwe hin
meta dak il-proporzjon jilhaq, jagbez jew jinzel angas mil-limiti minimi
ta’ 10 %, 20 %, 30 %, 50 % u 75 %.

2. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista, b’mod
individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux ikkwotata skont
1-Artikolu 26(1), flimkien mal-paragrafu 5 ta’ dak 1-Artikolu, 1-AIFM li
jimmanigga tali AIF ghandu jinnotifika wara l-akkwist ta” kontroll mill-
AIF:

(a) lill-kumpanija mhux ikkwotata;

(b) lill-azzjonisti 1i l-identitajiet u l-indirizzi taghhom huma disponibbli
ghall-AIFM jew li jistghu jsiru disponibbli mill-kumpanija mhux
ikkwotata jew permezz ta’ registru li jkollu 1-AIFM jew li jista’
jikseb access ghalih; u

(c) lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM.

3. In-notifika rikjesta skont il-paragrafu 2 ghandu jkun fiha l-infor-
mazzjoni addizzjonali li gejja:

(a) is-sitwazzjoni li tirrizulta fit-termini tad-drittijiet tal-vot;

(b) il-kundizzjonijiet skont liema gie akkwistat il-kontroll, inkluza I-
informazzjoni dwar l-identita tal-azzjonisti differenti involuti, kull
persuna fizika jew entita guridika intitolata li tezer¢ita d-drittijiet tal-
vot f’isimha u, jekk ikun applikabbli, il-katina ta’ imprizi li permezz
taghhom effettivament jinzammu d-drittijiet tal-vot;

(c) id-data li fiha gie akkwistat il-kontroll.

4. Fin-notifika tieghu lill-kumpanija mhux ikkwotata, I-AIFM ghandu
jitlob lill-bord tad-diretturi tal-kumpanija jinformaw lir-rapprezentanti
tal-impjegati jew, fejn ma jkun hemm l-ebda rapprezentant ta’ dan it-
tip, lill-impjegati nnifishom, minghajr dewmien mhux dovut, dwar 1-
akkwizizzjoni ta’ kontroll mill-AIF immaniggat mill-AIFM u dwar I-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 3 t’hawn fuq. L-AIFM ghandu
juza l-ahjar sforzi tieghu biex jizgura li r-rapprezentanti tal-impjegati
jew, fejn ma jkun hemm l-ebda rapprezentant ta’ dan it-tip, I-impjegati
nnifishom, jigu informati kif dovut mill-bord tad-diretturi f’konformita
ma’ dan I-Artikolu.

5. In-notifiki msemmijin fil-paragafi 1, 2 u 3 ghandhom isiru kemm
jista’ jkun malajr, izda mhux aktar tard minn ghaxart ijiem ta’ xoghol,
wara d-data meta I-AIF ikun lahaq, qabez jew waqa’ taht il-limitu
minimu rilevanti, jewikun akkwista kontroll fuq il-kumpanija mhux
ikkwotata.

Artikolu 28

Zvelar fil-kaz ta> akkwizizzjoni ta’ kontroll

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista, b’mod
individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux ikkwotata jew
emittent skont I-Artikolu 26(1) flimkien mal-paragrafu (5) ta’ dak 1-
Artikolu, 1-AIFM li jimmanigga tali AIF ghandu jqieghed l-informaz-
zjoni msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu ghad-dispozizzjoni ta’:
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(a) il-kumpanija kkoncernata;

(b) l-azzjonisti tal-kumpanija li I-identitajiet u l-indirizzi taghhom huma
disponibbli ghall-AIFM jew li jistghu jsiru disponibbli mill-kumpa-
nija jew permezz ta’ registru li jkollu 1-AIFM jew li jista’ jikseb
access ghalih; u

(c) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM.

L-Istati Membri jistghu jirrikjedu li l-informazzjoni msemmija fil-para-
grafu 2 issir disponibbli wkoll ghall-awtoritajiet kompetenti tal-kumpa-
nija mhux ikkwotata 1i I-Istati Membri jistghu jindikaw f’dak is-sens.

2. L-AIFM ghandu jaghmel disponibbli:

(a) l-identita tal-AIFMs 1i jew individwalment jew inkella bi ftehim ma’
AIFMs ohra jimmaniggaw 1-AIF li jkunu akkwistaw kontroll;

(b) il-politika ghall-prevenzjoni u l-immaniggar tal-kunflitti ta’ interess,
partikolarment bejn 1-AIFM, 1-AIF u l-kumpanija, inkluza l-infor-
mazzjoni dwar is-salvagwardji specifici stabbiliti biex jigi zgurat li
kwalunkwe ftehim bejn 1-AIFM u/jew 1-AIF u l-kumpanija jkun
konkluz bejn partijiet indipendenti u pari; u

(c) il-politika ghall-komunikazzjoni esterna u interna relatata mal-
kumpanija, partikolarment f’dak 1li ghandu x’jagsam mal-impjegati.

3. Fin-notifika tieghu lill-kumpanija skont il-punt (a) tal-paragrafu 1,
I-AIFM ghandu jitlob lill-bord tad-diretturi tal-kumpanija jinforma lir-
rapprezentanti tal-impjegati jew, fejn ma jkun hemm l-ebda rapprezen-
tant ta’ dan it-tip, lill-impjegati nnifishom, minghajr dewmien mhux
dovut, dwar l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1. L-AIFM ghandu
juza l-ahjar sforzi tieghu biex jizgura li r-rapprezentanti tal-impjegati
jew, fejn ma jkun hemm l-ebda rapprezentant ta’ dan it-tip, l1-impjegati
nnifishom, jigu informati kif dovut mill-bord tad-diretturi f’konformita
ma’ dan l-Artikolu.

4. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista, b’mod
individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux ikkwotata skont
1-Artikolu 26(1) flimkien mal-paragrafu 5 ta’ dak l-Artikolu, 1-AIFM li
jimmanigga tali AIF jizvela jew ghandu jizgura li 1-AIF jizvela, 1-intenz-
jonijiet ta’ dan tal-ahhar fir-rigward tal-negozju futur tal-kumpanija
mhux ikkwotata u r-riperkussjonijiet probabbli fuq l-impjiegi, inkluza
kull bidla materjali fil-kundizzjonijiet tal-impjieg:

(a) lill-kumpanija mhux ikkwotata; u

(b) lill-azzjonisti tal-kumpanija mhux ikkwotata li I-identitajiet u l-indi-
rizzi taghhom huma disponibbli ghall-AIFM jew li jistghu jsiru
disponibbli mill-kumpanija mhux ikkwotata jew permezz ta’ registru
li jkollu 1-AIFM jew 1i jista’ jikseb access ghalih.

Barra minn hekk, I-AIFM 1i ged jimmanigga 1-AIF rilevanti ghandu
jitlob u juza l-ahjar sforzi tieghu biex jizgura li l-bord tad-diretturi tal-
kumpanija mhux ikkwotata tqieghed ghad-dispozizzjoni tar-rapprezen-
tanti tal-impjegati, jew, fejn ma jkun hemm l-ebda rapprezentant ta’ dan
it-tip, l-impjegati nnifishom, l-informazzjoni stipulata fl-ewwel subpara-
grafu.

5. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu 1i meta AIF jakkwista
kontroll fuq kumpanija mhux ikkwotata skont 1-Artikolu 26(1) flimkien
mal-paragrafu 5 ta’ dak I-Artikolu, I-AIFM 1i jimmanigga tali AIF
jipprovdi lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tieghu u lill-investituri tal-AIF bl-informazzjoni dwar il-finanzjament
tal-akkwizizzjoni.
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Artikolu 29

Dispozizzjonijiet specifici dwar ir-rapport annwali ta’ AIF li
jezerc¢ita kontroll fuq kumpaniji mhux ikkwotati

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista, b’mod
individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux ikkwotata skont
1-Artikolu 26(1), flimkien mal-paragrafu 5 ta’ dak 1-Artikolu, 1-AIFM li
jimmanigga tali AIF ghandu:

(a) jew jitlob u juza l-ahjar sforzi tieghu biex jizgura 1i r-rapport
annwali tal-kumpanija mhux ikkwotata 1i jitfassal f’konformita
mal-paragrafu 2 isir disponibbli mill-bord tad-diretturi tal-kumpanija
lir-rapprezentanti kollha tal-impjegati jew, fejn ma jkun hemm I-
ebda rapprezentant ta’ dan it-tip, I-impjegati nnifishom, fi zmien
il-perijodu meta tali rapport annwali jrid jitfassal f’konformita
mal-ligi nazzjonali applikabbli; jew

(b) ghal kull AIF ta’ dan it-tip jinkludi fir-rapport annwali previst fl-
Artikolu 22 l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 relatata mal-
kumpanija mhux ikkwotata rilevanti.

2. L-informazzjoni addizzjonali li trid tigi inkluza fir-rapport annwali
tal-kumpanija, jew 1-AIF, f’konformita mal-paragrafu 1, ghandu jinkludi
tal-anqas ezami gust tal-izvilupp tan-negozju tal-kumpanija li jirrappre-
zenta s-sitwazzjoni fi tmiem il-perijodu kopert mir-rapport annwali. Ir-
rapport ghandu jaghti wkoll indikazzjoni ta:

(a) kwalunkwe avveniment importanti li jkun sehh mit-tmiem tas-sena
finanzjarja;

(b) l-izvilupp futur probabbli tal-kumpanija; u

(¢) l-informazzjoni dwar akkwizizzjoni ta’ ishma proprji prevista mill-
Artikolu 22(2) tad-Direttiva tal-Kunsill 77/91/KEE (1).

3. L-AIFM li jimmanigga 1-AIF rilevanti ghandu jew:

(a) jitlob u juza l-ahjar sforzi tieghu biex jizgura li I-bord tad-diretturi
tal-kumpanija mhux ikkwotata iqiehed l-informazzjoni msemmija
fil-punt (b) tal-paragrafu 1 relatata mal-kumpanija kkoncernata
ghad-dispozizzjoni tar-rapprezentanti tal-impjegati tal-kumpanija
kkon¢ernata, jew, fejn ma jkunx hemm, lill-impjegati nnifishom fi
zmien il-perijodu msemmi fl-Artikolu 22(1); jew,

(b) iqiehed l-informazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ghad-
dispozizzjoni tal-investituri tal-AIF, sa fejn tkun diga disponibbli, fi
zmien il-perijodu msemmi fl-Artikolu 22(1) u fi kwalunkwe kaz sa
mhux aktar tard mid-data meta r-rapport annwali tal-kumpanija
mhux ikkwotata jkun tfassal f’konformita mal-ligi nazzjonali appli-
kabbli.

Artikolu 30
Asset stripping

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li meta AIF jakkwista, b’mod
individwali jew kongunt, kontroll fuq kumpanija mhux ikkwotata jew
emittent skont 1-Artikolu 26(1), flimkien mal-paragrafu 5 ta’ dak 1-Arti-
kolu, 1-AIFM li jimmanigga tali AIF ghandu, ghal perijodu ta’ 24 xahar
wara l-akwizizzjoni tal-kontroll tal-kumpanija mill-AIF:

() GU L 26, 31.1.1977, p. 1.
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(a) ma jithalliex jiffacilita, jappogga jew jordna kull distribuzzjoni,
tnaqqis tal-kapital, tifdija tal-ishma u/jew akkwizizzjoni tal-ishma
proprji mill-kumpanija kif deskritt fil-paragrafu 2;

(b) sakemm 1-AIFM huwa awtorizzat jivvota f’isem 1-AIF fil-lagghat
tal-korpi ta’ tmexxija tal-kumpanija, ma jivvotax favur distribuz-
zjoni, tnaqqis tal-kapital, tifdija ta’ ishma u/jew akwizizzjoni ta’
ishma proprji min-naha tal-kumpanija kif deskritt fil-paragrafu 2; u

(¢) fi kwalunkwe kaz juza l-ahjar sforzi tieghu biex jipprevjeni d-distri-
buzzjonijiet, it-tnaqqis tal-kapital, it-tifdija tal-ishma u/jew l-akkwi-
zizzjoni tal-ishma proprji mill-kumpanija kif deskritt fil-paragrafu 2.

2. L-obbligi imposti fuq 1-AIFM skont il-paragrafu 1 ghandhom jirre-
lataw ma’ dan i gej:

(a) kull distribuzzjoni lill-azzjonisti li ssir meta fid-data tal-gheluq tal-
ahhar sena finanzjarja l-assi netti stipulati fil-kontijiet annwali tal-
kumpanija jkunu, jew wara tali distribuzzjoni jsiru, anqas mill-
ammont tal-kapital sottoskritt flimkien ma’ dawk ir-rizervi li ma
jistghux jigu distribwiti skont il-ligi jew l-istatuti, fil-fehim 1i fejn
il-parti tal-kapital sottoskritt li ma thallsitx mill-azzjonisti ma tkunx
inkluza fl-assi li jidhru fil-bilan¢, dan l-ammont ghandu jitnaqqas
mill-ammont tal-kapital sottoskritt;

(b) kull distribuzzjoni lill-azzjonisti li l-ammont taghha jagbez I-
ammont tal-profitti fi tmiem l-ahhar sena finanzjarja flimkien ma
kull profitt 1i jigi trasferit ghas-sena ta’ warau s-somom misluta mir-
rizervi disponibbli ghal dan l-iskop, minghajr kull telf trasferit ghas-
sena ta’ wara u s-somom imgqieghda fir-rizerva f’konformita mal-ligi
jew l-istatuti;

(c) safejn ikunu permessi l-akwizizzjonijiet tal-ishma proprji, 1-akwiziz-
zjonijiet mill-kumpanija, inkluzi l-ishma akwiziti minn qabel mill-
kumpanija u mizmuma minnha, u l-ishma akwiziti minn persuna li
jagixxi fismu imma ghall-kumpanija, 1i jkollhom Il-effett 1i jnaqqsu
l-assi netti l-isfel mill-ammont imsemmi fil-punt (a).

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2:

(a) il-kelma “distribuzzjoni” msemmija fil-paragrafu 2 tinkludi b’mod
partikulari 1-hlas ta’ dividendi u ta’ mghax relatati mal-ishma;

(b) id-dispozizzjonijiet dwar it-tnaqqis tal-kapital m’ ghandhomx
japplikaw ghal tnaqqis fil-kapital sottoskritt, li 1-iskop tieghu hu li
jaghmel tajjeb ghal telf imgarrab jew li jinkludi somom ta’ flus
f’rizerva mhux distribwibbli sakemm, wara dik l-operazzjoni, I-
ammont ta’ tali rizerva ma jkunx aktar minn 10 % tal-kapital
sottoskritt imnaqqas; u

(c) ir-restrizzjoni stabbilita fil-punt (c) tal-paragrafu 2 ghandha tkun
suggetta ghall-punti (b) sa (h) tal-Artikolu 20(1) tad-Direttiva
77/91/KEE.
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KAPITOLU VI

ID-DRITTIJIET TAL-AIFM TAL-UE LI JIKKUMERCJALIZZAW U
JIMMANIGGAW AIF TAL-UE FL-UNJONI

Artikolu 31

Kummer¢jalizzazzjoni tal-unitajiet jew tal-ishma ta’ AIFs tal-UE fl-
Istat Membru tad-domi¢ilju tal-AIFM

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM awtorizzat tal-UE
jista’ jikkumercjalizza unitajiet jew ishma ta’ AIF li huwa jimmanigga
lil investituri professjonali fl-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM hekk
kif jigu sodisfatti 1-kundizzjonijiet stabbiliti f’dan I-Artikolu.

Fejn I-AIF huwa AIF ta’ alimentazzjoni, id-dritt ghall-kummerzjalizzaz-
zjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu huwa suggett ghall-kundizzjoni li
1-AIF prin¢ipali jkun stabbilit fi Stat Membru u mmaniggat minn AIFM
tal-UE awtorizzat.

2. L-AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tieghu fir-rigward ta’ kull AIF tal-UE li
jkollu l-intenzjoni jikkummercjalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-informazzjoni
kif stipulati fl-Anness III.

3. Fi zmien 20 jum tax-xoghol minn meta jircievu fajl ta’ notifika
komplut skont il-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tal-AIFM ghandhom jinfurmaw lill-ATIFM jekk jistax jibda
jikkummer¢jalizza 1-AIF identifikati fin-notifika msemmija fil-paragrafu
2. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jipprevjenu biss il-kummerc¢jalizzazzjoni tal-AIF jekk 1-
immaniggar tal-AIF mill-AIFMs ma jikkonformax jew mhuwiex se
jikkonforma ma’ din id-Direttiva jew, 1-AIFM ma jikkonformax jew
mhuwiex se jikkonforma ma’ din id-Direttiva. Fil-kaz ta’ decizjoni
pozittiva, 1-AIFM jista’ jibda jikkummerc¢jalizza 1-AIF fl-Istat Membru
tad-domicilju tieghu mid-data tan-notifika mill-awtoritajiet kompetenti li
tikkonferma 1i 1-AIFM jista’ jibda jikkummercjalizza 1-AIF.

Jekk ikunu differenti, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju tal-AIFM ghandhom jinfurmaw ukoll lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-AIF li I-AIFM jista’ jibda jikkummercjalizza unitajiet jew ishma
tal-AIF.

4.  Fil-kaz ta’ bidla materjali f’kwalunkwe mid-dettalji kkomunikati
f’konformita mal-paragrafu 2, 1-AIFM ghandu jaghti avviz bil-miktub
ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tieghu tal-anqas xahar gabel ma jimplimenta 1-bidla fir-rigward ta’ kull
bidla ppjanata mill-AIFM, jew immedjatament wara li tkun sehhet bidla
mhux ippjanata.

Jekk, skont bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibqax
f’konformita ma’ din id-Direttiva jew b’ xi mod, I-AIFM ma jibgax
jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinformaw lill-AIFM minghajr dewmien mhux dovut li m’ ghandux
jimplimenta 1-bidla.
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Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni para-
grafu, jew, jekk tkun sehhet bidla mhux pjanata skont liema l-imma-
niggar mill-AIFM tal-AIF ma jibqax f’konformita din id-Direttiva jew,
b’xi mod I-AIFM ma jibgax jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awto-
ritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju tal-AIFM ghandhom
jiehdu l-mizuri regolatorji dovuti kollha f’konformita mal-Artikolu 46,
inkluza, jekk ikun hemm bzonn il-projbizzjoni espressa tal-kummercja-
lizzazzjoni tal-AlF.

5. Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni uniformi
ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i
biex tistabbilixxi:

(a) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika msemmija fil-
paragrafu 2; u

(b) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 4.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-abbozzi ta’ stan-
dards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), 1-Istati Membri ghandhom jirrik-
jedu li I-AIF immaniggati u kkumercjalizzati mill-AIFM jigu kkum-
merc¢jalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 32

Kummer¢jalizzazzjoni tal-unitajiet jew tal-ishma ta’ AIFs tal-UE fi
Stati Membri li mhux I-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM awtorizzat tal-UE
jista’ jikkumercjalizza unitajiet jew ishma ta’ AIF li huwa jimmanigga
lil investituri professjonali fi Stat Membru ichor apparti mill-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIFM hekk kif jigu sodisfatti I-kundizzjoni-
jiet stabbiliti f"dan 1-Artikolu.

Fejn I-AIF huwa AIF ta’ alimentazzjoni, id-dritt ghall-kummerzjalizzaz-
zjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu huwa suggett ghall-kundizzjoni li
1-AIF prin¢ipali jkun stabbilit fi Stat Membru u mmaniggat minn AIFM
tal-UE awtorizzat.

2. L-AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domic¢ilju tieghu fir-rigward ta’ kull AIF tal-UE li
jkollu l-intenzjoni li jikkummercjalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-informazzjoni
kif stipulati fl-Anness IV.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju tal-AIFM
ghandhom, mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol wara d-data minn
meta jir¢ievu I-fajl komplut ta’ notifika msemmi fil-paragrafu 2, jittraz-
mettu 1-fajl komplut ta’ notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri fejn ikun intiz li I-AIF jigi kkummercjalizzat. Tali trazmissjoni
ghandha ssehh biss jekk l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF huwa u se
jkompli jkun f’konformita ma’ din id-Direttiva u jekk, b’xi mod, I-
AIFM jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiect kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li 1-AIFM ikkonc¢ernat hu awtorizzat
jimmanigga AIFs bi strategija ta’ investiment partikulari.



020110061 — MT — 13.01.2019 — 003.001 — 47

4. Malli jittrazmettu 1-fajl ta’ notifika, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom minghajr dewmien
jinnotifikaw 1ill-AIFM dwar it-trazmissjoni. L-AIFM jista’ jibda jikkum-
merc¢jalizza 1-AIF fl-Istat Membru ospitanti tal-AIFM mid-data ta’ dik
in-notifika.

Jekk jkunu differenti, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domic¢ilju tal-AIFM ghandhom jinfurmaw ukoll lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-AIF 1i 1-AIFM jista’ jibda jikkumer¢jalizza l-unitajiet jew 1-
ishma tal-AIF fl-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

5. L-arrangamenti imsemmija fil-punt (h) tal-Anness IV ghandhom
ikunu suggetti ghal-ligijiet u s-supervizjoni tal-Istat Membru ospitanti
tal-AIFM.

6. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika mill-
AIFM msemmija fil-paragrafu 2 u d-dikjarazzjoni msemmija fil-para-
grafu 3 jigu pprovduti f'lingwa li hi komuni fl-isfera tal-finanzi inter-
nazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-trazmissjoni elettronika u I-
iffajljar tad-dokumenti imsemmija fil-paragrafu 3 jigu accettati mill-
awtoritajiet kompetenti taghhom.

7.  Fil-kaz ta’ bidla materjali ta’ kwalunkwe mill-partikulari kkomu-
nikati f’konformita mal-paragrafu 2, 1-AIFM ghandu jaghti avviz bil-
miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju tieghu tal-anqas xahar qabel ma jimplimenta 1-bidla ppjanata,
jew immedjatament wara li tkun sehhet bidla mhux ippjanata.

Jekk, wara bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibgax
f’konformitda ma’ din id-Direttiva jew, b’xi mod, 1-AIFM ma jibgax
jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jinformaw lill-ATFM minghajr dewmien mhux dovut 1i ma jistax jimpli-
menta I-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni subpa-
ragrafi, jew, jekk tkun sehhet bidla mhux ippjanata 1i minhabba fiha 1-
immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jkunx se jibga’ f’konformita ma’ din
id-Direttiva jew, b’ xi mod, I-AIFM ma jkunx se jibqa’ jikkonforma ma’
din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM ghandhom jiehdu l-mizuri dovuti kollha f’konformita mal-
Artikolu 46, inkluza, jekk ikun hemm bzonn il-projbizzjoni espressa
tal-kummerc¢jalizzazzjoni tal-AIF.

Jekk il-bidliet ikunu ac¢ettabbli, ghax ma jinfluwenzawx il-konformita
tal-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma’ din id-Direttiva, jew, b’ xi mod,
il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom minghajr dewmien
jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-IstatiMembri ospitanti tal-
AIFM dwar dawn il-bidliet.

8. Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni uniformi
ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
biex tistabbilixxi:

(a) il-forma u I-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika msemmija fil-
paragrafu 2;

(b) il-forma u I-kontenut ta’ mudell ghad-dikjarazzjoni msemmija fil-
paragrafu 3;
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(c) il-forma tat-trazmissjoni msemmija fil-paragrafu 3; u
(d) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 7.

II-Kummissjoni gieghda tinghata s-setgha biex tadotta 1-abbozzi ta’ stan-
dards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010
AETS.

9.  Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), 1-Istati Membri ghandhom jirrik-
jedu li 1-AIFs immaniggati u kkumercjalizzati mill-AIFM jigu kkum-
mercjalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 33

Kundizzjonijiet ghall-immaniggjar ta’ AIF tal-UE stabbiliti fi Stati
Membri ohra u biex jipprovdu servizzi fi Stati Membri ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM tal-UE awtorizzat
jista’, direttament jew billi jistabbilixxi fergha:

(a) jimmaniggja AIF tal-UE stabbiliti fi Stat Membru ichor, sakemm I-
AIFM ikun awtorizzat biex jimmaniggja dak it-tip ta’ AIF;

(b) jipprovdi fi Stat Membru ichor is-servizzi msemmijn fl-Artikolu 6(4)
li ghalihom ikun gie awtorizzat.

2. AIFM li bi hsiebu jipprovdi l-attivitajiet u s-servizzi msemmija fil-
paragrafu 1 ghall-ewwel darba ghandu jikkomunika I-informazzjoni li
gejja lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu:

(a) 1-Istat Membru fejn ikun bi hsiebu jimmaniggja 1-AIF direttament
jew jistabbilixxi fergha, u/jew jipprovdi s-servizzi msemmija fl-Arti-
kolu 6(4);

(b) programm ta’ operazzjonijiet li jiddikjara b’mod partikolari s-
servizzi li bi hsiebu jwettaq u/jew li jidentifika 1-AIF 1i bi hsiebu
jimmaniggja.

3. Jekk I-AIFM ghandu l-intenzjoni li jistabbilixxi fergha, dan
ghandu jipprovdi, l-informazzjoni li gejja minbarra dik imsemmija fil-
paragrafu 2:

(a) l-istruttura organizzattiva tal-fergha;

(b) l-indirizz fl-Istat Membru tad-domi¢ilju tal-AIF 1i minnu jistghu
jinkisbu d-dokumenti;

(c) l-ismijiet u d-dettalji ta’ kuntatt tal-persuni responsabbli ghall-imma-
niggar tal-fergha.

4.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom, fi Zmien xahar minn meta jir¢ievu d-dokumentazzjoni
kompleta, f’konformita mal-paragrafu 2 jew fi zmien xahrejn minn
meta jir¢ievu d-dokumentazzjoni kompleta msemmija fil-paragrafu 3,
jittrazmettu din id-dokumentazzjoni kompleta lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM. Tali trazmissjoni ghandha ssehh
biss jekk l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF huwa u se jkompli jkun
f’konformita ma’ din id-Direttiva u jekk 1-AIFM jikkonforma ma’ din
id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jinkludu dikjarazzjoni 1li 1-AIFM ikkonc¢ernat hu awtorizzat
minnhom.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jinnotifikaw immedjatament lill-AIFM dwar it-trazmissjoni.
Malli jir¢ievi n-notifika tat-trazmissjoni 1-AIFM jista’ jibda jipprovdi s-
servizzi tieghu fl-Istat Membru ospitanti.
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5. L-Istat Membru ospitanti tal-AIFM ma ghandhux jimponi
kwalunkwe rekwizit addizzjonali fuq I-AIFM koncernat fir-rigward
tal-kwistjonijiet koperti minn din id-Direttiva.

6. Fil-kaz ta’ bidla ta’ kwalunkwe mill-informazzjoni kkomunikata
f’konformita mal-paragrafu 2, u fejn rilevanti, il-pargrafu 3, 1-AIFM
ghandu jaghti avviz bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju tieghu tal-angas xahar gabel ma
jimplimenta I-bidliet ippjanati mill-AIFM, jew immedjatament wara li
tkun sehhet bidla mhux ippjanata.

Jekk, wara bidla ppjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibgax
f’konformita ma’ din id-Direttiva jew, b’xi mod, 1-AIFM mhuwiex se
jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju ghandhom jinformaw lill-AIFM minghajr
dewmien mhux dovut li ma jistax jimplimenta 1-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni subpa-
ragrafu, jew, jekk tkun sehhet bidla mhux ippjanata li minhabba fiha, 1-
immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jkunx se jibga’ f’konformita ma’ din
id-Direttiva jew, b’xi mod, I-AIFM ma jkunx se jibga’ jikkonforma ma’
din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM ghandhom jiehdu I-mizuri dovuti kollha f’konformita mal-
Artikolu 46.

Jekk il-bidliet ikunu accettabbli ghax ma jinfluwenzawx l-immaniggar
mill-AIFM tal-AIF f’konformita ma’ din id-Direttiva, jew, b’xi mod, il-
konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom minghajr dewmien
mhux dovut jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat(i) Membru/i
ospitanti tal-AIFM dwar dawn il-bidliet.

7.  Sabiex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-
AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika l-informazzjoni li ghandha tigi notifikata f’konformita mal-
paragrafi 2 u 3.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta 1-abbozzi
ta’ standards teknici u ta’ regolamentazzjoni msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

8. Bil-ghan 1i jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni
ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
ta’ implimentazzjoni biex tistabbilixxi forom, mudelli u proc¢eduri stan-
dard ghat-trazmissjoni ta’ informazzjoni f’konformita mal-paragrafi 2 u
3.

[1I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta 1-abbozzi ta’ stan-
dards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU VII
REGOLI SPECIFICI FIR-RIGWARD TA’ PAJJIZI TERZI

Artikolu 34

Kundizzjonijiet ghall-AIFMs tal-UE li jimmaniggaw AIFs mhux tal-
UE li ma jigux kummercjalizzati fl-Istati Membri

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM awtorizzat tal-UE
jista’ jimmanigga AIFs mhux tal-UE li ma jkunux ikkummercjalizzati
fl-Unjoni sakemm:
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(a) L-AIFM jikkonforma mar-rekwiziti kollha stabbiliti f’din id-Diret-
tiva hlief ghall-Artikoli 21 u 22 fir-rigward ta’ dawk 1-AlFs; u

(b) Tkunu stabbiliti arrangamenti ta’ koperazzjoni konformi mal-istan-
dards internazzjonali bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tal-AIFM u l-awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz terz
fejn hu stabbilit 1-AIF mhux tal-UE sabiex jigi zgurat tal-anqas
skambju effi¢cjenti ta’ informazzjoni li jippermetti l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM iwettqu dmiri-
jiethom f’konformita ma’ din id-Direttiva.

2. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-para-
grafu 1 sabiex jitfassal qafas komuni li jiffacilita l-istabbiliment ta’
dawk l-arrangamenti ta’ koperazzjoni ma’ pajjizi terzi.

3. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Artikolu, I-
AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi 1-kundizzjonijiet
ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-Kummissjoni rigward l-arranga-
menti ta’ koperazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

Artikolu 35

Kundizzjonijiet ghall-kummerc¢jalizzazzjoni fl-Unjoni b’passaport
ta’ AIF mhux tal-UE mmaniggat minn AIFM tal-UE

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM tal-UE jista’ jikkum-
merc¢jalizza lil investituri professjonali fl-Unjoni unitajiet jew ishma tal-
AIF mhux tal-UE 1li huwa jimmanigga u tal-AIF ta’ alimentazzjoni tal-
UE i ma jissodisfawx ir-rekwiziti msemmija fit-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 31(1) hekk kif jigu sodisfatti 1-kundizzjonijiet stabbiliti f’dan I-
Artikolu.

2. L-AIFM ghandu jikkonforma mar-rekwiziti kollha stabbiliti f’din
id-Direttiva, bl-e¢cezzjoni tal-Kapitolu VI. Barra minn hekk, ghandhom
ikunu sodisfatti 1-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) arrangamenti ta’ koperazzjoni konformi mal-istandards internazzjo-
nali ghandhom ikuni stabbiliti bejn 1-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIFM u l-awtoritajiet supervizorji tal-
pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE sabiex jigi zgurat
tal-anqas skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni, waqt li jitqgies 1-Arti-
kolu 50(4) li jippermetti l-awtoritajiet kompetenti jwettqu dmiri-
jiethom f’konformita ma’ din id-Direttiva;

(b

~

il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jkunx elenkat
bhala Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-FATF;

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ikun iffirma ftehim
mal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM awtorizzat u ma kull Stat
Membru ichor fejn ikun intiz 1i jigu kkummer¢jalizzati 1-unitajiet
jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li jikkonforma kompletament
mal-istandards stipulati fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni
dwar it-Taxxa fuq id-Dhul u fuq il-Kapital tal-OKZE u li jizgura
skambju ta’ informazzjoni effikaci fil-kwestjonijiet fiskali, inkluzi 1-
ftehimiet fiskali multilaterali, jekk ikun hemm.
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Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru iehor ma taqbilx mal-valutaz-
zjoni li tkun saret dwar l-applikazzjoni tal-punti (a) u (b) tal-ewweil
subparagrafumill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkonc¢ernati jistghu jirriferu I-kwest-
joni lill-AETS i tista’ tagixxi f’konformita mas-setghat moghtija lilha
skont 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3.  Fejn I-AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummer¢jalizza unitajiet jew
ishma tal-AIFs mhux tal-UE fl-Istat Membru tad-domic¢ilju tieghu, I-
AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju tieghu fir-rigward ta’ kull AIF mhux tal-UE li
jkollu l-intenzjoni jikkummerc¢jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u l-informazzjoni
kif stipulati fl-Anness III.

4. Mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol minn meta jirc¢ievu fajl
ta’ notifika komplut skont il-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom jinfurmaw lill-AIFM
jekk jistax jibda jikkummercjalizza 1-AIF identifikati fin-notifika msem-
mija fil-paragrafu 3 fit-territorju tieghu. L-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM jistghu jipprevjenu biss il-
kummercjalizzazzjoni tal-AIF jekk l-immaniggar tal-AIF mill-AIFM
mhuwiex jew mhux se jkun f’konformita ma’ din id-Direttiva jew,
b’xi mod, 1-AIFM ma jikkonformax jew mhuwiex se jikkonforma ma’
din id-Direttiva. Fil-kaz ta’ decizjoni pozittiva, 1-AIFM jista’ jibda
jikkummer¢jalizza 1-AIF fl-Istat Membru tad-domicilju tieghu mid-data
tan-notifika mill-awtoritajiet kompetenti dwar dan.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw ukoll lill-AETS 1i 1-AIFM jista’ jibda jikkumerc-
jalizza unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM.

5. Jekk AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummerc¢jalizza unitajiet jew
ishma tal-AIF mhux tal-UE fi Stati Membri apparti I-Istat Membru tad-
domic¢ilju tieghu, 1-AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju tieghu fir-rigward ta’ kull
AIF mhux tal-UE li jkollu l-intenzjoni jikkummer¢jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u Il-informazzjoni
kif stipulati fl-Anness IV.

6.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domic¢ilju tal-AIFM
ghandhom, mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol wara d-data minn
meta jir¢ievu l-fajl komplut ta’ notifika msemmi fil-paragrafu 5, jittraz-
mettu dak 1-fajl komplut ta’ notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru fejn ikun intiz li I-AIF jigi kkummer¢jalizzat. Tali trazmissjoni
ghandha ssehh biss jekk I-immaniggar mill-AIFM tal-AIF jikkonforma u
se jkompli jikkonforma ma’ din id-Direttiva u jekk, b’xi mod, 1-AIFM
jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li I-AIFM ikkonc¢ernat hu awtorizzat
jimmanigga AIF b’dik l-istrategija ta’ investiment partikulari.

7. Malli jittrazmettu 1-fajl ta’ notifika, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom minghajr dewmien
jinnotifikaw 1ill-AIFM dwar it-trazmissjoni. L-AIFM jista’ jibda jikkum-
mercjalizza 1-AIF fl-Istat(i) Membru/i ospitanti rilevanti tal-AIFM mid-
data ta’ dik in-notifika mill-awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiect kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw ukoll lill-AETS 1i 1-AIFM jista’ jibda jikkumerc-
jalizza unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istati Membri ospitanti tal-AIFM.
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8. L-arrangamenti imsemmija fil-punt (h) tal-Anness IV ghandhom
ikunu suggetti ghal-ligijiet u s-supervizjoni tal-Istat Membru ospitanti
tal-AIFM.

9.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika tal-AIFM
imsemmija fil-paragrafu 5 u d-dikjarazzjoni msemmija fil-paragrafu 6
jigu pprovduti f’lingwa 1i hi komuni fid-dimensjoni tal-finanzi internaz-
zjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-trazmissjoni elettronika u I-
iffajljar tad-dokumenti imsemmija fil-paragrafu 6 jigu accettati mill-
awtoritajiet kompetenti taghhom.

10.  Fil-kaz ta’ bidla materjali ta’ kwalunkwe mill-partikulari kkomu-
nikati f’konformita mal-paragrafi 3 jew 5, 1-AIFM ghandu jaghti avviz
bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tieghu tal-anqas xahar qabel ma jimplimenta bidla ppja-
nata jew immedjatament wara li tkun sehhet bidla mhux ippjanata.

Jekk, skont bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibgax
f’konformita ma’ din id-Direttiva jew, b’xi mod, I-AIFM mhuwiex se
jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju ghandhom jinformaw lill-AIFM minghajr
dewmien mhux dovut li ma jistax jimplimenta I-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja dan t’hawn fuq, jew,
jekk ikun sehh fatt mhux pjanat li jganqal bidla skont liema I-l-imma-
niggar mill-AIFM tal-AIF ma jkunx se jibqa’ f’konformita ma’ din id-
Direttiva jew b’xi mod, 1-AIFM ma jkunx se jibqa’ jikkonforma ma’ din
id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-
AIFM ghandhom jiehdu I-mizuri regolatorji dovuti kollha f’konformita
mal-Artikolu 46, inkluza jekk ikun hemm bzonn il-projbizzjoni espressa
tal-kummerc¢jalizzazzjoni tal-AIF.

Jekk il-bidliet ikunu accettabbli, jigifieri ma jinfluwenzawx l-imma-
niggar mill-AIFM tal-AIF f’konformita ma’ din id-Direttiva, jew, b’xi
mod, il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-AIFM ghandhom
minghajr dewmien jinformaw lill-AETS safejn il-bidliet jikkonc¢enaw
it-terminazzjoni tal-kummercjalizzazzjoni ta’ certi AIF jew AIF addizz-
jonali li ged jigu kkummerc¢jalizzati u, jekk applikabbli, lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat(i) Membru/i ospitanti tal-AIFM dwar dawn il-
bidliet.

11.  Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
f’konformita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli
57 u 58, mizuri rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-
punt (a) tal-paragrafu 2 sabiex jitfassal qafas komuni 1i jiffacilita 1-
istabbiliment ta’ dawk l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi.

12.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Artikolu, 1-
AETS tista’ tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi 1-kundizzjonijiet ta’
applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-Kummissjoni rigward l-arranga-
menti ta’ koperazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 2.

13.  L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regola-
torji biex tistabbilixxi l-kontenut minimu tal-arrangamenti ta’ koperaz-
zjoni msemmijin fil-punt (a) tal-paragrafu 2sabiex tizgura li kemm I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju u kemm dawk
tal-Istat Membru ospitanti jir¢ievu bizzejjed informazzjoni biex ikunu
jistghu jezerc¢itaw is-setghat supervizorji u investigatorji taghhom skont
din id-Direttiva.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta 1-abbozzi
ta’ standards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’kon-
formita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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14.  Sabiex tigi garantita armonizzazzjoni konsistenti ma’ dan 1-Arti-
kolu, I-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regola-
torji biex tispecifika l-proceduri ghall-koordinament u l-iskambju ta’
informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domi-
¢ilju u dawk tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta 1-abbozzi
ta’ standards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’kon-
formita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

15.  Fil-kaz 1li awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tirrifjuta talba
biex tiskambja informazzjoni f’konformita ma’ dak li hu stabbilit fl-
istandards tekni¢i regolatorji msemmija fil-paragrafu 14, l-awtoritajiet
kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu lI-kwestjoni lill-AETS 1i tista’
tiehu azzjoni skont is-setghat moghtija lilha skont I-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

16.  Bil-ghan li jigu zgurati kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni uniformi
ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i
biex tistabbilixxi:

(a) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika msemmija fil-
paragrafu 3;

(b) il-forma u I-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika msemmija fil-
paragrafu 5;

(c) il-forma u I-kontenut ta’ mudell ghad-dikjarazzjoni msemmija fil-
paragrafu 6;

(d) il-forma tat-trazmissjoni msemmija fil-paragrafu 6;
(e) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 10.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konfor-
mita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

17.  Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), 1-Istati Membri ghandhom jirrik-
jedu li I-AIF immaniggati u kkumercjalizzati mill-AIFM jigu kkum-
merc¢jalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 36

Kundizzjonijiet  ghall-kummeréjalizzazzjoni  fl-Istati Membri
minghajr passaport ta’ AIFs mhux tal-UE mmaniggat minn
AIFM tal-UE

1. Bla hsara ghall-Artikolu 35, 1-Istati Membri jistghu jippermettu li
AIFM awtorizzat tal-UE jikkummer¢jalizza lil investituri professjonali,
fit-territorju taghhom biss, unitajiet jew ishma tal-AIF mhux tal-UE li
jimmaniggaw u tal-AlIF ta’ alimentazzjoni 1i ma jissodisfawx ir-rekwiziti
msemmija fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 31(1), sakemm:

(a) 1-AIFM jikkonforma mar-rekwiziti kollha stabbiliti f’din id-Diret-
tiva, bl-ecCezzjoni tal-Artikolu 21. Dak I-AIFM ghandhu madan-
kollu jizgura li jinhatru jew wahda jew aktar entitajiet biex iwettqu
d-dmirijiet imsemmija fl-Artikolu 21(7), (8) u (9). L-AIFM
m’ghandhomx iwettqu dawk il-funzjonijiet. L-AIFM ghandu
jipprovdi lill-awtoritajiet supervizorji tieghu bl-informazzjoni dwar
l-identita ta’ dawk Il-entitajiet responsabbli ghat-twettiq ta’ dawk id-
dmirijiet imsemmija fl-Artikolu 21(7), (8) u (9);
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(b) ikunu stabbiliti arrangamenti ta’ koperazzjoni xierqa ghall-fini ta’
sorveljanza tar-riskju sistemiku u konformi mal-istandards internaz-
zjonali bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
tal-AIFM u l-awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz terz fejn hu stabbilit
I-AIF mhux tal-UE sabiex jigi zgurat skambju effi¢jenti ta’ infor-
mazzjoni li jippermetti l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tal-AIFM iwettqu dmirijiethom f’konformita ma’ din
id-Direttiva;

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jkunx elenkat
bhala Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-FATF.

2. L-Istati Membri jistghu jimponu regoli aktar stretti fuq I-AIFM fir-
rigward tal-kummercjalizzazzjoni tal-unitajiet jew I-ishma tal-AIFs
mhux tal-UE lill-investituri fit-territorju taghhom ghall-fini ta’ dan 1-
Artikolu.

3. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-para-
grafu 1 sabiex jitfassal qafas komuni li jiffacilita l-istabbiliment ta’
dawk l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi.

4.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan I-Artikolu, 1-
AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi l-kundizzjonijiet
ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-Kummissjoni rigward l-arranga-
menti ta’ koperazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

Artikolu 37

Awtorizzazzjoni ta’> AIFMs mhux tal-UE bl-intenzjoni li jimma-
niggaw AlFs tal-UE u/jew jikkummer¢jalizzaw AIFs immaniggati
minnhom fl-Unjoni ’konformitad mal-Artikoli 39 jew 40

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li AIFMs mhux tal-UE
intenzjonati li jimmaniggaw AIF tal-UE u/jew jikkummer¢jalizzaw
AIF immaniggati minnhom fl-Unjoni f’konformita mal-Artikoli 39 jew
40 jiksbu awtorizzazzjoni minn qabel mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ referenza taghhom f’konformita ma’ dan I-Artikolu.

2. AIFM mhux tal-UE intenzjonat li jikseb l-awtorizzazzjoni minn
gabel msemmija fil-paragrafu 1, irid jikkonforma ma’ dik id-Direttiva,
bl-eccezzjoni tal-Kapitolu VI. Jekk u safejn il-konformita ma’ dispoziz-
zjoni ta’ din id-Direttiva tkun inkompatibbli mal-konformita mal-legis-
lazzjoni 1i ghalihom hu suggett I-AIFM mhux tal-UE u/jew, 1-AIF mhux
tal-UE kkummerc¢jalizzat fl-Unjoni, 1-AIFM mhux obbligat li jikkon-
forma ma’ dik id-dispozizzjoni tad-Direttiva jekk jista’ juri li:

(a) hu impossibbli li jaghqad tali konformita mal-konformita ma’ dispo-
zizzjoni obbligatorja fil-legizlazzjoni 1i ghaliha hu suggett 1-AIFM
mhux tal-UE u/jew, I-AIF mhux tal-UE kkummer¢jalizzat fl-Unjoni;

(b) il-legislazzjoni li ghaliha hu suggett 1-AIFM mhux tal-UE u/jew I-
AIF mhux tal-UE tipprevedi regola ekwivalenti li jkollha I-istess fini
regolatorju u 1i toffri l-istess livell ta’ protezzjoni ghall-investituri
tal-AIF rilevanti; u

(c) I-AIFM mhux tal-UE u/jew 1-AIF mhux tal-UE jikkonformaw mar-
regola ekwivalenti msemmija fil-punt (b).
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3. AIFM mhux tal-UE intenzjonat 1i jikseb l-awtorizzazzjoni minn
gabel msemmija fil-paragrafu 1, ghandu ikollu rapprezentant legali stab-
bilit fl-Istat Membru ta’ referenza tieghu. Ir-rapprezentant legali ghandu
jkun il-punt ta’ kuntatt tal-AIFM fl-Unjoni u kull korrispondenza uffi¢-
jali bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-AIFM u bejn l-investituri tal-UE
tal-AIF rilevanti u 1-AIFM Kkif stipulat f°din id-Direttiva ghandha ssehh
permezz ta’ dak ir-rapprezentant legali. Ir-rapprezentant legali ghandu
jwettaq il-funzjoni ta’ konformita relatata mal-attivitajiet ta’ mmaniggar
u kummer¢jalizzazzjoni mwettqa mill-AIFM skont din id-Direttiva flim-
kien mal-AIFM.

4. L-Istat Membru ta’ referenza ta’ AIFM mhux tal-UE ghandu jigi
determinat kif gej:

(a) jekk I-AIFM mhux tal-UE bi hsiebu jimmanigga AIF tal-UE wahda
biss, jew diversi AIF tal-UE stabbiliti fl-istess Stat Membru u mhux
bi hsiebu jikkummerjcalizza kwalunkwe AIF f’konformita mal-Arti-
koli 39 jew 40 fl-Unjoni, I-Istat Membru tad-domicilju ta’ dak jew
dawk 1-AIF hu meqjus li jkun l-Istat Membru ta’ referenza u I-
awtoritajiet kompetenti ta’ dan I-Istat Membru ghandhom ikunu
responsabbli ghall-proc¢edura ta’ awtorizzazzjoni u ghas-supervizjoni
tal-AIFM;

(b) jekk I-AIFM mhux tal-UE bi hsiebu jimmanigga diversi AIF tal-UE
stabbiliti fi Stati Membri differenti u mhux bi hsiebu jikkummerc-
jalizza kwalunkwe AIF f’konformita mal-Artikoli 39 jew 40 fl-
Unjoni, I-Istat Membru ta’ referenza se jkun jew:

(1) l-Istat Membru fejn il-bicca l-kbira tal-AIF tkun stabbilita, jew

(i) l-Istat Membru fejn l-akbar ammont ta’ assi jkun qed jigi
mmaniggat;

(c) jekk I-AIFM mhux tal-UE jkun bi hsiebu jikkummercjalizza AIF
tal-UE wiched biss fi Stat Membru wiehed biss tal-Unjoni, I-Istat
Membru ta’ referenza huwa determinat kif gej:

(1) jekk 1-AIF ikun awtorizzat jew registrat fi Stat Membru, l-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIF jew l-Istat Membru fejn 1-AIFM
ikun bi hsiebu jikkummercjalizza 1-AlF,

(i1) jekk 1-AIF ma jkunx awtorizzat jew registrat fi Stat Membru, 1-
Istat Membru fejn 1-AIFM ikun bi hsiebu jikkummercjalizza 1-
AlF;

(d) jekk 1-AIFM mhux tal-UE ikun bi hsiebu jikkummercjalizza AIF
mhux tal-UE wiched biss fi Stat Membru wiehed biss tal-Unjoni, 1-
Istat Membru ta’ referenza huwa dak 1-Istat Membru;

(e) jekk 1-AIFM mhux tal-UE ikun bi hsiebu jikkummercjalizza AIF
tal-UE wiehed biss, imma fi Stati Membri differenti, 1-Istat Membru
ta’ referenza huwa determinat kif gej:

(1) jekk 1-AIF ikun awtorizzat jew registrat fi Stat Membru, l-Istat
Membru tad-domicilju tal-AIF jew I-Istat Membru fejn 1-AIFM
ikun bi hsiebu jizviluppa effettivament il-kummercjalizzazzjoni,
jew

(i1) jekk 1-AIF ma jkunx awtorizzat jew registrat fi Stat Membru, 1-
Istat Membru fejn I-AIFM ikun bi hsiebu jizviluppa effettiva-
ment il-kummercjalizzazzjoni;

(f) jekk 1-AIFM mhux tal-UE ikun bi hsiebu jikkummer¢jalizza AIF
mhux tal-UE wiehed biss, imma fi Stati Membri differenti, 1-Istat
Membru ta’ referenza jkun wiehed minn dawk 1-Istati Membri,
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(g) jekk 1-AIFM mhux tal-UE ikun bi hsiebu jikkummerc¢jalizza AIFs
tal-UE fl-Unjoni, 1-Istat Membru ta’ referenza huwa determinat kif

g€

(1) safejn dawk 1-AlFs ikunu kollha registrati jew awtorizzati fl-
istess Stat Membru, 1-Istat Membru tad-domic¢ilju ta’ dawk I-
AIF jew I-Istat Membru fejn 1-AIFM bi hsiebu jizviluppa effet-
tivament il-kummercjalizzazzjoni ghall-bi¢ca 1-kbira ta’ dawk 1-
AIF,

(i1) safejn dawk 1-AIF ma jkunux kollha registrati jew awtorizzati
fl-istess Stat Membru, l-Istat Membru fejn 1-AIFM bi hsiebu
jizviluppa effettivament il-kummerc¢jalizzazzjoni ghall-bicca 1-
kbira ta’ dawk 1-AlIFs;

(h) jekk 1-AIFM mhux tal-UE bi hsiebu jikkummercjalizza diversi AIFs
tal-UE u mhux, jew diversi AIF mhux tal-UE fl-Unjoni, l-Istat
Membru ta’ referenza jkun 1-Istat Membru fejn bi hsiebu jizviluppa
effettivament il-kummer¢jalizzazzjoni ghall-bi¢¢a 1-kbira ta’ dawk 1-
ATFs.

F’konformita mal-kriterji stabbiliti fil-punti (b), (c)(i),(e), (f) u (g)(i) tal-
ewwel subparagrafu, hu possibbli li jkun hemm diversi Stati Membri ta’
referenza. F’ tali kazi, 1-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li I-AIFM
mhux tal-UE 1i bi hsiebu jimmanigga AIFs tal-UE minghajr ma jikkum-
mer¢jalizzahom u/jew jikkummer¢jalizza AIFs immaniggati minnu fl-
Unjoni f’konformita mal-Artikoli 39 jew 40 iressaq talba lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri kollha li huma Stati Membri ta’ referenza
possibbli f’konformita mal-kriterji stabbiliti f’dawk il-punti, biex jistab-
bilixxu I-Istat Membru ta’ referenza tieghu bejniethom. Dawk l-awtori-
tajiet kompetenti ghandhom jidde¢iedu b’mod kongunt fi Zmien xahar
mir-ricezzjoni ta’ tali talba liema minnhom se jkun I-Istat Membru ta’
referenza ghat-tali AIFM mhux tal-UE. L-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru li finalment jinhatar bhala 1-Istat Membru ta’ referenza
ghandhom bla dewmien mhux dovut jinformaw lill-AIFM mhux tal-UE
dwar din il-hatra. Jekk I-AIFM mhux tal-UE ma jigix informat kif dovut
dwar id-decizjoni li tkun saret mill-awtoritajiet kompetenti rilevanti fi
zmien sebat ijiem wara d-decizjoni jew jekk l-awtoritajiet kompetenti
rilevanti ma jkunux iddec¢idew fil-perijodu ta’ xahar, jista’ jaghzel Stat
Membru ta’ referenza hu nnifsu skont il-kriterji stipulati f’dan il-para-
grafu.

L-AIFM ghandu jkun jista’ jipprova l-intenzjoni tieghu li jizviluppa
effettivament il-kummercjalizzazzjoni fi’Stat Membru partikolari billi
jizvela l-istrategija ta’ kummercjalizzazzjoni tieghu lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru indikat minnu.

5. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li AIFM mhux tal-UE li bi
hsiebu jimmanigga AIF tal-UE minghajr ma jikkummercjalizzahom
u/jew jikkummercjalizza AIFs immaniggat minnu fl-Unjoni f’konformita
mal-Artikoli 39 jew 40 ghandu jressaq talba ghal awtorizzazzjoni lill-
Istat Membru ta’ referenza tieghu.

Wara 1i jircievu l-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jivvalutaw jekk il-mod kif 1-AIFM ikun stabbi-
lixxa l-Istat Membru ta’ referenza tieghu jikkonformawx mal-kriterji
stabbiliti fil-paragrafu 4. Jekk l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw li
dan ma jkunx il-kaz, ghandhom jirrifjutaw it-talba ghal awtorizzazzjoni
tal-AIFM mhux tal-UE, waqt li jispjegaw ir-ragunijiet ghar-rifjut
taghhom. Jekk l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw 1i I-kriterju tal-
paragrafu 4 jkunu gew rispettati, ghandhom jinnotifikaw 1ill-AETS u
jitolbu parir dwar il-valutazzjoni taghhom. Fin-notifika taghhom lill-
AETS, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-AETS bil-
gustifikazzjoni mill-AIFM ghall-valutazzjoni tieghu rigward I-Istat
Membru ta’ referenza u bl-informazzjoni dwar l-istrategija ta’ kummerc-
jalizzazzjoni tal-AIFM.
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Fi zmien xahar minn meta tkun ir¢iviet in-notifika msemmija fit-tieni
subparagrafu, 1-AETS ghandha tohrog parir lill-awtoritajiet kompetenti
rilevanti dwar il-valutazzjoni taghhom dwar I-Istat Membru ta’ referenza
f’konformita mal-kriterji stipulati fil-paragrafu 4. L-AETS ghandha
taghti parir negattiv biss fil-kaz 1i tikkunsidra li 1-kriterji tal-paragrafu
4 ma jkunux gew rispettati.

It-terminu msemmi fl-Artikolu 8(5) ghandu jigi sospiz waqt id-delibe-
razzjoni mill-AETS f’konformita ma’ dan il-paragrafu.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti jipproponu li jaghtu awtorizzazzjoni li
tmur kontra l-parir tal-AETS imsemmi fit-tielet subparagrafu ghandhom
jinformaw 1ill-AETS, waqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet taghhom. L-AETS
ghandha tippubblika I-fatt li l-awtoritajiet kompetenti ma jikkonformawx
jew mhux bi hsiebhom tikkonformaw mal-parir taghha. L-AETS tista’
tiddeciedi wkoll, skont il-kaz individwali, 1i tippublika r-ragunijiet
moghtija mill-awtoritajiet kompetenti biex ma tikkonformawx ma’ dak
il-parir. L-awtoritajiet kompetenti kkoné¢ernati ghandhom jir¢ievu
preavviz dwar publikazzjoni ta’ dan it-tip.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti jipproponu li jaghtu awtorizzazzjoni li
tmur kontra l-parir tal-AETS imsemmi fit-ticlet subparagrafu u 1-
AIFM ikun bi hsiebu jikkummerc¢jalizza unitajiet jew ishma tal-AIFs
immaniggati minnu fi Stati Membri ohra 1i mhumiex I-Istat Membru
ta’ referenza, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza
ghandhom jinformaw ukoll lill-awtoritajiet kompetenti ta’ dawk I-Istati
Membri dwar dan, wagqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet taghhom. Safejn ikun
applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza
ghandhom jinformaw ukoll lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tal-AIF immaniggat mill-AIFM dwar dan, waqt 1i jiddik-
jaraw ir-ragunijiet taghhom.

6. Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma tagbilx mad-deter-
minazzjoni tal-Istat Membru ta’ riferenza mill-AIFM, l-awtoritajiet
kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu l-kwestjoni lill-AETS 1i tista’
tichu azzjoni skont is-setghat konferiti lilha a tenur tal-Artikolu 19
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

7.  Minghajr hsara ghal dak li stipulat fil-paragrafu 8, ma ghandha
tinghata l-ebda awtorizzazzjoni sakemm ma jigux sodisfatti 1-kundizz-
jonijiet addizzjonali segwenti:

(a) 1-Istat Membru ta’ riferenza huwa indikat mill-AIFM skont il-kriterji
stabbiliti fil-paragrafu 4 u appoggjat mill-izvelar tal-istrategija tal-
kummercjalizzazzjoni, u l-procedura stabbilita fil-paragrafu 5 giet
segwita mill-awtoritajiet kompetenti;

(b) 1-AIFM hatar rapprezentant legali stabbilit fl-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju taghha;

(c) ir-rapprezentant legali ghandu, flimkien mal-AIFM, ikun il-persuna
li maghha jsir kuntatt ghall-AIFM non-UE ghall-investituri tal-AIF
relevanti, ghall-AETS u ghall-awtoritajiet kompetenti f’dak li
ghandu x’jagsam mal-attivitajiet li ghalihom 1-AIFM huwa awto-
rizzat fl-Unjoni u ghandu jkun tal-anqas ekwipaggat bizzejjed
halli jaqdi l-funzjoni ta’ konformita skont din id-Direttiva;

(d) ikunu jezistu arrangamenti ta’ koperazzjoni xierqa bejn l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIF kkonc¢ernat fI-UE, u l-awto-
ritajiet supervizorji tal-pajjiz terz fejn hu stabbilit 1-AIF mhux tal-
UE sabiex jigi zgurat tal-anqas skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni
li jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti jwettqu dmirijiethom f’kon-
formita’ ma’ din id-Direttiva;
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(e) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIFM mhux tal-UE ma jkunx elenkat
bhala Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-FATF;

(f) il-pajjiz terz fejn 1-AIFM mhux-UE huwa stabbilit ikun iffirma
ftehim mal-Istat Membru ta’ riferenza, li jkun konformi mal-istan-
dards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni dwar it-
Taxxa fuq id-Dhul u fuq il-Kaptial tal-OECD u jizgura skambju
effettiv ta’ informazzjoni f'materji fiskali, inkluzi, jekk ikun
hemm, il-ftehimiet fiskali multilaterali;

(g) l-ezercizzju effettiv mill-awtoritajiet kompetenti tal-funzjonijiet
taghhom ta’ supervizjoni skont din id-Direttiva ma huwa mfixkel
mil-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi
ta’ pajjiz terz dwar 1-AIFM, u langas mil-limitazzjonijiet fis-setghat
ta’ supervizjoni u ta’ investigazzjoni tal-awtoritajiet ta’ supervizjoni
ta’ dak il-pajjiz terz.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ichor ma tagbilx mal-valutaz-
zjoni li tkun saret dwar l-applikazzjoni tal-punti (a) sa (¢) u (g) ta’ dan
il-paragrafu mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
tal-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu I-kwest-
joni lill-AETS i tista’ tagixxi skont it-termini tas-setghat moghtija lilha
skont 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Fejn awtorita kompetenti ta’ AIFM tal-UE ma tidholx fl-arrangament
rikjest ta’ kooperazzjoni kif stabbilit fil-punt (d) ta’ dan il-paragrafu fi
zmien ragonevoli, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ rife-
renza jistghu jirriferu l-kwestjoni lill-AETS 1i tista’ tagixxi skont is-
setghat ikkonferiti lilha fl-Artikolu 19 ta’ dan ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

8. L-awtorizzazzjonijiet ghandhom isehhu skont id-dispozizzjonijiet
tal-Kapitolu II li ghandhom japplikaw mutatis mutandis suggett ghall-
kundizzjoniiet 1i gejjin:

(a) l-informazzjoni li ghaliha hemm referenza fl-Artikolu 7(2) ghandha
tkun supplimentata b’dan 1i gej:

(1) gustifikazzjoni mill-AIFM tal-valutazzjoni li tkun ghamlet dwar
I-Istat Membru ta’ riferenza f’konformita mal-kriterji stabbiliti
fil-paragrafu 4 bl-informazzjoni dwar l-istrategija tal-kummerc-
jalizzazzjoni,

(i1) elenku ta’ dawk id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva li 1-
AIFM ma jistax jottempera ruhu maghhom billi tali ottempe-
ranza tkun, skont il-paragrafu 2, inkompatibbli mal-ottempe-
ranza ma’ dispozizzjoni mandatorja fil-ligi 1i huma suggetti
ghaliha 1-AIFM mhux tal-UE jew I-AIF tal-UE kkumerc¢jalizzat
fl-Unjoni,

(ii1) evidenza bil-miktub imsejsa fuq l-istandards tekni¢i zviluppati
mill-AETS 1i 1-ligi tal-pajjiz terz relevanti tipprovdi ghal regoli
ekwivalenti ghad-dispozizzjonijiet li l-konformita maghhom
tkun impossibbli, 1i ghandha l-istess skop regolatorju u toffri
l-istess livell ta’ protezzjoni lill-investituri tal-AIF relevanti u li
I-AIFM jikkonforma ma’ dik ir-regola ekwivalenti; tali
evidenza bil-miktub tkun appoggjata minn opinjoni guridika
dwar l-ezistenza ta’ dispozizzjoni relevanti mandatorja inkom-
patibbli fil-ligi tal-pajjiz terz u tkun tinkludi deskrizzjoni tal-
iskop regolatorju u n-natura tal-protezzjoni tal-investitur li tkun
tipprefiggi li tikseb, u
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(iv) l-isem tar-rapprezentant legali tal-AIFM u l-post fejn ikun stab-
bilit;

(b) l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 7(3) tista’ tkun limitata ghall-
AlFs tal-UE li 1-AIFM ikollu intenzjoni jimmanigga u, ghal dawk 1-
AlIFs immaniggati mill-AIFM 1i jkollu intenzjoni jikkumercjalizza
fl-Unjoni minghajr passaport;

(c) il-punt (a) tal-Artikolu 8(1) ghandu jkun minghajr hsara ghall-para-
grafu 2 ta’ dan 1-Artikolu;

(d) il-punt (e) tal-Artikolu 8(1) ma japplikax;

(e) it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 8(5) ghandu jinqara bhala referenza
ghall-“informazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 37(8)”.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma tagbilx mal-awtorizzazz-
joni moghtija mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
mill-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu I-
kwestjoni lill-AETS 1i tista’ tichu azzjoni skont is-setghat konferiti
lilha mill-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

9. Jekk Il-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
jikkunsidraw li 1-AIFM jista’ joqghod biss fuq il-paragrafu 2 ghaliex
ikun ezenti mill-konformitad ma’ certi dispozizzjonijiet ta’ din id-Diret-
tiva, dawn ghandhom minghajr dewmien mhux gustifikat jinnotifikaw
lill-AETS b’dan. Ghandhom isahhu din il-valutazzjoni bl-informazzjoni
moghtija mill-AIFM skont il-punti (a)(ii) u (iii) tal-paragrafu 8.

Fi Zmien xahar mir-ricezzjoni tan-notifika msemmija fl-ewwel s-subpa-
ragrafu, I-AETS ghandha tohrog parir lill-awtoritajiet kompetenti dwar I-
applikazzjoni tal-ezenzjoni mill-konformita mad-Direttiva kkwawzata
mill-inkompatbilita skont il-paragrafu 2. Il-parir jista’ b’mod partikolari
jindirizza jekk il-kundizzjonijiet ghal tali ezenzjoni jidhrux li huma
sodisfatti skont I-informazzjoni moghtija mill-AIFM skont il-punti
(a)(il) u (iii)tal-paragrafu 8 u skont l-istandards teknic¢i regolatorji
dwar l-ekwivalenza. L-AETS ghandha tfittex 1i tibni kultura u prattici
supervizorji konsistenti Ewropej komuni, u ghandha tizgura 1i jkun
hemm approc¢¢i konsistenti bejn l-awtoritjiet kompetenti f’dak li ghandu
x’jagsam mal-applikazzjoni ta’ dan il-paragrafu.

It-terminu msemmi fl-Artikolu 8(5) ghandu jigi sospiz waqt l-ezami
mill-AETS f’konformita ma’ dan il-paragrafu.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ riferenza jipproponu
li jaghtu awtorizzazzjoni li tmur kontra l-parir tal-AETS imsemmi fit-
tieni subparagrafu ghandhom jinformaw lill-AETS, waqt 1i jiddikjaraw
ir-ragunijiet taghhom. L-AETS ghandha tippubblika 1-fatt li 1-awtorita-
jiet kompetenti ma tikkonformawx jew mhux bi hsiebhom jikkon-
formaw ma’ dak il-parir. L-AETS tista’ tidde¢iedi wkoll, skont il-kaz
individwali, li tippublika r-ragunijiet moghtija mill-awtoritajiet kompe-
tenti biex ma tikkonformax ma’ dak il-parir. L-awtoritajiet kompetenti
kkoncernati ghandhom jir¢ievu preavviz dwar tali publikazzjoni.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti jipproponu li jaghtu awtorizzazzjoni li
tmur kontra l-parir tal-AETS imsemmi fit-tieni subparagrafu u 1-AIFM
ikun bi hsiebu jikkummerc¢jalizza unitajiet jew ishma tal-AIFs immanig-
gati minnu fi Stati Membri ohra apparti 1-Istat Membru ta’ referenza, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza ghandhom
jinformaw ukoll lill-awtoritajiet kompetenti ta’ dawk 1-Istati Membri
dwar dan, waqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet taghhom.
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Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma tagbilx mal-valutazzjoni
maghmula mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
mill-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu I-
kwestjoni lill-AETS 1i tista’ tichu azzjoni skont is-setghat konferiti
lilha a tenur tal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

10.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza ghandu
minghajr dewmien mhux gustifikat jinforma lill-AETS dwar l-ezitu tal-
process inizjali ta’ awtorizzazzjoni, dwar kull bidla fl-awtorizzazzjoni
tal-AIFM u kull irtirar tal-awtorizzazzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-AETS dwar l-appli-
kazzjonijiet ghal awtorizzazzjoni li jkunu rrigettaw, billi jaghtu d-data
dwar 1-AIFM 1i tkun talbet l-awtorizzazzjoni u r-ragunijiet ghar-rigett.
L-AETS ghandha Zzomm registru ¢entrali ta’ dik id-data, li ghandu jkun
disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti, meta jaghmlu talba ghalih. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jittrattaw din l-informazzjoni bhala
kunfidenzjali.

11.  Id-determinazzjoni tal-Istat Membru ta’ riferenza ma ghandux
jintlagat mill-izvilupp ulterjuri tan-negozju tal-AIFM fl-Ewropa. Mada-
nakollu, fejn, 1-AIFM jibdel l-istrategija tieghu ta’ kummercjalizzazzjoni
fi zmien sentejn mill-awtorizzazzjoni inizjali u dik il-bidla tkun affettwat
id-determinazzjoni tal-Istat Membru ta’ riferenza jekk l-istrategija ta’
kummerc¢jalizzazzjoni modifikata kien fl-istrategija inizjali ta’ kummerc-
jalizzazzjoni, 1-AIFM ghandu jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza originali bil-bidla qabel ma jezegwiha u
ghandu jindika lill-Istat Membru tieghu ta’ riferenza f’konformita mal-
kriterji msemmija fil-paragrafu 4 u msejsin fuq l-istrategija l-gdida. L-
AIFM ghandu jiggustifika 1-valutazzjoni tieghu billi jizvela l-istrategija
l-gdida tieghu tal-kummer¢jalizzazzjoni lill-Istat Membru ta’ riferenza
originali tieghu. Fl-istess waqt, 1-AIFM ghandu jaghti informazzjoni
dwar ir-rapprezentant legali tieghu, inkluz l-isem u Il-post fejn ikun
registrat. Ir-rapprezentant legali ghandu jkun stabbilit fl-Istat Membru
ta’ riferenza.

L-Istat Membru ta’ riferenza originali ghandu jivvaluta jekk id-determi-
nazzjoni tal-AIFM skont it-termini tal-ewwel subparagrafu hijiex
korretta u ghandu jinnotifika lill-AETS b’ dan. L-AETS ghandha tohrog
parir fuq il-valutazzjoni maghmula mill-awtoritajiet kompetenti. Fin-
notifika taghhom [Lll-AETS, l-awtoritajiet kompetenit ghandhom
jipprovdu 1-gustifikazzjoni mill-AIFM ghall-valutazzjoni tieghu dwar 1-
Istat Membru ta’ referenza u b’ informazzjoni dwar l-istrategija 1-gdida
ta’ kummercjalizzazzjoni tal-AIFM.

Fi Zmien xahar mir-ricezzjoni tan-notifika msemmija fit-tieni subpara-
grafu, I-AETS ghandha tohrog parir lill-awtoritjiet kompetetnti relevanti
dwar il-valutazzoni taghha. L-AETS ghandha taghti parir negattiv biss
fejn tikkunsidra 1i l-kriterji msemmija fil-paragrafu 4 ma jkunux gew
rispettati.

Wara i jkunu réevew il-parir tal-AETS skont it-tielet subparagrafu, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza originali
ghandhom jinfurmaw 1ill-AIFM mhux tal-UE, lir-rapprezentant legali
originali u lill-AETS dwar id-decizjoni taghha.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza originali
jagbel mal-valutazzjoni maghmula mill-AIFM, ghandu mbaghad
jgharraf ukoll lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
l-gdid dwar il-bidla. L-Istat Membru originali ta’ riferenza ghandu
minghajr dewmien mhux gustifikat jittrasferixxi kopja tal-awtorizzazz-
joni u l-faxxiklu ta’ supervizjoni tal-AIFM lill-Istat Membru ta’ rife-
renza 1-gdid. Mill-mument tat-trazmissjoni tal-awtorizzazzjoni u I-
faxxiklu ta’ supervizjoni, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
referenza 1-gdid ikunu kompetenti ghall-procedura ta’ awtorizzazzjoni u
ghas-supervizjoni tal-AIFM.
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Fejn il-valutazzjoni finali tal-awtoritajiet kompetenti tkun kontra I-parir
tal-AETS imsemmi fis-subparagrafu 3:

(a) l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-AETS dwar I-
istess, u jaghtu r-ragunijiet. L-AETS ghandha tippubblika I-fatt li
awtoritd kompetenti ma tikkonformax jew mhix bi hsiebha tikkon-
forma mal-parir taghha. L-AETS tista’ tiddeciedi wkoll, skont il-kaz
individwali, 1i tippublika r-ragunijiet moghtija mill-awtoritajiet
kompetenti biex ma tikkonformax ma’ dak il-parir. L-awtoritajiet
kompetenti kkoncernati ghandhom jir¢ieva preavviz dwar publikaz-
zjoni ta’ dan it-tip;

(b) fejn 1-AIFM jikkummer¢jalizza unitajiet jew ishma tal-AIF imma-
niggat minnu fi Stati Membri ohra apparti 1-Istat Membru ta’ rife-
renza originali, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ rife-
renza originali ghandhom jinformaw ukoll lill-awtoritajiet kompe-
tenti ta’ dawk I-Istati Membri dwar dan, waqt li jiddikjaraw ir-
ragunijiet taghhom. Safejn ikun applikabbli, l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ referenza ghandhom jinformaw ukoll
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru tad-riferenza tal-AIF
immaniggat mill-AIFM dwar dan, waqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet
taghhom.

12.  Jekk ikun jidher mill-kors kurrenti tal-izvilupp tan-negozju tal-
AIFM fl-Unjoni fi Zzmien sentejn mill-awtorizzazzjoni relattiva li 1-istra-
tegija ta’ kummercjalizzazzjoni kif ipprezentata mill-AIFM fil-mument
tal-awtorizzazzjoni relattiva ma kinitx segwita, jew li min-naha tal-
AIFM saru dikjarazzjonijiet foloz dwarha, jew 1li 1-AIFM ma kienx
f’konformita’ mal-paragrafu 11 meta bidel l-istrategija tal-kummercjaliz-
zazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza origi-
nali ghandhom jitlobu lill-AIFM jindika Il-Istat Membru ta’ riferenza
abbazi tal-istrategija ta’ kummer¢jalizzazzjoni kurrenti. Il-procedura
msemmija fil-paragrafu 11 ghandha tapplika mutatis mutandis. Jekk
min-naha tal-AIFM ma jkunx hemm ottemperanza mar-rikjesta tal-awto-
ritajiet kompetenti, allura dawn ghandhom jirtiraw l-awtorizzazzjoni
relattiva.

Jekk min-naha tal-AIFM ikun hemm bidla fl-istrategija ta’ kummercja-
lizzazzjoni wara t-terminu msemmi fil-paragrafu 11, u jkun irid jibdel 1-
Istat Membru ta’ riferenza tieghu abbazi tal-istrategija ta’ kummercja-
lizzazzjoni 1-gdida tieghu, 1-AIFM ikun jista’ jipprezenta rikjesta li
jibdel I-Istat Membru ta’ riferenza tieghu lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ riferenza originali. Il-pro¢edura msemmija fil-para-
grafu 11 ghandha tapplika mutatis mutandis.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma tagbilx mal-valutazzjoni
tal-Istat Membru ta’ riferenza skont il-paragrafu 11 jew skont dan il-
paragrafu, l-awtoritajiet kompetenti kkonc¢ernati jistghu jirriferu l-kwest-
joni lll-AETS 1i tista’ tichu azzjoni skont is-setghat konferiti lilha a
tenur tal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

13.  Kull tilwima 1i jista’ jkun hemm bejn l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM u 1-AIFM ghandha tigi rizolta
f’konformita mal-ligi u suggett ghall-gurisdizzjoni tal-Istat Membru ta’
riferenza.

Kull tilwima bejn I-AIFM jew 1-AIF u l-investituri tal-UE tal-AIF rele-
vanti ghandha tkun rizolta f’konformita mal-ligi u suggett ghall-guris-
dizzjoni ta’ Stat Membru.

14.  Il-Kummissjoni ghandha tadotta atti ta’ implimentazzjoni bl-
iskop li tispecifika l-procedura li ghandha tigi segwita mill-Istat Membru
ta’ riferenza possibbli hi u tiddetermina liema ghandu jkun I-Istat
Membru ta’ riferenza dawk 1-Istati Membri l-ohra skont it-tieni subpa-
ragrafu tal-paragrafu 4. Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu
adottati skont il-pro¢edura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 59(2).
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15.  II-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati skont
1-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u 58, mizuri
rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-punt (d) tal-para-
grafu 7 sabiex jitfassal qafas komuni li jiffacilita l-istabbiliment ta’
dawk l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi.

16.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Artikolu, 1-
AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi l-kundizzjonijiet
ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-Kummissjoni rigward l-arranga-
menti ta’ koperazzjoni msemmija fil-punt (d) tal-paragrafu 7.

17.  L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regola-
torji biex tistabbilixxi I-kontenut minimu tal-arrangamenti ta’ koperaz-
zjoni msemmijin fil-punt (d) tal-paragrafu 7sabiex tizgura li kemm I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza u kemm dawk tal-
Istat Membru ospitanti jir¢ievu bizzejjed informazzjoni biex ikunu
jistghu jezer¢itaw is-setghat supervizorji u investigatorji taghhom
skont din id-Direttiva.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards
tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita’ mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010

18.  Bil-ghan li tigi garantita armonizzazzjoni konsistenti ma’ dan I-
Artikolu, I-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici rego-
latorji biex tispecifika l-proceduri ghall-koordinament u l-iskambju ta’
informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ rife-
renza u dawk tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards
teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont it-termini tal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

19.  Fil-kaz 1i awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tirrifjuta talba
biex tiskambja informazzjoni f’konformitda ma’ dak 1i hu stabbilit fl-
istandards teknici stipulati fil-paragrafu 17, l-awtoritajiet kompetenti
kkon¢ernati jistghu jirriferu 1-kwestjoni lill-AETS i tista’ tiehu azzjoni
skont is-setghat moghtija lilha skont 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

20. F’konformita  mal-Artikolu 29 tar-Regolament  (UE)
Nru 1095/2010, I-AETS ghandha tippromwovi skambju bilaterali u
multilaterali effika¢i ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM mhux tal-UE u l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri ospitanti tal-AIFM li jkun, b’rispett shih
lejn id-dispozizzjoni applikabbli ta’ kunfidenzjalita u protezzjoni tad-
data msemmijin fil-legizlazzjoni relevanti tal-Unjoni.

21.  F’konformita’  mal-Artikolu 31 tar-Regolament  (UE)
Nru 1095/2010), I-AETS ghandha twettaq ir-rwol ta’ kordinament gene-
rali bejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
mhux tal-UE u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ospitanti tal-
AIFM 1li jkun. B’'mod partikolari, I-AETS tista’:

(a) tiffacilita 1-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti
konc¢ernati;

(b) tiddetermina l-ambitu tal-informazzjoni li l-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza ghandha taghti lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istati Membri ospitanti kkon¢ernati;
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(c) tiehu l-mizuri kollha xierqa f’kaz ta’ zviluppi 1i ghandu mnejn
jipperikolaw 1-funzjonament tas-swieq finanzjarji bl-iskop li jkun
iffacilitat  il-kordinament tal-azzjonijiet mehudin mill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ referenza u l-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istati Membri ospitanti b’relazzjoni mal-AIFMs mhux tal-
UE.

22.  Bl-iskop li tkun zgurata l-uniformita fil-kundizzjonijiet ta’ appli-
kazzjoni ta’ dan 1-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozz ta’ standards
teknic¢i ta’ ezekuzzjoni halli jkunu ddeterminati I-forma u l-kontenut tar-
rikjesta msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 12.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta standards teknici
ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita
mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

23.  Bl-iskop 1i tkun Zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan l-Arti-
kolu, 1-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji
dwar dan li gej:

(a) il-mod li bih 1-AIFM ghandha tottempera ruhha mar-rekwiziti
msemmijin f’din id-Direttiva, billi tqis 1i 1-AIFM hija stabbilita
f’pajjiz terz. B’mod partikolari, il-prezentazzjoni tal-informazzjoni
rikjesta fl-Artikoli 22 sa 24.

(b) il-kundizzjonijiet taht liema 1-ligi 1i ghaliha I-AIFM mhux tal-UE
u/jew I|-AIF mhux tal-UE jkunu suggetti tkun ikkunsidrata 1i
tipprovdi ghal regola ekwivalenti bl-istess skop ta’ regolamentaz-
zjoni u li toffri 1-istess livell ta’ protezzjoni ghall-investituri tal-AIF
rilevanti;

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards
tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita’ mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 38

Analizi ta’ riezami bejn il-pari tal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni
tal-AIFM mhux tal-UE

1. L-AETS ghandha taghmel analizi ta’ riezami bejn il-pari tal-atti-
vitajiet ta’ supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti fir-rigward tal-awto-
rizzazzjoni u tas-supervizjoni tal-AIFMs mhux tal-UE 1-Artikoli 37, 39,
40, u 41, biex tkompli tizdied il-konsistenza fl-eziti supervizorji, skont
it-termini tal-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

2. Sat-22 ta’ Lulju 2013, I-AETS ghandha tizviluppa metodi li jipper-
mettu l-valutazzjoni u l-paragun oggettivi bejn l-awtoritajiet f’dizamina.

3. B’mod partikolari, l-analiZi tar-riezami bejn il-parighandha tinkludi
valutazzjoni ta’ dan li gej:

(a) il-grad ta’ konvergenza fil-pratti¢i supervizorji miksub fl-awtorizz-
azzjoni u s-supervizjoni tal-AIFMs mhux tal-UE;

(b) kemm il-prattika supervizorja jirnexxielha tikseb l-objettivi prefissi
f’din id-Direttiva;

(c) l-effika¢ja u l-grad ta’ konvergenza miksubin f’dak li ghandu
x’jagsam mal-ezekuzzjoni tad-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva
u tal-mizuri ta’ ezekuzzjoni taghha u l-istandards teknici regolatorji
u ta’ ezekuzzjoni zviluppati mill-AETS f’konformita ma’ din id-
Direttiva, inkluzi l-mizuri u penali amministrattivi imposti kontra
I-AIFM mhux tal-UE fejn ma jkunx hemm konformitda ma’ din
id-Direttiva.
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4.  Abbazi tal-konkluzjonijiet tal-ezami, 1-AETS tkun tista’ tohrog
linji gwida u rakkomandazzjonijiet a tenur tal-Artikolu 16 tar-Regola-
ment (UE) Nru 1095/2010, bl-iskop 1i tistabbilixxi pratti¢i konsistenti,
effikaci u effettivi ta’ supervizjoni tal-AIFMs mhux tal-UE.

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghmlu kull sforz halli
jikkonformaw ma’ dawk il-linji gwida u rakkomandazzjonijiet.

6.  Fi zmien xahrejn mill-hrug ta’ linja gwida jew rakkomandazzjoni,
kull awtorita kompetenti ghandha tikkonferma jekk tikkonfomrax jew
ghandhiex il-hsieb tikkonforma ma’ dak il-linja gwida jew rakkomda-
nazzjoni. Fil-kaz li awtorita kompetenti ma tikkonformax jew ma jkoll-
hiex l-intenzjoni tikkonfomra, ghandha tinforma b’dan lill-AETS, u
taghti r-ragunijiet 1-ghala.

7. L-AETS ghandha tippubblika I-fatt 1i awtorita kompetenti ma
tikkonformax jew mhix bi hsiebha tikkonforma ma’ dik il-linja gwida
jew rakkomandazzjoni. L-AETS tista’ tiddeciedi wkoll, skont il-kaz
individwali, li tippublika r-ragunijiet moghtija mill-awtorita kompetenti
biex ma tikkonformax ma’ dik il-linja gwida jew rakkomandazzjoni. L-
awtorita kompetenti kkonc¢ernata ghandha jir¢ieva preavviz dwar publi-
kazzjoni ta’ dan it-tip.

8. Fir-rapport imsemmi fl-Artikolu 43(5) tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010AETS, 1-AETS ghandha tinforma lill-Parlament
Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni dwar il-linji gwida u r-rakko-
mandazzjonijiet li jinhargu skont it-termini ta’ dan 1-Artikolu, filwaqt li
tghid liema awtorita kompetenti ma ottemperawx ruhhom maghhom, u
tiddelinea kif 1-AETS behsiebha tizgura 1i dawk l-awtoritajiet jikkon-
formaw mar-rakkomandazzjonijiet u l-linji gwida taghha fil-futur.

9.  II-Kummissjoni ghandha tiehu kont xieraq ta’ dawk ir-rapporti fir-
riezami li taghmel ta’ din id-Direttiva skont it-termini tal-Artikolu 69 u
kull valutazzjoni sussegwenti li tista’ twettaq.

10.  L-AETS ghandha taghmel pubblikament disponibbli l-agwa prat-
ti¢i 1i jistghu jigu identifikati minn dawn l-analizijiet mill-parir. Barra
minhekk, kull rizultat ichor tal-analizijiet mill-pari jistghu isiru pubbli¢i,
suggett ghall-gbil tal-awtorita kompetenti li tkun l-oggett tal-analizi mill-
pari.

Artikolu 39

Kundizzjonijiet ghall-kummer¢jalizzazzjoni fl-Unjoni b’passaport
ta’ AIF tal-UE mmaniggat minn AIFM mhux tal-UE

1.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM debitament awto-
rizzat tal-UE jista’ jikkumercjalizza unitajiet jew ishma ta’ AIF li
huwa jimmanigga lil investituri professjonali fl-Unjoni b’passaport
hekk kif jigu sodisfatti 1-kundizzjonijiet stabbiliti f’dan 1-Artikolu.

2. Fil-kaz li I-AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummer¢jalizza unitajiet
jew ishma tal-AIF mhux tal-UE fl-Istat Membru ta’ riferenza tieghu, 1-
AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ riferenza tieghu fir-rigward ta’ kull AIF mhux tal-UE li
jkollu l-intenzjoni jikkummerc¢jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u Il-informazzjoni
kif stipulati fl-Anness III.
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3. Mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol minn meta jir¢ievu fajl
ta’ notifika komplut skont il-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom jinfurmaw lill-AIFM
jekk jistax jibda jikkummercjalizza 1-AIF identifikati fin-notifika msem-
mija fil-paragrafu 2 fit-territorju tieghu. L-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM jistghu jipprevjenu biss il-
kummerc¢jalizzazzjoni tal-AIF biss jekk l-immaniggar tal-AIF mill-
AIFM mhuwiex jew mhux se jkun f’konformitda ma’ din id-Direttiva
jew, b’xi mod, 1-AIFM mhuwiex se jikkonforma jew ma jikkonformax
ma’ din id-Direttiva. Fil-kaz ta’ decizjoni pozittiva, I-AIFM jista’ jibda
jikkummer¢jalizza 1-AIF fl-Istat Membru ta’ riferenza tieghu mid-data
tan-notifika mill-awtoritajiet kompetenti dwar dan.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom ukoll jinfurmaw lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti tal-
AIF jekk I-AIFM jistax jibda l-kummercjalizzazzjoni tal-unitajiet jew
ishma tal-AIF fl-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM.

4.  Fil-kaz li I-AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummer¢jalizza unitajiet
jew ishma tal-AIF mhux tal-UE fl-Istati Membri ta’ riferenza li ma
jkunux I-Istat Membru ta’ riferenza tieghu, I-AIFM ghandu jissottometti
notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu
fir-rigward ta’ kull AIF mhux tal-UE li jkollu l-intenzjoni jikkummerc-
jalizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u Il-informazzjoni
kif stipulati fl-Anness IV.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom, mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol wara d-data minn
meta jir¢ievu l-fajl komplut ta’ notifika msemmi fil-paragrafu 4, jittraz-
mettu I-fajl komplut ta’ notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri fejn ged jigi propost li I-unitajiet jew ishma tal-AIF jigu kkum-
mercjalizzati. Tali trazmissjoni ghandha ssehh biss jekk l-immaniggar
mill-AIFM tal-AIF jikkonforma u se jkompli jikkonformama’ din id-
Direttiva u jekk, b’xi mod, 1-AIFM jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li 1-AIFM ikkonc¢ernat hu awtorizzat
jimmanigga AIF b’dik l-istrategija ta’ investiment partikulari.

6.  Malli jittrazmettu 1-fajl ta’ notifika, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom minghajr dewmien
jinnotifikaw 1ill-AIFM dwar it-trazmissjoni. L-AIFM jista’ jibda jikkum-
merc¢jalizza 1-AIF fl-Istat(i) Membru/i relevanti tal-AIFM mid-data ta’
dik in-notifika.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom ukoll jinfurmaw lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti tal-
AIF jekk I-AIFM jistax jibda I-kummerc¢jalizzazzjoni tal-unitajiet jew
ishma tal-AIF fl-Istat(i) Membru/i ta’ riferenza tal-AIFM.

7.  L-arrangamenti imsemmija fil-punt (h) tal-Anness IV ghandhom
ikunu suggetti ghal-ligijiet u s-supervizjoni tal-Istati Membri ospitanti
tal-AIFM.

8. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika mill-
AIFM msemmija fil-paragrafu 4 u d-dikjarazzjoni msemmija fil-para-
grafu 5 jigu pprovduti f’lingwa 1i hi komuni fid-dimensjoni tal-finanzi
internazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i t-trazmissjoni elettronika u 1-
iffajljar tad-dokumenti imsemmija fil-paragrafu 6 jigu accettati mill-
awtoritajiet kompetenti taghhom.
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9.  Fil-kaz ta’ bidla materjali fi kwalunkwe mill-partikulari kkomuni-
kati f’konformita mal-paragrafi 2 u/jew 4, 1-AIFM ghandu jaghti avviz
bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ riferenza tieghu tal-anqas xahar gabel ma jimplimenta 1-bidla ghal
kull bidla ppjanata mill-AIFM, jew immedjatament wara li tkun sehhet
bidla mhux ippjanata.

Jekk, skont il-bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibqax
f’konformita ma’ din id-Direttiva jew, b’ xi mod, 1-AIFM mhuwiex se
jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza ghandhom jinformaw lill-AIFM minghajr
dewmien mhux dovut li ma jistax jimplimenta l-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni para-
grafu, jew, jekk tkun sehhet bidla mhux ippjanata li minhabba fiha I-
immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibgax f’konformita ma’ din id-
Direttiva jew, b’xi mod, 1-AIFM mhuwiex se jibqa’ jikkonforma ma’
din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
tal-AIFM ghandhom jiehdu l-mizuri regolatorji dovuti kollha f’konfor-
mita mal-Artikolu 46, inkluza, jekk ikun hemm bzonn il-projbizzjoni
espressa tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-AlF.

Jekk il-bidliet jkunu accettabbli, jigifieri ma jkunux jaffettwaw il-
komformita’ tal-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma’ din id-Direttiva,
jew, b’xi mod, il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva, 1-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom
minghajr dewmien jinformaw lill-AETS safejn I-bidliet jikkon¢enaw
it-terminazzjoni tal-kummer¢jalizzazzjoni ta’ certi AIFs jew AIFs ad-
dizzjonali li qed jigu kkummercjalizzati u, safejn ikun applikabbli,
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membrui ospitanti tal-AIFM dwar
dawk il-bidliet.

10. Bil-ghan 1i jigu garantiti kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni
uniformi ta’ dan l-Artikolu, 1-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ stan-
dards teknici biex tistabbilixxi:

(a) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika msemmija fil-
paragrafi 2 u 4;

(b) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghad-dikjarazzjoni msemmija fil-
paragrafu 5;

(c) il-forma tat-trazmissjoni msemmija fil-paragrafu 5; u
(d) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 9.

[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-istandards
teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konfor-
mita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

11.  Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), I-Istati Membri ghandhom jirrik-
jedu 1i 1-AIF immaniggati u kkumercjalizzati mill-AIFM jigu kkum-
mercjalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 40

Kundizzjonijiet ghall-kummer¢jalizzazzjoni fl-Unjoni b’passaport
ta’ AIFs mhux tal-UE mmaniggat minn AIFM mhux tal-UE

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM mhux tal-UE debi-
tament awtorizzat tal-UE jista’ jikkumer¢jalizza unitajiet jew ishma ta’
AIF li huwa jimmanigga lil investituri professjonali fl-Unjoni b’passa-
port hekk kif jigu sodisfatti 1-kundizzjonijiet stabbiliti f’dan 1-Artikolu.
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2. Addizzjonalment mar-rekwiziti stabbiliti f’din id-Direttiva rigward
1-AIFMs tal-UE, ghall-AIFMs mhux tal-UE ghandom ikunu sodisfatti 1-
kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) arrangamenti ta’ koperazzjoni xierqa stabbiliti bejn I-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM u l-awtorita
supervizorja tal-pajjiz terz fejn hu stabbilit 1-AIF mhux tal-UE
sabiex jigi zgurat tal-anqas skambju effi¢jenti ta’ informazzjoni li
jippermetti I-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru jwettqu dmiri-
jiethom f’konformita ma’ din id-Direttiva;

(b) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jkunx elenkat
bhala Pajjiz u Territorju mhux Kooperattivi mill-FATF;

(c) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ikun iffirma ftehim
mal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM awtorizzat u ma kull Stat
Membru ichor fejn ikun intiz 1i jigu kkummer¢jalizzati 1-unitajiet
jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li jikkonforma kompletament
mal-istandards stipulati fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni
dwar it-Taxxa fuq id-Dhul u fuq il-Kapital tal-OKZE u li jizgura
skambju ta’ informazzjoni effikaci fil-kwestjonijiet fiskali, inkluzi,
ftehimiet fiskali multilaterali.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ma tagbilx mal-valutazzjoni
maghmula bl-applikazzjoni tal-punti (a) u (b) ta’ dan il-paragrafu 2 mill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza mill-AIFM, 1-
awtoritajiet kompetenti kkoncernati jistghu jirriferu l-kwestjoni lill-
AETS i tista’ tichu azzjoni skont is-setghat konferiti lilha a tenur tal-
Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. L-AIFM ghandu jissottometti notifika lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu fir-rigward ta’ kull AIF tal-UE li
jkollu l-intenzjoni jikkummercjalizza fl-Istat Membru ta’ riferenza
tieghu.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u Il-informazzjoni
kif stipulati fl-Anness III.

4. Mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol minn meta jir¢ievu fajl
ta’ notifika komplut skont il-paragrafu 3, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom jinfurmaw lill-AIFM
jekk jistax jibda jikkummer¢jalizza 1-AIF identifikati fin-notifika msem-
mija fil-paragrafu 3 fit-territorju tieghu. L-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM jistghu jipprevjenu biss il-
kummerc¢jalizzazzjoni tal-AIF biss jekk l-immaniggar tal-AIF mill-
AIFM mhuwiex jew mhux se jkun f’konformitd ma’ din id-Direttiva
jew, b’xi mod, 1-AIFM mhuwiex se jikkonforma jew ma jikkonformax
ma’ din id-Direttiva. Fil-kaz ta’ decizjoni pozittiva, 1-AIFM jista’ jibda
jikkummercjalizza 1-AIF fl-Istat Membru ta’ riferenza tieghu mid-data
tan-notifika dwar dan mill-awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw ukoll Lill-AETS 1i I-AIFM jista’ jibda jikkumerc-
jalizza unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istat Membru ta’ riferenza tal-
AIFM.

5. Jekk 1-AIFM ikollu l-intenzjoni li jikkummer¢jalizza unitajiet jew
ishma tal-AIF mhux tal-UE fl-Istati Membri ta’ riferenza li ma jkunux I-
Istat Membru ta’ riferenza tieghu, 1-AIFM ghandu jissottometti notifika
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu fir-
rigward ta’ kull AIF mhux tal-UE 1i jkollu l-intenzjoni jikkummercja-
lizza.

Dik in-notifika ghandha tinkludi d-dokumentazzjoni u Il-informazzjoni
kif stipulati fl-Anness IV.
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6. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom, mhux aktar tard minn 20 jum tax-xoghol wara d-data minn
meta jir¢ievu l-fajl komplut ta’ notifika msemmi fil-paragrafu 5, jittraz-
mettu I-fajl komplut ta’ notifika lill-awtoritajict kompetenti tal-Istati
Membri fejn ikun intiz 1i l-unitajiet jew ishma tal-AIF jigu kkummerc-
jalizzati. Tali trazmissjoni ghandha ssehh biss jekk l-immaniggar mill-
AIFM tal-AIF jikkonforma u se jkompli jikkonforma ma’ din id-Diret-
tiva u jekk, b’xi mod, I-AIFM jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li 1-AIFM ikkonc¢ernat hu awtorizzat
jimmanigga AIF b’dik l-istrategija ta’ investiment partikulari.

7. Malli jittrazmettu 1-fajl ta’ notifika, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom minghajr dewmien
jinnotifikaw 1ill-AIFM dwar it-trazmissjoni. L-AIFM jista’ jibda jikkum-
mercjalizza 1-AIF fl-Istati Membri ospitanti fl-Istat(i) Membru/i relevanti
tal-AIFM mid-data ta’ dik in-notifika.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinfurmaw ukoll lill-AETS 1i 1-AIFM jista’ jibda jikkumerc-
jalizza unitajiet jew ishma tal-AIF fl-Istati Membri ospitanti tal-AIFM.

8. L-arrangamenti imsemmija fil-punt (h) tal-Anness IV ghandhom
ikunu suggetti ghal-ligijiet u s-supervizjoni tal-Istati Membri ospitanti
tal-AIFM, safejn dawk I-Istati Membri jkunu differenti mill-Istat
Membru ta’ riferenza.

9.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ittra ta’ notifika mill-
AIFM msemmija fil-paragrafu 5 u d-dikjarazzjoni msemmija fil-para-
grafu 6 jigu pprovduti f’lingwa 1i hi komuni fid-dimensjoni tal-finanzi
internazzjonali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-trazmissjoni elettronika u 1-
iffajljar tad-dokumenti imsemmija fil-paragrafu 6 jigu accettati mill-
awtoritajiet kompetenti taghhom.

10.  Fil-kaz ta’ bidla materjali ta’ kwalunkwe mill-partikulari kkomu-
nikati f’konformita mal-paragrafi 3 jew 5, 1-AIFM ghandu jaghti avviz
bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ riferenza tieghu tal-anqas xahar qabel ma bidla ppjanata, jew immed-
jatament wara li tkun sehhet bidla mhux ippjanata.

Jekk, skont il-bidla pjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibqax
f’konformita ma’ din id-Direttiva jew, b’ xi mod, 1-AIFM mhuwiex se
jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ riferenza ghandhom jinformaw lill-AIFM minghajr
dewmien mhux dovut li ma jistax jimplimenta 1-bidla.

Jekk il-bidla pjanata tigi implimentata minkejja 1-ewwel u t-tieni subpa-
ragrafu, jew, jekk tkun sehhet bidla mhux pjanata li minhabba fiha I-
immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma jibgax f’konformita ma’ din id-
Direttiva jew, b’xi mod, I-AIFM mhuwiex se jibqa’ jikkonforma ma’
din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza
tal-AIFM ghandhom jiehdu I-mizuri regolatorji dovuti kollha f’konfor-
mita mal-Artikolu 46, inkluza jekk ikun hemm bZonn, il-projbizzjoni
espressa tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-AlF.
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Jekk il-bidliet jkunu accettabbli ghax ma jaffettwawx il-konformita’ tal-
immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma’ din id-Direttiva, jew, b’xi mod, il-
konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom minghajr dewmien
jinformaw lill-AETS safejn l-bidliet jikkonc¢enaw it-terminazzjoni tal-
kummerc¢jalizzazzjoni ta’ certi AIF jew AIF addizzjonali 1i qed jigu
kkummer¢jalizzati u, safejn jkun applikabbli, lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat(i) Membru/i ospitanti tal-AIFM dwar dawn il-bidliet.

11.  II-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati skont
1-Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u 58, mizuri
rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-para-
grafu 2sabiex jitfassal qafas komuni li jiffacilita l-istabbiliment ta’ dawk
l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi.

12.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Artikolu, 1-
AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi l-kundizzjonijiet
ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-Kummissjoni rigward l-arranga-
menti ta’ koperazzjoni msemmija fil- punt (a) tal-paragrafu 2.

13.  L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regola-
torji biex tistabbilixxi 1-kontenut minimu tal-arrangamenti ta’ koperaz-
zjoni msemmijin fil- punt (a) tal-paragrafu 2 sabiex tizgura li kemm I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza u kemm dawk tal-
Istat Membru ospitanti jir¢ievu bizzejjed informazzjoni biex ikunu
jistghu jezer¢itaw is-setghat supervizorji u investigatorji taghhom
skont din id-Direttiva.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta l-istan-
dards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont it-
termini tal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

14.  Sabiex tigi garantita armonizzazzjoni konsistenti ma’ dan 1-Arti-
kolu, I-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regola-
torji biex tispecifika l-proceduri ghall-koordinament u l-iskambju ta’
informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ rife-
renza u dawk tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards
tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont it-termini tal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

15.  Fil-kaz 1i awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tirrifjuta talba
biex tiskambja informazzjoni f’konformita mal-istandards tekni¢i rego-
latorji msemmija fil-paragrafu 14, l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati
jistghu jirriferu l-kwestjoni lill-AETS 1i tista’ tichu azzjoni skont is-
setghat moghtija lilha skont I-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

16. Bil-ghan i jigu garantiti kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni
uniformi ta’ dan I-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ stan-
dards teknici biex tistabbilixxi:

(a) il-forma u I-kontenut ta’ mudell ghall-ittra ta’ notifika msemmija fil-
paragrafi 3 u 5;

(b) il-forma u l-kontenut ta’ mudell ghad-dikjarazzjoni msemmija fil-
paragrafu 6;

(c) il-forma tat-trazmissjoni msemmija fil-paragrafu 6;

(d) il-forma tal-avviz bil-miktub imsemmi fil-paragrafu 10.
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[I-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta 1-abbozzi ta’ stan-
dards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

17.  Bla hsara ghall-Artikolu 43(1), I-Istati Membri ghandhom jirrik-
jedu li 1-AIF immaniggati u kkumercjalizzati mill-AIFM jigu kkum-
mercjalizzati biss lil investituri professjonali.

Artikolu 41

Il-kundizzjonijiet ghall-immanigjjar tal-AIF stabbilit fl-Istati
Membri li ma jkunux Il-Istat Membru ta’ riferenza minn AIFMs
mhux tal-UE

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i AIFM awtorizzat mhux tal-
UE jista’ jimmanigga AIF tal-UE stabbilit fi Stat Membru 1i ma jkunx
I-Istat Membru ta’ riferenza kemm direttament kemm permezz tal-istab-
biliment ta’ fergha, sakemm I-AIFM ikun awtorizzat biex jimmanigga
dak it-tip ta’ AIF.

2. Kwalunkwe AIFM mhux tal-UE intiz li jimmanigga AIF tal-UE
stabbilit fi Stat Membru li ma jkunx I-Istat Membru ta’ riferenza ghall-
ewwel darba ghandu jikkomunika l-informazzjoni li gejja lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu:

(a) 1-Istat Membru li fih ghandu l-intenzjoni li jimmanigga AIFs diret-
tament jew jistabbilixxi fergha;

(b) programm ta’ operazzjonijiet i jiddikkjara partikolarment is-servizzi
li ghandu l-intenzjoni li jezegwixxi u li jidentifika 1-AIFs li ghandu
l-intenzjoni li jimmanigga.

3. Jekk I-AIFM mhux tal-UE ghandu l-intenzjoni li jistabbilixxi
fergha, dan ghandu jipprovdi, b’zieda mal-informazzjoni rikjesta fil-
paragrafu 2, l-informazzjoni li gejja:

(a) l-istruttura organizzattiva tal-fergha;

(b) l-indirizz fl-Istat Membru tad-domi¢ilju tal-AIF 1i minnu jistghu
jinkisbu d-dokumenti;

(c) l-ismijiet u d-dettalji ta’ kuntatt tal-persuni responsabbli ghall-imma-
niggar tal-fergha.

4.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza ghandhom,
fi Zzmien xahar minn meta jir¢iedu d-dokumentazzjoni kompleta, f’kon-
formita mal-paragrafi 2 jew fi Zmien xahrejn minn meta jir¢ievu d-
dokumentazzjoni kompleta msemmija fil-paragrafu 3, jittrazmettu dik
id-dokumentazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospi-
tanti tal-AIFM. Tali trazmissjoni ghandha ssehh biss jekk l-immaniggar
mill-AIFM tal-AIF jikkonforma u se jkompli jikkonforma ma’ din id-
Direttiva u jekk 1-AIFM jikkonforma ma’ din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinkludu dikjarazzjoni li 1-AIFM ikkonc¢ernat hu awtorizzat
minnhom.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
ghandhom jinnotifikaw immedjatament lill-AIFM dwar it-trazmissjoni.
Malli jir¢ievi n-notifika tat-trazmissjoni 1-AIFM jista’ jibda jipprovdi s-
servizzi tieghu fl-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza ghandhom ukoll
jinformaw lill-AETS 1i I-AIFM jista’ jibda jimmanigga 1-AIF fl-Istati/i
Membru/i ospitanti tal-AIFM.
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5. L-Istat Membru ospitanti tal-AIFM ma ghandhux jimponi rekwiziti
addizzjonali fuq 1-AIFM koncernat fir-rigward tal-kwestjonijiet koperti
minn din id-Direttiva.

6. Fil-kaz ta’ bidla ta’ kwalunkwe mill-informazzjoni kkomunikata
f’konformita mal-paragrafu 2, u jekk rilevanti, il-pargrafu 3, 1-AIFM
ghandu jaghti avviz bil-miktub ta’ dik il-bidla lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tieghu tal-anqas xahar gabel ma
jimplimenta bidla ppjanata, immedjatament wara li tkun sehhet bidla
mhux ippjanat.

Jekk, skont il-bidla ppjanata, l-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma
jibgax f’konformitda ma’ din id-Direttiva jew, b’xi mod, 1-AIFM
mhuwiex se jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom
jinformaw lill-AIFM minghajr dewmien mhux dovut li ma jistax jimpli-
menta I-bidla.

Jekk il-bidla ppjanata tigi implimentata minkejja l-ewwel u t-tieni
subparagrafu, jew, jekk tkun sehhet bidla skont liema Il-l-immaniggar
mill-AIFM tal-AIF ma jibgax f’konformita ma’ din id-Direttiva jew,
b’xi mod, 1-AIFM mhuwiex se jibga’ jikkonforma ma’ din id-Direttiva,
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza ghandhom jiehdu
l-mizuri regolatorji dovuti kollha f’konformita mal-Artikolu 46, kif
ukoll, jekk mehtiega, l-projbizzjoni espressa tal-kummercjalizzazzjoni
tal-AIF.

Jekk il-bidliet jkunu accettabbli, ghax ma jkunux jaffettwaw il-konfor-
mita tal-immaniggar mill-AIFM tal-AIF ma’ din id-Direttiva, jew, b’xi
mod, il-konformita mill-AIFM ma’ din id-Direttiva, l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM ghandhom minghajr
dewmien mhux dovut jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ospitanti tal-AIFM dwar dawn il-bidliet.

7.  Sabiex tizgura armonizzazzjoni konsistenti ta’ dan 1-Artikolu, I-
AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika I-informazzjoni li ghandha tigi notifikata f’konformita mal-
paragrafi 2 u 3.

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards
tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont it-termini tal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

8. Bil-ghan li jigu garantiti kundizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni
ta’ dan l-Artikolu, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
ta’ implimentazzjoni biex tistabbilixxi forom, mudelli u proceduri stan-
dard ghat-trazmissjoni ta’ informazzjoni f’konformita mal-paragrafi 2 u
3.

[1I-Kummissjoni gieghda tinghata s-setgha biex tadotta 1-abbozzi ta’ stan-
dards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 42

Kundizzjonijiet  ghall-kummeréjalizzazzjoni  fl-Istati Membri
minghajr passaport ta’ AIFs mhux tal-UE mmaniggati minn
AIFM mhux tal-UE

1. Minghajr hsara ghall-Artikoli 37, 39 u 40, I-Istati Membri jistghu
jippermettu AIFMs mhux tal-UE 1i jikkummer¢jalizzaw lil investituri
professjonali, fit-territorju taghhom biss, unitajiet jew ishma tal-AIF li
jimmaniggaw suggett ghal, mill-anqas il-kundizzjonijiet 1i gejjin:
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(a) 1-AIFM mhux tal-UE jikkonforma mal-Artikoli 22, 23 u 24 f’dak li
ghandu x’jagsam ma’ kull AIF kummer¢jalizzat minnu skont dan 1-
Artikolu u I-Artikoli 26 sa 30 fejn AIF kummercjalizzat minnha
skont it-termini ta’ dan I-Artikolu jaqa’ fl-ambitu tad-deskrizzjoni
tal-Artikolu 26(1. L-awtoritajiet kompetenti u l-investituri tal-AIF
msemmija f’dawk I-Artikoli ghandhom jitqiesu dawk tal-Istati
Membri fejn 1-AIFs huma kkumercjalizzati;

(b) arrangamenti xierqa ghal koperazzjoni xierqa ghall-iskop tas-sorvel-
janza tar-riskji sistemic¢i u skont l-istandards internazzjonali huma
accettabbli l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru fejn 1-AlFs
huma kummercjalizzati, safejn applikabbli, 1-awtoritajiet kompetenti
tal-AIF tal-UE kkoncernat u l-awtoritajiet supervizorji ta’ pajjiz terz
fejn 1-AIFM mhux tal-UE jkun stabbilit u, safejn applikabbli, 1-
awtoritajiet supervizorji ta’ pajjiz terz fejn 1-AIF mhux tal-UE
jkun stabbilit bl-iskop 1i jkun zgurat skambju effi¢jenti ta’ informaz-
zjoni li jkun jippermetti lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
relevanti li jwettqu dmirijiethom skont din id-Direttiva;

(c) il-pajjiz terz li fih 1-AIFM mhux tal-UE, jew 1-AIF mhux tal-UE
huwa stabbilit mhux elenkat bhala Pajjiz u Territorju mhux Koope-
rattivi mill-FATF.

Fejn awtorita kompetenti ta’ AIFM tal-UE ma tidholx fl-arrangament
rikjest ta’ kooperazzjoni kif stipulat fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu
fi Zzmien ragonevoli, allura l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
fejn ikun hemm l-intenzjoni 1i ssir il-kummer¢jalizzazzjoni tal-AIF
jista® jirriferi l-kwestjoni lill-AETS 1i tista’ tagixxi skont is-setghat
ikkonferiti lilha fl-Artikolu 19 ta’ dan ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

2. L-Istati Membri jistghu jimponu regoli aktar stretti fuq 1-AIFM
mhux tal-UE fir-rigward tal-kummer¢jalizzazzjoni tal-unitajiet jew I-
ishma tal-AIF lill-investituri fit-territorju taghhom ghall-fini ta’ dan 1-
Artikolu.

3. Il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati skont I-
Artikolu 56, u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u 58, il-
mizuri rigward l-arrangamenti ta’ koperazzjoni msemmija fil-paragrafu
1 sabiex jitfassal qafas komuni i jiffacilita l-istabbiliment ta’ dawk I-
arrangamenti ta’ kooperazzjoni ma’ pajjizi terzi.

4.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Artikolu, I-
AETS ghandha tizviluppa linji gwida biex tistabbilixxi l-kundizzjonijiet
ta’ applikazzjoni tal-mizuri adottati mill-Kummissjoni rigward l-arranga-
menti ta’ koperazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

KAPITOLU VIII

KUMMERCJALIZZAZZJONI LIL INVESTITURI MHUX
PROFESSJONALI

Artikolu 43

Kummer¢jalizzazzjoni tal-AIFs minn AIFMs lil investituri mhux
professjonali

1.  Minghajr pregudizzju ghal strumenti ohra tal-ligi tal-Unjoni, I-
Istati Membri jistghu jippermettu lill-AIFMs jikkumer¢jalizzaw ma’
investituri bl-imnut fit-territorju taghhom unitajiet jew ishma tal-AIFs
li huma jamministraw, irrispettivament ta’ jekk 1-AIFs humiex kumere-
jalizzati fuq bazi domestika jew transkonfinali jew jekk ikunux AIF tal-
UE jew mhux tal-UE.
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F’kazijiet bhal dawn, I-Istati Membri jistghu jimponu rekwiziti aktar
stretti fuq 1-AIFMs jew 1-AIF minn dawk ir-rekwiziti applikabbli
ghall-AIF ikkumercjalizzati ma’ investituri fit-territorju taghhom skont
it-termini ta’ din id-Direttiva. Madankollu, 1-Istati Membri m’ ghand-
homx jimponu rekwiziti aktar stretti jew addizzjonali fuq AIF tal-UE
stabbiliti fi Stat Membru iehor u kkumerc¢jalizzati fuq bazi transkonfinali
milli fuq AIFs ikkummer¢jalizzati domestikament.

2. L-Istati Membri 1i jippermettu I-kummer¢jalizzazzjoni tal-AIF ma’
investituri bl-imnut fit-territorju taghhom, ghandhom, sat-22 ta’ Lulju
2014, jinfurmaw lill-Kummissjoni u 1lill-AETS dwar:

(a) it-tipi ta’ AIF li I-AIFMs jistghu jikkummer¢jalizzaw ma’ investituri
bl-imnut fit-territorju taghhom;

(b) kwalunkwe rekwizit addizzjonali 1i 1-Istat Membru jimponi ghall-
kummercjalizzazzjoni tal-AIFs ma’ investituri mhux professjonali.

L-Istati Membri ghandhom jinfurmaw ukoll lill-Kummissjoni u lill-
AETS dwar kwalunkwe bidla sussegwenti fir-rigward tal-ewwel subpa-
ragrafu.

KAPITOLU IX

AWTORITAJIET KOMPETENTI

TAQSIMA 1

Hatra, setghat u proceduri ta’ riparazzjoni

Artikolu 44

Hatra tal-awtoritajiet kompetenti

L-Istati Membri ghandhom jahtru l-awtoritajiet kompetenti li ghandhom
iwettqu d-dmirijiet stipulati f’din id-Direttiva.

Huma ghandhom jinfurmaw lill-AETS u lill-Kummissjoni dwar dan,
filwaqt li jindikaw kwalunkwe divizjoni tad-dmirjiet.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu awtoritajiet pubblici.

L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu 1i l-awtoritajiet kompetenti
taghhom jistabbilixxu metodi xierqa biex jimmonitorjaw 1li [-AIFM
jottemperaw ruhhom mal-obbligi imposti fughom bis-sahha ta’ din id-
Direttiva fejn ikunu relevanti fuq il-bazi tal-linji gwida zviluppati mill-
AETS.

Artikolu 45

Ir-responsabilita tal-awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri

1. Is-supervizjoni prudenzjali tal-AIFM ghandha tkun ir-responsab-
bilta tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-
AIFM, kemm jekk 1-AIFM jiggestixxi u/jew jikkumercjalizza 1-AlFs fi
Stat Membru ichor kemm jekk le, minghajr hsara ghal dawk id-dispo-
zizzjonijiet ta’ din id-Direttiva li jaghtu r-responsabbilta ghas-superviz-
joni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

2. Is-supervizjoni tal-konformita tal-AIFM mal-Artikoli 12 u 14
ghandha tkun ir-responsabbilta tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti tal-AIFM meta 1-AIFM jiggestixxi u/jew jikkummerc-
jalizza 1-AIFs permezz ta’ fergha f’dak 1-Istat Membru.
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3.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM
jistghu jirrikjedu AIFM 1i jkun jiggestixxi jew jikkummercjalizza 1-
AlFs fit-territorju tieghu, kemm jekk dan isir permezz ta’ fergha u
kemm jekk le, jipprovdi l-informazzjoni mehtiega ghas-supervizjoni
tal-konformita tal-AIFM mar-regoli applikabbli li ghalihom dawk I-
awtoritajiet kompetenti huma responsabbli.

Dawk ir-rekwiziti m’ ghandhomx ikunu aktar stretti minn dawk li 1-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM jimponi fuq I-AIFMs li ghalihom huwa
l-Istat Membri ta’ domicilju ghall-finijiet ta’ monitoragg tal-konformita
taghhom mal-istess regoli.

4.  Fejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jaccertaw
li -AIFM 1i jimmanigga u/jew jikkumercjalizza AlFs fit-territorju
tieghu, kemm jekk dan isir permezz ta’ fergha u kemm jekk le, qed
jikser wahda mir-regoli 1i ghalihom huma responsabbli ghas-superviz-
joni tal-konformita, dawk Il-awtoritajiet ghandhom jehtiegu li 1-AIFM
ikkoncernat itemm dak il-ksur u jinforma lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti b’dan.

5. Jekk 1-AIFM ikkoncernat jirrifjuta li jipprovdi lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti l-informazzjoni li taqa’ fir-respon-
sabbilta taghhom, jew jonqos milli jichu I-passi mehtiega biex itemm il-
ksur imsemmi fil-paragrafu 4, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ origini dwar dan. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM ghandu, mal-ewwel opportunita:

(a) jiehu l-mizuri kollha xierqa halli jizgura li I-AIFM ikkoncernat
jaghti l-informazzjoni kollha rikjesta mill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ospitanti skont it-termini tal-paragrafu 3, jew
itemm dak il-ksur msemmi fil-paragrafu 4;

(b) jitlob I-informazzjoni necessarju mill-awtoritajiet supervizorji rile-
vanti f* pajjizi terzi.

In-natura tal-mizuri msemmija fil-punt (a) ghandha tkun ikkomunikata
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.

6. Jekk, minkejja l-mizuri mehuda mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ dom¢ilju tal-AIFM skont it-termini tal-paragrafu 5
jew minhabba li dawn il-mizuri jirrizultaw li huma inadegwati jew
mhumiex disponibbli fl-Istat Membru kkoncernat, I-AIFM ikompli jirrif-
juta li jipprovdi I-informazzjoni mitluba mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti skont il-paragrafu 3, jew jippersisti fil-ksur tad-
dispozizzjonijiet legali jew regolatorji, imsemmija fil-paragrafu 4, fis-
sehh fl-Istat Membru ospitanti, l-awtoritajict kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti tal-AIFM jistghu, wara 1i jinfurmaw lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ origini, jiehdu mizuri adatti, inkluzi
dawk stabbiliti fl-Artikoli 46 u 48, sabiex jevitaw jew jippenalizzaw
iktar irregolaritajiet u, safejn ikun necessarju, biex jevitaw lil AIFM
milli jibda transazzjonijiet ulterjuri fl-Istat Membru ta’ domic¢ilju tieghu.
Fejn il-funzjoni mwettqa fl-Istat Membru ospitanti tal-AIFM hija 1-gest-
joni tal-AlIFs, 1-Istat Membru ospitanti jista’ jitlob lill-AIFM biex jieqaf
jamministra dawk 1-AIFs.

7. Fejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ta’” AIFM
ghandhom bazijiet ¢ari u dimostrabbli sabiex jemmnu li I-AIFM ikun fi
ksur tal-obbligi tieghu taht ir-regoli 1i ghalihom ma jkunux responsabbli
ghas-sorveljanza tal-konformita, huma ghandhom jirriferu dawk is-
sejbiet lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-
AIFM 1i ghandu jiehu I-mizuri xierqa, inkluz, jekk ikun necessarju, it-
talba ta’ informazzjoni addizzjonali mill-awtoritajiet supervizorji rile-
vanti f’pajjizi terzi.
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8. Jekk, minkejja l-mizuri mehudin mill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM jew minhabba li tali mizuri jirri-
zulta 1i ma jkunux adegwati, jew minhabba li l-Istat Membru ta’
domc¢ilju tal-AIFM jonqos li jagixxi f’qafas ragonevoli, 1-AIFM jipper-
sisti 1i jagixxi b’mod li jkun kjarament pregudizzjevoli ghall-interessi
tal-investituri tal-AIF relevanti, l-istabilita finanzjarja jew l-integrita tas-
suq fl-Istat Membru ospitanti tal-AIFM, l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti tal-AIFM jistghu, wara li jinfurmaw lill-awtori-
tajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM, jiechdu 1-
mizuri kollha xierqa mehtiega halli jipprotegu lill-investituri tal-AIF
relevanti, l-istabilita finanzjarja u l-integrita tas-suq fl-Istat Membru
ospitanti, inkluza l-possibilita ta’ prevenzjoni li 1-AIFM ikkon¢ernat
jikkommer¢jalizza ulterjorment l-unitajiet jew ishma tal-AIF rilevanti
fl-Istat Membru ospitanti.

9.  Il-pro¢edura mnizzla fil-paragrafi 7 u 8 ghandha tapplika wkoll fil-
kaz 1i l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jkollhom bazi-
jiet ¢ari u dimostrabbli ghal nuqqas ta’ qgbil mal-awtorizzazzjoni ta’
AIFM mhux tal-UE mill-Istat Membru ta’ riferenza.

10.  Fejn l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati ma jagblux ma’ xi
wahda mill-mizuri mehudin mill-awtorita kompetenti skont it-termini
tal-paragrafi 4 sa 9 ghandhom igibu I-kwistjoni ghall-attenzjoni tal-
ASE (AETS), i tista’ tagixxi f’konformita mas-setghat ikkonferiti
lilha skont 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095./2010.

11.  Fejn applikabbli, I-AETS ghandha tiffa¢ilita n-negozzjazzjoni u 1-
konkluzjoni tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni rikjesti minn din id-
Direttiva bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u l-awtoritajiet
supervizorji ta’ pajjizi terzi.

Artikolu 46

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinghataw is-setghat supervi-
zorji u investigattivi kollha li huma mehtiega ghat-twettiq tal-funzjoni-
jiet taghhom. Tali setghat ghandhom jigu ezerc¢itati fi kwalunkwe mod li

gej:
(a) direttament;

(b) b’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn;

(c) taht ir-responsabbilta taghhom b’delega lill-entitajiet li lilhom gew
iddelegati I-kompiti;

(d) permezz ta’ applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.
2. L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setgha li:

(a) ikollhom access ghal kwalunkwe dokument f’kwalunkwe forma u li
jircievu kopja tieghu;

(b) jehtiegu informazzjoni minn kwalunkwe persuna relatata mal-atti-
vitajiet tal-AIFMs jew 1-AIF u fejn mehtieg iharrku u jinterrogaw
persuna bl-ghan li jiksbu l-informazzjoni;

(c) iwettqu spezzjonijiet fuq il-post b’notifika minn qabel jew
minghajrha;

(d) jehtiegu registrazzjonijiet telefonici ezistenti u tat-traffiku ezistenti
tal-informazzjoni;

(e) jehtiegu l-waqfien ta’ kull prattika li tkun kontra d-dispozizzjonijiet
adottati fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva;

(f) jitolbu l-iffrizar jew is-sekwestru ta’ assi;
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(g) jitolbu l-projbizzjoni temporanja ta’ attivita professjonali;

(h) jehtiegu lill-AIFM, depozitarji, jew awdituri awtorizzati jipprovdu
informazzjoni,

(1) jadottaw kull tip ta’ mizura sabiex jizguraw li I-AIFMs jew id-
depozitarji jkomplu jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva
applikabbli ghalihom;

(j) jehtiegu s-sospensjoni tal-hrug, tax-xiri mill-gdid jew tat-tifdija ta’
unitajiet fl-interess tat-titolari tal-unitajiet jew tal-pubbliku;

(k) jirtiraw l-awtorizzazzjoni moghtija lil gestur tal-AIF jew lil depo-
zitarju;

(1) jirriferu materji ghall-prosekuzzjoni kriminali;

(m) jirrikjedu 1i awdituri jew esperti jwettqu verifiki jew investigazzjo-
nijiet.

3. Fejn l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ta’ riferenza tqis li
AIFM mhux tal-UE awtorizzat ikun kiser l-obbligi tieghu skont din
id-Direttiva, ghandha tinnotifika dan lill-AETS mill-aktar fis possibbli.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw 1i l-awtoritajiet kompetenti
jkollhom is-setghat necessarji biex jiehdu Il-mizuri kollha mehtiega
sabiex jizguraw il-funzjonament xieraq tas-swieq f’dawk il-kazijiet
fejn l-attivita ta’ AIF wiehed jew izjed fis-suq ghal strument finanzjarju
tkun tista’ tippregudika 1-funzjonament xieraq ta’ dak is-suq.

Artikolu 47
Setghat u kompetenzi tal-AETS

1.  L-AETS tista’ tizviluppa u regolarment tirrivedi I-linji gwida ghall-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri fuq l-eZer¢izzju tas-setghat
taghhom ta’ awtorizzazzjoni u fuq l-obbligi taghhom ta’ rapportagg
mill-awtoritajiet kompetenti kif impost bis-sahha ta’ din id-Direttiva.

Barra minn hekk, 1-AETS ghandu jkollha s-setghat mehtiega, inkluzi
dawk enumerati fl-Artikolu 43(3), biex twettaq il-kompiti attribwita
lilha b’din id-Direttiva.

2. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika ghall-
persuni kollha li jahdmu jew li jkunu hadmu ghall-AETS, u ghall-awto-
ritajict kompetenti jew ghal kwalunkwe persuna ohra 1li 1-AETS tkun
iddelegatilha xi kompiti, inkluzi awdituri u esperti b’kuntratt mal-AETS.
L-informazzjoni koperta bis-segretezza professjonali m’ghandhiex
tinkixef lil persuna jew awtorita ohra ghajr fejn it-tali zvelar ikun
mehtieg ghal procedimenti legali.

3.  L-informazzjoni kollha skambjata taht din id-Direttiva bejn I-
AETS, l-awtoritajiet kompetenti, I- ASE(ABE), 1-Awtorita’ Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea dwar 1-Assigurazzjoni u 1-Pensjonjiet tax-
Xoghol) stabbilit mir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (') u I-BERS ghandha titqies kunfidenzjali,
ghajr fejn I-AETS jew l-awtoritda kompetenti jew awtorita jew entita
ohra kkon¢ernata titstqarr fil-waqt tal-komunikazzjoni li t-tali informaz-
zjoni tkun tista’ tinkixef jew fejn it-tali kxif ikun mehtieg ghal proce-
dimenti legali.

() GU L 331, 15.12.2010, p. 48.
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4. F’konformita mal-Artikolu 9 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010,
ASE (AETYS) tista’, fejn ikunu ssodisfati l-kundizzjonijiet kollha fil-
paragrafu 5, titlob lill-awtorita kompetenti jew lill-awtoritajiet kompe-
tenti biex tichu jew jiehdu kwalunkwe mizura minn dawn 1i gejjin, kif
ikun f’loku:

(a) projbizzjoni tal-kummerc¢jalizzazzjoni fl-Unjoni tal-unitajiet jew tal-
ishma ta’ AIF gestit minn AIFMs mhux tal-UE jew ta’ AIFs mhux
tal-UE gestiti minn AIFMs tal-UE minghajr l-awtorizzazzjoni
rikjesta fl-Artikolu 37 jew minghajr in-notifika rekwizita fl-Artikoli
35, 39 u 40, jew, minghajr ma tinghata permess taghmel hekk mill-
Istat Membru rilevanti skont 1-Artikolu 42;

(b) lI-impozizzjoni ta’ restrizzjonijiet fuq AIFMs mhux tal-UE relatati
mal-gestjoni ta’ AIF fil-kaz ta’ koncentrazzjoni eccessiva tar-riskju
f’suq specifiku fuq bazi transkonfinali,

(¢) l-impozizzjoni ta’ restrizzjonijiet fuq AIFMs mhux tal-UE relatati
mal-gestjoni ta’ AIF fejn l-attivitajiet taghha potenzjalent jikkostit-
wixxu sors importanti ta’ riskju tal-kontroparti ghal istituzzjoni ta’
kreditu jew ghal istituzzjonijiet ohra ta’ rilevanza sistemika.

5. L-AETS tista’ tichu decizjoni taht il-paragrafu 4 u suggett ghar-
rekwiziti stipulati fil-paragrafu 6 jekk ikunu ssodisfati z-zewg kundizz-
jonijiet li gejjin:

(a) fejn tkun tezisti theddida sostanzjata, 1i tkun torigina jew tkun
aggravata mill-attivitajiet rispettivi tal-AIFM, ghall-funzjonament
ordinat u ghall-integrita tas-suq finanzjarju jew ghall-istabilita tas-
sistema finanzjarja kollha kemm hi jew in parti fl-Unjoni u fejn ikun
hemm implikazzjonijiet bejn il-fruntieri; u

(b) l-awtorita kompetenti jew l-awtoritajiet komeptenti ma jkunux hadu
mizuri halli jindirizzaw it-theddia jew il-mizuri i jkunu ttichdu ma
jkunux jindirizzaw suffi¢jentement it-theddida.

6. Il-mizuri mehudin minn awtorita kompetenti jew awtoritajiet
kompetenti skont it-termini tal-paragrafu 4 ghandhom:

(a) jindirizzaw b’mod effettiv it-theddid ghall-funzjonament ordinat u
ghall-integrita tas-suq finanzjarju jew ghall-istabilita tas-sistema
finanzjarja kollha jew in parti fl-Unjoni jew li jtejjeb b’mod sinifi-
kattiv 1-hila tal-awtoritajiet kompetenti li jimmonitorjaw it-theddida;

(b) ma joholqux riskju ta’ arbitragg regolatorju;

(c) ma jkollhomx effett detrimentali fuq l-efficjenza tas-swieq finanz-
jarji, inkluza r-riduzzjoni fil-likwidita ta’ dawk is-swieq jew il-
holqien tal-incertezza ghall-partecipanti fis-suq, b’mod 1i jkun spro-
porzjonat ghall-benefic¢ji tal-mizuri.

7. Qabel ma jintalab lill-awtorita kompetenti li tichu jew iggedded
mizuri li ghaliha hemm referenza fil-paragrafu 4, I-AETS ghandha
tikkonsulta, fejn ikun xieraq, il-BERS u awtoritajiet rilevanti ohrajn.

8. L-AETS ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ riferenza tal-AIFM mhux tal-UE u lill-awtoritajiet kompe-
tenti tal-Istati Membru ospitanti tal-AIFM mhux tal-UE kkon¢ernat dwar
id-dec¢izjoni li tirrikjedi mill-awtorita kompetenti jew awtoritajiet
kompetenti li jimponu jew igeddu kull mizuri li ghaliha hemm referenza
fil-paragrafu 4. In-notifika ghandha mill-anqas tispecifika d-dettalji li

gejjin:

(a) I-AIFM u l-attivitajiet 1i ghalihom japplikaw il-mizuri u d-durata
taghhom;
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(b) ir-ragunijiet ghaliex I-AETS tkun tal-fehma li hu nec¢essarju li jkunu
imposti mizuri skont it-termini tal-kundizzjonijiet u r-rekwiziti
msemmija f’dan 1-Artikolu, inkluza l-evidenza li tkun ssahhah tali
ragunijiet.

9.  L-AETS ghandha tirrivedi l-mizuri li l-awtorita kompetenti jew 1-
awtoritajiet kompetenti jkunu imponew skont it-termini tal-paragrafu 4
fintervalli xierqa u fi kwalunkwe kaz mill-anqas darba kull tliet xhur.
Jekk mizura ma tkunx imgedda wara l-perijodu ta’ tliet xhur, ghanda
tiskadi awtomatikament. Il-paragrafi 5 sa 8 ghandhom japplikaw ghal
tigdid tal-mizuri.

10.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ riferenza tal-AIFM
mhux tal-UE kkoncernat jistghu jirrikjedu li 1-AETS tirrikunsidra d-
decizjoni taghha. Il-procedura msemmija fit-tieni subparagrafu tal-Arti-
kolu 44(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 ghandha tapplika.

Artikolu 48

Penali amministrattivi

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw ir-regoli dwar il-mizuri u 1-
pieni applikabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet nazzjonali adottati
f’konformita ma’ din id-Direttiva, u ghandhom jiehdu l-mizuri kollha
mehtiega biex jizguraw li dawk ir-regoli jigu infurzati. Minghajr pregu-
dizzju ghall-proc¢eduri ghall-irtirar tal-awtorizzazzjoni jew ghad-dritt tal-
Istati Membri 1i jimponu penali kriminali, 1-Istati Membri ghandhom
jizguraw, f’konformita mal-ligi nazzjonali taghhom, li jistghu jittichdu
l-mizuri amministrattivi adatti jew li jigu imposti penali amministrattivi
kontra l-persuni responsabbli fejn ma jkunx hemm konformita mad-
dispozizzjonijiet adottati fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw 1i dawk il-mizuri jkunu effi¢jenti, proporz-
jonati u diswazivi.

2. L-Istati Membri ghandhom jaghmlu provvediment biex l-awtorita-
jiet kompetenti jkunu jistghu jizvelaw lill-pubbliku kwalunkwe mizura
jew penali li ghandha tigi imposta ghal ksur tad-dispozizzjonijiet adot-
tati fl-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva, sakemm tali zvelar ma
jippregudikax b’mod serju s-swieq finanzjarji, ikun ta’ detriment
ghall-interessi tal-investituri jew jikkawza dannu sproporzjonat lill-parti-
jiet involuti.

3. L-AETS ghandha tipproduci rapport ta’ kull sena dwar l-appli-
kazzjoni tal-mizuri amministrattivi u l-impozizzjoni ta’ penali f'kaz ta’
ksur tad-dispozizzjonijiet adottati fl-ezekuzzjoni ta’ din id-Direttiva fl-
Istati Membri differenti. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu
I-AETS bl-informazzjoni necessarja ghal dak I-iskop.

Artikolu 49
Dritt ghal appell

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu r-ragunijiet bil-miktub
ghal kwalunkwe dec¢izjoni ghar-rifjut jew l-irtirar tal-awtorizzazzjoni ta’
AIFMs li jimmanigga u/jew jikkummercjalizza AlFs, jew kwalunkwe
decizjoni negattiva mehuda fl-implementazzjoni tal-mizuri adottati fl-
applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, u jikkomunikawhom lill-applikanti.

2. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu 1i kwalunkwe decizjoni li
tittiched skont il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amminis-
trattivi adottati f’konformita ma’ din id-Direttiva tkun irragunata sew
u tkun is-suggett tad-dritt ghal appell lill-qrati.
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Dak id-dritt ghal appell lill-qrati ghandu japplika wkoll meta, fir-rigward
ta’ applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni 1i tipprovdi Il-informazzjoni
kollha mehtiega, ma tittiched l-ebda decizjoni fi Zzmien sitt xhur mill-
prezentazzjoni tal-applikazzjoni.

TAQSIMA 2

Kooperazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti differenti

Artikolu 50
Obbligu ta’ kooperazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jikkooperaw
ma’ xulxin u mal-AETS u mal-BERS fejn huwa necessarju sabiex jeze-
gwixxu d-dmirijiet taghhom skont din id-Direttiva jew jezercitaw is-
setghat taghhom skont din id-Direttiva jew skont il-ligi nazzjonali.

2. L-Istati Membri ghandhom jiffac¢ilitaw il-kooperazzjoni prevista
f’din it-tagsima.

3.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom juzaw is-setghat taghhom
ghall-fini tal-kooperazzjoni, anki f’kazijiet fejn il-kondotta li tkun qed
tigi investigata ma tkunx tikkostitwixxi ksur ta’ xi regolament fis-sehh
fl-Istat Membru taghhom stess.

4.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom immedjata-
ment jipprovdu lil xulxin u lll-AETS bl-informazzjoni rikjesta ghall-
iskop tat-twettiq ta’ dmirijiethom skont din id-Direttiva.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandhom
jghaddu kopja tal-arrangamenti relevanti ta’ kooperazzjoni li jkunu ssot-
toskrivew ghalihom skont it-termini tal-Artikoli 35, 37, u/jew 40 lill-
Istati Membri ospitanti tal-AIFM kkoncernat. L-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandhom, f’konformita mal-pro¢eduri
rigward l-istandards tekni¢i regolatorji applikabbli msemmijin fl-Artikoli
35(14), 37(17) u 40(14), jghaddu l-informazzjoni 1i jkunu réevew mill-
awtoritajiet supervizorji ta’ pajjizi terzi f’konformitd mal-arrangamenti
ta’ kooperazzjoni ma’ tali awtoritajiet supervizorji f’dak li ghandu
x’jagsam ma’ AIFM, jew fejn rilevanti, skont I-Artikolu 45(6) jew
(7), lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM
kkonéernat.

Fejn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti tqis li l-kontenut ta’
arrangament ta’ kooperazzjoni sottoskritt mill-Istat Membru ta’ domi-
¢ilju tal-AIFM kkoncernat skont it-termini tal-Artikoli 35, 37 u/jew 40
ma jkunx ottemperanti mar-rikjest f’konformita mal-istandards teknic¢i
regolatorji applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati jistghu jirri-
feru I-kwestjoni lill-AETS 1i tista’ tagixxi f’konformita mas-setghat
konferiti lilha skont it-termini tal-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

5. Fejn l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru jkollhom ragunijiet
¢ari u dimostrabbli sabiex jissuspettaw li jkunu geghdin jitwettqu jew
twettqu atti kontra d-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva, minn AIFM li
mhux suggetti ghas-supervizjoni ta’ dawk Il-awtoritajiet kompetenti,
huma ghandhom jinnotifikaw lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti
tal-Istat Membru ta’ domicilju u tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM
kkon¢ernat b’mod kemm jista’ jkun specifiku. L-awtoritajiet riceventi
ghandhom jiehdu azzjoni xierqa, ghandhom jinfurmaw lill-AETS u lill-
awtoritajiet kompetenti notifikanti bl-ezitu ta’ dik l-azzjoni u, safejn
ikun possibbli, bl-izviluppi interim siewja. Dan il-paragrafu ghandu
jkun minghajr pregudizzju ghall-kompetenzi tal-awtorita kompetenti li
tinnotifika.
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6. Sabiex tigi zgurata applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva
f’dak li ghandu x’jagsam mal-iskambju ta’ informazzjoni, 1-AETS
tista’ tizviluppa abbozz ta’ standards teknici li jezegwixxu halli jkunu
ddeterminati 1-kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni f’dak 1i ghandu x’jagsam
mal-proceduri ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti u 1-AETS.

Il-Kummissjoni gieghda tinghata s-setgha biex tadotta 1-abbozzi ta’ stan-
dards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 51

It-trasferiment u r-retenzjoni tad-data personali

1. F’dak li ghandu x’jagsam mat-trasferiment tad-data personali bejn
l-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom japplikaw
id-Direttiva 95/46/KE. F’dak 1li ghandu x’jaqsam mat-trasferiment tad-
data personali mill-AETS lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru
jew ta’ pajjiz terz, I-AETS ghandha tottempera ruhha mar-Regolament
(KE) Nru 45/2001.

2. Id-data ghandha tigi ritenuta ghal perijodu massimu ta’ hames
snin.

Artikolu 52

1. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru tista’ tittrasferixxi lejn
pajjiz terz id-data u l-analizi tad-data abbazi ta’ kaz b’kaz fejn il-kun-
dizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 25 jew 26 tad-Direttiva 95/46/KE huma
sodisfatti u fejn l-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru huma sodisfatti li
t-trasferiment huwa necessarju ghall-iskop ta’ din id-Direttiva. Il-pajjiz
terz m’ghandux jittrasferixxi d-data lejn pajjiz terz iechor minghajr 1-
awtorizzazzjoni espressa bil-miktub tal-awtoritd kompetenti tal-Istat
Membru.

2. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru ghandha tizvela biss I-
informazzjoni r¢evuta minn awtorita kompetenti ta’ Stat Membru
iehor lil awtorita supervizorja ta’ pajjiz terz fejn l-awtoritd kompetenti
tal-Istat Membru kkoncernat ikun akkwista ftehim espress tal-awtorita
kompetenti li tkun ittrasferixxiet l-informazzjoni u, fejn hu applikabbli,
l-informazzjoni tkun zvelata biss ghar-ragunijiet 1i ghalihom l-awtorita
kompetenti tkun gablet maghhom.

Artikolu 53

Skambju ta’ informazzjoni relatata mal-konsegwenzi sistemici
potenzjali tal-attivita ta’ AIFM

1.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri responsabbli ghall-aw-
torizzazzjoni u/jew is-supervizjoni tal-AIFM skont din id-Direttiva
ghandhom jikkomunikaw Il-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti
ta’ Stati Membri ohra fejn din hija rilevanti ghall-monitoragg u r-reaz-
zjoni ghall-implikazzjonijiet potenzjali tal-attivitajiet ta” AIFMs individ-
wali jew ta’ AIFMs kollettivament ghall-istabbilta ta’ istituzzjonijiet
finanzjarji rilevanti sistemikament u I-funzjonament regolat tas-swieq
li huma attivi fihom I-AIFMs. L-AETS u 1-BERS ghandhom jigu infur-
mati wkoll u ghandhom jibaghtu din l-informazzjoni lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istati Membri 1-ohra.

2. Suggett ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 35 tar-Regola-
ment (UE) Nru 1095/2010AETS, Il-informazzjoni aggregata relatata
mal-attivitajiet tal-AIF taht ir-responsabbilta taghhom ghandha tigi
kkomunikata mill-awtoritajiet kompetenti tal-AIFMs lill-AETS u 1-
BERS.
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3. II-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, mizuri 1i jispecifikaw il-kontenut tal-informazzjoni li ghandha tigi
skambjata f’konformita mal-paragrafu 1.

4. Il-Kummissjoni ghandha tadotta atti ta’ implimentazzjoni li jispe-
cifikaw il-modalitajiet u l-frekwenza tal-informazzjoni li ghandha tigi
skambjata f’konformita mal-paragrafu 1. Dawk I-atti ta’ implimentazz-
joni ghandhom jigu adottati f’konformita mal-pro¢edura ta’ ezami
msemmija fl-Artikolu 59(2).

Artikolu 54

Kooperazzjoni fattivitajiet supervizorji

1. L-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru wiehed jistghu jitolbu 1-
kooperazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ichor fatti-
vita supervizorja jew ghal verifika fuq il-post jew f’investigazzjoni fit-
territorju ta’ dan tal-ahhar fi hdan il-qafas tas-setghat taghhom skont din
id-Direttiva.

Fejn l-awtoritajiet kompetenti jir¢ievu talba fir-rigward ta’ verifika fuq
il-post jew investigazzjoni, dawn ghandhom jaghmlu dan li gej:

(a) iwettqu l-verifika jew l-investigazzjoni nfisha;

(b) jippermettu lill-awtorita rikjedenti li twettaq il-verifika jew l-inves-
tigazzjoni;

(c) jippermettu lill-awdituri jew lill-esperti jwettqu I-verifika jew I-
investigazzjoni.

2. Fil-kaz imsemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 1 l-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru li tkun talbet il-kooperazzjoni, tista’ titlob li l-membri
tal-personal taghha jassistu lill-personal li qed jaghmel il-verifika jew 1-
investigazzjoni. Il-verifika jew l-investigazzjoni ghandha, madankollu,
tkun suggetta ghall-kontroll generali tal-Istat Membru 1i fit-territorju
tieghu din tkun qed issir.

Fil-kaz imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 1 l-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru li fit-territorju tieghu qed issir il-verifika jew l-investigaz-
zjoni tista’ titlob 1i -membri tal-persunal taghha jassistu lill-persunal li
qed jaghmel il-verifika jew l-investigazzjoni.

3. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrifjutaw l-iskambju ta’ infor-
mazzjoni jew li jagixxu fuq talba ghal kooperazzjoni fit-twettiq ta’
investigazzjoni jew verifika fuq il-post fil-kazijiet li gejjin biss:

(a) l-investigazzoni, il-verifika fuq il-post jew l-iskambju ta’ informaz-
zjoni jista’ jkollhom effett negattiv fuq is-sovranita, is-sigurta jew l-
ordni pubbliku tal-Istat Membru indirizzat;

(b) diga jkunu nbdew procedimenti gudizzjarji fir-rigward tal-istess
azzjonijiet u l-istess persuni quddiem l-awtoritajiet tal-Istat Membru
indirizzat;

(c) diga tkun inghatat sentenza finali fl-Istat Membru indirizzat fir-
rigward tal-istess persuni u l-istess azzjonijiet.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet kompe-
tenti rikjedenti dwar kwalunkwe decizjoni li tittiched skont l-ewwel
subparagrafu, u jiddikjaraw ir-ragunijiet ghal dan.
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4.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Artikolu,
AETS tista’ tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i implimentattivi
biex jigu stabbiliti proceduri komuni ghall-awtoritajiet kompetenti biex
jikkooperaw f’verifiki u investigazzjonijiet fuq il-post.

II-Kummissjoni qieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-abbozzi ta’ stan-
dards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 55

Rizoluzzjoni ta’ disputi

Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ ftehim bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri dwar il-valutazzjoni, 1-azzjoni jew it-thollija barra ta’ awtorita
kompetenti wahda fogsma fejn din id-Direttiva tehtieg kooperazzjoni
jew koordinazzjoni bejn awtoritajiet kompetenti minn aktar minn Stat
Membru wiehed, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jirriferu 1-kwistjoni
lill-AETS 1i tista’ tagixxi bi gbil mas-setghat konferiti lilha skont I-
Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU X
DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALI U FINALI

Artikolu 56

Ezercizzju tad-delega

1. Is-setghat biex jigu adottati atti ddelegati msemmija fl-Artikoli 3,
4, 9, 12, 14 sa 25, 34 sa 37, 40, 42, 53, 67 u 68 ghandhom jigu
konferiti lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’ erba’ snin mill-21 ta’ Lulju
2011. Il-Kummissjoni ghandha tfassal rapport fir-rigward tas-setghat
delegati mhux aktar tard minn sitt xhur gabel it-tmiem ta’ kull perijodu
ta’ erba’ snin. Id-delega tas-setgha ghandha tiggedded awtomatikament
ghal perijodi ta’ zmien identici, hlief jekk il-Parlament Ewropew jew il-
Kunsill ma jirrevokawhiex f’konformita mal-Artikolu 57.

2. Hekk kif tadotta att iddelegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifika
simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill b’dan.

3. Is-setgha li tadotta atti ddelegati hija b’dan konferita lill-Kummiss-
joni suggett ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikoli 57 u 58.

Artikolu 57
Revoka tad-delega

1. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 3, 4, 9, 12, 14 sa 25, 34
sa 37, 40, 42, 53, 67 u 68 tista’ tigi rrevokata f’kwalunkwe mument
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.

2. L-istituzzjoni li tkun bdiet il-procedura interna ghad-decizjoni
dwar jekk ghandhiex tigi rrevokata d-delega tas-setgha, ghandha
timpenja ruhha biex tinforma lill-istituzzjoni l-ohra u lill-Kummissjoni
fi zmien ragonevoli qabel ma tittiched decizjoni finali, b’indikazzjoni
tad-delega tas-setgha li tista’ tkun suggetta ghal revoka u r-ragunijiet
possibbli ghal dan.

3. Id-decizjoni ghal revoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha
specifikata f°dik id-decizjoni. Ghandha tidhol fis-sehh minnufih jew
f’data aktar tard specifikata fiha. M’ghandhiex taffettwa l-validita tal-
atti ddelegati diga fis-sehh. Id-Decizjoni ghandha tkun ippubblikata ’7/-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.
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Artikolu 58
Oggezzjonijiet ghal atti ddelegati

1. II-Parlament Ewropew u 1-Kunsill jistghu joggezzjonaw ghall-att
iddelegat fi zmien perijodu ta’ 3 xhur mid-data ta’ notifika. Fuq I-
inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill dak il-perjodu ghandu
jigi estiz bi tliet xhur.

2. Jekk, meta jiskadi l-perjodu msemmi fil-paragrafu 1, la 1-Parla-
ment Ewropew u lanqas il-Kunsill ma jkunu oggezzjonaw ghall-att
iddelegat, dan ghandu jigi ppubblikat fil-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea u ghandu jidhol fis-sehh fid-data msemmija fih.

L-att iddelegat jista® jigi ppubblikat £I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni
Ewropea u jidhol fis-sehh qgabel ma jiskadi dak il-perjodu jekk wara
talba gustifikata mill-Kummissjoni, kemm il-Parlament Ewropew kif
ukoll 1-Kunsill ikunu infurmaw lill-Kummissjoni bl-intenzjoni taghhom
li ma jressqux oggezzjonijiet.

3. Jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggezzjona ghall-att
iddelegat adottat fi zmien il-perijodu msemmi fil-paragrafu 1, dan
m’ghandux jidhol fis-sehh. Skont 1-Artikolu 296 TFUE, l-istituzzjoni
li toggezzjona ghandha tiddikjara r-ragunijiet ghaliex oggezzjonat
ghall-att iddelegat.

Artikolu 59

Mizuri ta’ implimentazzjoni

1. Il-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-Kumitat tat-Titoli
Ewropej stabbilit bid-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE (!). Dak
il-kumitat ghandu jkun kumitat fi hdan it-tifsira tar-Regolament (UE)
Nru 182/2011,

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika l-Arti-
kolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

Artikolu 60

Zvelar ta’ derogi

Fejn Stat Membru juza deroga jew ghazla prevista fl-Artikoli 6, 9, 21,
22, 28, 43 u I-Artikolu 61(5), ghandu jinforma lill-Kummissjoni dwarha
kif ukoll dwar kull bidla sussegwenti. [l-Kummissjoni ghandha taghmel
l-informazzjoni pubblika fuq website jew permezz ta’ mezzi ohra facil-
ment accessibbli.

Artikolu 61
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali

1.  AIFMs li jkunu bdew joperaw skont id-Direttiva qabel it-22 ta’
Lulju 2013 ghandhom jadottaw il-mizuri kollha necessarji biex jikkon-
formaw mal-ligi nazzjonali mnissla minn din id-Direttiva u ghandhom
jissottomettu applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni fi Zmien sena minn dik
id-data.

2. L-Artikoli 31, 32 u 33 ta’ din id-Direttiva m’ghandhomx
japplikaw ghall-kummer¢jalizzazzjoni ta’ unitajiet jew ishma tal-AIF 1i
huma suggetti ghal offerta attwali lill-pubbliku skont prospett li tfassal u
gie ppubblikat f’konformita mad-Direttiva 2003/71/KE qabel it-22 ta’
Lulju 2013 matul il-perijodu ta’ validita’ ta’ dan il-prospett.

() GU L 191, 13.7.2001, p. 45.
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3. L-AIFMs sakemm jamministraw AIFs tat-tip maghluq qabel it-
22 ta’ Lulju 2013 1i ma jaghmlu I-ebda investiment addizzjonali wara
t-22 ta’ Lulju 2013 jistghu madankollu jkomplu jamministraw tali AIFs
minghajr awtorizzazzjoni skont din id-Direttiva.

4.  L-AIFMs sakemm jamministraw AIF tat-tip maghluq li 1-perijodu
ta’ sottoskrizzjoni taghhom ghal investuri jkun ghalaq gabel id-dhul fis-
sehh ta’ din id-Direttiva u 1i huma kkostitwiti ghal perijodu ta’ Zmien li
jiskadi mhux aktar tard minn tliet snin wara t-22 ta’ Lulju 2013, jistghu
madankollu jibqghu jimmaniggaw tali AIF bla ma jkollhom ghalfejn
jikkonformaw ma’ din id-Direttiva hlief ghall-Artikolu 22 u, meta
jkun rilevanti, mal-Artikoli 26 sa 30, jew iressqu applikazzjoni ghall-
awtorizzazzjoni skont din id-Direttiva.

5. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ origini tal-AIF jew
fil-kaz meta 1-AIF mhuwiex regolat l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ origini tal-AIFMs jistghu jippermettu I-istituzzjonijiet
imsemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 21(3) u stabbiliti fi Stat Membru
ichor 1i jinhatru bhala depozitarji sat-22 ta’ Lulju 2017. Din id-dispoziz-
zjoni ghandha tkun bla hsara ghall-applikazzjoni shiha tal-Artikolu 121,
hlief ghall-punt (a) tal-paragrafu 5 ta’ dak l-Artikolu dwar il-post fejn
id-depozitarju ser ikun stabbilit.

Artikolu 63
Emendi ghad-Direttiva 2009/65/KE

Id-Direttiva 2009/65/KE hija emendata kif gej:

(1) Jiddahhal 1-Artikolu 1i gej:

“Artikolu 50a

Sabiex tigi zgurata konsistenza transsettorjali u jitnehha l-allinja-
ment hazin bejn l-interess tal-kumpanniji li jbiddlu s-self f’titoli li
jistghu jigu kkummercjalizzati u strumenti finanzjarji ohra (origina-
turi) u 1-UCITS 1i jinvestu f"dawk it-titoli jew strumenti finanzjarji
ohra, il-Kummissjoni ghandha tadotta, permezz ta’ atti ddelegati,
f’konformita mal-Artikolu 112a, u suggett ghall-kundizzjonijiet
tal-Artikoli 112b u 112c, mizuri li jistabbilixxu r-rekwiziti fl-
ogsma li gejjin:

(a) ir-rekwiziti 1i jehtieg jigu ssodisfati mill-originatur sabiex
UCITS (impriza ghall-investiment kollettiv fit-titoli trasferibbli)
tkun tista’ tinvesti f’titoli jew strumenti finanzjarji ohra ta’ dan
it-tip mahruga wara 1-1 ta’ Jannar 2011, inkluz rekwiziti li
jizguraw li l-originatur izomm interess ekonomiku nett ta’
mhux anqas minn 5 %;

(b) rekwiziti kwalitattivi 1i jridu jigu ssodisfati minn UCITS li
tinvesti f"dawk it-titoli jew strumenti finanzjarji ohra.”;
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€)

L-Artikolu 112(2) huwa sostitwit b’dan li gej:

“2.  Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti ddelegati msemmija fl-Artikoli
12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 u 111 hija
kkonferita lill-Kummissjoni ghal perijodu ta’ erba’ snin li jibda mill-
4 ta’ Jannar 2011. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti ddelegati msem-
mija fl-Artikolu 50a hija kkonferita lill-Kummissjoni ghal perijodu
ta’ erba’ snin mill-21 ta’ Lulju 2011. IlI-Kummissjoni ghandha
tfassal rapport fir-rigward tas-setghat delegati mhux aktar tard
minn sitt xhur gabel it-tmiem ta’ kull perijodu ta’ erba’ snin. Id-
delega tas-setgha ghandha tiggedded awtomatikament ghal perijodi
ta’ zmien identici, hlief jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill
ma jirrevokawhomx skont it-termini mal-Artikolu 112a.”;

L-Artikolu 112a(1) huwa sostitwit b’dan li gej:

“l.  Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 12, 14, 23, 33, 43,
50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 u 111 tista’ tigi revokata
f’kull mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.”.

Artikolu 64
Emenda ghar-Regolament (KE) Nru 1060/2009

Fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009, l-ewwel subparagrafu huwa
sostitwit b’dan 1i gej:

“l.  Istituzzjonijiet  tal-kreditu  kif  definiti  fid-Direttiva
2006/48/KE, ditti ta’ investiment kif definiti fid-Direttiva
2004/39/KE, imprizi tal-assigurazzjoni suggetti ghall-Ewwel Diret-
tiva tal-Kunsill 73/239/KEE tal-24 ta’ Lulju 1973 dwar il-koordina-
ment ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li
jirrigwardaw il-bidu u t-twettiq tan-negozju tal-assigurazzjoni diretta
barra mill-assigurazzjoni tal-hajja (*), imprizi tal-assigurazzjoni fuq
il-hajja kif definiti fid-Direttiva 2002/83/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-5 ta” Novembru 2002 1i tikkonc¢erna l-assigurazzjoni
fuq il-hajja (¥*), imprizi ta’ riassigurazzjoni kif definiti fid-Direttiva
2005/68/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’
Novembru 2005 dwar ir-riassigurazzjoni (***), I-imprizi ta’ investi-
ment kollettiv f’titoli trasferibbli (il-UCITS) kif definiti fid-Direttiva
2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju
2009 dwar il-koordinament ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjoni-
jiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv
f’titoli trasferibbli (UCITS) (¥**%*), istituzzjonijiet ghall-provvista
ta’ rtirar okkupazzjonali kif definiti fid-Direttiva 2003/41/KE u
fondi ta’ investiment alternattivi kif definiti fid-Direttiva
2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju
2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi (****%*)
jistghu juzaw il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu ghal finijiet regola-
torji biss jekk dawn jinhargu minn agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-
kredituagenziji li jiggradaw il-kreditu stabbiliti fl-Unjoni u rregistrati
skont dan ir-Regolament.

(*) GU L 228, 16.8.1973, p. 3.
(**) GU L 345, 19.12.2002, p. 1.

(***) GU L 323, 9.12.2005, p. 1.
(=*+*+¥) GU L 302, 17.11.2009, p. 32.
(#*##%¥) GU L 174, 1.07.2011, p. 17,



020110061 — MT — 13.01.2019 — 003.001 — 86

Artikolu 65
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 1095/2010

Fl-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, il-kliem “kull
legislazzjoni futura fil-qasam tal-AIFM” ghandu jigi sostitwit bil-kliem
“Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’
Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi (*).

(*) GU L 174, 1.07.2011, p. 1”.

Artikolu 66

Traspozizzjoni

1. Sat-22 ta’ Lulju 2013, 1-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippu-
blikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi
mehtiega biex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva. Huma ghandhom
minnufih jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test ta’ dawn id-disposizzjo-
nijiet u tabella ta’ korrelazzjoni bejn dawn id-disposizzjonijiet ma’ din
id-Direttiva.

2. L-Istati Membri ghandhom japplikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi msemmija fil-paragrafu 1 mit-22 ta’
Lulju 2013.

3. Minkejja l-paragrafu 2, I-Istati Membri ghandhom japplikaw il-
ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi necessarji ghall-
ottemperanza mal-Artikoli 37 sa 41 f° konformita’ mal-att iddelegat
adottat mill -Kummissjoni skont it-termini tal-Artikolu 67(6) u mid-
data specifikata fih.

4.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi adottati minnhom f’konformita’mal-
Artikoli 36 u 42 ma jibqghux japplikaw skont it-termini tal-att iddelegat
adottat mill -Kummissjoni skont it-termini tal-Artikolu 68(6) u mid-data
specifikata fih.

5. Fejn l-Istati Membri jadottaw il-mizuri imsemmija fil-paragrafu 1,
huma ghandu jkun fihom referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom
jigu akkompanjati minn tali referenza meta jigu ppubblikati uffi¢jalment.

6. L-Istati Membri ghandhom jghaddu lill-Kummissjoni it-test tad-
dispozizzjonijiet principali tal-ligi nazzjonali 1i jadottaw fil-qasam kopert
b’din id-Direttiva.

Artikolu 67
Att iddelegat dwar l-applikazzjoni tal-Artikoli 35, 37 sa 41

1. Sat-22 ta’ Lulju 2015, 1-AETS ghandha taghti lill-Kummissjoni,
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill:
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(a) opinjoni dwar il-funzjonament tal-passaport ghal AIFM tal-UE li
jkun jimmanigga u/jew jikkummercjalizza AlIFs tal-UE skont it-
termini tal-Artikoli 32 u 33 u dwar il-funzjonament tal-kummercja-
lizzazzjoni ta’ AIF mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati
Membri u l-gestjoni u/jew kummercjalizzazzjoni tal-AIF minn
AIFM mhux tal-UE fl-Istati Membri f’konformitda mar-regimi
nazzjonali applikabbli stipulati fl-Artikoli 36 u 42; u

(b) parir dwar l-applikazzjoni tal-passaport ghall-kummer¢jalizzazzjoni
ta’ AIFs mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati Membri u I-
gestjoni u/jew kummer¢jalizzazzjoni ta’ AIF minn AIFM mhux
tal-UE fl-Istati Membri f’konformita mar-regoli stipulati fl-Arti-
kolu 35, u I-Artikoli 37 sa 41.

2. L-AETS ghandha tibbaza l-opinjoni u l-parir taghha fuq l-appli-
kazzjoni tal-passaport Ewropew ghall-kummer¢jalizzazzjoni tal-AlFs
mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati Membri u l-gestjoni u/jew
kummerc¢jalizzazzjoni ta’ AIFs minn AIFMs mhux tal-UE fl-Istati
Membri inter alia dwar:

(a) f’dak 1i ghandu x’jagsam mal-funzjonament tal-passaport Ewropew
ghal AIFMs tal-UE i jkun jimmanigga u/jew jikkumercjalizza AIFs
tal-UE;

(1) 1-uzu i sar mill-passaport,

(i1) il-problemi misjubin f’dak li ghandu x’jagsam ma’:
— Kooperazzjoni effettiva bejn l-awtoritajiet kompetenti,
— Funzjonament effettiv tas-sistema ta’ notifika,
— Il-protezzjoni tal-investitur,

— Medjazzjoni mill-AETS, inkluz il-ghadd ta’ kazijiet u I-
effikacja tal-medjazzjoni,

(ii1) L-effikacja tal-gbir u l-qsim tal-informazzjoni f’dak 1i ghandu
x’jagsam mal-monitoragg tar-riskji sistemi¢i mill-awtoritajiet
kompetenti nazzjonali, mill-AETS u mill-BERS;

(b) f’dak 1i ghandu x’jagsam mal-funzjonament tal-kummercjalizzaz-
zjoni ta’ AIFs mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati Membri
u I-gestjoni u/jew kummerc¢jalizzazzjoni ta’ AIF minn AIFM mhux
tal-UE fl-Istati Membri f’konformitda mar-regimi nazzjonali appli-
kabbli:

(1) L-ottemperanza tal-AIFMs mar-rekwiziti kollha stabbiliti f’din
id-Direttiva, bl-ec¢ezzjoni tal-Artikolu 21,

(i1) il-konformita ta’ AIFM mhux tal-UE mal-Artikoli 22, 23 u 24
f’dak 1i ghandu x’jagsam ma’ kull AIF ikkummer¢jalizzat mill-
AIFM, u fejn ikun il-kaz, mal-Artikoli 26 sa 30,

(ii1) l-ezistenza u l-effikacja tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni
ghall-iskop ta’ sorveljanza tar-riskji sistemi¢i u in linja mal-
istandards internazzjonali bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru fejn 1-AIFs huwa kkumer¢jalizzat, safejn dan
ikun applikabbli, l-awtoritajiet komeptenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-AIF tal-UE u l-awtoritajiet supervizorji tal-
pajjiz terz fejn 1-AIFM mhux tal-UE jkun stabbilit u, safejn
dan ikun applikabbli, l-awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz terz
fejn 1-AIF mhux tal-UE jkun stabbilit,
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(iv) kull kwestjoni marbuta mal-protezzjoni tal-investitur li seta’
kien hemm,

(v) kull karatteristika tal-qafas regolatorju u supervizorju ta’ pajjiz
terz 1i jista’ jipprevjeni l-ezercizzju effettiv mill-awtoritajiet
kompetenti tal-funzjonijiet supervizorji skont din id-Direttiva.

(c) f’dak li ghandu x’jagsam mal-funzjonament taz-zewg sistemi, it-
tharbit u d-distorsjonijiet potenzjali tas-suq fil-konkorrenza (oppor-
tunitajiet indaqs ghal kulhadd). jew kull diffikulta generali jew
specifika 1i 1-AIFMs tal-UE jistaw jiltagaw maghha fl-istabbilment
jew kummerc¢jalizzazzjoni tal-AIFs mmanniggjat mill-istess AIFMs
f’pajjiz terz.

3.  Ghal dak il-fini, mid-dhul fis-sehh tal-ligijiet, regolamenti u dis-
pozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali necessarju ghall-konformita ma’
din id-Direttiva u sakemm ikun hemm il-hrug tal-opinjoni tal-AETS kif
msemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membri ghandhom jaghtu lill-AETS kull bazi ta’ kull kwart ta’ sena 1-
informazzjoni dwar 1-AIFMs li qed jimmaniggaw u/jew jikkumercja-
lizzaw 1-AlIFs taht is-supervizjoni taghhom, kemm bl-applikazzjoni tar-
regim tal-passaport previst fdin id-Direttiva, kemm tar-regimi nazzjo-
nali taghhom u bl-informazzjoni mehtiega ghall-valutazzjoni tal-
elementi msemmija fil-paragrafu 2.

4. Fejn I-AETS tqis 1i ma hemm l-ebda ostaklu sinifikattiv ghar-
rigward tal-protezzjoni tal-investituri, tat-tharbit tas-suq, tal-konkorrenza
u tal-monitoragg tar-riskji sistemici, li jimpedixxu l-applikazzjoni tal-
passaport ghall-kummerc¢jalizzazzjoni tal-AIFs mhux tal-UE minn
AIFMs tal-UE fl-Istati Membri u 1-gestjoni u/jew kummercjalizzazzjoni
ta’ AIFs minn AIFMs mhux tal-UE fl-Istati Membri skont it-termini tar-
regoli stipulati fl-Artikoli 35, 37 sa 41, ghandha tohrog parir pozittiva
f’dan ir-rigward.

5. Il-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, il-mizuri 1i jispecifikaw il-kontenut tal-informazzjoni li ghandha tigi
skambjata f’konformita mal-paragrafu 2.

6. Il-Kummissjoni ghandha tadotta att iddelegat fi zmien tliet xhur
wara li tkun ir¢eviet il-parir u l-opinjoni pozittivi tal-AETS u b’kunsi-
derazzjoni tal-kriterji elenkati fil-paragrafu 2, u l-objettivi ta’ din id-
Direttiva, bhalma huma relatati mas-suq intern, il-protezzjoni tal-inves-
tituri u I-monitoragg effikaci tar-riskju sistemiku, skont l-Artikolu 56u
suggett ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikoli 57 u 58, billi tispecifika
d-data meta r-regoli stabbiliti fl-Artikoli 35, 37 sa 41 ghanhom jibdew
japplikaw fl-Istati Membri kollha.

Fejn ikun hemm oggezzjoni ghall-att iddelegat msemmi fl-ewwel subpa-
ragrafu skont it-termini tal-Artikolu 58, il-Kummissjoni ghandha tadotta
mill-gdid l-att iddelegat li fl-ambitu tieghu r-regoli stipulati fl-Artikoli
35, 37 sa 41 ghandhom isiru applikabbli fl-Istati Membri kollha, skont
1-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet msemmijn fl-Artikoli 57 u
58, u fi stadju ulterjuri i jkun xieraq, billi jitqiesu l-kriterji elenkati fil-
paragrafu 2 u l-objettivi ta’ din id-Direttiva, bhalma huma dawk relatati
mas-suq intern, il-protezzjoni tal-investituri u l-monitoragg effettiv tar-
riskji sistemici.



020110061 — MT — 13.01.2019 — 003.001 — 89

7. Jekk 1-AETS ma tkunx harget il-parir taghha fit-terminu msemmi
fil-paragrafu 1, il-Kummissjoni ghandha tirrikjedi li l-parir jinghata f’ter-
minu gdid.

Artikolu 68

Att iddelegat dwar it-terminazzjoni tal-applikazzjoni tal-Artikoli 36
u 42

1. Tliet snin wara d-dhul fis-sehh tal-att iddelegat li ghalihom hemm
referenza fil-paragrafu 6 tal-Artikolu 67(6) li skont it-termini tieghu, r-
regoli stipulati fl-Artikoli 35, 37 sa 41 jkunu saru applikabbli fl-Istati
Membri kollha, I-AETS ghandha taghti lill-Parlament Ewropew, lill-
Kunsill u lill-Kummissjoni:

(a) opinjoni dwar il-funzjonament tal-passaport ghall-kummercjalizzaz-
zjoni tal-AIFMs tal-UE minn AIFs mhux tal-UE fl-Unjoni skont it-
termini tal-Artikolu 35 u ghall-AIFMs mhux tal-UE li jimmaniggaw
u/jew jikkummercjalizzaw 1-AIF fl-Unjoni skont it-termini tal-Arti-
koli 37 sa 41, u fil-funzjonament tal-kummer¢jalizzazzjoni ta’ AlFs
mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati Membri u l-gestjoni u/jew
kummerc¢jalizzazzjoni tal-AIFs minn AIFMs mhux tal-UE fl-Istati
Membri f’konformita mar-regimi nazzjonali applikabbli kif stipulat
fil-Artikoli 36 u 42; u

(b) parir dwar it-terminazzjoni tal-ezistenza tar-regimi nazzjonali kif
stipulat fl-Artikoli 36 u 42 b’mod parallel mal-ezistenza tal-passa-
port Ewropew kif stipulat fir-regoli stipulatifl-Artikoli 35, 37 sa 41.

2. L-AETS ghandha tibbaza l-opinjoni u I-parir taghha dwar it-termi-
nazzjoni tal-ezistenza tar-regimi nazzjonali kif stipulat fl-Artikoli 36 u
42 inter alia fuq:

(a) rigward il-funzjonament tal-passaport ghall-kummercjalizzazzjoni
minn AIFMs tal-UE ta’ AIFs mhux tal-UE fl-Unjoni u ghall-
AIFMs mhux tal-UE 1i jimmanigga u/jew jikkumercjalizza AIF fl-
Unjoni;

(i) L-uzu 1i sar mill-passaport,

(ii) Il-problemi fir-riward ta’:

— kooperazzjoni effettiva bejn l-awtoritajiet kompetenti,

— funzjonament effettiv tas-sistema ta’ notifika,

— l-indikazzjoni tal-Istat Membru ta’ riferenza,

— L-ezercizzju effettiv mill-awtoritajiet kompetenti tal-funzjo-
nijiet taghhom ta’ supervizjoni skont it-termini ta’ din id-
Direttiva ma huwa mfixkel mil-ligijiet, ir-regolamenti jew



020110061 — MT — 13.01.2019 — 003.001 — 90

(b)

(©

id-dispozizzjonijiet amministrattivi ta’ pajjiz terz dwar I-
AIFMs, u langas mil-limitazzjonijiet fis-setghat ta’ super-
vizjoni u ta’ investigazzjoni tal-awtoritajiet ta’ supervizjoni
ta’ pajjiz terz,

— 1il-protezzjoni tal-investitur,

— l-access ghall-investituri fl-Unjoni,

— l-impatt fuq il-pajjizi li qed jizvilppaw,

— medjazzjoni mill-AETS, inkluz il-ghadd ta’ kazijiet u 1-effi-
kacja tal-medjazzjoni,

(iii) In-negozjazzjoni, il-konkluzjoni, l-ezistenza u l-effikacja tal-
arrangamenti ta’ kooperazzjoni rikjesti,

(iv) l-effikacja tal-gbir u 1-qsim tal-informazzjoni f’dak 1i ghandu
x’jagsam mal-monitoragg tar-riskji sistemici mill-awtoritajiet
kompetenti nazzjonali, mill-AETS u mill-BERS,

(v) ir-rizultati tal-analizi msemmija fl-Artikolu 38;

f’dak li ghandu x’jagsam mal-funzjonament tal-kummerc¢jalizzaz-
zjoni ta’ AIFs mhux tal-UE minn AIFMs tal-UE fl-Istati Membri
u l-gestjoni u/jew kummercjalizzazzjoni ta’ AIFs minn AIFMs
mhux tal-UE fl-Istati Membri f’konformita mar-regimi nazzjonali
applikabbli:

(1) l-ottemperanza tal-AIFMs mar-rekwiziti kollha stabbiliti f’din
id-Direttiva, bl-e¢¢ezzjoni tal-Artikolu 21,

(i) il-konformita ta” AIFMs mhux tal-UE mal-Artikoli 22, 23 u 24
f’dak 1i ghandu x’jagsam ma’ kull AIF ikkummercjalizzat mill-
AIFM, u fejn ikun il-kaz, mal-Artikoli 26 sa 30,

(ii1) l-ezistenza u l-effikacja tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni
ghall-iskop ta’ sorveljanza tar-riskji sistemi¢i u in linja mal-
istandards internazzjonali bejn l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru fejn 1-AIF huwa kkumer¢jalizzat, safejn dan
ikun applikabbli, l-awtoritajiet komeptenti tal-Istat Membru
ta’ domic¢ilju tal-AIF tal-UE kkoncernat u l-awtoritajiet super-
vizorji tal-pajjiz terz fejn I-AIFM mhux tal-UE jkun stabbilit u,
safejn dan ikun applikabbli, I-awtoritajiet supervizorji tal-pajjiz
terz fejn 1-AIF mhux tal-UE jkun stabbilit,

(iv) kull kwestjoni marbuta mal-protezzjoni tal-investitur 1i seta’
kien hemm,

(v) kull karatteristika tal-qafas regolatorju u supervizorju ta’ pajjiz
terz 1i jista’ jipprevjeni l-ezercizzju effettiv mill-awtoritajiet
kompetenti tal-Unjoni tal-funzjonijiet supervizorji skont din
id-Direttiva;

fir-rigward tal-funzjonament taz-zewg sistemi, it-tharbit u d-distors-
jonijiet potenzjali tas-suq fil-konkorrenza (opportunitajiet indaqs
ghal kulhadd) u kull effett negattiv potenzjali fuq l-access ghall-
investituri jew l-investimetn fil-pajjizi li qed jizviluppaw jew
ghall-benefic¢ju taghhom;
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(d) valutazzjoni kwantitattiva li tidentifika l-ghadd ta’ gurisdizzjonijiet
ta’ pajjizi terzi li fihom hemm stabbilit AIFM 1i jikkummer¢jalizza
AIF fi Stat Membru jew bl-applikazzjoni tar-regim tal-passaport
stipulat fl-Artikolu 40 jew tar-regimi nazzjonali stipulati fl-Arti-
kolu 42.

3. Ghal dak il-fini, minn mindu jkun hemm id-dhul fis-sehh tal-att
iddelegat li ghalih hemm referenza fl-Artikolu 67(6) u sakemm ikun
hemm il-hrug tal-opinjoni tal-AETS msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu
1 ta’ dan 1-Artikolu, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom, kull kwart ta’
sena, jaghtu lill-AETS l-informazzjoni dwar I-AIFMs li gqed jimmanigga
u/jew jikkumercjalizza 1-AlFs taht is-supervizjoni taghhom, kemm bl-
applikazzjoni tar-regim tal-passaport stipulat f’din id-Direttiva, kemm
tar-regimi nazzjonali taghhom.

4.  Fil-kaz li I-AETS tqis li ma hemmx ostakli sinifikattivi dwar il-
protezzjoni tal-investituri, it-tharbit tas-suq, il-konkorrenza u l-monito-
ragg tar-riskji sistemic¢i, l-impediment tat-terminazzjoni tar-regimi
nazzjonali skont it-termini tal-Artikoli 36 u 42 u z-zamma l-passaport
Ewropew ghall-kummercjalizzazzjoni tal-AIFs mhux tal-UE minn
AIFMs tal-UE fl-Unjoni u I-gestjoni u/jew il-kummerc¢jalizzazzjoni ta’
AlFs minn AIFM mhux tal-UE fl-Unjoni skont ir-regoli kontenuti fl-
Artikolu 35 u 1-Artikoli 37 sa 41 bhala l-uniku regim possibbli ghal tali
attivitajiet mill-AIFM relevanti fl-Unjoni, ghandha tohrog parir pozittiv
f’dan ir-rigward.

5. IlI-Kummissjoni ghandha tadotta permezz ta’ atti ddelegati, f’kon-
formita mal-Artikolu 56 u suggett ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u
58, il-mizuri li jispecifikaw il-kontenut tal-informazzjoni li ghandha tigi
skambjata f’konformita mal-paragrafu 2.

6. Il-Kummissjoni ghandha tadotta att iddelegat fi Zzmien tliet xhur
wara li tkun iréeviet parir u opinjoni pozittivi mill-AETS u billi tqis il-
kriterji elenkati fil-paragrafu 2 u l-objettivi ta’ din id-Direttiva, bhalma
huma dawk relatati mas-suq intern, il-protezzjoni tal-investituri u 1-
monitoragg effettiv tar-riskji sistemici, skont it-termini tal-Artikolu 56
u suggett ghall-kundizzjonijiet 1i jinsabu fl-Artikoli 57 u 58, billi tkun
specifikata d-dat meta r-regimi nazzjonali msemmijin fl-Artikoli 36 u 42
ghandhom ikunu tterminati, u r-regim tal-passaport previst fl-Artikoli
35, 37 sa 41 ghandha jsir l-uniku regim tassattiv applikabbli fl-Istati
Membri.

Jekk ikun hemm oggezzjoni ghall-att iddelegat msemmi fl-ewwel subpa-
ragrafu skont it-termini tal-Artikolu 58, il-Kummissjoni ghandha tadotta
mill-gdid att iddelegat li fl-ambitu tieghu r-regimi nazzjonali msemmijin
fl-Artikoli 36 u 42 ghandhom ikunu tterminati u r-regim tal-passaport
previst fl-Artikoli 35, 37 sa 41 ghandhom isiru l-uniku regim tassattiv
applikabbli fl-Istati Membri kollha, skont 1-Artikolu 56 u suggett ghall-
kundizzjonijiet msemmijn fl-Artikoli 57 u 58, u fi stadju ulterjuri li jkun
xieraq, billi jitgiesu l-kriterji elenkati fil-paragrafu 2 u l-objettivi ta’ din
id-Direttiva, bhalma huma dawk relatati mas-suq intern, il-protezzjoni
tal-investituri u I-monitoragg effettiv tar-riskji sistemici.

7. Jekk 1-AETS ma tkunx harget il-parir taghha fit-terminu msemmi
fil-paragrafu 1, il-Kummissjoni ghandha tirrikjedi li l-parir jinghata f’ter-
minu gdid.
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Artikolu 69
Revizjoni

1. Sat-22 ta’ Lulju 2017, il-Kummissjoni ghandha, abbazi ta’ konsul-
tazzjoni pubblika u fid-dawl tad-diskussjonijiet ma’ awtoritajiet kompe-
tenti, tirrivedi l-applikazzjoni u l-ambitu ta’ din id-Direttiva. Dik ir-
revizjoni ghandha tanalizza l-esperjenza miksuba fl-applikazzjoni tad-
Direttiva, l-impatt taghha fuq l-investituri, I-AIF jew 1-AIFMs, fl-Unjoni
pajjizi terzi, u l-punt sa liema ntlahqu l-objettivi ta’ din id-Direttiva kif
ukoll, jekk hu mehtieg, tipproponi emendi xierqa. L-ezami ghandu jink-
ludi valutazzjoni generali tal-funzjonament tar-regoli f’din id-Direttiva u
l-esperjenza miksub fl-applikazzjoni taghhom.

(a) il-kummer¢jalizzazzjoni minn AIFMs tal-UE ta’ AIsF mhux tal-UE
fl-Istat Membru 1i fih isehh permezz ta’ regimi nazzjonali;

(b) il-kummer¢jalizzazzjoni minn AIFMs mhux tal-UE ta’ AlIFs tal-UE
fl-Istat Membru li fih isehh permezz ta’ regimi nazzjonali;

(c) il-gestjoni u kummer¢jalizzazzjoni ta’ AIFMs awtorizzat skont it-
termini ta’ din id-Direttiva ta’ AIFs fl-Unjoni 1i jsehh permezz ta’
regimi ta’ passaport previsti fdin id-Direttiva;

(d) il-kummer¢jalizzazzjoni ta’ AIFs fl-Unjoni minn jew f’isem persuni
jew entitajiet ohrajn li ma jkunux 1-AIFM;

(e) l-investiment fl-AIFs minn jew fisem I-investituri professjonali
Ewropej;

(f) l-impatt tar-regoli fuq id-depozitarji stipulati fl-Artikolu 21 dwar is-
suq tad-depozitarji fl-Unjoni;

(g) l-impatt tar-rekwiziti ta’ trasparenza u rapportagg stipulati fl-Artikoli
22 sa 24, 28 u 29, dwar il-valutazzjoni tar-riskju sistemiku;

(h) I-impatt avvers potenzjali fuq l-investituri mhux professjonali;

(1) l-impatt ta’ din id-Direttiva fuq il-funzjonament u I-fattibilita tal-
fondi ta’ ekwita privata u venture capital;

(j) l-impatt ta’ din id -Direttiva fuq l-ac¢ess ghall-investituri fl-Unjoni;

(k) l-impatt ta’ din id -Direttiva fuq l-investimenti fil-pajjizi 1i qed
jizviluppaw jew ghall-benefic¢ju taghhom;

(1) l-impatt ta’ din id-Direttiva fuq il-protezzjoni tal-kumpanniji jew
emittenti mhux kwotati kif stipulat fl-Artikoli 26 sa 30 ta’ din id-
Direttiva u dwar opportunitajiet indags ghal kulhadd bejn 1-AIFs u
investituri ohrajn wara l-akkwizizzjoni ta’ azzjonijiet jew kontroll
maggoritarji f'tali kumpaniji jew emittenti mhux kwotati.

Meta jsir riezami tal-kummer¢jalizzazzjoni u/jew gestjoni tal-AIF msem-
mijin fil-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu, il-Kummissjoni
ghandha tanalizza jekk ikunx xieraq li 1-AETS tkun fdata b’aktar
responsabbiltajiet supervizorji f"dan il-qasam.

2. Ghal finijiet tar-riezami msemmi fil-paragrafu 1, 1-Istati Membri
ghandhom jaghtu lill-Kummissjoni kull sena, informazzjoni dwar I-
AIFMs li ged jimmaniggaw u/jew kummercjalizzazzjoni tal-AlFs li
jkun taht is-supervizjoni taghhom, kemm taht ir-regim tal-passaport
previst fdin id-Direttiva, kemm taht ir-regimi nazzjonali taghom, b’indi-
kazzjoni tad-data li fiha r-regim tal-passaport gie traspost u, jekk rile-
vanti, applikat fil-gurisdizzjoni taghhom.
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L-AETS ghandha taghti lill-Kummissjoni l-informazjzoni dwar 1-AIFM
kollha mhux tal-UE li jkunu gew awtorizzati jew talbu awtorizzazzjoni
skont it-termini tal-Artikolu 37.

L-informazzjoni msemmija fl-ewwel u fit-tieni subparagrafi ghandha
tinkludi:

(a) l-informazzjoni dwar fejn huwa stabbilit 1-AIFMs koncernat;

(b) jekk ikun applikabbli, l-identifikazzjoni tal-AlFs tal-UE mmaniggat
jew kkumer¢jalizzat minnhom,;

(c) jekk ikun applikabbli, l-identifikazzjoni tal-AIFs mhux tal-UE
mmaniggat minn AIFMs tal-UE imma mhux kkummer¢jalizzat fl-
Unjoni;

(d) jekk ikun applikabbli, I-identifikazzjoni ta’ AIF mhux tal-UE
mmaniggat fl-Unjoni;

(e) l-informazzjoni tar-regim applikabbli, kemm nazzjonali u kemm tal-
Unjoni li fl-ambitu tieghu 1-AIFMs relevanti jkunu qed jizvolgu I-
attivitajiet taghhom; u

(f) kull informazzjoni ohra relevanti ghall-komprensjoni ta’ kif il-gest-
joni u l-kummerc¢jalizzazzjoni tal-AIFs mill-AIFMs fl-Unjoni topera
fil-prattika.

3. Ir-riezami msemmi fil-paragrafu 1,ghanu jqis b’mod dovut ukoll 1-
izviluppi fil-livell internazzjonali u d-diskussjonijiet ma’ pajjizi terzi u
organizzazzjonijiet internazzjonali.

4. Wara l-finalizzazzjoni ta’ dan ir-riezami, il-Kummissjoni ghandha
minghajr dewmien mhux gustifikat tipprezenta rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill. Jekk ikun xieraq, il-Kummissjoni ghandha
taghmel proposti, inkluzi emendi ghal din id-Direttiva b’ kont mehud
tal-objettivi tad-Direttiva, l-effetti taghha fuq il-protezzjoni tal-investi-
turi, it-tharbit tas-suq u I-konkorrenza, il-monitoragg tar-riskji sistemici
u l-impatti potenzjali fuq l-investituri, 1-AlIFs jew 1-AIFMs, fl-Unjoni u
f’pajjizi terzi.

Artikolu 70
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-
pubblikazzjoni taghha f1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 71

Indirizzati

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.
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ANNESS 1

1. Funzjonijiet ta’ mmaniggar tal-investimenti 1i AIFM ghandu tal-anqas iwettaq
meta jimmanigga AIF:

(a) l-immaniggar tal-portafoll;
(b) l-immaniggar tar-riskju.

2. Funzjonijiet ohrajn li AIFM jista’ jaqdi addizzjonalment matul il-kors tal-
gestjoni kollettiva ta’ AIF:

(a) Amministrazzjoni:

(1) servizzi legali u ta’ kontabilita fir-rigward tal-amministrazzjoni tal-
fondi,

(i) servizz ta’ informazzjoni ghall-klijenti;

(iii) valutazzjoni u pprezzar, inkluzi 1-formoli tat-taxxa;

(iv) monitoragg regolatorju tal-konformita;
(v) zamma tar-registru tat-titolari tal-unita/azzjonisti;

(vi) distribuzzjoni tad-dhul;

(vii) hrug u tifdija ta’ unitajiet/ishma;

(viii) rizoluzzjonijiet ta’ kuntratti, inkluza I-kunsinna tac-certifikat;
(ix) zamma ta’ rekords;

(b) Kummer¢jalizzazzjoni;

(c) Attivitajiet relatati mal-assi tal-AlFs, jigifieri servizzi mehtiega biex jigu
sodisfatti d-dmirijiet fiduc¢jarji tal-AIFM, immaniggar tal-facilitajiet, atti-
vitajiet amministrattivi ta’ proprjeta immobbli, konsulenza lil imprizi dwar
struttura ta’ kapital, strategija industrijali u materji relatati, konsulenza u
servizzi relatati ma’ amalgamazzjonijiet u x-Xiri ta’ imprizi u servizzi ohra
konnessi mal-immaniggar tal-AIF u l-kumpaniji u assi ohra li jkunu
investew fihom.
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ANNESS 11

POLITIKA DWAR IR-RIMUNERAZZJONI

1. Meta jistabbilixxu u japplikaw il-linji politi¢i ta’ rimunerazzjoni totali, inklu-
zivi ta’ salarji u beneficcji diskrezzjonali ta’ pensjoni, ghal dawk il-kategoriji
tal-persunal, inkluzi l-management I-gholi, dawk li jiehdu r-riskji, li jikkon-
trollow il-funzjonijiet u kull impjegat li jir¢ievi rimunerazzjonali totali li
ddahhalhom fl-istess faxxa retributtiva bhall-management I-gholi u dawk li
jiehdu r-riskji, 1i l-attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali
fuq il-profil tar-riskju tal-AIFMs jew tal-AIFs li jimmaniggaw, 1-AIFMs
ghandhom jikkonformaw mal-princ¢ipji li gejjin b’mod u safejn jkun xieraq
ghad-daqgs, organizzazzjoni u natura interna, ambitu u komplessita tal-attivi-
tajiet, taghhom:

(a)

(b)

(d)

®

(&

(h)

®

()

il-politika dwar ir-rimunerazzjoni hija konsistenti ma’ u tippromwovi
gestjoni tajba u effettiva tar-riskju u ma tinkoraggixxix tehid ta’ riskji
li huwa inkonsistenti mal-profili tar-riskju, ir-regoli dwar il-fondi jew I-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-AIF 1i huma jimmaniggjaw;

il-politika dwar ir-rimunerazzjoni hija f’konformita mal-istrategija tan-
negozju, l-objettivi, il-valuri u l-interessi tal-gestur tal-AIF u 1-AIF li
huwa jamministra jew l-investituri tal-AlIsF, u tinkludi mizuri sabiex
jigu evitati konflitti ta’ interess;

il-korp amministrattiv tal-AIFM, fil-funzjoni supervizorja tieghu jadotta u
jirriezamina perjodikament il-prin¢ipji generali tal-politika dwar ir-rimu-
nerazzjoni u jkun responsabbli ghall-implimentazzjoni taghha;

l-implimentazzjoni tal-politika dwar ir-rimunerazzjoni tkun, tal-anqas
darba fis-sena, suggetta ghal riezami intern centrali u indipendenti dwar
il-konformita mal-linji politi¢i u I-proceduri ghar-rimunerazzjoni adottati
mill-korp amministrattiv fil-funzjoni supervizorja tieghu;

il-persunal involut fil-funzjonijiet ta’ kontroll jigi kkumpensat skont
kemm jinkisbu l-objettivi marbutin mal-funzjonijiet taghhom, indipenden-
tement mill-prestazzjoni tal-ogsma tan- negozju li huma jikkontrollaw;

ir-rimunerazzjoni tal-ufficjali 1-gholjin fil-gestjoni tar-riskju u I-funzjoni-
jiet ta’ ottemperanza hija direttament sorveljata mill-kumitat tar-rimune-
razzjoni,

fejn ir-rimunerazzjoni tkun marbuta mal-prestazzjoni, l-ammont totali tar-
rimunerazzjoni jkun ibbazat fuq tahlita tal-valutazzjoni tal-prestazzjoni
tal-individwu u tal-unita tan-negozju kkoncernata jew tal-AIF ikkoncernat
u tar-rizultati globali tal-AIFM, u meta tkun qed tigi vvalutata l-prestaz-
zjoni individwali, jittieched kont ta’ kriterji finanzjarji kif ukoll ta’ dawk
mhux finanzjarji;

il-valutazzjoni tal-prestazzjoni tkun stabbilita f’qafas pluriennali adatt
ghac-ciklu tal-hajja tal-AIFs amministrati mill-AIFM sabiex jigi zgurat
li I-process ta’ valutazzjoni jkun ibbazat fuq prestazzjoni aktar fit-tul u li
I-hlas attwali tal-komponenti tar-rimunerazzjoni bbazati fuq il-prestaz-
zjoni jkun mifrux fuq perijodu 1i jichu kont tal-politika dwar it-tifdija
tal-AlFs li huwa jamministra u r-riskji kummercali taghhom;

rimunerazzjoni varjabbli garantita tkun eccezzjonali u ssehh biss fil-
kuntest tar-reklutagg ta’ persunal gdid u tkun limitata ghall-ewwel sena;

il-komponenti fissi u varjabbli tar-rimunerazzjoni totali jkunu bbilancjati
b’mod adatt u il-komponent fiss ikun jirrapprezenta proporzjon gholi
bizzejjed tar-rimunerazzjoni totali sabiex jippermetti t-thaddim ta’ politika
kompletament flessibbli dwar il-komponenti varjabbli tar-rimunerazzjoni,
inkluza l-possibbilta li ma jithallas l-ebda komponent varjabbli tar-rimu-
nerazzjoni,
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il-hlasijiet marbuta mat-terminazzjoni bikrija ta’ kuntratt jirriflettu l-pres-
tazzjoni miksuba maz-zmien u huma mfassla b’mod li ma jippremjawx il-
falliment;

il-kejl tal-prestazzjoni li jintuza sabiex jigu kkalkulati l-komponenti
varjabbli tar-rimunerazzjoni jew gruppi ta’ komponenti varjabbli tar-rimu-
nerazzjoni jkun jinkludi mekkanizmu ta’ aggustament li jintegra t-tipi
kollha ta’ riskji prezenti u futuri rilevanti;

suggett ghall-istruttura guridika tal-AIF u r-regoli jew l-istrumenti ta’
inkorporazzjoni tieghu, porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz, mill-
angas 50 % ta’ kwalunkwe rimunerazzjoni varjabbli, jikkonsisti funitajiet
jew ishma tal-AIF kkoncernat, jew interessi ekwivalenti ta’ sjieda, jew
strumenti marbutin mal-ishma jew strumenti ekwivalenti li ma jkunux fi
flus, sakemm il-gestjoni tal-AlFs tkun tlahhaq anqas minn 50 % tal-
portafoll totali mmaniggat mill-AIFM, f’liema kaz il-minimu ta’ 50 %
ma japplikax.

L-istrumenti msemmijia f’dan il-punt ghandhom ikunu suggetti ghal poli-
tika ta’ retenzjoni xierqa mahsuba li tallinja l-incentivi mal-interessi tal-
AIFM u tal-AIF li timmaniggah u l-investituri ta’ tali AIFs. L-Istati
Membri jew l-awtoritajiet kompetenti taghhom jistghu jqieghdu restriz-
zjonijiet fuq it-tipi u t-tifsil ta’ dawk Il-istrumenti jew jipprojbixxu certi
strumenti, skont ma jkun xieraq. Dan il-punt ghandu jkun applikat kemm
ghall-porzjon tal-komponent tar-rimunerazzjoni varjabbli differit in linja
mal-punt (n) u l-porzjon tal-komponent tar-rimunerazzjoni varjabbli mhux
differit;

porzjon sostanzjali, u fi kwalunkwe kaz, mill-anqas 40 % tal-komponent
varjabbli tar-rimunerazzjoni jkun differit fuq perijodu li jkun adatt fid-
dawl tac-ciklu tal-hajja u l-politika dwar it-tifdija tal-AIF ikkoncernat u
jkun allinjat b’mod korrett man-natura tar-riskji tal-AIF inkwistjoni.

Il-perijodu msemmi f’dan il-punt ghandu jkun mill-anqas ta’ tlieta sa
hames snin sakemm i¢-¢iklu tal-hajja tal-AIF kkoncernat ma jkunx
aqsar; ir-rimunerazzjoni pagabbli skont l-arrangamenti ta’ differiment
m’ghandhiex tkun akkwistata aktar malajr minn fuq bazi pro-rata; fil-
kaz ta’ komponent varjabbli tar-rimunerazzjoni ta’ ammont partikolar-
ment gholi, tal-anqas 60 % tal-ammont huwa differit;

ir-rimunerazzjoni varjabbli, inkluz il-porzjon differit, tithallas jew tkun
dovuta biss jekk tkun sostenibbli skont is-sitwazzjoni finanzjarja tal-
AIFM fl-intier taghha, u tkun iggustifikata skont il-prestazzjoni tal-unita
tan-negozju, 1-AIF u I-individwu kkonc¢ernati.

Ir-rimunerazzjoni varjabbli totali ghandha generalment tigi kkontrattata
b’mod konsiderevoli meta jkun hemm il-performance finanzjarja
mnaqqsa jew negattiva tal-AIFM jew tal-AIF kkoncernati, u jitqiesu
kemm il-kumpensazzjoni u r-riduzzjonijiet kurrenti fil-pagamenti ta’
ammonti maqlughin precedentement, inkluz permezz ta’ arrangamenti
malus jew claw back;

il-politika tal-pensjonijiet tkun in linja mal-istrategija, l-objettivi, il-valuri
u l-interessi fit-terminu t-twil tan-negozju tal-AIFM u 1-AIFs li jimma-
nigga.

Jekk l-impjegat jitlaq mill-AIFM qabel l-eta li fiha wiehed jirtira, allura 1-
beneficeji diskrezzjonali tal-pensjoni ghandhom jinzammu mill-AIFM
ghal perijodu ta’ hames snin fil-forma ta’ strumenti bhalma hu definit
fil-punt (m). F’kaz li impjegat jasal sal-irtirar, il-benefic¢ji diskrezzjonali
tal-pensjoni ghandhom jithallsu mill-impjegat fil-forma ta’ strumenti defi-
niti fil-punt (m) suggett ghal perijodu ta’ retenzjoni ta’ hames snin;

il-persunal ikun mehtieg jaccetta li ma juzax strategiji personali ta’
hedgings jew assigurazzjoni relatata mar-rimunerazzjoni u r-responsab-
bilta biex idghajjef l-effetti tal-allinjament tar-riskju integrat fl-arranga-
menti ta’ rimunerazzjoni tieghu,

ir-rimunerazzjoni varjabbli ma tithallasx permezz ta’ veikoli jew metodi li
jiffacilitaw l-evitar tar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva.
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2. Il-prin¢ipji msemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom japplikaw ghar-rimuneraz-
zjoni ta’ kull tip imhallsa mill-AIFM, ghal kull ammont imhallas mill-AIF
innifsu, inkluz il-carried interest, u ghal kull trasferiment ta’ unitajiet jew
ishma tal-AIF, 1i jsiru ghall-benefic¢ji ta’ dawk il-kategoriji tal-persunal,
inkluz il-management l-gholi, dawk li jichdu r-riskji, jizvolgu funzjonijiet
ta’ kontroll u kull impjegat li jir¢ievi rimunerazzjoni totali li ddahhalhom fl-
istess faxxa retributtiva bhall-management l-gholi u dawk li jiehdu r-riskji, li I-
attivitajiet professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil
taghhom tar-riskju jew il-profili ta’ riskju tal-AIF li jimmaniggaw.

3. L-AIFMs li huma sinifikanti fid-daqgs taghhom jew id-dags tal-AIFs li jammi-
nistraw, l-organizzazzjoni interna u n-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-atti-
vitajiet taghhom ghandhom jistabbilixxu kumitat dwar ir-rimunerazzjoni. II-
kumitat dwar ir-rimunerazzjoni ghandu jkun maghmul b’'mod li jkun jista’
jezercita gudizzju kompetenti u indipendenti dwar il-linji politi¢i u l-prassi
tar-rimunerazzjoni u l-inc¢entivi mahluqa ghall-gestjoni tar-riskju.

Il-kumitat dwar ir-rimunerazzjoni ghandu jkun responsabbli ghat-thejjija ta’
decizjonijiet rigward ir-rimunerazzjoni, inkluzi dawk li jkollhom implikazzjo-
nijiet ghar-riskju u l-gestjoni tar-riskju tal-AIFMs jew I-AIF ikkoncernati u li
jkollhom jittiehdu mill-korp amministrattiv fil-funzjoni supervizorja tieghu. Il-
kumitat dwar ir-rimunerazzjoni ghandu jkun ippresedut minn membru tal-korp
amministrattiv li ma jwettaqx funzjonijiet ezekuttivi fost I-AIFMs ikkonc¢ernat.
Il-membri tal-kumitat dwar ir-rimunerazzjoni ghandhom ikunu membri tal-
korp ta’ management li ma jwettagqx funzjonijiet ezekuttivi fost I-AIFM ikkon-
cernat.
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ANNESS 111

DOKUMENTAZZJONI U INFORMAZZJONI LI GHANDHA TINGHATA
F’KAZ LI TKUN INTIZA L-KUMMERCJALIZZAZZJONI FL-ISTAT
MEMBRU TA’ DOMICILJU TAL-AIFM

(a) ittra ta’ notifika, inkluz programm tal-operazzjonijiet li jidentifika 1-AIFs li I-
AIFM ghandu l-intenzjoni li jikkummercjalizza u l-informazzjoni dwar fejn
hu stabbilit 1-AIF;

(b) ir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-AlIF;
(c) l-identifikazzjoni tad-depozitarju tal-AlF;

(d) deskrizzjoni ta’, jew kwalunkwe informazzjoni dwar, 1-AIF disponibbli ghall-
investituri;

(e) informazzjoni dwar il-post fejn 1-AIF princ¢ipali huwa stabbilit jekk 1-AIF
huwa AIF ta’ alimentazzjoni,

(f) kwalunkwe informazzjoni addizzjonali msemmija fl-Artikolu 23(1) ghal kull
AIF li I-AIFM jimmanigga jew li bihsiebu jikkumercjalizza;

(g) meta jkun rilevanti, informazzjoni dwar l-arrangamenti stabbiliti biex jevitaw
li l-ishma jew l-unitajiet tal-AIF jigu kkummercjalizzati ma’ investituri bl-
imnut, inkluz fil-kaz fejn il-gestur tal-AIF jiddipendi fuq attivitajiet ta’ enti-
tajiet indipendenti biex jipprovdi servizzi ta’ investiment fir-rigward tal-AIF.
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ANNESS 1V

DOKUMENTAZZJONI U INFORMAZZJONI LI GHANDHA TINGHATA

F’KAZ LI TKUN INTIZA L-KUMMERCJALIZZAZZJONI FI STATI

MEMBRI OHRAJN LI MA JKUNUX L-ISTAT MEMBRU TA’
DOMCILJU TAL-AIFM

(a) ittra ta’ notifika, inkluz programm tal-operazzjonijiet li jidentifika 1-AIFs i I-
AIFM ghandu l-intenzjoni li jikkummercjalizza u l-informazzjoni dwar fejn
hu stabbilit 1-AIF;

(b) ir-regoli jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-AlIF;
(c) l-identifikazzjoni tad-depozitarju tal-AlF;

(d) deskrizzjoni ta’, jew kwalunkwe informazzjoni dwar, 1-AIF disponibbli ghall-
investituri;

(e) informazzjoni dwar il-post fejn 1-AIF princ¢ipali huwa stabbilit jekk 1-AIF
huwa AIF ta’ alimentazzjoni,

(f) kwalunkwe informazzjoni addizzjonali msemmija fl-Artikolu 23(1) ghal kull
AIF li I-AIFM jimmanigga jew li bihsiebu jikkumercjalizza.

(g) l-indikazzjoni tal-Istati Membri li fihom ghandu l-intenzjoni li jikkummerc-
jalizza l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF ma’ investituri professjonali;

(h) informazzjoni dwar l-arrangamenti li saru ghall-kummer¢jalizzazzjoni tal-AIF
u, fejn rilevanti, informazzjoni dwar l-arrangamenti stabbiliti biex jevitaw li 1-
unitajiet jew l-ishma tal-AlIF jigu kkummerc¢jalizzati ma’ investituri bl-imnut,
inkluz fil-kaz fejn il-gestur tal-AIF jiddipendi fuq attivitajiet ta’ entitajiet
indipendenti biex jipprovdi servizzi ta’ investiment fir-rigward tal-AIF.



