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> B EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2011/61/EU,
annettu 8 piiviani kesikuuta 2011,

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen
(EY) N:o0 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti

N:o sivu paivamaira

> M1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/14/EU, annettu L 145 1 31.5.2013
21 pdivdand toukokuuta 2013

»M2  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu L 173 349 12.6.2014
15 péivand toukokuuta 2014

> M3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu L 354 37 23.12.2016
14 paivand joulukuuta 2016

> M4 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu L 347 35 28.12.2017

12 paivand joulukuuta 2017

Oikaistu:

»Cl1 Oikaisu, EUVL L 115, 27.4.2012, s. 35 (2011/61/EU)
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2011/61/EU,

annettu 8 paivina kesikuuta 2011,

vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajista ja  direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekid asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja
(EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Kohde

Talld direktiivilld vahvistetaan sddnndt, jotka koskevat sellaisten vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toimilupia, toimintaa ja avoimuutta,
jotka hoitavat ja/tai markkinoivat vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unio-
nissa.

2 artikla

Soveltamisala

1. Téata direktiivid sovelletaan, jollei tdmén artiklan 3 kohdasta ja
3 artiklasta muuta johdu,

a) unioniin sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin,
jotka hoitavat yhtd tai useampaa vaihtochtoista sijoitusrahastoa, riip-
pumatta siitd, ovatko ndmé rahastot sijoittautuneet unioniin vai eivit;

b) unionin ulkopuolelle sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajiin, jotka hoitavat yhtd tai useampaa unioniin sijoittautu-
nutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa; ja

¢) unionin ulkopuolelle sijoittautuneisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajiin, jotka markkinoivat yhtd tai useampaa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa unionissa, riippumatta siitd, onko rahasto sijoittautu-
nut unioniin vai ei.

2. Témén artiklan 1 kohdan soveltamisen kannalta merkitystd ei ole
seuraavalla:

a) onko vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tyypiltddn avoin vai suljettu;

b) onko vaihtoehtoinen sijoitusrahasto perustettu sopimusoikeudellisten
sadnnosten, trusteja koskevien sdanndsten tai yhtidjirjestyksen no-
jalla vai onko silld jokin muu oikeudellinen muoto;

c) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan oikeudellisella muodolla.
3. Direktiivid ei sovelleta seuraaviin yhteiséihin:
a) holdingyhtiot;

b) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset, jotka kuuluvat direktii-
vin 2003/41/EY soveltamisalaan, mukaan luettuina soveltuvin osin
tuon direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut mainittujen laitosten
hallinnoinnista vastaavat ja niiden puolesta toimivat hyvéksytyt yh-
teisot tai mainitun direktiivin 19 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyt
omaisuudenhoitajat, jos ne eivét hoida vaihtoehtoisia sijoitusrahasto-
ja

c) ylikansalliset laitokset, kuten Euroopan keskuspankki, Euroopan
investointipankki, Euroopan kehitysrahoituslaitokset, kahdenvéliset
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kehityspankit, Maailmanpankki, Kansainvélinen valuuttarahasto ja
Euroopan investointirahasto sekd muut ylikansalliset laitokset ja nii-
den kaltaiset kansainviliset jarjestot, jotka hoitavat yhté tai useampaa
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, ja sikdli kuin kyseiset vaihtoehtoiset
sijoitusrahastot toimivat yleisen edun mukaisesti;

d) kansalliset keskuspankit;

e) kansalliset, alueelliset ja paikalliset hallitukset ja elimet tai muut
laitokset, jotka hoitavat sosiaaliturva- ja eldkejdrjestelmid tukevia
rahastoja;

) henkildstdedustus- tai henkildston talletusjarjestelmat;

g) arvopaperistamiserillisyhtiot.

4. Jdsenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimet varmistaakseen,
ettd 1 kohdassa tarkoitetut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
noudattavat kaiken aikaa titd direktiivid.

3 artikla
Poikkeukset

1. Tata direktiivid ei sovelleta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajiin, jos ne hoitavat yhtd tai useampaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa,
jonka ainoita sijoittajia ovat hoitajat itse tai hoitajien emoyritykset tai
tytaryritykset taikka ndiden emoyritysten muut tytdryritykset, edellyttd-
en, ettd mikddn niistd sijoittajista ei itse ole vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto.

2. Seuraaviin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastojen hoitajiin sovelletaan
ainoastaan tdmén artiklan 3 ja 4 kohtaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
46 artiklan soveltamista:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka joko suoraan tai vi-
lillisesti sellaisen yhtion kautta, johon mainittu hoitaja on sidoksissa
yhteisen liikkeenjohdon tai méiérdysvallan taikka merkittdvin suoran
tai vilillisen omistuksen perusteella, hoitavat sellaisten vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen salkkuja, joiden hoidetut varat, vivutuksella
hankitut varat mukaan luettuina, eivét yhteensd ylitd 100 miljoonan
euron rajaa; tai

b

~

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka joko suoraan tai vé-
lillisesti sellaisen yhtion kautta, johon mainittu hoitaja on sidoksissa
yhteisen liikkeenjohdon tai méaérdysvallan taikka merkittdvan suoran
tai valillisen omistuksen perusteella, hoitavat sellaisten vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen salkkuja, joiden hoidetut varat eivdt yhteensd
ylitd 500 miljoonan euron rajaa, kun rahastojen salkut muodostuvat
vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista, jotka ovat vivuttamattomia ja
joissa oikeutta vaatia lunastusta ei voi kdyttdd viiteen vuoteen ku-
hunkin rahastoon tehdystd alkusijoituksesta lukien.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoitettujen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on ainakin

a) rekisterdidyttdvé kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille;
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b) annettava rekisterdinnin yhteydessd tunnistetiedot itsestddn ja hoita-
mistaan vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista kotijdsenvaltionsa toimi-
valtaisille viranomaisille;

c) annettava rekisterdinnin yhteydessd tiedot hoitamiensa vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen sijoitusstrategioista kotijasenvaltionsa toimival-
taisille viranomaisille;

d

=

toimitettava sddnnollisesti kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille tiedot tarkeimmistd vélineistd, joilla ne kéyvit kauppaa,
sekd hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tdrkeimmistd si-
joituskohteista ja merkittdvimmistd riskikeskittymistd, jotta toimival-
taiset viranomaiset voivat tehokkaasti valvoa jérjestelmiriskeja, ja

e) ilmoitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, jos ne
eivit endd tdytd 2 kohdassa tarkoitettuja edellytyksid.

Tamidn kohdan ja tdmidn artiklan 2 kohdan soveltaminen ei rajoita ja-
senvaltioiden hyvaksymien tiukempien sddntéjen soveltamista 2 koh-
dassa tarkoitettuihin hoitajiin.

Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimet varmistaakseen, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hakee toimilupaa 30 kalenteri-
pdivan kuluessa tdssd direktiivissd sdddettyjd menettelyjd noudattaen, jos
2 kohdassa tarkoitetut edellytykset eivit endd tiyty.

4. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajilla ei ole tdmdn direktiivin mukaisesti myonnettyjd oikeuksia,
paitsi jos hoitaja pdittdd hakea tdmén direktiivin mukaista kohtelua.
Jos hoitaja hakee direktiivin mukaista kohtelua, sovelletaan koko direk-
tiivid, jollei siind sdddetyistd poikkeuksista muuta johdu.

5. Komissio hyviksyy tdytdntdonpanosdddoksid tdsmentddkseen me-
nettelyt niitd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia varten, jotka
paattavit hakea tdmin direktiivin mukaista kohtelua 4 kohdan nojalla.
Namai taytantoonpanosdddokset hyviksytddn 59 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

6. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netdan

a) edelld 2 kohdassa tarkoitettujen rajojen laskentatapa ja sellaisten
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitavien vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajien kohtelu, joiden hoitamat varat, vivutuksella
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hankitut varat mukaan luettuina, tilapdisesti ylittdvat ja/tai alittavat
kyseisen rajan saman kalenterivuoden aikana;

b) edelld 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen velvoitteet rekisterdityd ja
toimittaa tietoja, jotta jarjestelmériskejd voidaan valvoa tehokkaasti 3
kohdan mukaisesti; ja

¢) velvoitteet ilmoittaa asiasta toimivaltaisille viranomaisille 3 kohdan
mukaisesti.

4 artikla

Mairitelmét

1. Tésséd direktiivissd kdytetddn seuraavia madritelmid:

a) ’vaihtoehtoisilla sijoitusrahastoilla’ tarkoitetaan sellaisia yhteistd si-
joitustoimintaa harjoittavia yrityksid, niiden alarahastot mukaan lu-
ettuina,

i) jotka hankkivat pddomaa useilta sijoittajilta sijoittaakseen ne
maédritellyn sijoituspolitiikan mukaisesti kyseisten sijoittajien
eduksi ja

ii) joilta ei edellytetd 2009/65/EY 5 artiklan mukaista toimilupaa;

b) ’vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla’ tarkoitetaan oikeus-
henkilgitd, joiden sddnndllistd liiketoimintaa on vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoito;

¢) ’sivuliikkeelld’ tarkoitetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan ollessa kyseessd liiketoimipaikkaa, joka on osa hoitajaa, joka ei
ole oikeushenkilé ja joka tarjoaa palveluja, joiden tarjoamiseen
kyseinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on saanut toimi-
luvan; kaikkia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan samaan
jésenvaltioon perustamia liiketoimipaikkoja pidetdén yhtend sivu-
liikkkeend silloin, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
sadntomadrdinen kotipaikka on toisessa jédsenvaltiossa tai kolman-
nessa maassa,

d) ’voitonjako-osuudella’ tarkoitetaan sellaista osuutta vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tuotosta, joka on kertynyt vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajalle korvauksena rahaston hoidosta, lukuun otta-
matta mitddn sellaista osuutta rahaston tuotoista, joka on kertynyt
hoitajalle tuottona hoitajan rahastoon tekemisti sijoituksista;

e) ’laheisilld sidoksilla’ tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai use-
amman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vélilld on sidok-
sena

i) omistusyhteys eli suora tai médrdysvallan kautta vilillinen vi-
hintddn 20 prosentin omistusosuus yrityksen dénioikeuksista tai
padomasta;
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2)

h)

ii) 13 pdivind kesdkuuta 1983 annetun seitsemédnnen neuvoston
direktiivin 83/349/ETY (') 1 artiklassa tarkoitettu méadrdysvalta
eli emoyrityksen ja tytdryrityksen vilinen sidos, tai samankal-
tainen luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen
vélinen sidos; titd alakohtaa sovellettaessa myds mahdollinen
tytéryrityksen tytdryritys katsotaan ndiden tytdryritysten emoy-
rityksen tytaryritykseksi.

Kun vihintddn kaksi luonnollista henkil6d tai oikeushenkil6d on
madrdysvallan kautta pysyvésti sidoksissa samaan henkiloon, nii-
den henkil6iden vililld katsotaan niin ikd4n olevan ldheinen sidos;

’toimivaltaisilla viranomaisilla’ tarkoitetaan jdsenvaltioiden kansal-
lisia viranomaisia, joilla on toimivalta lain tai muun sidddoksen
perusteella valvoa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia;

’toimivaltaisilla viranomaisilla’ tarkoitetaan sdilytysyhteisdjen ol-
lessa kyseessé

i) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 4 kohdassa maédriteltyja toi-
mivaltaisia viranomaisia, jos sdilytysyhteisd on tuon direktiivin
mukaisen toimiluvan saanut luottolaitos;

ii) direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa
madriteltyjd toimivaltaisia viranomaisia, jos sdilytysyhteisd on
tuon direktiivin mukaisen toimiluvan saanut sijoituspalveluyri-
tys;

iii) sdilytysyhteison kotijdsenvaltion kansallisia viranomaisia, joilla
on toimivalta lain tai muun sddddksen perusteella valvoa tdimén
direktiivin 21 artiklan 3 kohdan ensimmaéisen alakohdan c ala-
kohdassa tarkoitettuja laitosten ryhmié, jos sdilytysyhteisd kuu-
luu téllaiseen laitosten ryhméén;

iv) sen jdsenvaltion, jossa tdmén direktiivin 21 artiklan 3 kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitetulla yhteis6lld on sddntomaa-
rdinen kotipaikka, kansallisia viranomaisia, joilla on toimivalta
lain tai muun sddadoksen perusteella valvoa téllaisia yhteisdja,
tai virallista elintd, jolla on toimivalta rekister6idd tédllainen
yhteiso tai valvoa sitd siithen sovellettavien ammattisddntdjen
nojalla, jos sdilytysyhteisd on téllainen yhteiso;

v) sen kolmannen maan asianomaisia kansallisia viranomaisia,
jossa sdilytysyhteisolld on sddntomaédrdinen kotipaikka, jos séi-
lytysyhteisd6 nimetddn unionin ulkopuolelle sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sdilytysyhteisdksi tdmén direk-
tiivin 21 artiklan 5 kohdan b alakohdan mukaisesti eikd se
kuulu tdméan alakohdan i—iv alakohdan soveltamisalaan;

unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimivaltai-
silla viranomaisilla’ tarkoitetaan jdsenvaltion kansallisia viranomai-
sia, joilla on toimivalta lain tai muun sdddoksen perusteella valvoa
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;

‘médrdysvallalla’ tarkoitetaan direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa
madriteltyd médrdysvaltaa;

(") EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
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)

k)

)

0)

p)

’sijoittautuneella’ tarkoitetaan

1) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ollessa kyseessi sité,
ettd niilld on sddntomidrdinen kotipaikka sijoittautumispaikas-
sa;

ii) vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen ollessa kyseessd sitd, ettd se
on saanut toimiluvan tai on rekisterdity sijoittautumispaikassa,
tai jos rahasto ei ole saanut toimilupaa tai sitd ei ole rekiste-
roity, sitd, ettd silld on sddntoméddrdinen kotipaikka sijoittautu-
mispaikassa;

iii) sdilytysyhteison ollessa kyseessd sitd, ettd silld on sddntomaa-
rdinen kotipaikka tai sivuliike sijoittautumispaikassa;

iv) laillisten edustajien, jotka ovat oikeushenkilditd, ollessa ky-
seessd sitd, ettd niilld on sddntomadrdinen kotipaikka tai sivu-
liikke sijoittautumispaikassa, ja

v) laillisten edustajien, jotka ovat luonnollisia henkilditd, ollessa
kyseessd sitd, ettd ndilld on kotipaikka sijoittautumispaikassa;

“unioniin sijoittautuneella vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’ tarkoi-
tetaan

i) vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka on saanut toimiluvan tai on
rekisterdity jésenvaltiossa sovellettavan kansallisen lainséddadén-
nén mukaisesti, tai

ii) vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka ei ole saanut toimilupaa tai
jota ei ole rekisterdity jasenvaltiossa mutta jolla on sddntoméaa-
rdinen kotipaikka ja/tai keskustoimipaikka jasenvaltiossa;

unioniin sijoittautuneella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jalla’ tarkoitetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa, jolla
on sddntdmédrdinen kotipaikka jésenvaltiossa;

’syottorahastona toimivalla vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’ tar-
koitetaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa,

i) joka sijoittaa vdhintddn 85 prosenttia varoistaan toisen vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston (kohderahastona toimivan vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston) osuuksiin tai osakkeisiin;

ii) joka sijoittaa vdhintddn 85 prosenttia varoistaan useampaan
kuin yhteen kohderahastona toimivaan vaihtoehtoiseen sijoitus-
rahastoon, jos Kyseisilld rahastoilla on samanlaiset sijoitusst-
rategiat; tai

iii) jolla muuten on téllaisessa kohderahastona toimivassa vaihto-
ehtoisessa sijoitusrahastossa positio, joka muodostaa véhintdin
85 prosenttia sen varoista;

’rahoitusvélineelld’ tarkoitetaan direktiivin 2004/39/EY liitteessa 1
olevassa C osassa olevan méaéritelmin mukaista vélinettd;

’holdingyhtiolld’ tarkoitetaan yhtiotd, jolla on osakkeenomistuksia
yhdessd tai useammassa muussa yhtiossd, jonka kaupallisena tar-
koituksena on harjoittaa liiketoimintastrategiaa tai -strategioita ty-
téryritystensd, osakkuusyritystensd tai omistusyhteyksiensd kautta
vaikuttaakseen niiden pitkdn aikavilin arvoon, ja joka on yhtid,

i) joka toimii omaan lukuunsa ja jonka osakkeet on otettu kaupan-
kéynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla unionissa; tai

ii) jota ei ole perustettu pddasiassa tuottamaan tytdryritystensd tai
osakkuusyritystensd myynnin avulla voittoa sijoittajilleen, mikd
ilmenee sen vuosikertomuksesta tai muista virallisista asiakir-
joista;

’vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltiolla’ tarkoitetaan
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i) jdsenvaltiota, jossa vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on saanut toi-
miluvan tai on rekisterdity sovellettavan kansallisen lainsdddén-
non mukaisesti, tai jos toimilupia tai rekisterdinteja on useita,
jésenvaltiota, jossa vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on saanut toi-
miluvan tai on rekisterdity ensimmdiisen kerran; tai

ii) jdsenvaltiota, jossa vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on sdanto-
madrdinen kotipaikka ja/tai keskustoimipaikka, jos se ei ole
saanut toimilupaa eikd sitd ole rekisterdity jossakin jdsenvalti-
0ssa;

q) ’vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltiolla’ tar-
koitetaan jasenvaltiota, jossa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajalla on sddntoméérdinen kotipaikka; unionin ulkopuolelle sijoit-
tautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta kaik-
kia tdmén direktiivin viittauksia “vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijdsenvaltioon” pidetddn viittauksina “viitejdsenvalti-
oon” VII luvussa sdddetyn mukaisesti;

r) ’vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavalla jdsen-
valtiolla’ tarkoitetaan

i) jdsenvaltiota, joka ei ole kotijasenvaltio ja jossa unioniin si-
joittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa
unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;

ii) jdsenvaltiota, joka ei ole kotijdsenvaltio ja jossa unioniin si-
joittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja markki-
noi unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita;

iii) jésenvaltiota, joka ei ole kotijdsenvaltio ja jossa unioniin si-
joittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja markki-
noi unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston osuuksia tai osakkeita;

iv) jasenvaltiota, joka ei ole viitejdsenvaltio ja jossa unionin ul-
kopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja;

v) jdsenvaltiota, joka ei ole viitejdsenvaltio ja jossa unionin ul-
kopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja markkinoi unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston osuuksia tai osakkeita;

vi) jdsenvaltiota, joka ei ole viitejdsenvaltio ja jossa unionin ul-
kopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja markkinoi unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita; tai

vii) jésenvaltiota, joka ei ole kotijdsenvaltio ja jossa unioniin si-
joittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tarjoaa
6 artiklan 4 alakohdassa tarkoitettuja palveluja;

s) ’perustamispiddomalla’ tarkoitetaan direktiivin 2006/48/EY 57 artik-
lan ensimmdisen kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja varoja;

t)  ’liikkeeseenlaskijalla’ tarkoitetaan direktiivin 2004/109/EY 2 artik-
lan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua liikkeeseenlaskijaa, jolla on
sadntomadrdinen kotipaikka unionissa ja jonka osakkeet on otettu
kaupankdynnin kohteeksi direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 koh-
dan 14 alakohdassa tarkoitetuilla sdénnellyilld markkinoilla;

u) ’laillisella edustajalla’ tarkoitetaan luonnollista henkil6d, jolla on
kotipaikka, tai oikeushenkildd, jolla on sddntomédrdinen kotipaikka
unionissa ja joka unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan nimenomaisesti nimedménd toimii
sen lukuun edustaen sitd unionissa viranomaisiin, asiakkaisiin, eli-
miin ja téllaisen hoitajan vastapuoliin ndhden hoitajalla tdmén di-
rektiivin mukaisesti olevien velvoitteiden osalta;
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v)

w)

X)

y)

z)

aa)

ab)

ac)

ad)

ae)

ag)

ah)

vivutuksella’ tarkoitetaan menetelmadi, jolla vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja lisdd hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton positiota joko rahaa tai arvopapereita lainaamalla, rahoitusjoh-
dannaispositioihin siséltyvad vivutusta kdyttdmalld tai muulla taval-
la;

’vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoidolla’ tarkoitetaan vahintddn
liitteessd 1 olevassa 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettujen
sijoitustenhoitotoimintojen suorittamista yhdelle tai useammalle
vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle;

’markkinoinnilla’ tarkoitetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan aloitteesta tai lukuun tapahtuvaa sen hoitaman vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden suoraa tai vilillistd
tarjoamista tai kohdentamista sijoittajille, joiden kotipaikka tai
sdadntomairdinen kotipaikka on unionissa;

’kohderahastona toimivalla vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’ tar-
koitetaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, johon toinen vaihtoehtoi-
nen sijoitusrahasto sijoittaa tai jossa silld on positio edelld olevan
m alakohdan mukaisesti;

’viitejasenvaltiolla’ tarkoitetaan 37 artiklan 4 kohdan mukaisesti
madriteltyd jasenvaltiota;

unionin ulkopuolelle sijoittautuneella vaihtoehtoisella sijoitusra-
hastolla’ tarkoitetaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka ei ole
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto;

unionin ulkopuolelle sijoittautuneella vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajalla’ tarkoitetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajaa, joka ei ole unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja;

’listaamattomalla yhtiolld’ tarkoitetaan yhtiotd, jolla on sdidntoméad-
rdinen kotipaikka unionissa ja jonka osakkeita ei ole otettu kaupan-
kdynnin kohteeksi direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14
alakohdassa tarkoitetuilla sddnnellyilld markkinoilla;

’omilla varoilla’ tarkoitetaan direktiivin 2006/48/EY 56-67 artik-
lassa tarkoitettuja omia varoja;

’emoyritykselld’ tarkoitetaan direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artik-
lassa madriteltyd emoyritystd;

*padvilittdjalla’ tarkoitetaan luottolaitosta, sddnneltyd sijoituspalve-
luyritystd tai toiminnan vakautta koskevan siditelyn ja jatkuvan
valvonnan alaista muuta yhteis6d, joka tarjoaa palveluja ammatti-
maisille sijoittajille ensisijaisesti rahoitusvélineilld toteutettavien lii-
ketoimien rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi vastapuolena ja joka
voi my0s tarjota muita palveluja, kuten kauppojen selvitys- ja toi-
mituspalveluja, sdilytyspalveluja, arvopapereiden lainaksiantamista
koskevia palveluja, rdatéloityja tekniikkapalveluja ja operatiivisia
tukipalveluja;

’ammattimaisella sijoittajalla’ tarkoitetaan sijoittajaa, joka katsotaan
ammattimaiseksi asiakkaaksi tai jota voidaan pyynndstd kohdella
ammattimaisena asiakkaana direktiivin 2004/39/EY liitteessa 11 tar-
koitetulla tavalla;

’médrdosuudella’ tarkoitetaan suoraa tai vilillistd omistusosuutta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajassa, kun tidmd osuus on
vahintddn 10 prosenttia pddomasta tai ddnioikeuksista direktiivin
2004/109/EY 9 ja 10 artiklan mukaisesti ottaen huomioon osuuden
yhteen laskemista koskevat, mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5
kohdassa sdddetyt ehdot tai kun sen nojalla on mahdollista vaikut-
taa huomattavasti sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
johtamiseen, jossa omistusosuus on;
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ai) ’tyontekijoiden edustajilla’ tarkoitetaan tyontekijoiden edustajia sel-
laisina kuin ne tai heiddt mééritellddn direktiivin 2002/14/EY 2 ar-
tiklan ¢ alakohdassa;

aj) ’vihittéissijoittajalla’ tarkoitetaan sijoittajaa, joka ei ole ammatti-
mainen sijoittaja;

ak) ’tytdryritykselld’ tarkoitetaan direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artik-
lassa madriteltyd tytiryritysti;

al) ’valvontaviranomaisilla’ tarkoitetaan unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ollessa kyseessd kol-
mannen maan kansallisia viranomaisia, joilla on toimivalta lain
tai muun sdddoksen perusteella valvoa vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja;

am) ’valvontaviranomaisilla’ tarkoitetaan unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ollessa ky-
seessd kolmannen maan kansallisia viranomaisia, joilla on toimi-
valta lain tai muun sdddoksen perusteella valvoa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia;

an) ’arvopaperistamiserillisyhtiolld’ tarkoitetaan yhteis6d, jonka ai-
noana tarkoituksena on harjoittaa arvopaperistamisiin osallistuvien
erityisyhteisdjen saamisia ja velkoja koskevista tilastoista 19 pai-
vind joulukuuta 2008 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EY) N:o 24/2009 (!) 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua arvopape-
ristamista ja toteuttaa muita aiheellisia toimia sen suorittamiseksi;

ao) ’yhteissijoitusyritykselld’ tarkoitetaan direktiivin 2009/65/EY 5 ar-
tiklan mukaisen toimiluvan saanutta siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysta.

2. Témén artiklan 1 kohdan ad alakohdan soveltamiseksi sijoituspal-
veluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd 14 pdivind
kesdkuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/49/EY (*) 13—-16 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin.

3.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netdin

a) edelld 1 kohdan v alakohdassa maédritellyt vivutusmenetelmit, mu-
kaan luettuina mahdolliset vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maérdys-
vallassa olevat rahoitukselliset ja/tai oikeudelliset rakenteet, joissa on
mukana kolmansia osapuolia; ja

b) vivutuksen laskentatapa.

4. Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomainen), jéljempédnd ’arvopaperimarkkinaviranomainen’, laatii tek-
nisten sdédntelystandardien luonnoksia médrittddkseen vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien tyypit, kun se on tarpeen tdmén direktiivin
soveltamiseksi ja sen yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmista-
miseksi.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

(') EUVL L 15, 20.1.2009, s. 1.
() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.
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5 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan méirittiiminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, cttd kullakin tdmén direktiivin
soveltamisalan puitteissa hoidetulla vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla
on yksi ainoa hoitaja, joka vastaa sen varmistamisesta, ettd tita direktii-
vid noudatetaan. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi olla

a) ulkopuolinen hoitaja, joka on vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ni-
medma tai sen lukuun nimetty oikeushenkild ja joka tdmédn nimed-
misen kautta vastaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoidosta, jéljem-
pand ’ulkopuolinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja’; tai

b) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto itse, jolla on tdlloin oltava toimilupa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajana toimimiseen, jos rahaston
oikeudellinen muoto mahdollistaa sisdisen hoitamisen ja jos sen hal-
lintoelin paéttdd olla nimedmaéttd ulkopuolista hoitajaa.

2. Jos ulkopuolinen vaihtoechtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei pysty
varmistamaan niiden tdmén direktiivin vaatimusten tdyttdmisté, joista
rahasto tai sen lukuun toimiva toinen yhteisd on vastuussa, sen on
ilmoitettava asiasta valittomésti kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille ja soveltuvin osin asianomaisen unioniin sijoittautuneen vaih-
tochtoisen sijoitusrahaston toimivaltaisille viranomaisille. Vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on vaadittava Kyseistd hoitajaa toteuttamaan tarvittavat toimet
tilanteen korjaamiseksi.

3. Jos vaatimuksia ei tdytetd tdllaisista 2 kohdassa tarkoitetuista toi-
mista huolimatta ja kun kyseessd on unioniin sijoittautunut vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitaja tai unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava titd eroamaan kyseisen
rahaston hoitajan tehtdvistd. Tadssd tapauksessa kyseistd rahastoa ei saa
endd markkinoida unionissa. Jos kyse on unionin ulkopuolelle sijoittau-
tunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitavasta, unionin ulkopuolelle
sijoittautuneesta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta, kyseistd ra-
hastoa ei saa endd markkinoida unionissa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitet-
tava asiasta vilittomaésti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vas-
taanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

II LUKU

TOIMILUVAN MYONTAMINEN VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRA-
HASTOJEN HOITAJILLE

6 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toiminnan aloittamista
koskevat edellytykset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, etteivdt vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajat hoida vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, ellei niilld ole
tdmén direktiivin mukaista toimilupaa.

Témaén direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien on kaiken aikaa tdytettivd siind sdddetyt toimi-
luvan myontdmisen edellytykset.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettei ulkopuolinen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja harjoita muuta kuin tdmén direktiivin liitteessé
I tarkoitettua toimintaa ja yhteissijoitusyritysten hoitoa direktiivin
2009/65/EY mukaisesti myonnetyn toimiluvan nojalla.
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3. Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettei sisdisesti hoidettu vaihtoeh-
toinen sijoitusrahasto harjoita muuta toimintaa kuin Kkyseisen rahaston
sisdistd hoitoa liitteen I mukaisesti.

4.  Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetéddn, jdsenvaltiot voivat antaa
ulkopuoliselle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle toimiluvan
seuraavien palvelujen tarjoamiseen:

a) sijoitussalkkujen hoito, eldkerahastojen ja ammatillisia lisdeldkkeitd
tarjoavien laitosten direktiivin 2003/41/EY 19 artiklan 1 kohdan
mukaisesti omistamien sijoitussalkkujen hoito mukaan luettuna, si-
joittajien antamien valtuutusten mukaisesti, harkinnanvaraisesti ja
asiakaskohtaisesti;

b) liitdnndispalveluina
1) sijoitusneuvontaa;

i) yhteissijoitusyritysten osakkeiden tai osuuksien sdilytystd ja hal-
linnointia;

iii) rahoitusvélinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja
vilittdmista.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille ei saa myontdd tdmin
direktiivin mukaista toimilupaa

a) tarjota ainoastaan 4 kohdassa tarkoitettuja palveluja;

b) tarjota 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja liitinndispalveluja ilman
toimilupaa tarjota myds 4 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja palve-
luja;

¢) harjoittaa ainoastaan liitteessd I olevassa 2 kohdassa tarkoitettua toi-
mintaa tai

d) tarjota liitteessd I olevan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja palve-
luja tarjoamatta myos liitteessd I olevan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitettuja palveluja, tai pdinvastoin.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tdmén artiklan 4 koh-
dassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamiseen sovelletaan direktiivin
2004/39/EY 2 artiklan 2 kohtaa sekd 12, 13 ja 19 artiklaa.

7. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajat toimittavat kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomai-
sille tiedot, joita ne tarvitsevat valvoakseen kaiken aikaa tdssd direktii-
vissd tarkoitettujen edellytysten tdyttymista.

8. Direktiivin 2004/39/EY nojalla toimiluvan saaneilta sijoituspalve-
luyrityksiltd ja direktiivin 2006/48/EY nojalla toimiluvan saaneilta lu-
ottolaitoksilta ei vaadita tdmén direktiivin mukaista toimilupaa vaihto-
ehtoisiin sijoitusrahastoihin liittyvien sijoituspalvelujen, kuten yksilolli-
sen salkunhoidon, tarjoamiseen. Sijoituspalveluyritykset voivat kuiten-
kin suoraan tai vilillisesti tarjota tai kohdentaa vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen osuuksia tai osakkeita vain unionissa oleville sijoittajille ai-
noastaan siind laajuudessa kuin osuuksia tai osakkeita voidaan markki-
noida tdmén direktiivin mukaisesti.

7 artikla

Toimilupahakemus

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajat hakevat toimilupaa kotijdsenvaltionsa toimivaltaisilta vi-
ranomaisilta.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd toimilupaa hakeva vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja toimittaa kotijasenvaltionsa toimivaltai-
sille viranomaisille seuraavat itsedén koskevat tiedot:
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a) tiedot henkildistd, jotka tosiasiallisesti harjoittavat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan liiketoimintaa;

b) tiedot sen osakkeenomistajina tai jdsenind suoraan tai vilillisesti ole-
vista luonnollista henkil6istd tai oikeushenkildistd, joilla on mé&é-
rdosuus, sekd ndiden maardosuuksien méairit;

¢) toimintaohjelma, jossa esitetddn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan organisaatiorakenne seki tiedot siitd, miten se aikoo tdyttda
1L, III, TV luvun ja soveltuvin osin V, VI, VII ja VIII luvun mukaiset
velvoitteensa;

d) tiedot palkka- ja palkkiopolitiikasta ja -kdytdnndistd 13 artiklan mu-
kaisesti;

e) tiedot jérjestelyistd, joilla toimintoja on siirretty ja siirretty edelleen
kolmansien osapuolten hoidettaviksi 20 artiklassa tarkoitetulla taval-
la.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd toimilupaa hakeva vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja toimittaa kotijdsenvaltionsa toimivaltai-
sille viranomaisille myos seuraavat tiedot vaihtoehtoisista sijoitusrahas-
toista, joita se aikoo hoitaa:

a) tiedot sijoitusstrategioista, mukaan luettuina kohderahastojen tyypit,
jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on rahastojen rahasto, ja vivutuk-
sen kéyttod koskevasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan po-
litiikasta sekd niiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen riskiprofii-
leista ja muista ominaispiirteistd, joita se hoitaa tai aikoo hoitaa,
mukaan luettuina tiedot jdsenvaltioista tai kolmansista maista, joihin
téllaiset rahastot ovat sijoittautuneet tai joihin niiden on médiré sijoit-
tautua;

b

~

tiedot siitd, minne kohderahastona toimiva vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto on sijoittautunut, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto toimii syot-
torahastona;

¢) rahaston sddnnot tai perustamisasiakirjat kustakin vaihtoehtoisesta
sijoitusrahastosta, jota se aikoo hoitaa;

d

=

tiedot jarjestelyistd, joita on tehty sdilytysyhteison nimedmiseksi
21 artiklan mukaisesti kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta,
jota se aikoo hoitaa;

e) mahdolliset 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut lisdtiedot kustakin
vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota se hoitaa tai aikoo hoitaa.

4. Kun rahastoyhtid on saanut toimiluvan direktiivin 2009/65/EY
nojalla, jiljempdnd ’yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin mukai-
nen rahastoyhtié’, ja se hakee toimilupaa toimia tdmén direktiivin mu-
kaisena vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajana, toimivaltaiset viran-
omaiset eivit saa edellyttdd yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin
mukaisen rahastoyhtion toimittavan tietoja tai asiakirjoja, jotka yhteissi-
joitusyrityksid koskevan direktiivin mukainen rahastoyhtié on jo toimit-
tanut hakiessaan direktiivin 2009/65/EY mukaista toimilupaa, edellytta-
en, ettd tdllaiset tiedot tai asiakirjat ovat edelleen ajantasaisia.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava neljdnnesvuosittain
arvopaperimarkkinaviranomaiselle timén luvun mukaisesti mydnnetyistd
tai peruutetuista toimiluvista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd julkista keskusrekisterid, joka
siséltdd tiedot kustakin tdmén direktiivin mukaisesti toimiluvan saa-
neesta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta, luettelon téllaisten
hoitajien hoitamista ja/tai markkinoimista vaihtoehtoisista sijoitusrahas-
toista unionissa ja tiedot kunkin tdllaisen hoitajan toimivaltaisesta viran-
omaisesta. Rekisteri on asetettava saataville sdhkdisessd muodossa.
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6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan johdonmu-
kaisen harmonisoinnin varmistamiseksi laatia teknisten sdédntelystandar-
dien luonnoksia tismentdékseen toimivaltaisille viranomaisille vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan toimilupahakemuksessa toimitettavat
tiedot, mukaan luettuna toimintaohjelma.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan yhdenmu-
kaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnoksia maédrittddkseen vakiolomakkeet, -mallit
ja -menettelyt 6 kohdan ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettujen tieto-
jen toimittamista varten.

Komissiolle siirretddn valta hyvaksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

8 artikla

Toimiluvan myontimisen edellytykset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimi-
valtaiset viranomaiset eivdt myonnd toimilupaa:

a) elleivit ne katso, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja pystyy
tdyttdmadn tdssd direktiivissd asetetut ehdot;

b) ellei vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on riittdvasti perus-
tamispddomaa ja omia varoja 9 artiklan mukaisesti;

¢) elleivit vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoimintaa tosi-
asiallisesti harjoittavat henkil6t ovat riittdvin hyvidmaineisia ja riitté-
vin kokeneita myos sen hoitamien rahastojen sijoitusstrategioiden
osalta, kyseisten henkildiden ja heiddn seuraajiensa nimet on vii-
pymittd ilmoitettava hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille, ja vahintddn kahden edelld mainitut edellytykset tdyttivin
henkilon on tehtdvd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan lii-
ketoiminnan harjoittamista koskevat paitokset;

d) elleivét vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan osakkeenomistajat
tai jésenet, joilla on médrdosuuksia, ovat soveltuvia ottaen huomioon
tarpeen varmistaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan moittee-
ton ja huolellinen hoito; ja

e) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan keskustoimipaikka ja sdén-
toméadrdinen kotipaikka sijaitsevat samassa jasenvaltiossa.

Toimilupa on voimassa kaikissa jdsenvaltioissa.

2. Muiden asianomaisten jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia
on kuultava ennen toimiluvan myontdmistd seuraaville vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajille:

a) toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen toisen vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan, yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin
mukaisen rahastoyhtion, sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai
vakuutusyrityksen tytaryritys;

b) toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen toisen vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan, yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin
mukaisen rahastoyhtion, sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai
vakuutusyrityksen emoyrityksen tytéryritys; ja
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¢) yhtio, jossa madrdysvaltaa kéyttdvit samat luonnolliset henkildt tai
oikeushenkil6t, jotka kdyttdvat madrdysvaltaa toisessa jdsenvaltiossa
toimiluvan saaneessa toisessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajassa, yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin mukaisessa rahas-
toyhtidssd, sijoituspalveluyrityksessé, luottolaitoksessa tai vakuutusy-
rityksessé.

3. Vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on evittdva toimilupa, jos ne eivit kdytdnndssa
pysty hoitamaan valvontatehtdvéddnsé jostain seuraavista syista:

a) ldheiset sidokset vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja muiden
luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden vélilld;

b) kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset madrdykset, joita
sovelletaan luonnolliseen henkiloon tai oikeushenkildon, johon vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on ldheiset sidokset;

¢) kyseisten lakien, asetusten tai hallinnollisten maédrdysten tdytantoon-
panoon liittyvit vaikeudet.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimi-
valtaiset viranomaiset voivat rajoittaa toimilupaa, erityisesti kun kyse on
niiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoitusstrategioista, joita vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja saa hoitaa.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on ilmoitettava hakijalle kirjallisesti kolmen
kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jittamisestd, onko toimi-
lupa myonnetty. Toimivaltaiset viranomaiset voivat pidentdd mairdaikaa
enintddn kolmella kuukaudella, jos ne katsovat sen tarpeelliseksi tapauk-
sen erityisolosuhteiden vuoksi, ja ilmoitettuaan siitd asiaankuuluvasti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle.

Tédmén kohdan soveltamiseksi hakemus katsotaan tiydelliseksi, jos vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on toimittanut vahintddn 7 artiklan
2 kohdan a—d alakohdassa ja 7 artiklan 3 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitetut tiedot.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat voivat aloittaa sellaisten ra-
hastojen hoitamisen, joilla on 7 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukai-
sessa hakemuksessa kuvattuja sijoitusstrategioita, kotijasenvaltiossaan
heti, kun toimilupa on mydnnetty, mutta aikaisintaan kuukauden kulut-
tua siitd, kun ne ovat toimittaneet 7 artiklan 2 kohdan e alakohdassa ja
7 artiklan 3 kohdan c, d ja e alakohdassa tarkoitetut mahdollisesti puut-
tuvat tiedot.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan johdonmu-
kaisen harmonisoinnin varmistamiseksi laatia teknisten sdédntelystandar-
dien luonnoksia tismentiékseen

a) vaihtoehtoisiin sijoitusrahaston hoitajiin 3 kohdan nojalla sovelletta-
vat vaatimukset;

b) osakkeenomistajiin ja jdseniin, joilla on 1 kohdan d alakohdassa
tarkoitettuja madrdosuuksia, sovellettavat vaatimukset;

c) syyt, jotka voivat estdd toimivaltaisten viranomaisten valvontatehtd-
vien tehokkaan hoitamisen.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9 artikla
Perustamispifioma ja omat varat
1. Jésenvaltioiden on edellytettiva, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-

tojen hoitajalla, joka on sisdisesti hoidettu rahasto, on vahintddn 300 000
euron perustamispddoma.
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2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja nimetédn rahastojen
ulkopuoliseksi hoitajaksi, silld on oltava véhintddn 125 000 euron pe-
rustamispddoma.

3. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen salkkujen arvo ylittdd 250 miljoonaa euroa,
kyseisen hoitajan on lisdttdvd omien varojensa madrdd. Omien lisdvaro-
jen médrdn on oltava 0,02 prosenttia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan salkkujen arvon siitd madrdstd, joka ylittdd 250 miljoonaa eu-
roa, mutta perustamispddoman ja lisdvarojen vaadittava kokonaisméadra
ei kuitenkaan saa ylittdd 10:td miljoonaa euroa.

4.  Edelld olevan 3 kohdan soveltamiseksi vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, myds ne ra-
hastot, joiden osalta se on 20 artiklan mukaisesti siirtanyt toiminnon
toisen hoidettavaksi, mutta lukuun ottamatta niiden rahastojen salkkuja,
joiden hoito on sille siirretty, katsotaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan salkuiksi.

5. Edelld olevasta 3 kohdasta riippumatta vaihtochtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan omien varojen maiérd ei koskaan saa alittaa maarda,
jota edellytetddn direktiivin 2006/49/EY 21 artiklan nojalla.

6. Jasenvaltiot voivat antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jille luvan alittaa 3 kohdassa tarkoitetun omien lisdvarojen mddrd enin-
tddn 50 prosentilla, jos niilld on sellaisen luottolaitoksen tai vakuutusy-
rityksen antama takaus vastaavalle mairélle, jonka sdédntdméérdinen ko-
tipaikka on jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa, jossa kyseiseen lu-
ottolaitokseen tai vakuutusyritykseen sovelletaan toiminnan vakautta
koskevia sddntojd, joiden toimivaltaiset viranomaiset katsovat vastaavan
unionin lainsddddnndsséd asetettuja vaatimuksia.

7.  Ammatillisiin vastuihin liittyvien sellaisten mahdollisten riskien
kattamiseksi, joita aiheutuu vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
tdmén direktiivin nojalla harjoittamasta toiminnasta, seké sisdisesti hoi-
detulla vaihtoehtoisilla sijoitusrahastoilla ettd ulkopuolisilla vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajilla

a) on oltava omia lisdvaroja médéré, joka on asianmukainen ammattitoi-
mintaan liittyvéstd huolimattomuudesta aiheutuvien vastuihin liitty-
vien mahdollisten riskien kattamiseksi; tai

b) on oltava sellainen ammatillinen vastuuvakuutus ammattitoimintaan
liittyvadstd huolimattomuudesta aiheutuvien vastuiden varalta, joka on
asianmukainen katettavien riskien osalta.

8.  Omat varat, mukaan luettuina 7 kohdan a alakohdassa tarkoitetut
omat lisdvarat, on sijoitettava rahavaroihin tai lyhyelld aikavililld hel-
posti rahaksi muunnettaviin varoihin, eivitkd ne saa siséltda spekulatii-
visia omaisuuserid.

9.  Komissio hyvéksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netddn tdmén artiklan 7 kohtaan liittyen

a) riskit, jotka omien lisdvarojen tai ammatillisen vastuuvakuutuksen on
katettava;

b) edellytykset omien lisdvarojen asianmukaisuuden tai ammatillisen
vastuuvakuutuksen kattavuuden méaérittdmiseksi; ja

¢) edelld omien lisdvarojen tai ammatillisen vastuuvakuutuksen katta-
vuuden jatkuvien mukautusten mééritystapa.

10.  Edelld olevia 7 ja 8 kohtaa sekd 9 kohdan nojalla hyviksyttyja
delegoituja sdddoksid lukuun ottamatta titd artiklaa ei sovelleta vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka ovat myds yhteissijoitusyri-
tystd hoitavia rahastoyhtioita.
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10 artikla

Muutokset toimiluvan soveltamisalaan

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdva, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajat ilmoittavat kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomai-
sille ennen muutosten tdytdntoonpanoa kaikista olennaisista muutoksista
alkuperdisen toimiluvan edellytyksiin, erityisesti olennaisista muutok-
sista 7 artiklassa tarkoitettuihin tietoihin.

2. Jos kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset pdéttdvit rajoittaa
muutoksia tai hyldtd ne, niiden on ilmoitettava siitd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle yhden kuukauden kuluessa ilmoituksen vas-
taanottamisesta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat pidentdd méérdaikaa
enintddn yhdelld kuukaudella, jos ne katsovat sen tarpeelliseksi tapauk-
sen erityisolosuhteiden vuoksi, ja ilmoitettuaan siitd asiaankuuluvasti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle. Muutokset toteutetaan, jos
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt vastusta muutoksia kysei-
sen arviointijakson aikana.

11 artikla
Toimiluvan peruuttaminen
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaiset

viranomaiset voivat peruuttaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jalle myo6nnetyn toimiluvan, jos kyseinen hoitaja:

a) el harjoita toimiluvan mukaista toimintaa 12 kuukauden kuluessa,
luopuu nimenomaisesti toimiluvasta tai ei ole harjoittanut timéan di-
rektiivin soveltamisalaan kuuluvaa toimintaa kuuden edeltineen kuu-
kauden aikana, paitsi jos kyseinen jésenvaltio on sddtinyt, ettd ndissd
tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai muilla
epdrehellisilld keinoilla;

¢) ei endd tdytd toimiluvan myontdmisen edellytyksid;

d) ei endd tdytd direktiivin 2006/49/EY mukaisia vaatimuksia silloin,
kun sen toimilupa kattaa myds tdmén direktiivin 6 artiklan 4 kohdan
a alakohdassa tarkoitetut harkinnanvaraiset salkunhoitopalvelut;

e) on vakavasti ja jirjestelmillisesti rikkonut tdmén direktiivin nojalla
annettuja sdannoksii; tai

f) kuuluu niihin tapauksiin, joissa kansallisessa lainsdddédnndssd sda-
detddn toimiluvan peruuttamisesta tdmén direktiivin soveltamisalaan
kuulumattomien seikkojen osalta.

1T LUKU

VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJIEN TOIMIN-
TAEDELLYTYKSET

1 JAKSO

Yleiset vaatimukset
12 artikla
Yleiset periaatteet

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajat kaiken aikaa tdyttdvit seuraavat edellytykset:
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a) toimittava rehellisesti, pétevésti, varovasti, huolellisesti ja oikeuden-
mukaisesti;

b) toimittava hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai niiden
sijoittajien etu ja markkinoiden hdiri6ttomyys huomioiden;

c) otettava kdyttoon liiketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen
tarvittavat resurssit ja menettelyt ja kdytettdva niitd tehokkaasti,

d) toteutettava kaikki kohtuullisiksi katsottavat toimenpiteet eturistirii-
tojen vilttimiseksi ja, silloin kun ne eivit ole véltettavissé, kyseisten
eturistiriitojen tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja valvomiseksi ja so-
veltuvin osin ilmoittamiseksi, jotta voidaan estdd niitd vaikuttamasta
haitallisesti rahastojen ja niiden sijoittajien etuihin ja varmistaa, ettd
niiden hoitamia rahastoja kohdellaan tasapuolisesti;

e) tiytettdvd kaikki niiden liiketoiminnan harjoittamiseen sovellettavat
sadntelyvaatimukset edistddkseen hoitamiensa rahastojen tai niiden
sijoittajien etua ja markkinoiden hdiriottomyytta;

f) kohdeltava kaikkia vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajia tasapuo-
lisesti.

Yhdellekddn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajalle ei saa antaa
erityiskohtelua, jollei tdllainen erityiskohtelu kdy ilmi asianomaisen ra-
haston sddnnéistd tai perustamisasiakirjoista.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, jonka toimilupa kattaa
my0s tdmén direktiivin 6 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetut
harkinnanvaraiset salkunhoitopalvelut,

a) ei saa sijoittaa asiakkaan koko salkkua tai sen osaa hoitamiensa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksiin tai osakkeisiin, jollei se
saa tdhdn asiakkaalta etukiteen yleistd hyviksyntdd;

b) kuuluu 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen palvelujen osalta sijoitta-
jien korvausjarjestelmistd 3 pdivdnd maaliskuuta 1997 annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY (') soveltamis-
alaan.

3. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdaddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netddn perusteet, joilla asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset arvioi-
vat, tdyttidvitko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat 1 kohdan mu-
kaiset velvoitteensa.

13 artikla
Palkat ja palkkiot

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdva, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajilla on niitd henkilostoryhmid varten, mukaan luettuina ylin
johto, riskinottoa edellyttivissd tehtdvissd toimivat, valvontatehtdvissi
toimivat sekd tyontekijit, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio si-
joittuu samaan palkka- ja palkkiohaarukkaan ylimmén johdon ja riskin-
ottoa edellyttidvissd tehtdvissd toimivien kanssa, joiden ammuatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus niiden riskiprofiileihin tai niiden
hoitamien rahastojen riskiprofiileihin, palkka- ja palkkiopolitiikka ja
-kdytdnnot, jotka ovat sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan riski-
enhallinnan kanssa ja edistévit sitd eivdtkd kannusta riskinottoon, joka
on ristiriidassa niiden hoitamien rahastojen riskiprofiilien tai rahastojen
sddntdjen tai perustamisasiakirjojen kanssa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on maédritettivd palkka- ja
palkkiopolitiikka ja -kdytdnnot liitteen II mukaisesti.

(") EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd perustellusta
palkka- ja palkkiopolitiikasta on olemassa suuntaviivoja, jotka ovat liit-
teen II mukaiset. Suuntaviivoissa on otettava huomioon rahoituspalvelu-
alan palkka- ja palkkiopolitiikasta suosituksessa 2009/384/EY esitetyt
moitteetonta palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevat periaatteet, vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajien koko ja niiden hoitamien vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen koko, niiden sisdinen organisaatio sekd niiden
toiminnan luonne, laajuus ja monitahoisuus. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen tekee tiivistd yhteistyotd Euroopan valvontaviranomaisen (Eu-
roopan pankkivalvontaviranomainen), jéljempénd "pankkiviranomainen’,
kanssa.

14 artikla

Eturistiriidat

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajilta kaikkia kohtuullisiksi katsottavia toimenpiteitd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoidon yhteydesséd esiintyvien eturistiriitojen toteami-
seksi seuraavien valilla:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, mukaan luettuina sen johto,
tyontekijit ja kaikki sithen médrdysvallan kautta suoraan tai valilli-
sesti sidoksissa olevat henkildt, ja sen hoitama vaihtoehtoinen sijoi-
tusrahasto tai kyseisen rahaston sijoittajat;

b) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai kyseisen rahaston sijoittajat ja toi-
nen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai kyseisen rahaston sijoittajat;

¢) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai kyseisen rahaston sijoittajat ja vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toinen asiakas;

d) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai kyseisen rahaston sijoittajat ja vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitama yhteissijoitusyritys tai
kyseisen yhteissijoitusyrityksen sijoittajat; tai

e) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kaksi asiakasta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on pidettdvad ylla ja kdytet-
tavd tehokkaita organisaatio- ja hallintojdrjestelyjd, joiden avulla ne
voivat toteuttaa kaikki kohtuulliset toimenpiteet eturistiriitojen tunnista-
miseksi, ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi ja valvomiseksi, jotta eturistirii-
dat eivét vaikuttaisi haitallisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja nii-
den sijoittajien etuihin.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on omassa toimintaympéris-
tossddn erotettava toisistaan tehtdvit ja vastuut, joiden voidaan katsoa
olevan keskenddn yhteensopimattomia tai jotka voivat mahdollisesti ai-
heuttaa jéarjestelmaillisid eturistiriitoja. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien on arvioitava, voiko niiden toimintaolosuhteisiin liittyd muita
olennaisia eturistiriitoja, ja niiden on ilmoitettava niistd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sijoittajille.

2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan soveltamilla organi-
saatiojérjestelyilld, joiden tavoitteena on eturistiriitojen tunnistaminen,
ehkidiseminen, hallinta ja valvominen, ei pystytd riittdvélld tavalla var-
mistamaan, ettd sijoittajien etuihin kohdistuvat riskit véltetdan, kyseisen
hoitajan on selvisti ilmoitettava sijoittajille eturistiriitojen yleinen
luonne tai ldhteet ennen kuin se alkaa suorittaa litketoimia niiden lu-
kuun, sekid kehitettdvd asianmukaiset periaatteet ja menettelyt.

3. Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun toimiva vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja kdyttdd péavilittdjan palveluja, ehdot on vah-
vistettava kirjallisessa sopimuksessa. Sopimuksessa on méarittiva eri-
tyisesti mahdollisuudesta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen siirtoon
ja uudelleenkdyttoon, ja siind on noudatettava vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston sdéntdjd tai perustamisasiakirjoja. Sopimuksessa on maérattava,
ettd sdilytysyhteisolle ilmoitetaan sopimuksesta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava asianmu-
kaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta niiden péévilittdjien
valinnassa ja nimedmisessd, joiden kanssa sopimus on méird tehda.
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4. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdismen-
netdan

a) 1 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen tyypit;

b) kohtuullisiksi katsottavat toimenpiteet, jotka vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien odotetaan toteuttavan rakenteita ja organisaatiota
ja hallintoa koskevien menettelyjen osalta eturistiriitojen tunnistami-
seksi, ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi, valvomiseksi ja/tai ilmoittami-
seksi.

15 artikla
Riskienhallinta

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toiminnallisesti ja
hierarkkisesti erotettava riskienhallintatoiminnot toimintayksikoista,
my0s salkunhoitotoiminnoista.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on tarkasteltava ensimmadisessd alakohdassa tarkoitet-
tua riskienhallintatehtdvien toiminnallista ja hierarkkista erottamista suh-
teellisuusperiaatteen mukaisesti, kuitenkin niin, ettd vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan on joka tapauksessa pystyttdvd osoittamaan,
ettd erityiset suojatoimet eturistiriitojen varalta mahdollistavat riskienhal-
lintatehtdvien riippumattoman hoitamisen ja ettd riskienhallintaprosessi
tayttdd tdmén artiklan vaatimukset ja on kauttaaltaan tehokas.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sovellettava riitta-
vad riskienhallintajirjestelméd, jotta ne voivat asianmukaisesti tunnistaa,
mitata, hallita ja valvoa kaikkia olennaisia riskejd, jotka liittyvit kunkin
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategiaan ja joille kukin mainittu
rahasto altistuu tai voi altistua. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jat eivit etenkéddn saa tukeutua luottoluokituslaitoksista 16 pdiviand syys-
kuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin (')
luottoluokituksiin yksinomaisesti tai mekaanisesti arvioidessaan vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen varojen luottokelpoisuutta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on tarkasteltava riskienhal-
lintajérjestelmid asianmukaisin véliajoin, vdhintddn kerran vuodessa, ja
mukautettava niitd tarvittaessa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on vahintdan

a) toteutettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun sijoittaessaan riit-
tdvd, dokumentoitu ja sddnndllisesti pdivitetty asianmukaisen huolel-
lisuuden prosessi (due diligence -prosessi), jossa otetaan huomioon
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategia, tavoitteet ja riskipro-
fiili;

b) varmistettava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kuhunkin sijoitus-
positioon liittyvét riskit ja niiden kokonaisvaikutus mainitun rahaston
salkkuun voidaan jatkuvasti tunnistaa ja mitata ja niitd voidaan hal-
lita ja valvoa asianmukaisesti, my0s kdyttimélld asianmukaisia stres-
sitestimenetelmid;

¢) varmistettava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiili vastaa
kyseisen rahaston sdanndissé tai perustamisasiakirjoissa, esitteessd ja
tarjousasiakirjoissa madriteltyd kokoa, salkkurakennetta ja sijoitusst-
rategiaa.

3 a.  Toimivaltaisten viranomaisten on vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen toiminnan luonne, laajuus ja monitahoisuus huomioon ottaen valvot-
tava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien luottoarviointiprosessien

() EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1.
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riittdvyyttd, arvioitava 2 kohdan ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitettui-
hin luottoluokituksiin viittaamista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen si-
joituspolitiikoissa ja tarvittaessa edistettdvé tdllaisten viittausten vaiku-
tusten lieventdmistd, jotta voidaan vdhentdd yksinomaista ja mekaanista
tukeutumista kyseisiin luottoluokituksiin.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on vahvistettava vivu-
tuksen enimmdistaso, jota ne voivat kdyttdd kunkin hoitamansa rahaston
lukuun, sekd vivutusjérjestelyissd mahdollisesti annettavat oikeudet va-
kuuksien tai takausten uudelleenkdyttoon ottaen huomioon muiden mu-
assa seuraavat seikat:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahaston tyyppi;
b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston investointistrategia;
¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutuksen ldhteet;

d) sellaiset muut keskindiset sidokset tai merkitykselliset suhteet muihin
rahoituspalveluja tarjoaviin laitoksiin, jotka voivat aiheuttaa jérjestel-
mariskin;

e) tarve rajoittaa positiota yksittdisessd vastapuolessa;

f) se, missd miérin vivutus perustuu vakuuksiin;

g) varojen ja vastuiden suhde;

h) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toiminnan laajuus, luonne
ja miérd asianomaisilla markkinoilla.

5. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdaddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netaan

a) riskienhallintajérjestelmat, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajien on kdytettdvd suhteessa riskeihin, joita ne ottavat hoitamiensa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lukuun;

b) riskienhallintajérjestelmédn asianmukainen tarkasteluvili;

¢) se, miten riskienhallintatoiminto erotetaan toiminnallisesti ja hierark-
kisesti toimintayksikdistd, myos salkunhoitotoiminnosta,

d) erityiset suojatoimet 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen
eturistiriitojen varalta;

e) edelld 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset.

Toimenpiteilld, joilla yksiloidddn ensimmaéisen alakohdan a alakohdassa
tarkoitetut riskienhallintajarjestelmét, on varmistettava, ettd vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajia estetddn tukeutumasta 2 kohdan ensimmdi-
sessd alakohdassa tarkoitettuihin luottoluokituksiin yksinomaiseesti tai
mekaanisesti ndiden arvioidessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varo-
jen luottokelpoisuutta.

16 artikla

Maksuvalmiuden hoito

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kunkin sellaisen
hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta, joka ei ole vivuttama-
ton suljettu vaihtoehtoinen sijoitusrahasto, otettava kayttoon asianmukai-
nen maksuvalmiudenhoitojérjestelmd ja tarvittavat menettelyt, jotta ne
voivat valvoa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiusriskia ja jotta
voidaan varmistaa, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten mak-
suvalmiusprofiili vastaa sen velvoitteita.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sddnndllisesti suoritettava
sellaisia stressitestejd tavanomaisissa ja poikkeuksellisissa maksuvalmiu-
solosuhteissa, joiden perusteella ne voivat arvioida ja valvoa vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen maksuvalmiusriskia.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd
kunkin niiden hoitaman rahaston sijoitusstrategia, maksuvalmiusprofiili
ja lunastuspolitiikka ovat johdonmukaisia.

3. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netdin

a) maksuvalmiuden hoitoa koskevat jdrjestelmit ja menettelyt; ja

b) edelld 2 kohdassa tarkoitettu sijoitusstrategian, maksuvalmiusprofiilin
ja lunastuspolitiikan yhdenmukaisuus.

17 artikla

Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat altistuvat arvopaperista-
miselle, joka ei endéd tdytd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sessa (EU) 2017/2402 () saddettyjd vaatimuksia, niiden on toimittava
asianomaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajien edun mukai-
sesti ja tarvittaessa toteutettava korjaavia toimia.

2 JAKSO

Toiminnan jirjestimisti koskevat vaatimukset

18 artikla

Yleiset periaatteet

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdva, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja hyodyntdd kaiken aikaa riittdvid ja tarkoituksenmukaisia
henkilGresursseja ja teknisid resursseja, jotka tarvitaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen asianmukaiseen hoitamiseen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijadsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on erityisesti myos hoitajan hoitaman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston luonteen huomioon ottaen edellytettivi, ettd hoitajalla
on moitteettomat hallinto- ja tilinpitomenettelyt, automaattisen tietojen-
kisittelyn valvonta- ja suojajdrjestelyt seka riittivét sisdiset valvontajér-
jestelmét, mukaan luettuina erityisesti sen tyontekijoiden henkilokohtai-
sia liiketoimia koskevat sddnndt tai sen omaan lukuun sijoittamiseksi
tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa koskevat sdénnét, joiden avulla
voidaan véhintddn varmistaa, ettd jokaisesta liiketoimesta, jossa vaihto-
chtoisia sijoitusrahastoja on ollut osallisena, voidaan jilkikéteen toden-
taa sen alkuperd, osapuolet, luonne sekd toteuttamisaika ja -paikka ja
ettd hoitajan hoitamien rahastojen varat sijoitetaan vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston séédntdjen tai perustamisasiakirjojen ja voimassa olevan lain-
sadddnnon mukaisesti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péi-
vand joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja
erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, ldpindkyville ja standardoidulle arvo-
paperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU
ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).
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2. Komissio hyvéksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdismen-
netddn 1 kohdassa tarkoitetut menettelyt ja jérjestelyt.

19 artikla

Arvonmidritys

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd
kutakin niiden hoitamaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa varten otetaan
kayttoon asianmukaisia ja yhdenmukaisia menettelyjé, jotta voidaan to-
teuttaa rahaston varojen asianmukainen ja riippumaton arvonmééritys
tdméan artiklan, sovellettavan kansallisen lainsddddnnén sekd mainitun
rahaston sdédntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti.

2. Sainndt, joita sovelletaan varojen arvonmédritykseen ja vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskemi-
seen, on vahvistettava sen maan lainsdddédnndssd, johon mainittu rahasto
on sijoittautunut, ja/tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddnndissd tai
perustamisasiakirjoissa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on myds varmistettava,
ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuus- tai osakekohtainen netto-
arvo lasketaan ja ilmoitetaan sijoittajille tdmédn artiklan, sovellettavan
kansallisen lainsddddnndn sekd mainitun rahaston sdéntdjen tai perusta-
misasiakirjojen mukaisesti.

Kaytettavilld arvonméddritysmenettelyilld on varmistettava, ettd varojen
arvo sekd osuus- tai osakekohtainen nettoarvo lasketaan véhintdan ker-
ran vuodessa.

Jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on tyypiltddn avoin, kyseiset arvon-
maédritykset ja laskelmat on tehtdvi sellaisin véliajoin, jotka ovat asian-
mukaisia vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevien varojen ja sen
likkkeeseenlasku- ja lunastusvélin kannalta.

Jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on tyypiltddn suljettu, kyseiset arvon-
madritykset ja laskelmat on tehtdvd myos silloin, kun rahaston pddoma
kasvaa tai vidhenee.

Sijoittajille ilmoitetaan arvonméadrityksistd ja laskelmista rahaston séén-
ndissd tai perustamisasiakirjoissa kuvatulla tavalla.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, etti
arvonmadritystoiminnosta huolehtii joko

a) ulkopuolinen arvonmadrittdjd, joka on vaihtoehtoisesta sijoitusrahas-
tosta, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta ja muista henkildis-
td, joilla on ldheisid sidoksia rahastoon tai hoitajaan, riippumaton
oikeushenkilo tai luonnollinen henkil; tai

b) vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja itse edellyttden, ettd arvon-
madritystehtidvit ovat toiminnallisesti riippumattomia salkunhoidosta
ja palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ettd muilla toimenpiteilld varmis-
tetaan, ettd eturistiriitoja lievennetddn ja ettd epdasianmukainen vai-

Vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle nimettyd sdilytysyhteisdod ei saa ni-
metd mainitun rahaston ulkopuoliseksi arvonmaédrittdjéksi, paitsi jos se
on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut sdilytystehtdviensd hoitami-
sen tehtdvistddn ulkopuolisena arvonmaérittdjand ja mahdolliset eturisti-
riidat selvitetddn ja hoidetaan, niitd valvotaan ja ne ilmoitetaan asian-
mukaisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajille.

5. Jos ulkopuolinen arvonmaidrittdja huolehtii arvonmédritystoimin-
nosta, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on osoitettava, ettéd
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a) ulkopuolinen arvonmadrittdjd on lakisdéteisessd pakollisessa amma-
tinharjoittajien rekisterissé tai kuuluu lakien tai muiden séddddsten tai
ammattisdéntdjen piiriin;

b) ulkopuolinen arvonmaéérittdjd voi tarjota riittivdat ammatilliset takeet
siitd, ettd se voi tehokkaasti huolehtia arvonmééritystoiminnosta 1, 2
ja 3 kohdan mukaisesti; ja

¢) ulkopuolisen arvonmadrittdjin nimeédminen on 20 artiklan 1 ja 2
kohdan vaatimusten ja 20 artiklan 7 kohdan nojalla hyviksyttyjen
delegoitujen sddddsten mukaista.

6.  Nimetty ulkopuolinen arvonmaédrittdjd ei saa siirtdd arvonmédritys-
toimintoa kolmannelle osapuolelle.

7. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on ilmoitettava ulko-
puolisen arvonmaidrittdjin nimedmisestd kotijasenvaltionsa toimivaltai-
sille viranomaisille, jotka voivat edellyttdd toisen ulkopuolisen arvon-
médrittdjin nimedmistd tdman tilalle, jos 5 kohdassa asetetut edellytyk-
set eivit tiyty.

8. Arvonmaéiritys on suoritettava puolueettomasti sekd kaikkea asian-
mukaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta noudattaen.

9.  Jos arvonmaédritystoiminnosta ei huolehdi riippumaton ulkopuoli-
nen arvonmadrittdjd, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotija-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd, ettd hoitaja an-
taa arvonmdidritysmenettelynsd ja/tai arvonmdidrityksensd ulkopuolisen
arvonmadrittdjén tai tarvittaessa tilintarkastajan tarkastettavaksi.

10.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ovat vastuussa rahaston
varojen asianmukaisesta arvonmaédrityksestd, varojen nettoarvon lasken-
nasta ja kyseisen nettoarvon julkaisemisesta. Ndin ollen se, ettd vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on nimennyt ulkopuolisen arvonmaa-
rittdjin, ei vaikuta kyseisen hoitajan vastuuseen vaihtoehtoista sijoitus-
rahastoa ja sen sijoittajia kohtaan.

Sen estdmaittd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdédn, ja muunsisél-
toisistd sopimusperusteisista jarjestelyistd riippumatta ulkopuolinen ar-
vonmadrittdjd on kuitenkin vastuussa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle tappioista, joita mainitulle hoitajalle aiheutuu ulkopuolisen
arvonmadrittdjan huolimattomuudesta tai sen tehtdvien tahallisesta lai-
minlyonnista.

11.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdismen-
netdan

a) perusteet, jotka koskevat menettelyjd varojen asianmukaista arvon-
madritystd ja osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskentaa varten;

b) ammatilliset takeet, jotka ulkopuolisen arvonmaéirittdjin on voitava
antaa siité, ettd se voi tehokkaasti huolehtia arvonmaéritystoiminnos-
ta;

¢) avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen arvonmaédritysvéli, joka on
asianmukainen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevien varo-
jen ja sen liikkeeseenlasku- ja lunastuspolitiikan kannalta.
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3 JAKSO

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimintojen siirtiminen

20 artikla

Tehtivien siirtiminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo siirtdd kol-
mansille osapuolille tehtdvdnsd, on ilmoitettava asiasta kotijasenvalti-
onsa toimivaltaisille viranomaisille, ennen kuin tehtivien siirtdmista kos-
kevat jarjestelyt tulevat voimaan. Seuraavien chtojen on tdytyttdva:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on voitava esittdd objektii-
viset perusteet kaikille tehtivien siirtimistd koskeville jarjestelyille;

b) silld, jolle tehtdvét siirretddin, on oltava riittdvét resurssit tehtdvien
hoitamiseen, ja liiketoiminnasta kdytdnnossd vastaavien henkildiden
on oltava riittdvdn hyvdmaineisia ja riittdvan kokeneita;

¢) jos siirto koskee salkunhoitoa tai riskienhallintaa, sen saa antaa ai-
noastaan yrityksille, joilla on toimilupa tai jotka on rekisterdity va-
rainhoitoa varten ja jotka kuuluvat valvonnan piiriin, tai, jos tima
ehto ei tdyty, ainoastaan siind tapauksessa, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta
on saatu etukdteen hyviaksynti,

d) jos siirto koskee salkunhoitoa tai riskienhallintaa ja tehtivit siirretddan
kolmanteen maahan sijoittautuneelle yritykselle, ¢ alakohdan mukais-
ten vaatimusten lisdksi on varmistettava vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ja yri-
tyksen valvontaviranomaisen vilinen yhteistyo;

e) siirto ei saa estdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tehokasta
valvontaa eikd varsinkaan estéd sitd toimimasta eikd hoitamasta vaih-
tochtoista sijoitusrahastoa sijoittajien parhaan edun mukaisesti;

f) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on pystyttdvé osoittamaan,
ettd se, jolle tehtdvét siirretddn, on péteva ja kykenevid suoriutumaan
kyseisistd toiminnoista, ettd sen valinnassa on noudatettu kaikkea
asianmukaista huolellisuutta ja ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalla on jatkuvasti tosiasiallisesti mahdollisuus valvoa siirretyn
tehtdvin hoitamista, antaa sille, jolle tehtdvét siirretddn, milloin ta-
hansa lisdohjeita ja peruuttaa siirto vélittdmadsti, jos se on sijoittajien
edun mukaista.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on jatkuvasti arvioitava kun-
kin sellaisen yhteison tarjoamia palveluja, jolle se on siirtdnyt tehtivia.

2. Salkunhoitoa tai riskienhallintaa ei saa siirtdd

a) sdilytysyhteisolle tai sille, jolle sdilytysyhteisd on siirtdnyt tehtivin;
tai

b

~

muulle yhteisélle, jonka edut saattavat olla ristiriidassa vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston si-
joittajien etujen kanssa, paitsi jos tdllainen yhteisé on toiminnallisesti
ja hierarkkisesti erottanut salkunhoito- tai riskienhallintatehtdviensd
hoitamisen muista mahdollisesti eturistiriitoja aiheuttavista tehtdvis-
tddn ja mahdolliset eturistiriidat tunnistetaan ja hoidetaan, niitd val-
votaan ja ne ilmoitetaan asianmukaisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton sijoittajille.
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3. Se, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on siirtdnyt teh-
tavid kolmannelle osapuolelle, tai mahdollinen toimintojen edelleen siir-
tdminen ei missddn tapauksessa vaikuta kyseisen hoitajan vastuuseen
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen sijoittajia kohtaan, eikd kyseinen
hoitaja saa siirtdd toimintojaan niin laajasti, ettd sen ei endéd kdytdnnossa
katsottaisi olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja ja ettd siitd
tulee postilaatikkoyhteiso.

4. Kolmas osapuoli saa siirtdd edelleen sille siirrettyjd toimintoja, jos
seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on etukdteen suostunut teh-
tdvien edelleen siirtdmiseen;

b

~

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on ilmoittanut asiasta koti-
jésenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, ennen kuin tehtévien
edelleen siirtdmistd koskevat jérjestelyt tulevat voimaan;

¢) 1 kohdassa sdéddetyt edellytykset tiyttyvét, kuitenkin niin, ettd kaik-
kia viittauksia “’sithen, jolle tehtdvit siirretddn” pidetddn viittauksina
”sithen, jolle tehtévit siirretdén edelleen”.

5. Salkunhoitoa tai riskienhallintaa ei saa siirtdd edelleen

a) sdilytysyhteisolle tai sille, jolle sdilytysyhteisd on siirtdnyt tehtivin;
tai

b

~

muulle yhteisolle, jonka edut saattavat olla ristiriidassa vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston si-
joittajien etujen kanssa, paitsi jos tdllainen yhteis on toiminnallisesti
ja hierarkkisesti erottanut salkunhoito- tai riskienhallintatehtdviensé
hoitamisen muista mahdollisesti eturistiriitoja aiheuttavista tehtdvis-
tddn ja mahdolliset eturistiriidat selvitetddn ja hoidetaan, niitd valvo-
taan ja ne ilmoitetaan asianmukaisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajille.

Sen, jolle tehtévid on siirretty, on jatkuvasti tarkasteltava kunkin sellai-
sen yhteison tarjoamia palveluja, jolle se on siirtdnyt edelleen tehtévia.

6. Kun se, jolle tehtdvid on siirretty edelleen, siirtdd edelleen jonkin
sille siirretyistd toiminnoista, 4 kohdassa sdddettyja edellytyksid sovel-
letaan soveltuvin osin.

7. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netaan

a) edellytykset 1, 2, 4 ja 5 kohdassa asetettujen vaatimusten tdyttdmi-
seksi;

b) edellytykset, joiden tdyttyessd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan katsotaan siirtdneen toimintojaan niin laajasti, ettd siitd tulee
postilaatikkoyhteiso, eikd sen siksi endd voida katsoa olevan vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston hoitaja 3 kohdassa esitetylld tavalla.

4 JAKSO

Sdilytysyhteisi

21 artikla
Sailytysyhteiso

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava kunkin
hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta, ettd sille nimetddn
yksi sdilytysyhteisd tdmén artiklan mukaisesti.

2. Sailytysyhteison nimedmisestd on oltava todisteena kirjallinen so-
pimus. Sopimuksessa on muun muassa maédritettdva se tietojen vaihto,
joka katsotaan tarpeelliseksi, jotta sdilytysyhteiso voi hoitaa sen vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston osalta, jolle se on nimetty siilytysyhteisoksi,
sille tésséd direktiivissd ja muissa asiaankuuluvissa laeissa, asetuksissa tai
hallinnollisissa maédrdyksissd annetut tehtdvat.
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3. Siilytysyhteison on oltava joko

a) luottolaitos, jolla on sddntdmdédrdinen kotipaikka unionissa ja joka on
saanut toimiluvan direktiivin 2006/48/EY mukaisesti; tai

b

—~

sijoituspalveluyritys, jolla on sdéntoméddrdinen kotipaikka unionissa
ja johon sovelletaan direktiivin 2006/49/EY 20 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja omien varojen riittdvyyttd koskevia vaatimuksia, mu-
kaan luettuna operatiivisten riskien padomavaatimuksia, ja joka on
saanut toimiluvan direktiivin 2004/39/EY mukaisesti ja joka tarjoaa
my0s direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan B osan 1 kohdan
mukaisia rahoitusvélineiden séilyttdmistd ja hoitoa asiakkaiden lu-
kuun koskevia oheispalveluja; téllaisten sijoituspalveluyritysten
omien varojen m&drdn on aina oltava vihintddn direktiivin
2006/49/EY 9 artiklassa tarkoitettu perustamispddoman méaéri; tai

¢) muu laitosten ryhmi, joka on toiminnan vakautta koskevan sditelyn
ja jatkuvan valvonnan alaisia ja joka kuuluu 21 péivdnd heindkuuta
2011 jasenvaltioiden pdattdmiin laitosten ryhmiin, joihin kuuluvat
voivat toimia siilytysyhteisoind direktiivin 2009/65/EY 23 artiklan
3 kohdan mukaisesti.

Sailytysyhteisd voi unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen osalta olla myds luottolaitos tai muu tdmén kohdan
ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa mainittujen yhteisdjen kal-
tainen yhteisd, kunhan 6 kohdan b alakohdan ehdot tdyttyvét, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 5 kohdan b alakohdan soveltamista.

Jasenvaltiot voivat sallia sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
osalta, joissa oikeutta vaatia lunastusta ei voi kdyttdd viiteen vuoteen
alkusijoituksesta lukien ja jotka eivit keskeisen sijoituspolitiikkansa mu-
kaisesti yleensd sijoita varoihin, jotka on sdilytettivd 8 kohdan a ala-
kohdan mukaisesti, tai jotka yleensd sijoittavat liikkeeseenlaskijoihin tai
listaamattomiin yhtidéihin hankkiakseen mahdollisesti madrdysvallan til-
laisissa yhtidissd 26 artiklan mukaisesti, ettd sdilytysyhteisd voi olla
yhteisd, joka hoitaa sdilytystehtdvid osana ammatillista tai liiketoimintaa,
jonka osalta tdllaisen yhteison on oltava lakisédteisessd pakollisessa
ammatinharjoittajien rekisterissd tai kuuluttava lakien tai muiden sdi-
dosten tai ammattisdéntdjen piiriin, jotka voivat antaa riittavdt taloudel-
liset ja ammatilliset takeet ja jotka mahdollistavat sen, ettd se voi te-
hokkaasti hoitaa asiaankuuluvat sdilytystehtdvdt sekd vastata ndihin teh-
taviin liittyvistd velvoitteista.

4.  FEturistiriitojen valttimiseksi sdilytysyhteison, vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan ja/tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja/tai sen
sijoittajien valilla

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa toimia sdilytysyhtei-
sona;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vastapuolena toimiva péavalittdjd ei
saa toimia mainitun rahaston siilytysyhteisond, paitsi jos se on toi-
minnallisesti ja hierarkkisesti erottanut séilytystehtéviensd hoitamisen
tehtdvistddn padvalittdjand ja mahdolliset eturistiriidat tunnistetaan ja
hoidetaan, niitd valvotaan ja ne ilmoitetaan asianmukaisesti vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston sijoittajille. Sdilytysyhteiso saa siirtda siily-
tystehtdviddn téllaiselle paavilittdjalle 11 kohdan mukaisesti, jos asi-
aankuuluvat edellytykset tayttyvit.

5. Siilytysyhteison on oltava sijoittautunut johonkin seuraavista pai-
koista:

a) unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta
mainitun rahaston kotijdsenvaltioon;
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b) unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen osalta mainitun rahaston sijoittautumismaana olevaan kolmanteen
maahan tai kyseistd rahastoa hoitavan hoitajan kotijdsenvaltioon tai
kyseistd rahastoa hoitavan hoitajan viitejdsenvaltioon.

6. Kolmanteen maahan sijoittautuneen siilytysyhteison nimeédmiseen
on jatkuvasti sovellettava seuraavia edellytyksid, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 3 kohdassa sdddettyjen vaatimusten soveltamista:

a) niiden jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa unionin ul-
kopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai
osakkeita aiotaan markkinoida, ja siltd osin kuin kyse on eri viran-
omaisista, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet yhteistyo- ja tietojenvaihto-
jérjestelyja sdilytysyhteison toimivaltaisten viranomaisten kanssa;

b

~

sdilytysyhteisot ovat sellaisen tehokkaan toiminnan vakautta koske-
van séddtelyn, vdhimmaiispddomavaatimukset mukaan luettuina, ja
valvonnan alaisia, jotka vastaavat vaikutuksiltaan unionin lainsdddan-
tod ja joiden tdytdntdOnpanoa valvotaan tehokkaasti;

c¢) sdilytysyhteison sijoittautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla
rahanpesun ja terrorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmén yh-

teisty6haluttomiksi méérittelemien maiden ja alueiden luettelossa;

d

=

jésenvaltiot, joissa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita aiotaan markkinoida, ja
siltd osin kuin kyse on eri jdsenvaltiosta, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan kotijasenvaltio ovat tehneet sdilytysyhteison sijoit-
tautumismaana olevan kolmannen maan kanssa sopimuksen, joka
vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston
(OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 ar-
tiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tieto-
jenvaihto veroasioissa, mahdolliset monenviliset verosopimukset
mukaan luettuina;

e) sdilytysyhteison on oltava sopimuksen perusteella vastuussa vaihto-
ehtoiselle sijoitusrahastolle tai kyseisen rahaston sijoittajille 12 ja 13
kohdan mukaisesti ja nimenomaisesti sitouduttava noudattamaan 11
kohtaa.

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mieltd arvi-
osta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet ensimmdisen alakohdan a, ¢
tai e alakohdan soveltamisesta, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat siirtdd asian késittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla an-
nettujen valtuuksien mukaisesti.

Komissio hyviksyy 17 kohdan b alakohdassa vahvistettujen perusteiden
mukaisesti tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa todetaan, ettd kolmannen
maan toiminnan vakautta koskeva sditely ja valvonta vastaavat vaiku-
tuksiltaan unionin lainsdddéntdd ja ettd niiden tdytdntdonpanoa valvo-
taan tehokkaasti. Nama tdytantoonpanosaddokset hyviksytdan 59 artiklan
2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

7. Siilytysyhteison on yleisesti varmistettava, ettd vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston kassavirtaa seurataan asianmukaisesti, ja sen on erityisesti
varmistettava, ettd kaikki vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai
osakkeiden merkitsemisen yhteydesséd sijoittajien suorittamat tai ndiden
lukuun suoritetut maksut on vastaanotettu ja ettd kaikki mainitun rahas-
ton rahat on kiteistileille, joka on avattu rahaston tai sen lukuun toimi-
van hoitajan taikka rahaston lukuun toimivan sdilytysyhteison nimissé
direktiivin 2006/73/EY 18 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa
tarkoitetussa yhteisossd tai muussa mainittujen yhteiséjen kaltaisessa
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yhteisossd asiaankuuluvilla markkinoilla, joilla edellytetdan kéteistileja,
kunhan tdllainen yhteisd on sellaisen tehokkaan toiminnan vakautta
koskevan siételyn ja valvonnan alainen, jotka vastaavat vaikutuksiltaan
unionin lainsdddéntdd ja joiden tdytdntoonpanoa valvotaan tehokkaasti,
sekd direktiivin 2006/73/EY 16 artiklassa sdddettyjen periaatteiden mu-
kaisesti.

Jos kiteistilit avataan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun toimivan
sdilytysyhteison nimisséd, ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun yhtei-
son rahoja ja sdilytysyhteison omia rahoja ei saa kirjata téllaisille tileille.

8. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai mainitun rahaston lukuun toi-
mivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan varat on annettava sdi-
lytysyhteison sdilytettdviksi seuraavasti:

a) niiden rahoitusvilineiden osalta, joita voidaan séilyttdd

1) sdilytysyhteison on sdilytettdvd kaikkia rahoitusvilineitd, jotka
voidaan kirjata séilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvé-
linetilille, ja kaikkia rahoitusvélineitd, jotka voidaan fyysisesti
toimittaa sdilytysyhteisolle;

i) sdilytysyhteison on tdtd varten varmistettava, ettd kaikki rahoitus-
viélineet, jotka voidaan kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon ava-
tulle rahoitusvilinetilille, kirjataan sdilytysyhteisdn kirjanpitoon
rahaston tai tapauksen mukaan sen lukuun toimivan hoitajan ni-
missd avatuille erillisille tileille direktiivin 2006/73/EY 16 artik-
lassa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti, jotta niiden voidaan
milloin tahansa todeta selkeédsti kuuluvan mainitulle rahastolle
sovellettavan lainsddddnnon mukaisesti;

b) muiden varojen osalta

1) sdilytysyhteison on todennettava, ettd mainittu rahasto tai sen
lukuun toimiva hoitaja omistaa varat, ja sen on pidettdvd kirjaa
niistd varoista, joiden osalta se katsoo, ettd mainittu rahasto tai
sen lukuun toimiva hoitaja omistaa tédllaiset varat;

ii) arvion siitd, omistaako mainittu rahasto tai sen lukuun toimiva
hoitaja tillaiset varat, on perustuttava rahaston tai hoitajan toi-
mittamiin tietoihin tai asiakirjoihin ja ulkopuoliseen ndytt6on, jos
sellaista on saatavilla;

iii) sdilytysyhteison on pidettdvé kirjanpitonsa ajan tasalla.
9.  Sailytysyhteison on 7 ja 8 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien lisdksi

a) huolehdittava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osak-
keiden myynneissd, liikkeeseenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuk-
sissa ja peruutuksissa noudatetaan sovellettavaa kansallista lainséa-
déntod ja rahaston sddntdjd tai perustamisasiakirjoja;

b) huolehdittava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osak-
keiden arvo lasketaan sovellettavan kansallisen lainsddddnnon, rahas-
ton sddntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaisesti ja 19 artiklassa
tarkoitettuja menettelyjd noudattaen;

¢) noudatettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston antamia madrdyksid, jol-
leivdat ne ole sovellettavan kansallisen lainsddddnnon tai rahaston
sddntdjen tai perustamisasiakirjojen vastaisia;

d) huolehdittava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoja koskeviin
toimiin liittyvdt maksut suoritetaan rahastolle yleensd kéytdssd ole-
vissa midrdajoissa;
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e) huolehdittava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tulot kdytetddn so-
vellettavan kansallisen lainsddddnnon ja rahaston sddntdjen tai perus-
tamisasiakirjojen mukaisesti.

10.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja sdilytysyhteisén on
toimittava tehtdvissddn rehellisesti, oikeudenmukaisesti, ammattimaises-
ti, riippumattomasti ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien
edun mukaisesti.

Séilytysyhteisd ei voi harjoittaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen
lukuun toimivan hoitajan osalta toimintaa, joka voi aiheuttaa eturistirii-
toja rahaston, sen sijoittajien, sen hoitajan ja itsensd vililld, paitsi jos
sdilytysyhteisd on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut sdilytysteh-
tdviensd hoitamisen muista mahdollisesti ristiriitaisista tehtdvistdén ja
mahdolliset eturistiriidat tunnistetaan ja hoidetaan, niitd valvotaan ja
ne ilmoitetaan asianmukaisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajil-
le.

Sailytysyhteiso ei voi kdyttdd uudelleen 8 kohdassa tarkoitettuja varoja
ilman vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai sen lukuun toimivan hoitajan
etukdteen antamaa suostumusta.

11.  Lukuun ottamatta 8 kohdassa tarkoitettuja tehtdvid, siilytys-
yhteisd ei saa siirtdd kolmansille osapuolille tdsséd artiklassa kuvattuja
toimintojaan.

Sailytysyhteisd voi siirtdd 8 kohdassa tarkoitetut toiminnot kolmansille
osapuolille seuraavia ehtoja noudattaen:

a) tehtdvid ei siirretd timdn direktiivin vaatimusten vélttimiseksi;
b) sdilytysyhteisd voi osoittaa, ettd siirrolle on objektiivinen peruste;

¢) sdilytysyhteisd on noudattanut kaikkea asianmukaista patevyyttd, va-
rovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan ja nimetessddn kolmannen
osapuolen, jolle se haluaa siirtdd osan tehtdvistdédn, ja se noudattaa
edelleen kaikkea asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja huolelli-
suutta arvioidessaan sddnndllisesti ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta
osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan tehtdvistdén, ja kolmannen osa-
puolen jérjestelyja sille siirrettyjen asioiden osalta; ja

d) sdilytysyhteis6 varmistaa, ettd kolmas osapuoli tiyttdd seuraavat
edellytykset kaiken aikaa sille siirrettyjen tehtévien hoitamisen aika-
na:

i) kolmannella osapuolella on rakenteet ja asiantuntemus, jotka
ovat riittdvit ja oikeasuhteiset sille uskottujen vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston tai sen lukuun toimivan hoitajan varojen luontee-
seen ja monitahoisuuteen néhden;

ii) edelld 8 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen siilytystehtdvien
osalta kolmas osapuoli on tehokkaan toiminnan vakautta koske-
van sddtelyn, vihimmdéispddomavaatimukset mukaan luettuina, ja
valvonnan alainen asianomaisella oikeudenkayttdalueella ja sille
tehdddn maéérdajoin ulkopuolinen tarkastus sen varmistamiseksi,
ettd rahoitusvilineet ovat sen hallussa;

iii) kolmas osapuoli erottelee sdilytysyhteison asiakkaiden varat
omista varoistaan ja sdilytysyhteison varoista siten, ettd niiden
voidaan milloin tahansa todeta selkedsti kuuluvan tietyn sdilytys-
yhteison asiakkaille;
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iv) kolmas osapuoli ei kdytd varoja ilman vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tai sen lukuun toimivan vaihtochtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan etukédteen antamaa suostumusta eikd ilmoittamatta tdstéd
etukiteen sdilytysyhteisolle; ja

vi) kolmas osapuoli noudattaa 8 ja 10 kohdassa tarkoitettuja yleisid
velvoitteita ja kieltoja.

Sen estdmittd mitd toisen alakohdan d alakohdan ii alakohdassa sdi-
detdén, jos kolmannen maan lainsdddédnndssd edellytetddn, ettd paikalli-
nen yhteiso sdilyttdd tiettyjd rahoitusvilineitd, eikd mainitussa alakoh-
dassa tarkoitetut toimintojen siirtdmistd koskevat vaatimukset tdyttdvia
paikallisia yhteisojad ole olemassa, sdilytysyhteisd voi siirtdd tehtdvidédn
téllaiselle paikalliselle yhteisolle, vain siind laajuudessa kuin kolmannen
maan lainsdddéntd sitd edellyttdd ja vain niin kauan kuin siirron edel-
lytykset tdyttdvid paikallisia yhteisdjd ei ole olemassa seuraavia vaa-
timuksia noudattaen:

a) asianomaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajille on ennen
sijoituksen tekemistd asianmukaisesti ilmoitettu tehtdvien siirtimises-
td, joka on tarpeen kolmannen maan lainsddddnnon lakisddteisten
rajoitusten vuoksi, ja tilanteista, joissa se on perusteltua; ja

b) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja on mddrdnnyt sdilytysyhteison siirtimain
tallaisten rahoitusvilineiden sdilytyksen téllaiselle paikalliselle yhtei-
solle.

Kolmas osapuoli voi puolestaan siirtdd edelleen ndmé toiminnot, jos
samoja vaatimuksia noudatetaan. Téllaisessa tapauksessa 13 kohtaa so-
velletaan soveltuvin osin asianomaisiin osapuoliin.

Témian kohdan soveltamiseksi direktiivissd 98/26/EY tarkoitettujen pal-
velujen tarjoamista tai vastaavien palvelujen tarjoamista kolmansien
maiden arvopaperien selvitysjérjestelmissd ei katsota sdilytystoimintojen
siirtdmiseksi.

12.  Sailytysyhteisd on vastuussa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai
sen sijoittajia kohtaan siilytysyhteison tai kolmannen osapuolen, jolle
sdilytys on siirretty, sdilytettdvind 8 kohdan a alakohdan mukaisesti
olevien rahoitusvélineiden tappioista.

Jos sdilytettdvdnd olevasta rahoitusvilineestd aiheutuu téllaisia tappioita,
sdilytysyhteison on viipymattd palautettava samantyyppinen rahoitusva-
line tai vastaava médérd vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen lukuun
toimivalle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle. Sdilytysyhteiso ei
ole vastuussa, jos se pystyy osoittamaan, ettd tappiot ovat seurausta
ulkopuolisesta tapahtumasta, johon se ei ole kohtuudella voinut vaikut-
taa ja jonka seuraukset eivit olisi olleet viltettdvissa kaikista kohtuulli-
siksi katsottavista toimista huolimatta.

Sdilytysyhteisd on vastuussa myds vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai sen
sijoittajia kohtaan kaikista muista tappioista, joita niille aiheutuu séily-
tysyhteisén huolimattomuudesta tai sen tdmén direktiivin mukaisten vel-
voitteiden tahallisesta laiminlyonnisté.

13.  Edelld 11 kohdassa tarkoitettu tehtivien siirto ei vaikuta sdilytys-
yhteison vastuuseen.

Sen estaméttd mitd timédn kohdan ensimmaiisessid alakohdassa sdddetdén,
jos kolmannen osapuolen sdilytettdvdnd 11 kohdan nojalla olevista ra-
hoitusvilineistd aiheutuu tappioita, sdilytysyhteisé voi vapautua vastuus-
taan, jos se pystyy osoittamaan, ettd
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a) kaikki 11 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut sen siilytystehté-
vien siirtdmistd koskevat vaatimukset tdyttyvit;

b

~

sdilytysyhteison ja kolmannen osapuolen vélilld on tehty kirjallinen
sopimus, jolla nimenomaisesti siirretddn sdilytysyhteison vastuu ky-
seiselle kolmannelle osapuolelle ja jonka nojalla vaihtoehtoinen si-
joitusrahasto tai tapauksen mukaan sen lukuun toimiva vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitaja voi esittdd vaateen kolmatta osapuolta
vastaan rahoitusvélineistd aiheutuvista tappioista tai sdilytysyhteiso
voi esittdd tdllaisen vaateen sen lukuun; ja

¢) sdilytysyhteison ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toi-
mivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vélilld on tehty kir-
jallinen sopimus, jossa nimenomaisesti sallitaan sdilytysyhteison va-
pautuminen vastuusta ja jossa mainitaan objektiivinen peruste téllai-
seen vastuusta vapautumiseen.

14.  Lisdksi jos kolmannen maan lainsdddédnnossd edellytetddn, ettd
paikallinen yhteisd sdilyttdd tiettyjd rahoitusvilineitd, eikd 11 kohdan
d alakohdan ii alakohdassa tarkoitetut tehtdvien siirtdmistd koskevat
vaatimukset tdyttdvid paikallisia yhteisdjd ole olemassa, sdilytysyhteisod
voi vapautua vastuustaan, jos seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddnndissd tai perustamis-
asiakirjoissa nimenomaisesti sallitaan tédllainen vastuusta vapautumi-
nen téssd kohdassa vahvistetuin edellytyksin;

b) asianomaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajille on ennen
sijoituksen tekemistd asianmukaisesti ilmoitettu tdstd vastuusta va-
pautumisesta ja tilanteista, joissa se on perusteltua;

¢) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja on mddrdnnyt sdilytysyhteison siirtimain
tallaisten rahoitusvilineiden sidilytys paikalliselle yhteisélle;

d) sdilytysyhteison ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai sen lukuun
toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vélilld on tehty
kirjallinen sopimus, jossa nimenomaisesti sallitaan tédllainen vastuusta
vapautuminen; ja

e) sdilytysyhteison ja kolmannen osapuolen vililld on tehty kirjallinen
sopimus, jolla nimenomaisesti siirretdén sdilytysyhteison vastuu ky-
seiselle paikalliselle yhteisdlle ja jonka nojalla vaihtoehtoinen sijoi-
tusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja voi esittdd vaateen paikallista yhteisdod vastaan rahoitusvéli-
neistd aiheutuvista tappioista tai sdilytysyhteisd voi esittdd tillaisen
vaateen sen lukuun.

15.  Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajia kohtaan olevaan vastuu-
seen voidaan sdilytysyhteison, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
ja sijoittajien vilisen oikeussuhteen luonteen mukaan vedota suoraan tai
hoitajan vilitykselld.

16.  Sailytysyhteison on pyynnostd asetettava toimivaltaisten viran-
omaistensa saataville kaikki tiedot, jotka se on saanut tehtdvidén hoita-
essaan ja jotka voivat olla tarpeen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille viranomaisille.
Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaiset viranomaiset ovat eri viranomaisia kuin sdilytys-
yhteison toimivaltaiset viranomaiset, sdilytysyhteison toimivaltaisten vi-
ranomaisten on annettava saadut tiedot viipymaéttd vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisille
viranomaisille.

17.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netddn

a) edelld 2 kohdassa tarkoitettuun kirjalliseen sopimukseen sisdllytetta-
vit tiedot;
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b) yleiset perusteet sen arvioimiseksi, ettd 6 kohdan b alakohdassa tar-
koitettu kolmansien maiden toiminnan vakautta koskeva sditely ja
valvonta vastaavat vaikutuksiltaan unionin lainsdddéntod ja ettd nii-
den tdytintdonpanoa valvotaan tehokkaasti;

c¢) sdilytystehtdvien hoitamista 7, 8 ja 9 kohdan mukaisesti koskevat
edellytykset, mukaan luettuina

1) sdilytysyhteison 8 kohdan a alakohdan mukaisten sdilytystehta-
vien piiriin siséltyvien rahoitusvélineiden tyyppi;

i) edellytykset, joita noudattaen sdilytysyhteisd voi hoitaa sdilytys-
tehtdviddn keskussdilytysyhteisoon kirjattujen rahoitusvélineiden
osalta; ja

iii) edellytykset, joita noudattaen siilytysyhteisén on 8 kohdan b
alakohdan mukaisesti séilytettdva nimellisessd muodossa liikkee-
seen lasketut ja liikkeeseenlaskijalle tai kirjaajalle rekisterdidyt
rahoitusvilineet;

d) edelld 11 kohdan c alakohdassa tarkoitetut sdilytysyhteisdjen asian-
mukaista huolellisuutta koskevat tehtavit;

e) edelld 11 kohdan d alakohdan iii alakohdassa tarkoitettu tilien erot-
tamista koskeva velvoite;

f) edellytykset ja olosuhteet, joita noudattaen katsotaan, ettd sdilytettd-
vénd olevista rahoitusvélineistd on aiheutunut tappioita;

g) sellaisten ulkopuolisten tapahtumien késite, joihin ei ole kohtuudella
voitu vaikuttaa ja joiden seuraukset eivit olisi olleet viltettdvissa
kaikista 12 kohdassa tarkoitetuista kohtuullisiksi katsottavista toi-
mista huolimatta;

h) edellytykset ja olosuhteet, joita noudattaen vastuusta vapautumiseen
on 13 kohdassa tarkoitettu objektiivinen peruste.

IV LUKU

AVOIMUUTTA KOSKEVAT VAATIMUKSET

22 artikla

Vuosikertomus

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on asetettava kustakin
hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta
ja kustakin unionissa markkinoimastaan sellaisesta rahastosta vuosiker-
tomus saataville kultakin tilikaudelta kuuden kuukauden kuluessa tili-
kauden padttymisestd. Vuosikertomus on pyynndstd annettava sijoittajil-
le. Se on asetettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijésen-
valtion ja soveltuvin osin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kotijdsenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten saataville.

Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen on julkistettava vuositilinpdatok-
sensd direktiivin 2004/109/EY mukaisesti, vain 2 kohdassa tarkoitetut
lisitiedot on pyynndstd annettava sijoittajille, joko erikseen tai vuositi-
linpaitoksen lisdosana. Jélkimmaéisessd tapauksessa vuositilinpdédtds on
julkistettava neljdn kuukauden kuluessa tilikauden padttymisesta.

2. Vuosikertomuksessa on oltava vihintddn seuraavat tiedot:
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a) tase tai varoja ja velkoja koskeva selvitys;
b) tilikauden tuloslaskelma;
¢) tilikauden toimintakertomus;

d) olennaiset muutokset 23 artiklassa lueteltuihin tietoihin kertomuksen
kattaman tilikauden aikana;

e) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan henkildstolleen maksamien
palkkojen ja palkkioiden kokonaismééra tilikauden aikana eriteltynd
kiinteddn ja muuttuvaan palkanosaan sekd edunsaajien maird ja so-
veltuvin osin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksamien voitonjako-
osuuksien méara;

f) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan palkkojen ja palkkioiden
kokonaisméérd jaoteltuna ylimpédén johtoon ja henkildstoon, jonka
toiminnalla on olennainen vaikutus rahaston riskiprofiiliin.

3. Vuosikertomuksen tilinpddtdstiedot on laadittava vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijdsenvaltion tilinpaatdsstandardien mukaisesti tai
sen kolmannen maan tilinpddtdsstandardien mukaisesti, johon rahasto
on sijoittautunut, sekd rahaston sddnndissd tai perustamisasiakirjoissa
vahvistettujen tilinpddtdssddntdjen mukaisesti.

Yhden tai useamman henkilon, jolla on lain nojalla kelpoisuus suorittaa
tilintarkastusta tilinpdétosten ja konsolidoitujen tilinpdétosten lakiséatei-
sestd tilintarkastuksesta 17 pdivdnéd toukokuuta 2006 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY (') mukaisesti, on tar-
kastettava vuosikertomuksen tilinpdétostiedot. Tilintarkastuskertomus
mahdollisine varaumineen on toistettava tdydellisend vuosikertomukses-
sa.

Jasenvaltiot voivat toisesta alakohdasta poiketen sallia, ettd unionin ul-
kopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja markkinoivat
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat antavat kyseisten rahastojen
vuosikertomusten tilintarkastuksen tehtdvéksi siind maassa voimassa
olevien kansainvilisten tilinpddtosstandardien mukaisesti, jossa rahas-
tolla on sddntomadrdinen kotipaikka.

4. Komissio hyvéksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdismen-
netddn vuosikertomuksen sisdltd ja muoto. Ndmi toimenpiteet mukau-
tetaan asianomaisen toimenpiteen kohteena olevaa vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen tyyppid vastaaviksi.

23 artikla

Tiedonantovelvollisuus sijoittajia kohtaan

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on asetettava kustakin
hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta
ja kustakin unionissa markkinoimastaan sellaisesta rahastosta rahaston
sijoittajien saataville rahaston sdéntdjen tai perustamisasiakirjojen mu-
kaisesti ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista seuraavat tiedot ja nii-
den mahdolliset olennaiset muutokset:

a) kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategiasta ja tavoit-
teista, tiedot siitd, minne kohderahastona toimiva vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto on sijoittautunut ja minne kohderahastot ovat sijoit-
tautuneet, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on rahastojen rahasto,
kuvaus niiden varojen tyypeistd, joihin kyseinen rahasto voi sijoit-
taa, sen kdyttdmistd tekniikoista ja kaikista niihin liittyvistd riskeisté,
mahdollisista sovellettavista sijoitusrajoituksista, olosuhteista, joissa
kyseinen rahasto voi hyddyntdd vivutusta, sallituista vivutuksen tyy-
peistd ja ldhteistd ja nithin liittyvistd riskeistd, vivutuksen kdyton
mahdollisista rajoituksista ja vakuuksia ja varojen uudelleenkéyttod

() EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87.
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b)

<)

d)

e)

g)

h)

i)

k)

)

koskevista jarjestelyistd sekd vivutuksen enimmaiismadrésté, jota ky-
seiselld hoitajalla on oikeus kayttdd rahaston lukuun;

kuvaus menettelyistd, joilla vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi muut-
taa sijoitusstrategiaansa tai -politiikkkaansa tai molempia;

kuvaus sijoitussopimuksen tirkeimmistd oikeudellisista vaikutuksis-
ta, mukaan luettuina tiedot oikeudenkiyttdalueesta, sovellettavasta
laista ja siitd, onko olemassa sdddoksid, joissa sdddetddn tuomioiden
tunnustamisesta ja tdytdntdonpanosta silld alueella, jolle vaihtoehtoi-
nen sijoitusrahasto on sijoittautunut;

tiedot vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sdilytysyhteisostd, tilintarkastajasta ja muista pal-
veluntarjoajista sekd kuvaus niiden tehtdvistd ja sijoittajien oikeuk-
sista;

kuvaus siitd, miten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tdyttda
9 artiklan 7 kohdan vaatimukset;

kuvaus vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liitteessd I tarkoi-
tetuista siirretyistd hoitotoiminnoista ja sdilytysyhteison siirtdmistd
sdilytystoiminnoista, siitd, jolle toiminnot on siirretty, ja eturistirii-
doista, joita téllaisesta toimintojen siirtimisestd saattaa aiheutua;

kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston arvonméaritysmenettelysté ja
hinnanmuodostusmenetelmistd, joita arvonmairityksessd kaytetddn,
mukaan luettuina menetelmit, joita kdytetddn vaikeasti arvostetta-
vissa olevien varojen arvonmadiritykseen 19 artiklan mukaisesti,

kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiusriskien hallin-
nasta, myos oikeudesta vaatia lunastusta sekd normaali- ettd poik-
keustilanteissa ja olemassa olevista sijoittajia koskevista lunastusjar-
jestelyisti;

kuvaus kaikista sellaisista maksuista ja kuluista sekd niiden enim-
maismadristd, jotka koituvat suoraan tai vilillisesti sijoittajien mak-
settaviksi;

kuvaus siitd, miten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmis-
taa sijoittajien tasapuolisen kohtelun, ja mikéli tietty sijoittaja saa
erityiskohtelua tai oikeuden saada erityiskohtelua, kuvaus erityiskoh-
telusta, téllaista erityiskohtelua saavien sijoittajien tyypistd ja tarvit-
taessa ndiden oikeudellisista tai taloudellisista sidoksista vaihtoeh-
toiseen sijoitusrahastoon tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jaan;

viimeisin 22 artiklassa tarkoitettu vuosikertomus;

osuuksien tai osakkeiden liikkeeseenlaskua ja myyntid koskeva me-
nettely ja edellytykset;

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen viimeisin nettoarvo tai sen
osuuden tai osakkeen viimeisin markkinahinta 19 artiklan mukaises-
ti;

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston aikaisemman toiminnan tulokset, jos
ne ovat saatavilla;

tiedot padvilittdjastd ja kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston olen-
naisista jarjestelyistd sen padvilittdjien kanssa sekd siitd, miten nii-
hin liittyvié eturistiriitoja hallitaan, ja sdilytysyhteison kanssa tehdyn
sopimuksen lausekkeesta, joka koskee mahdollisuutta vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston varojen siirtoon ja uudelleenkdyttoon, ja tiedot mah-
dollisesta vastuun siirrosta péaavilittéjille;
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p) kuvaus siitd, miten ja milloin 4 ja 5 kohdassa edellytetyt tiedot
ilmoitetaan.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava sijoitta-
jille ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista jérjestelyistd, joita sdilytys-
yhteiso on tehnyt vapautuakseen sopimusperusteisesti vastuusta 21 artik-
lan 13 kohdan mukaisesti. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
ilmoitettava sijoittajille viipyméttd myds sdilytysyhteison vastuussa ta-
pahtuneista muutoksista.

3. Kun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston on julkistettava esite direktii-
vin 2003/71/EY tai kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, vain sellaiset
1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot, joita ei ole esitteesséd, on ilmoitettava
erikseen tai lisdtietoina esitteessa.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on annettava sijoitta-
jille kustakin hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta
sijoitusrahastosta ja kustakin unionissa markkinoimastaan sellaisesta ra-
hastosta sdannollisesti seuraavat tiedot:

a) niiden varojen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varois-
ta, joihin sovelletaan niille ominaisen heikon maksuvalmiuden
vuoksi erityisjérjestelyjd;

b) tiedot uusista jérjestelyistd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuval-
miuden hallitsemiseksi;

c¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen senhetkinen riskiprofiili ja tiedot
riskienhallintajdrjestelmistd, joita kyseisen rahaston hoitaja kayttdd
ndiden riskien hallintaan.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, joka hoitaa unioniin
sijoittautuneita, vivutusta hyddyntdvid rahastoja ja jotka markkinoivat
unionissa vivutusta hyodyntdvid rahastoja, on annettava kustakin téllai-
sesta rahastosta sddnnoéllisesti seuraavat tiedot:

a) muutokset vivutuksen enimmdiistasoon, jota kyseinen hoitaja voi
kdyttdd rahaston lukuun, sekd vivutusjarjestelyissd mahdollisesti an-
nettavat oikeudet vakuuksien tai takausten uudelleenkéyttoon;

b) kyseisen rahaston hyddyntdmin vivutuksen kokonaismadra.

6. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netddn 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan tiedonantovelvollisuudet, mukaan luettuna 5 kohdassa tarkoitettu-
jen tietojen antamisen aikavéli. Ndmé toimenpiteet mukautetaan asian-
omaisen toimenpiteen kohteena olevaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan tyyppid vastaaviksi.

24 artikla

Raportointivelvollisuudet toimivaltaisiin viranomaisiin nihden

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on sdénnoéllisesti rapor-
toitava Kkotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille tarkeimmisti
markkinoista ja vilineistd, joilla se kdy kauppaa hoitamansa vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston lukuun.

Sen on toimitettava tiedot tarkeimmisti vilineistd, joilla se kdy kauppaa,
markkinoista, joiden jdsen se on tai joilla se kdy aktiivisesti kauppaa,
sekd kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tirkeimmista si-
joituskohteista ja merkittdvimmistd riskikeskittymista.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava kustakin
hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta
ja kustakin unionissa markkinoimastaan sellaisesta rahastosta kotijasen-
valtionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:



0201120061 — FI —13.01.2019 — 003.001 — 37

a) niiden varojen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varois-
ta, joihin sovelletaan niille ominaisen heikon maksuvalmiuden
vuoksi erityisjérjestelyjd;

b) tiedot uusista jérjestelyistd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuval-
miuden hallitsemiseksi;

¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston senhetkinen riskiprofiili ja tiedot ris-
kienhallintajédrjestelmistd, joita kyseisen rahaston hoitaja kayttdd
markkinariskien, maksuvalmiusriskien, vastapuoliriskien ja muiden
riskien, myds operatiivisten riskien, hallintaan;

d) tirkeimmait varojen luokat, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
sijoittanut;

e) edelld 15 artiklan 3 kohdan b alakohdan ja 16 artiklan 1 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti suoritettujen stressitestien tulokset.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava pyyn-
nostd kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat asiakir-
jat:

a) kunkin sen hoitaman unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen ja tapauksen mukaan kunkin sen unionissa markkinoiman
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen vuosikertomus kultakin tilikaudelta
22 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

b) yksityiskohtainen luettelo kaikista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista,
joita kyseinen hoitaja hoitaa kunkin vuosineljanneksen lopulla.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka hoitaa sellaista
yhtd tai useampaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka kéyttdd merkitta-
vissd mddrin vivutusta, on asetettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisten
viranomaisten saataville tieto kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston vivutuksen kokonaismédrésté, tieto siitd, miten vivutus jakau-
tuu rahan tai arvopaperien lainaamiseen perustuvan vivutuksen ja rahoi-
tusjohdannaisiin siséltyvin vivutuksen kesken, sekd tieto siitd, missd
maidrin rahastojen varoja on kéytetty uudelleen vivutusjérjestelyissé.

Naiissd tiedoissa on ilmoitettava kunkin vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta viisi suu-
rinta lainarahan tai lainattujen arvopaperien ldhdettd sekd kustakin tél-
laisesta lahteestd saadun vivutuksen maérdt kunkin rahaston osalta.

Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien osalta tdssd kohdassa tarkoitetut raportointivelvollisuudet ra-
joittuvat koskemaan niiden hoitamia unioniin sijoittautuneita vaihtoeh-
toisesta sijoitusrahastoja ja niiden unionissa markkinoimia unionin ulko-
puolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja.

5. Kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia sdanndl-
lisesti ja satunnaisesti tdssd artiklassa mainittujen tietojen lisdksi muita
tietoja, jos se on tarpeen jérjestelmdriskien tehokkaan valvonnan kan-
nalta. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava lisdtietovaatimuk-
sista arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi poikkeustilanteissa tai silloin, kun
se on tarpeen rahoitusjérjestelmédn vakauden ja eheyden varmistamiseksi
tai pitkdn aikavilin kestdvin kasvun edistdmiseksi, pyytdd kotijédsenval-
tion toimivaltaisia viranomaisia asettamaan lisdraportointivaatimuksia.

6. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netaan
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a) olosuhteet, joissa katsotaan 4 kohdan soveltamiseksi, ettd vivutusta
hyddynnetddn merkittdvassd médrin; ja

b) tdssd artiklassa tarkoitetut raportointi- ja tiedonantovelvollisuudet.

Toimenpiteissd on otettava huomioon, ettei toimivaltaisille viranomai-
sille saa aiheutua liiallisia hallinnollisia rasitteita.

V LUKU

TIETYNTYYPPISIA VAIHTOEHTOISIA SIJOITUSRAHASTOJA HOI-
TAVA VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJA

1 JAKSO

Vivutettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitavat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat

25 artikla

Tietojen kaytto toimivaltaisten  viranomaisten toimesta,
valvontayhteistyo ja vivutuksen rajat

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kayttavét
24 artiklan nojalla kerdttyjéd tietoja maérittddkseen, missd méédrin vivu-
tuksen kaytto lisdd rahoitusjérjestelmén jarjestelmériskid, markkinahéiri-
Oiden riskid tai talouden pitkédn aikavélin kasvulle aiheutuvia riskeja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien kotijdsenvaltioiden toi-
mivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki 24 artiklan no-
jalla kerdtyt tiedot kaikista niiden valvomista vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista ja 7 artiklan nojalla kerdtyt tiedot asetetaan asian-
omaisten jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimark-
kinaviranomaisen ja jdrjestelmériskikomitean saataville valvontayhteis-
tyotd koskevassa 50 artiklassa sdddettyjd menettelyjd noudattaen. Niiden
on myds viipymdttd tiedotettava niitd menettelyjd kéyttden ja kahden-
vilisesti suoraan asianomaisten jdsenvaltioiden toimivaltaisille viran-
omaisille, jos niiden vastuualueeseen kuuluva vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja tai timédn hoitama vaihtoehtoinen sijoitusrahasto saattaa
muodostaa merkittdvdn vastapuoliriskin ldhteen toisessa jdsenvaltiossa
sijaitsevalle luottolaitokselle tai muulle jirjestelmén kannalta olennai-
selle laitokselle.

3. Vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on osoitettava, ettd sen
asettamat vivutuksen rajat kunkin sen hoitaman rahaston osalta ovat
kohtuullisia ja ettd se noudattaa kaiken aikaa kyseisid rajoja. Toimival-
taisten viranomaisten on arvioitava riskit, joita saattaa aiheutua, kun
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kdyttdd vivutusta hoitamansa
rahaston osalta, ja jos sen katsotaan olevan tarpeen rahoitusmarkkinoi-
den vakauden ja eheyden varmistamiseksi, vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitet-
tuaan siitd ensin Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jérjestel-
mariskikomitealle ja asianomaisen rahaston toimivaltaisille viranomai-
sille asetettava rajat vivutuksen maéérille, jota hoitajalla on oikeus kéyt-
tdd, tai muita rajoituksia sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoidolle, jotta voidaan rajoittaa vivutuksen kdyton vaikutusta rahoitus-
jérjestelmdn jérjestelmdriskin tai markkinahdirididen riskin lisddntymi-
seen. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on asianmukaisesti ilmoitettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja jérjestelmidriskikomitealle sekd tapauksen
mukaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimivaltaisille viranomaisille ta-
héin liittyvistd toteutetuista toimista 50 artiklassa sdéddettyjd menettelyjd
noudattaen.



0201120061 — FI — 13.01.2019 — 003.001 — 39

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettu ilmoitus on tehtévé viimeistddn kym-
menen tyOpdivad ennen kuin ehdotetun toimen on méérd tulla voimaan
tai se on midrd uusia. Ilmoituksen on sisdllettivd tiedot ehdotetusta
toimesta, toimen perustelut ja tieto siitd, milloin toimen on miérd tulla
voimaan. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat poikkeustilanteissa paéttdd, ettd ehdo-
tettu toimi tulee voimaan ensimmaiisesséd virkkeessd tarkoitetun méédréa-
jan kuluessa.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisella on vilitys- ja koordinointiteh-
tivd, ja se pyrkii erityisesti varmistamaan, ettd toimivaltaiset viranomai-
set menettelevit johdonmukaisesti toimivaltaisten viranomaisten 3 koh-
dan nojalla ehdottamien toimien osalta.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 3 kohdassa tarkoitetun il-
moituksen saatuaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille lausunnon ehdotetusta tai toteute-
tusta toimesta. Lausunnossa voidaan erityisesti kasitelld sitd, ndyttavatko
toimen toteuttamisen edellytykset tdyttyvin ja ovatko toimet aiheellisia,
sekd toimien kestoa.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi 2 kohdan mukaisesti saa-
tujen tietojen perusteella ja jarjestelmiriskikomitean lausunnon huomi-
oon otettuaan padttdd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai
sellaisten muodostaman ryhmén kéyttdma vivutus aiheuttaa merkittdvan
riskin rahoitusjérjestelmén vakaudelle ja eheydelle, ja antaa toimivaltai-
sille viranomaisille lausunnon, jossa tdsmennetdén toteutettavat korjaus-
toimet, mukaan luettuina rajat vivutuksen mairdén, jota kyseiselld hoi-
tajalla tai niiden muodostamalla ryhmélld on oikeus kéyttdd. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille viran-
omaisille, jarjestelmériskikomitealle ja komissiolle vélittomasti téllai-
sesta padtoksest.

8. Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa 6 tai 7 kohdassa tarkoi-
tetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon vastaisen toimen tote-
uttamista, sen on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja perusteltava pddtoksensd. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jul-
kistaa tiedon siitd, ettei toimivaltainen viranomainen noudata tai aio
noudattaa sen lausuntoa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds
tapauskohtaisesti paattda julkaista toimivaltaisen viranomaisen perustelut
sille, ettei se noudata lausuntoa. Asianomaisille toimivaltaisille viran-
omaisille on ilmoitettava etukéteen perustelujen julkaisemisesta.

9. Komissio hyvéksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla vahvis-
tetaan periaatteet niiden olosuhteiden méérittelemiseksi, joissa toimival-
taiset viranomaiset soveltavat 3 kohdan sddnndéksid, ottaen huomioon
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen erilaiset strategiat, erilaiset markkinao-
losuhteet, joissa ne toimivat, ja sddnndsten soveltamisesta seuraavat
mahdolliset myotasykliset vaikutukset.

2 JAKSO

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan velvollisuudet listaamatto-
missa yhtioissi ja liikkeeseenlaskijoissa mddrdysvallan hankkivien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoidon osalta

26 artikla

Soveltamisala

1.  Tétd jaksoa sovelletaan seuraaviin:
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a) yhtd tai useampaa vaihtoehtoista sijoitusrahasatoa hoitavat vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka erikseen tai yhdessd maérdys-
vallan hankkimista koskevan sopimuksen perusteella hankkivat mai-
rdysvallan listaamattomassa yhtiossd 5 kohdan mukaisesti;

b) vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka tekevit yhteistyotd
yhden tai useamman muun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kanssa sellaisen sopimuksen perusteella, jonka nojalla ndiden hoita-
jien yhdessd hoitamat vaihtoehtoiset sijoitusrahastot hankkivat maa-
rdysvallan listaamattomassa yhtidssd 5 kohdan mukaisesti.

2. Tétd jaksoa ei sovelleta, jos asianomaiset listaamattomat yhtiot
ovat

a) pienid ja keskisuuria yrityksid, sellaisina kuin ne mééritellddn mikro-
yritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten maéritelmastd 6 péi-
vand  toukokuuta 1993  annetun  komission  suosituksen
2003/361/EY (1) liitteessd olevassa 2 artiklan 1 kohdassa; tai

b) erillisyhtigitd, joiden tarkoituksena on kiinteistdjen hankinta, hallinta
tai hallinnointi.

3. Jiljempdnd olevaa 27 artiklan 1 kohtaa sovelletaan myds vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka hoitavat vaihtoehtoisia sijoi-
tusrahastoja, jotka hankkivat muun kuin médrddvan omistusosuuden lis-
taamattomassa yhtidssé, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmén artiklan
1 ja 2 kohdan soveltamista.

4. Jéljempédnd olevaa 28 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa ja 30 artiklaa
sovelletaan myds vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka hank-
kivat madrdysvallan liikkeeseenlaskijoissa. Kyseisten artiklojen sovelta-
miseksi tdmén artiklan 1 ja 2 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin.

5.  Tassd jaksossa mairdysvallalla listaamattomissa yhtidissé tarkoite-
taan yli 50:td prosenttia yhtididen &énioikeuksista.

Asianomaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevien dénioike-
uksien prosenttiosuutta laskettaessa on otettava huomioon sen hallussa
suoraan olevien ddnioikeuksien lisdksi myds seuraavien tahojen danioi-
keudet, silld edellytykselld, ettd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu
médrdysvalta on vakiintunut:

a) sen madrdysvallassa olevien yritysten ddnioikeudet ja

b) omassa nimissddn mutta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen méa-
rdysvallassa olevan yrityksen lukuun toimivan luonnollisen henkilon
tai oikeushenkilon &ddnioikeudet.

Prosentuaalinen @dniosuus on laskettava kaikkien niiden osakkeiden pe-
rusteella, joihin liittyy &énioikeuksia, vaikka niiden kdyttdminen olisi
keskeytetty.

Sen estdmaéttd, mitd 4 artiklan 1 kohdan i alakohdassa sdddetdédn, 28 ar-
tiklan 1, 2 ja 3 kohdan sekd 30 artiklan soveltamiseksi maérdysvalta
likkkeeseenlaskijassa médritellddn direktiivin 2004/25/EY 5 artiklan 3
kohdan mukaisesti.

6. Téatd jaksoa sovelletaan direktiivin 2002/14/EY 6 artiklassa sdé-
dettyjen edellytysten ja rajoitusten mukaisesti.

7.  Tamén jakson soveltaminen ei rajoita jasenvaltioiden hyviaksymien
tiukempien sédntdjen soveltamista osuuksien hankkimiseen liikkeeseen-
laskijoissa ja listaamattomissa yhtidissa niiden alueella.

() EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36.
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27 artikla

Ilmoitus  huomattavan  omistusosuuden tai maéériysvallan
hankkimisesta listaamattomassa yhtiossa

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvé, ettd kun vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto hankkii listaamattoman yhtion osakkeita, luopuu niistd tai pitdd
niitd hallussaan, sitd hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
ilmoittaa kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille rahaston hal-
lussa olevan osuuden listaamattoman yhtion ddnioikeuksista aina kun
kyseinen osuus saavuttaa, ylittdd tai alittaa 10 prosentin, 20 prosentin,
30 prosentin, 50 prosentin ja 75 prosentin rajan.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd kun vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto hankkii erikseen tai yhdessd maédrdysvallan listaamattomassa
yhtiossd 26 artiklan 1 kohdan mukaisesti luettuna yhdessd mainitun
artiklan 5 kohdan kanssa, sitd hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja ilmoittaa siitd, ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on hankkinut
téllaisen maérdysvallan

a) listaamattomalle yhtidlle;

b) niille osakkeenomistajille, joiden tiedot ja osoitteet ovat kyseisen
hoitajan saatavilla tai jotka timé voi saada listaamattomalta yhtioltd
tai rekisteristd, johon hoitajalla on pédsy tai johon timéd voi saada
paisyn; ja

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijadsenvaltion toimival-
taisille viranomaisille.

3. Edelld 2 kohdassa edellytetyssd ilmoituksessa on oltava seuraavat
lisatiedot:

a) hankinnan tai luovutuksen jélkeinen osuus ddnioikeuksista;

b) ehdot, joiden nojalla médrdysvalta on hankittu, mukaan luettuina
tiedot asiaan liittyvistd osakkeenomistajista, luonnollisista henkilista
tai oikeushenkildistd, joilla on oikeus kéyttdd ddnioikeutta ndiden
lukuun, ja soveltuvin osin yritysketjusta, jonka kautta ddnioikeuksia
tosiasiallisesti hallitaan;

¢) pdivd, jona médrdysvalta on hankittu.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoituksessaan lis-
taamattomalle yhtiolle pyydettivd sen hallitusta ilmoittamaan tyonteki-
joiden edustajille tai, jos heitd ei ole, itse tyontekijoille viipymaéttd siitd,
ettd sen hoitama vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on hankkinut méardys-
vallan, ja antamaan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot. Vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan on parhaansa mukaan varmistettava, ettd hallitus
ilmoittaa asiasta tyontekijoiden edustajille tai, kun heitd ei ole, itse
tyontekijoille asiaankuuluvasti tdmén artiklan mukaisesti.

5. Edelld 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut ilmoitukset on tehtdvd mah-
dollisimman pian mutta viimeistddn kymmenen tyopdivan kuluttua pii-
véstd, jona vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on saavuttanut, ylittinyt tai
alittanut asianomaisen rajan tai saanut méadrdysvallan listaamattomassa
yhtiossa.

28 artikla

Tiedonantovelvollisuus hankittaessa méiriaysvalta

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvé, ettd kun vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto hankkii erikseen tai yhdessd madérdysvallan listaamattomassa
yhtiossd tai liikkkeeseenlaskijassa 26 artiklan 1 kohdan mukaisesti luet-
tuna yhdessd mainitun artiklan 5 kohdan kanssa, sitd hoitava vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja asettaa tdmén artiklan 2 kohdassa tar-
koitetut tiedot seuraavien saataville:
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a) asianomainen yhtio;

b) yhtion osakkeenomistajat, joiden tiedot ja osoitteet ovat kyseisen
hoitajan saatavilla tai jotka tdmé voi saada yhtioltd tai rekisteristi,
johon hoitajalla on péédsy tai johon tdmi voi saada pédsyn; ja

c) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimival-
taiset viranomaiset.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd 2 alakohdassa sdddetyt tiedot asete-
taan myo0s listaamattoman yhtion sellaisten kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten saataville, joita jasenvaltiot voivat nimetd tdtd varten.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on asetettava saataville
seuraavat tiedot:

a) tieto vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista, jotka joko yksin tai
yhteistydssd  toisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
kanssa hoitavat vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, jotka ovat saaneet
madrdysvallan;

b) periaatteet, joita noudatetaan eturistiriitojen ehkdisemiseksi ja hallit-
semiseksi erityisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, vaih-
tochtoisen sijoitusrahaston ja yhtion vélilld, myos tiedot erityisistd
suojatoimista, joiden avulla varmistetaan, ettd vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan ja/tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja yhtion
vilinen sopimus on tehty tavanomaisin markkinaehdoin; ja

¢) periaatteet, joita noudatetaan yhtion ulkoisessa ja sisdisessd tiedotta-
misessa erityisesti koskien tydntekijoita.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on 1 kohdan a alakoh-
dan mukaisessa ilmoituksessaan yhtidlle pyydettdvd sen hallitusta anta-
maan tyontekijéiden edustajille tai, kun téllaisia edustajia ei ole, itse
tyontekijoille viipyméttd 1 kohdassa tarkoitetut tiedot. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on parhaansa mukaan varmistettava, ettd hal-
litus ilmoittaa asiasta tyontekijoiden edustajille tai, kun tdllaisia edustajia
ei ole, itse tyontekijoille asiaankuuluvasti tdimén artiklan mukaisesti.

4.  Jasenvaltioiden on edellytettévi, ettd kun vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto hankkii erikseen tai yhdessd maédrdysvallan listaamattomassa
yhtiossd 26 artiklan 1 kohdan mukaisesti luettuna yhdessd mainitun
artiklan 5 kohdan kanssa, sitd hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja ilmoittaa itse tai varmistaa, ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
ilmoittaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston aikomuksista listaamattoman
yhtion tulevan liiketoiminnan osalta ja mahdollisista vaikutuksista tyon-

a) listaamattomalle yhtidlle ja

b) niille listaamattoman yhtion osakkeenomistajille, joiden tiedot ja
osoitteet ovat kyseisen hoitajan saatavilla tai jotka tdmi voi saada
listaamattomalta yhtioltd tai rekisteristd, johon hoitajalla on padsy tai
johon tdmi voi saada padsyn.

Kyseistd rahastoa hoitavan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
lisdksi pyydettdvd ja parhaansa mukaan varmistettava, ettd listaamatto-
man yhtion hallitus antaa tyontekijoiden edustajille tai, jos heitd ei ole,
itse tyontekijoille ensimméisessd alakohdassa sdéddetyt tiedot.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd kun vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto hankkii méérdysvallan listaamattomassa yhtiossd 26 artiklan 1
kohdan mukaisesti luettuna yhdessd mainitun artiklan 5 kohdan kanssa,
sitd hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja antaa kotijdsenval-
tionsa toimivaltaisille viranomaisille ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajille tiedot méérdysvallan hankkimisen rahoituksesta.
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29 artikla

Miériysvaltaa listaamattomassa yhtiossi kiyttivin vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston vuosikertomusta koskevat erityissdfinnokset

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvé, ettd kun vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto hankkii erikseen tai yhdessd madédrdysvallan listaamattomassa
yhtiossd 26 artiklan 1 kohdan mukaisesti luettuna yhdessd mainitun
artiklan 5 kohdan kanssa, sitd hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja

a) pyytdd ja parhaansa mukaan varmistaa, ettd yhtion hallitus asettaa
listaamattoman yhtion vuosikertomuksen, joka on laadittu 2 kohdan
mukaisesti, kaikkien tyontekijoiden edustajien tai, jos heitd ei ole,
itse tyontekijoiden saataville sen méadrdajan kuluessa, jossa téllainen
vuosikertomus on laadittava sovellettavan kansallisen lainsdddannon
mukaisesti; tai

b) kunkin tillaisen rahaston osalta sisdllyttdd 22 artiklassa sdddettyyn
vuosikertomukseen 2 kohdassa tarkoitetut asianomaista listaamatonta
yhtiotd koskevat tiedot.

2. Yhtion tai tapauksen mukaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vuo-
sikertomukseen 1 kohdan mukaisesti sisdllytettiviin lisdtietoihin on kuu-
luttava ainakin oikeudenmukainen kuvaus yhtion liiketoiminnan kehi-
tyksestd vuosikertomuksen kattaman ajanjakson paittyessd vallinneen
tilanteen mukaan. Vuosikertomuksessa on kisiteltdvd myds

a) tilikauden pédttymisen jélkeen sattuneita merkittdvid tapahtumia;
b) yhtion todennékdistd tulevaa kehitystd; ja

¢) tietoja, jotka koskevat neuvoston direktiivin 77/91/ETY (') 22 artiklan
2 kohdassa tarkoitettua omien osakkeiden hankintaa.

3.  Asianomaista rahastoa hoitavan vaihtochtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on

a) pyydettivd ja parhaansa mukaan varmistettava, ettd listaamattoman
yhtion hallitus asettaa 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut asian-
omaista listaamatonta yhtiotd koskevat tiedot kyseisen yhtion tyon-
tekijoiden edustajien tai, jos heiti ei ole, itse tyontekijoiden saataville
22 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun médrdajan kuluessa;

b) asetettava edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston sijoittajien saataville, siltd osin kuin niitd on jo
saatavilla, 22 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun médrdajan kuluessa ja
joka tapauksessa viimeistddn pdivdnd, jona listaamattoman yhtion
vuosikertomus on laadittu sovellettavan kansallisen lainsdddannon

mukaisesti.

~

30 artikla

Yhtioiden tyhjentiminen varoista

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd kun vaihtoehtoinen sijoitus-
rahasto hankkii erikseen tai yhdessd maédrdysvallan listaamattomassa
yhtiossd tai liikkkeeseenlaskijassa 26 artiklan 1 kohdan mukaisesti luet-
tuna yhdessd mainitun artiklan 5 kohdan kanssa, sitd hoitava vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja saa 24 kuukauden ajan siitd, kun ra-
hasto on hankkinut méaardysvallan yhtiossa,

() EYVL L 26, 31.1.1977, s. 1.
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a) helpottaa, tukea tai madrdtd yhtion varojen jakamista, osakepddoman
alentamista, osakkeiden lunastusta ja/tai omien osakkeiden hankintaa
2 kohdan mukaisesti;

b) danestdd, siltd osin kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla
on lupa ddnestdd rahaston lukuun yhtion hallintoelinten kokouksissa,
yhtion varojen jakamisen, osakepdfioman alentamisen, osakkeiden
lunastuksen ja/tai omien osakkeiden hankinnan puolesta 2 kohdan
mukaisesti; ja

c) se joka tapauksessa parhaansa mukaan estdd yhtion varojen jakami-
sen, osakepddoman alentamisen, osakkeiden lunastuksen ja/tai omien
osakkeiden hankinnan 2 kohdan mukaisesti.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille 1 kohdan nojalla ase-
tetut velvoitteet liittyvét seuraaviin:

a) yhtion varojen jakaminen osakkeenomistajille, jos yhtion tilinpdatok-
sestd ilmenevi nettovarallisuus viimeksi pdittyneen tilikauden tilin-
padtdspdivand on tai jakamisen johdosta olisi pienempi kuin merki-
tyn pddoman ja sellaisten rahastojen yhteismdird, joita ei lain tai
yhtidjédrjestyksen mukaan saa jakaa, kuitenkin niin, ettd jos merkityn
osakepddoman maksamatonta osuutta ei ole merkitty taseen vastaa-
viin, tdméd mddrd vdhennetddn merkityn osakepddoman méaarasts;

b) yhtidon varojen jakaminen osakkeenomistajille siten, ettd mddrd on
suurempi kuin viimeksi pééttyneen tilikauden voitto lisdttynd siirty-
villd voitoilla ja varoilla rahastoista, joita saadaan kayttdd tihén tar-
koitukseen, sekd vdhennettynd siirtyvilld tappioilla ja varoilla, jotka
on lain tai yhtidjarjestyksen perusteella siirretty rahastoihin;

¢) jos yhtion omien osakkeiden hankinta sallitaan, yhtion tekemét han-
kinnat, mukaan luettuina osakkeet, jotka yhtio on hankkinut aikai-
semmin ja jotka silld edelleen on hallussaan, ja osakkeet, jotka
omissa nimissdédn toiminut henkild on hankkinut yhtion lukuun, jotka
alentaisivat nettovarallisuutta a alakohdassa tarkoitettua miérda pie-
nemmaéksi.

3. Sovellettaessa 2 kohtaa

a) 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuun ilmaisuun “jakaminen”
siséltyy erityisesti tuoton sekéd osakkeisiin liittyvien korkojen maksa-
minen;

b) merkityn pddoman alentamista koskevia sddnnoksid ei sovelleta mer-
kityn pddoman alentamiseen, jonka tarkoituksena on toteutuneiden
tappioiden kattaminen taikka varojen siirtiminen rahastoon, jota ei
saa jakaa, jos tdimén toimenpiteen jdlkeen rahaston méérd on enintddn
10 prosenttia alennetusta merkitystd pddomasta; ja

¢) 2 kohdan c alakohdassa sdddettyyn rajoitukseen sovelletaan direktii-
vin 77/91/ETY 20 artiklan 1 kohdan b-h alakohtaa.
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VI LUKU

UNIONIIN SIJOITTAUTUNEEN VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRA-

HASTOJEN HOITAJAN OIKEUDET MARKKINOIDA JA HOITAA

UNIONIIN SIJOITTAUTUNEITA VAIHTOEHTOISIA SIJOITUSRAHAS-
TOJA UNIONISSA

31 artikla

Unioniin  sijoittautuneiden  vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen
osuuksien tai osakkeiden markkinointi vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijisenvaltiossa

1. Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut, unioniin
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi markkinoida
hoitamansa, unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita ammattimaisille sijoittajille kotijdsenvaltiossaan
heti, kun téssé artiklassa sdddetyt ehdot tdyttyvit.

Jos unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto toimii syottora-
hastona, ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu oikeus markkinoida
edellyttdd, ettd kohderahastona toimiva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
on myds sijoittautunut unioniin ja sitd hoitaa toimiluvan saanut, unioniin
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava kotija-
senvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kustakin unioniin
sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota se aikoo mark-
kinoida.

Ilmoituksen on sisillettivé liitteessd III tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on 20 tyopdivin kuluessa 2 kohdan mukaisen
tdydellisen ilmoituksen siséltdvien asiakirjojen vastaanottamisesta ilmoi-
tettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle, voiko se alkaa mark-
kinoida 2 kohdan mukaisessa ilmoituksessaan yksildityd vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset voivat estdd vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen markkinoinnin vain, jos hoitaja ei noudata tai aio noudattaa tati
direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos hoitaja ei muuten noudata tai aio
noudattaa titd direktiivid. Jos pdédtds on myonteinen, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja voi alkaa markkinoida rahastoa kotijasenvalti-
ossaan siitd pdivisti, jona toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet paa-
toksen tiedoksi.

Jos kyseessd ovat eri viranomaiset, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on myds ilmoi-
tettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toimivaltaisille viranomaisille,
ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa rahaston osuuksien tai osakkeiden
markkinoinnin.

4. Jos 2 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat olennaisesti,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava muutoksesta
kirjallisesti kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille viimeistdan
kuukautta ennen muutoksen toteutumista hoitajan suunnittelemien muu-
tosten osalta tai vilittomésti ennakoimattomien muutosten toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen
perusteella endd noudattaisi tétd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos
hoitaja ei muuten endd noudattaisi tatd direktiivid, asianomaisten toimi-
valtaisten viranomaisten on viipymattd ilmoitettava hoitajalle, ettei se
voi toteuttaa muutosta.
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Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisesti ja toisesta alakohdasta
huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen ei endéd noudata titd direktiivid hoitaessaan
rahastoa tai jos hoitaja ei muuten endd noudata tdtd direktiivid, hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki
46 artiklassa tarkoitetut asiaankuuluvat toimenpiteet, mukaan luettuna
tarvittaessa rahaston markkinoinnin nimenomainen kielto.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan yhdenmu-
kaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnoksia médrittddkseen

a) edelld 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja siséllon;
ja

b) edelld 4 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muodon.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

6. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 43 artiklan 1 kohdan soveltamista.

32 artikla

Unioniin  sijoittautuneiden  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
osuuksien tai osakkeiden markkinointi muissa jisenvaltioissa kuin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltiossa

1.  Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut, unioniin
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi markkinoida
hoitamansa, unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita ammattimaisille sijoittajille muussa jdsenvaltiossa
kuin kotijdsenvaltiossaan heti, kun tidssd artiklassa sdddetyt ehdot tiyt-
tyvat.

Jos unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto toimii syottdra-
hastona, ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu oikeus markkinoida
edellyttdd, ettd kohderahastona toimiva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
on myds sijoittautunut unioniin ja sitd hoitaa toimiluvan saanut, unioniin
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava kotija-
senvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kustakin unioniin
sijoittautuneesta vaihtochtoisesta sijoitusrahastosta, jota se aikoo mark-
kinoida.

Ilmoituksen on siséllettdva liitteessd IV tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on viimeistddn 20 tyopdivdn kuluttua 2 koh-
dassa tarkoitetun taydellisen ilmoituksen sisdltdvien asiakirjojen vastaan-
ottamisesta toimitettava asiakirjat niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa on tarkoitus mark-
kinoida. Tallaiset asiakirjat on toimitettava vain, jos hoitaja noudattaa ja
aikoo noudattaa tdtd direktiivid hoitaessaan rahastoa ja jos hoitaja
yleensd noudattaa titd direktiivid.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijadsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on samassa yhteydessé toimitettava lausunto siitd, etti
kyseiselld hoitajalla on toimilupa hoitaa rahastoa tietyn sijoitusstrategian
mukaisesti.
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4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on asiakirjojen toimittamisen jilkeen viipymétté
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle. Vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston markkinoinnin yhdessd tai useammassa vastaanottavassa jésen-
valtiossaan kyseisestd ilmoituspéivastd alkaen.

Jos kyseessd ovat eri viranomaiset, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on myds ilmoi-
tettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, ettd hoitaja voi aloittaa rahaston osuuksien tai osakkei-
den markkinoinnin yhdessé tai useammassa vastaanottavassa jasenvalti-
ossaan.

5. Liitteessd IV olevassa h alakohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin
sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan ja-
senvaltion lainsdddéntdd ja valvontaa.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoitettu vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoitus ja 3 kohdassa tarkoitettu
lausunto toimitetaan kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld
kielella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset
hyviksyvit 3 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sdhkodisen siirron ja
arkistoinnin.

7. Jos 2 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat olennaisesti,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava muutoksesta
kirjallisesti kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille viimeistda&n
kuukautta ennen muutoksen toteutumista suunniteltujen muutosten
osalta tai vilittdmésti ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen
perusteella endd noudattaisi tdtd direktiivid hoitaessaan tai jos hoitaja ei
muuten endd noudattaisi tdtd direktiivid, asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten on viipymattd ilmoitettava hoitajalle, ettei se voi toteuttaa
muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisesti ja toisesta alakohdasta
huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd noudattaisi titd direktiivid
hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, tai jos hoitaja ei muuten enéé
noudattaisi tdtd direktiivid, hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten on toteutettava kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuulu-
vat toimenpiteet, mukaan luettuna tarvittaessa rahaston markkinoinnin
nimenomainen kielto.

Jos muutokset ovat hyviksyttivid, koska ne eivit vaikuta siihen, ettd
hoitaja noudattaa titd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai hoitaja muuten
noudattaa titd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ko-
tijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipyméttd ilmoitettava
ndistd muutoksista vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaan-
ottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan yhdenmu-
kaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnoksia maérittddkseen

a) edelld 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja siséllon;

b) edelld 3 kohdassa tarkoitetun lausunnon mallin muodon ja sisdllon;
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¢) edelld 3 kohdassa tarkoitetun toimittamisen muodon; ja
d) edelld 7 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muodon.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

9.  Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 43 artiklan 1 kohdan soveltamista.

33 artikla

Edellytykset, jotka koskevat niiden unioniin sijoittautuneiden

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitoa, jotka ovat sijoittautuneet

muihin jidsenvaltioihin, sekd niiden muissa jisenvaltioissa tarjoamia
palveluja

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut, unioniin
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi suoraan tai
perustamalla sivuliikkeen

a) hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, jotka
ovat sijoittautuneet toiseen jdsenvaltioon, edellyttden ettd silld on
toimilupa hoitaa kyseisentyyppisid vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja;

b) tarjota toisessa jdsenvaltiossa 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja pal-
veluja, edellyttden ettd silld on toimilupa tarjota kyseisid palveluja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo ensimméi-
sen kerran tarjota 1 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja palvelua, on
toimitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat
tiedot:

a) jésenvaltio, jossa se aikoo hoitaa vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja suo-
raan tai perustaa sivuliikkeen ja/tai tarjota 6 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettuja palveluja;

b) toimintaohjelma, josta kdyvit ilmi erityisesti palvelut, joita se aikoo
tarjota, ja/tai vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita se aikoo hoitaa.

3. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo perustaa sivu-
liikkkeen, sen on toimitettava 2 kohdassa edellytettyjen tictojen lisdksi
seuraavat tiedot:

a) sivuliikkeen organisaatiorakenne;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kotijédsenvaltiossa sijaitseva osoite,
josta asiaan liittyvid asiakirjoja on mahdollista saada;

¢) sivuliikkeen johtamisesta vastuussa olevien nimet ja yhteystiedot.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitettu-
jen kaikkien asiakirjojen vastaanottamisesta tai kahden kuukauden ku-
luessa 3 kohdassa tarkoitettujen kaikkien asiakirjojen vastaanottamisesta
toimitettava kaikki asiakirjat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Téllaiset asia-
kirjat toimitetaan vain, jos hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa tétd
direktiivid hoitaessaan rahastoa ja jos hoitaja muuten noudattaa tétd
direktiivid.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijadsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on samassa yhteydessé toimitettava lausunto siitd, ettd
kyseiselld hoitajalla on niiden mydntdmé toimilupa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on viipyméttd ilmoitettava vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajalle néiden tietojen toimittamisesta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi aloittaa palvelujensa tar-
joamisen vastaanottavassa jasenvaltiossaan saatuaan ilmoituksen tietojen
toimittamisesta.
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5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vastaanottavat jasenval-
tiot eivdt saa asettaa kyseisille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jille tdmén direktiivin soveltamisalaan kuuluviin asioihin liittyvid lisa-
vaatimuksia.

6. Jos 2 kohdan ja tarvittaessa 3 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot
muuttuvat, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava
muutoksesta kirjallisesti kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
viimeistddn kuukautta ennen suunnitellun muutoksen toteutumista tai
vilittdmésti ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen
perusteella endd noudattaisi tdtd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos
hoitaja ei muuten endd noudattaisi titd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
viipymittd ilmoitettava hoitajalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisesti ja toisesta alakohdasta
huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd noudattaisi titd direktiivid
hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, tai jos hoitaja ei muuten endé
noudattaisi titd direktiivid, hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten on toteutettava kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuulu-
vat toimenpiteet.

Jos muutokset ovat hyviksyttivid, koska ne eivit vaikuta siihen, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa titd direktiivid hoi-
taessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai hoitaja muuten noudattaa tati
direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viipymaéttd ilmoitettava ndistd muutok-
sista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan yhden tai useamman vas-
taanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmin artiklan johdonmu-
kaisen harmonisoinnin varmistamiseksi laatia teknisten sééntelystandar-
dien luonnoksia tdsmentddkseen 2 ja 3 kohdan mukaisesti ilmoitettavat
tiedot.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan yhdenmu-
kaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia teknisten tdytdn-
toonpanostandardien luonnoksia madrittddkseen vakiolomakkeet, -mallit
ja -menettelyt tietojen toimittamiseksi 2 ja 3 kohdan mukaisesti.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimméisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

VII LUKU
KOLMANSIA MAITA KOSKEVAT ERITYISSAANNOT

34 artikla

Edellytykset unioniin sijoittautuneille vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajille, jotka hoitavat unionin ulkopuolelle sijoittautuneita
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joita ei markkinoida jisenvaltioissa

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut, unioniin
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi hoitaa unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneita rahastoja, joita ei markkinoida unionis-
sa, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:
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a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa kaikkia téssd di-
rektiivissd sdddettyjd vaatimuksia 21 ja 22 artiklaa lukuun ottamatta
kyseisten rahastojen osalta ja

b

~

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen sijoittautumismaana olevan kolmannen maan valvonta-
viranomaisten vélilld on otettu kdyttoon asianmukaisia yhteistydjar-
jestelyjé, jotta voidaan varmistaa vidhintddn tehokas tietojenvaihto,
jonka avulla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa timédn direktiivin mu-
kaiset tehtdvinsa.

2. Komissio hyvdksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdédoksilld toimenpiteitd, jotka koskevat
1 kohdassa tarkoitettuja yhteistydjarjestelyjé, jotta voidaan laatia yhteiset
puitteet téllaisten yhteistydjirjestelyjen kéyttdonoton helpottamiseksi
kolmansien maiden kanssa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tdmén artiklan yhdenmu-
kaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja madrittddkseen ko-
mission toteuttamien, 1 kohdassa tarkoitettuja yhteistydjarjestelyja kos-
kevien toimenpiteiden soveltamisedellytykset.

35 artikla

Edellytykset unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen  hoitajan  hoitamien, unionin ulkopuolelle

sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnille
unionissa passin nojalla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut, unioniin
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi markkinoida
ammattimaisille sijoittajille unionissa hoitamiensa unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja sellaisten unioniin
sijoittautuneiden, syottorahastoina toimivien vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen osuuksia tai osakkeita, jotka eivit tdytd 31 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, niin pian kuin tdssd ar-
tiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava kaik-
kia tdsséd direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia VI lukua lukuun ottamatta.
Lisdksi on noudatettava seuraavia ehtoja:

a) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen sijoittautumismaana olevan kolmannen maan valvonta-
viranomaisten vélilld on otettu kdyttoon asianmukaisia yhteistydjar-
jestelyjé, jotta voidaan varmistaa vidhintddn 50 artiklan 4 kohdan
mukainen tehokas tietojenvaihto, jonka avulla toimivaltaiset viran-
omaiset voivat hoitaa timén direktiivin mukaiset tehtdvinsa.

b

~

Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumis-
maana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja terrorismin ra-
hoituksen vastaisen toimintaryhmén yhteistyhaluttomiksi méérittele-
mien maiden ja alueiden luettelossa.

¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumis-
maana oleva kolmas maa on tehnyt toimiluvan saaneen vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion ja kunkin muun sel-
laisen jasenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus
markkinoida, sopimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteis-
tyon ja kehityksen jérjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan
malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla
varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset monen-
viliset verosopimukset mukaan luettuina.
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Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mieltd arvi-
osta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet ensimmadisen alakohdan a ja b
alakohdan soveltamisesta, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat siirtdd asian késittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi
toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen
valtuuksien mukaisesti.

3. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
osuuksia tai osakkeita kotijadsenvaltiossaan, kyseisen hoitajan on toimi-
tettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kusta-
kin unionin ulkopuolelle sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahas-
tosta, jota se aikoo markkinoida.

Ilmoituksen on sisdllettdva liitteessd III tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on viimeistdén 20 tydpédivan kuluttua 3 kohdan
mukaisen tdydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle, voiko se alkaa markkinoida 3
kohdan mukaisessa ilmoituksessaan yksildityd vaihtoehtoista sijoitusra-
hastoa sen alueella. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsen-
valtion toimivaltaiset viranomaiset voivat estdd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen markkinoinnin vain, jos hoitaja ei noudata tai aio noudattaa
tatd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos hoitaja ei yleensd noudata tai
aio noudattaa titd direktiivid. Jos pdédtds on myonteinen, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja voi alkaa markkinoida rahastoa kotijdsenvalti-
ossaan siitd pdivéstd, jona toimivaltaiset viranomaiset ovat ilmoittaneet
siitd.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on myds ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksien tai osakkeiden markkinoinnin kotijésenvaltiossaan.

5. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida
unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita muussa jdsenvaltiossa kuin kotijasenvaltiossaan,
kyseisen hoitajan on toimitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille vi-
ranomaisille ilmoitus kustakin unionin ulkopuolelle sijoittautuneesta
vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota se aikoo markkinoida.

Ilmoituksen on siséllettdvé liitteessd IV tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on viimeistddn 20 tyopdivan kuluttua 5 kohdan
mukaisen tdydellisen ilmoituksen sisdltdvien asiakirjojen vastaanottami-
sesta toimitettava asiakirjat sen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille, jossa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa on tarkoitus markkinoida. Tal-
laiset asiakirjat toimitetaan vain, jos hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa
tata direktiivid hoitaessaan rahastoa ja jos hoitaja muuten noudattaa tité
direktiivid.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijédsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on samassa yhteydessé toimitettava lausunto siitd, etti
kyseiselld hoitajalla on toimilupa hoitaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
tietyn sijoitusstrategian mukaisesti.

7. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on asiakirjojen toimittamisen jélkeen viipymétté
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle. Vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi aloittaa asianomaisen vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston markkinoinnin yhdessd tai useammassa vastaan-
ottavassa jasenvaltiossaan kyseisestd ilmoituspéivéstd alkaen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on myds ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa asianomaisen rahaston osuuksien
tai osakkeiden markkinoinnin yhdessd tai useammassa vastaanottavassa
jésenvaltiossaan.
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8. Liitteessd IV olevassa h alakohdassa tarkoitettuihin jérjestelyihin
sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavien
jésenvaltioiden lainsdédéntod ja valvontaa.

9.  Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd 5 kohdassa tarkoitettu vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoitus ja 6 kohdassa tarkoitettu
lausunto toimitetaan kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kidytetylld
kielella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset
hyviksyvit 6 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sdhkdisen siirron ja
arkistoinnin.

10.  Jos 3 tai 5 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat olen-
naisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava muu-
toksesta kirjallisesti kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille vii-
meistddn kuukautta ennen suunnitellun muutoksen toteutumista tai vé-
littdmasti ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen
perusteella endd noudattaisi titd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai jos
hoitaja ei muuten endd noudattaisi tdtd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
viipymattd ilmoitettava hoitajalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisesti ja toisesta alakohdasta
huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd noudattaisi titd direktiivid
hoitaessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, tai jos hoitaja ei muuten enia
noudattaisi tdtd direktiivid, hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten on toteutettava kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuulu-
vat toimenpiteet, mukaan luettuna tarvittaessa rahaston markkinoinnin
nimenomainen kielto.

Jos muutokset ovat hyviksyttdvid, koska ne eivdt vaikuta siihen, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa titd direktiivid hoi-
taessaan rahastoa tai hoitaja muuten noudattaa titd direktiivid, vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijédsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on viipyméttd ilmoitettava néistd muutoksista arvopaperimark-
kinaviranomaiselle, jos muutokset koskevat tiettyjen vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen markkinoinnin paéttdmistd tai uusien rahastojen mark-
kinointia, ja soveltuvin osin hoitajan yhden tai useamman vastaanotta-
van jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

11.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, jotka koskevat
2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja yhteistydjarjestelyjé, jotta voidaan
laatia yhteiset puitteet téillaisten yhteistyojérjestelyjen kdyttoonoton hel-
pottamiseksi kolmansien maiden kanssa.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tdmin artiklan yh-
denmukaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja médrittddkseen
komission toteuttamien, 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja yhteistyo-
jérjestelyja koskevien toimenpiteiden soveltamisedellytykset.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddntelystandar-
dien luonnoksia maédrittddkseen 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
yhteistydjdrjestelyjen vdhimmaissisdllon, jotta voidaan varmistaa, ettd
sekd kotijasenvaltion ettd vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset saavat riittdvét tiedot voidakseen kéyttdd tdmén direktiivin
mukaisia valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan.

Komissiolle siirretddn valta hyvaksyd ensimmadisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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14.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tdimén artiklan johdon-
mukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi teknisten sddntelystandardien
luonnoksia tdsmentddkseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja vastaanottavien jésenval-
tioiden toimivaltaisten viranomaisten viliset koordinointi- ja tietojen-
vaihtomenettelyt.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

15.  Kun toimivaltainen viranomainen hylkédd tietojenvaihtoa koske-
van pyynnén 14 kohdassa tarkoitettujen teknisten séddntelystandardien
mukaisesti, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian
kasittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.

16.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timén artiklan yhdenmu-
kaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia teknisten tdytin-
téonpanostandardien luonnoksia madrittddkseen

a) edelld 3 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja siséllon;
b) edelld 5 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja sisdllon;
¢) edelld 6 kohdassa tarkoitetun lausunnon mallin muodon ja siséllon;
d) edelld 6 kohdassa tarkoitetun toimittamisen muodon;

e) edelld 10 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muodon.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut  tekniset  tdytdntoonpanostandardit  asetuksen (EU) N:o
1095/201015 artiklan mukaisesti.

17.  Jéasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajien hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta 43 artiklan 1 kohdan soveltamista.

36 artikla

Edellytykset unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen  hoitajan  hoitamien, unionin ulkopuolelle

sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnille
jasenvaltioissa ilman passia

1. Jdsenvaltiot voivat antaa toimiluvan saaneen, unioniin sijoittautu-
neen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan markkinoida hoitamiensa
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
ja sellaisten unioniin sijoittautuneiden, syottdrahastoina toimivien vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita, jotka eivit tdytd
31 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan soveltamista, jos seuraavat
edellytykset tdyttyvit:

a) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa kaikkia tdssid di-
rektiivissd sdddettyjd vaatimuksia 21 artiklaa lukuun ottamatta. Ky-
seisten hoitajien on kuitenkin varmistettava, ettd yksi tai useampi
yhteisd nimetdén hoitamaan 21 artiklan 7, 8 ja 9 kohdassa tarkoitet-
tuja tehtdvid. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa hoitaa
nditd tehtdvid. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitet-
tava valvontaviranomaisilleen tiedot 21 artiklan 7, 8 ja 9 kohdassa
tarkoitettujen tehtdvien hoitamisesta vastaavista yhteisoista.



0201120061 — FI — 13.01.2019 — 003.001 — 54

b) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston sijoittautumismaana olevan kolmannen maan valvontaviran-
omaisten vililld on otettu kéyttoon kansainvilisten standardien mu-
kaisia asianmukaisia yhteistyojarjestelyjd jérjestelmariskin valvomi-
seksi, jotta voidaan varmistaa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimival-
taiset viranomaiset voivat hoitaa tdmén direktiivin mukaiset tehtdvén-
sd.

¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittautu-
mismaana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen vastaisen toimintaryhmén yhteistydhaluttomiksi méaritte-
lemien maiden ja alueiden luettelossa.

2. Jasenvaltiot voivat asettaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jalle tiukempia sddnt6jd, jotka koskevat unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden
markkinointia sijoittajille niiden alueella tdméan artiklan soveltamiseksi.

3.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, jotka koskevat
1 kohdassa tarkoitettuja yhteistydjarjestelyjd, jotta voidaan laatia yhteiset
puitteet téllaisten yhteistydjarjestelyjen kéyttdonoton helpottamiseksi
kolmansien maiden kanssa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timén artiklan yhdenmu-
kaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja maédrittddkseen ko-
mission toteuttamien, 1 kohdassa tarkoitettuja yhteistydjarjestelyja kos-
kevien toimenpiteiden soveltamisedellytykset.

37 artikla

Toimiluvan mydntiminen unionin ulkopuolelle sijoittautuneelle

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle, joka aikoo hoitaa

unioniin sijoittautunutta rahastoa ja/tai markkinoida hoitamaansa
rahastoa unionissa 39 tai 40 artiklan mukaisesti

1. Jésenvaltioiden on edellytettivd, ettd unionin ulkopuolelle sijoit-
tautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, joka aikoo hoitaa
unioniin sijoittautunutta rahastoa ja/tai markkinoida hoitamaansa rahas-
toa unionissa 39 tai 40 artiklan mukaisesti, saa viitejasenvaltionsa toi-
mivaltaisilta viranomaisilta etukdteen luvan tdmin artiklan mukaisesti.

2. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan, joka aikoo hankkia 1 kohdassa tarkoitetun toimiluvan, on
noudatettava tatd direktiivid VI lukua lukuun ottamatta. Jos ja siltd osin
kuin on mahdotonta sovittaa yhteen tdméin direktiivin sdédnnoksen ja
sellaisen lainsdddédnnon noudattamista, jota sovelletaan unionin ulkopuo-
lelle sijoittautuneeseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan ja/tai
unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen, unionissa markkinoitavaan vaih-
toehtoiseen sijoitusrahastoon, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla
ei ole velvollisuutta noudattaa kyseistd tdmén direktiivin sddnnosté, jos
se voi osoittaa, cttd

a) on mahdotonta sovittaa yhteen tdmén direktiivin sddnndksen ja sel-
laisen lainsddddnnon pakollisen sddnnoksen noudattamista, jota so-
velletaan unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajaan ja/tai unionin ulkopuolelle sijoittautunee-
seen, unionissa markkinoitavaan vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon;

b

~

unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajaan ja/tai unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen vaihto-
ehtoiseen sijoitusrahastoon sovellettavassa lainsdddanndssd on vas-
taava sddntd, jolla on sama sddntelytarkoitus ja joka tarjoaa asian-
omaisen rahaston sijoittajille samantasoisen suojan; ja

¢) unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja ja/tai unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoi-
tusrahasto noudattavat b alakohdassa tarkoitettua vastaavaa sdantod.
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3. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneella vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajalla, joka aikoo hankkia 1 kohdassa tarkoitetun toimiluvan,
on oltava viitejdsenvaltioonsa sijoittautunut laillinen edustaja. Laillisen
edustajan on oltava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan yhteys-
piste unionissa, ja kaiken tdssd direktiivissd tarkoitetun virallisen kir-
jeenvaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja hoitajan sekd asiaankuu-
luvan rahaston unionissa olevien sijoittajien ja hoitajan vélilld on tapah-
duttava laillisen edustajan vilitykselld. Laillisen edustajan on yhdessd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kanssa hoidettava hoitajan
téssd direktiivisséd tarkoitettuihin hoito- ja markkinointitehtdviin liittyvét
vaatimusten noudattamista koskevat tehtavit.

4. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajien viitejasenvaltio médritetddn seuraavasti:

a) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo hoitaa vain yhtd unioniin sijoittautunutta vaihto-
chtoista sijoitusrahastoa tai useita samaan jdsenvaltioon sijoittautu-
neita sellaisia rahastoja eikd se aio markkinoida mitddn rahastoa 39
tai 40 artiklan mukaisesti unionissa, kyseisen yhden tai useamman
rahaston kotijdsenvaltio katsotaan viitejdsenvaltioksi ja kyseisen jé-
senvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on toimivalta soveltaa toi-
miluvan myontdmistd koskevaa menettelyéd ja valvoa hoitajaa.

b) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo hoitaa useita eri jdsenvaltioihin sijoittautuneita
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja eikd se aio markkinoida mitédn sel-
laista rahastoa 39 tai 40 artiklan mukaisesti unionissa, viitejdsenval-
tio on

1) jdsenvaltio, johon suurin osa vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista
on sijoittautunut; tai

ii) jésenvaltio, jossa hoidetaan suurinta osaa varoista.

¢) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo markkinoida vain yhtd unioniin sijoittautunutta
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa vain yhdessé jasenvaltiossa, viitejdsen-
valtio mééritetdén seuraavasti:

i) kyseisen rahaston kotijdsenvaltio tai jdsenvaltio, jossa hoitaja ai-
koo markkinoida vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jos rahasto on
saanut toimiluvan tai rekisterdity jésenvaltiossa;

i) jdsenvaltio, jossa hoitaja aikoo markkinoida vaihtoehtoista sijoi-
tusrahastoa, jos rahasto ei ole saanut toimilupaa tai sitd ei ole
rekisterdity jdsenvaltiossa.

d) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo markkinoida vain yhtd unionin ulkopuolelle si-
joittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa vain yhdessd jasenvalti-
ossa, viitejdsenvaltio on kyseinen jdsenvaltio.

e) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo markkinoida vain yhtd unioniin sijoittautunutta
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa mutta eri jdsenvaltioissa, viitejasenval-
tio médritetddn seuraavasti:

1) kyseisen rahaston kotijdsenvaltio tai jokin niistd jdsenvaltioista,
joissa hoitaja aikoo tosiasiallisesti harjoittaa markkinointia, jos
rahasto on saanut toimiluvan tai rekisterdity jasenvaltiossa; tai

i) jokin niistd jasenvaltioista, joissa hoitaja aikoo tosiasiallisesti har-
joittaa markkinointia, jos kyseinen rahasto ei ole saanut toimi-
lupaa tai sitd ei ole rekisterdity jasenvaltiossa.

f) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo markkinoida vain yhtd unionin ulkopuolelle si-
joittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa mutta eri jdsenvaltioissa,
viitejdsenvaltio on jokin kyseisistd jdsenvaltioista.
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g) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo markkinoida useita unioniin sijoittautuneita vaih-
toehtoisia sijoitusrahastoja unionissa, viitejdsenvaltio maédritetddn
seuraavasti:

i) kyseisen rahaston kotijdsenvaltio tai jdsenvaltio, jossa hoitaja ai-
koo tosiasiallisesti harjoittaa markkinointia useimpien téllaisten
rahastojen osalta, jos kaikki rahastot ovat saaneet toimiluvan tai
ne on rekisterdity samassa jésenvaltiossa;

i) jésenvaltio, jossa hoitaja aikoo tosiasiallisesti harjoittaa markki-
nointia useimpien tillaisten rahastojen osalta, jos kaikki rahastot
eivit ole saaneet toimilupaa tai niitd kaikkia ei ole rekisterdity
samassa jésenvaltiossa.

h) Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo markkinoida useita unioniin ja sen ulkopuolelle
sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja tai useita unionin ul-
kopuolelle sijoittautuneita sellaisia rahastoja unionissa, viitejasenval-
tio on jisenvaltio, jossa hoitaja aikoo tosiasiallisesti harjoittaa mark-
kinointia useimpien téillaisten rahastojen osalta.

Viitejdsenvaltioita voi ensimmadisen alakohdan b alakohdassa, ¢ alakoh-
dan i alakohdassa, e alakohdassa, f alakohdassa ja g alakohdan i ala-
kohdassa sédddettyjen perusteiden mukaisesti olla useita. Jasenvaltioiden
on téllaisessa tapauksessa edellytettivd, ettd unionin ulkopuolelle sijoit-
tautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, joka aikoo hoitaa
unioniin sijoittautunutta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa markkinoimatta
sitd ja/tai markkinoida hoitamaansa sellaista rahastoa unionissa 39 tai
40 artiklan mukaisesti, toimittaa pyynnon kaikkien niiden jdsenvaltioi-
den toimivaltaisille viranomaisille, jotka voivat olla viitejdsenvaltioita
mainituissa alakohdissa sdddettyjen perusteiden mukaisesti, jotta ne
madrittdisivat keskenddn hoitajan viitejdsenvaltion. Kyseisten toimival-
taisten viranomaisten on yhdessd pédtettdva kuukauden kuluessa téllai-
sen unionin ulkopuolelle sijoittautuneen hoitajan viitejdsenvaltio. Sen
jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, joka nimetddn viitejdsenval-
tioksi, on viipymattd ilmoitettava asiasta unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneelle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle. Jos unionin ulko-
puolelle sijoittautuneelle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ei
asiaankuuluvasti ilmoiteta asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten
tekemdistd péddtoksestd seitsemidn pidivan kuluessa padtoksestd tai jos
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivit tee paitdstd kuukauden
kuluessa, se voi itse valita viitejdsenvaltionsa edelld sééddettyjen perus-
teiden mukaisesti.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on voitava osoittaa, ettd se
aikoo tosiasiallisesti harjoittaa markkinointia tietyssd jdsenvaltiossa, jul-
kistamalla markkinointistrategiansa ilmoittamansa jisenvaltion toimival-
taisille viranomaisille.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd unionin ulkopuolelle sijoit-
tautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, joka aikoo hoitaa
unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja markkinoimatta
niitd ja/tai markkinoida hoitamiansa sellaisia rahastoja unionissa 39 tai
40 artiklan mukaisesti, hakee toimilupaa viitejasenvaltioltaan.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimilupahakemuksen saatuaan arvioi-
tava, onko mainittu hoitaja maéérittdnyt viitejdsenvaltionsa 4 kohdassa
sdddettyjen perusteiden mukaisesti. Jos toimivaltaiset viranomaiset kat-
sovat, ettei ndin ole, niiden on evittdvd unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toimilupahakemus
ja perusteltava péddtoksensd. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat,
ettd 4 kohdan perusteita on noudatettu, niiden on ilmoitettava tésté
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja pyydettdvd lausunto tekeméstdin
arviosta. Toimivaltaisten viranomaisten on arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle tekemissddn ilmoituksessa toimitettava sille perustelut, jotka
mainittu hoitaja on esittinyt viitejdsenvaltiota koskevalle arviolleen, ja
tiedot mainitun hoitajan markkinointistrategiasta.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kuukauden kuluessa toisessa
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille lausunnon niiden viitejdsenvaltiota koske-
vasta arviosta 4 kohdassa sdddettyjen perusteiden mukaisesti. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa kielteisen lausunnon vain,
jos se katsoo, ettei 4 kohdan perusteita ole noudatettu.

Edelld 8 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun méddrdajan soveltaminen kes-
keytetdén arvopaperimarkkinaviranomaisen tdmén kohdan mukaisesti
suorittaman harkinnan ajaksi.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ehdottavat toimiluvan myontimistd kol-
mannessa alakohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lau-
sunnon vastaisesti, niiden on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle ja perusteltava pdédtoksensd. arvopaperimarkkinaviranomai-
nen julkistaa tiedon siité, etteivit toimivaltaiset viranomaiset noudata tai
aio noudattaa sen lausuntoa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
my0s tapauskohtaisesti pddttdd julkaista toimivaltaisten viranomaisten
perustelut sille, etteivdt ne noudata lausuntoa. Toimivaltaisille viran-
omaisille on ilmoitettava etukéteen perustelujen julkaisemisesta.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ehdottavat toimiluvan myontiamistd kol-
mannessa alakohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lau-
sunnon vastaisesti ja mainittu hoitaja aikoo markkinoida hoitamansa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita muissa jdsenvalti-
oissa kuin viitejdsenvaltiossa, viitejdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava asiasta myds kyseisten jédsenvaltioiden toimi-
valtaisille viranomaisille ja perusteltava péddtoksensd. Viitejasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on soveltuvin osin ilmoitettava asiasta
myds vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen kotijdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille
ja perusteltava paatoksensa.

6.  Kun jisenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mieltd vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan maérittimastd viitejasenvaltiosta,
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian késittelyn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukai-
sesti.

7.  Toimilupaa ei myonnetd, elleivit seuraavat lisdedellytykset téyty,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 8 kohdan soveltamista:

a) Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ilmoittaa viitejasenvaltion 4
kohdassa sdddettyjen perusteiden mukaisesti ja julkistaa markkinoin-
tistrategiansa, ja asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset ovat nou-
dattaneet 5 kohdassa sdddettyd menettelyé.

b

~

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on nimennyt viitejdsenval-
tioonsa sijoittautuneen laillisen edustajan.

¢) Laillisen edustajan on vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan it-
sensd ohella oltava unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien yhteyshenkilé asianomaisen rahas-
ton sijoittajille, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaisille
viranomaisille sellaisen toiminnan osalta, johon hoitaja on saanut
toimiluvan unionissa, ja laillisella edustajalla on oltava vdhintddn
riittdvit keinot tdssd direktiivissd tarkoitettujen vaatimusten noudat-
tamista koskevien tehtdvien hoitamiseen.

d

=

Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, unioniin sijoittautu-
neen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan sijoittautumismaana olevan kolmannen maan valvon-
taviranomaisten vililld on otettu kdyttoon asianmukaisia yhteistydjar-
jestelyjé, jotta voidaan varmistaa vdhintddn tehokas tietojenvaihto,
jonka avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa tdmén direktii-
vin mukaiset tehtdvénsa.
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e) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan si-
joittautumismaana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja ter-
rorismin rahoituksen vastaisen toimintaryhmén yhteistyohaluttomiksi
médrittelemien maiden ja alueiden luettelossa.

f) Unionin ulkopuolisen vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan si-
joittautumismaana oleva kolmas maa on tehnyt viitejdsenvaltion so-
pimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen
jérjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuk-
sen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan te-
hokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset monenvéliset veroso-
pimukset mukaan luettuina.

~

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan sovellettavat kolmannen
maan lait, asetukset tai hallinnolliset méardykset ja kolmannen maan
valvontaviranomaisten valvonta- ja tutkintavaltuuksien rajoitukset ei-
vét estd toimivaltaisten viranomaisten tdmén direktiivin mukaisten
valvontatehtdvien tehokasta hoitamista.

g

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mieltd arvi-
osta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet timédn kohdan a—e ja g alakoh-
dan soveltamisesta, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siir-
tdd asian késittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen val-
tuuksien mukaisesti.

Kun unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toimi-
valtainen viranomainen ei kohtuullisessa ajassa tee ensimmdisen alakoh-
dan d alakohdassa tarkoitettuja tarvittavia yhteistydjarjestelyjd, viiteja-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian késittelyn ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

8. Toimilupa on myonnettdvd II luvun mukaisesti, jota sovelletaan
soveltuvin osin, kuitenkin niin, ettd

a) edelld 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja tdydennetddn seuraa-
villa tiedoilla:

i) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan perustelut viitejédsen-
valtiota koskevalle 4 kohdassa sdddettyjen edellytysten mukai-
selle arviolleen sekid tiedot markkinointistrategiasta;

i) luettelo niistd tdimédn direktiivin sddnnoksisté, joita vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan on mahdotonta noudattaa siksi,
ettd ndiden sdénnosten noudattamista ei 2 kohdan sdénnosten
mukaisesti voida sovittaa yhteen sellaisen lainsdddédnnén sdédn-
noksen noudattamisen kanssa, jota sovelletaan unionin ulkopuo-
lelle sijoittautuneeseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jaan tai unionin ulkopuolelle sijoittautuneeseen, unionissa mark-
kinoitavaan vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon;

iii) arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimiin teknisiin sédntelystan-
dardeihin perustuva kirjallinen néytto siitd, ettd kolmannen maan
lainsédddénnossd on niitd direktiivin sddnndksid, joita on mahdo-
tonta noudattaa, vastaava sdantd, jolla on sama sdéntelytarkoitus
ja joka tarjoaa asianomaisten rahastojen sijoittajille samantasoi-
sen suojan ja ettd asianomainen hoitaja noudattaa kyseistd vastaa-
vaa sddntod; tdllaisen kirjallisen néyton tueksi on esitettdvé oike-
udellinen lausunto, joka koskee yhteensopimattoman pakottavan
sddnnoksen olemassaoloa kolmannen maan lainsddddnndssd ja
johon siséltyy kuvaus sen sdéntelytarkoituksesta ja silld tavoitel-
lun sijoittajansuojan luonteesta; ja
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iv) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan laillisen edustajan nimi
ja sijoittautumispaikka;

b) edelld 7 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot voidaan rajata unioniin
sijoittautuneisiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, joita vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo hoitaa, ja niihin vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahas-
toihin, joita se aikoo markkinoida unionissa passin nojalla;

¢) edelld olevan 8 artiklan 1 kohdan a alakohdan soveltaminen ei rajoita
tdmén artiklan 2 kohdan soveltamista;

d) edelld olevan 8 artiklan 1 kohdan e alakohtaa ei sovelleta;

e) edelld olevan 8 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan on katsottava
sisaltdvén viittauksen 37 artiklan 8 kohdan a alakohdassa tarkoitet-
tuihin tietoihin”.

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mieltd vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten myOntdmastd toimiluvasta, asianomaiset toimivaltaiset vi-
ranomaiset voivat siirtdd asian kisittelyn arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

9. Jos viitejasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voidaan 2 kohdan nojalla va-
pauttaa tdimén direktiivin tiettyjen sddnndsten noudattamista koskevasta
vaatimuksesta, niiden on viipymattd ilmoitettava siitd arvopaperimarkki-
naviranomaiselle. Niiden on esitettdvd arvionsa tueksi vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan 8 kohdan a alakohdan ii ja iii alakohdan
mukaisesti antamat tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kuukauden kuluessa ensimmdi-
sessd alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta toimivaltai-
sille viranomaisille lausunnon direktiivin vaatimusten noudattamista
koskevan yhteensopimattomuudesta johtuvan poikkeuksen soveltami-
sesta 2 kohdan sddnndsten mukaisesti. Lausunnossa voidaan erityisesti
kasitelld sitd, nadyttavatko tdllaisen poikkeuksen edellytykset tdyttyvin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan 8 kohdan a alakohdan ii ja
iii alakohdan mukaisesti antamien tietojen ja vastaavuutta koskevien
teknisten sddntelystandardien perusteella. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen pyrkii luomaan yhteisen eurooppalaisen valvontakulttuurin ja
johdonmukaisia valvontakdytintdjd sekd varmistamaan, ettd toimivaltai-
set viranomaiset soveltavat titd kohtaa johdonmukaisesti.

Edelld 8 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun méddrdajan soveltaminen kes-
keytetddn arvopaperimarkkinaviranomaisen tdmén kohdan mukaisesti
suorittaman tarkastelun ajaksi.

Jos viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ehdottavat toimiluvan
myOntdmistd toisessa alakohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviran-
omaisen lausunnon vastaisesti, niiden on ilmoitettava asiasta arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja perusteltava paitdksensd. Arvopaperimark-
kinaviranomainen julkistaa tiedon siitd, etteivit toimivaltaiset viranomai-
set noudata tai aio noudattaa kyseistd lausuntoa. Arvopaperimarkkinavi-
ranomainen voi myos tapauskohtaisesti paittdd julkaista toimivaltaisten
viranomaisten perustelut sille, etteivét ne noudata lausuntoa. Asianomai-
sille toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettava etukéteen perustelujen
julkaisemisesta.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ehdottavat toimiluvan myontdmistd toi-
sessa alakohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lausun-
non vastaisesti ja mainittu hoitaja aikoo markkinoida hoitamansa rahas-
ton osuuksia tai osakkeita muissa jdsenvaltioissa kuin viitejdsenvaltios-
sa, viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta
myods kyseisten jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja perus-
teltava paitoksensa.
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Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mieltd arvi-
osta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet timin kohdan soveltamisesta,
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian késittelyn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukai-
sestl1.

10.  Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymatta il-
moitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle alkuperdisen toimiluvan
myOntdmistd koskevan menettelyn tuloksesta, muutoksista vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan toimiluvassa ja toimiluvan peruuttamises-
ta.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle hylkddmistdén toimilupahakemuksista ja an-
nettava tiedot toimilupaa hakeneista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista sekd perustelut hylkdamiseen. Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen pitdd ndistd tiedoista keskusrekisterid, jonka on oltava pyynndsté
toimivaltaisten viranomaisten kéytettdvissd. Toimivaltaisten viranomais-
ten on kohdeltava néitéd tietoja luottamuksellisina.

11.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoiminnan jatko-
kehittiminen unionissa ei vaikuta viitejasenvaltion médrittimiseen. Jos
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kuitenkin muuttaa markkinoin-
tistrategiaansa kahden vuoden kuluessa alkuperdisen toimiluvan myon-
tdmisestd ja kyseinen muutos olisi vaikuttanut viitejdsenvaltion méérit-
tdmiseen, jos muutettu markkinointistrategia olisi ollut alkuperdinen
markkinointistrategia, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on il-
moitettava alkuperdisen viitejasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
kyseisestd muutoksesta ennen sen toteutumista ja ilmoitettava viitejdsen-
valtionsa 4 kohdassa sdddettyjen edellytysten mukaisesti ja uuden stra-
tegian perusteella. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja perustelee
arvionsa julkistamalla uuden markkinointistrategiansa alkuperdiselle vii-
tejasenvaltiolleen. Samalla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja an-
taa tiedot laillisesta edustajastaan, mukaan lukien sen nimi ja sijoittau-
tumispaikka. Laillisen edustajan on oltava sijoittautunut uuteen viiteja-
senvaltioon.

Alkuperdisen viitejdsenvaltion on arvioitava, onko vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan ensimmdiisen alakohdan mukaisesti tekemd maa-
ritys oikea, ja ilmoitettava arviostaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa lausunnon toimivaltaisten viran-
omaisten tekemdstd arviosta. Toimivaltaisten viranomaisten on Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle tekeméssédén ilmoituksessa toimi-
tettava perustelut, jotka hoitaja on esittdnyt viitejasenvaltiota koskevalle
arviolleen, ja tiedot hoitajan uudesta markkinointistrategiasta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kuukauden kuluessa toisessa
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille lausunnon niiden arviosta. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi antaa kielteisen lausunnon vain, jos se kat-
so0, ettei 4 kohdan perusteita ole noudatettu.

Alkuperdisen viitejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on saatuaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon kolmannen alakohdan mu-
kaisesti ilmoitettava péaédtoksestddn unionin ulkopuolelle sijoittautuneelle
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle, sen alkuperdiselle lailliselle
edustajalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jos alkuperdisen viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat samaa
mieltd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tekeméstéi arviosta, nii-
den on ilmoitettava muutoksesta myds uuden viitejdsenvaltion toimival-
taisille viranomaisille. Alkuperdisen viitejdsenvaltion on viipymaétté toi-
mitettava uudelle viitejdsenvaltiolle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimilupaa ja valvontaa koskevien asiakirjojen jédljennds. Uuden
viitejasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on toimilupaa ja valvon-
taa koskevien asiakirjojen toimittamisesta alkaen toimivalta soveltaa
toimiluvan myontdmistd koskevaa menettelyd ja valvoa hoitajaa.
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Jos toimivaltaisten viranomaisten lopullinen arvio kolmannessa alakoh-
dassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon vastainen,

a) toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta arvopaperimark-
kinaviranomaiselle ja perusteltava paitoksensd. Arvopaperimarkkina-
viranomainen julkistaa tiedon siitd, etteivit toimivaltaiset viranomai-
set noudata tai aio noudattaa sen lausuntoa. Arvopaperimarkkinavi-
ranomainen voi myds tapauskohtaisesti péddttdd julkaista toimivaltai-
sen viranomaisen perustelut sille, ettei se noudata lausuntoa. Asian-
omaisille toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettava etukdteen pe-
rustelujen julkaisemisesta;

b

~

jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja markkinoi hoitamiensa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita muissa jé-
senvaltioissa kuin alkuperdisessd viitejdsenvaltiossa, alkuperdisen vii-
tejasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta
my0s kyseisten jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja pe-
rusteltava péddtoksensd. Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on soveltuvin osin ilmoitettava asiasta myds vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan hoitamien sellaisten rahastojen kotijasenval-
tioiden toimivaltaisille viranomaisille ja perusteltava pédatoksensa.

12.  Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoiminnan tosi-
asiallisesta kehityksestd unionissa kahden vuoden kuluessa toimiluvan
myOntdmisestd ilmenee, ettd hoitajan toimilupaa myoOnnettdessi esittimé
markkinointistrategiaa ei ole noudatettu tai ettd hoitaja on antanut siiti
virheellisié tietoja, tai jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei ole
noudattanut 11 kohtaa muuttaessaan markkinointistrategiaansa, alkupe-
rdisen viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on pyydettidva hoi-
tajaa ilmoittamaan oikea viitejasenvaltio tosiasiallisen markkinointistra-
tegian perusteella. Edelld 11 kohdassa sdddettyd menettelyd sovelletaan
soveltuvin osin. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei noudata
toimivaltaisten viranomaisten pyynt6d, niiden on peruutettava sen toimi-
lupa.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja muuttaa markkinointistra-
tegiaansa 11 kohdassa tarkoitetun médrdajan kuluttua ja haluaa muuttaa
viitejdsenvaltiotaan uuden markkinointistrategiansa perusteella, se voi
esittdd alkuperdisen viitejdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille vii-
tejasenvaltion muuttamista koskevan hakemuksen. Edelld 11 kohdassa
sdddettyd menettelyd sovelletaan soveltuvin osin.

Kun jéasenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mieltd 11 kohdan
tai timdn kohdan perusteella tehdystd viitejdsenvaltion méadrittdmista
koskevasta arviosta, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siir-
tdd asian késittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen val-
tuuksien mukaisesti.

13.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten ja hoitajan véliset kiistat on ratkaistava viiteja-
senvaltion lainsddddnnon mukaisesti ja sen oikeudenkdyttdalueella.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston ja mainitun rahaston unioniin sijoittautuneiden sijoittajien véliset
kiistat on ratkaistava jasenvaltion lainsddddnnon mukaisesti ja sen oike-
udenkayttoalueella.

14.  Komissio hyviksyy tdytantdonpanosdddoksid madritellikseen me-
nettelyn, jota mahdollisten viitejdsenvaltioiden on sovellettava maaritta-
essddn viitejdsenvaltiota ndiden valtioiden joukosta 4 kohdan toisen ala-
kohdan mukaisesti. Namé tidytantoonpanosdddokset hyvéksytddn 59 ar-
tiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.
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15.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, jotka koskevat
7 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja yhteistydjérjestelyji, jotta voidaan
laatia yhteiset puitteet tdllaisten yhteistydjarjestelyjen kidyttdonoton hel-
pottamiseksi kolmansien maiden kanssa.

16.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tdmén artiklan yh-
denmukaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja maérittddkseen
komission toteuttamien, 7 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja yhteistyo-
jérjestelyja koskevien toimenpiteiden soveltamisedellytykset.

17.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sdéntelystandar-
dien luonnoksia maédrittddkseen 7 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen
yhteistydjarjestelyjen vdahimmaissiséllon, jotta voidaan varmistaa, ettd
viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ja vastaanottavien jasenval-
tioiden toimivaltaiset viranomaiset saavat riittdvét tiedot voidakseen
kayttdd tdmédn direktiivin mukaisia valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

18.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tdmén artiklan johdon-
mukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi teknisten sédntelystandardien
luonnoksia tdsmentddkseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
viitejdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja vastaanottavien jisen-
valtioiden toimivaltaisten viranomaiset véliset koordinointi- ja tietojen-
vaihtomenettelyt.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmadisessé alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten sddntelystandardien Iuonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

19. Kun toimivaltainen viranomainen hylkédd tietojenvaihtoa koske-
van pyynnén 17 kohdassa tarkoitettujen teknisten séddntelystandardien
mukaisesti, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian
kasittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.

20.  Arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd asetuksen (EU) N:o
1095/2010 29 artiklan mukaisesti tehokasta kahdenvilistd ja monenva-
listd tietojenvaihtoa unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien viitejdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten ja asianomaisen hoitajan vastaanottavien jasenvaltioiden toimi-
valtaisten viranomaisten vililld noudattaen sovellettavia luottamukselli-
suutta ja tietosuojaa koskevia sddnnoksié, jotka on annettu asiaa koske-
vassa unionin lainsddddnndssa.

21.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii asetuksen (EU) N:o
1095/2010 31 artiklan mukaisesti yleisend koordinoijana unionin ulko-
puolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vii-
tejdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja asianomaisen hoitajan vas-
taanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten vélilld. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen voi erityisesti

a) helpottaa tictojenvaihtoa asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomais-
ten valilla;

b) maédrittdd niiden tietojen laajuuden, jotka viitejasenvaltion toimival-
taisen viranomaisen on toimitettava vastaanottavien jésenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille;
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¢) toteuttaa kaikki aiheelliset toimet silloin, kun muutokset voivat vaa-
rantaa rahoitusmarkkinoiden toiminnan, helpottaakseen viitejasenval-
tion toimivaltaisen viranomaisen ja vastaanottavien jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien, unionin ulkopuolelle si-
joittautunutta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa koskevien
toimien koordinointia.

22.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan yhdenmu-
kaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnoksia mairittddkseen 12 kohdan toisessa ala-
kohdassa tarkoitetun hakemuksen muodon ja siséllon.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

23.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan yhdenmu-
kaisen soveltamisen varmistamiseksi laatia teknisten sdéntelystandardien
luonnoksia

a) siitd, milld tavoin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on téy-
tettdva tdssd direktiivissd sdddetyt vaatimukset, ottaen huomioon, ettd
se on sijoittautunut kolmanteen maahan; erityisesti 22-24 artiklassa
vaadittujen tietojen esittdminen;

b) ehdoista, joiden nojalla katsotaan, ettd unionin ulkopuolelle sijoittau-
tuneeseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan tai unionin ul-
kopuolelle sijoittautuneeseen vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon sovel-
lettavassa lainsdddannodssd on vastaava sddntd, jolla on sama sdénte-
lytarkoitus ja joka tarjoaa asianomaisille sijoittajille samantasoisen
suojan.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

38 artikla
Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien toimilupien myoéntimisen ja valvonnan
vertaisarviointi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee vuosittain vertaisarvioin-
nin toimivaltaisten viranomaisten valvontatoiminnasta, joka koskee
unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimilupien myontdmistd ja valvontaa 37, 39, 40 ja 41 artiklan
nojalla, lisdtdkseen edelleen valvonnan tulosten johdonmukaisuutta ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistdin 22 pdivand
heindkuuta 2013 menetelmid vertaisarvioinnin kohteena olevien viran-
omaisten puolueetonta arviointia ja vertailua varten.

3. Vertaisarviointiin on siséllyttdvi erityisesti seuraavien arviointi:

a) unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajien toimilupien myoOntdmisessd ja valvonnassa saavutettu
valvontakdytdntdjen 1dhentyminen;

b) se, missd méadrin valvontakdytdnnoilld saavutetaan tdssd direktiivissd
vahvistetut tavoitteet;

¢) tdmin direktiivin ja sen tdytdntoonpanotoimenpiteiden sekd arvo-
paperimarkkinaviranomaisen tdmén direktiivin nojalla laatimien tek-
nisten sddntelystandardien ja teknisten tdytantoonpanostandardien,
mukaan luettuina unionin ulkopuolelle sijoittautuneille vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajille méarétyt hallinnolliset toimenpiteet ja
seuraamukset, jos tdtd direktiivid rikotaan, vaikuttavuus sekd niiden
tdytdntdonpanon valvonnassa saavutettu ldhentyminen.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vertaisarvioinnin tulosten
perusteella antaa suuntaviivoja ja suosituksia asetuksen (EU) N:o
1095/201016 artiklan nojalla, jotta voidaan ottaa kéyttdon unionin ul-
kopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia kos-
kevia johdonmukaisia, tehokkaita ja vaikuttavia valvontakaytantdja.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on parhaansa mukaan noudatettava
kyseisid suuntaviivoja ja suosituksia.

6.  Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on kahden kuukauden kulu-
essa suuntaviivan tai suosituksen antamisesta vahvistettava, noudattaako
se tai aikooko se noudattaa kyseistd suuntaviivaa tai suositusta. Jos
toimivaltainen viranomainen ei noudata tai aio noudattaa sitd, sen on
ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja perusteltava
paitoksensa.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa tiedon siitd, ettei toimi-
valtainen viranomainen noudata tai aio noudattaa kyseistd suuntaviivaa
ja suositusta. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds tapauskohtai-
sesti padttdd julkaista toimivaltaisen viranomaisen perustelut sille, ettei
se noudata kyseistd suuntaviivaa tai suositusta. Toimivaltaisille viran-
omaisille on ilmoitettava etukéteen perustelujen julkaisemisesta.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asetuksen (EU) N:o
1095/201043 artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle tdmédn artiklan nojalla anne-
tuista suuntaviivoista ja suosituksista ja ilmoittaa, mitkd toimivaltaiset
viranomaiset eivit ole noudattaneet niitd, sekd kertoo, miten arvopape-
rimarkkinaviranomainen aikoo varmistaa, ettd ndma toimivaltaiset viran-
omaiset vastaisuudessa noudattavat sen suosituksia ja suuntaviivoja.

9. Komissio ottaa kyseiset kertomukset asiaankuuluvasti huomioon
69 artiklan mukaisessa tdmidn direktiivin tarkastelussa ja mahdollisissa
my6hemmissd arvioinneissaan.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa parhaat kdytannot,
jotka voidaan maérittdd vertaisarvioinneissa. Liséksi voidaan vertaisar-
vioinnin kohteena olevan toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella
julkistaa vertaisarviointien kaikki muut tulokset.

39 artikla

Edellytykset unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien, unioniin sijoittautuneiden

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnille unionissa passin
nojalla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut, unionin
ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi
markkinoida hoitamansa, unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston osuuksia tai osakkeita ammattimaisille sijoittajille unionissa
heti, kun tésséd artiklassa sdddetyt ehdot tdyttyvit.

2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida
unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai
osakkeita viitejasenvaltiossaan, kyseisen hoitajan on toimitettava viiteja-
senvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kustakin unioniin
sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota se aikoo mark-
kinoida.

Ilmoituksen on sisdllettdva liitteessd III tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.
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3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on viimeistddn 20 tyopdivan kuluttua 2 kohdan
mukaisen tdydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitettava vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle, voiko se alkaa markkinoida 2
kohdan mukaisessa ilmoituksessaan yksildityd vaihtoehtoista sijoitusra-
hastoa viitejdsenvaltion alueella. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat estdd vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen markkinoinnin vain, jos hoitaja ei noudata tai
aio noudattaa tdtd direktiivid vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitaessaan
tai jos hoitaja ei muuten aio noudattaa tai noudata titd direktiivid. Jos
pdidtds on mydnteinen, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi al-
kaa markkinoida rahastoa viitejdsenvaltiossaan siitd péivéstd, jona toimi-
valtaiset viranomaiset ovat antaneet padtoksen tiedoksi.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on myds ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toimivaltaisille viranomaisille,
ettd hoitaja voi aloittaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai
osakkeiden markkinoinnin viitejdsenvaltiossaan.

4. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida
unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai
osakkeita muissa jdsenvaltioissa kuin viitejdsenvaltiossaan, hoitajan on
toimitettava viitejdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus
kustakin unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta,
jota se aikoo markkinoida.

Ilmoituksen on siséllettdvé liitteessd IV tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.

5. Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn 20
tyopdivan kuluttua 4 kohdan mukaisen tdydellisen ilmoituksen sisdlté-
vien asiakirjojen vastaanottamisesta toimitettava asiakirjat niiden jdsen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida. Tallaiset
asiakirjat toimitetaan vain, jos hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa
tatd direktiivid hoitaessaan kyseistd rahastoa ja jos hoitaja muuten nou-
dattaa tdman direktiivin sddnndksia.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on samassa yhteydessé toimitettava lausunto siitd, etti
kyseiselld hoitajalla on toimilupa hoitaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
tietyn sijoitusstrategian mukaisesti.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on asiakirjojen toimittamisen jélkeen viipyméttd
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle. Vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi alkaa markkinoida asianomaista
rahastoa yhdesséd tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltiossaan ky-
seisestd ilmoituspdivéstd alkaen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on myds ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toimivaltaisille viranomaisille,
ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa asianomaisen rahaston osuuksien tai
osakkeiden markkinoinnin yhdessé tai useammassa vastaanottavassa ja-
senvaltiossaan.

7.  Liitteessd IV olevassa h alakohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin
sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan yhden tai useam-
man vastaanottavan jasenvaltion lainsdddant6éd ja valvontaa.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 4 kohdassa tarkoitettu vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoitus ja 5 kohdassa tarkoitettu
lausunto toimitetaan kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld
kielella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset
hyvéksyvit 6 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sdhkdisen siirron ja
arkistoinnin.
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9. Jos 2 ja/tai 4 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat olen-
naisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava muu-
toksesta kirjallisesti viitejasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille vii-
meistddn kuukautta ennen suunnitellun muutoksen toteutumista tai vi-
littdmasti ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen
perusteella endd noudattaisi tatd direktiivid hoitaessaan vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa tai hoitaja ei muuten endd noudattaisi titd direktiivia,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on viipymdttd ilmoitettava hoitajalle, ettei se voi to-
teuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisestd ja toisesta alakohdasta
huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd noudata tdtd direktiivid
hoitaessaan rahastoa, tai hoitaja ei muuten endd noudata téta direktiivia,
hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava
kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuuluvat toimenpiteet, mukaan lu-
ettuna tarvittaessa rahaston markkinoinnin nimenomainen kielto.

Jos muutokset ovat hyviksyttivid, koska ne eivit vaikuta siihen, ettd
kyseinen hoitaja noudattaa titd direktiivid hoitaessaan asianomaista ra-
hastoa tai hoitaja muuten noudattaa tdtd direktiivid, viitejdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viipyméttd ilmoitettava ndistd muutok-
sista arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos muutokset koskevat tietty-
jen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnin pdéttamistd tai uu-
sia markkinoitavia sellaisia rahastoja, ja soveltuvin osin yhden tai use-
amman vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timén artiklan yhdenmu-
kaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia teknisten tdytén-
toonpanostandardien luonnoksia maédrittddkseen

a) edelld 2 ja 4 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja
siséllon;

b) edelld 5 kohdassa tarkoitetun lausunnon mallin muodon ja sisdllon;
c) edelld 5 kohdassa tarkoitetun toimittamisen muodon; ja
d) edelld 9 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muodon.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

11.  Jésenvaltioiden on edellytettivd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajien hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta 43 artiklan 1 kohdan soveltamista.

40 artikla

Edellytykset unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen  hoitajien hoitamien, unionin ulkopuolelle

sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnille
unionissa passin nojalla

1. Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut, unionin
ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi
markkinoida hoitamansa, unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita ammattimaisille sijoittajille
unionissa passin nojalla heti, kun tdssd artiklassa sdddetyt ehdot taytty-
vat.
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2. Unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
koskevien tdmidn direktiivin vaatimusten lisdksi unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta seu-
raavien ehtojen on taytyttava:

a) Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ja unionin ulkopuoli-
sen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana olevan kol-
mannen maan valvontaviranomaisen vélilld on otettu kdyttoon asian-
mukaisia yhteistydjéarjestelyjd, jotta voidaan varmistaa vdhintdén te-
hokas tietojenvaihto, jonka avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat
hoitaa tdmédn direktiivin mukaiset tehtdvinsa.

b

~

Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumis-
maana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja terrorismin ra-
hoituksen vastaisen toimintaryhmén yhteistyohaluttomiksi maérittele-
mien maiden ja alueiden luettelossa.

¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumis-
maana oleva kolmas maa on tehnyt viitejasenvaltion ja kunkin muun
sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoi-
tus markkinoida, sopimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yh-
teistyon ja kehityksen jérjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koske-
van malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja
jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mahdolliset
monenviliset verosopimukset mukaan luettuina.

Kun toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mieltd arvi-
osta, jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset ovat tehneet ensimmdisen alakohdan a ja b
alakohdan soveltamisesta, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat siirtdd asian kisittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi
toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen
valtuuksien mukaisesti.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava viiteja-
senvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kustakin unionin ul-
kopuolelle sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, jota se
aikoo markkinoida viitejdsenvaltiossaan.

Ilmoituksen on sisdllettdva liitteessd III tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on viimeistddn kahdenkymmenen tydpdivan
kuluttua 3 kohdan mukaisen tdydellisen ilmoituksen vastaanottamisesta
ilmoitettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle, voiko se alkaa
markkinoida 3 kohdan mukaisessa ilmoituksessaan yksildityd vaihtoeh-
toista sijoitusrahastoa viitejdsenvaltion alueella. Vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
estdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnin vain, jos kyseinen
hoitaja ei noudata tai aio noudattaa titd direktiivid hoitaessaan asian-
omaista rahastoa tai jos hoitaja ei muuten aio noudattaa tai noudata tétd
direktiivid. Jos pdédtds on myonteinen, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja voi alkaa markkinoida rahastoa viitejasenvaltiossaan siitd paivis-
td, jona toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet paédtoksen tiedoksi.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on myds ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, ettd hoitaja voi aloittaa kyseisen rahaston osuuksien tai osakkeiden
markkinoinnin viitejdsenvaltiossaan.

5. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida
unionin ulkopuolelle sijoittautuneen rahaston osuuksia tai osakkeita
my0s muissa jasenvaltioissa kuin viitejdsenvaltiossaan, hoitajan on toi-
mitettava viitejdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus kus-
takin unionin ulkopuolelle sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusra-
hastosta, jota se aikoo markkinoida.

Ilmoituksen on siséllettdva liitteessd IV tarkoitetut asiakirjat ja tiedot.
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6.  Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn 20
tyopdivan kuluttua 5 kohdan mukaisen tdydellisen ilmoituksen sisdlta-
vien asiakirjojen vastaanottamisesta toimitettava asiakirjat niiden jdsen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida. Téllaiset
asiakirjat toimitetaan vain, jos hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa
tatd direktiivid hoitaessaan rahastoa ja jos hoitaja muuten noudattaa
tdman direktiivin sddnnoksid.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on samassa yhteydessé toimitettava lausunto siitd, etti
kyseiselld hoitajalla on toimilupa hoitaa vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
tietyn sijoitusstrategian mukaisesti.

7.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on asiakirjojen toimittamisen jilkeen viipyméttd
ilmoitettava asiasta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle. Vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi alkaa markkinoida asianomaista
rahastoa yhdesséd tai useammassa vastaanottavassa jasenvaltiossaan ky-
seisestd ilmoituspdivistd alkaen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on myds ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa asianomaisen rahaston osuuksien
tai osakkeiden markkinoinnin yhdessd tai useammassa vastaanottavassa
jésenvaltiossaan.

8. Liitteessd IV olevassa h alakohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin
sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan yhden tai useam-
man vastaanottavan jasenvaltion lainsddddnt6d ja valvontaa, siltd osin
kuin kyse on eri jdsenvaltioista kuin viitejasenvaltiosta.

9.  Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd 5 kohdassa tarkoitettu vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoitus ja 6 kohdassa tarkoitettu
lausunto toimitetaan kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld
kielella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset
hyviksyvit 6 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sdhkodisen siirron ja
arkistoinnin.

10.  Jos 3 tai 5 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat olen-
naisesti, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava muu-
toksesta kirjallisesti viitejasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille vii-
meistddn kuukautta ennen suunnitellun muutoksen toteutumista tai véi-
littdmaésti ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen
perusteella endd noudattaisi tétd direktiivid hoitaessaan rahastoa tai hoi-
taja ei muuten endd noudattaisi titd direktiivid, vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
viipyméttd ilmoitettava hoitajalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisesti ja toisesta alakohdasta
huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd noudata titd direktiivid
hoitaessaan rahastoa, tai hoitaja ei muuten endéd noudata tdtd direktiivid,
hoitajan viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava
kaikki 46 artiklassa tarkoitetut asiaankuuluvat toimenpiteet, mukaan lu-
ettuna tarvittaessa rahaston markkinoinnin nimenomainen kielto.
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Jos muutokset ovat hyviksyttivid, koska ne eivit vaikuta siihen, ettd
kyseinen hoitaja noudattaa tdtd direktiivid hoitaessaan asianomaista ra-
hastoa tai hoitaja muuten noudattaa tdtd direktiivid, viitejasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viipymaéttd ilmoitettava ndistd muutok-
sista arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos muutokset koskevat tietty-
jen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoinnin pééttamistd tai uu-
sia markkinoitavia sellaisia rahastoja, ja soveltuvin osin hoitajan yhden
tai useamman vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

11.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, jotka koskevat
2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja yhteistydjérjestelyjd, jotta voidaan
laatia yhteiset puitteet tdllaisten yhteistydjarjestelyjen kdyttdonoton hel-
pottamiseksi kolmansien maiden kanssa.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tdméin artiklan yh-
denmukaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja maérittddkseen
komission toteuttamien, 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja yhteistyo-
jérjestelyja koskevien toimenpiteiden soveltamisedellytykset.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddntelystandar-
dien luonnoksia médrittddkseen 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
yhteistydjarjestelyjen vdhimmaissisdllon, jotta voidaan varmistaa, ettd
viitejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ja vastaanottavien jasenval-
tioiden toimivaltaiset viranomaiset saavat riittdvét tiedot voidakseen
kayttdd tdmédn direktiivin mukaisia valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

14.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tdimén artiklan johdon-
mukaisen harmonisoinnin varmistamiseksi teknisten sdéntelystandardien
luonnoksia tdsmentddkseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
viitejdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja vastaanottavien jidsen-
valtioiden toimivaltaisten viranomaisten véliset koordinointi- ja tietojen-
vaihtomenettelyt.

Komissiolle siirretdéin valta hyviksyd ensimméisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

15. Kun toimivaltainen viranomainen hylkédi tietojenvaihtoa koske-
van pyynnon 14 kohdassa tarkoitettujen teknisten sdéntelystandardien
mukaisesti, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian
késittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.

16.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timén artiklan yhdenmu-
kaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnoksia médrittddkseen

a) edelld 3 ja 5 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen mallin muodon ja
sisdllon;

b) edelld 6 kohdassa tarkoitetun lausunnon mallin muodon ja sisdllon;
¢) edelld 6 kohdassa tarkoitetun toimittamisen muodon; ja

d) edelld 10 kohdassa tarkoitetun kirjallisen ilmoituksen muodon.
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Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

17.  Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajien hoitamia ja markkinoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille sijoittajille, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta 43 artiklan 1 kohdan soveltamista.

41 artikla

Edellytykset unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajien suorittamalle muihin jéisenvaltioihin

Kuin viitejéisenvaltioon sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoidolle

1.  Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut, unionin
ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi
hoitaa muuhun jdsenvaltioon kuin viitejdsenvaltioonsa sijoittautuneita
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja joko suoraan tai sivuliikkeen vélitykselld,
kunhan silld on toimilupa hoitaa kyseisentyyppisid vaihtoehtoisia sijoi-
tusrahastoja.

2. Unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan, joka aikoo ensimmdisen kerran hoitaa muuhun jésenval-
tioon kuin viitejisenvaltioonsa sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusra-
hastoja, on toimitettava viitejasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
seuraavat tiedot:

a) jésenvaltio, jossa se aikoo hoitaa sellaisia rahastoja suoraan tai sivu-
liikkeen vélitykselld;

b) toimintaohjelma, josta kdyvét ilmi erityisesti palvelut, joita se aikoo
tarjota, sekd vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita se aikoo hoitaa.

3. Jos unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja aikoo perustaa sivuliikkeen, sen on toimitettava 2 koh-
dassa edellytettyjen tietojen lisdksi seuraavat tiedot:

a) sivuliikkeen organisaatiorakenne;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltiossa sijaitseva osoite,
josta asiaan liittyvid asiakirjoja on mahdollista saada;

c) sivulitkkeen johtamisesta vastuussa olevien nimet ja yhteystiedot.

4.  Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on yhden kuukau-
den kuluessa 2 kohdassa tarkoitettujen kaikkien asiakirjojen vastaanotta-
misesta tai kahden kuukauden kuluessa 3 kohdassa tarkoitettujen kaik-
kien asiakirjojen vastaanottamisesta toimitettava ndmé kaikki asiakirjat
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille. Téllaiset asiakirjat toimitetaan vain, jos
kyseinen hoitaja noudattaa ja aikoo noudattaa tatd direktiivid hoitaessaan
asianomaista rahastoa ja jos kyseinen hoitaja muuten noudattaa tétd
direktiivia.

Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on samassa yhteydessd
toimitettava lausunto siitd, ettd kyseiselld hoitajalla on niiden antama
toimilupa.

Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymaéttd ilmoitet-
tava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ndiden tietojen toimitta-
misesta. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi aloittaa palvelu-
jensa tarjoamisen vastaanottavassa jasenvaltiossaan saatuaan ilmoituksen
tietojen toimittamisesta.

Viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on myds ilmoitettava ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle, ettd kyseinen hoitaja voi aloittaa asian-
omaisen rahaston hoidon yhdesséd tai useammassa vastaanottavassa ja-
senvaltiossaan.
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5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vastaanottavat jasenval-
tiot eivdt saa asettaa kyseisille hoitajille tdmédn direktiivin soveltamis-
alaan kuuluviin asioihin liittyvié lisdvaatimuksia.

6. Jos 2 kohdan ja tarvittaessa 3 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot
muuttuvat, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava
muutoksesta kirjallisesti viitejdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomai-
sille viimeistddan kuukautta ennen suunnitellun muutoksen toteutumista
tai valittomasti ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen
perusteella endéd noudattaisi tdtd direktiivid hoitaessaan asianomaista ra-
hastoa tai kyseinen hoitaja ei muuten endd noudattaisi titd direktiivid,
viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymittd ilmoitet-
tava kyseiselle hoitajalle, ettei se voi toteuttaa muutosta.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan ensimmadisesti ja toisesta alakohdasta
huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei endd noudata tdtd direktiivid
hoitaessaan rahastoa, tai hoitaja ei muuten endd noudata tita direktiivia,
viitejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava kaikki
46 artiklassa tarkoitetut asiaankuuluvat toimenpiteet sekd tarvittaessa
rahaston markkinoinnin nimenomainen kielto.

Jos muutokset ovat hyviksyttivid, koska ne eivdt vaikuta siihen, ettd
kyseinen hoitaja noudattaa titd direktiivid hoitaessaan asianomaista ra-
hastoa tai kyseinen hoitaja muuten noudattaa tdtd direktiivid, viitejdsen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on viipyméttd ilmoitettava néistd
muutoksista hoitajan yhden tai useamman vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmin artiklan johdonmu-
kaisen harmonisoinnin varmistamiseksi laatia teknisten sééntelystandar-
dien luonnoksia tdsmentddkseen 2 ja 3 kohdan mukaisesti ilmoitettavat
tiedot.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten sddntelystandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/201010—-14 artiklan mukaisesti.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan yhdenmu-
kaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi laatia teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnoksia médrittdakseen vakiolomakkeet, -mallit
ja -menettelyt 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamista var-
ten.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimméisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU)
N:o 1095/201015 artiklan mukaisesti.

42 artikla

Edellytykset unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinoinnille jisenvaltioissa ilman passia

1. Jdsenvaltiot voivat antaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien markkinoida hoitamiensa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita ammattimaisille
sijoittajille vain alueellaan, jos noudatetaan vdhintddn seuraavia edelly-
tyksid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 37, 39 ja 40 artiklan sovelta-
mista:
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a) Unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja noudattaa 22, 23 ja 24 artiklaa kunkin tdmén artiklan mukai-
sesti markkinoimansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta ja
26-30 artiklaa, kun kyseisen hoitajan tdmén artiklan mukaisesti
markkinoima vaihtoehtoinen sijoitusrahasto kuuluu 26 artiklan 1
kohdan soveltamisalaan. Néissé artikloissa tarkoitettuina toimivaltai-
sina viranomaisina ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajina
pidetddn niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia ja sijoit-
tajia, joissa vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja markkinoidaan.

b) Niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, jossa vaihtoeh-
toisia sijoitusrahastoja markkinoidaan, soveltuvin osin asianomaisten
unioniin sijoittautuneiden rahastojen toimivaltaisten viranomaisten ja
unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan sijoittautumismaana olevan kolmannen maan valvontaviran-
omaisten ja soveltuvin osin unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston sijoittautumismaana olevan kolmannen maan vélilld on
otettu kéyttoon kansainvélisten standardien mukaisia asianmukaisia
yhteistydjdrjestelyjd jarjestelmiriskin valvomiseksi, jotta voidaan var-
mistaa tehokas tietojenvaihto, jonka avulla asianomaisten jasenvalti-
oiden toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa timéin direktiivin mu-
kaiset tehtdvinsa.

¢) Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai
unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumis-
maana oleva kolmas maa ei saa olla rahanpesun ja terrorismin ra-
hoituksen vastaisen toimintaryhmén yhteistyohaluttomiksi maérittele-
mien maiden ja alueiden luettelossa.

Kun unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimivaltai-
nen viranomainen ei kohtuullisessa ajassa tee ensimmaéisen alakohdan b
alakohdassa tarkoitettuja tarvittavia yhteistydjarjestelyjd, sen jdsenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset, jossa mainittua rahastoa aiotaan mark-
kinoida, voivat siirtdd asian késittelyn arvopaperimarkkinaviranomaisel-
le, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

2. Jasenvaltiot voivat asettaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneille
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille tiukempia sddnt6jd, jotka
koskevat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden
markkinointia sijoittajille niiden alueella timén artiklan soveltamiseksi.

3.  Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, jotka koskevat
1 kohdassa tarkoitettuja yhteistydjarjestelyjd, jotta voidaan laatia yhteiset
puitteet téllaisten yhteistydjarjestelyjen kayttoonoton helpottamiseksi
kolmansien maiden kanssa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timén artiklan yhdenmu-
kaisen soveltamisen varmistamiseksi suuntaviivoja maédrittddkseen ko-
mission toteuttamien, 1 kohdassa tarkoitettuja yhteistydjarjestelyja kos-
kevien toimenpiteiden soveltamisedellytykset.

VIII LUKU
MARKKINOINTI VAHITTAISSIJOITTAJILLE

43 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien suorittama
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointi vihittiissijoittajille

1. Jdsenvaltiot voivat antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien markkinoida tdmén direktiivin mukaisesti hoitamiensa vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen osuuksia tai osakkeita véhittdissijoittajille alueel-
laan riippumatta siitd, markkinoidaanko sellaisia rahastoja kansallisella
vai rajatylittdvélla tasolla tai ovatko ne unioniin tai sen ulkopuolelle
sijoittautuneita rahastoja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta unionin oi-
keuden muiden sdddosten soveltamista.
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Jasenvaltiot voivat kyseisissd tapauksissa asettaa vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajille tai vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille tiukempia
vaatimuksia kuin ne, joita sovelletaan ammattimaisille sijoittajille niiden
alueella timén direktiivin mukaisesti markkinoitaviin vaihtoehtoisiin si-
joitusrahastoihin. Jasenvaltiot eivit kuitenkaan saa asettaa toiseen jésen-
valtioon sijoittautuneille ja rajatylittivélld tasolla markkinoitaville vaih-
tochtoisille sijoitusrahastoille tiukempia vaatimuksia tai lisdvaatimuksia
verrattuna kansallisella tasolla markkinoitaviin vaihtoehtoisiin sijoitusra-
hastoihin.

2. Jasenvaltioiden, jotka sallivat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinoinnin vahittdissijoittajille alueellaan, on viimeistdén 22 pdivina
heindkuuta 2014 ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle

a) niiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tyypit, joita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat voivat markkinoida vihittdissijoittajille nii-
den alueella;

b) mahdolliset lisdvaatimukset, joita jdsenvaltiot asettavat vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen markkinoinnille vahittdissijoittajille alueellaan.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle myds my6hemmistd ensimmaéiseen alakohtaan liittyvistd muu-
toksista.

IX LUKU
TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

1 JAKSO

Nimediminen, valtuudet ja oikeussuojamenettelyt

44 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimeiminen

Jésenvaltioiden on nimettdvd toimivaltaiset viranomaiset, joiden tehté-
vind on hoitaa tdssd direktiivissd sdéddettyjd tehtdvia.

Niiden on ilmoitettava téstd ja mahdollisesta tehtivien jakautumisesta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja komissiolle.

Toimivaltaisten viranomaisten on oltava julkisia viranomaisia.

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset
ottavat kdyttoon asianmukaiset menetelmit sen valvomiseksi, ettd vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitajat tdyttavit tdimén direktiivin mukai-
set velvoitteensa, tarvittaessa arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimien
suuntaviivojen perusteella.

45 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten vastuu jisenvaltioissa

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toiminnan vakauden
valvonta on hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vas-
tuulla riippumatta siitd, hoitaako ja/tai markkinoiko vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitaja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja toisessa jdsenval-
tiossa vai ei, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmén direktiivin niitd
sddanndksid, joissa vastuu valvonnasta siirretdén hoitajan vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

2. Sen valvonta, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudat-
taa 12 ja 14 artiklaa, on vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vas-
taanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vastuulla, kun
asianomainen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa ja/tai
markkinoi vaihtoehtoista sijoitusrahastoa sivuliikkeen vélitykselld kysei-
sessd jdsenvaltiossa.
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3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia hoitajaa, joka hoitaa tai
markkinoi vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja sen alueella, riippumatta siita,
tapahtuuko tdma sivuliikkeen vilitykselld vai ei, toimittamaan tarvittavat
tiedot sen valvomiseksi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
noudattaa mainittujen toimivaltaisten viranomaisten vastuulla olevia so-
vellettavia sdéntoja.

Kyseiset vaatimukset eivdt saa olla tiukempia kuin ne, jotka vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottava jdsenvaltio asettaa niille
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille, joiden osalta kyseinen jdsen-
valtio on kotijdsenvaltio valvottaessa, ettd ne noudattavat samoja sdin-
toja.

4. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan ja-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset toteavat, ettd hoitaja, joka hoitaa
ja/tai markkinoi vaihtoehtoisia sijoitusrahastoa sen alueella, riippumatta
siitd, tapahtuuko tdméd sivuliikkeen vilitykselld vai ei, rikkoo jotakin
niistd sddnndistd, joiden noudattamisen valvonnasta ne vastaavat, kyseis-
ten viranomaisten on vaadittava hoitajaa paéttdmédn sidéntdjenvastainen
tilanne ja ilmoitettava asiasta hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

5. Jos kyseinen hoitaja kieltdytyy toimittamasta vastaanottavan jasen-
valtionsa toimivaltaisille viranomaisille niiden vastuulla olevia tietoja tai
el toteuta tarvittavia toimia 4 kohdassa tarkoitetun sdidntdjenvastaisen
tilanteen pddttdmiseksi, hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on mahdollisimman
pian

a) toteutettava kaikki aiheelliset toimet varmistaakseen, ettd hoitaja toi-
mittaa vastaanottavan jdsenvaltionsa toimivaltaisten viranomaisten 3
kohdan nojalla pyytdmét tiedot tai pdattdd 4 kohdassa tarkoitetun
sddntojenvastaisen tilanteen;

b) pyytdd tarvittavat tiedot kolmansien maiden asianomaisilta valvonta-
viranomaisilta.

Edelld a kohdassa tarkoitettujen toimien luonteesta on ilmoitettava vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jésenvaltion toimi-
valtaisille viranomaisille.

6. Jos vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja edelleen kotijdsenval-
tionsa toimivaltaisten viranomaisten 5 kohdan nojalla toteuttamista toi-
mista huolimatta tai sen vuoksi, ettd niméi toimet osoittautuvat riittimat-
tomiksi tai niitd ei voida toteuttaa kyseisessd jdsenvaltiossa, kieltdytyy
toimittamasta vastaanottavan jésenvaltionsa toimivaltaisten viranomais-
ten 3 kohdan mukaisesti pyytdmii tietoja tai edelleen rikkoo 4 kohdassa
tarkoitettuja vastaanottavassa jasenvaltiossaan voimassa olevia lakeja tai
muita sdddoksid, kyseisen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion toimival-
taiset viranomaiset voivat tdstd hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille ilmoitettuaan toteuttaa asianmukaiset toimet, mukaan lu-
ettuina 46 ja 48 artiklassa sdddetyt toimet, estddkseen uudet sddntdjen-
vastaiset tilanteet tai rangaistakseen niistd sekd tarpeen mukaan estddk-
seen hoitajaa aloittamasta uusia liiketoimia vastaanottavan jasenvaltionsa
alueella. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavassa
jésenvaltiossa hoidettu tehtdvd on vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
to, vastaanottava jdsenvaltio voi vaatia hoitajaa lopettamaan kyseisten
rahastojen hoidon.

7. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan ja-
senvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on selkeitd ja todistettavissa
olevia syitd uskoa, ettd kyseinen hoitaja rikkoo sellaisiin sovellettaviin
sadnnoksiin perustuvia velvoitteita, joiden noudattamisen valvonnasta ne
eivit vastaa, niiden on ilmoitettava téllaisista seikoista hoitajan kotija-
senvaltion toimivaltaisille viranomaisille, joiden on toteutettava asian-
mukaiset toimet, myds tarvittaessa pyydettdvé lisétietoja kolmansien
maiden asianomaisilta valvontaviranomaisilta.
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8. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja edelleen kotijasenval-
tionsa toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista toimista huolimatta tai
sen vuoksi, ettd ndmi toimet osoittautuvat riittdmattomiksi tai ettd sen
kotijasenvaltio ei toimi kohtuullisen méddrdajan kuluessa, toimii tavalla,
joka on selvasti haitallinen kyseisen rahaston sijoittajien edulle, rahoi-
tusvakaudelle tai hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion markkinoiden
cheydelle, hoitajan vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiset viranomai-
set voivat tdstd hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
ilmoitettuaan toteuttaa kaikki asianmukaiset toimet, jotka ovat tarpeen
kyseisen rahaston sijoittajien edun, rahoitusvakauden tai vastaanottavan
jésenvaltion markkinoiden eheyden suojelemiseksi, mukaan luettuna
mahdollisuus estdd mainittua hoitajaa endd markkinoimasta kyseisen
rahaston osuuksia tai osakkeita vastaanottavassa jasenvaltiossa.

9. Edelld 7 ja 8 kohdassa sdddettyd menettelyd on sovellettava myds
silloin, kun vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on
selkeitd ja todistettavissa olevia syitd olla eri mieltd viitejasenvaltion
unionin ulkopuolelle sijoittautuneelle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle myontdméstd toimiluvasta.

10.  Kun asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten vélilld vallitsee
erimielisyys jostakin toimesta, jonka toimivaltainen viranomainen on
toteuttanut 4-9 kohdan mukaisesti, ne voivat ilmoittaa asiasta arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen helpottaa soveltuvin osin tdssi
direktiivissd edellytettyjd yhteistyjérjestelyja koskevia neuvotteluja ja

niiden tekemistd jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja kol-
mansien maiden valvontaviranomaisten vélilla.

46 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1.  Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki valvonta- ja
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen kyseisten viranomaisten tehtdvien
hoitamiseksi. Valtuuksia on kiytettdva jollakin seuraavista tavoista:

a) suoraan;

b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

c) kyseisten viranomaisten vastuulla antamalla valtuudet elimille, joille
tehtévit on siirretty;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltdvéksi.
2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava seuraavat valtuudet:

a) oikeus saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippu-
matta ja saada jdljennos;

b) oikeus vaatia tietoja kaikilta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimintaan liittyviltd henki-
16iltd ja tarvittaessa kutsua henkild kuultavaksi tietojen saamiseksi;

c) oikeus tehdd paikalla toimitettavia tarkastuksia, joista ilmoitetaan tai
ei ilmoiteta etukdteen;

d) oikeus vaatia olemassa olevia puhelin- ja tietoliikennetietoja;

e) oikeus vaatia lopettamaan kiytintd, joka on ristiriidassa tdmén di-
rektiivin tdytdntdonpanemiseksi annettujen sddnndsten kanssa;

f) oikeus pyytdd varojen jaddyttdmistd tai takavarikoimista;
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g) oikeus pyytdd viliaikaista ammattitoimintakieltoa;

h) oikeus vaatia toimiluvan saanutta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajaa, sdilytysyhteisoja tai tilintarkastajia toimittamaan tietoja;

i) oikeus toteuttaa kaikenlaisia toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat tai sdilytysyhteisot jatkos-
sakin tdyttdvat niihin sovellettavat timén direktiivin vaatimukset;

j) oikeus vaatia osuuksien liikkeeseenlaskun, takaisinoston tai lunas-
tuksen keskeyttdmistd, jos osuuksien haltijoiden tai yleison etu sitd
edellyttad;

k) oikeus peruuttaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle tai sdi-
lytysyhteisolle myonnetty toimilupa;

1) oikeus viedd asioita tuomioistuimeen syytetoimia varten;

m) oikeus pyytdd tilintarkastajia tai asiantuntijoita suorittamaan tarkas-
tukset tai tutkinnat.

3. Jos viitejdsenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd toi-
miluvan saanut, unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja rikkoo tdmén direktiivin mukaisia velvoitteitaan,
sen on ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisim-
man pian ja esitettdvé tdydet perustelut.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomai-
silla on tarvittavat valtuudet toteuttaa kaikki tarpeelliset toimenpiteet
markkinoiden asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi tapauksissa,
joissa yhden tai useamman vaihtoechtoisen sijoitusrahaston toiminta yk-
sittdisen rahoitusvélineen markkinoilla voisi vaarantaa kyseisten mark-
kinoiden asianmukaisen toiminnan.

47 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia ja tarkastella sd&nnol-
lisesti uudelleen jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia varten maa-
riteltyjd suuntaviivoja, jotka koskevat toimilupien myontdmistd koske-
vien valtuuksien kdyttdmistd ja toimivaltaisten viranomaisten tdméan di-
rektiivin nojalla asettamia raportointivelvoitteita.

Arvopaperimarkkinaviranomaisella on liséksi tarvittavat valtuudet, 48 ar-
tiklan 3 kohdassa luetellut valtuudet mukaan luettuina, hoitaa sille ta-
mén direktiivin nojalla annetut tehtévét.

2. Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin, jotka tydskentelevét
tai ovat tyoskennelleet arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisen
viranomaisen tai sellaisten henkildiden palveluksessa, joille arvopape-
rimarkkinaviranomainen on siirtdnyt tehtdviddn, mukaan luettuina sellai-
set tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa arvopaperimarkkinaviran-
omainen on tehnyt sopimuksen. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuu-
luvia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkildlle eikd viranomaiselle, jollei
niiden ilmaiseminen ole tarpeen oikeudenkdyntid varten.

3.  Kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viran-
omaisten, pankkiviranomaisen, Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksella (EU) N:o 1094/2010 (') perustetun Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) ja jérjestelma-
riskikomitean vélilld tdmén direktiivin mukaisesti vaihdetut tiedot on
katsottava salassa pidettdviksi, jollei arvopaperimarkkinaviranomainen
tai toimivaltainen viranomainen tai muu asianomainen viranomainen
tai elin ilmoita tietoja toimittaessaan, ettd kyseiset tiedot saa ilmaista,
tai jollei niiden ilmaiseminen ole tarpeen oikeudenkdyntid varten.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 9 artiklan mukaisesti, jos kaikki 5 kohdan edellytykset téyt-
tyvdt, pyytdd toimivaltaista viranomaista tai toimivaltaisia viranomaisia
toteuttamaan tarvittaessa seuraavat toimenpiteet:

a) kieltimddn unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtochtoisten si-
joitusrahastojen hoitajien hoitamien rahastojen tai unioniin sijoittau-
tuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneiden rahastojen osuuksien tai osakkei-
den markkinoinnin unionissa ilman 37 artiklassa vaadittua toimilupaa
tai ilman 35, 39 ja 40 artiklassa vaadittua ilmoitusta tai ilman, ettd
asianomaiset jdsenvaltiot sallivat tdmén 42 artiklan mukaisesti;

b

~

asettaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneille vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajille vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitoon liittyvid
rajoituksia, kun kyseessd on liiallinen riskikeskittyma tietyilld mark-
kinoilla rajatylittdvélld tasolla;

¢) asettaa unionin ulkopuolelle sijoittautuneille vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajille vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitoon liittyvid
rajoituksia, kun sen toiminta saattaa muodostaa merkittdvin vasta-
puoliriskin ldhteen luottolaitokselle tai muulle jarjestelmén kannalta
olennaiselle laitokselle.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd paitdksen 4 kohdan
nojalla ja 6 kohdassa sdéddettyjen vaatimusten mukaisesti, jos molemmat
seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) on olemassa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnasta
aiheutunut tai sen kérjistimd merkittdvd uhka rahoitusmarkkinoiden
asianmukaiselle toiminnalle ja eheydelle tai koko rahoitusjérjestel-
mén tai sen osan vakaudelle unionissa, ja siitd on rajatylittdvid vai-
kutuksia; ja

b) asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivédt ole ryhtyneet toimiin
puuttuakseen uhkaan, tai toteutetuilla toimilla ei ole riittdvésti puu-
tuttu uhkaan.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten 4 kohdan nojalla toteuttamien toi-
mien on tiytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) niilld on tehokkaasti puututtava uhkaan rahoitusmarkkinoiden asian-
mukaiselle toiminnalle ja eheydelle tai koko rahoitusjérjestelméin tai
sen osan vakaudelle unionissa, tai niilld parannetaan merkittdvasti
toimivaltaisten viranomaisten kykyd valvoa uhkaa;

b) niilld ei luoda sddntelyn katvealueiden hyvéksikdyton riskid;

¢) ne eivit vaikuta haitallisesti rahoitusmarkkinoiden tehokkuuteen, esi-
merkiksi vdhentdmélld likviditeettid kyseisilld markkinoilla tai luo-
malla epdvarmuutta markkinatoimijoille, tavalla, joka on suhteeton
toimien hydtyihin ndhden.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee tarvittaessa jarjestelma-
riskikomiteaa ja muita asianomaisia viranomaisia, ennen kuin se pyytéa
toimivaltaista viranomaista toteuttamaan tai uusimaan 4 kohdassa tarkoi-
tetun toimen.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien viitejésen-
valtion ja vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille
padtoksestd, jolla toimivaltaisia viranomaisia pyydetddn toteuttamaan tai
uusimaan 4 kohdassa tarkoitettu toimenpide. Ilmoituksessa on oltava
véhintddn seuraavat tiedot:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ja toiminta, joihin toimen-
piteitd sovelletaan, ja niiden kesto;
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b) perustelut sille, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd on
tarpeen toteuttaa toimenpiteet tdssé artiklassa sdddettyjen edellytysten
ja vaatimusten mukaisesti, mukaan luettuna perusteluja tukeva néyt-
to.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen 4 koh-
dassa tarkoitettuja toimia asianmukaisin véliajoin mutta joka tapauksessa
vihintddn kolmen kuukauden vilein. Jos toimea ei uusita kolmen kuu-
kauden méidrdajan kuluttua, sen voimassaolo lakkaa ilman eri toimenpi-
teitd. Edelld olevia 5-8 kohtaa sovelletaan toimien uusimiseen.

10.  Unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajien viitejasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista harkitsemaan uudelleen pdétos-
tddn. Talloin noudatetaan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 44 artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa sdddettyd menettelyé.

48 artikla

Hallinnolliset seuraamukset

1. Jdsenvaltioiden on annettava sddnndt tdmén direktiivin nojalla an-
nettujen kansallisten sddnnosten rikkomiseen sovellettavista toimenpi-
teistd ja seuraamuksista ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet
sen varmistamiseksi, ettd kyseisten sddntdjen tdytdntdonpanoa valvotaan.
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdmén direktiivin nojalla annettu-
jen sddnndsten noudattamisesta vastuussa oleville henkildille voidaan
jésenvaltioiden kansallisen lainsdédddnnon mukaisesti méarétd aiheellisia
hallinnollisia toimenpiteitd tai hallinnollisia seuraamuksia, jos kyseisid
sadnnoksid rikotaan; tilld ei kuitenkaan rajoiteta toimiluvan peruuttami-
seksi toteutettavia menettelyjd eikéd jasenvaltioiden oikeutta maérdta ri-
kosoikeudellisia seuraamuksia. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd
kyseiset toimenpiteet ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jédsenvaltioiden on sdddettdvi, ettd toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat julkistaa toimenpiteen tai seuraamuksen, joita tdmén direktiivin tdy-
tantoonpanemiseksi annettujen sddnnosten rikkominen aiheuttaa, jollei
julkistaminen vakavasti vaaranna rahoitusmarkkinoita, vahingoita sijoit-
tajien etua tai aiheuta suhteetonta vahinkoa osapuolille.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii vuosikertomuksen hallin-
nollisten toimenpiteiden soveltamisesta ja seuraamusten méadrddmisesti
tapauksissa, joissa tdmén direktiivin tdytdntdOonpanemiseksi annettuja
sddnndksid on rikottu eri jdsenvaltioissa. Toimivaltaisten viranomaisten
on annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tdtd varten tarvittavat
tiedot.

49 artikla

Valitusoikeus

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on esitettdvd kirjalliset perustelut
padtokselle evitd tai peruuttaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien toimilupa hoitaa ja/tai markkinoida vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
sekd kaikille kielteisille padtoksille, jotka tehdddn pantaessa tdytdntoon
tdmén direktiivin soveltamiseksi toteutettuja toimenpiteitd, sekd annet-
tava perustelut tiedoksi hakijoille.

2. Jédsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd tdmén direktiivin mu-
kaisesti annettujen lakien, asetusten tai hallinnollisten mééaraysten nojalla
tehdyt pddtdkset on asianmukaisesti perusteltu ja ettid niiden osalta voi-
daan hakea muutosta tuomioistuimissa.
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Oikeus hakea muutosta tuomioistuimissa koskee myos tapauksia, joissa
paitosta kaikki vaadittavat tiedot sisdltdneestd toimilupahakemuksesta ei
ole tehty kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen jattdmisestd.

2 JAKSO

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo

50 artikla

Yhteistyovelvollisuus

1. Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava yhteis-
tyOssd keskenddn sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jérjestelma-
riskikomitean kanssa, kun se on tarpeen nididen viranomaisten tdméin
direktiivin mukaisten tehtévien hoitamiseksi tai tdmén direktiivin taikka
kansallisen lainsddddnndn mukaisten valtuuksien kéyttdmiseksi.

2. Jasenvaltioiden on helpotettava tissd jaksossa sdddettyd yhteistyo-
ta.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on kiytettdvd valtuuksiaan yhteis-
tyon aikaansaamiseksi myds sellaisissa tapauksissa, joissa tutkinnan
kohteena oleva toiminta ei riko mitddn niiden omassa jdsenvaltiossa
voimassa olevaa saidnndsta.

4.  Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on vilittdmaésti toi-
mitettava toisilleen ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiedot, jotka
ovat tarpeen ndiden viranomaisten tdmén direktiivin mukaisten tehtidvien
hoitamiseksi.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava asian-
omaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottaville ja-
senvaltioille jéljennoés niiden 35, 37 ja/tai 40 artiklan mukaisesti teke-
mistd asiaankuuluvista yhteistydjarjestelyistid. Kotijdsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on 35 artiklan 14 kohdassa, 37 artiklan 17 koh-
dassa tai 40 artiklan 14 kohdassa tarkoitetuissa sovellettavissa teknisissé
sddntelystandardeissa vahvistettuja menettelyjd noudattaen toimitettava
asianomaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavien
jésenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille tiedot, jotka ne ovat saa-
neet kolmansien maiden valvontaviranomaisilta téllaisten valvontaviran-
omaisten kanssa tehtyjen yhteisty6jérjestelyjen mukaisesti mainitun hoi-
tajan osalta tai tapauksen mukaan 45 artiklan 6 tai 7 kohdan nojalla.

Kun vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd asianomaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijésen-
valtion 35, 37 ja/tai 40 artiklan mukaisesti tekemien yhteistyojérjestely-
jen sisdltd ei tdytd sovellettavien teknisten sddntelystandardien mukaisia
vaatimuksia, asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian
késittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.

5. Jos jdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on selkeitd ja todis-
tettavissa olevia syitd epdilld, ettd niiden valvonnan piiriin kuulumatto-
mat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat harjoittavat tai ovat har-
joittaneet tdmidn direktiivin vastaista toimintaa, niiden on ilmoitettava
tastd mahdollisimman seikkaperdisesti arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja mainitun hoitajan kotijdsenvaltion ja vastaanottavien jésenvalti-
oiden toimivaltaisille viranomaisille. Ilmoituksen vastaanottavien viran-
omaisten on toteutettava asianmukaiset toimet ja ilmoitettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja ilmoituksen antaneille toimivaltaisille viran-
omaisille ndiden toimien tuloksesta ja mahdollisuuksien mukaan merkit-
tdvistd vélivaiheista. Tdémdn kohdan soveltaminen ei rajoita ilmoituksen
antaneen toimivaltaisen viranomaisen toimivaltaa.
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6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tietojenvaihtoa koskevien
tdmén direktiivin sddnndsten yhdenmukaisen soveltamisen varmistami-
seksi laatia teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia méérittadk-
seen soveltamisedellytykset, jotka koskevat tietojenvaihtomenettelyja
toimivaltaisten viranomaisten kesken sekd toimivaltaisten viranomaisten
ja arvopaperimarkkinaviranomaisen vélilla.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

51 artikla

Henkildtietojen siirto ja siilyttiminen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava direktiivid 95/46/EY
henkilGtietojen siirtoon toimivaltaisten viranomaisten vélilld. Kun arvo-
paperimarkkinaviranomainen siirtdd henkilGtietoja jasenvaltion tai kol-
mannen maan toimivaltaisille viranomaisille, sen on noudatettava ase-
tusta (EY) N:o 45/2001.

2. Tietoja sdilytetdén enintdén viiden vuoden ajan.

52 artikla

Tietojen luovuttaminen kolmansille maille

1. Jésenvaltion toimivaltainen viranomainen voi siirtdd kolmannelle
maalle tietoja ja tiedoista laadittuja analyyseja tapauskohtaisesti, kun
direktiivin 95/46/EY 25 tai 26 artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttyvét
ja kun jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on varmuus siité, ettd
siirto on tarpeen titd direktiivid sovellettaessa. Kolmas maa ei saa siirtda
tietoja toiselle kolmannelle maalle ilman jdsenvaltion toimivaltaisen vi-
ranomaisten nimenomaista kirjallista lupaa.

2. Jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen saa luovuttaa toisen ja-
senvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta tai kolmannen maan toimival-
taiselta viranomaiselta saamansa tiedot ainoastaan, jos se on saanut
nimenomaisen suostumuksen tiedot toimittaneelta toimivaltaiselta viran-
omaiselta, ja tapauksen mukaan ainoastaan sellaisia tarkoituksia varten,
jotka kyseinen toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt.

53 artikla
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnasta
jirjestelmiin mahdollisesti aiheutuvia vaikutuksia koskeva
tietojenvaihto

1.  Témaén direktiivin soveltamisalaan kuuluvien vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien toimiluvista ja/tai valvonnasta vastaavien jésen-
valtioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava muiden jisen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joilla on merkitystd seu-
rattaessa ja ehkdistdessd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toi-
minnan mahdollisia vaikutuksia jarjestelmén kannalta olennaisten rahoi-
tuslaitosten vakauteen ja markkinoiden asianmukaiseen toimintaan niilld
markkinoilla, joilla kyseiset hoitajat toimivat. Tiedot on toimitettava
myods arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jarjestelmiriskikomitealle,
jotka toimittavat tiedot muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viran-
omaisille.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toimivaltaisten viran-
omaisten on toimitettava kootut tiedot vastuulleen kuuluvien vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnasta arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja jirjestelmériskikomitealle, jos asetuksen (EU) N:o
1095/2010 35 artiklassa sdddetyt edellytykset tiyttyvét.
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3. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdismen-
netddn 1 kohdan nojalla vaihdettavien tietojen sisélto.

4. Komissio hyviksyy tdytantdonpanosdddoksid, joilla tdsmennetédn
1 kohdan nojalla vaihdettavien tietojen laajuus ja toimittamisen aikavéli.
Nami tdytantoonpanosdadokset hyvaksytddn 59 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

54 artikla
Valvontaan liittyvi yhteistyo

1. Jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd toisen jésen-
valtion toimivaltaisia viranomaisia toimimaan yhteistydssd tutkinnan,
valvontatoimien tai paikalla tehtdvan tarkastuksen yhteydessd jalkimmai-
sen jdsenvaltion alueella ndiden viranomaisten tdmén direktiivin mukais-
ten valtuuksien rajoissa.

Kun toimivaltaiset viranomaiset saavat paikalla tehtdvéd tarkastusta tai
tutkintaa koskevan pyynnon, niiden on toimittava jollakin seuraavista
tavoista:

a) suoritettava tarkastus tai tutkinta itse;

b) annettava tarkastusta vaatineen viranomaisen suorittaa tarkastus tai
tutkinta;

c) annettava tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittaa tarkastus tai
tutkinta.

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa yhteis-
tyOtd pyytdneen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd,
ettd tarkastusta tai tutkintaa suorittavan henkiloston mukana on sen
omaa henkilostod. Tarkastus tai tutkinta tapahtuu kuitenkin sen jésen-
valtion kokonaisvalvonnassa, jonka alueella se suoritetaan.

Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa sen jdsenval-
tion toimivaltainen viranomainen, jonka alueella tarkastus tai tutkinta
suoritetaan, voi pyytdd, ettd tarkastusta tai tutkintaa suorittavan henki-
16ston mukana on sen omaa henkildstoa.

3.  Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd tietojenvaihdosta tai
pyydetystd yhteistydstd tutkimuksen tai paikalla tehtivan tarkastuksen
yhteydessd ainoastaan silloin, kun

a) tutkinta, paikalla tehtdvd tarkastus tai tietojenvaihto voi vaikuttaa
haitallisesti pyynndn saaneen valtion suvereniteettiin, turvallisuuteen
tai yleiseen jdrjestykseen;

b) samoja toimia ja henkilditd koskeva oikeudenkdynti on jo pantu
vireille pyynnon saaneessa jasenvaltiossa;

¢) pyynndn saaneessa jasenvaltiossa on jo annettu samoja henkilditd ja
tekoja koskeva lainvoimainen péatos.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava pyynnon esittineelle toi-
mivaltaiselle viranomaiselle ensimmdiisen alakohdan nojalla tehdystéd
paitoksestd perusteluineen.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan yhdenmukai-
sen soveltamisen varmistamiseksi laatia teknisten tdytdntdonpanostan-
dardien luonnoksia ottaakseen kéytt6on yhteisid menettelyjd, jotta toimi-
valtaiset viranomaiset voivat tehdd yhteistyotd paikalla tehtdvissd tarkas-
tuksissa tai tutkinnoissa.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

55 artikla

Riitojen ratkaiseminen

Jos jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten vililld vallitsee erimie-
lisyys jonkin toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, toiminnasta tai
laiminlyonnisté aloilla, joilla tdssd direktiivissd edellytetddn yhteistyoté
tai koordinointia useamman kuin yhden jdsenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten vililld, toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd asian k-
sittelyn arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mu-
kaisesti.

X LUKU

SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

56 artikla

Siirretyn siidosvallan kiyttiminen

1. Siirretddn komissiolle neljdn vuoden ajaksi 21 péivéstd heindkuuta
2011 lukien valta antaa 3, 4, 9, 12, 14-25, 34-37, 40, 42, 53, 67 ja
68 artiklassa tarkoitettuja delegoituja sddadoksid. Komissio laatii siirret-
tyd sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistddn 6 kuukautta ennen
neljin vuoden kauden paattymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman
eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti
tai neuvosto peruuta siirtoa 57 artiklan mukaisesti.

2. Heti kun komissio on hyvéksynyt delegoidun sdddoksen, se antaa
sdddoksen tiedoksi samanaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostol-
le.

3.  Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja sdéddoksid sovel-
letaan 57 ja 58 artiklassa asetettuja ehtoja.

57 artikla

Sédiddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 3,
4, 9, 12, 14-25, 34-37, 40, 42, 53, 67 ja 68 artiklassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen menettelyn paattddkseen, pe-
ruuttaako se sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan asiasta toiselle
toimielimelle ja komissiolle kohtuullisessa ajassa ennen lopullisen paa-
toksen tekemistd sekd mainitsee samalla, mitd siirrettyd sdddosvaltaa
mahdollinen peruuttaminen koskee, ja mahdolliset peruuttamisen syyt.

3. Peruuttamispéétokselld lopetetaan péddtoksessd mainittu sdddosval-
lan siirto. Padtds tulee voimaan joko vélittomaisti tai jonakin myohem-
pdnd, siind mainittuna pdivdnd. Pddtds ei vaikuta aiemmin annettujen
delegoitujen sddddsten voimassaoloon. Se julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.
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58 artikla

Delegoitujen siddosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa delegoitua sdé-
dostd kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun sdddos on annettu tiedoksi.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd madrdaikaa piden-
netddn kolmella kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 1 kohdassa tarkoite-
tun médirdajan umpeutuessa vastustanut delegoitua sdddosté, se julkais-
taan Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja se tulee voimaan siind
mainittuna paivana.

Delegoitu sdddos voidaan julkaista Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd ja se voi tulla voimaan ennen médrdajan umpeutumista, jos Eu-
roopan parlamentti ja neuvosto ovat molemmat komission esittdmasti
perustellusta pyynndstd ilmoittaneet komissiolle, etteivét ne aio vastus-
taa sdddosta.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua sdé-
dostd 1 kohdassa tarkoitetun méérdajan kuluessa, se ei tule voimaan.
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 296 artiklan mukai-
sesti sdddostd vastustava toimielin esittdd syyt, miksi se vastustaa dele-
goitua sddadost.

59 artikla

Téytintoonpanotoimenpiteet

1.  Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (') perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdmé komitea on asetuksessa (EU)
N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o
182/2011 5 artiklaa.

60 artikla

Poikkeusten julkistaminen

Kun jéasenvaltio kayttdd 6, 9, 21, 22, 28, 43 artiklassa ja 61 artiklan 5
kohdassa tarkoitettua poikkeusta tai vaihtoehtoa, sen on ilmoitettava
asiasta sekd mahdollisista myohemmistd muutoksista komissiolle. Ko-
missio julkistaa tiedot internetsivustolla tai muulla helppokayttoiselld
tavalla.

61 artikla

Siirtymisidinnokset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka harjoittavat di-
rektiivin mukaista toimintaa ennen 22 pdivad heindkuuta 2013, on to-
teutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet timén direktiivin tdytintddnpa-
nemiseksi annetun kansallisen lainsdddédnnon noudattamiseksi ja jétet-
tdvéd toimilupahakemus viimeistddn vuoden kuluttua kyseisestd midrda-
jasta.

2. Témén direktiivin 31, 32 ja 33 artiklaa ei sovelleta sellaisten
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden markkinoin-
tiin, joita parhaillaan tarjotaan yleisolle direktiivin 2003/71/EY mukai-
sesti laaditun ja julkistetun esitteen perusteella ennen 22 pidivdd heini-
kuuta 2013, niin kauan kuin esite on voimassa.

() EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
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3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka hoitavat tyypiltdén
suljettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ennen 22 pdivdd heindkuuta
2013 ja jotka eivit tee lisdinvestointeja 22 pdivan heindkuuta 2013
jélkeen, voivat kuitenkin edelleen hoitaa tdllaisia rahastoja ilman tdmén
direktiivin mukaista toimilupaa.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka hoitavat tyypiltddn
suljettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joiden merkintdaika sijoittajille
on pédttynyt ennen direktiivin voimaantuloa ja jotka perustetaan maéra-
ajaksi, joka padttyy viimeistddn kolmen vuoden kuluttua 22 pidivind
heindkuuta 2013, voivat kuitenkin edelleen hoitaa téllaisia rahastoja
ilman tdmén direktiivin mukaista toimilupaa ilman, ettd niiden tarvitsee
noudattaa titd direktiivid 22 artiklaa ja soveltuvin osin 26-30 artiklaa
lukuun ottamatta tai jattdd tdmén direktiivin mukaista toimilupahake-
musta.

5. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset tai, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ei kuulu sddntelyn pii-
riin, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimival-
taiset viranomaiset voivat sallia, ettd 21 artiklan 3 kohdan a alakohdassa
tarkoitettu ja toiseen jdsenvaltioon sijoittautunut laitos nimetdén sdilytys-
yhteisoksi vield 22 pdivadn heindkuuta 2017 saakka. Tdmén sddnnoksen
soveltaminen ei rajoita 21 artiklan tdysimédrdistd soveltamista lukuun
ottamatta sdilytysyhteison sijoittautumispaikkaa koskevaa kyseisen artik-
lan 5 kohdan a alakohtaa.

63 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:

1) Lisétddn artikla seuraavasti:

”50 a artikla

Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus eri aloilla ja poistaa ristirii-
dat sellaisten yhteisdjen, jotka arvopaperistavat lainoja kaupattaviksi
arvopapereiksi ja muiksi rahoitusvélineiksi (alullepanijat), ja sellais-
ten yhteissijoitusyritysten, jotka sijoittavat ndihin arvopapereihin tai
muihin rahoitusvélineisiin, etujen viélilld, komissio hyvéksyy delegoi-
duilla sdaddoksilld 112 a artiklan mukaisesti ja 112 b ja 112 c artik-
lassa sdddetyin edellytyksin toimenpiteitd, joissa vahvistetaan vaa-
timukset seuraavilla aloilla:

a) vaatimukset, jotka alullepanijan on tdytettdvi, jotta yhteissijoitus-
yritys voi sijoittaa kyseisentyyppisiin arvopapereihin tai muihin
rahoitusvélineisiin, jotka on laskettu liikkeeseen 1 pdivdn tammi-
kuuta 2011 jilkeen, mukaan luettuina vaatimukset, joilla varmis-
tetaan, ettd alullepanijan itselldén pitima nettomddrdinen taloudel-
linen osuus on vahintddn viisi prosenttia;

b) laadulliset vaatimukset, jotka tdllaisiin arvopapereihin tai muihin
rahoitusvélineisiin sijoittavan yhteissijoitusyrityksen on tédytetté-

k1)

va.
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2) Korvataan 112 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Siirretddn 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
ja 111 artiklassa tarkoitettu valta komissiolle neljaksi vuodeksi 4 pdi-
véstd tammikuuta 2011. Siirretddn 50 a artiklassa tarkoitettu valta
komissiolle neljaksi vuodeksi 21 pdivdstd heindkuuta 2011. Komissio
laatii siirrettyd sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistddn yh-
deksdn kuukautta ennen neljan vuoden pituisen kauden paédttymist.
Séadosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi
kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta téllaista
jatkamista viimeistddn kolme kuukautta ennen kunkin kauden péit-
tymistd.”

3) Korvataan 112 a artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruut-
taa 12, 14, 23, 33, 43, 50 a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja
111 artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron.”

64 artikla
Asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EY) N:o 1060/2009 4 artiklan 1 kohdan ensim-
mdiinen alakohta seuraavasti:

”]1.  Direktiivissd 2006/48/EY tarkoitetut luottolaitokset, direktii-
vissd 2004/39/EY tarkoitetut sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtiot,
joihin sovelletaan muun ensivakuutusliikkeen kuin henkivakuutus-
likkkeen aloittamista ja harjoittamista koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten maédrdysten yhteensovittamisesta 24 pdivdnd heiné-
kuuta 1973  annettua  ensimmadistd  neuvoston  direktiivid
73/239/ETY (*), henkivakuutuksesta 5 pdivdnd marraskuuta 2002
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2002/83/EY (**) tarkoitetut vakuutusyhtiot, jilleenvakuutuksesta
16 pédivind marraskuuta 2005 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2005/68/EY (***), tarkoitetut jdlleenvakuu-
tusyhtidt, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien
lakien, asetusten ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittamisesta
13 pédivdnid heindkuuta 2009 annetussa Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivissd 2009/65/EY (****) tarkoitetut yhteissijoitusyri-
tykset, direktiivissd 2003/41/EY tarkoitetut ammatillisia lisdelakkeitd
tarjoavat laitokset ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 8 péi-
vind kesdkuuta 2011 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2011/61/EU (*****) tarkoitetut vaihtoehtoiset sijoitusra-
hastot voivat kéyttdd luottoluokituksia séédntelytarkoituksiin ainoas-
taan, jos ne on antanut unioniin sijoittautunut ja tdmén asetuksen
mukaisesti rekisterdity luottoluokituslaitos.

(%) EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3.
(%) EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1.

(***) EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.
(**#%) EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.

(%) EUVL L 174, 172011, s. 17,
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65 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1 artiklan 2 kohdan ilmaisu
”tulevaisuudessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien alalla annet-
tavan lainsdddannon” ilmaisulla “vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajista 8 péivand kesdkuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2011/61/EU (¥*).

(*) EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1”.

66 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdidantoa

1. Jasenvaltioiden on hyvéaksyttdvd ja julkaistava tdmén direktiivin
noudattamisen edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset médrdykset
viimeistddn 22 pdivand heindkuuta 2013. Niiden on viipymattd toimitet-
tava komissiolle kirjallisina ndmé sdénnokset seké kyseisid sadnnoksid ja
tatd direktiivid koskeva vastaavuustaulukko.

2. Jasenvaltioiden on sovellettava 1 kohdassa tarkoitettuja lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia méardyksid 22 pdivdstd heindkuuta 2013.

3. Sen estdmittd, mitd 2 kohdassa sdddetdédn, jasenvaltioiden on so-
vellettava 35 ja 37-41 artiklan noudattamisen edellyttimii lakeja, ase-
tuksia ja hallinnollisia médrdyksid komission 67 artiklan 6 kohdan no-
jalla antaman delegoidun sdddoksen mukaisesti ja siind ilmoitetusta péi-
vasta.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden 36 ja 42 artiklan nou-
dattamiseksi hyviksymid lakeja, asetuksia ja hallinnollisia méadrdyksiad
on lakattava soveltamasta komission 68 artiklan 6 kohdan nojalla anta-
man delegoidun sdddoksen mukaisesti ja siind ilmoitetusta péaivasta.

5. Naisséd jdsenvaltioiden antamissa sdddoksissé, joita tarkoitetaan 1
kohdassa, on viitattava tdhidn direktiiviin tai niihin on liitettdvé tdllainen
viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan.

6. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista ky-
symyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddanndkset kirjallisina ko-
missiolle.

67 artikla

Direktiivin 35 ja 37-41 artiklan soveltamista koskeva delegoitu
saidos

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa Euroopan parlamentille,

neuvostolle ja komissiolle viimeistddn 22 pédivand heindkuuta 2015
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a) lausunnon sen passin toiminnasta, joka myoOnnetddn unioniin sijoit-
tautuneille, unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
hoitaville ja/tai markkinoiville vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajille 32 ja 33 artiklan nojalla, ja unioniin sijoittautuneiden vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien jasenvaltioissa suorittaman unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinoinnin sekd unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahaston hoitajien jédsenvaltioissa suorittaman vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoidon ja/tai markkinoinnin toiminnasta
36 ja 42 artiklassa sdddettyjen sovellettavien kansallisten jdrjestel-
mien nojalla; ja

b) lausunnon passin soveltamisesta unioniin sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien jésenvaltioissa suorittamaan unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinointiin sekd unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien jdsenvaltioissa suorittamaan vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitoon ja/tai markkinointiin 35 ja
3741 artiklassa vahvistettujen sdéntdjen mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa lausuntonsa eurooppa-
laisen passin soveltamisesta unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien jdsenvaltioissa suorittamaan unionin ulko-
puolelle sijoittautuneiden rahastojen markkinointiin sekd unionin ulko-
puolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja-
senvaltioissa suorittamaan vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitoon
ja/tai markkinointiin muun muassa seuraaviin tietoihin:

a) Kun kyseessd on sellaisen passin toiminta, joka myonnetddn unioniin
sijoittautuneelle, unioniin sijoittautunutta rahastoa hoitavalle ja/tai
markkinoivalle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle:

1) passin kaytto;

i) seuraavissa havaitut ongelmat:
— toimivaltaisten viranomaisten tehokas yhteistyd,
— ilmoitusjérjestelmén tehokas toiminta,
— sijoittajansuoja,

— arvopaperimarkkinaviranomaisen sovittelutoiminta, mukaan
luettuina tapausten lukumaiérd ja sovittelun vaikuttavuus;

iii) tietojen keruun ja vaihdon vaikuttavuus suhteessa kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen
ja jérjestelmariskikomitean suorittamaan jarjestelmériskien val-
vontaan.

b) Kun kyseessd on unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien jésenvaltioissa suorittama unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden rahastojen markkinointi sekd unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien jésenval-
tioissa suorittama vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoito ja/tai mark-
kinointi sovellettavien kansallisten jirjestelmien mukaisesti:

i) tieto siitd, noudattavatko unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat kaikkia tdssd direktiivissd sdddettyjd
vaatimuksia 21 artiklaa lukuun ottamatta;

ii) tieto siitd, noudattavatko unionin ulkopuolelle sijoittautuneet
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat 22, 23 ja 24 artiklaa
kunkin markkinoimansa rahaston osalta ja soveltuvin osin
26-30 artiklaa;

iii) sen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, jossa vaihtoehtoi-
sia sijoitusrahastoja markkinoidaan, soveltuvin osin unioniin si-
joittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten ja unionin ulkopuolisen vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoittautumismaana olevan
kolmannen maan valvontaviranomaisten ja soveltuvin osin unio-
nin ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittautumis-
maana olevan kolmannen maan vililld kdytt6on otettujen kan-
sainvilisten standardien mukaisten yhteistydjérjestelyjen olemas-
saolo ja vaikuttavuus jarjestelmariskin valvomiseksi;



0201120061 — FI —13.01.2019 — 003.001 — 88

iv) mahdolliset sijoittajansuojaan liittyvit kysymykset;

v) kolmannen maan sédntely- ja valvontapuitteiden piirteet, jotka
saattavat estdd toimivaltaisten viranomaisten tdmén direktiivin
mukaisten valvontatehtdvien tehokkaan hoitamisen.

¢) Kun kyseessd on kummankin jéirjestelmén toiminta, mahdolliset
markkinahdiriét ja kilpailuvadristymit (tasapuoliset toimintaedelly-
tykset) tai yleiset tai erityiset vaikeudet, joita unioniin sijoittautuneet
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat kohtaavat sijoittautumisen
tai hoitamiensa rahastojen markkinoinnin yhteydessd kolmansissa
maissa.

3. Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on titd varten tdmén
direktiivin noudattamisen edellyttimien kansallisten lakien, asetusten ja
hallinnollisten méirdysten voimaantulosta alkaen ja 1 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon antami-
seen saakka annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle neljannesvuo-
sittain tiedot vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista, jotka hoitavat
ja/tai markkinoivat niiden valvonnan piiriin kuuluvia vaihtoehtoisia si-
joitusrahastoja, joko tdssd direktiivissd sdddetyn passijirjestelmén tai
niiden kansallisten jirjestelmien mukaisesti, sekd 2 kohdassa tarkoitet-
tujen seikkojen arvioimiseksi tarvittavat tiedot.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettei ole olemassa
sijoittajansuojaan, markkinahdiridihin, kilpailuun ja jérjestelmériskien
valvontaan liittyvid merkittdvid esteitd, jotka estdisivit passin soveltami-
sen unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
jésenvaltioissa suorittamaan unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden ra-
hastojen markkinointiin sekd unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien jdsenvaltioissa suorittamaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitoon ja/tai markkinointiin 35 ja
37-41 artiklassa vahvistettujen sddnt6jen mukaisesti, se antaa asiasta
myonteisen lausunnon.

5. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netddn 2 kohdan nojalla toimitettavien tietojen sisdlto.

6. Komissio antaa kolmen kuukauden kuluessa arvopaperimarkkina-
viranomaisen myonteisen lausunnon saamisesta ja ottaen huomioon 2
kohdassa luetellut perusteet sekd tdmin direktiivin tavoitteet, kuten si-
samarkkinat, sijoittajansuojan ja jérjestelmariskien tehokkaan valvonnan,
56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan ehtoja noudattaen delegoidun
sdddoksen, jolla tdsmennetddn, mind pdivdnd 35 ja 37-41 artiklassa
vahvistettuja sdintdjd aletaan soveltaa kaikissa jdsenvaltioissa.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua delegoitua sdddostd vastus-
tetaan 58 artiklan mukaisesti, komissio antaa asianmukaiseksi katsomas-
saan myOhemmaéssd vaiheessa uudelleen 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoidun sdddoksen, jonka nojalla 35 ja
3741 artiklassa vahvistettuja sdéntdja aletaan soveltaa kaikissa jésen-
valtioissa, otettuaan huomioon 2 kohdassa luetellut perusteet sekd tdméan
direktiivin tavoitteet, kuten sisdmarkkinat, sijoittajansuojan ja jarjestel-
miériskien tehokkaan valvonnan.
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7. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole antanut lausuntoa 1
kohdassa tarkoitetun médrdajan kuluessa, komissio pyytdd sitd antamaan
lausunnon uuden médrdajan kuluessa.

68 artikla

Direktiivin 36 ja 42 artiklan soveltamisen lopettamista koskeva
delegoitu siddos

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle kolmen vuoden kuluttua sellaisen 67 artiklan
6 kohdassa tarkoitetun delegoidun sddddksen voimaantulosta, jonka no-
jalla 35 ja 37-41 artiklassa vahvistettuja sidéntdjd aletaan soveltaa kai-
kissa jdsenvaltioissa,

a) lausunnon sellaisen passin toiminnasta, joka myonnetddn unioniin
sijoittautuneille, unionin ulkopuolelle sijoittautuneita rahastoja unio-
nissa markkinoiville vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille 35 ar-
tiklan nojalla ja unionin ulkopuolelle sijoittautuneille, vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja unionissa hoitaville ja/tai markkinoiville vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajille 37—41 artiklan nojalla, ja unioniin
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien jésenval-
tioissa suorittaman unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen markkinoinnin sekd unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien jdsenval-
tioissa suorittaman vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoidon ja/tai
markkinoinnin toiminnasta 36 ja 42 artiklassa sdédettyjen sovelletta-
vien kansallisten jérjestelmien nojalla; ja

b) lausunnon 36 ja 42 artiklassa sdéddettyjen, passin rinnalla sovelletta-
vien kansallisten jérjestelmien lakkauttamisesta 35 ja 3741 artiklassa
vahvistettujen séddntdjen mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa lausuntonsa passin toi-
minnasta ja 36 ja 42 artiklassa sdddettyjen kansallisten jirjestelmien
lakkauttamisesta muun muassa seuraaviin tietoihin:

a) Kun kyseessd on sellaisen passin toiminta, joka myonnetddn unioniin
sijoittautuneille, unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja unionissa markkinoiville vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajille ja unionin ulkopuolelle sijoittautuneille, vaihtoeh-
toisia sijoitusrahastoja unionissa hoitaville ja/tai markkinoiville vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille:

i) passin kaytto;

ii) seuraavissa havaitut ongelmat:

— toimivaltaisten viranomaisten tehokas yhteistyd,

— ilmoitusjérjestelmén tehokas toiminta,

— viitejdsenvaltion ilmoittaminen,

— tieto siitd, estdvatko kolmannen maan lait, asetukset tai hallin-
nolliset médrdykset, joita sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajiin, ja kolmannen maan valvontaviranomaisten
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b)

<)

valvonta- ja tutkintavaltuuksien rajoitukset toimivaltaisten vi-
ranomaisten valvontatehtdvien tehokkaan hoitamisen,

— sijoittajansuoja,
— sijoittajien péddsy unioniin,
— vaikutus kehitysmaihin,

— arvopaperimarkkinaviranomaisen sovittelutoiminta, mukaan
luettuina tapausten lukumiérd ja sovittelun vaikuttavuus;

iii) vaadittavia yhteistyojarjestelyjd koskevat neuvottelut sekd niiden
tekeminen, olemassaolo ja vaikuttavuus;

iv) tietojen keruun ja vaihdon vaikuttavuus suhteessa kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen
ja jarjestelmidriskikomitean suorittamaan jarjestelmériskien val-
vontaan,;

v) edelld 38 artiklassa tarkoitetun vertaisarvioinnin tulokset.

Kun kyseessd on unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajien jésenvaltioissa suorittama unionin ulkopuolelle
sijoittautuneiden  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointi
sekd unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusra-
haston hoitajien jdsenvaltioissa suorittama vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoito ja/tai markkinointi sovellettavien kansallisten jérjestel-
mien mukaisesti:

i) tieto siitd, noudattavatko unioniin sijoittautuneet vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat kaikkia tédssd direktiivissd sdddettyja
vaatimuksia 21 artiklaa lukuun ottamatta;

ii) tieto siitd, noudattavatko unionin ulkopuolelle sijoittautuneet
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat 22, 23 ja 24 artiklaa
kunkin markkinoimansa rahaston osalta ja soveltuvin 26-30 artik-
laa;

iii) sen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, jossa vaihtoehtoi-
sia sijoitusrahastoja markkinoidaan, soveltuvin osin kyseessé ole-
van unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston koti-
jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ja unionin ulkopuoli-
sen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoittautumis-
maana olevan kolmannen maan valvontaviranomaisten ja sovel-
tuvin osin unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittautumismaana olevan kolmannen maan vélilld kayttoon
otettujen kansainvélisten standardien mukaisten yhteistydjarjeste-
lyjen olemassaolo ja vaikuttavuus jarjestelmériskin valvomiseksi;

iv) mahdolliset sijoittajansuojaan liittyvit kysymykset;

v) kolmannen maan sdintely- ja valvontapuitteiden piirteet, jotka
saattavat estdd unionin toimivaltaisten viranomaisten timéin di-
rektiivin mukaisten valvontatehtdvien tehokkaan hoitamisen.

Kun kyseessd on kummankin jérjestelmdn toiminta, mahdolliset
markkinahdiriot ja kilpailuvddristymét (tasapuoliset toimintaedelly-
tykset) sekd mahdolliset kielteiset vaikutukset sijoittajien pddsyyn
tai sijoituksiin kehitysmaissa tai niiden hyvéksi.



0201120061 — FI — 13.01.2019 — 003.001 — 91

d) Laadullinen arvio, jossa selvitetdéin niiden kolmansien maiden oike-
udenkayttoalueiden méiéra, joille on sijoittautunut vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajia, jotka markkinoivat vaihtoehtoisia sijoitusra-
hastoja jdsenvaltiossa joko 40 artiklassa sdddetyn passijirjestelmin
tai 42 artiklassa sdddettyjen kansallisten jérjestelmien mukaisesti.

3. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tdtd varten 67 ar-
tiklan 6 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen voimaantulosta al-
kaen ja tdmén artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvopape-
rimarkkinaviranomaisen lausunnon antamiseen saakka annettava arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle neljannesvuosittain tiedot vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista, jotka hoitavat ja/tai markkinoivat niiden
valvonnan piiriin kuuluvia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joko tédssd
direktiivissd sdddetyn passijarjestelmén tai niiden kansallisten jarjestel-
mien mukaisesti.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettei ole olemassa
sijoittajansuojaan, markkinahdiridihin, kilpailuun tai jirjestelmériskien
valvontaan liittyvid merkittivid esteitd, jotka estéisivit 36 ja 42 artiklassa
tarkoitettujen kansallisten jérjestelmien lakkauttamisen ja passin sovel-
tamisen unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajien unionissa suorittamaan unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointiin sekd unionin ulkopuo-
lelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien unio-
nissa suorittamaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitoon ja/tai mark-
kinointiin 35 ja 37-41 artiklassa vahvistettujen sddntdjen mukaisesti
ainoana mahdollisena jérjestelménd téllaisen asianomaisten vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien unionissa harjoittaman toiminnan osalta,
se antaa asiasta myonteisen lausunnon.

5. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla tdsmen-
netddn 2 kohdan nojalla toimitettavien tietojen sisdltd.

6. Komissio antaa kolmen kuukauden kuluessa arvopaperimarkkina-
viranomaisen myonteisen lausunnon saamisesta ja ottaen huomioon 2
kohdassa luetellut perusteet sekd tdmin direktiivin tavoitteet, kuten si-
samarkkinoihin, sijoittajansuojaan ja jérjestelmériskien tehokkaaseen
valvontaan liittyvét tavoitteet, 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklan
chtoja noudattaen delegoidun sdddoksen, jolla tdsmennetddn, mind pii-
vénd 36 ja 42 artiklassa tarkoitetut kansalliset jérjestelmat on lakkautet-
tava ja 35 ja 37-41 artiklassa tarkoitetusta passijarjestelméstd tulee kai-
kissa jésenvaltioissa sovellettava ainoa ja pakollinen jirjestelma.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua delegoitua sdddostd vastus-
tetaan 58 artiklan mukaisesti, komissio antaa asianmukaiseksi katsomas-
saan myOhemmaéssd vaiheessa uudelleen 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja
58 artiklan ehtoja noudattaen delegoidun sdéddoksen, jonka nojalla 36 ja
41 artiklassa tarkoitetut kansalliset jérjestelmdt lakkautetaan ja 35 ja
3741 artiklassa tarkoitetusta eurooppalaisesta passijarjestelmaisti tulee
kaikissa jdsenvaltioissa sovellettava ainoa ja pakollinen jérjestelma, otet-
tuaan huomioon 2 kohdassa luetellut perusteet sekd tdmidn direktiivin
tavoitteet, kuten sisdmarkkinoihin, sijoittajansuojaan ja jarjestelméariskien
tehokkaaseen valvontaan liittyvit tavoitteet.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole antanut lausuntoa 1
kohdassa tarkoitetun méédrdajan kuluessa, komissio pyytdd sitd antamaan
lausunnon uuden médrdajan kuluessa.
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69 artikla

Uudelleentarkastelu

1. Komissio aloittaa viimeistddn 22 péiviand heindkuuta 2017 julkisen
kuulemisen ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa kdytyjen keskuste-
lujen pohjalta tdmén direktiivin soveltamisen ja soveltamisalan uudel-
leentarkastelun. Tdssd uudelleentarkastelussa analysoidaan tdmin direk-
tiivin soveltamisesta saatuja kokemuksia, sen vaikutusta sijoittajiin,
vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin unionissa ja kolmansissa maissa seka sitd, missd méadrin direk-
tiivin tavoitteet on saavutettu. Komissio ehdottaa tarvittaessa aiheellisia
muutoksia. Uudelleentarkasteluun sisdltyy yleinen selvitys tdimén direk-
tifvin sddntdjen toiminnasta ja niiden soveltamisesta saaduista kokemuk-
sista, mukaan luettuina

a) unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
suorittama unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden rahastojen markki-
nointi jasenvaltioissa kansallisten jérjestelmien puitteissa;

b

~

unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajien suorittama vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markki-
nointi jasenvaltioissa kansallisten jdrjestelmien puitteissa;

c) tdmdn direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien suorittama vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoito ja markkinointi unionissa tdssd direktiivissd sdddetyn pas-
sijdrjestelméin puitteissa;

d) muiden henkil6iden tai yhteisdjen kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien suorittama tai ndiden lukuun suoritettu vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinointi unionissa;

e) eurooppalaisten ammattimaisten sijoittajien tekemét tai nididen lu-
kuun tehdyt sijoitukset vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin;

f) edelld 21 artiklassa sdddettyjen sdilytysyhteisdd koskevien sdédntdjen
vaikutus sdilytysyhteis6jd koskeviin unioniin markkinoihin;

~

edelld 22-24, 28 ja 29 artiklassa sdddettyjen avoimuus- ja raportoin-
tivaatimusten vaikutus jarjestelmériskien arviointiin;

g

h) mahdollinen haitallinen vaikutus vihittdissijoittajiin;

i) tdmdin direktiivin vaikutus private equity -rahastojen ja venture capi-
tal -rahastojen toimintaan ja elinkelpoisuuteen;

j) tdmén direktiivin vaikutus sijoittajien pddsyyn unioniin;

k) tamédn direktiivin vaikutus sijoituksiin kehitysmaissa tai niiden hy-
viksi;

1) tdmén direktiivin vaikutus tdmaén direktiivin 26-30 artiklassa sdddet-
tyyn listaamattomien yhtididen tai liikkeeseenlaskijoiden suojaan ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja muiden sijoittajien tasapuolisiin
toimintaedellytyksiin téillaisissa listaamattomissa yhtidissd tai liikkee-
seenlaskijoissa hankitun huomattavan omistusosuuden tai médrdys-
vallan jdlkeen.

Komissio analysoi ensimméisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoi-
tettua vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointia ja/tai hoitoa tar-
kastellessaan, onko asianmukaista antaa arvopaperimarkkinaviranomai-
selle uusia valvontatehtdvid tdlld alalla.

2. Jasenvaltioiden on 1 kohdassa tarkoitettua uudelleentarkastelua
varten annettava komissiolle vuosittain tiedot vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajista, jotka hoitavat ja/tai markkinoivat niiden valvonnan
piiriin kuuluvia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, joko téssd direktiivissd
sdddetyn passijarjestelmén tai niiden kansallisten jérjestelmien mukaises-
ti, ja ilmoitettava pdivd, jona passijirjestelméd on saatettu osaksi niiden
kansallista lainsddddntod ja tapauksen mukaan sitd on alettu soveltaa
niiden oikeudenkayttoalueella.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa komissiolle tiedot kaikista unio-
nin ulkopuolelle sijoittautuneista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajista, jotka ovat saaneet toimiluvan tai hakeneet toimilupaa 37 artiklan
mukaisesti.

Ensimmadisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin siséltyvit

a) tiedot siitd, minne asianomainen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat ovat sijoittautuneet;

b) soveltuvin osin tiedot niiden hoitamista ja/tai markkinoimista unio-
niin sijoittautuneista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista;

¢) soveltuvin osin tiedot unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien hoitamista unionin ulkopuolelle sijoittautu-
neista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista, joita ei markkinoida unio-
nissa;

d) soveltuvin osin tiedot unionin ulkopuolelle sijoittautuneista vaihtoeh-
toisista sijoitusrahastoista, joita markkinoidaan unionissa;

e) tiedot sovellettavasta kansallisesta tai unionin jarjestelméstd, jonka
puitteissa asianomainen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja har-
joittaa toimintaansa; ja

f) muut tiedot, joiden perusteella voidaan ymmaértdd, miten vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien suorittama vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoito ja markkinointi unionissa toimivat kdytdnndssa.

3.  Témén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelussa ote-
taan myds asiaankuuluvasti huomioon kansainviliselld tasolla tapahtunut
kehitys sekd kolmansien maiden ja kansainvilisten jdrjestdjen kanssa
kdydyt keskustelut.

4.  Komissio antaa uudelleentarkastelun pédtyttyd viipymaittd kerto-
muksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Komissio tekee tarvitta-
essa ehdotuksia, mukaan lukien muutoksia direktiiviin, ottaecn huomioon
direktiivin tavoitteet ja sen vaikutukset sijoittajansuojaan, markkinahii-
ridihin ja kilpailuun, jérjestelmariskien valvonnan ja mahdolliset vaiku-
tukset sijoittajiin, vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin niin unionissa kuin sen ulkopuolellakin.

70 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivdnd sen
jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

71 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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LITE 1

1. Sijoitustenhoitotoiminnot, jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
vahintdén suoritettava vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitaessaan:

a) salkunhoito;
b) riskienhallinta.

2. Muut toiminnot, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi lisdksi
suorittaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston yhteisen hoidon yhteydessa:

a) hallinnointi:
i) lakisdéteiset ja rahastonhoitoon liittyvit kirjanpitopalvelut;
ii) asiakastiedustelut;
iii) arvonmaddritys ja hinnoittelu, veroilmoitukset mukaan luettuina;
iv) sdanndsten noudattamisen seuranta;
v) osuudenhaltija- tai osakkeenomistajarekisterin yllépito;
vi) tulojen jakaminen;
vii) osuuksien/osakkeiden liikkeeseenlasku ja lunastaminen;

viii) sopimusten selvitystoiminta, osuustodistusten toimitus mukaan luettu-
na;

ix) tietojen kirjaaminen;

b) markkinointi;

=

C

~

vaihtoehtoistensijoitusrahastojen varoihin liittyvd toiminta eli vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston hoitajan luottamusvelvollisuuksien tdyttdmiseksi tar-
peelliset palvelut, toimitilojen ylldpito, kiinteistdjen hallinnointitoimet, yri-
tysten neuvonta padomarakennetta koskevissa asioissa, teollisuusstrategia
ja siihen liittyvét asiat, sulautumisiin liittyvd neuvonta ja palvelut ja yri-
tysten hankkiminen ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitamiseen ja yhti-
6ihin ja muihin varoihin, joihin se on sijoittanut, hoitamiseen liittyvét
palvelut.
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LITE 11

PALKKA- JA PALKKIOPOLITIIKKA

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on ottaessaan kayttoon ja sovelta-
essaan kokonaispalkkaa ja -palkkioita, mukaan luettuina palkka ja harkinnan-
varaiset elike-etuudet, koskevaa politiikkaa niitd henkiléstéryhmid varten, mu-
kaan luettuina ylin johto, riskinottoa edellyttdvissé tehtévissad toimivat, valvon-
tatehtdvissd toimivat sekd tyontekijét, joiden saama kokonaispalkka tai -palk-
kio sijoittuu samaan palkka- ja palkkiohaarukkaan ylimmén johdon ja riskin-
ottoa edellyttdvisséd tehtdvissd toimivien kanssa, joiden ammatillisella toimin-
nalla on olennainen vaikutus vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tai
niiden hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen riskiprofiileihin, noudatet-
tava seuraavia periaatteita tavalla, joka on asianmukainen niiden kokoon,
sisdiseen organisaatioon sekd niiden toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja mo-
nitahoisuuteen néhden:

a) Palkka- ja palkkiopolitiikka on sopusoinnussa moitteettoman ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja edistdd sitd eikd kannusta riskinottoon, joka on
ristiriidassa niiden hoitamien rahastojen riskiprofiilien tai sdéntojen tai
perustamisasiakirjojen kanssa.

b) Palkka- ja palkkiopolitiikka on sopusoinnussa vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan ja sen hoitamien rahastojen tai niiden sijoittajien liiketoi-
mintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja etujen kanssa, ja siihen siséltyy
toimenpiteitd eturistiriitojen valttaimiseksi.

c) Johtoelin hyviksyy vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan valvojan
ominaisuudessa palkka- ja palkkiopolitiikan yleiset periaatteet ja tarkistaa
niitd sdannollisin viliajoin ja on vastuussa timén politiikan tdytantoonpa-
nosta.

d) Palkka- ja palkkiopolitiikan tdytintd6npanon osalta suoritetaan véhintdan
kerran vuodessa keskitetty ja riippumaton sisdinen arviointi, jossa arvioi-
daan johtoelimen valvojan ominaisuudessa hyviksymien palkka- ja palk-
kiopolitiikan ja -menettelyjen noudattamista.

e) Valvontatehtiviin osallistuva henkilostd saa korvauksen tehtéviinsa liitty-
vien tavoitteiden saavuttamisen perusteella riippumatta sen valvomien lii-
ketoimintasektorien tuloksesta.

f) Palkka- ja palkkiokomitea valvoo suoraan riskienhallintaa ja vaatimusten
noudattamista koskevissa tehtdvissd toimivien ylempien toimihenkildiden
palkkaa ja palkkioita.

g) Jos palkka ja palkkiot ovat tulosperusteisia, palkan ja palkkioiden koko-
naismédérd perustuu arvioon yksilén tuloksesta ja kyseisen liiketoimintayk-
sikon tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tuloksesta sekd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kokonaistuloksesta, ja yksilokohtaista tulosta
arvioitaessa otetaan huomioon seké taloudelliset ettd muut perusteet.

h) Tuloksen arviointi toteutetaan osana vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen elinkaaren mukaista mo-
nivuotista kehystd, jotta arviointi perustuisi pidemmén aikavélin tulokseen
ja jotta palkan ja palkkioiden tulosperusteisen osan suoritus jakautuisi
sellaiselle ajanjaksolle, ettd voidaan ottaa huomioon sen hoitamien rahas-
tojen lunastuspolitiikka ja niiden sijoitusriskit.

i) Palkan ja palkkioiden taattu muuttuva osa on poikkeus, sitd maksetaan
vain uuden henkil6ston palkkaamisen yhteydessi ja ainoastaan ensimmai-
send vuonna.

j) Palkan ja palkkioiden kiintedt ja muuttuvat osat tasapainotetaan asian-
mukaisesti ja riittavan suuri osuus kokonaispalkasta ja -palkkioista siily-
tetddn kiintednd, jotta pystytdan noudattamaan tdysin joustavaa muuttuvien
palkkio-osien politiikkaa, jonka mukaisesti muuttuva palkkio-osa saatetaan
myos jittdd maksamatta.



0201120061 — FI — 13.01.2019 — 003.001 — 96

k)

m

=

0)

p)

Q

r)

Sopimuksen ennenaikaiseen pdittymiseen perustuvat maksut perustuvat
pidemmain aikavélin tulokseen, ja ne suunnitellaan siten, ettd epdonnistu-
mista ei palkita.

Muuttuvia palkkio-osia tai muuttuvien palkkio-osien pooleja laskettaessa
kéytettavid tuloksen mittausmenetelmid voidaan mukauttaa kaikentyyppis-
ten nykyisten ja tulevien riskien valossa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen oikeudellisen muodon sekd sen sdanto-
jen tai perustamisasiakirjojen mukaan merkittivd osa ja joka tapauksessa
vahintddan 50 prosenttia kaikista muuttuvista palkkio-osista maksetaan
asianomaisen rahaston osuuksina tai osakkeina tai vastaavina omistuso-
suuksina tai osakkeisiin liittyvind vélineind tai vastaavina muina kuin
kéteisvilineind, paitsi jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoito muodos-
taa vain alle 50 prosenttia hoitajan hoitamasta kokonaissalkusta, jolloin 50
prosentin vdhimmdisrajaa ei sovelleta.

Tésséd alakohdassa tarkoitettuihin vélineisiin sovelletaan asianmukaista yh-
tioon jétettavad voittoa koskevaa politiikkaa, jonka tarkoituksena on saada
kannustimet vastaamaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja sen
hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sekd niiden sijoittajien etuja.
Jasenvaltiot tai niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa rajoituksia
ndiden vilineiden tyypeille ja rakenteille tai tarpeen mukaan kieltdd tietyt
vilineet. Tétd kohtaa sovelletaan sekd n alakohdan mukaisesti lykéttyyn
muuttuvan palkkio-osan osuuteen ettd lykkddméattomén muuttuvan palk-
kio-osan osuuteen.

Merkittava osa eli vahintddn 40 prosenttia muuttuvan palkkio-osan mak-
samisesta lykatdan ajanjaksolle, joka on asianmukainen kyseisen vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen elinkaareen ja lunastuspolitiikkaan néhden, ja
se mukautetaan kyseisen rahaston riskien luonteeseen.

Tésséd alakohdassa tarkoitetun ajanjakson olisi oltava vihintddn kolmesta
viiteen vuotta, paitsi jos kyseisen rahaston elinkaari on lyhyempi; maksa-
mista koskevien lykkddmisjéarjestelyjen mukaisesti maksettavan palkan ja
palkkioiden kéyttdoikeus syntyy maksujen suhteessa; jos muuttuva palk-
kio-osa on erityisen suuri, méaérdstd jaksotetaan védhintddn 60 prosenttia.

Muuttuva palkkio-osa, johon sisdltyy osuus, jonka maksamista on lykétty,
maksetaan tai oikeus sithen syntyy ainoastaan, jos se on kestdvdd vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan taloudellisen kokonaistilanteen huomi-
oon ottaen ja perusteltua liiketoimintayksikon, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen ja kyseisen yksilon tuloksen huomioon ottaen.

Muuttuvan palkkio-osan kokonaisméard pienenee huomattavasti, jos vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtochtoisten sijoitusrahastojen
taloudellinen tulos heikkenee tai on tappiollinen, kun otetaan huomioon
sekd nykyiset korvaukset ettd vdhennykset aiemmin ansaittujen méérien
suorituksissa, mukaan luettuina malus- tai takaisinperintéjirjestelyissé;

Elédkepolitiikka on sopusoinnussa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan ja sen hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen liiketoimintastrate-
gian, tavoitteiden, arvojen ja pitkdn aikavilin etujen kanssa.

Jos tyontekija ldhtee vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan palveluk-
sesta ennen elakeikdd, mainitun hoitajan olisi pidettdvd harkinnanvaraiset
eldke-etuudet hallussaan viiden vuoden ajan m alakohdassa médriteltyind
vélineind. Jos tyontekijd saavuttaa eldkeidn, harkinnanvaraiset eldke-etuu-
det olisi maksettava tyontekijdlle m alakohdassa maériteltyind vélineina
viiden vuoden siilytysajan mukaisesti;

Henkil6stoltd on vaadittava sitoumus siitd, ettei se kdytd henkilokohtaisia
suojausstrategioita tai palkkaan ja palkkioihin liittyvdd vakuutusta ja vas-
tuuvakuutusta palkka- ja palkkiojarjestelyihinsa sisdltyvien riskinsovitta-
misvaikutusten vadhentdmiseksi.

Muuttuvaa palkkio-osaa ei makseta sellaisten vilineiden tai menetelmien
kautta, joiden avulla voidaan valttda tdmén direktiivin vaatimukset.
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2. Edelld 1 kohdassa esitettyjd periaatteita sovelletaan kaikentyyppisiin vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan maksamiin palkkoihin ja palkkioihin, vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston itse suoraan maksamiin médriin, voitonjako-osuu-
det mukaan luettuina, ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkei-
den siirtoihin, jotka tehddén sellaisten henkilostoryhmien etuuksiin, mukaan
luettuina ylin johto, riskinottoa edellyttévissé tehtdvissd toimivat, valvontateh-
tdvissd toimivat sekd tyontekijdt, joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio
sijoittuu samaan palkka- ja palkkiohaarukkaan ylimmén johdon ja riskinottoa
edellyttavissa tehtdvissd toimivien kanssa, joiden ammatillisella toiminnalla on
olennainen vaikutus sen riskiprofiiliin tai sen hoitamien rahastojen riskiprofii-
leihin.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka ovat merkittédvid kokonsa tai
hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen koon, sisdisen organisaationsa
sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden perusteella, on pe-
rustettava palkka- ja palkkiokomitea. Palkka- ja palkkiokomitea on muodos-
tettava siten, ettd se kykenee patevésti ja riippumattomasti arvioimaan palkka-
ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytdntdja sekéd riskienhallintaa varten luotuja kan-
nustimia.

Palkka- ja palkkiokomitea on vastuussa palkkaa ja palkkioita koskevien pdi-
tosten valmistelusta, mukaan luettuina péitokset, jotka vaikuttavat vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskeihin
ja riskienhallintaan ja jotka johtoelimen on tehtdvd valvojan ominaisuudessa.
Palkka- ja palkkiokomitean puheenjohtajana toimii johtoelimen jésen, joka ei
kuulu toimivaan johtoon kyseisessé vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajas-
sa. Palkka- ja palkkiokomitean jdsenten on oltava johtoelimen jdsenid, jotka
eivit kuulu toimivaan johtoon kyseisessé vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoi-
tajassa.
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LITE 11

ASIAKIRJAT JA TIEDOT, JOTKA ON ANNETTAVA, KUN VAIHTO-
EHTOISTA SIJOITUSRAHASTOA AIOTAAN MARKKINOIDA VAIH-
TOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN KOTIJASENVALTIOSSA

a) Ilmoitus, joka sisdltdd toimintaohjelman, josta kdyvit ilmi vaihtoehtoiset si-
joitusrahastot, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoi-
da, sekd se, minne rahastot ovat sijoittautuneet;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddnnot tai perustamisasiakirjat;
c¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston séilytysyhteison tunnistetiedot;

d) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kuvaus ja muut tiedot, jotka annetaan sijoitta-
jille;

e) tiedot siitd, minne kohderahastona toimiva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
sijoittautunut, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto toimii syéttérahastona;

f) mahdolliset 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut lisdtiedot kustakin vaihtoehtoi-
sesta sijoitusrahastosta, jota vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo
markkinoida;

g) soveltuvin osin tiedot jirjestelyistd, joilla estetddn vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton osakkeiden tai osuuksien markkinointi véhittdissijoittajille, myds tapauk-
sissa, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tukeutuu vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston suhteen sijoituspalvelujen tarjonnassa riippumattomien yhtei-
sbjen toimintaan.
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LITE IV

ASIAKIRJAT JA TIEDOT, JOTKA ON ANNETTAVA, KUN

VAIHTOEHTOISTA SIJOITUSRAHASTOA AIOTAAN MARKKINOIDA

MUISSA JASENVALTIOISSA KUIN VAIHTOEHTOISTEN
SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJAN KOTIJASENVALTIOSSA

a) Ilmoitus, joka sisdltdd toimintaohjelman, josta kdyvit ilmi vaihtoehtoiset si-
joitusrahastot, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoi-
da, sekd se, minne rahastot ovat sijoittautuneet;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddnnét tai perustamisasiakirjat;

c¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston séilytysyhteison tunnistetiedot;

d) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kuvaus ja muut tiedot, jotka annetaan sijoitta-
jille;

e) tiedot siitd, minne kohderahastona toimiva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on

sijoittautunut, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto toimii syéttérahastona;

f) mahdolliset 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut lisdtiedot kustakin vaihtoehtoi-
sesta sijoitusrahastosta, jota vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo
markkinoida;

g) tieto yhdestd tai useammasta jdsenvaltiosta, jossa vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo markkinoida vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai
osakkeita ammattimaisille sijoittajille;

h

=

tiedot vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointia koskevista jérjestelyistd
sekd soveltuvin osin tiedot jarjestelyistd, joilla estetddn vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston osuuksien tai osakkeiden markkinointi véhittéissijoittajille, myos
tapauksissa, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tukeutuu vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston suhteen sijoituspalvelujen tarjonnassa riippumatto-
mien yhteisdjen toimintaan.



