
PROVEDBENA ODLUKA KOMISIJE (EU) 2025/1709 

оd 29. srpnja 2025. 

o izmjeni Provedbene odluke (EU) 2023/1602 u pogledu nekonkurentnih dodjela nakon dražbe 

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajući u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajući u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice za atomsku energiju,

uzimajući u obzir Uredbu (EU, Euratom) 2024/2509 Europskog parlamenta i Vijeća od 23. rujna 2024. o financijskim 
pravilima koja se primjenjuju na opći proračun Unije (preinaka) (1), a posebno njezin članak 224. stavak 2.,

budući da:

(1) Provedbenom odlukom Komisije (EU, Euratom) 2025/363 (2), kojom je izmijenjena Provedbena odluka (EU, 
Euratom) 2023/2825 (3), uvedena je nova vrsta transakcije, nekonkurentna dodjela nakon dražbe. Budući da se 
Provedbenom odlukom Komisije (EU, Euratom) 2023/2825 uspostavljaju mehanizmi za upravljanje i provedbu 
Unijinih operacija uzimanja zajmova i upravljanja dugom, takvu vrstu transakcije trebalo bi uvrstiti i u Provedbenu 
odluku Komisije (EU) 2023/1602 (4), koja se primjenjuje na sve aktivnosti zaduživanja i upravljanja dugom koje 
provodi Komisija i kojom se uspostavlja mreža primarnih trgovaca i utvrđuju prava i obveze članova te mreže.

(2) Stoga bi izmjenom Provedbene odluke (EU) 2023/1602 trebalo utvrditi prava i obveze primarnih trgovaca u odnosu 
na nekonkurentnu dodjelu nakon dražbe. Budući da bi nekonkurentne dodjele nakon dražbe trebale služiti kao 
poticaj primarnim trgovcima, trebalo bi pojasniti da se takve transakcije i količine kupljene putem njih ne bi trebale 
uzimati u obzir u minimalnim zahtjevima za sudjelovanje na dražbi koji se primjenjuju na primarne trgovce.

(3) Kako bi se članovima mreže primarnih trgovaca EU-a objasnilo kako funkcioniraju nekonkurentne dodjele nakon 
dražbe, Provedbenom odlukom (EU) 2023/1602 trebala bi se predvidjeti mogućnost da se u općim uvjetima za 
primarne trgovce iz Unije utvrde dodatna detaljna pravila za primjenu i funkcioniranje nekonkurentnih dodjela 
nakon dražbe.

(4) Provedbenu odluku (EU) 2023/1602 trebalo bi stoga na odgovarajući način izmijeniti.

(5) Izmjene predviđene u ovoj Odluci preduvjet su za daljnje korake u provedbi nekonkurentne dodjele nakon dražbe, 
odnosno za donošenje izmijenjenih općih uvjeta te za objavu i stupanje na snagu izmjena programa izdavanja 
dužničkih vrijednosnih papira EU-a i Euratoma. Budući da se funkcionalnost nekonkurentne dodjele nakon dražbe 
namjerava uvesti u rujnu 2025., ova bi Odluka trebala stupiti na snagu sljedećeg dana od dana objave u Službenom 
listu,

Službeni list 
Europske unije 

HR 
Serija L 
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(1) SL L, 2024/2509, 26.9.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/oj.
(2) Provedbena odluka Komisije (EU, Euratom) 2025/363 оd 21. veljače 2025. o izmjeni Provedbene odluke (EU, Euratom) 2023/2825 u 

pogledu pravila o okviru za upravljanje rizicima i usklađenost za operacije uzimanja zajmova, upravljanja dugom, upravljanja 
likvidnošću i davanja zajmova te nekonkurentnu dodjelu nakon dražbe (SL L, 2025/363, 25.2.2025., ELI: http://data.europa.eu/eli/ 
dec_impl/2025/363/oj).

(3) Provedbena odluka Komisije (EU, Euratom) 2023/2825 od 12. prosinca 2023. o uspostavi mehanizama za upravljanje i provedbu 
Unijinih operacija uzimanja zajmova i upravljanja dugom u okviru diversificirane strategije financiranja te povezanih operacija 
davanja zajmova (SL L, 2023/2825, 18.12.2023., ELI: http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/oj).

(4) Provedbena odluka Komisije (EU) 2023/1602 оd 31. srpnja 2023. o mreži primarnih trgovaca i definiranju kriterija prihvatljivosti za 
mandate glavnih voditelja i suvoditelja u sindiciranim transakcijama za potrebe aktivnosti zaduživanja Komisije u ime Unije i Europske 
zajednice za atomsku energiju (SL L 196, 4.8.2023., str. 44., ELI: http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/1602/oj).
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DONIJELA JE OVU ODLUKU:

Članak 1.

Provedbena odluka (EU) 2023/1602 mijenja se kako slijedi:

1. u članku 2. dodaje se točka 10.:

„10. „nekonkurentna dodjela nakon dražbe” znači postupak izdavanja u kojem se dodatni iznosi dužničkih 
vrijednosnih papira Unije i Euratoma pored iznosa prodanih na dražbi dodjeljuju članovima mreže 
primarnih trgovaca koji sudjeluju na dražbi, na njihov zahtjev, na temelju utvrđene cijene i u utvrđenom 
razdoblju nakon dražbe, i prema potrebi korištenjem dražbovne platforme za provedbu te dodjele.”

2. u članku 3. točka (a) zamjenjuje se sljedećim:

„(a) plasman dužničkih vrijednosnih papira na primarna tržišta kapitala, osobito putem dražbovne platforme i 
sindiciranih transakcija;”

3. u članku 5. stavku 1. točka (a) zamjenjuje se sljedećim:

„(a) kupnja na polugodišnjoj osnovi minimalnog ponderiranog prosjeka 0,05 % obujma koji Unija ili Euratom 
prodaju na dražbi u skladu s 1. dijelom Priloga I. Iznosi dužničkih vrijednosnih papira Unije i Euratoma 
izdanih putem nekonkurentnih dodjela nakon dražbe isključuju se iz izračuna minimalnog ponderiranog 
prosjeka 0,05 % obujma koje Unija ili Euratom prodaju na dražbi na polugodišnjoj osnovi u skladu s dijelom 
1. Priloga I.”;

4. u članku 6. stavku 2. dodaje se točka (h):

„(h) utvrđuju se detaljna pravila za primjenu i funkcioniranje dražbi i nekonkurentnih dodjela nakon dražbe.”;

5. u članku 7. točka (b) zamjenjuje se sljedećim:

„(b) sudjelovanje i davanje ponuda na svim dražbama dužničkih vrijednosnih papira Unije ili Euratoma te 
sudjelovanje u nekonkurentnim dodjelama nakon dražbe nakon sudjelovanja i kupnje dužničkih vrijednosnih 
papira Unije ili Euratoma na odgovarajućoj dražbi;”;

6. u članku 8. točka (a) zamjenjuje se sljedećim:

„(a) kupili su minimalni udio obujma koji Unija i Euratom prodaju na dražbi, prema ponderiranom prosjeku koji se 
kontinuirano izračunava na temelju zadnjih dražbi. Iznosi izdani putem nekonkurentnih dodjela nakon dražbe 
isključuju se iz izračuna minimalnog udjela obujma koji Unija i Euratom prodaju na dražbi prema 
ponderiranom prosjeku koji se kontinuirano izračunava na temelju zadnjih dražbi.”;

7. u Prilogu I. točka 1.(g) zamjenjuje se sljedećim:

„(g) Izračun obujma koji su primarni trgovci kupili tijekom relevantnog šestomjesečnog razdoblja ponderira se u 
skladu sa sljedećom tablicom:

Preostali rok 
do dospijeća 3,5 3,5 m – 1 g 1 g–4 g 4 g – 8 g 8 g – 12 g 12 g – 17 g 17 g – 23 g Više od 23 g

Koeficijent 0,5 1 2,5 5,5 10 15 20 25

Iznosi izdani putem nekonkurentnih dodjela nakon dražbe isključuju se iz ovog izračuna kupljenih količina.”.
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Članak 2.

Ova Odluka stupa na snagu sljedećeg dana od dana objave u Službenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Bruxellesu 29. srpnja 2025.

Za Komisiju
Predsjednica

Ursula VON DER LEYEN
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