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II

(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2020/866
z 28. maja 2020,

ktorym sa meni delegovane nariadenie (EU) 2016/101, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 pokial ide o regulacné technické predplsy tykajiice sa
obozretného oceiiovania podl'a &énku 105 ods. 14 nariadenia (EU) &. 575/2013

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych
poziadavkach na tverové institiicie a investicné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (), a najmi na jeho
¢lanok 105 ods. 14 treti pododsek,

kedze:

(1)  V &dnku 9 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 6 a ¢lanku 11 ods. 3 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2016/101 () sa
stanovuje, ze pokial ide o institacie, ktoré pocitaji dodato¢né tpravy ocenenia podla zdkladného postupu
stanoveného v uvedenom nariadeni, jednotlivé dodato¢né dpravy ocenenia zohladiujiice neistotu trhovych cien,
ndklady na zatvorenie pozicif a riziko modelov sa maji ur¢it odkazom na 90 % stupen istoty na zdklade trhovych
podmienok uplatnitelnych v ¢ase vypoctu. V uvedenom nariadent sa takisto stanovuje agregaény postup na vypocet
celkovych dodato¢nych dprav ocenenia na drovni kategérie na zdklade tychto jednotlivych dodatocnych dprav
ocenenia, ktory zohladfiuje prekryvanie jednotlivych dodatoénych tprav ocenenia, ku ktorému dochddza pri
agregovani tychto kategérii dodato¢nych tprav ocenenia.

(2)  Rozsirenie pandémie COVID-19 viedlo na celom svete k extrémnej drovni volatility na vetkych finan¢nych trhoch,
¢o ovplyvnilo viaceré kategérie aktiv. V suvislosti s tym doslo k vynimo¢nému zvySeniu rozptylu cien aktiv
a rozpitia ndkup/predaj. Preto sa ocakdva, Ze jednotlivé dodato¢né dpravy ocenenia vypocitané na tirovni expozicii
z ocenenia sa v porovnani s ich tiroviiou v beznej situdcii vyrazne zvysia.

(3)  Uprava jednotlivych dodatoénych tiprav ocenenia podla novych trhovych podmienok je bezny postup. Ocakiva sa
viak, Ze v dosledku pandémie COVID-19 a rozhodnuti orgdnov verejnej moci zastavit hospoddrsku cinnost
v munohych oblastiach bude agregdcia vyrazne zvySenych jednotlivych dodato¢nych dprav ocenenia mat
neprimerany vplyv na agregované sumy dodato¢nych tGprav ocenenia. Pravidld obozretného ocefiovania by sa preto
mali revidovat tak, aby okrem stanovenia agrega¢ného faktora, ktory sa md pouzivat za beznych trhovych
podmienok, takisto stanovili, Ze institacie by mali v tomto $pecifickom obdobi extrémnej volatility trhovych cien
a systémového Soku z dovodu pandémie COVID-19 uplatriovat vyssi agregacny faktor.

(4)  Ocakava sa, Ze extrémna volatilita trhu, ktord vznikla v dosledku pandémie COVID-19, sa po odzneni pandémie,
ktoré sa ocakdva v nasledujicich mesiacoch, znizi. Vy3si agrega¢ny faktor by sa preto mal uplatiiovat len pocas
trvania extrémnej volatility trhu v kombindcii so systémovym Sokom, ktorého trvanie sa v sii¢asnosti odhaduje do
31. decembra 2020.

(5)  Delegované nariadenie (EU) 2016/101 by sa preto malo zodpovedajiicim sposobom zmenit.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/101 z 26. oktébra 2015, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EV)
¢.575/2013, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajiice sa obozretného ocefiovania podla élanku 105 ods. 14 (U. v. EU L 21,
28.1.2016, s. 54).
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(6)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulaénych technickych predpisov, ktoré Eurépsky organ pre bankovnictvo
predlozil Komisii. Vzhladom na nalichavost situdcie sposobent pandémiou COVID-19 Eurdpsky orgdn pre
bankovnictvo dospel k zdveru, Ze uskutocnenie verejnej konzultdcie a analyzy ndkladov a prinosov by bolo
neprimerané. Eur6psky orgdn pre bankovnictvo vsak informoval Skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve
vytvorend v stlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ().

(7) S cielom rychlo reagovat na dosledky pandémie COVID-19 by toto nariadenie malo nadobudnit G¢innost dilom
nasledujticim po jeho uverejnenti,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1

Priloha k delegovanému nariadeniu (EU) 2016/101 sa nahrddza textom uvedenym v prilohe k tomuto nariadeniu.

Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida ¢innost diiom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 28. méja 2020

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgén dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/78/ES (U.v. EUL 331, 15.12.2010, 5. 12).
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PRILOHA

Vzorce, ktoré sa majii pouZif na ti¢ely agregicie dodatoénych iiprav ocenenia (dalej len ,,AVA“) podla
lanku 9 ods. 6, ¢lanku 10 ods. 7 a &lénku 11 ods. 7

Vzorec pre metédu 1

APVA = (FV-PV)—a- (FV-PV)
=(1-q)- (FV-PV)
AVA = I APVA

Vzorec pre metédu 2

APVA = max {0, (FV —PV) —a - (EV — PV)}
=max {0, FV—a-EV—(1-aqa) PV}
AVA = X APVA
Kde:
Fv = redlna hodnota zodpovedajiica drovni expozicie z ocenenia po akejkolvek tictovnej tiprave, ktorti dand

institticia uplatnila na redlnu hodnotu a ktord mozno identifikovat ako rieSenie toho istého zdroja
neistoty ocenenia, ktoré pontika dodato¢nd tprava ocenenia,

PV = obozretnd hodnota zodpovedajtica trovni expozicie z ocenenia uréend v stlade s tymto nariadenim,

EV = ocakdvand hodnota zodpovedajtica drovni expozicie z ocenenia prevzatd z rozmedzia moZnych hodnot,
a = agregacny faktor,

APVA = dodato¢nd tprava ocenenia zodpovedajiica Grovni expozicie z ocenenia po tiprave na tcely agregécie,

AVA = celkovd dodato¢nd tiprava ocenenia na Grovni kategdrie po tiprave na tcely agregdcie.

Institdcie stanovia agrega¢ny faktor a vo vyske 66 % do 31. decembra 2020, pricom po tomto datume ho stanovia vo vyske
50 %.
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