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II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2020/866 DER KOMMISSION
vom 28. Mai 2020

zur Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2016/101 der Kommission zur Erginzung der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards fiir die vorsichtige Bewertung nach Artikel 105 Absatz 14

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (!), insbesondere auf Artikel 105 Absatz 14 Unterabsatz 3,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1)  Nach Artikel 9 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 6 und Artikel 11 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/101
der Kommission (%) missen Institute, die zusitzliche Bewertungsanpassungen (AVAs) nach dem dort festgelegten
Kernkonzept berechnen, die individuellen AVAs fiir Marktpreisunsicherheit, fiir Glattstellungskosten und fiir das
Modellrisiko mit 90%iger Sicherheit berechnen, wobei die zum Zeitpunkt der Berechnung herrschenden
Marktbedingungen zugrundezulegen sind. Auch sieht diese Verordnung fiir die Berechnung des Gesamtwerts der
kategoriespezifischen AVAs einen summarischen Ansatz vor, der von diesen einzelnen AVAs ausgeht und
Uberschneidungen zwischen einzelnen AVAs bei der Aggregation dieser AVA-Kategorien Rechnung trigt.

(2)  Die COVID-19-Pandemie hat an den Finanzmairkten weltweit bei einer Vielzahl von Vermogenswertklassen extreme
Volatilitat ausgelost. In der Folge haben die Kursdifferenzen und die Spannen zwischen Angebots- und Kaufpreis
auflergewohnlich stark zugenommen. Es wird deshalb erwartet, dass sich die auf Ebene der Bewertungsexpo-
nierungen berechneten einzelnen AVAs gegeniiber ihrem normalen Stand signifikant erh6hen werden.

(3)  Einzelne AVAs an neue Marktbedingungen anzupassen, ist durchaus iiblich. Doch ist zu erwarten, dass aufgrund der
COVID-19-Pandemie und der Entscheidung von Behorden, die Wirtschaft in einer Vielzahl von Branchen
lahmzulegen, die Aggregation signifikant erhohter einzelner AVAs die aggregierten AVA-Betrige unverhéltnismafig
stark in die Hohe treiben wird. Die Regeln fiir eine vorsichtige Bewertung sollten deshalb dahingehend gedndert
werden, dass die Institute zusitzlich zu dem unter normalen Marktbedingungen zu verwendenden Aggregati-
onsfaktor in dieser speziellen Periode, in der die Marktpreise aufgrund von COVID-19 extrem volatil sind und das
System unter Schock steht, einen hoheren Aggregationsfaktor anwenden sollten.

(4)  Es ist zu erwarten, dass die durch die COVID-19-Pandemie bedingte extreme Marktvolatilitit mit dem fiir die
kommenden Monate erwarteten Abebben der Pandemie ebenfalls zuriickgehen wird. Der hohere Aggregationsfaktor
sollte deshalb nur fiir die erwartete Dauer dieser Kombination aus extremer Marktvolatilitit und Systemschock
angewandt werden, d. h. nach aktuellen Schitzungen bis zum 31. Dezember 2020.

(5)  Die Delegierte Verordnung (EU) 2016/101 sollte daher entsprechend gedndert werden.

() ABLL 176 vom 27.6.2013,. 1.

() Delegierte Verordnung (EU) 2016/101 der Kommission vom 26. Oktober 2015 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europiéischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards fiir die vorsichtige Bewertung nach Artikel
105 Absatz 14 (ABL. L 21 vom 28.1.2016, S. 54).
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(6)  Die vorliegende Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von
der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde tibermittelt wurde. Angesichts des dringenden Handlungsbedarfs in der
COVID-19-Pandemie wire die Durchfithrung einer offentlichen Konsultation und einer Kosten-/Nutzen-Analyse
nach Ansicht der Europiischen Bankenaufsichtsbehorde als unverhiltnismifig anzusehen. Allerdings hat die
Europiische Bankenaufsichtsbehorde die nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen
Parlaments und des Rates () eingesetzte Interessengruppe ,Bankensektor” unterrichtet.

(7)  Um den Folgen der COVID-19-Pandemie ziigig entgegenzuwirken, sollte diese Verordnung am Tag nach ihrer
Veroffentlichung in Kraft treten —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Der Anhang der Delegierten Verordnung (EU) 2016/101 erhilt die Fassung des Anhangs der vorliegenden Verordnung.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 28. Mai 2020

Fiir die Kommission
Die Prisidentin
Ursula VON DER LEYEN

() Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europiischen Aufsichtsbehorde (Europiische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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ANHANG
Formeln fiir die Zwecke der Aggregation von AVAs gemif$ Artikel 9 Absatz 6, Artikel 10 Absatz 7
und Artikel 11 Absatz 7

Formel fiir Methode 1
APVA = (FV-PV)-a- (FV-PV)

=(1-a) - (FV-PV)
AVA = X APVA
Formel fiir Methode 2
APVA = max {0, (FV = PV) —a- (EV - PV)}

=max {0, FV—a-EV—(1-aqa) PV}
AVA = X APVA
wobei
3% = der auf Ebene der Bewertungsexponierung beizulegende Zeitwert nach jeglichen buchmifigen

Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts des Instituts, die die gleiche Quelle von Bewertungsunsi-
cherheiten wie die entsprechende AVA betreffen,

PV = der gemifs dieser Verordnung ermittelte vorsichtige Wert auf Ebene der Bewertungsexponierung,
EV = der auf Ebene der Bewertungsexponierung erwartete Wert aus einer Bandbreite moglicher Werte,
a = der Aggregationsfaktor,

APVA = die AVA auf Ebene der Bewertungsexponierung nach Aggregationsanpassung,

AVA = der Gesamtwert der kategoriespezifischen AVA nach Aggregationsanpassung.

Die Institute setzen den Aggregationsfaktor ,a“ bis zum 31. Dezember 2020 auf 66 % und danach auf 50 % fest.
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