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II

(Ikke-lovgivningsmessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2020/866
af 28. maj 2020

om @ndring af delegeret forordning (EU) 2016/101 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder for
forsigtig veerdiansattelse i henhold til artikel 105, stk. 14 i forordning (EU) nr. 575/2013

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rdets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), sarlig artikel 105, stk. 14,
tredje afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Tartikel 9, stk. 5, artikel 10, stk. 6, og artikel 11, stk. 3, i Kommissionen delegerede forordning (EU) 2016/101 () er
det med hensyn til institutter, der beregner yderligere veerdiansattelsesjusteringer (AVA'er) efter kernemetoden, jf.
navnte forordning, fastsat, at individuelle AVA’er, som vedrerer markedsprisusikkerhed, omkostninger ved at lukke
positioner og modelrisiko, skal bestemmes under henvisning til et ngjagtighedsniveau pd 90 % pé grundlag af de
galdende markedsvilkar pa beregningstidspunktet. I nevnte forordning preciseres ligeledes en aggregeringstilgang
til beregningen af de samlede AVA’er pa kategoriniveau pd grundlag af disse individuelle AVA’er, hvorved der tages
hensyn til overlapninger blandt individuelle AVA’er, der indgdr i aggregeringen af de pageldende kategorier af
AVA’er.

(2)  Udbredelsen af covid-19-pandemien har udlgst niveauer af ekstrem volatilitet pa tveers af finansielle markeder i hele
verden og har indvirkning pd adskillige aktivklasser. Dette har medfert usedvanligt store stigninger i
prisspredningen for aktiver og kebs-salgs-spand. Det forventes derfor, at individuelle AVA'er, der beregnes pa
vaerdiansattelseseksponeringsniveau, vil stige betydeligt i forhold til deres niveauer under normale forhold.

(3)  Tilpasningen af individuelle AVA’er til nye markedsvilkdr er en normal proces. Det ber dog forventes, at
aggregeringen af individuelle AVA’er, der er steget betydeligt, vil fi en uforholdsmessigt stor indvirkning pé
aggregerede AVA-vaerdier pd grund af covid-19-pandemien og offentlige myndigheders beslutninger om at indstille
den gkonomiske aktivitet pd en lang raekke omrader. Reglerne for forsigtig verdiansattelse ber derfor revideres,
sdledes at de foruden at omfatte en aggregeringsfaktor, der skal anvendes ved normale markedsvilkdr, ogsd
fastsaetter, at institutter ber anvende en hejere aggregeringsfaktor for denne specifikke periode med ekstrem
volatilitet i markedspriserne og systemisk chok forarsaget af covid-19-pandemien.

(4)  Det kan forventes, at den ekstreme markedsvolatilitet, der er opstdet som folge af covid-19-pandemien, vil aftage i
takt med pandemiens gradvise opher, der forventes i lobet af de kommende méneder. Den hgjere aggregeringsfaktor
ber derfor kun finde anvendelse pd den forventede varighed af denne ekstreme markedsvolatilitet kombineret med
systemisk chok, som pa nuveerende tidspunkt vurderes til at vare indtil den 31. december 2020.

(5)  Delegeret forordning (EU) 2016/101 ber derfor @ndres.

() EUTL 176 af 27.6.2013,s. 1.

() Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/101 af 26. oktober 2015 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angdr reguleringsmessige tekniske standarder for forsigtig verdiansettelse i henhold til
artikel 105, stk. 14 (EUT L 21 af 28.1.2016, s. 54).
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(6)  Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Banktilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen. Grundet den akutte situation, der er fordrsaget af covid-19-
pandemien, har Den Europziske Banktilsynsmyndighed vurderet, at gennemforelsen af en offentlig hering og cost-
benefit-analyse ville vare uforholdsmessig. Den Europziske Banktilsynsmyndighed har dog underrettet interesse-
ntgruppen for vardipapirer og markeder, der er nedsat i henhold artikel 37 i Europa-Parlamentets og Rddets
forordning (EU) nr. 1093/2010 ().

(7)  For at reagere hurtigt pd konsekvenserne af covid-19-pandemien ber denne forordning traede i kraft dagen efter
offentliggorelsen —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Bilaget til delegeret forordning (EU) 2016/101 erstattes af teksten i bilaget til naervarende forordning.

Artikel 2

Denne forordning traeder i kraft dagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 28. maj 2020.

Pa Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN
Formand

() Europa-Parlamentets og Rdidets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europeisk
tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed), om endring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).
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BILAG

Formler, som skal anvendes med henblik pa aggregering af AVA’er i henhold til artikel 9, stk. 6,
artikel 10, stk. 7, og artikel 11, stk. 7

Formel for metode 1

APVA = (FV—PV)—a- (FV—PV)
=(1-a) - (FV—PV)
AVA = X APVA
Formel for metode 2
APVA = maks. {0, (FV—PV)—a- (EV—PV)}
=maks. {0, FV—a-EV-(1-aq)- PV}
AVA = X APVA
hvor:
Fv = dagsverdien pd vaerdiansettelseseksponeringsniveau efter eventuelle regnskabsmassige justeringer, der

foretages af instituttets dagsveerdi, og som kan siges at vedrere den samme kilde til veerdiansattelsesu-
sikkerhed som den relevante AVA

PV = den i henhold til denne forordning forsigtigt ansatte veerdi pa verdiansattelseseksponeringsniveau
EV = den forventede veardi pd vaerdiansattelseseksponeringsniveau udtaget fra et sat af mulige vardier
a = aggregeringsfaktoren

APVA = AVA’en pd verdiansattelseseksponeringsniveau efter justering for aggregering

AVA = den samlede AVA pa kategoriniveau efter justering for aggregering.

Institutterne fastsatter aggregeringsfaktor »a« til 66 % indtil den 31. december 2020, og herefter fastsetter de aggregerings-
faktoren til 50 %.
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