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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2020/866
ze dne 28. kvétna 2020,

kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/101, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokud jde o regula¢ni technické normy ohledné
obezietného ocetiovini podle €l 105 odst. 14 nafizeni (EU) & 575/2013

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 105
odst. 14 tfeti pododstavec uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto diivodiim:

(1) Vel 9odst. 5, ¢l 10 odst. 6 a¢l. 11 odst. 3 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/101 (%) se stanovi, Ze
pokud jde o instituce, které vypocitdvaji dodatecné dpravy ocenéni (AVA) zakladnim postupem stanovenym
v uvedeném nafizeni, jednotlivé AVA zohlediujici nejistotu trznich cen, ndklady na uzavieni pozice a riziko modelu
se urci s odkazem na 90 % miru jistoty na zdkladé platnych trznich podminek v dobé vypoctu. Uvedené nafizeni
rovnéz stanovi postup agregace pro vypocet celkovych dodate¢nych tprav ocenéni (AVA) na tirovni kategorie na
zakladé téchto jednotlivych AVA zohlediujici piekryvani jednotlivych AVA, k némuz dochdzi pii agregaci téchto
kategorii AVA.

(2)  Rozsifeni pandemie COVID-19 vedlo po celém svété k extrémni drovni volatility na finan¢nich trzich, coz ovlivnilo
nékolik kategorif aktiv. V souvislosti s tim doslo k vyjime¢nému zvyseni rozptylu cen aktiv a rozpéti nakup/prodej.
Ocekava se proto, Ze jednotlivé AVA vypocitané na Grovni ocefiované expozice se ve srovndni s jejich drovni za
bézné situace vyrazné zvysi.

(3)  Uprava jednotlivych AVA podle novych trznich podminek je bézny postup. Lze vsak ocekavat, ze v dtisledku
pandemie COVID-19 a rozhodnuti orgdnt: vefejné moci o zastaveni hospodatské ¢innosti ve velkém poctu oblasti
bude agregace vyrazné zvySenych jednotlivych AVA mit nepfiméfeny dopad na agregovand AVA. Pravidla
obezfetného ocenovani by proto méla byt revidovdna tak, aby kromé faktoru agregace, ktery se ma pouzivat za
béznych trznich podminek, rovnéz stanovila, Ze by instituce mély v tomto specifickém obdobi extrémni volatility
trznich cen a systémového Soku v disledku pandemie COVID-19 uplatiiovat vyssi faktor agregace.

(4)  Lze ocekdvat, ze extrémni volatilita trhu v dasledku pandemie COVID-19 se po odeznéni pandemie, s nimZ se
v piStich mésicich pocitd, snizi. Vyssi faktor agregace by se proto mél pouzivat pouze po dobu trvani této extrémni
volatility trhu v kombinaci se systémovym Sokem, kterd se v soucasnosti odhaduje do 31. prosince 2020.

(5)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/101 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

() Uf. vést.L176,27.6.2013,s. 1.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/101 ze dne 26. fijna 2015, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) & 575/2013, pokud jde o regulacni technické normy ohledné obezietného ocenovani podle ¢l. 105 odst. 14 (UF. vést.
L 21, 28.1.2016, s. 54).



L 201/2 Utedni véstnik Evropské unie 25.6.2020

(6)  Toto nafizeni vychdzi z navrhi regulatnich technickych norem, které Komisi ptedlozil Evropsky organ pro
bankovnictvi. Vzhledem k naléhavosti situace zptisobené pandemif COVID-19 Evropsky orgdn pro bankovnictvi
dospél k zavéru, ze provadét vefejnou konzultaci a analyzu ndkladd a piinost by bylo nepfiméfené. Evropsky organ
pro bankovnictvi si vSak vyzddal stanovisko skupiny subjektti pisobicich v bankovnictvi zi{zené v souladu
s ¢lankem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (%).

(7)  Aby bylo mozné na ndsledky pandemie COVID-19 rychle reagovat, mélo by toto nafizeni vstoupit v platnost prvnim
dnem po vyhldsen,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Priloha nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/101 se nahrazuje znénim uvedenym v p¥iloze tohoto nafizeni.

Cldnek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 28. kvétna 2020.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést.
L 331,15.12.2010, s. 12).
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PRILOHA
Vzorce, které se pouZiji pro ticely agregace AVA podle ¢l. 9 odst. 6, ¢l. 10 odst. 7 a ¢l. 11 odst. 7

Vzorec metody ¢. 1

APVA = (FV-PV)-a- (FV-PV)
=(1-a)- (FV-PV)
AVA = I APVA

Vzorec metody ¢. 2

APVA = max {0, (FV-PV)-a- (EV-PV)}
=max {0, FV-a-EV-(1-a) - PV}

AVA = X APVA

kde

FV = redlnd hodnota odpovidajici tirovni oceniované expozice po ucetni dpravé, kterou dand instituce uplatnila
na redlnou hodnotu a kterou lze identifikovat jako feSeni téhoz zdroje nejistoty ocenéni, jaké nabizi
piislusnd AVA,

PV = obezfetnd hodnota odpovidajici Girovni ocefiované expozice urcend v souladu s timto nafizenim,

EV = ocekavana hodnota odpovidajici Grovni ocefiované expozice pievzatd z rozmezi moznych hodnot,

a = Faktor agregace,

APVA = AVA odpovidajici trovni ocefiované expozice po tpravé pro Gcely agregace,

AVA = celkovd AVA na trovni kategorie po Gipravé pro ticely agregace.

Instituce stanovi faktor agregace a do 31. prosince 2020 na 66 %, po tomto datu stanovi faktor agregace na 50 %.
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