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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2021/ 168,
annettu 10 piivini helmikuuta 2021,

asetuksen (EU) 2016/1011 muuttamisesta tiettyji kolmansien maiden valuuttojen avistakurssien
vertailuarvoja koskevan poikkeuksen ja tiettyjen lakkaavien vertailuarvojen korvaajien nimeimisen
osalta ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtamisjdrjestyksessd hyvaksyttavaksi sdadokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon ('),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (2),

noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestystd (),

seki katsovat seuraavaa:

(1) Unionissa sijaitsevat yritykset kdyttavit ei-toimitettavia valuuttajohdannaisia, kuten termiini- ja swap-sopimuksia,
voidakseen suojautua valuuttakurssien episuotuisilta muutoksilta sellaisten valuuttojen osalta, jotka eivdt ole
helposti vaihdettavissa perusvaluutaksi, tai sellaisten valuuttojen osalta, joihin sovelletaan valuuttasddnnostely. Se,
ettei saatavilla ole valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja valuuttajohdannaisten nojalla maksettavien méérien
laskemiseksi, vaikuttaisi kielteisesti unionissa sijaitseviin yrityksiin, jotka vievit kehittyville markkinoille tai joilla on
varoja tai velkoja kyseisilli markkinoilla ja jotka voisivat siten altistua kehittyvien markkinoiden valuuttojen
vaihteluille. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2016/1011 (*) sdddetyn kauden, joka paittyy
31 péivdnd joulukuuta 2021, jdljempéana 'siirtymékausi’, padttymisen jalkeen muun kolmannessa maassa sijaitsevan

hallinnoijan kuin keskuspankin tarjoamia valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja ei endd voida kayttda.

(2)  Jotta unionissa sijaitsevat yritykset pystyisivt jatkamaan liiketoimiaan ja pienentdmidn valuuttariskiddn, tietyt
rahoitusvilineissd viitatut, sopimusperusteisten maksujen laskemisessa kiytetyt valuuttojen avistakurssien
vertailuarvot, jotka komissio nimedd tiettyjen kriteerien perusteella, olisi jitettivd asetuksen (EU) 2016/1011

soveltamisalan ulkopuolelle.

(3)  Koska asetuksen (EU) 2016/1011 soveltamisalaa ja sen sddnnoksid, jotka koskevat kolmansissa maissa sijaitsevien
hallinnoijien vertailuarvoja, jaljempéni 'kolmansien maiden vertailuarvot’, on tarpeen tarkastella perusteellisesti
uudelleen, kolmansien maiden vertailuarvoihin sovellettavaa nykyistd siirtymikautta olisi pidennettivi. Komissiolla
olisi oltava valta pidentdd siirtymakautta edelleen delegoidulla sdddokselld enintddn kahdella vuodella, jos arviointi,
johon kyseinen uudelleenarviointi perustuu, osoittaa, ettd ennakoitu siirtymikauden pdittyminen vaikuttaisi

haitallisesti kolmansien maiden vertailuarvojen kdyton jatkumiseen unionissa tai uhkaisi rahoitusvakautta.

(') EUVLC 366, 30.10.2020, s. 4.

() EUVLC 10, 11.1.2021, s. 35.

() Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 19. tammikuuta 2021 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston piités, tehty

2. helmikuuta 2021.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdivind kesikuuta 2016, rahoitusvilineissd ja rahoitussopi-
muksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kaytettavistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY

ja 2014/17EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1).
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Kolmansien maiden vertailuarvoja koskevan siirtymikauden pidentiminen voisi luoda unionin vertailuarvojen
hallinnoijille kannustimen siirtdd toimintansa kolmanteen maahan, jotta niihin ei sovellettaisi asetuksen (EU)
2016/1011 vaatimuksia. Tallaisen sddnnosten kiertdmisen estimiseksi sellaisille hallinnoijille, jotka siirtyvat
unionista kolmanteen maahan siirtymakauden aikana, ei saisi antaa siirtymédsiadnnoksen mukaista padsyd unionin
markkinoille noudattamatta asetuksen (EU) 2016/1011 vaatimuksia.

Sen jilkeen kun Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistyneen kuningaskunnan eroamista Euroopan unionista ja
Euroopan atomienergiayhteisostd koskevassa sopimuksessa (°) maardtty siirtymékausi pdttyy 31 paivand joulukuuta
2020, korkokantojen vertailuarvoa LIBOR-korkoa (London Interbank Offered Rate) ei enid katsota asetuksen (EU)
2016/1011 mukaiseksi kriittiseksi vertailuarvoksi. Lisdksi Yhdistyneen kuningaskunnan finanssilaitosten
menettelytapoja valvova virasto Financial Conduct Authority (FCA) ilmoitti vuonna 2017, ettei se taivuttaisi tai
velvoittaisi paneelipankkeja toimittamaan syottotietoja LIBOR-korkoa varten vuoden 2021 pdittymisen jalkeen.
FCAn ja LIBORin hallinnoijan my6hempien ilmoitusten perusteella on selvii, ettd LIBOR ajetaan todenndkoisesti
alas suurimmassa osassa erddntymisaikoja ja valuuttoja, joita varten se lasketaan, vuoden 2021 loppuun mennessd
ja muut LIBOR-erddntymisajat ja -valuutat seuraavat vuonna 2023. LIBOR-koron lakkaaminen tai alasajo voisi
johtaa kielteisiin seurauksiin, jotka aiheuttavat merkittdvad hairiotd unionin rahoitusmarkkinoiden toiminnassa. On
paljon unionissa oleviin talouden toimijoihin vaikuttavia velkaa, lainoja, médardaikaistalletuksia, arvopapereita ja
johdannaisia koskevia sopimuksia, joissa kaikissa viitataan LIBOR-korkoon, jotka erddntyvit 31 pdivin joulukuuta
2021 jilkeen ja joissa ei ole riittdvin vahvoja médrdyksid sen varalta, ettd LIBOR-korko lakkaa tai se ajetaan alas
asiaankuuluvan valuutan tai joidenkin sen erdantymisaikojen osalta laskettuna. Joitakin kyseisistd sopimuksista ja
joitakin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2014/65/EU (°) madritellyistd rahoitusvélineistd ei voida
neuvotella uudelleen ennen 31 pdivad joulukuuta 2021 siten, ettd nithin sisdllytetidn sopimusperusteinen
varajdrjestely.

Jotta voidaan varmistaa sellaisten olemassa olevien sopimusten jatkuva hallittu toiminta, joissa viitataan yleisessd
kaytossd olevaan vertailuarvoon, jonka lakkaaminen voisi aiheuttaa unionin rahoitusmarkkinoiden toimintaa
merkittavasti hairitsevid kielteisid seurauksia, ja jos kyseisid sopimuksia tai direktiivissd 2014/65/EU mairiteltyja
rahoitusvilineitd ei voida neuvotella uudelleen vertailuarvon lakkaamisajankohtaan mennessé siten, ettd niihin
siséllytetddn sopimusperusteinen varajdrjestely, olisi laadittava tallaisten vertailuarvojen lakkaamista tai hallittua
alasajoa koskeva kehys. Kyseisessd kehyksessd olisi oltava mekanismi, jolla kyseisissd sopimuksissa tai direktiivissd
2014/65/EU mddritellyissd rahoitusvilineissd voidaan siirtyd nimettyyn vertailuarvon korvaajaan. Vertailuarvon
korvaajalla olisi varmistettava, ettd viltetddn sopimusten muuttuminen merkityksettomiksi, joka voisi hdiritd
merkittdvisti unionin rahoitusmarkkinoiden toimintaa.

Jos unionin tasolta puuttuisi vertailuarvon lakkaamista tai hallittua alasajoa koskeva kehys, se johtaisi
todennikoisesti toisistaan poikkeaviin sddntelyratkaisuihin jasenvaltioissa, miké altistaisi unionin sidosryhmit
oikeudellisen epdvarmuuden ja sopimusten merkityksettomiksi muuttumisen riskeille. Olemassa olevien
sopimusten tillaisten vertailuarvojen aiheuttaman riskin suuruuden ja direktiivissi 2014/65/EU maddriteltyjen
rahoitusvilineiden ohella myds kasvanut riski siitd, ettd sopimukset muuttuvat merkityksettomiksi, ja oikeusriitojen
riski voisivat hdiritd merkittavésti rahoitusmarkkinoiden toimintaa. Kyseisissd poikkeuksellisissa olosuhteissa asiaan
liittyvien jarjestelmariskien késittelemiseksi on tarpeen vahvistaa yhdenmukainen toimintamalli tiettyjen unionissa
jarjestelmidn kannalta merkityksellisten vertailuarvojen lakkaamisen tai alasajon varalle. Tima asetus ei vaikuta
vertailuarvoja koskevaan jdsenvaltioiden toimivaltaan niiltd osin kuin se ylittad komissiolle siirretyn toimivallan rajat.

Asetuksessa (EU) 2016/1011 edellytetddn, ettd muilla valvotuilla yhteis6illd kuin vertailuarvon hallinnoijilla on
kaytossd valmiussuunnitelmat, mikili vertailuarvo muuttuu olennaisesti tai sen tarjoaminen lakkaa. Niissd
valmiussuunnitelmissa olisi mahdollisuuksien mukaan yksiloitavd yksi tai useampi mahdollinen vertailuarvon
korvaaja. Kuten LIBOR-korosta saatu kokemus on osoittanut, on tirkedd laatia valmiussuunnitelmat sen varalta, ettd
vertailuarvo muuttuu olennaisesti tai sen tarjoaminen lakkaa. Toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava kyseisen
velvollisuuden noudattamista, ja niiden olisi voitava tehdd satunnaistarkastuksia vaatimusten noudattamiseksi.
Valvottujen yhteisojen olisi sen vuoksi pidettavd valmiussuunnitelmansa ja niiden mahdolliset péivitykset helposti
saatavilla, jotta ne voivat viipymattd toimittaa ne pyynnostd toimivaltaisille viranomaisille.

() EUVLL29,31.1.2020,s. 7.
(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piividnd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Muut sopimukset kuin asetuksessa (EU) 2016/1011 mddritellyt rahoitussopimukset tai rahoitusvilineet, jotka eivat
kuulu mainitun asetuksen rahoitusinstrumentin maaritelmén soveltamisalaan mutta joissa myos viitataan lakkaaviin
tai alasajettaviin vertailuarvoihin, voisivat niin ikddn merkittdvasti héiritd unionin rahoitusmarkkinoiden toimintaa.
Monet yhteisot kayttavat tillaisia vertailuarvoja, mutta niitd ei katsota valvotuiksi yhteisoiksi. Vertailuarvon
korvaaja ei siten koskisi tillaisten sopimusten osapuolia eikd kyseisten rahoitusvilineiden haltijoita. Jotta voidaan
mahdollisimman suuressa maarin lievittdd mahdollisia markkinoiden eheyteen ja rahoitusvakauteen kohdistuvia
vaikutuksia ja tarjota suojaa oikeudelliselta epidvarmuudelta, komission valtuuden nimeti vertailuarvon korvaaja
olisi ulotuttava mihin tahansa sopimukseen ja mihin tahansa direktiivissd 2014/65/EU mddriteltyyn rahoitusva-
lineeseen, johon sovelletaan jonkin jasenvaltion lakia. Nimettyd vertailuarvon korvaajaa olisi lisiksi sovellettava
sopimuksiin, joihin sovelletaan kolmannen maan lakia mutta joiden kaikki osapuolet ovat sijoittautuneet unioniin,
kun sopimus tdyttdd tdimin asetuksen vaatimukset eikd kyseisen kolmannen maan laissa sdddetd vertailuarvon
hallitusta alasajosta. Timi soveltamisalan laajennus ei saisi vaikuttaa asetuksen (EU) 2016/1011 sddnnoksiin, joita
ei muuteta tilld asetuksella.

Vertailuarvon lakisddteinen korvaaminen olisi rajattava sellaisiin sopimuksiin ja direktiivissd 2014/65/EU
mddriteltyihin rahoitusvalineisiin, joita ei ole neuvoteltu uudelleen ennen piivii, jona kyseinen vertailuarvo lakkaa.
Kun kdytetddn pddsopimuksia, nimettyd vertailuarvon korvaajaa sovelletaan ainoastaan transaktioihin, jotka on
toteutettu ennen asiaankuuluvaa korvaamispdivad, vaikka myGhemmit transaktiot voisivat teknisesti kuulua
samaan sopimukseen. Vertailuarvon korvaajan nimedmisen ei pitdisi vaikuttaa sellaisiin sopimuksiin tai direktiivissd
2014/65/EU mdiriteltyihin rahoitusvélineisiin, joissa jo madrdtddn soveltuvasta sopimusperusteisesta
varajirjestelystd, joka koskee vertailuarvon pysyvii lakkaamista.

Sen, ettd komissio antaa tdytintoonpanosdddoksen vertailuarvon korvaajan nimedmisestd, ei pitdisi estdd
sopimuksen osapuolia sopimasta, ettd ne soveltavat jotakin muuta kyseisen vertailuarvon korvaajaa.

Vertailuarvot ja niihin liittyvit sopimusperusteiset varakorkokannat voisivat ajan kuluessa poiketa arvoltaan toisistaan
merkittdvasti ja odottamattomasti, jolloin ne eivit vilttdimattd endd edustaisi kohteena olevaa taloustilannetta ja
voisivat johtaa tuloksiin, joita ei voida kaupallisesti hyviksyd. Tdstd esimerkkind voisi olla vertailuarvon ja sopimuspe-
rusteisen varakorkokannan vilisen eron merkittdvd kasvu ajan kuluessa tai tilanne, jossa sopimusperusteisella
varajdrjestelylld muutetaan vertailuarvon peruste vaihtuvakorkoisesta kiintedkorkoiseksi. Koska tillainen ongelma voisi
ilmetd monissa jasenvaltioissa ja koska sen vaikutukset voisivat tilloin usein ulottua myos eri jasenvaltioissa oleviin
sopimuspuoliin, siihen olisi puututtava yhdenmukaisella tavalla, jotta voidaan vilttdd oikeudellinen epavarmuus,
turhat oikeusriidat ja niistd johtuvat mahdolliset merkittivit kielteiset vaikutukset sisimarkkinoihin taikka heijastusvai-
kutukset yksittdisen jdsenvaltion tai unionin rahoitusvakauteen. Téytdntoonpanosdddokselld vahvistettavan
vertailuarvon korvaajan olisi ndin tietyin edellytyksin toimittava korvaajana tilanteissa, joissa asiaankuuluvat
kansalliset viranomaiset, kuten makrovakausvalvonnasta vastaavat viranomaiset, jirjestelmariskikomiteat tai
keskuspankit, ovat vahvistaneet, ettei alun perin sovittu varajirjestely endd kuvaa sité taloustilannetta, jota lakkaavalla
vertailuarvolla oli tarkoitus mitata, tai ettd tdllainen jirjestely voisi uhata rahoitusvakautta. Asiaankuuluvien
kansallisten viranomaisten olisi tehtivd arvio niiden saadessa tiedon jonkin yleisesti kaytetyn varajirjestelyn
mahdollisesta soveltumattomuudesta yhdeltd tai useammalta asianomaiselta osapuolelta. Tillaista arviota ei
kuitenkaan pitdisi tehdd sopimuskohtaisesti. Asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten olisi ilmoitettava kyseisestd
arviosta komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jdljempana "arvopaperimarkkinaviranomainen’.

Sopimuspuolten vastuulla on analysoida sopimusjirjestelynsid sen mirittimiseksi, mitké tilanteet sopimusperus-
teisilla varajdrjestelyilli on tarkoitus kattaa. Jos sopimuksen tai direktiivissi 2014/65/EU maddritellyn
rahoitusvilineen tulkinnassa ilmenee, ettd osapuolten tarkoituksena ei ole ollut kattaa valitun vertailuarvon pysyvii
lakkaamista, timin asetuksen mukaisesti nimettdvdn vertailuarvon lakisddteisen korvaajan olisi tarjottava niin
sanottu turvasatama kyseisen vertailuarvon pysyvin lakkaamisen varalta.
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Koska vertailuarvon korvaaminen voisi edellyttdd muutoksia sellaisiin sopimuksiin tai direktiivissd 2014/65/EU
médriteltyihin rahoitusvalineisiin, joissa viitataan tallaisiin vertailuarvoihin, kun kyseiset muutokset ovat tarpeen
tdllaisen vertailuarvon korvaajan kiyttdmiseksi tai soveltamiseksi kdytinndssd, komissiolle olisi siirrettivd valta
vahvistaa vastaavaa mukauttamista koskevat olennaiset muutokset tdytintoonpanosiddoksessa.

Sellaisten vertailuarvojen osalta, jotka komissio on nimennyt kriittisiksi jossakin jdsenvaltiossa asetuksen (EU)
2016/1011 mukaisesti, ja tapauksissa, joissa tillaisen vertailuarvon lakkaaminen tai alasajo voisi hiiritd
merkittdvasti kyseisen jisenvaltion rahoitusmarkkinoiden toimintaa, asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen
olisi ryhdyttavi kansallisen lainsdddintonsa mukaisiin tarvittaviin toimiin tallaisten hairioiden valttdmiseksi.

Kun jasenvaltio liittyy euroalueeseen ja kansallisen vertailuarvon laskemiseksi tarvittavien syottotietojen
puuttuminen edellyttdd kyseisen vertailuarvon korvaamista, kyseisen jasenvaltion olisi voitava maaratd siirtymisestd
kyseisestd kansallisesta vertailuarvosta sen korvaajaan. Talloin kyseisen jdsenvaltion olisi otettava huomioon
kuluttajien asema sopimuspuolina ja varmistettava, ettei téllainen siirtyminen vaikuta heidin asemaansa kielteisesti
enempdd kuin on tarpeen.

Jotta voitaisiin nimeti tietyt kolmansien maiden valuuttojen avistakurssien vertailuarvot, jotka jitetddn asetuksen
(EU) 2016/1011 soveltamisalan ulkopuolelle, komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksya siddosvallan siirron nojalla
annettavia delegoituja sdddoksid Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
ei-vaihdettavien valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja koskevasta poikkeuksesta, kun tillaisia valuuttojen
avistakurssien vertailuarvoja kiytetddn laskettaessa ei-toimitettavien valuuttajohdannaissopimusten nojalla
maksettavia madrid. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset,
myos asiantuntijatasolla, ja ettd nima kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddinnostd 13 paivand huhtikuuta
2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa (') vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin
erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja
neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jirjestelmillisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien
kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdadoksia.

Jotta voidaan varmistaa timdan asetuksen yhdenmukainen tdytintdonpano, komissiolle olisi siirrettdva tiytantoonpa-
novaltaa sellaisen vertailuarvon korvaajan nimedmiseksi, jolla korvataan kaikki viittaukset kyseiseen vertailuarvoon
sopimuksissa tai direktiivissi 2014/65/EU maddritellyissd rahoitusvalineissd, joita ei ole neuvoteltu uudelleen
taytintoonpanosidadoksen soveltamispdivddn mennessd. Tatd valtaa olisi kéytettivd Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011 (¥) mukaisesti. Oikeusvarmuus edellyttds, ettd komissio kayttda tatd
taytintoonpanovaltaa ainoastaan, kun tarkasti maaritetyt laukaisevat tapahtumat osoittavat selkedsti, ettd korvattavan
vertailuarvon hallinnointi ja julkistaminen lakkaavat pysyvisti.

Komission olisi kaytettdvi tdytintoonpanovaltaansa vain tilanteissa, joissa se arvioi, ettd vertailuarvon lakkaaminen
tai alasajo voi aiheuttaa unionin rahoitusmarkkinoiden tai reaalitalouden toimintaa merkittavésti hairitsevid
kielteisid seurauksia. Komission olisi lisiksi kaytettdva tdytintdonpanovaltaansa vain silloin, kun on kdynyt selvaksi,
ettd kyseisen vertailuarvon edustavuutta ei voida palauttaa tai ettd vertailuarvo lopetetaan pysyvasti.

Ennen vertailuarvon korvaajan nimedmistd koskevan tdytintoonpanovaltansa kdyttdmistd komission olisi
jarjestettdva julkinen kuuleminen ja otettava huomioon viranomaisten tai keskuspankin alaisuudessa toimivien
asiaankuuluvien sidosryhmien ja erityisesti yksityisen sektorin tyoryhmien suositukset. Kyseisten suositusten olisi
perustuttava kattaviin julkisiin kuulemisiin ja asiantuntijatietoon siitd, mikd korko soveltuu parhaiten lakkaavan
korkokantojen vertailuarvon korvaajaksi. Komission olisi otettava huomioon myos muiden asiaankuuluvien
sidosryhmien, my0s vertailuarvon hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen,
suositukset.

() EUVLL123,12.5.2016,s. 1.
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 piivind helmikuuta 2011, yleisistd sddnnoistd ja
periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tdytantoonpanovallan kiytt6d (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(21)  Asetuksen (EU) 2016/1011 hyviksymisajankohtana odotuksena olj, ettd kolmannet maat hyvaksyisivit samanlaisia
rahoitusalan vertailuarvoja koskevia sdintelyjirjestelmid vuoden 2021 loppuun mennessi ja ettd komission
tekemilld vastaavuuspaitoksilld taikka toimivaltaisten viranomaisten myontdmalld tunnustuksella tai hyvaksynnalld
varmistettaisiin se, ettd valvotut yhteisot voivat kdyttdd unionissa kolmansien maiden vertailuarvoja. Asiassa ei ole
kuitenkaan edistytty mainittavasti. Rahoitusalan vertailuarvoja koskevan siintelyjirjestelmidn soveltamisala on
hyvin erilainen unionissa ja kolmansissa maissa. Néin ollen, jotta voidaan varmistaa sisimarkkinoiden moitteeton
toiminta ja unionissa kdytettdvien kolmansien maiden vertailuarvojen saatavuus siirtymdkauden pdittymisen
jalkeen, komission olisi esitettdvd viimeistddn 15 pdivind kesikuuta 2023 kertomus asetuksen (EU) 2016/1011
soveltamisalan uudelleentarkastelusta, sellaisena kuin se on muutettuna talld asetuksella ja erityisesti soveltamisalan
vaikutuksista kolmansien maiden vertailuarvojen kiyttoon unionissa. Kyseisessd kertomuksessa komission olisi
analysoitava tdllaisen sddntelyn laajan soveltamisalan seuraukset unionin hallinnoijille ja vertailuarvojen kayttijille
my0s kolmansien maiden vertailuarvojen kdyton jatkumisen osalta. Komission olisi etenkin arvioitava, onko
asetusta (EU) 2016/1011 tarpeen edelleen muuttaa siten, ettd sen soveltamisalaa kavennettaisiin koskemaan
ainoastaan tietyntyyppisten vertailuarvojen hallinnoijia tai hallinnoijia, joiden vertailuarvot ovat yleisessd kaytossid
unionissa.

(22) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 648/2012 (°) on vastikddn muutettu, jotta markkinaosa-
puolille voidaan selventdd, ettd johonkin vertailuarvoon viittaavia over-the-counter (OTC) -johdannaissopimuksia
koskevia madiritys- tai vakuusvaatimuksia ei sovelleta sellaisiin sopimuksiin, jotka on tehty tai uusittu ennen
kyseisten vaatimusten soveltamisen alkamista, jiljempind 'vanhat sopimukset’, jos kyseisid sopimuksia muutetaan
niissd viitatun vertailuarvon osalta ja jos kyseiset muutokset tehdddn yksinomaan vertailuarvon korvaajan
tdytintoonpanoa tai sithen valmistautumista varten taikka varajirjestelyjen kdyttdonottoa varten siirryttiessd
uuteen vertailuarvoon osana vertailuarvouudistusta. Vertailuarvouudistukset ovat tulosta kansainvilisesti
koordinoiduista toimista ja aloitteista, joiden tarkoituksena on uudistaa vertailuarvoja siten, ettd ne noudattavat
kansainvilisen —arvopaperimarkkinavalvojien ~ yhteison julkaisemia rahoitusalan vertailuarvoja  koskevia
kansainvilisid periaatteita. Asetuksessa (EU) 2016/1011 edellytetdan, ettd valvotut yhteisot laativat vakaat kirjalliset
suunnitelmat, joissa kuvataan toimet, joita ne toteuttavat, mikali jokin vertailuarvo muuttuu olennaisesti tai sen
tarjoaminen lakkaa, ja joita ne paivittavit, ja ettd ne viittaavat ndihin suunnitelmiin sopimussuhteessa asiakkaisiin.
Jotta markkinatoimijoiden olisi helpompi noudattaa ndité velvoitteita ja jotta tuetaan markkinatoimijoiden toimia,
joilla parannetaan mahdollisesti uudistettaviin vertailuarvoihin viittaavien OTC-johdannaissopimusten vakautta,
asetusta (EU) N:o 648/2012 olisi edelleen muutettava sen selventdmiseksi, ettd vanhoihin sopimuksiin ei sovelleta
mddritys- ja vakuusvaatimuksia, jos kyseisid sopimuksia muutetaan yksinomaan niissd viitatun vertailuarvon
korvaamiseksi vertailuarvouudistuksen yhteydessa.

Titd poikkeusta sovelletaan ndin ollen ainoastaan sopimusperusteisiin muutoksiin, jotka ovat valttimattomid
vertailuarvon korvaajan tdytintoonpanoa tai sithen valmistautumista varten vertailuarvouudistuksen johdosta
taikka vilttiméttomid vertailuarvoon liittyvien varajirjestelyjen kdyttoonottoa varten asiaankuuluvien sopimusten
vakauden parantamiseksi. Kyseisten muutosten tarkoituksena olisi selventdd asiaa markkinatoimijoille, eivitkd ne
vaikuttaisi sellaisten mddritys- ja vakuusvelvoitteiden soveltamisalaan, jotka liittyvit OTC-johdannaissopimusten
muuttamiseen muuta tarkoitusta varten taikka esimerkiksi vastapuolten muuttamiseksi tehtyihin korvaamisiin tai
uusimisiin.

(23)  Sen vuoksi asetukset (EU) 2016/1011 ja (EU) N:o 648/2012 olisi muutettava timin mukaisesti.

(24) Koska LIBOR-korko ei 1 pdivistd tammikuuta 2021 ole endi asetuksessa (EU) 2016/1011 tarkoitettu kriittinen
vertailuarvo, timan asetuksen olisi tultava voimaan kiireellisesti sitd pdivdd seuraavana paivind, jona se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd,

(’) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Asetuksen (EU) 2016/1011 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) 2016/1011 seuraavasti:
1) Lisdtddn 2 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"i) valuutan avistakurssin vertailuarvoon, jonka komissio on nimennyt 18 a artiklan 1 kohdan mukaisesti.”
2) Muutetaan 3 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a) lisdtddn alakohta seuraavasti:

"22 a) 'valuutan avistakurssien vertailuarvolla’ vertailuarvoa, joka kuvaa yhden muun valuutan tai valuuttakorin
yhdessi valuutassa ilmaistua ensimmadisend mahdollisena arvopéivina tapahtuvan toimituksen hintaa;”

b) korvataan 24 alakohdan a alakohdan i alakohta seuraavasti:

"i) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24 alakohdassa maddritellystd kauppapaikasta tai sellaisesta
kolmannessa maassa sijaitsevasta kauppapaikasta, jonka osalta komissio on antanut tdytintdonpanopaitoksen
siitd, ettd maan lainsaddanto- ja valvontakehysté pidetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 600/2014 (*) 28 artiklan 4 kohdassa tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU
25 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla vaikutuksiltaan vastaavana, tai siitd, ettd maalla katsotaan olevan

asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 a artiklassa tarkoitettua sddnneltyd markkinaa vastaava markkina, mikd
kuitenkin koskee kussakin tapauksessa ainoastaan rahoitusvilineisiin liittyvid transaktiotietoja;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivini toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 84).”

3)  Korvataan III osaston 2 luvun otsikko seuraavasti:
"Korkokantojen vertailuarvot ja valuuttojen avistakurssien vertailuarvot”.

4)  Lisdtddn artikla seuraavasti:
18 a artikla

Valuuttojen avistakurssien vertailuarvot

1.  Komissio voi nimetd valuutan avistakurssin vertailuarvon, jota hallinnoivat unionin ulkopuolella sijaitsevat
hallinnoijat, kun kumpikin seuraavista vaatimuksista tayttyy:

a) valuutan avistakurssin vertailuarvo viittaa sellaisen kolmannen maan valuutan avistakurssiin, joka ei ole vapaasti
vaihdettavissa; ja

b) valuutan avistakurssin vertailuarvoa kdytetddn toistuvasti, jirjestelmallisesti ja sddnnollisesti valuuttakurssien
epdsuotuisilta muutoksilta suojautumiseen.

2. Komissio jirjestdd 31 paivddn joulukuuta 2022 mennessi julkisen kuulemisen mdarittddkseen ne valuuttojen
avistakurssien vertailuarvot, jotka tdyttavit 1 kohdassa siddetyt vaatimukset.
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3. Komissio antaa 15 paivddn kesikuuta 2023 mennessd 49 artiklan mukaisesti delegoidun sdadoksen, jolla
laaditaan luettelo valuuttojen avistakurssien vertailuarvoista, jotka tdyttivit timin artiklan 1 kohdassa sdddetyt
vaatimukset. Komissio péivittad kyseisen luettelon tarvittaessa.”

5) Lisdtddn III osastoon luku seuraavasti:

"4 g LUKU

Vertailuarvon lakisditeinen korvaaminen

23 a artikla

Vertailuarvon lakisiiteisen korvaamisen soveltamisala
Tatd lukua sovelletaan

a) mihin tahansa sopimukseen tai mihin tahansa direktiivissd 2014/65/EU madriteltyyn rahoitusvilineeseen, jossa
viitataan vertailuarvoon ja johon sovelletaan jonkin jasenvaltion lakia; ja

b) mihin tahansa sopimukseen, jonka kaikki osapuolet ovat sijoittautuneet unioniin ja jossa viitataan vertailuarvoon
ja johon sovelletaan kolmannen maan lakia eikd kyseisessd laissa sdddetd vertailuarvon hallitusta alasajosta.

23 b artikla

Vertailuarvon korvaaminen unionin oikeudella
1.  Tatd artiklaa sovelletaan

a) vertailuarvoihin, jotka on nimetty kriittisiksi 20 artiklan 1 kohdan a tai ¢ alakohdan nojalla hyvaksytylld
taytintoonpanosiadokselld;

b) vertailuarvoihin, jotka perustuvat syottotietojen toimitukseen, jos niiden lakkaaminen tai alasajo hiiritsisi
merkittdvasti unionin rahoitusmarkkinoiden toimintaa; ja

¢) kolmansien maiden vertailuarvoihin, jos niiden lakkaaminen tai alasajo hiiritsisi merkittdvésti unionin
rahoitusmarkkinoiden toimintaa tai aiheuttaisi jarjestelmariskin unionin rahoitusjirjestelmalle.

2. Komissio voi nimeté yhden tai useamman vertailuarvon korvaajan, jos miki tahansa seuraavista tapahtumista on
tapahtunut:

a) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen on antanut julkisen lausunnon tai
julkaissut tietoa, jossa ilmoitetaan, ettd kyseinen vertailuarvo ei endd kuvaa kohteena olevaa markkina- tai
taloustilannetta; kun kyse on 20 artiklan 1 kohdan a tai ¢ alakohdan nojalla hyviksytylld taytintoonpanosia-
dokselld kriittiseksi nimetystd vertailuarvosta, toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvi tillainen ilmoitus vain, jos
23 artiklassa sdddettyja valtuuksia on kaytetty eikd vertailuarvo edelleenkdin kuvaa kohteena olevaa markkina- tai
taloustilannetta;

b) vertailuarvon hallinnoija tai joku kyseisen hallinnoijan lukuun toimiva henkilé on antanut julkisen lausunnon tai
julkaissut tietoa, tai on tehty tillainen julkinen lausunto tai julkaistu tallaista tietoa, jossa ilmoitetaan, ettd kyseinen
hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka
tiettyjen erdantymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo lasketaan, tarjonnan pysyvisti tai
toistaiseksi, edellyttden, ettd lausunnon antamisen tai tiedon julkaisemisen ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa,
joka jatkaa kyseisen vertailuarvon tarjoamista;

¢) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen tai miké tahansa yhteisd, jolla on valta
pdattad tdllaisen hallinnojjan maksukyvyttomyydestd tai kriisinratkaisusta, on antanut julkisen lausunnon tai
julkaissut tietoa, jossa todetaan, ettd hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo
lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen
vertailuarvo lasketaan, tarjonnan pysyvésti tai toistaiseksi, edellyttden, ettd lausunnon antamisen tai tiedon
julkaisemisen ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen vertailuarvon tarjoamista; tai
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d) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen peruuttaa toimiluvan tai keskeyttdd sen
voimassaolon 35 artiklan mukaisesti tai tunnustuksen 32 artiklan 8 kohdan mukaisesti taikka vaatii hyviksynnin
lakkauttamista 33 artiklan 6 kohdan mukaisesti, edellyttden, ettd peruuttamisen, keskeyttimisen tai hyviksynnin
lakkauttamisen ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa mainitun vertailuarvon tarjoamista, ja sen
hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka
tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo lasketaan, tarjonnan pysyvisti tai
toistaiseksi.

3. Tamin artiklan 2 kohtaa sovellettaessa vertailuarvon korvaajalla on korvattava kaikki viittaukset kyseiseen
vertailuarvoon 23 a artiklassa tarkoitetuissa sopimuksissa ja rahoitusvalineissd, kun néissd sopimuksissa ja rahoitusva-
lineissd

a) el ole varajarjestelyd; tai

b) ei ole soveltuvia varajirjestelyj.

4. Edelld olevaa 3 kohdan b alakohtaa sovellettaessa varajdrjestelyd pidetddn soveltumattomana, jos
a) siind ei mddratd lakkaavalle vertailuarvolle pysyvda korvaajaa; tai

b) sen soveltaminen edellyttdd kolmansilta osapuolilta suostumusta, joka on evitty; tai

¢) siind méddratddn vertailuarvolle korvaaja, joka ei endd kuvaa kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, jota
lakkaavan vertailuarvon on tarkoitus mitata, tai eroaa siitd merkittavisti, ja sen soveltamisella voisi olla kielteinen
vaikutus rahoitusvakauteen.

5. Sopimusperusteiseksi varakorkokannaksi sovittu vertailuarvon korvaaja ei endd kuvaa kohteena olevaa
markkina- tai taloustilannetta, jota lakkaavan vertailuarvon on tarkoitus mitata, tai eroaa siitd merkittavisti, ja sen
soveltamisella voisi olla kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen, jos:

a) asiaankuuluva kansallinen viranomainen on vahvistanut asian tietyntyyppistd sopimusjdrjestelyd koskevan,
vihintddn yhden asianomaisen osapuolen perustellun pyynnon johdosta tehdyn laaja-alaisen arvion perusteella
kuultuaan asiaankuuluvia sidosryhmid;

b) a alakohdan mukaisesti tehdyn arvion jilkeen yksi sopimuksen tai rahoitusvilineen osapuolista on vastustanut
sopimusperusteista varajirjestelyd viimeistdin kolme kuukautta ennen vertailuarvon lakkaamista; ja

¢) sopimuksen tai rahoitusvilineen osapuolet eivit b alakohdan mukaisesti esitetyn vastalauseen jilkeen ole sopineet
vaihtoehtoisesta vertailuarvon korvaajasta viimeistddn yhti tyopaivai ennen kyseisen vertailuarvon lakkaamista.

6.  Edelld olevaa 4 kohdan c alakohtaa sovellettaessa asiaankuuluvan kansallisen viranomaisen on ilman aiheetonta
viivytystd ilmoitettava 5 kohdan a alakohdassa tarkoitetusta arviostaan komissiolle ja arvopaperimarkkinavirano-
maiselle. Jos arvio voisi vaikuttaa useamman kuin yhden jdsenvaltion yhteisoihin, kaikkien ndiden jisenvaltioiden
asiaankuuluvien viranomaisten on tehtdva arvio yhdessa.

7. Jdsenvaltioiden on nimettdvd asiaankuuluva viranomainen, joka voi tehdd 5 kohdan a alakohdan mukaisen
arvion. Jisenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle —asiaankuuluvien
viranomaisten nimedmisestd viimeistddn 14 pdivina elokuuta 2021.

8. Komissio antaa yhden tai useamman vertailuarvon korvaajan nimedmiseksi tdytintdonpanosiadoksid

50 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen, jos jokin timidn artiklan 2 kohdassa

tarkoitetuista tapahtumista on tapahtunut.

9.  Edelld 8 kohdassa tarkoitettuun tiytintoonpanosiadokseen on sisillyttavi seuraavat seikat:

a) vertailuarvon korvaaja tai korvaajat;

b) korkoeron oikaisu, jota on maird soveltaa lakkaavan vertailuarvon korvaajaan kunkin yksittdisen mdairdajan
mukaisena korvaamispdiving, jotta voidaan ottaa huomioon vaikutukset, jotka aiheutuvat, kun siirrytddn tai
vaihdetaan alasajettavasta vertailuarvosta sen korvaajaan, sekd tillaisen korkoeron oikaisun mdarittdmis-

menetelmi;

¢) vastaavat mukauttamista koskevat olennaiset muutokset, jotka liittyvit vertailuarvon korvaajan kdytt6on tai
soveltamiseen ja ovat kohtuudella vilttimattomid; ja

d) pdivi, josta lukien vertailuarvon korvaajaa tai korvaajia sovelletaan.



L 49/14 Euroopan unionin virallinen lehti 12.2.2021

10.  Antaessaan 8 kohdassa tarkoitetun tdytintoonpanosiddoksen komissio ottaa huomioon siitd valuutta-alueesta,
jolla asiaankuuluvaa vertailuarvoa ajetaan alas, vastuussa olevan keskuspankin taikka viranomaisten tai keskuspankin
alaisuudessa toimivan vaihtoehtoista viitekorkoa kasittelevin tyoryhmin tekemit suositukset vertailuarvon
korvaajasta, vastaavista mukauttamista koskevista muutoksista ja korkoeron oikaisusta. Ennen tdytintdonpano-
sdddoksen antamista komissio jdrjestdd julkisen kuulemisen ja ottaa huomioon muiden asiaankuuluvien
sidosryhmien, myos vertailuarvon hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen,
suositukset.

11.  Sen estimittd, mitd timain artiklan 5 kohdan c alakohdassa sididetdin, komission timin artiklan 2 kohdan
mukaisesti nimedmdaid vertailuarvon korvaajaa ei sovelleta, jos 23 a artiklassa tarkoitetun sopimuksen tai
rahoitusvilineen kaikki osapuolet tai osapuolten vaadittava enemmisté ovat sopineet soveltavansa jotakin muuta
vertailuarvon korvaajaa ennen timén artiklan 8 kohdassa tarkoitetun tdytantoonpanosiddoksen soveltamispdivia tai
sen jalkeen.

23 c artikla

Vertailuarvon korvaaminen kansallisella lainsididinnolli

1. Sellaisen jdsenvaltion toimivaltainen kansallinen viranomainen, jossa enemmistd tietoldhteistd sijaitsee, voi
nimetd yhden tai useamman 20 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun vertailuarvon korvaajan, jos mika
tahansa seuraavista tapahtumista on tapahtunut:

a) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen on antanut julkisen lausunnon tai
julkaissut tietoa, jossa ilmoitetaan, ettd kyseinen vertailuarvo ei endd kuvaa kohteena olevaa markkina- tai
taloustilannetta; toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd tallainen ilmoitus vain, jos 23 artiklassa sdddettyjd
valtuuksia on kiytetty eikd vertailuarvo edelleenkddn kuvaa kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta;

b) kyseisen vertailuarvon hallinnoija tai joku kyseisen hallinnoijan lukuun toimiva henkilé on antanut julkisen
lausunnon tai julkaissut tietoa, tai on tehty tillainen julkinen lausunto tai julkaistu tillaista tietoa, jossa
ilmoitetaan, ettd kyseinen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa
kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo
lasketaan, tarjoamisen pysyvisti tai toistaiseksi, edellyttden, ettd lausunnon antamisen tai tiedon julkaisemisen
ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen vertailuarvon tarjoamista;

¢) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen tai mikd tahansa muu yhteiso, jolla on
valta pddttda tillaisen vertailuarvon hallinnoijan maksukyvyttomyydestd tai kriisinratkaisusta, on antanut julkisen
lausunnon tai julkaissut tietoa, jossa todetaan, ettd kyseinen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon
hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen
valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo lasketaan, tarjoamisen pysyvisti tai toistaiseksi, edellyttien, ettd
lausunnon antamisen tai tiedon julkaisemisen ajankohtana ei ole seuraajahallinnojjaa, joka jatkaa kyseisen
vertailuarvon tarjoamista; tai

d) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen peruuttaa toimiluvan tai keskeyttdd sen
voimassaolon 35 artiklan mukaisesti, edellyttden, ettd peruuttamisen tai keskeyttimisen ajankohtana ei ole
seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen vertailuarvon tarjoamista, ja sen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen
vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai
tiettyjen valuuttojen, joille vertailuarvo lasketaan, tarjonnan pysyvasti tai toistaiseksi.

2. Jos jdsenvaltio nimedd yhden tai useamman vertailuarvon korvaajan 1 kohdan mukaisesti, kyseisen jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta vilittomasti komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Vertailuarvon korvaajalla on korvattava kaikki viittaukset kyseiseen vertailuarvoon 23 a artiklassa tarkoitetuissa
sopimuksissa ja rahoitusvilineissd, kun kumpikin seuraavista edellytyksisti tayttyy:

a) kyseisissd sopimuksissa tai rahoitusvilineissd viitataan lakkaavaan vertailuarvoon piivind, jona vertailuarvon
korvaajan nimedmisestd annettavaa kansallista lainsddddnt6d aletaan soveltaa; ja
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b) kyseisissd sopimuksissa tai rahoitusvilineissd ei ole varajérjestelyd tai niissd on varajrjestely, jossa ei maaratd
lakkaavalle vertailuarvolle pysyvad korvaajaa.

4. Toimivaltaisen viranomaisen tdimén artiklan 1 kohdan mukaisesti nimeimaa vertailuarvon korvaajaa ei sovelleta,
jos 23 a artiklassa tarkoitetun sopimuksen tai rahoitusvilineen kaikki osapuolet tai osapuolten vaadittava enemmistd
ovat sopineet soveltavansa jotakin muuta vertailuarvon korvaajaa ennen kansallisen lainsddddnnon asiaankuuluvan
sadnnoksen soveltamispdivad tai sen jilkeen.”

6) Korvataan 28 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Muiden vertailuarvoa kdyttivien valvottujen yhteisjen kuin 1 kohdassa tarkoitetun hallinnoijan on laadittava
vakaat kirjalliset suunnitelmat, joissa kuvataan toimet, joita ne toteuttavat, mikili kyseinen vertailuarvo muuttuu
olennaisesti tai sen tarjoaminen lakkaa, ja pdivitettdvd nditd suunnitelmia. Kun se on mahdollista ja tarkoituksen-
mukaista, tallaisissa suunnitelmissa on nimettdva yksi tai useampi vaihtoehtoinen vertailuarvo, johon voitaisiin viitata
sellaisten vertailuarvojen korvaamiseksi, joita ei endd tarjottaisi, ja esitettdvd perustelut tillaisten vaihtoehtoisten
vertailuarvojen soveltuvuudelle. Valvottujen yhteisojen on pyynndsti ja ilman aiheetonta viivytystd toimitettava nima
suunnitelmat ja niiden mahdolliset péivitykset asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle ja viitattava niihin
sopimussuhteessaan asiakkaisiin.”

7) Lisdtddn 29 artiklaan kohta seuraavasti:

"la.  Valvottu yhteiso saa kdyttdd myos 23 b tai 23 c artiklan mukaisesti nimettyd vertailuarvon korvaajaa.”
8) Muutetaan 49 artikla seuraavasti:

a) lisdtddn kohta seuraavasti:

"2 b.  Siirretddn komissiolle 13 paivistd helmikuuta 2021 maarddamattomaksi ajaksi 18 a artiklan 3 kohdassa
ja 54 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sddadoksid.”;

b) lisitddn kohta seuraavasti:

"3a.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 18 a artiklan 3 kohdassa ja 54 artiklan 7
kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa pditoksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd padivdd seuraavana pdivind, jona sitd koskeva paitos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempind, kyseisessd pddtoksessd mainittuna
pdivand. Peruuttamispditos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sidddsten patevyyteen.”;

¢) lisdtddn kohta seuraavasti:

"6 a.  Edelld olevien 18 a artiklan 3 kohdan ja 54 artiklan 7 kohdan nojalla annettu delegoitu sdidos tulee
voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai
jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun médrdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle,
ettd ne eivt vastusta saddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd mairiaikaa jatketaan kolmella
kuukaudella.”

9) Korvataan 51 artiklan 5 kohta seuraavasti:

5. Jollei komissio ole antanut 30 artiklan 2 tai 3 kohdassa tarkoitettua vastaavuuspddtostd tai jollei hallinnoijaa ole
tunnustettu 32 artiklan mukaisesti tai vertailuarvoa hyviksytty 33 artiklan mukaisesti, valvottujen yhteisojen sallitaan
unionissa kdyttdd kolmannen maan vertailuarvoa ainoastaan sellaisissa rahoitusvilineissd, rahoitussopimuksissa ja
sijoitusrahaston arvonkehityksen mittaamisissa, joissa jo viitataan kyseiseen vertailuarvoon tai joilla lisdtddn viittaus
téllaiseen vertailuarvoon ennen 31 piivéi joulukuuta 2023.

Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta sellaisten hallinnoijien tarjoamiin vertailuarvoihin, jotka siirtyvdt unionista
kolmanteen maahan siirtymakauden aikana. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tdstd arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle 35 artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon niistd kolmansien maiden
vertailuarvoista, joihin ei sovelleta ensimmaistd alakohtaa.”
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10) Korvataan 54 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6. Komissio esittdd viimeistddan 15 paivand kesdakuuta 2023 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen
timdn asetuksen soveltamisalasta erityisesti kolmansien maiden vertailuarvojen valvotuissa yhteisoissd kiyton
jatkumisen osalta ja nykyisen kehyksen mahdollisista puutteista. Kyseisessi kertomuksessa arvioidaan erityisesti, onko
tdtd asetusta tarpeen muuttaa siten, ettd sen soveltamisalaa kavennettaisiin koskemaan ainoastaan tietyntyyppisten
vertailuarvojen tarjoamista tai unionissa yleisessd kdytossd olevien vertailuarvojen tarjoamista, ja siihen liitetddn
tarvittaessa saddosehdotus.

7. Siirretddn komissiolle valta antaa 49 artiklan mukaisesti delegoituja siddoksia 15 péivdan kesikuuta 2023
mennessd 51 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun siirtymékauden pidentdmiseksi enintdén 31 paivédn joulukuuta 2025,
jos tamin artiklan 6 kohdassa tarkoitetulla kertomuksella osoitetaan, ettd muutoin aiheutuisi merkittavaa haittaa

valvottujen yhteisdjen harjoittamalle kolmansien maiden vertailuarvojen kéyton jatkumiselle unionissa tai timi
uhkaisi rahoitusvakautta.”

2 artikla

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 a artikla seuraavasti:

”13 a artikla

Vanhojen sopimusten muuttaminen vertailuarvouudistusten tiytintoonpanoa varten

1. Vastapuolet voivat edelleen soveltaa 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja riskienhallintamenettelyja, joita niilli on
kiytossddn 13 pdivind helmikuuta 2021 sellaisten OTC-johdannaissopimusten osalta, joita ei mddritetd keskusvasta-
puolessa ja jotka on tehty tai uusittu ennen piivad, jona 11 artiklan 3 kohdan mukainen velvoite riskienhallintame-
nettelyjen kiytossd olemisesta tulee voimaan, jos 13 paivin helmikuuta 2021 jilkeen sopimuksia myohemmin muutetaan
tai uusitaan yksinomaan niissd viitatun vertailuarvon korvaamiseksi tai mitd tahansa kyseisessd sopimuksessa viitattua
vertailuarvoa koskevan varajirjestelyn kdyttdonottamiseksi.

2. Tistd syystd 4 artiklassa tarkoitettua madritysvelvollisuutta ei sovelleta sopimuksiin, jotka on tehty tai uusittu ennen
pdivad, jona 4 artiklan mukainen mdiritysvelvollisuus tulee voimaan, ja joita 13 pdivin helmikuuta 2021 jilkeen
myShemmin muutetaan tai uusitaan yksinomaan niissé viitatun vertailuarvon korvaamiseksi tai mitd tahansa kyseisessd
sopimuksessa viitattua vertailuarvoa koskevan varajirjestelyn kdyttoonottamiseksi.

3. Edelld olevia 1 ja 2 kohtaa sovelletaan ainoastaan OTC-johdannaissopimuksiin, joiden muuttaminen tai uusiminen
a) on vilttimatonta vertailuarvon korvaamista varten vertailuarvouudistusten yhteydessa;
b) ei muuta tillaisessa sopimuksessa vertailuarvoon tehdyn viittauksen kuvaamaa taloudellista sisdlt64 tai riskitekijas; ja

¢) ei aiheuta muita muutoksia kyseisen sopimuksen mihinkdin sellaiseen oikeudelliseen ehtoon, joka ei liity viitattuun
vertailuarvoon ja saattaa siten muuttaa sopimusta niin, ett sitd on tosiasiassa pidettdvd uutena sopimuksena.”

3 artikla
T4mad asetus tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan sitd pdivad seuraavasta paivistd, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
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Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 10 pdivana helmikuuta 2021.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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