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CVRIA

BREITHIUNAS NA CUIRTE (an Ctigiti Dlisheomra)

27 Samhain 2025*

(Tarchur chun réamhriald — DIi na gCuideachtai — Treoir 2004/25/CE — Tairiscint éigeantach
tathcheangail — Cungach éigeantach a dhéanambh ar shealbhdiri urris — Cosaint scairshealbhéiri
mionlaigh — An trit fomhir d’Airteagal 15(5) — Toimhde na céire i dtaca le comaoin ar
thathcheangal — Toimhde infhrisnéise)

I gCas C-567/24,
IARRAIDH ar réamhrialt faoi Airteagal 267 CFAE 6 Okrozno sodisce v Ljubljani (Ctirt Duiche
Litibledana, an tSl6ivéin), tri bhreith an 6 Meitheamh 2024, a fuarthas ag an gCuirt an
21 Lanasa 2024, sna himeachtai
YO
v
SVEMA TRADE d.o.0.,
idiragraithe:
Scairshealbhdiri mionlaigh de chuid na cuideachta HRAM Holding d.d.,
tugann AN CHUIRT (an Ctigit Dlisheomra),

agus { comhdhéanta mar seo a leanas: M. L. Arastey Sahtuin, Uachtardn Dlisheomra, J. Passer, E.
Regan, D. Gratsias (Rapéirtéir) agus B. Smulders, Breithidna,

Abhcoéide Ginearalta: M. Campos Sanchez-Bordona,

Claraitheoir: A. Calot Escobar,

ag féachaint don nds imeachta i scribhinn,

tar éis breithnit a dhéanamh ar na bartlacha arna dtiolacadh thar ceann na bpdirtithe seo a leanas:

— Rialtas na hlodaile, ag S. Fiorentino, i gcdil Gniomhaire, le cinamh 6 I. Fresu, procuratore dello
Stato,

— Rialtas na Fionlainne, ag A. Laine, i gcdil Gniomhaire,

* Teanga an chdis: an tSl6ivéinis.

GA
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— an Coimisian Eorpach, ag G. Goddin, G. Meeflen agus B. Rous Demiri, i gcdil Gniombhairi,

tar éis éisteacht leis an Tuairim an Abhcéide Ghinearalta ag éisteacht an 3 Itil 2025,

an Breithitinas seo a leanas:

Breithitnas

Baineann an iarraidh ar réambhriald leis an 1éirit atd le déanamh ar an trid fomhir d’Airteagal 15(5)
de Threoir 2004/25/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Aibrean 2004 maidir
le tairiscinti taithcheangail (IO 2004 L 142, Ich. 12).

Tarchuireadh an iarraidh seo mar chuid d’imeachtai idir YO agus SVEMA TRADE d.o.o.
(‘SVEMA’), a bhaineann le socrti an chuitimh airgid até le hioc le scairshealbhéiri mionlaigh na
cuideachta HRAM Holding d.d. as diol a n-urrus, le linn tairiscint éigeantach tathcheangail.

An dli lena mbaineann

Dli an Aontais

Leagtar amach an méid seo a leanas in aithrisi 1 go 3 agus 9 de Threoir 2004/25:

‘(1)

I gcomhréir le hAirteagal 44(2)(g) [CE], is g& comhordd a dhéanamh, d'fhonn iad a
dhéanamh coibhéiseach ar fud an Chomhphobail, ar choimirci dirithe a éilionn na Ballstait
chun leasanna combhaltai agus tria pdirtithe a chosaint, ar coimirci iad a rialaitear le dli
Ballstdit agus a ligtear isteach a gcuid urrds chun a dtrddéla ar mhargadh rialdilte de chuid
Ballstdit.

Is gé leasanna shealbhoiri urriis na gcuideachtai até faoi réir dli Ballstait a chosaint nuair a
ndéantar tairiscinti tathcheangail ar na cuideachtai sin né nuair atd athruithe ceannais ann
agus go nglactar le roinnt dd n-urrds ar a laghad chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte
laistigh de Bhallstat.

Is ga soiléireacht agus trédhearcacht a airithit ar leibhéal an Chomhphobail maidir leis na
saincheisteanna dli a gcaithfear aghaidh a thabhairt orthu i gcds go ndéantar tairiscinti
tathcheangail agus saobhadh ar threochtai athstruchturaithe gnéthais sa Chomhphobal mar
thoradh ar dhifriochtai treallacha i gcultdr an riarachdin agus na bainistiochta a chosc.

Ba cheart do na Ballstdit na bearta is g a dhéanamh chun sealbhéiri urris, agus go hdirithe
iad siud a bhfuil sealichais mhionlaigh acu, a chosaint nuair a fhaightear ceannas ar a
gcuideachtai. Ba cheart do na Ballstdit an chosaint sin a dirithit trina cheangal ar an éadalai
a fuair ceannas ar chuideachta tairiscint a dhéanamh le gach sealbhéir urris sa chuideachta
sin ar a shealtchais uile a éaddil ar phraghas céir i gcomhréir le sainmhinia coiteann. Ba
cheart do na Ballstdit a bheith in ann ionstraimi eile a chrutht chun leasanna sealbhéiri
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urrds a chosaint, amhail an oibleagdid tairiscint phdirteach a dhéanamh i gcds nach
bhfaigheann an tairgeoir ceannas ar an gcuideachta né an oibleagdid tairiscint a fhégairt go
comhuaineach le héadail cheannas na cuideachta.’

[Aistriichan neamhoifigidil]

De réir mar a dhéantar fordil in Airteagal 1(1) di, leagtar sios, leis an Treoir sin, bearta chun
comhordi a dhéanamh ar dhlithe, rialachdin agus fordlacha riarachdin, céid chleachtais né
fordlacha eile na mBallstat, lena n-diritear fordlacha arna mbunu ag eagraiochtai a bhfuil sé de
chumhacht oifigitil acu margai a rialdil, maidir le tairiscinti tathcheangail 6 chuideachta arna
riala ag dli Ballstdit, i gcas ina ligtear isteach na hurruis sin go léir n6 cuid diobh chun a dtradéla
ar mhargadh rialdilte, de réir bhri Threoir 93/22/CEE én gCombhairle an 10 Bealtaine 1993 maidir
le seirbhisi infheistiochta i réimse na n-urras (I0 1993 L 141, Ich. 27), i mBallstat amhdin né nios
mo.

Fordiltear don mhéid seo a leanas le hAirteagal 2(1) de Threoir 2004/25, dar teideal
‘Sainmhinithe’:

‘Chun criocha na Treorach seo, ta feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(a) ciallaionn “tairiscint tithcheangail” né “tairiscint™ tairiscint phoibli (seachas tairiscint arna
déanamh ag an gcuideachta is tairgi féin) a dhéantar le sealbhdiri urris de chuid cuideachta
chun na hurrdis sin uile n6 cuid diobh a éadail, biodh an tairiscint éigeantach n6 deonach, ar
choinnioll go leanann si, né gurb é is cuspdir di, ceannas a thail ar an gcuideachta is tairgf i
gcomhréir leis an dli ndisiunta;

(b) ciallaionn “cuideachta is tairgi”: an chuideachta a bhfuil a cuid urrus faoi réir tairiscint;

(c) ciallaionn “tairgeoir”: aon duine nadurtha né dlitheanach, biodh sé poibli né priobhdideach, a
dhéanann tairiscint;

(d) ciallaionn “daoine ag gniomhd i gcomhbheart” daoine nadurtha né dlitheanacha a
chomhoibrionn leis an tairgeoir né leis an gcuideachta is tairgi ar bhonn comhaontaithe,
foirmitil n6 intuigthe, 6 bhéal né i scribhinn, chun ceannas a thail ar an gcuideachta is tairgi
nd chun an tairiscint a chur 6 rath;

(e) ciallaionn “urrtis”: urrtis lena ngabhann cearta vétala i gcuideachta;

[..]

[Aistriichdn neamhoifigiuil]

Fordiltear don mhéid seo a leanas le hAirteagal 3(1) den Treoir sin, dar teideal ‘Sainmhinithe”:

‘Chun an Treoir seo a chur i bhfeidhm, diritheoidh na Ballstdit go gcomhlionfar na prionsabail seo
a leanas:

(a) ni mér cédir chomhionann a thabhairt do gach sealbhdir urris de chuid na cuideachta is tairgi a

bhaineann leis an aicme chéanna; ina theannta sin, ma fhaigheann duine ceannas ar
chuideachta, ni mér sealbhdiri eile na n-urruds a chosaint;

ECLI:EU:C:2025:920 3



BREITHIONAS AN 27. 11. 2025 — CAs C-567/24
SVEMA TRADE

[...]

(d) ni fhéadfar margai bréige a chruthd d’urrdis na cuideachta is tairgi, d’urriis na cuideachta is
tairgeoir nd d’aon cuideachta eile atd bainteach leis an tairiscint ar chaoi go n-éireodh arda
no titim ar phraghsanna na n-urras saorga agus go ndéanfai saobhadh ar ghnaththeidhmiu na
margai;

(e) nithéadfaidh tairgeoir tairiscint a thogairt ach amhadin tar éis dé a dirithit go bhfuil sé in ann
comaoin airgid thirim a chomhlionadh, mé dhéantar a leithéid a thairiscint, agus tar éis gach
beart réastinta a dhéanamh lena chinntiti go ndéanfar aon cinedl eile comaoine a chur chun
feidhme;

[..]
[Aistriichan neamhoifigiuil]

Fordiltear don mhéid seo a leanas le hAirteagal 4(1) den Treoir sin, dar teideal ‘Udaris
maoirseachta agus an dli is infheidhme’:

‘Ainmneoidh na Ballstdit an t-tdards né na hddardis atd innitil chun maoirseacht a dhéanamh ar
thairiscint maidir leis na rialacha arna nglacadh né arna dtabhairt isteach de bhun na Treorach seo.
Beidh na hudardais ina n-tdardis phoibli né ina gcomhlachtai a aithnitear leis an dli ndisiinta né a
aithnionn udardis phoibli a cheaptar go sainrdite chun na criche sin leis an dli naisianta. Cuirfidh na
Ballstdit an Coimisiin [Eorpach] ar an eolas faoi na hainmnitchdin sin, agus sonréidh siad aon
deighilt a fhéadfar a dhéanamh ar fheidhmeanna. Airitheoidh siad go bhfeidhmionn na hiidaris sin a
gcuid feidhmeanna go neamhchlaon agus go neamhspleach 6 na pdirtithe uile i dtairiscint.’

[Aistriichan neamhoifigidil]

Fordiltear don mhéid seo a leanas le hAirteagal 5 den Treoir ud, dar teideal ‘Cosaint do
scairshealbhéiri mionlaigh, tairiscint éigeantach agus praghas cdir’, i mireanna 1, 3 agus 4 di:

‘1. Igcas go bhfuil céataddn sonraithe de na cearta vétala sa chuideachta sin ag duine nadartha né
dlitheanach — biodh sin go direach né go hindireach — mar thoradh ar éadail arna déanamh aige
féin n6 mar thoradh ar éadail arna déanamh ag daoine ag gniomhu i gcomhbheart, i seilbh urriis
cuideachta amhail di dtagraitear in Airteagal 1(1) lena dtugtar ceannas do, sa bhreis ar aon
sealichas eile did chuid urrds atd ann agus sa bhreis ar na hurrds sin atd ag daoine a
ghniomhaionn i gcomhbheart leis, ar an gcuideachta sin, diritheoidh na Ballstdit go gceangléfar
ar an duine sin tairiscint a dhéanamh mar bhealach chun na scairshealbhéiri mionlaigh sa
chuideachta sin a chosaint. A luaithe agus is féidir, déanfar a leithéid de thairiscint do shealbhéiri
uile na n-urrds sin ar a gcuid sealichas uile ar an bpraghas céir a shainmhinitear i mir 4 é.

[...]
3. Cinnfear an céatadan de chearta vétédla lena dtugtar ceannas chun criocha mhir 1, agus an
modh riomha lena aghaidh sin, le rialacha na mBallstat ina bhfuil a hoifig chldraithe ag an

gcuideachta.

4. Measfar gurb é an praghas céir an praghas is airde a iocann an tairgeoir, n6 daoine a
ghniomhaionn i gcomhbheart leis an tairgeoir, ar feadh tréimhse a bheidh le cinneadh ag na
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Ballstdit, 6 6 mhi ar a laghad go dti 12 mhi ar a mhéad roimh an tairiscint d4 dtagraitear i mir 1.
Mas rud é, tar éis an tairiscint a bheith foilsithe go poibli agus roimh an tairiscint a chur i gcrich i
gcomhair a ghlactha, go gceannaionn an tairgeoir né aon duine a ghniomhaionn i gcomhbheart
leis urrdis ar phraghas nios airde nd praghas na tairisceana, méadéidh an tairgeoir a thairiscint
ionas nach 1a a bheidh sé nd an praghas is airde arna ioc as na hurruis arna n-éadail ar an gcaoi sin.

Ar choinnioll go n-urramaitear na prionsabail ghineardlta a leagtar amach in Airteagal 3(1),
féadfaidh Ballstdit a idart dd n-tidardis mhaoirseachta an praghas da dtagraitear sa chéad fomhir
a choigeartu in imthosca agus i gcomhréir le critéir atd sainithe go soiléir. Chuige sin, féadfaidh
siad liosta a tharraingt suas de na himthosca inar féidir an praghas is airde a choigeartu in airde
no in isle, mar shampla sa chds go raibh an praghas is airde socraithe le comhaontu idir an
ceannaitheoir agus an dioltéir, sa chés go ndearnadh cubldil ar phraghsanna margaidh na n-urrus i
dtracht, sa chds go raibh tionchar ag teagmhais eisceachtula ar phraghasanna margaidh go
ginearalta né praghsanna margaidh dirithe, n6 chun a ligean do ghndlacht ata i dtriobléid a bheith
tarrthailte. Féadfaidh siad an critéir a chinneadh até le cur i bhfeidhm i gcdsanna den sért sin
chomh maith, mar shampla an mednluach margaidh thar thréimhse ar leith, luach leachtaithe na
cuideachta n¢ critéir luachala oibiachtula eile a tsdidtear go gineardlta in anailis airgeadais.

Caithfear cdiseanna a thabhairt le haon chinneadh 6 na hiidardis mhaoirseachta lena n-athraitear
an praghas coéir agus caithfear é a chur ar fail don phobal’

[Aistriichan neamhoifigiuil]

Is é seo a leanas atd in Airteagal 15 de Threoir 2004/25, dar teideal ‘Ceart chun ctingach a
dhéanamh’:

‘1. Airitheoidh na Ballstdit, as diaidh tairiscint a dhéantar le sealbhdiri uile urriis na cuideachta is
tairgi ar a gcuid urrds uile, go mbeidh feidhm le mireanna 2 go 5.

2. Airitheoidh na Ballstait go bhféadfaidh tairgeoir a cheangal ar shealbhéiri uile na n-urrts at4
fagtha na hurruis sin a dhiol leis an tairgeoir ar phraghas céir. Tabharfaidh na Ballstdit an ceart
sin isteach i gceann amhdin den dé chds seo a leanas:

(a) igcasina sealbhaionn an tairgeoir urrdis arb ionann iad agus 90 % ar a laghad den chaipiteal ag
a bhfuil cearta vétala agus 90 % de chearta votala na cuideachta is tairgi,

né

(b) mas rud é, as diaidh ghlactha na tairisceana, go bhfuil sé tar éis urrtis a éadail arb ionann iad
agus céatadan nach 1t na 90 % de chaipiteal na cuideachta is tairgi a bhfuil cearta vétala agus
gabhail leis agus 90 % de na cearta vétala a bhi mar chuid den tairiscint, né go bhfuil conradh
daingean aige chun iad sin éaddil.

Sa chds d4 dtagraitear i bpointe (a), féadfaidh na Ballstdit tairseach nios airde a shocra ar
choinnioll nach saraionn sé 95 % den chaipiteal lena ngabhann cearta vétala na 95 % de na cearta

votala.

3. Airitheoidh na Ballstdit go mbeidh rialacha i bhfeidhm chun a riomh cathain a shroichtear an
tairseach.
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I gcds ina bhfuil nios mé né aicme amhdin urrus eisithe ag an gcuideachta is tairgi, féadfaidh na
Ballstdit fordil a dhéanamh nach bhféadfar feidhm a bhaint as an gceart chun ctingach éigeantach
a dhéanamh ach amhdin don aicme inar sroicheadh an tairseach a leagtar sios i mir 2.

4. Maés mian leis an tairgeoir feidhm a bhaint as an gceart chun ctingach éigeantach a dhéanamh,
feidhmeoidh sé é laistigh de 3 mhi 6 dheireadh na tréimhse chun glacadh leis an tairiscint da
bhfordiltear in Airteagal 7.

5. Airitheoidh na Ballstdit go rathéfar praghas céir. Ni mér an praghas sin a bheith san fhoirm
chéanna leis an gcomaoin i leith na tairisceana né airgead tirim a bheidh ann. Féadfaidh na
Ballstait forail a dhéanamh maidir le hairgead tirim a thairiscint mar rogha, ar a laghad.

As diaidh tairiscint dheonach, sa da chéas da bhfordiltear i bpointe (a) agus i bpointe (b) de mhir 2,
toimhdeofar go bhfuil an chomaoin i leith na tairisceana céir ma ta urruis éaddilte ag an tairgeoir,
tri ghlacadh leis an tairiscint, arb ionann iad agus 90 % ar a laghad den chaipiteal ag a bhfuil cearta
votala a bhi mar chuid den tairiscint.

As diaidh tairiscint éigeantach, ti toimhde ann go bhfuil comaoin na tairisceana cdir.’
[Aistriichan neamhoifigiuil]

Fordiltear don mhéid seo a leanas le hAirteagal 16 den Treoir sin, dar teideal ‘Ceart chun
ceannaigh éigeantaigh”:

‘1. Airitheoidh na Ballstdit, as diaidh tairiscint a bheith déanta le sealbhdiri uile urrtis na
cuideachta is tairgi ar a gcuid urras uile, go mbeidh feidhm ag mireanna 2 agus 3.

2. Airitheoidh na Ballstéit go bhféadfaidh sealbhéir urrts ata fagtha a cheangal ar an tairgeoir a
chuid urras a cheannach ar phraghas céir faoi na coinniollacha céanna ata leagtha sios in
Airteagal 15(2).

3. Beidh feidhm mutatis mutandis ag Airteagal 15(3) go (5).

[Aistriichan neamhoifigidil]

Dli na Sloivéine

Forailtear mar a leanas le hAirteagal 68 den Zakon o prevzemih (DIi maidir le hEad4lacha) an
14 Iail 2006 (Uradni list RS, Uimh. 79/06), sa leagan is infheidhme maidir leis an diospéid sna
priomhimeachtai (‘an DIi maidir le hEadalacha’):

‘1. Beidh feidhm ag foralacha de dhli na gCuideachtai a bhaineann le scairshealbhdiri mionlaigh
na cuideachta a eisiamh mura bhfordiltear d4 mhalairt i mir 2 den airteagal seo, maidir le heisiamh
scairshealbhéiri mionlaigh na cuideachta is tairgi inar éaddil an t-éadélai 90 % ar a laghad de na
scaireanna uile a bhfuil cearta vétéala acu sa chuideachta sin agus a d’éadail an tsealtchais sin tri
ghlacadh le tairiscint éigeantach tathcheangail rathtil né tri ghlacadh le tairiscint rathdil
tathcheangail shaoralaigh, ar ghlac sealbhéiri ag a bhfuil 90 % ar a laghad de na scaireanna a
bhfuil cearta vétala acu sa chuideachta is tairgi lenar bhain an tairiscint sin léi.
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2. Ma ghlacann cruinnid gineardlta na cuideachta is tairgi, ar thogra 6n éadalai i gcail
priomh-scairshealbhéir ran, laistigh de 3 mhi 6 thégairt thoradh na tairisceana tathcheangail da
dtagraitear sa mhir roimhe seo, maidir le scaireanna na scairshealbhéiri mionlaigh a aistria chuig
an bpriomh-scairshealbhdir, tairgfidh an t-éadalai mar chuiteamh airgeadais, in ionad na suime
airgid a shocraitear leis an dli lena rialaitear na cuideachtai trachtéla, citeamh den chinedl agus
den mhéid a shonraitear sa tairiscint tathcheangail.’

An diospdid sna priomhimeachtai agus na ceisteanna a tarchuireadh le haghaidh réamhrialu

Is scairshealbhdir mionlaigh de HRAM Holding é YO a bhfuil a scaireanna liostdilte ar
Stocmhalartdn na Sléivéine.

Ba é SVEMA, a raibh 19.77 % de na scaireanna in HRAM Holding ina sheilbh aige ar dtus, an
scairshealbhéir ba mhé a bhi ag HRAM Holding tar éis 67.56 % breise de na scaireanna in HRAM
Holding a cheannach an 30 Mean Fémhair 2021. Os rud ¢, dé bhri sin, gur saraiodh an tairseach
ceannais a leagtar sios i reachtaiocht na Sldivéine le sealichas SVEMA in HRAM Holding,
d’tdaraigh Udaras Maoirseachta Urrts na Sléivéine do SVEMA tairiscint éigeantach

tathcheangail a sheoladh, rud a rinne sé an 27 Deireadh Fémhair 2021. As diaidh na tairisceana
sin, bhi 90.51 % de na scaireanna in HRAM Holding ag SVEMA.

Os rud ¢ gur éirigh leis an tairiscint sin, de réir bhri Airteagal 68 den DIi maidir le hEadélacha,
ghlac cruinnit ginearadlta HRAM Holding, laistigh de 3 mhi 6n éadail sin, ar thogra 6 SVEMA,
run lena gceanglaitear ar scairshealbhdiri mionlaigh HRAM Holding a scaireanna a dhiol le
SVEMA, ar mhaithe le ctiteamh airgeadais den mhéid céanna arna shocrd, in aghaidh gach
scaire, sa tairiscint taithcheangail a sheol SVEMA.

Tugadh caingean os comhair Okrozno sodisce v Ljubljani (Ctirt Duiche Lidibledna, an tSléivéin),
arb { an chuirt a rinne an tarchur i, ag iarraidh cinneadh breithiinach a dhéanamh maidir leis an
gcuiteambh airgeadais iomchui até le hioc ag SVEMA le scairshealbhdiri mionlaigh HRAM Holding
chun a scaireanna a cheannach go héigeantach.

Le cinneadh an 27 Eandir 2023, ceapadh comhionadai 6 scairshealbhéiri mionlaigh HRAM
Holding chun criocha na n-imeachtai os comhair na cuirte a rinne an tarchur. Aontaionn an
t-ionadai sin leis na hargéinti a chuir YO chun cinn ina chaingean.

T4 amhras ar an gcuirt a rinne an tarchur maidir le léiritt an trid fomhir d’Airteagal 15(5) de
Threoir 2004/25, chun Airteagal 68 den DIli maidir le hEadélacha a léirid, lenar trasuiodh an
Treoir sin i gcéras dli na Sldivéine. Go hdirithe, tagann an cheist chun cinn an gd an toimhde a
bhunaitear ag an triti fomhir d’Airteagal 15(5) den Treoir sin a mheas mar thoimhde infhrisnéise
no dothrisnéise. Dar leis an gcuirt a rinne an tarchur, ni féidir freagra a thabhairt ar an gceist sin le
foclaiocht na fordla sin amhdin, i bhfianaise na ndifriochtai idir na leaganacha teanga éagsula den
thorail sin.

Sna himthosca sin, chinn Okrozno sodi$¢e v Ljubljani (Cuirt Duiche Lidibledna) bac a chur ar na
himeachtai agus na ceisteanna seo a leanas a tharchur chuig an gCuirt Bhreithitinais le haghaidh
réamhrialu:

‘1) An gcaithfear an tritt fomhir d’Airteagal 15(5) de Threoir [2004/25] a 1éirit sa chaoi nach mér a

mheas go bhfuil an toimhde da bhfordiltear san fhordil sin den Treoir sin dothrisnéise nd
infhrisnéise?

ECLI:EU:C:2025:920 7
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2) Ma td an toimhde sin maidir le [comaoin a bheith cdir] le meas mar thoimhde infhrisnéise, an
bhfuil cinedl coibhneasta na toimhdean sin neamhtheoranta nd, de réir mar a bheidh, teoranta
d’imthosca sonracha?

Na ceisteanna le haghaidh réamhrialu

Lena ceisteanna, ar cheart scriudi a dhéanamh orthu le chéile, fiafraionn an chuirt a rinne an
tarchur, go bunusach, an gé an tritt fomhir d’Airteagal 15(5) de Threoir 2004/25 a léirit1 sa chaoi
nach mér an toimhde a bhunaitear leis an bhfordil sin, ar da réir atd an breithnia le haghaidh
tairiscint éigeantach tathcheangail céir, a mheas mar thoimhde infhrisnéise agus, mas amhlaidh
atd, cad iad na coinniollacha faoina gcaithfear a mheas gur bréagnaiodh an toimhde sin.

I gcomhréir le hAirteagal 15(1) agus (2) de Threoir 2004/25, ni mér do na Ballstait a dirithid, i gcés
ina ndearnadh tairiscint do shealbhoiri uile na n-urrts sa chuideachta lena mbaineann maidir lena
n-urruis uile, go bhféadfaidh tairgeoir, faoi choinniollacha airithe, a cheangal ar shealbhéiri uile na
n-urrus ata fagtha na hurrdis sin a dhiol leis ar phraghas céir. I nddil leis sin, fordiltear leis an trita
fomhir d’Airteagal 15(5) den Treoir sin, as diaidh tairiscint éigeantach tathcheangail, de réir bhri
Airteagal 5(1) den Treoir sin, go bhfuil ‘toimhde ann go bhfuil comaoin na tairisceana céir’.

Cé go dtagraitear go sainrdite in Airteagal 15(5) de Threoir 2004/25 do thoimhde a bheith ann, ni
shonraitear ann an bhfuil an toimhde sin infhrisnéise né neamh-infthrisnéise.

Tagraitear do thoimhde i roinnt leaganacha teanga den mhir sin, amhail sa Ghréigis, sa Bhéarla, sa
Fhraincis n6 sa Phortaingéilis, gan a chinedl a shonrt, dfach. Os a choinne sin, Gsaidtear briathra
sna leaganacha teanga eile den mhir sin, go hdirithe an Spdinnis, an Ghearmainis agus an lIodailis
no, mar a shonrafonn an chdirt a rinne an tarchur, an tSléivéinis, lena dtugtar le fios nach féidir an
toimhde a leagtar sios 1éi a thrisnéis.

De réir casdli socair, afach, ni féidir leis an bhfoclaiocht a tsdidtear i gceann de na leaganacha
teanga d’thordil de dhli an Aontais a bheith ina bunts aonair le 1éiriti na forala sin agus ni féidir
tosaiocht a thabhairt di ar na leaganacha teanga eile. Ni moér fordlacha dhli an Aontais a 1éirit
agus a chur i bhfeidhm go haonfhoirmeach i bhfianaise na leaganacha go 1éir a dréachtaiodh i
dteangacha uile an Aontais Eorpaigh. Mar sin, i gcds éagstlacht idir na leaganacha teanga de
théacs de dhli an Aontais, ni mér an fhorail atd i gceist a 1éiria tri thagairt a dhéanamh do scéim
ghineardlta agus do chuspéir na reachtaiochta ar cuid di i (breithinais an 27 Deireadh Fémhair
1977, Bouchereau, 30/77, EU:C:1977:172, mir 14; agus an 30 Aibrean 2025, Celni jednatelstvi
Zelinka, C-330/24, EU:C:2025:296, mir 19 agus an casdli d4 dtagraitear).

D4 bhri sin, chun na ceisteanna a tharchuirtear a threagairt, ni mér dul ar aghaidh agus an tria
fomhir d’Airteagal 15(5) de Threoir 2004/25 a 1éiriti i bhfianaise scéim ghineardlta agus chuspdir
na Treorach sin.

Maidir le scéim ghineardlta Threoir 2004/25, ba cheart a thabhairt faoi deara, i gcéds ina
bhfaigheann duine nadudrtha né dlitheanach ceannas ar chuideachta a chumhdaitear leis an Treoir
sin, go leagtar sios nds imeachta dha chéim leis an Treoir sin, a bhféadfadh éaddil na scaireanna
uile sa chuideachta sin a bheith mar thoradh air.

Ar an gcéad dul sios, leagtar sios le hAirteagal 5(1) de Threoir 2004/25 prionsabal na tairisceana

éigeantai tathcheangail chun sealtchais cuideachta ar leith a éadail. Forailtear leis, da bhri sin, i
gcds ina sealbhaionn duine ndddrtha né dlitheanach urrtis lena dtugtar ceannas dé ar
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chuideachta a chumhdaitear leis an Treoir sin, go n-diritheoidh na Ballstdit go bhfuil sé
d’oibleagdid ar an duine sin tairiscint a dhéanamh d’thonn scairshealbhéiri mionlaigh na
cuideachta sin a chosaint, agus go gcaithfeadh an tairiscint sin sealchais uile na scairshealbhéiri
sin a chumhdach ar an ‘bpraghas céir’ a shainmhinitear in Airteagal 5(4) den Treoir sin (féach,
chuige sin, breithitinais an 20 Idil 2017 Marco Tronchetti Provera agus pdirtithe eile, C-206/16,
EU:C:2017:572, mir 29, agus an 10 Nollaig 2020, Euromin Holdings (Cyprus), C-735/19,
EU:C:2020:1014, mir 43).

Ar an dara dul sios, maidir le sealbhdiri urrtis na cuideachta atd faoi réir tairiscint tathcheangail
nar ghlac leis an tairiscint sin, fordiltear le hAirteagal 15(2) de Threoir 2004/25, faoi
choinniollacha dirithe, don tairgeoir ‘ceart chun ctingach éigeantach a dhéanamh’ ar na sealbhoiri
sin, trina cheangal orthu a n-urruis a dhiol leis. Fordiltear le hAirteagal 16(2) den Treoir sin freisin
don cheart comhfhreagrach ata ag gach sealbhdir urrts ata fagtha — de chuid na cuideachta lena
mbaineann — a cheangal ar an tairgeoir a chuid urrds a cheannach.

Mar a cuireadh in il cheana i mir 26 den bhreithitinas seo, fordiltear le hAirteagal 5(1) de Threoir
2004/25 nach moér don phraghas a thairgtear do scairshealbhéiri mionlaigh, i gcomhthéacs
tairiscint éigeantach tathcheangail ar a scaireanna, a bheith ‘céir’. Maidir leo féin, fordiltear le
hAirteagal 15(2) agus Airteagal 16(2) den Treoir sin, faoi seach, nach mér sealbhéiri na n-urrids
atd fagtha de chuid cuideachta a chumhdaitear leis an Treoir sin a tharraingt siar n6 na hurrais
sin a cheannach go héigeantach ‘ar phraghas céir’.

I ndail leis sin, mar a thug an tAbhcéide Ginearalta faoi deara, go buntsach, i mir 51 da Thuairim,
ni bhaineann sé le habhar, i leaganacha teanga dirithe de Threoir 2004/25, go bhfuil an aidiacht a
usaidtear chun an ‘praghas’ da dtagraitear in Airteagal 5(1) agus (4) den Treoir sin a chdilia éagsuil
leis an aidiacht a usdidtear chun an praghas da dtagraitear in Airteagal 15(2) agus (5) agus
Airteagal 16(2) den Treoir sin a chailia.

I leaganacha teanga eile de Threoir 2004/25, tagraionn na foralacha sin don aidiacht chéanna chun
cur sios a dhéanamh ar ‘praghas’ agus, fit i gcds nach ambhlaidh atd, is ionann an bhri atd leis an da
aidiacht chdilitheacha a isdidtear, amhail, mar shampla, sa leagan Fraincise de na foralacha sin, ina
n-usaidtear na haidiachtai ‘équitable’ agus ‘juste’.

Maidir leis an bpraghas ‘c6ir’ né ‘cothromasach’ a chinneadh, praghas a ioctar i gcomaoin ar urruis
ar le scairshealbhéiri mionlaigh cuideachta iad a éadail, roghnaitear modh oibiachtuil go priomha
le Treoir 2004/25.

D4 bhri sin, meastar sa chéad thomhir d’Airteagal 5(4) de Threoir 2004/25, go priomha, gurb é an
praghas coir an praghas is airde a iocann an tairgeoir, né daoine ag gniomhu i gcomhbheart leis, ar
na hurrtis chéanna, ar feadh tréimhse a bheidh le cinneadh ag na Ballstdit 6 6 mhi ar a laghad go
dti 12 mhi ar a mhéad roimh an tairiscint da dtagraitear in Airteagal 5(1) den Treoir sin (féach,
chuige sin, breithitinais an 20 Iail 2017, Marco Tronchetti Provera agus pdirtithe eile, C-206/16,
EU:C:2017:572, mir 30, agus an 10 Nollaig 2020, Euromin Holdings (Cyprus), C-735/19,
EU:C:2020:1014, mir 44).

Glactar leis freisin gur praghas céir é an praghas céir a riomhtar amhlaidh de réir bhri an tria
fomhir d’Airteagal 15(5) de Threoir 2004/25, a bhaineann le ciingach éigeantach a dhéanamh ar
scairshealbhoiri, da dtagraitear in Airteagal 16(3) den Treoir sin freisin, a bhaineann le ceannach
éigeantach scaireanna.
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Foriiltear leis an dara fomhir d’Airteagal 5(4) de Threoir 2004/25, afach, go bhféadfaidh na
Ballstdit, faoi réir chomhlionadh na bprionsabal a leagtar amach in Airteagal 3(1) den Treoir sin,
udard a thabhairt d4 n-udardis mhaoirseachta, di dtagraitear in Airteagal 4 den Treoir sin, an
praghas dd bhforailtear sa chéad fhomhir d’Airteagal 5(4) den Treoir sin a choigeartt in imthosca
agus critéir atd sainithe go soiléir. Chuige sin, féadfaidh na Ballstdit, ar thaobh amhadin, liosta
imthosca a tharraingt suas ina bhféadfar an praghas sin a choigeartt in airde n¢ in isle agus, ar an
taobh eile, na critéir até le htisdid sna cdsanna a leagtar amach mar shampla sa dara fombhir sin a
shainia (féach, chuige sin, breithitinais an 20 Idil 2017, Marco Tronchetti Provera agus pdirtithe
eile, C-206/16, EU:C:2017:572, mir 31, agus an 10 Nollaig 2020, Euromin Holdings (Cyprus),
C-735/19, EU:C:2020:1014, mir 45).

D4 bhri sin, aithnitear i dTreoir 2004/25, in imthosca dirithe, go bhféadfadh sé nach mbeadh
praghas ceannaigh ar urrdis scairshealbhéiri mionlaigh cuideachta a chumhdaitear leis an Treoir
sin, arna mholadh i gcomhthéacs tairiscint éigeantach tathcheangail agus arna riomh ar bhonn an
mhodha oibiachtuil a leagtar sios sa chéad tfhomhir d’Airteagal 5(4) de, ‘cothromasach’ né ‘céir’
agus go bhféadfadh sé gur gha é a choigearta.

D4 bhri sin, ta claonadh air, 6 bhreithniti a dhéanamh ar chomhthéacs Airteagal 15(5) de Threoir
2004/25, a bheith i bhfabhar léiriti ar an bhfordil sin sa chiall go bhféadfar, in imthosca dirithe, an
toimhde a bhunaitear 1éi a fhrisnéis.

D’théadfadh sé nar cuireadh in itl do na hudardis sin, i gcomhréir leis an gcumhacht a thugtar do
na Ballstdit sa dara fomhir d’Airteagal 5(4) den Treoir sin, go ndéanfadh a n-ddardis
mhaoirseachta coigeartd in airde né in isle ar phraghas tairisceana éigeantai tithcheangail
d’thonn coigearti den sért sin a dhéanamh, né nach dtagann siad chun cinn go dti go nduntar an
tairiscint sin, i gcas nach féidir coigeartu den soért sin a dhéanambh a thuilleadh.

Thairis sin, mura bhfeidhmionn Ballstat an rogha sin, ni bheifear in ann an praghas a thairgtear i
gcomhthéacs tairiscint éigeantach tathcheangail a choigeartd, fii ma t4 imthosca ann, ambhail iad
sitid a bheartaitear leis an bhfordil sin, a d’théadfadh udar a thabhairt le coigeartti ar an bpraghas
sin. Sa chds sin, ni féidir ach le frisnéis na toimhdean d4 bhfordiltear sa trid fombhir
d’Airteagal 15(5) de Threoir 2004/25 a airithia go bhfuil an praghas tairisceana — i gcomhthéacs
an chirt chun cingach éigeantach a dhéanamh ar shealbhdiri urris né chun ceannaigh éigeantaigh
urras — ‘coir’, mar a cheanglaitear le hAirteagail 15 agus 16 den Treoir sin.

Anuas air sin, bheadh sé saobhchiallda glacadh leis, cé go n-aithnitear le Treoir 2004/25 go
bhféadfai coigeartii a dhéanamh ar an bpraghas a thairgtear i gcomhthéacs tairiscint éigeantach
tathcheangail, maidir le tairiscint a fhéadfaidh gach scairshealbhdir a chinneadh ar deireadh gan
glacadh 1éi, i gcds ina gceanglaitear ar an scairshealbhdir a scaireanna a dhiol, i gcas ctingach
éigeantach a bheith 4 dhéanamh ar shealbhéiri urrids, né i gcas go gceanglaitear ar an
scairshealbhéir tromlaigh scaireanna a cheannach, i gcomhthéacs ceannach éigeantach, ni féidir
an praghas ceannaigh a athru trid an toimhde a leagtar sios sa tri fomhir d’Airteagal 15(5) den
Treoir sin a aisiompu.

Ta claonadh ann chomh maith, é breithnitt ar an gcuspoéir a shaothraitear le Treoir 2004/25 a
bheith i bhfabhar na toimhdean sin a bheith infhrisnéise.
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Mar is léir 6 aithrisi 1 go 3 agus 9 de Threoir 2004/25, is é cuspdir na Treorach sin cosaint a
thabhairt do leasanna sealbhdiri urrds cuideachtai ar ghlac duine naddrtha né dlitheanach
ceannas orthu agus lena bhféachtar, 6n taobh sin, le soiléireacht agus trédhearcacht na rialacha
maidir le tairiscinti tathcheangail a dirithia (breithidnas an 20 Iail 2017, Marco Tronchetti
Provera agus pdirtithe eile, C-206/16, EU:C:2017:572, mir 24).

Ina theannta sin, diritear leis na prionsabail atd le comhlionadh i gcur i bhfeidhm Threoir 2004/25,
a leagtar amach in Airteagal 3(1) den Treoir sin agus a aicmitear mar ‘phrionsabail ghineardlta’ leis
an bhfordil sin, an prionsabal nach moér sealbhdiri urrids a chosaint nuair a fhaigheann duine
ceannas ar chuideachta (féach, chuige sin, breithitinas an 20 Itil 2017, Marco Tronchetti Provera
agus pdirtithe eile, C-206/16, EU:C:2017:572, mir 26).

Bheadh sé i gcontrarthacht leis an gcuspéir sin glacadh leis go bhféadfadh sé a bheith d’oibleagdid
orthu, i gcomhthéacs cingach éigeantach a bheith 4 dhéanamh orthu, a n-urrtis a dhiol leis an
duine a fuair ceannas ar an gcuideachta lena mbaineann ar an bpraghas a thairgtear i dtairiscint
éigeantach tathcheangail, gan an fhéidearthacht a bheith ann céra an phraghais sin a dhiospéid,
cé go gceadaitear le Treoir 2004/25, sa dara fomhir d’Airteagal 5(4) dd cuid, go bhféadfadh sé a
bheith riachtanach, in imthosca dirithe, praghas den sért sin a leastt chun a airithia go bhfuil sé
c6ir né cothromasach.

Maidir leis na himthosca ina bhféadfar an toimhde a bhunaitear sa triti fomhir d’Airteagal 15(5) de
Threoir 2004/25 a mheas mar bheith frisnéiste, caithfear — mar a thug an tAbhcéide Ginearalta
faoi deara, go buntsach, i mir 82 d4 Thuairim — an ceangal a dhéantar sa Treoir sin a chur san
aireamh, eadhon, an ceangal idir an praghas a luaitear sa tairiscint éigeantach tathcheangail agus
an praghas ar a gcaithfear na hurruis até fagtha — atd faoi réir an chingaigh éigeantaigh a bheith a
dhéanamh ar shealbhéiri urrts né le ceannach éigeantach urris — a cheannach.

Mar a cuireadh in idl i mir 34 den bhreithitnas seo, leis an dara fomhir d’Airteagal 5(4) de Threoir
2004/25, tugtar an ceart do na Ballstdit, faoi réir chomhlionadh na bprionsabal a leagtar amach in
Airteagal 3(1) den Treoir sin, idard a thabhairt d4 n-tidardis mhaoirseachta praghas tairisceana
éigeantai taithcheangail a choigeartu in imthosca agus i gcomhréir le critéir ata sainithe go soiléir,
a bhfuil roinnt samplai diobh leagtha amach sa dara fomhir d’Airteagal 5(4). Mar sin féin, ni
chuirtear cosc ar na Ballstdit, leis an rogha sin, leas a bhaint as coincheapa dlithiudla teibi sa
reachtaiocht a ghlacann siad chun criche an thordil deiridh sin a thrasui (féach, chuige sin,
breithitinas an 20 Iail 2017, Marco Tronchetti Provera agus pdirtithe eile, C-206/16,
EU:C:2017:572, mireanna 37 go 42).

I gcas inar fheidhmigh Ballstit an rogha sin agus inar shainigh sé na himthosca inar féidir
coigearti a dhéanamh ar phraghas tairisceana éigeantai tathcheangail, ni mér a mheas go
bhféadfadh na himthosca sin, m4 shuitear iad, a bheith ina n-tdar le frisnéis na toimhdean da
bhfordiltear sa trit fomhir d’Airteagal 15(5) de Threoir 2004/25, ar choinnioll nar cuireadh in idl
d’'tdaras maoirseachta an Bhallstdit sin iad n6é nach dtaispedntar iad go dti tar éis dhiinadh na
tairisceana sin, i gcas nach féidir least den sért sin a dhéanambh a thuilleadh.

Thairis sin, i gcds nar bhain an Ballstat lena mbaineann tsdid as an rogha a thugtar d¢ leis an dara
fomhir d’Airteagal 5(4) de Threoir 2004/25, ni mdr a mheas go bhfuil na samplai d’'imthosca lena
bhféadfai idar a thabhairt le praghas tairisceana éigeantai tathcheangail a choigeartu agus leis na
critéir atd le husaid in imthosca den sort sin — da bhforailtear leis an bhforail sin — in ann adar a
thabhairt freisin le frisnéis na toimhdean dd bhfordiltear sa trit fomhir d’Airteagal 15(5) den
Treoir sin.
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I bhfianaise na mbreithnithe go 1éir roimhe seo, is é an freagra ar na ceisteanna a tharchuirtear na
nach mér an trit fomhir d’Airteagal 15(5) de Threoir 2004/25 a léirid sa chaoi nach mér an
toimhde a bhunaitear leis an bhfordil sin — ar dd réir atd an chomaoin le haghaidh tairiscint
éigeantach tathcheangail cdir — a mheas mar thoimhde infhrisnéise a théadfar a thrisnéis in
imthosca amhail na himthosca da bhfordiltear sa dara fomhir d’Airteagal 5(4) den Treoir sin nd
arna sainiu ag an mbBallstat lena mbaineann de bhun na fordla deiridh sin, ar choinnioll nar
cuireadh na himthosca sin in il d’ddards maoirseachta an Bhallstdit sin, d’fhonn praghas na
tairisceana éigeantai tithcheangail roimh ré a choigearti, n6é nach bhfuil siad le feicedil ach
amhdin tar éis dhunadh na tairisceana sin, nuair nach féidir an coigeartd sin a dhéanamh a

thuilleadh.

Costais

Os rud é, a mhéid a bhaineann sé leis na pairtithe sna priomhimeachtai, go bhfuil na himeachtaf
mar chéim sa chds os comhair na cdirte a rinne an tarchur, baineann ceist na gcostas leis an gcuirt
sin. Nil na costais a tabhaiodh tri bhardlacha a cuireadh faoi bhraid na Cuirte Breithitunais, seachas
costais na bpadirtithe sin, inghnéthaithe.

Ar na forais sin, rialaionn an Chuirt (an Caigia Dlisheomra) mar seo a leanas:

Maidir leis an triti fomhir d’Airteagal 15(5) de Threoir 2004/25/CE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus on gCombhairle an 21 Aibrean 2004 maidir le tairiscinti tathcheangail,

ni mor 1éirit a dhéanamh mar seo a leanas:

ni mor an toimhde a bhunaitear leis an bhforadil sin — ar da réir ata an chomaoin le haghaidh
tairiscint éigeantach tathcheangail céir — a mheas mar thoimhde infhrisnéise a fhéadfar a
fhrisnéis in imthosca amhail na himthosca da bhforailtear sa dara fomhir d’Airteagal 5(4)
den Treoir sin nd arna sainit ag an mBallstat lena mbaineann de bhun na forala deiridh sin,
ar choinnioll nar cuireadh na himthosca sin in ial d’tdaras maoirseachta an Bhallstait sin,
d’fhonn praghas na tairisceana éigeantai tathcheangail roimh ré a choigearti, né nach
bhfuil siad le feicedil ach amhain tar éis dhunadh na tairisceana sin, i gcas nach féidir an
coigeartu sin a dhéanamh a thuilleadh.

Sinithe
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