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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
nr 909/2014

av den 23 juli 2014

om forbéttrad virdepappersavveckling i Europeiska unionen och
om virdepapperscentraler samt fdndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012

(Text av betydelse for EES)

AVDELNING I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomrade

1. I denna forordning faststills enhetliga krav for avvecklingen av
finansiella instrument i unionen och regler for vardepapperscentralers
organisation och upptrddande i syfte att frimja en siker, effektiv och
smidig avveckling.

2. Denna forordning ar tillimplig pa avveckling av alla finansiella
instrument och pa verksamheten hos virdepapperscentraler, om inte
annat anges i denna forordning.

3.  Denna forordning péaverkar inte unionsritten om specifika finansi-
ella instrument, sirskilt direktiv 2003/87/EG.

4. Artiklarna 10-20, 22-24 och 27, 28.6, 30.4, 46 och 47, bestim-
melserna i1 avdelning IV och kraven pa att rapportera till behoriga
myndigheter eller relevanta myndigheter eller pa att folja deras beslut
enligt denna forordning dr inte tillimpliga p4 medlemmarna i ECBS,
andra nationella organ i medlemsstaterna som utfor liknande uppgifter
eller andra offentliga organ som har ansvar for eller ingriper i forvalt-
ningen av den offentliga skulden i unionen nér det giller sidana vér-
depapperscentraler som de ovanndmnda organen forvaltar direkt under
samma forvaltningsorgans ansvar, som har tillgdng till de organens
medel och som inte dr en separat enhet.

Artikel 2

Definitioner

1. I denna forordning géller foljande definitioner:

1. vérdepapperscentral: en juridisk person som driver ett avvecklings-
system for viardepapper som avses i avsnitt A punkt 3 i bilagan och
tillhandahdller minst ytterligare en huvudtjdnst som fortecknas i
avsnitt A i bilagan.

2. vérdepapperscentral fran tredjeland: en juridisk person som &r eta-
blerad i ett tredjeland och tillhandahaller en tjdnst liknande den
huvudtjénst som avses i avsnitt A punkt 3 i bilagan och utfér minst
ytterligare en huvudtjinst som fortecknas i avsnitt A i bilagan.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

. immobilisering: koncentrerad placering av fysiska viardepapper hos

en virdepapperscentral, sd att overforingar ddrefter blir mdjliga
genom ett kontobaserat system.

. dematerialiserad form: det faktum att finansiella instrument endast

existerar i kontobaserad form.

. mottagande vidrdepapperscentral: virdepapperscentral som mottar

en ansdkan fran en annan vérdepapperscentral om att fa tillgdng
till dess tjénster genom en lank mellan virdepapperscentraler.

. ansOkande vidrdepapperscentral: virdepapperscentral som ansdker

om tillgdng till en annan vérdepapperscentrals tjanster genom en
lank mellan vérdepapperscentraler.

. avveckling: slutforande av en virdepapperstransaktion, nir den ut-

fors, 1 syfte att reglera forpliktelserna mellan parterna i en trans-
aktion genom Overforing av kontantmedel eller vardepapper eller
badadera.

. finansiella instrument eller virdepapper: finansiella instrument en-

ligt definitionen i artikel 4.1.15 i direktiv 2014/65/EU.

. Overforingsuppdrag: Odverforingsuppdrag enligt definitionen i arti-

kel 2 i andra strecksatsen i direktiv 98/26/EG.

. avvecklingssystem for virdepapper: ett system enligt artikel 2 a

forsta, andra och tredje strecksatsen i direktiv 98/26/EG som inte
drivs av en central motpart vars verksamhet bestar i utférandet av
overforingsuppdrag.

foretag som internaliserar en avveckling: ett institut, inbegripet ett
institut som har auktoriserats i enlighet med direktiv 2013/36/EU
eller direktiv 2014/65/EU, som utfor dverforingsuppdrag for kun-
ders rikning eller for egen rdkning pa annat sdtt &n genom ett
avvecklingssystem for vardepapper.

avsedd avvecklingsdag: den dag som fors in som avvecklingsdag i
avvecklingssystemet for virdepapper och péd vilken parterna i en
virdepapperstransaktion har kommit verens om att avvecklingen
ska dga rum.

avvecklingsperiod: tidsperioden mellan handelsdagen och den av-
sedda avvecklingsdagen.

bankdag: bankdag enligt definitionen i artikel 2 n i direktiv
98/26/EG.

utebliven avveckling: ndr en avveckling av en virdepapperstrans-
aktion inte sker pa den avsedda avvecklingsdagen eller endast sker
delvis pa grund av brist pd virdepapper eller kontantmedel, och
oavsett underliggande orsak.

central motpart: en central motpart enligt definitionen 1 artikel 2.1 i
forordning (EU) nr 648/2012.

behorig myndighet: den myndighet som varje medlemsstat har ut-
sett i enlighet med artikel 11, savida inte annat foljer av denna
forordning.

relevant myndighet: varje myndighet som avses i artikel 12.

deltagare: varje deltagare i ett avvecklingssystem for vdrdepapper
enligt definitionen i artikel 2 f i direktiv 98/26/EG.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

dgarintresse: dgarintresse enligt artikel 2.2 forsta meningen i direk-
tiv 2013/34/EU eller direkt eller indirekt innehav av minst 20 % av
rosterna eller kapitalet i ett foretag.

kontroll: forhallandet mellan tva foretag enligt vad som beskrivs i
artikel 22 i direktiv 2013/34/EU.

dotterforetag: ett dotterforetag i den mening som avses i artiklarna
2.10 och 22 i direktiv 2013/34/EU.

hemmedlemsstat: den medlemsstat dar en védrdepapperscentral &r
etablerad.

viardmedlemsstat: den medlemsstat, annan dn hemmedlemsstaten,
dir en virdepapperscentral har en filial eller tillhandahaller vér-
depapperscentralstjénster.

filial: ett driftstdlle, annat &n huvudkontoret, som dr en del av en
virdepapperscentral, saknar réttskapacitet och tillhandahaller de
tjénster som vérdepapperscentralen har auktorisation att tillhanda-
hélla.

obestand, ndr det géller en deltagare: en situation dir insolvens-
forfaranden enligt definitionen i artikel 2 j i direktiv 98/26/EG
inleds gentemot en deltagare.

leverans mot betalning: en avvecklingsmekanism for vérdepapper
som kopplar en Overforing av virdepapper till en &verforing av
kontantmedel, sa att leveransen av véirdepapper endast sker om
och endast om den motsvarande Overforingen av kontantmedel
sker och vice versa.

virdepapperskonto: ett konto pa vilket viardepapper kan krediteras
eller debiteras.

lank mellan vérdepapperscentraler: ett arrangemang mellan vér-
depapperscentraler, som innebdr att en véirdepapperscentral blir
deltagare i en annan virdepapperscentrals avvecklingssystem for
virdepapper, i syfte att underlétta dverforing av vérdepapper fran
deltagarna i den sistnimnda vérdepapperscentralen till deltagarna i
den forstndmnda viardepapperscentralen eller ett arrangemang ge-
nom vilket en vardepapperscentral far indirekt tilltrade till en annan
véirdepapperscentral via en mellanhand. Lankar mellan vérdepap-
perscentraler omfattar standardiserade ldnkar, anpassade ldnkar, in-
direkta ldnkar och lédnkar for driftskompatibilitet.

standardiserad ldnk: en ldnk mellan virdepapperscentraler, dédr en
virdepapperscentral blir deltagare i en annan vardepapperscentrals
avvecklingssystem for virdepapper pa samma villkor som giller
for andra deltagare i den senare vérdepapperscentralens avveck-
lingssystem for virdepapper.

anpassad ldnk: en liank mellan vdrdepapperscentraler, dir en vir-
depapperscentral som blir deltagare i en annan vérdepapperscen-
trals avvecklingssystem for vérdepapper tillhandahalls sérskilda
tjénster utover de tjanster som denna virdepapperscentral normalt
tillhandahéller deltagare i avvecklingssystemet for vardepapper.

indirekt ldnk: ett arrangemang mellan en vérdepapperscentral och
en tredje part som inte dr en vérdepapperscentral och som &r del-
tagare i en annan vérdepapperscentrals avvecklingssystem for vér-
depapper. En sddan liank upprittas av en viardepapperscentral for att
underldtta dverforingen av vardepapper till dess deltagare fran del-
tagarna i en annan virdepapperscentral.

samverkande ldnk: en link mellan vardepapperscentraler, som in-
nebdr att vdrdepapperscentralerna enas om att uppritta gemen-
samma tekniska 16sningar for avveckling i de system for avveck-
ling avvirdepapper som de driver.
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

internationella, dppna kommunikationsforfaranden och standarder:
internationellt godkdnda standarder for kommunikationsforfaran-
den, sdsom standardformat for meddelanden och datarepresentation,
som dr tillgidngliga for alla eventuella intresserade parter pa ratt-
visa, dppna och icke-diskriminerande grunder.

Overldtbara vérdepapper: Overlatbara virdepapper enligt definitio-
nen i artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU.

aktier: vérdepapper som anges i artikel 4.1.44 a i direktiv
2014/65/EU.

penningmarknadsinstrument: penningmarknadsinstrument enligt de-
finitionen 1 artikel 4.1.17 i direktiv 2014/65/EU.

andelar i foretag for kollektiva investeringar: sadana andelar i f6-
retag for kollektiva investeringar som avses i avsnitt C punkt 3 i
bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

utslappsrétter: utsldppsrétter enligt definitionen i bilaga I avsnitt C
punkt 11 i direktiv 2014/65/EU, utom derivat som avser utslapps-
rétter.

reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i arti-
kel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU.

multilateral handelsplattform eller MTF-plattform: multilateral han-
delsplattform enligt definitionen 1 artikel 4.1.22 1 direktiv
2014/65/EU.

handelsplats: en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i
direktiv 2014/65/EU.

avvecklingsagent: avvecklingsagent enligt definitionen i artikel 2 d
i direktiv 98/26/EG.

tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag: en tillvixtmarknad
for sma och medelstora foretag enligt definitionen i artikel 4.1.12 i
direktiv 2014/65/EU.

ledningsorgan: ett eller flera organ hos en virdepapperscentral, som
har utsetts i enlighet med nationell ritt och har befogenhet att
faststdlla vérdepapperscentralens strategi, mal och allmidnna in-
riktning och som kontrollerar och dvervakar ledningens beslutsfat-
tande och inbegriper personer som i praktiken leder vardepappers-
centralens verksamhet.

Om ett ledningsorgan enligt nationell ritt omfattar olika organ med
specifika uppgifter, ska kraven i denna forordning endast tillimpas
pa de ledamdéter i ledningsorganet som i den tillimpliga nationella
ritten tilldelas det relevanta ansvaret.

verkstillande ledning: de fysiska personer som utdvar de verkstil-
lande uppgifterna hos en virdepapperscentral och dr ansvariga och
rapporteringsskyldiga infor ledningsorganet for den lopande led-
ningen av virdepapperscentralen.
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2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 67 avseende atgirder for att ytterligare specificera
andra anknutna tjdnster &n banktjénster som anges i avsnitt B punkterna
1-4 i bilagan samt de anknutna banktjanster som anges i avsnitt C i
bilagan.

AVDELNING 1I

AVVECKLING AV VARDEPAPPER

KAPITEL 1

Kontobaserad form

Artikel 3

Kontobaserad form

1.  Utan att det paverkar punkt 2 ska alla emittenter etablerade i
unionen som emitterar eller har emitterat dverlatbara vardepapper som
har upptagits till handel eller handlas pa handelsplatser se till att dessa
vardepapper presenteras i kontobaserad form som immobilisering eller
efter en direkt emission i dematerialiserad form.

2. Nir transaktioner med Overlatbara vardepapper dger rum pa en
handelsplats, ska de relevanta vdrdepappren registreras i kontobaserad
form hos en vérdepapperscentral pa eller fore den avsedda avvecklings-
dagen, sévida de inte redan &r registrerade dar.

Nér overlatbara virdepapper overfors till foljd av ett avtal om finansiellt
sikerhetsstdllande enligt definitionen 1 artikel 2.1 a i direktiv
2002/47/EG, ska de vérdepapprena registreras i kontobaserad form
hos en virdepapperscentral pa eller fére den avsedda avvecklingsdagen,
savida de inte redan &r registrerade dar.

Artikel 4
Verkstillighet

1.  Myndigheterna i den medlemsstat ddr den emittent som emitterar
vardepappren ér etablerad ska sdkerstilla att artikel 3.1 tillimpas.

2. De myndigheter som &r behoriga att utdva tillsyn 6ver handels-
platserna, inbegripet de behériga myndigheter som har utsetts i enlighet
med artikel 21.1 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG (1), ska se till att artikel 3.2 forsta stycket i denna forord-
ning tillimpas, nir de vérdepapper som avses i artikel 3.1 i denna
forordning handlas pa handelsplatser.

3.  De myndigheter i medlemsstaterna som ansvarar for tillimpningen
av direktiv 2002/47/EG ska sidkerstdlla att artikel 3.2 andra stycket i
denna forordning tillimpas, nir de viardepapper som avses i artikel 3.1 i
denna forordning dverfors till f6ljd av ett avtal om finansiellt sdkerhets-
stillande enligt definitionen i artikel 2.1 a i direktiv 2002/47/EG.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003
om de prospekt som skall offentliggéras ndr vardepapper erbjuds till allmén-
heten eller tas upp till handel och om é&ndring av direktiv 2001/34/EG
(EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).
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KAPITEL 11

Avvecklingsperioder

Artikel 5
Avsedd avvecklingsdag

1. Varje deltagare i ett avvecklingssystem for virdepapper som i det
systemet for egen rdkning eller for en tredje parts rikning avvecklar
transaktioner med Overlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument,
andelar i foretag for kollektiva investeringar och utsléppsratter ska av-
veckla sddana transaktioner pd den avsedda avvecklingsdagen.

2. Vid transaktioner med sadana Gverlatbara viardepapper som avses i
punkt 1 som utfors pa handelsplatser ska den avsedda avvecklingsdagen
vara senast tva bankdagar efter dagen nér handeln sker. Det kravet ska
inte gilla for transaktioner som forhandlas privat men utfors pa en
handelsplats, for transaktioner som utfors bilateralt men rapporteras till
en handelsplats eller for den forsta transaktionen nir de berdérda Over-
latbara vérdepappren ér foremal for ursprunglig registrering i kontoba-
serad form enligt artikel 3.2.

3. De behoriga myndigheterna ska se till att punkt 1 tillimpas.

De myndigheter som dr behdriga att utéva tillsyn 6ver handelsplatser
ska se till att punkt 2 tilldimpas.

KAPITEL 111

Avvecklingsdisciplin

Artikel 6

Atgiirder for att forhindra utebliven avveckling

1. Handelsplatser ska faststilla forfaranden for att gora det mojligt att
bekrifta relevanta uppgifter om sadana transaktioner med finansiella
instrument som avses i artikel 5.1 samma dag som transaktionen har
utforts.

2. Trots kravet som foreskrivs 1 punkt 1 ska de vérdepappersforetag
som har auktoriserats enligt artikel 5 i direktiv 2014/65/EU 1 tillimpliga
fall vidta atgérder for att begrinsa antalet uteblivna avvecklingar.

Sadana atgdrder ska atminstone besta av arrangemang mellan virdepap-
persforetaget och deras professionella kunder som avses i bilaga II till
direktiv 2014/65/EU och som ska sikerstélla att det skyndsamt medde-
las hur vdrdepapper som ingar i transaktionen ska fordelas, att detta
bekriftas och att godkédnnandet eller icke-godkédnnandet av villkoren
bekriftas i god tid fore den avsedda avvecklingsdagen.
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Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utférda riktlinjer
i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 for de stan-
dardiserade forfaranden och protokoll fér meddelanden som ska anvén-
das for att uppfylla andra stycket i denna punkt.

3. En virdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vir-
depapper som den driver faststilla forfaranden som underléttar avveck-
lingar av transaktioner i de finansiella instrument som avses i artikel 5.1
pa den avsedda avvecklingsdagen med minimal exponering mot mot-
parts- och likviditetsrisker for deltagarna och en lag andel uteblivna
avvecklingar. Den ska genom lampliga mekanismer frimja tidig avveck-
ling pa den avsedda avvecklingsdagen.

4. En virdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vér-
depapper som den driver infora atgirder for att uppmuntra deltagarna att
avveckla transaktioner i tid och ge dem incitament till att gora detta.
Virdepapperscentraler ska kriva att deltagarna avvecklar sina transaktio-
ner pa den avsedda avvecklingsdagen.

5. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststdlla vilka
atgdrder som ska vidtas av vérdepappersforetag i enlighet med punkt
2 forsta stycket, narmare bestimmelser om de forfaranden for att under-
latta avveckling som avses i punkt 3 och ndrmare bestimmelser om
atgdrder for att uppmuntra och ge incitament till punktlig avveckling
av transaktioner i tid enligt punkt 4.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 7

Atgiirder for att hantera utebliven avveckling

1. En vérdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vér-
depapper som den driver uppritta ett system som Overvakar uteblivna
avvecklingar av de transaktioner i finansiella instrument som avses i
artikel 5.1. Den ska regelbundet rapportera om antalet och omsténdig-
heterna kring uteblivna avvecklingar samt formedla all annan relevant
information, inklusive vidrdepapperscentralernas och deras deltagares
planerade atgirder for att forbattra avvecklingseffektiviteten, till den
behoriga myndigheten och relevanta myndigheter. De rapporterna ska
arligen offentliggdras av virdepapperscentralerna i aggregerad och ano-
nymiserad form. De behdriga myndigheterna ska meddela Esma all
relevant information om uteblivna avvecklingar.

2. En vérdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vér-
depapper som den driver inrétta forfaranden som underléttar avveck-
lingar av de transaktioner i finansiella instrument som avses i artikel 5.1
vilka inte avvecklas pa den avsedda avvecklingsdagen. Dessa forfaran-
den ska inbegripa en sanktionsmekanism, som effektivt ska avskricka
deltagare som orsakar utebliven avveckling.
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Virdepapperscentralerna ska fore inforandet av de forfaranden som av-
ses 1 forsta stycket samrada med de relevanta handelsplatserna och
centrala motparterna for vilka de tillhandahdller avvecklingstjanster.

Sanktionsmekanismerna som avses i forsta stycket ska inbegripa sank-
tionsavgifter for deltagare som orsakar utebliven avveckling (ansvariga
deltagare). Sanktionsavgifterna ska berdknas pa daglig basis for varje
bankdag som avveckling av en transaktion uteblir efter den avsedda
avvecklingsdagen fram till utgangen av den ersdttningskdpsprocess
som avses i punkt 3, men inte ldngre dn fram till den faktiska avveck-
lingsdagen. Sanktionsavgifterna ska inte utformas som en inkomstkélla
for vérdepapperscentralen.

3. Utan att det paverkar de sanktionsmekanismen som avses i punkt
2 och ritten att annullera en transaktion bilateralt ska, om en ansvarig
deltagare underlater att leverera de finansiella instrument som avses i
artikel 5.1 till den mottagande deltagaren inom fyra bankdagar efter den
avsedda avvecklingsdagen (forldingningsperiod), ett ersittningskopsfor-
farande inledas, genom vilket dessa instrument ska bli tillgdngliga for
avveckling och levereras till den mottagande deltagaren inom en lamplig
tidsram.

Om transaktionen avser ett finansiellt instrument som handlas pa en
tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag ska forldngningsperio-
den vara 15 dagar, savida inte tillvixtmarknaden for sma och medelstora
foretag beslutar att tillimpa en kortare period.

4.  Foljande undantag fran de krav som avses i punkt 3 ska vara till-
lampliga:

a) Pa grundval av typen av tillgdng och de berdrda finansiella instru-
mentens likviditet far forldngningsperioden utdkas frdn fyra bank-
dagar upp till maximalt sju bankdagar, om en kortare forlangnings-
period skulle fa konsekvenser for de berdrda finansmarknadernas
smidiga och ordnade funktion.

b) Vid transaktioner som bestar av flera deltransaktioner, inbegripet
avtal om aterkdp av virdepapper eller avtal om vérdepapperslan,
ska den ersdttningskdpsprocess som avses i punkt 3 inte vara till-
lamplig om tidsramen for transaktionerna é&r tillrickligt kort och gor
ersittningskopsprocessen verkningslos.

5. Utan att det paverkar punkt 7 ska de undantag som avses i punkt 4
inte vara tillimpliga pé transaktioner som avser aktier, om de trans-
aktionerna clearas av en central motpart.

6.  Utan att det paverkar de sanktionsmekanismen som avses i punkt
2 ska, i fall dir det vid tidpunkten for handeln avtalade priset pa
aktierna dr hogre dn det pris som har betalats for genomférandet av
ersattningskopet, mellanskillnaden betalas av den ansvariga deltagaren
till den mottagande deltagaren senast den andra bankdagen efter det att
de finansiella instrumenten har levererats efter erséttningskdpet.
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7. Om ersittningskopet misslyckas eller inte dr mojligt, kan den
mottagande deltagaren vilja att fa en kontantersittning eller att skjuta
upp genomforandet av erséttningskopet till ett lampligt senare datum
(uppskjutandeperiod). Om de relevanta finansiella instrumenten inte le-
vereras till den mottagande deltagaren fore utgédngen av uppskjutande-
perioden, ska kontantersittning betalas.

Kontanterséttningen betalas till den mottagande deltagaren senast den
andra bankdagen efter utgdngen av antingen erséttningskopsprocessen
eller uppskjutandeperioden nir uppskjutandeperioden har valts.

8.  Den ansvariga deltagaren ska ersitta den enhet som genomfor
ersittningskopet for alla belopp som har betalats i enlighet med punk-
terna 3, 4 och 5, inbegripet eventuella avgifter for utforande av ersitt-
ningskdpet. Deltagarna ska tydligt informeras om sadana avgifter.

9.  Virdepapperscentraler, centrala motparter och handelsplatser ska
infora forfaranden som gor det mojligt att i samrad med deras respektive
behoériga myndigheter tillfdlligt stinga av en deltagare som konsekvent
och systematiskt underléter att leverera de finansiella instrument som
avses 1 artikel 5.1 pa den avsedda avvecklingsdagen och att offentlig-
gora dennes identitet forst efter det att deltagaren har fatt tillfille att
lamna synpunkter, forutsatt att de behoriga myndigheterna for véardepap-
perscentralen, de centrala motparterna och handelsplatserna samt de for
deltagaren har blivit vederborligen informerade. Utdver samraden fore
en eventuell avstdngning ska vérdepapperscentraler, centrala motparter
och handelsplatser utan drdjsmél anméla till respektive behoriga myn-
digheter om avstdngningen av en deltagare. Den behoriga myndigheten
ska omedelbart informera de relevanta myndigheterna om en deltagares
avstdngning.

Offentliggéranden av avstidngningar far inte innehélla personuppgifter i
den mening som avses i artikel 2 a i direktiv 95/46/EG.

10.  Punkterna 2-9 ska tillimpas pa alla transaktioner med de finan-
siella instrument som avses i artikel 5.1 som har upptagits till handel
eller handlas pa en handelsplats eller som clearas av en central motpart
enligt foljande:

a) For transaktioner som clearas av en central motpart ska den centrala
motparten vara den enhet som genomfOr ersdttningskdpet enligt
punkterna 3-8.

b) For transaktioner som inte clearas av en central motpart men som
utfors pd en handelsplats ska handelsplatsen i sina interna regler
infora en skyldighet for sina medlemmar och sina deltagare att till-
lampa de atgérder som avses i punkterna 3-8.

¢) For alla andra transaktioner 4n de som avses i a och b i det hédr
stycket ska vérdepapperscentralerna i sina interna regler infoéra en
skyldighet for sina deltagare att omfattas av de dtgérder som avses
i punkterna 3-8.
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En viérdepapperscentral ska tillhandahélla centrala motparter och han-
delsplatser den avvecklingsinformation som krédvs for att de ska kunna
fullgéra sina skyldigheter enligt denna punkt.

Utan att det pdverkar leden a, b och c i forsta stycket fir virdepappers-
centraler 6vervaka genomforandet av de erséttningskop som avses i de
leden vilka avser flera olika avvecklingsinstruktioner gillande samma
finansiella instrument och med samma utgangsdatum for genomforan-
deperioden, i syfte att minimera det antal erséttningskop som ska ge-
nomforas och ddrigenom deras péaverkan péd priserna for de relevanta
finansiella instrumenten.

11.  Punkterna 2-9 ska inte tillimpas for ansvariga deltagare som &r
centrala motparter.

12.  Punkterna 2-9 ska inte tillimpas om insolvensforfaranden inleds
mot den ansvariga deltagaren.

13.  Denna artikel ska inte tillimpas om huvudhandelsplatsen for en
aktie finns i ett tredjeland. Vad som dr huvudhandelsplatsen for en aktie
ska faststéllas i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 236/2012.

14.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter en-
ligt artikel 67 for att utifran typen av tillgang och det finansiella in-
strumentets likviditet och typen av transaktion faststilla parametrarna for
berdkning av vad som ir en avskrickande och proportionell niva for de
sanktionsavgifter som avses i punkt 2 tredje stycket, vilka ska sdker-
stilla en betryggande avvecklingsdisciplin och de berorda finansmark-
nadernas smidiga och ordnade funktion.

15.  Esma ska i nidra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststéilla foljande:

a) Nérmare bestimmelser om det system for att Gvervaka uteblivna av-
vecklingar och de rapporter om uteblivna avvecklingar som avses i
punkt 1.

b) Forfarandena for indrivning och omfordelning av sanktionsavgifter
samt eventuella andra intékter frén sddana sanktioner i enlighet med
punkt 2.

¢) Nérmare bestimmelser om den lampliga ersittningskopsprocessen
som avses i1 punkterna 3-8, inbegripet ldmpliga tidsramar for leve-
ransen av det finansiella instrumentet efter den ersittningskdpspro-
cess som avses i punkt 3. Dessa tidsramar ska utformas med hiansyn
till typen av tillgdng och de finansiella instrumentens likviditet.

d) Omstindigheter da forldngningsperioden skulle kunna forldngas, be-
roende pa typen av tillgdng och de finansiella instrumentens likvidi-
tet, 1 enlighet med de villkor som avses i punkt 4 a och med beak-
tande av kriterierna for bedomning av likviditet i artikel 2.1.17 i
forordning (EU) nr 600/2014.

e) Transaktionstyper och de sdrskilda tidsramar for dessa enligt punkt 4
b vilka gor ersittningskop verkningslosa.
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f) En metod for berdkning av den kontantersittning som avses i
punkt 7.

g) Villkoren for ndr en deltagare anses konsekvent och systematiskt
underlata att leverera finansiella instrument som avses i punkt 9.

h) Den nodvéndiga avvecklingsinformation som avses i punkt 10 andra
stycket.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8
Verkstillighet

1. Den behdriga myndigheten for den virdepapperscentral som driver
avvecklingssystemet for virdepapper, den relevanta myndigheten med
ansvar for overvakning Over det berdrda avvecklingssystemet for vér-
depapper samt de behoriga myndigheterna for tillsyn av handelsplatser,
virdepappersforetag och centrala motparter ska ha behdrighet att séker-
stilla att artiklarna 6 och 7 tillimpas av de institut som star under deras
tillsyn och att Overvaka de paférda sanktionerna. Vid behov ska de
respektive behdriga myndigheterna bedriva ett ndra samarbete med va-
randra. Medlemsstaterna ska informera Esma om de utsedda behdriga
myndigheter som ingér i tillsynsstrukturen pa nationell niva.

2. For att sékerstdlla enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen
i frdga om artiklarna 6 och 7 i denna forordning far Esma i ndra sam-
arbete med medlemmarna i ECBS utfirda riktlinjer i enlighet med ar-
tikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Overtridelser av bestimmelserna i denna avdelning ska inte pa-
verka giltigheten av ett privat avtal om finansiella instrument eller par-
ternas mojlighet att gora bestimmelserna i ett privat avtal om finansiella
instrument géllande.

KAPITEL IV

Internaliserad avveckling

Artikel 9

Foretag som internaliserar avveckling

1.  Foretag som internaliserar en avveckling ska varje kvartal till de
behoriga myndigheterna dér de &r etablerade rapportera den aggregerade
volymen och vérdet av alla véirdepapperstransaktioner som de har av-
vecklat utanfor avvecklingssystem for viardepapper.



02014R0909 — SV — 01.07.2016 — 001.003 — 13

Behoriga myndigheter ska utan dréjsmal overfora de uppgifter de har
erhallit i enlighet med forsta stycket till Esma och informera Esma om
potentiella risker med anledning av denna avvecklingsverksambhet.

2. Esma far i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i vilka innehallet i dessa rap-
porter specificeras ytterligare.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande i syfte att faststdlla standardformuldr, mallar och forfaranden
for rapportering och dverforing av de uppgifter som avses i punkt 1.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

AVDELNING IIT
VARDEPAPPERSCENTRALER

KAPITEL 1

Auktorisation och tillsyn av virdepapperscentraler

Avsnitt 1

Myndigheter ansvariga for auktorisation och
tillsyn av virdepapperscentraler

Artikel 10
Behorig myndighet

Utan att det paverkar den overvakning som genomfors av medlemmarna
i ECBS som avses i artikel 12.1, ska en vérdepapperscentral vara auk-
toriserad och std under tillsyn av den behoériga myndigheten i sin hem-
medlemsstat.

Artikel 11

Utnimning av behorig myndighet

1. Varje medlemsstat ska utse den behdriga myndighet som ska an-
svara for utforandet av uppgifterna enligt denna forordning i samband
med auktorisation och tillsyn av virdepapperscentraler som ér etablerade
pa deras territorium utfors samt underréitta Esma om detta.

Om en medlemsstat utser mer dn en behorig myndighet, ska den fast-
stilla deras respektive roller och utse en enda myndighet som ansvarig
for samarbetet med andra medlemsstaters behdriga myndigheter, de re-
levanta myndigheterna, Esma och EBA, ndr det sdrskilt hinvisas till
dem i denna forordning.
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2. Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteckning Sver de
behoriga myndigheter som har utsetts i enlighet med punkt 1.

3.  De behoriga myndigheterna ska ha alla de tillsyns- och utrednings-
befogenheter som de behdver for att utfora sina uppgifter.

Artikel 12

Relevanta myndigheter

1.  Foljande myndigheter ska delta i auktorisationen och tillsynen av
virdepapperscentraler, nir det sdrskilt hdnvisas till dem i denna forord-
ning:

a) Den myndighet som ansvarar for tillsyn av det avvecklingssystem for
véardepapper som drivs av virdepapperscentralen i den medlemsstat
vars ratt dr tillimplig pa avvecklingssystemet.

b) De centralbanker i unionen som ger ut de mest relevanta valutorna i
vilka avveckling sker.

c) I relevanta fall den centralbank i unionen pé vars konton kontantde-
len i ett avvecklingssystem for virdepapper som drivs av virdepap-
perscentralen avvecklas.

2. Esma ska péd sin webbplats offentliggéra en forteckning 6ver de
relevanta myndigheter som avses i punkt 1.

3. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn med faststéllande av villkoren
for ndr de unionsvalutor som avses i punkt 1 b ska anses vara de mest
relevanta, och arrangemang for att inrédtta en effektiv process for samrad
med de relevanta myndigheter som avses i leden b och ¢ i den punkten.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 13

Informationsutbyte

1. Behoriga myndigheter, relevanta myndigheter och Esma ska pa
begiran och utan onddigt drojsmal forse varandra med den information
som krivs for att de ska kunna fullgdéra sina uppgifter enligt denna
forordning.

2. Behoriga myndigheter, relevanta myndigheter, Esma och andra
organ eller fysiska och juridiska personer som mottar konfidentiell infor-
mation vid utforandet av sina uppgifter enligt denna forordning far
anvianda den enbart for utforandet av sina uppgifter.
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Artikel 14

Samarbete mellan myndigheter

1. Behoriga myndigheter, relevanta myndigheter och Esma ska be-
driva ett ndra samarbete med varandra, inbegripet genom att utbyta all
relevant information for tillimpningen av denna forordning. Om ldmp-
ligt och relevant ska detta samarbete omfatta andra offentliga myndig-
heter och organ, sérskilt sddana som har inrittats eller utsetts enligt
direktiv 2003/87/EG.

For att sdkerstdlla enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen,
daribland samarbete mellan behdriga myndigheter och relevanta myn-
digheter vid de olika beddmningar som krdvs for tillimpningen av
denna f6rordning, far Esma i ndra samarbete med medlemmarna i
ECBS utfdrda riktlinjer for behdriga myndigheter i enlighet med arti-
kel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.

2. Pa grundval av tillgdngliga uppgifter ska de behoériga myndighe-
terna vid utdvandet av sina allmédnna uppgifter vederborligen beakta sina
besluts potentiella effekter pa det finansiella systemets stabilitet i dvriga
berorda medlemsstater, sarskilt i krissituationer som avses i artikel 15.

Artikel 15

Krissituationer

Utan att det paverkar det underrittelseforfarande som faststills i arti-
kel 6.3 i direktiv 98/26/EG ska behoriga myndigheter och relevanta
myndigheter omedelbart underritta Esma, Europeiska systemriskndmn-
den inrittad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1092/2010 (') och varandra om krissituationer for virdepapperscen-
traler, inklusive all utveckling pa finansmarknaderna som kan inverka
negativt pa marknadens likviditet, stabiliteten for en valuta i vilken
avveckling sker, penningpolitikens integritet eller det finansiella syste-
mets stabilitet i nagon av de medlemsstater diar virdepapperscentralen
eller ndgon av dess deltagare &r etablerad.

Avsnitt 2

Villkor och forfaranden for auktorisation av
virdepapperscentraler

Artikel 16

Auktorisation av en virdepapperscentral

1. Varje juridisk person som omfattas av definitionen av en vir-
depapperscentral ska erhélla en auktorisation av den behdriga myndig-
heten i den medlemsstat dir den dr etablerad innan den inleder sin
verksambhet.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 no-
vember 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-niva och om
inrdttande av en europeisk systemriskndmnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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2. Auktorisationen ska ange de huvudtjanster som fortecknas i avsnitt
A 1 bilagan och andra anknutna tjdnster dn banktjénster som ar tilldtna
enligt avsnitt B i bilagan som vérdepapperscentralen dr auktoriserad att
tillhandahélla.

3. En vérdepapperscentral ska alltid uppfylla de nodvéndiga villkoren
for auktorisation.

4. En virdepapperscentral och dess oberoende revisorer ska utan
onddigt drojsmal informera den behoriga myndigheten om visentliga
fordndringar som paverkar efterlevnaden av villkoren for auktorisation.

Artikel 17

Forfarande for att bevilja auktorisation

1. Den sokande virdepapperscentralen ska ldmna in en ansokan om
auktorisation till sin behériga myndighet.

2. Ansokan om auktorisation ska atfoljas av all information som
krdvs for att den behdriga myndigheten ska kunna faststdlla att den
sokande virdepapperscentralen vid tidpunkt for auktorisationen vidtagit
alla nddvindiga arrangemang for att uppfylla kraven som anges i denna
forordning. Ansokan om auktorisation ska innehdlla en verksamhets-
plan, i vilken den tilltdnkta verksamhetsinriktningen och vérdepappers-
centralens organisationsstruktur ska beskrivas.

3. Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet av ansdkan ska den beho-
riga myndigheten bedéma om ansdkan &r fullstindig. Om ansdkan inte
ar fullstdndig, ska den behdriga myndigheten faststélla en tidsfrist inom
vilken den ansdkande vérdepapperscentralen maste ldmna komplette-
rande information. Den behoriga myndigheten ska meddela den anso-
kande vardepapperscentralen, nar ansdkan anses vara fullstdndig.

4. Fran och med tidpunkten ndr ansékan anses vara fullstdndig, ska
den behoriga myndigheten &versdnda all information i ansdkan till de
relevanta myndigheterna och samrdda med de myndigheterna om egen-
skaperna hos det avvecklingssystem for virdepapper som drivs av den
ansdkande vardepapperscentralen. Varje relevant myndighet far inom tre
ménader frdn mottagandet av informationen framféra sina synpunkter
till den behoriga myndigheten.

5. Om en ansokande virdepapperscentral avser att tillhandahalla de
tjdnster som avses i artikel 4.1.2 i direktiv 2014/65/EU utdver tillhan-
dahéllandet av andra anknutna tjénster &n banktjanster som ar uttryck-
ligen angivna i avsnitt B i bilagan, ska den behdriga myndigheten
oversianda all information i ansdkan till den myndighet som avses i
artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU och samrdda med den myndigheten
om den ansokande vérdepapperscentralens féormaga att uppfylla kraven
i direktiv 2014/65/EU och forordning (EU) nr 600/2014.

6. Den behoriga myndigheten ska, innan en véirdepapperscentrals
auktorisation beviljas, samrdda med de behériga myndigheterna i den
andra berérda medlemsstaten i foljande fall:

a) Virdepapperscentralen &dr dotterforetag till en virdepapperscentral
som &r auktoriserad i en annan medlemsstat.
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b) Virdepapperscentralen &dr dotterforetag till det moderforetag till en
vardepapperscentral som dr auktoriserat i en annan medlemsstat.

¢) Virdepapperscentralen kontrolleras av samma fysiska eller juridiska
personer som har kontrollen ver en annan vardepapperscentral som
ar auktoriserad i en annan medlemsstat.

7.  Det samrdd som avses i punkt 6 ska minst omfatta foljande:

a) Lampligheten hos aktiedgare och personer som avses i artikel 27.6
samt anseendet och erfarenheten hos de personer som i praktiken
styr virdepapperscentralens verksamhet som avses i artikel 27.1 och
27.4, ndr de aktiedgarna och personerna dr gemensamma for vir-
depapperscentralen och for en véirdepapperscentral som &r auktorise-
rad i en annan medlemsstat.

b) Huruvida forbindelserna som avses i punkt 6 a, b och ¢ mellan den
vardepapperscentral som ar auktoriserad i en annan medlemsstat och
den ansokande vérdepapperscentralen paverkar den senares formaga
att uppfylla kraven i denna forordning.

8. Senast sex manader efter inlimnandet av en fullstindig ansdkan
ska den behoriga myndigheten skriftligen med ett fullstindig motiverat
beslut underritta den sdkande virdepapperscentralen om auktorisationen
har beviljats eller avslagits.

9. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststdlla vilken
information den sdkande virdepapperscentralen ska lamna till den be-
horiga myndigheten i ansdkan om auktorisation.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

10. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststélla
standardformulér, mallar och forfaranden for ans6kan om auktorisation.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 18
Effekter av auktorisationen
1. Verksamheten hos den auktoriserade vérdepapperscentralen ska

begrénsas till tillhandahallandet av de tjanster som omfattas av auktori-
sationen eller av anmilan i enlighet med artikel 19.8.
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2. Avvecklingssystem for vérdepapper far endast drivas av auktori-
serade virdepapperscentraler, inbegripet centralbanker som fungerar
som virdepapperscentraler.

3. En auktoriserad vérdepapperscentral far ha dgarintresse endast i en
juridisk person vars verksamhet dr begransad till tillhandahallande av de
tjéinster som fortecknas i avsnitten A och B i bilagan, savida inte ett
sadant dgarintresse godkénns av dess behdriga myndighet pa grunden att
det inte i betydande utstrickning hdjer vardepapperscentralens riskprofil.

4. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststdlla vilka
kriterier som ska beaktas av de behdriga myndigheterna vid godkén-
nande av vérdepapperscentralers dgarintressen i andra juridiska personer
an de som tillhandahaller de tjénster som fortecknas i avsnitten A och B
i bilagan. Sadana kriterier fir inbegripa huruvida de tjanster som till-
handahélls av den juridiska personen kompletterar de tjanster som er-
bjuds av en viardepapperscentral och i vilken utstrackning virdepappers-
centralens exponeras mot ekonomiska forpliktelser till f6ljd av sadant
dgarintresse.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 19

Utvidgning och utkontraktering av verksamheter och tjinster

1. En auktoriserad virdepapperscentral ska ldmna in en ansdkan om
auktorisation till den behériga myndigheten 1 dess hemmedlemsstat nér
den vill utkontraktera en huvudtjénst till en tredje part enligt artikel 30
eller utvidga sina tjénster till en eller flera av féljande tjénster:

a) Ytterligare huvudtjanster som fortecknas i avsnitt A i bilagan och
inte omfattas av den ursprungliga auktorisationen.

b) Anknutna tjanster som tillats enligt, men inte uttryckligen fortecknas,
i avsnitt B i bilagan och inte omfattas av den ursprungliga auktori-
sationen.

c) Drift av ytterligare ett avvecklingssystem for vardepapper.

d) Avveckling av hela eller delar av kontantdelen av vérdepapperscen-
tralens avvecklingssystem i konton hos en annan avvecklingsagent.

e) Upprittande av en samverkande ldnk, inbegripet med vérdepappers-
centraler i tredjeland.

2. Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 ska ske enligt det for-
farande som anges i artikel 17.

Den behoriga myndigheten ska inom tre manader efter inlimnandet av
en fullstindig ansokan underrdtta den ansdkande vérdepapperscentralen
om auktorisationen har beviljats eller avslagits.
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3. Virdepapperscentraler som dr etablerade i unionen och avser att
upprétta en samverkande lank ska ldmna in en ans6kan om auktorisation
enligt punkt 1 e till sina respektive behoriga myndigheter. De myndig-
heterna ska samrada med varandra om godkdnnandet av lianken mellan
véardepapperscentraler. Om de fattar olika beslut och bada myndighe-
terna samtycker, far drendet hénskjutas till Esma, som far agera i en-
lighet med de befogenheter som Esma tilldelas enligt artikel 19 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

4. De myndigheter som avses i punkt 3 ska endast neka att auktori-
sera en link, om en sddan link mellan virdepapperscentraler skulle
utgdra ett hot mot finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion
eller orsaka systemrisker.

5. Samverkande linkar hos vérdepapperscentraler som utkontrakterar
en del av sina tjanster med anknytning till dessa lankar for driftskom-
patibilitet till en offentlig enhet i enlighet med artikel 30.5 samt sadana
samverkande ldnkar som inte avses i punkt 1 e ska inte vara foremal for
auktorisation enligt den punkten utan anmdlas till virdepapperscentra-
lernas behoriga och relevanta myndigheter innan de upprittas, genom
tillhandahéllande av all relevant information som mdjliggér for dessa
myndigheter att bedéma uppfyllandet av kraven i artikel 48.

6.  En virdepapperscentral som &r etablerad och auktoriserad i unio-
nen far uppritthélla eller uppritta en link med en virdepapperscentral i
ett tredjeland i enlighet med de villkor och forfaranden som faststills i
denna artikel. Om lénkarna uppréttas med virdepapperscentraler i tredje-
lander, ska den information som tillhandahalls av den ansOkande vir-
depapperscentralen gora det mojligt for den behdriga myndigheten att
utvirdera om sédana lankar uppfyller de krav som faststélls 1 artikel 48
eller krav som ér likviardiga med dem som faststélls i artikel 48.

7. Den behdriga myndigheten for den ansdkande virdepapperscen-
tralen ska krdva att den virdepapperscentralen bryter en link mellan
virdepapperscentraler som har anmilts, om en sadan lénk inte uppfyller
de krav som foreskrivs i artikel 48 och didrmed innebdr ett hot mot
finansmarknadernas smidiga och ordnade funktioneller orsakar system-
risker. Om en behdrig myndighet som krdver att en viardepapperscentral
ska bryta en ldnk mellan virdepapperscentraler ska den folja det for-
farande som faststdlls i artikel 20.2 och 20.3.

8. De ytterligare anknutna tjanster som uttryckligen anges i avsnitt B
i bilagan ska inte vara foremal for auktorisation utan ska anmdélas till
den behdriga myndigheten innan de tillhandahélls.

Artikel 20

Aterkallande av auktorisation

1. Utan att det paverkar eventuella korrigerande atgirder enligt av-
delning V ska den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten aterkalla
auktorisationen under nadgon av foljande omstdndigheter, om vérdepap-
perscentralen

a) under tolv manader inte har utnyttjat sin auktorisation, uttryckligen
har fransagt sig auktorisationen eller inte har tillhandahéllit nagra
tjénster eller utdvat nagon verksamhet under de foregaende sex méa-
naderna,
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b) har erhallit auktorisationen genom att ldmna osanna uppgifter eller
pa nagot annat olagligt sitt,

c) inte langre uppfyller de villkor enligt vilka auktorisationen beviljades
och inte har vidtagit de korrigerande atgérder som den behoriga
myndigheten har begirt inom en viss tidsfrist,

d) allvarligt eller systematiskt har 6vertritt kraven som foreskrivs i den
hér forordningen och 1 tillimpliga fall i direktiv 2014/65/EU eller
forordning (EU) nr 600/2014.

2. Sa snart den behdriga myndigheten uppticker att ndgon av de
omstdndigheter som avses i punkt 1 foreligger, ska den omedelbart
samrada med de relevanta myndigheter och i tillampliga fall den myn-
dighet som avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU om huruvida auk-
torisationen méste aterkallas.

3. Esma eller nagon relevant myndighet och i tillimpliga fall den
myndighet som avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU fir ndr som
helst begidra att den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten under-
soker om denna vardepapperscentral fortfarande uppfyller villkoren for
auktorisationen.

4. Den behoriga myndigheten far begrinsa aterkallandet av auktori-
sationen till en viss tjdnst, verksamhet eller finansiellt instrument.

5. En virdepapperscentral ska uppritta, genomfora och upprétthélla
lampliga forfaranden som sékerstéller punktlig och ordnad avveckling
och att kundernas och deltagarnas tillgdngar 6verfors till en annan vir-
depapperscentral i hdndelse av aterkallande av auktorisationen som av-
ses 1 punkt 1.

Artikel 21

Register over virdepapperscentraler

1. Beslut som fattas av behoriga myndigheter enligt artiklarna 16, 19
och 20 ska omedelbart meddelas Esma.

2. Centralbankerna ska utan onddigt drojsmél underrdtta Esma om de
avvecklingssystem for virdepapper som de driver.

3.  Namnet pa varje virdepapperscentral som bedriver verksamhet
enligt denna forordning och som har beviljats auktorisation enligt ar-
tiklarna 16, 19 eller 25 ska foras in i ett register med angivande av de
tjénster och i tillampliga fall de typer av finansiella instrument for vilka
véardepapperscentralen har auktoriserats. Registret ska inbegripa vér-
depapperscentralens filialer som vérdepapperscentralen driver i andra
medlemsstater, linkar mellan vérdepapperscentraler och de uppgifter
som krivs enligt artikel 31, om medlemsstaterna har anvént sig av
den mdgjlighet som anges i den artikeln. Esma ska gora registret till-
géngligt pa sin sérskilda webbplats och hélla det uppdaterad.

Avsnitt 3

Tillsyn av virdepapperscentraler

Artikel 22
Oversyn och utvirdering
1. Den behoriga myndigheten ska minst en gdng om éret se dver de

arrangemang, strategier, forfaranden och mekanismer som har genom-
forts av en vérdepapperscentral for efterlevande av denna forordning
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samt utvirdera de risker som denna vérdepapperscentral dr eller kan
vara exponerad mot eller som den ger upphov till for virdepappers-
marknadernas smidiga funktion.

2. Den behoriga myndigheten ska krdva att virdepapperscentralen
overldmnar en tillfredsstillande aterhdmtningsplan som sékerstéller kon-
tinuitet i dess huvudverksamhet till de behdriga myndigheterna.

3. Den behoriga myndigheten ska sdkerstélla att en adekvat reso-
lutionsplan uppréttas och upprétthalls for varje vérdepapperscentral, sa
att kontinuitet sdkerstills atminstone for dess kdrnverksamhet, med be-
aktande av storleken, systemvikten, arten, omfattningen och komplex-
itetsgraden 1 den berdrda virdepapperscentralens verksamhet och en
eventuell relevant resolutionsplan som har upprittats i enlighet med
direktiv 2014/59/EU.

4. Den behériga myndigheten ska faststélla hur ofta och hur djupga-
ende dversynen och utvdrderingen enligt punkt 1 ska genomforas, med
beaktande storleken, systemvikten, arten, omfattningen och komplex-
itetsgraden i den berérda virdepapperscentralens verksamhet. Oversynen
och utvidrderingen ska uppdateras minst en gang arligen.

5. Den behoriga myndigheten ska gora inspektioner pa plats hos
virdepapperscentralen.

6.  Nér den behoriga myndigheten utfor den dversyn och utvirdering
som avses i punkt 1, ska den i ett tidigt skede samrada med de relevanta
myndigheter, sérskilt om hur de avvecklingssystem for virdepapper som
drivs av virdepapperscentralen fungerar, och, i tillimpliga fall, med den
myndighet som avses i artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU.

7. Den behoriga myndigheten ska regelbundet och minst en gdng om
aret informera de relevanta myndigheter och, i tillimpliga fall, den
myndighet som avses i artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU om resultaten
av den Oversyn och utvirdering som avses i punkt 1, inbegripet even-
tuella korrigerande atgérder eller sanktioner.

8. Nir de utfor den 6versyn och utvirdering som avses i punkt 1, ska
de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av vardepappers-
centraler som upprétthaller de typer av forbindelser som avses i arti-
kel 17.6 a, b och ¢ ge varandra all relevant information som kan under-
latta arbetet.

9.  Den behoriga myndigheten ska aldgga en virdepapperscentral som
inte uppfyller kraven i denna forordning att i ett tidigt skede vidta de
atgdrder som krdvs for att hantera situationen.

10.  Esma ska i nidra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla foljande:

a) Den information som virdepapperscentralen ska ldmna till den be-
horiga myndigheten for den Oversyn och utvdrdering som avses i
punkt 1.

b) Den information som den behdriga myndigheten ska ldmna till de
relevanta myndigheter som avses i punkt 7.



02014R0909 — SV — 01.07.2016 — 001.003 — 22

¢) Den information som de behdriga myndigheter som avses i punkt 8
ska lamna till varandra.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

11.  Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomftrande i syfte att faststilla
standardformulér, mallar och forfaranden for tillhandahallande av infor-
mation i enlighet med punkt 10 forsta stycket.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 4

Tillhandahallande av tjinster i en annan
medlemsstat

Artikel 23

Frihet att tillhandahélla tjinster i en annan medlemsstat

1.  En auktoriserad vérdepapperscentral far tillhandahélla de tjénster
som avses i bilagan inom unionens territorium, inbegripet genom att
upprétta en filial, forutsatt att de tjdnsterna omfattas av auktorisationen.

2. En auktoriserad vérdepapperscentral som avser att tillhandahélla
de huvudtjdnster som avses i punkterna 1 och 2 i avsnitt A i bilagan
med anknytning till finansiella instrument som har utfirdats enligt en
annan medlemsstats rdtt som avses i artikel 49.1 eller att inrédtta en filial
i en annan medlemsstat ska omfattas av det forfarande som avses i
punkterna 3-7.

3. Varje virdepapperscentral som for forsta gdngen onskar tillhanda-
hélla de tjénster som avses i punkt 2 inom en annan medlemsstats
territorium eller dndra omfattningen av de tillhandahallna tjénsterna
ska meddela den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten foljande:

a) I vilken medlemsstat virdepapperscentralen avser att inleda verksam-
het.

b) En verksamhetsplan med uppgift sdrskilt om vilken eller vilka tjéns-
ter vardepapperscentralen avser att tillhandahélla.

¢) Vilken eller vilka valutor som virdepapperscentralen avser att han-
tera.

d) Om det finns en filial, filialens organisatoriska struktur och namnen
pa dem som ansvarar for ledningen av filialen.
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e) I relevanta fall en bedomning av de atgidrder som vérdepapperscen-
tralen avser att vidta for att mojliggéra anvédndarnas efterlevnad av
den nationella rétt som avses i artikel 49.1.

4.  Inom tre manader fran mottagandet av den information som avses
i punkt 3 ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ldmna
informationen till den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten, sa-
vida den inte, med hédnsyn till det planerade tillhandahéllandet av de
avsedda tjdnsterna, har anledning att tvivla pd ldmpligheten i den ad-
ministrativa strukturen eller den finansiella situationen for den vardepap-
perscentral som Onskar tillhandahélla sina tjénster i virdmedlemsstaten.

Den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten ska utan drojsmél un-
derritta de relevanta myndigheterna i den medlemsstaten om eventuell
information som har mottagits enligt forsta stycket.

5. Om den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med
punkt 4 beslutar att inte dversdnda all information som avses i punkt 3
till vardmedlemsstatens behodriga myndighet, ska den informera den
berérda vérdepapperscentralen om skélen for vdgran inom tre ménader
fran det att den har mottagit all information samt informera virdmed-
lemsstatens behoriga myndighet om sitt beslut vad géller punkt 6 a. Nér
information delges som svar pa en sadan begiran, ska virdmedlems-
statens behdriga myndighet inte utfirda det meddelande som avses i
punkt 6 a.

6.  Virdepapperscentralen far borja tillhandahalla de tjénster som av-
ses 1 punkt 2 i virdmedlemsstaten pd foljande villkor:

a) Den har mottagit ett meddelande fran den behoriga myndigheten i
viardmedlemsstaten som bekriftar att myndigheten har tagit emot den
information som avses i punkt 4 och, som i relevanta fall, godkénner
den beddmning som avses i punkt 3 e.

b) Om det inte har kommit ndgon mottagningsbekriftelse, inom tre
ménader fran dagen for dversdndandet av den information som avses
i punkt 4.

7. Vid dndring av de forhdllanden om vilka information har ldmnats i
enlighet med punkt 3 ska vérdepapperscentralen skriftligen meddela den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten dndringen senast en manad
innan den genomfor dndringen. Den behdriga myndigheten i vardmed-
lemsstaten ska ocksa utan drdjsmél underrdttas om &dndringen genom
hemmedlemsstatens behdriga myndighet.

Artikel 24

Samarbete mellan myndigheter i hemmedlemsstaten och
virdmedlemsstaten samt inbordes utviirdering

1.  Om en virdepapperscentral som &dr auktoriserad i en medlemsstat
har inrdttat en filial i en annan medlemsstat, ska den behériga myndig-
heten i hemmedlemsstaten och den behoriga myndigheten 1 virdmed-
lemsstaten samarbeta ndra med varandra vid utforandet av sina uppgifter
som foreskrivs i denna forordning, sérskilt vid genomfdrandet av in-
spektioner pa plats vid filialen i fraga. Den behdriga myndigheten i
hemmedlemsstaten respektive vardmedlemsstaten far, under utdvandet
av sina uppgifter och efter att ha underrittat den behoriga myndigheten
i virdmedlemsstaten eller hemmedlemsstaten, genomfora inspektioner
pa plats vid filialen i fraga.
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2. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten eller virdmed-
lemsstaterna far krdva att vérdepapperscentraler som tillhandahaller
tjénster i enlighet med artikel 23 regelbundet ska rapportera till dem
om sin verksamhet i den virdmedlemsstaten, inbegripet for att samla in
statistik. De behdriga myndigheterna i virdmedlemsstaten ska pa begéi-
ran av de behdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten tillhandahalla
hemmedlemsstatens behoriga myndighet de regelbundna rapporterna.

3. Den behoriga myndigheten i vardepapperscentralens hemmedlems-
stat ska pa begéran av den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten
utan dréjsmal lamna saval upplysningar om vilka emittenterna och del-
tagarna dr i de avvecklingssystem for vérdepapper som drivs av den
virdepapperscentral som tillhandahaller tjanster i den vdrdmedlemssta-
ten som all annan relevant information om den vérdepapperscentralens
verksamhet 1 virdmedlemsstaten.

4. Nir, med beaktande av virdepappersmarknadssituationen i vérd-
medlemsstaten, den verksamhet som bedrivs av en virdepapperscentral
har kommit att f4 visentlig betydelse for virdepappersmarknadernas
funktion och for skyddet av investerarna i virdmedlemsstaten, ska den
behoriga myndigheten i hem- och virdmedlemsstaten och de relevanta
myndigheterna i hem-och virdmedlemsstaten upprétta samarbetsarran-
gemang for tillsynen av virdepapperscentralens verksamhet i virdmed-
lemsstaten.

Om en virdepapperscentral har kommit att fa vésentlig betydelse for
virdepappersmarknadernas funktion och for skyddet av investerarna i
mer dn en viardmedlemsstat, far hemmedlemsstaten besluta att sddana
samarbetsarrangemang ska inbegripa tillsynskollegier.

5. Om den behoriga myndigheten i virdmedlemsstaten har tydliga
och verifierbara skél att anta att en vdrdepapperscentral som tillhanda-
héller tjanster inom virdmedlemsstatens territorium i enlighet med ar-
tikel 23 bryter mot de skyldigheter som foljer av bestimmelserna i
denna forordning, ska den underritta den behdriga myndigheten i hem-
medlemsstaten och Esma om sina iakttagelser.

Om vérdepapperscentralen, trots de atgiarder som vidtas av den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten eller for att dessa atgérder har visat
sig vara otillrickliga, fortsitter att dvertrdda de skyldigheter som foljer
av bestimmelserna i denna forordning, ska den behdriga myndigheten i
virdmedlemsstaten efter att ha informerat den behoriga myndigheten 1
hemmedlemsstaten vidta alla ldmpliga atgirder som behovs for att se till
att bestimmelserna i denna forordning f6ljs inom virdmedlemsstatens
territorium. Esma ska utan drojsmal informeras om sadana atgérder.

Den behdriga myndigheten i virdmedlemsstaten och hemmedlemsstaten
far hianskjuta drendet till Esma, som far agera i enlighet med de befo-
genheter som den tilldelas enligt artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

6. Utan att det paverkar artikel 30 i forordning (EU) nr 1095/2010
ska Esma efter samrdd med medlemmarna i ECBS atminstone vart
tredje ar organisera och genomfora en inbordes utvirdering av tillsynen
av de viardepapperscentraler som utnyttjar friheten att tillhandahélla
tjdnster 1 en annan medlemsstat i enlighet med artikel 23 eller deltar i
en samverkande lank.
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Inom ramen for den inbordes utvirdering som avses i forsta stycket ska
Esma, i lampliga fall, ocksa begidra yttranden eller rad frén den intres-
sentgrupp for vérdepapper och marknader som avses i artikel 37 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

7.  Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 67 i fraga om étgédrder for att faststilla de kriterier
enligt vilka en vérdepapperscentrals verksamhet i en virdmedlemsstat
kan anses vara av visentlig betydelse for vidrdepappersmarknadernas
funktion och for skyddet av investerarna i den virdmedlemsstaten.

8. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststélla
standardformulédr, mallar och forfaranden for det samarbete som avses
i punkterna 1, 3 och 5.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 5

Forbindelser med tredjeland

Artikel 25
Tredjeland

1. Vérdepapperscentraler fran tredjeland fér tillhandahalla de tjénster
som avses i bilagan inom unionens territorium, inbegripet genom att
etablera en filial.

2. Utan hinder av vad som sdgs i punkt 1 ska en vardepapperscentral
fran tredjeland som avser att tillhandahalla de huvudtjanster som avses i
punkterna 1 och 2 i avsnitt A i bilagan med anknytning till finansiella
instrument som har utfardats enligt en medlemsstats rdtt som avses i
artikel 49.1 andra stycket eller att inrdtta en filial i en medlemsstat
omfattas av det forfarande som avses i punkterna 4-11 i den hidr ar-
tikeln.

3. En vérdepapperscentral som dr etablerad och auktoriserad i unio-
nen far uppritthélla eller uppritta en link med en vérdepapperscentral
fran ett tredjeland i enlighet med artikel 48.

4.  Esma far efter samrad med de myndigheter som avses i punkt 5
erkdnna en vérdepapperscentral fran tredjeland som har ansokt om er-
kdnnande for att tillhandahélla de tjanster som avses i punkt 2, om
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Kommissionen har antagit ett beslut i enlighet med punkt 9.

b) Virdepapperscentralen fran tredjeland dr foremal for effektiv aukto-
risation, tillsyn och Overvakning eller, om avvecklingssystemet for
vardepapper drivs av en centralbank, dvervakning, som garanterar
fullstindig efterlevnad av de stabilitetskrav som ar tillimpliga i det
tredjelandet.
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¢) Det har upprittats samarbetsarrangemang mellan Esma och de an-
svariga myndigheterna i det tredjelandet (nedan kallade ansvariga
tredjelandsmyndigheter) enligt punkt 10.

d) Virdepapperscentralen fran tredjeland vidtar i relevanta fall nédvan-
diga atgérder for att mojliggora efterlevnad bland sina anvdndare av
den relevanta nationella ritten i den medlemsstat dér den avser att
tillhandahélla véardepapperscentralstjénster, inklusive den rétt som
avses 1 artikel 49.1 andra stycket, och de atgidrdernas ldmplighet
har bekriftats av de behoriga myndigheterna i den medlemsstat dér
virdepapperscentralen fran tredjeland avser att tillhandahélla vir-
depapperscentralstjénster.

5. Nér Esma bedomer om de villkor som avses 1 punkt 4 dr upp-
fyllda, ska den samrada med

a) de behoriga myndigheterna i de medlemsstater i vilka vardepappers-
centralen fran tredjeland har for avsikt att tillhandahélla virdepap-
perscentralstjdnster, sérskilt om hur vardepapperscentralen fran tred-
jeland avser att efterleva det krav som avses i punkt 4 d,

b) de relevanta myndigheterna,

¢) de ansvariga tredjelandsmyndigheter som getts uppdraget att aukto-
risera, utdva tillsyn dver och dvervaka virdepapperscentraler.

6. Den virdepapperscentral fran tredjeland som avses i punkt 2 ska
lamna in sin ansdkan om erkédnnande till Esma.

Den ansokande virdepapperscentralen ska overldmna all information till
Esma som anses nddvéndig for erkédnnande. Esma ska gora en bedom-
ning av om ansokan dr fullstdndig inom 30 arbetsdagar frdn och med
mottagandet av ansdkan. Om ansdkan inte dr fullstindig, ska Esma
faststdlla en tidsfrist, inom vilken den ansdkande vérdepapperscentralen
maste ldmna kompletterande information.

De behoriga myndigheterna i de medlemsstater dér virdepapperscentra-
len fran tredjeland avser att tillhandahélla virdepapperscentralstjénster
ska bedoma huruvida vidrdepapperscentralen fran tredjeland efterlever
den ritt som avses i punkt 4 d och med ett fullstindigt motiverat beslut
underritta Esma om huruvida den efterlevs eller inte inom tre manader
fran det att all nddvindig information mottagits frén Esma.

Beslutet om erkénnande ska baseras pd de kriterier som faststélls i
punkt 4.

Senast sex ménader efter inlimnandet av en fullstindig ansdkan ska
Esma skriftligen med ett fullstindigt motiverat beslut underrdtta den
sokande vidrdepapperscentralen om huruvida erkénnande beviljats eller
avslagits.

7.  De behoriga myndigheterna i medlemsstaterna — didr den enligt
punkt 4 vederborligen erkénda vérdepapperscentralen fran tredjeland
tillhandahéller vardepapperscentralstjdnster — far i nira samarbete med
Esma begéra att de ansvariga tredjelandsmyndigheterna ska

a) regelbundet rapportera om den verksamhet som bedrivs av vérdepap-
perscentralen fran tredjeland i de virdmedlemsstaterna, inbegripet for
att samla in statistik,
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b) inom en lamplig tidsperiod l&mna savil upplysningar om vilka emit-
tenterna och deltagarna dr i de avvecklingssystem for virdepapper
som drivs av den virdepapperscentral fran tredjeland som tillhanda-
haller tjénster i den virdmedlemsstaten som all annan relevant infor-
mation om den verksamhet som bedrivs av virdepapperscentralen
fran tredjeland i virdmedlemsstaten.

8.  Esma ska efter att ha samratt med de myndigheter som avses i
punkt 5 se Over erkdnnandet av virdepapperscentralen fran tredjeland,
om den vérdepapperscentralen utvidgar sina tjénster i unionen enligt det
forfarande som faststélls i punkterna 4, 5 och 6.

Esma ska dterkalla erkénnandet av vérdepapperscentralen, om de villkor
som faststdlls i punkt 4 inte lingre dr uppfyllda eller under de omstén-
digheter som avses i artikel 20.

9.  Kommissionen far anta genomforandeakter for att faststilla att den
rittsliga och tillsynsmissiga ramen i ett tredjeland sdkerstiller att vér-
depapperscentraler som har auktoriserats i det tredjelandet foljer rattsligt
bindande krav, som i praktiken &r likvdrdiga med kraven i denna for-
ordning, och att de vdrdepapperscentralerna fortlopande ar foremal for
effektiv tillsyn, 6vervakning och efterlevnadskontroll i det tredjelandet
samt att det tredjelandets rattsliga ram tillhandahéller ett effektivt och
likvardigt system for erkdnnandet av viardepapperscentraler som &r auk-
toriserade enligt tredjelandslagstiftning. Dessa genomftrandeakter ska
antas i enlighet med granskningsforfarandet som avses i artikel 68.2.

Vidare far kommissionen, vid faststdllandet som avses i forsta stycket,
dven Overvdga huruvida denna rittsliga och tillsynsmissiga ram i ett
tredjeland dven aterspeglar CPSS-IOSCO:s internationellt erkédnda stan-
darder, savitt dessa inte strider mot kraven som foreskrivs i denna for-
ordning.

10. I enlighet med artikel 33.1 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska
Esma uppritta samarbetsavtal med de ansvariga tredjelandsmyndighe-
terna vilkas réttsliga och tillsynsmiéssiga ramar erkédnts som likvérdiga
med denna forordning i enlighet med punkt 9. Sadana avtal ska minst
ange foljande:

a) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma, behoriga myndig-
heter 1 vdrdmedlemsstaten och de ansvariga tredjelandsmyndigheter-
na, inbegripet tilltrade till all information som Esma begidr om de
virdepapperscentraler som dr auktoriserade i tredjeldnderna, i syn-
nerhet tilltrdde till information i de fall som avses i punkt 7.

b) Mekanismen for att snabbt underrdtta Esma ndr en ansvarig tredje-
landsmyndighet anser att en vérdepapperscentral som den utdvar
tillsyn over Overtrader villkoren for sin auktorisation eller annan till-
lamplig ritt.

c) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, om ldmpligt in-
begripet inspektioner pé plats.
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Om ett sddant samarbetsavtal innehéller bestimmelser om dverforing av
personuppgifter fran en medlemsstat, ska dessa dverforingar folja be-
stimmelserna 1 direktiv 95/46/EG, och nér ett samarbetsavtal innehaller
bestimmelser om att Esma ska 6verfora personuppgifter, ska dessa dver-
foringar folja bestimmelserna i férordning (EG) nr 45/2001.

11.  Om en virdepapperscentral fran tredjeland har erkénts i enlighet
med punkterna 4-8, fir den tillhandahélla de tjdnster som avses i bila-
gan inom unionens territorium, inbegripet genom att inrétta en filial.

12. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla vilka upp-
gifter den sdkande virdepapperscentralen ska ldmna till Esma i sin
ansdkan om erkdnnande enligt punkt 6.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 11

Krav pad virdepapperscentraler

Avsnitt 1

Organisatoriska krav

Artikel 26

Allminna bestimmelser

1. En virdepapperscentral ska ha stabila styrformer, vilket omfattar
en tydlig organisationsstruktur med en tydlig, dverblickbar och kon-
sekvent ansvarsfordelning, effektiva metoder for att identifiera, hantera,
overvaka och rapportera de risker som den dr eller kan bli utsatt for
samt en tillfredsstdllande ersdttningspolitik och rutiner for intern kont-
roll, dédribland sunda forfaranden for administration och redovisning.

2. En virdepapperscentral ska infora riktlinjer och forfaranden som ér
sé effektiva att de sdkerstéller efterlevnad av denna forordning, inklusive
ledningens och de anstilldas efterlevnad av alla forordningens bestdm-
melser.

3. En virdepapperscentral ska ha och tillimpa effektiva skriftliga
organisatoriska och administrativa forfaranden for att identifiera och
hantera potentiella intressekonflikter mellan védrdepapperscentralen sjélv,
inbegripet dess ledning, anstdllda, ledamdter av ledningsorganet eller
nagon person med direkt eller indirekt koppling till dem, och dess
deltagare eller kunder. Den ska upprétthalla och genomfora ldmpliga
forfaranden for 16sande av eventuella intressekonflikter.
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4. En viérdepapperscentral ska offentliggdra sina styrelseformer och
regelverk for verksamheten.

5. En viérdepapperscentral ska ha ldmpliga forfaranden for att lata
sina anstdllda rapportera internt om potentiella dvertriddelser av denna
forordning genom en sdrskild kanal.

6.  Virdepapperscentralen ska vara foremal for regelbundna och obe-
roende revisioner. Resultaten av dessa ska meddelas ledningsorganet
och tillhandahéllas den behériga myndigheten och anvéndarkommittén,
nir ldmpligt med beaktande av potentiella intressekonflikter mellan
medlemmarna i anvindarkommittén och virdepapperscentralen.

7. Nar en virdepapperscentral ingar i en foretagskoncern som omfat-
tar andra vérdepapperscentraler eller sadana kreditinstitut som avses i
avdelning IV, ska den anta detaljerade riktlinjer och forfaranden som
specificerar hur de krav som faststélls i denna artikel ska tillimpas pa
koncernen och de olika enheterna i koncernen.

8.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att pa vérdepappers-
centralsnivd och pad koncernnivd som avses i punkt 7 faststilla:

a) De Overvakningsverktyg for de risker for vardepapperscentraler som
avses 1 punkt 1.

b) Nyckelpersonals ansvar i friga om riskerna for virdepapperscentraler
som avses i punkt 1.

c) De potentiella intressekonflikter som avses i punkt 3.

d) De revisionsmetoder som avses i punkt 6.

e) De omstidndigheter under vilka det vore ldmpligt att delge anvéndar-
kommittén revisionens resultat i enlighet med punkt 6, med beak-
tande av potentiella intressekonflikter mellan medlemmarna i anvin-
darkommittén och vérdepapperscentralen.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 27
Foretagsledning, ledningsorgan och aktieligare
1.  Foretagsledningen ska ha tillrdckligt god vandel och erfarenhet att

det sdkerstiller en sund och ansvarsfull ledning av vérdepapperscentra-
len.

2. En vidrdepapperscentral ska ha ett ledningsorgan, ddr minst en
tredjedel men inte mindre dn tva av ledaméterna dr oberoende.
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3. Ersidttningen till de oberoende och andra icke verkstéllande leda-
moterna av ledningsorganet ska inte vara kopplad till viardepapperscen-
tralens afférsresultat.

4. Ledningsorganet ska bestd av limpliga ledaméter med tillrdckligt
god vandel och en dndamaélsenlig blandning av fardigheter, erfarenheter
och kunskaper med anknytning till enheten och marknaden. De icke
verkstillande ledamdterna av ledningsorganet ska besluta om ett mal
for representation av det underrepresenterade konet i ledningsorganet
och utarbeta en policy for hur antalet personer av det underrepresente-
rade konet ska Okas, sé att malet uppnas. Det malet, policyn och dess
genomforande ska offentliggoras.

5. En virdepapperscentral ska klart faststilla ledningsorganets roll
och ansvar i enlighet med den relevanta nationella réitten. En vérdepap-
perscentral ska pa begéran tillhandahalla den behoriga myndigheten och
revisorn protokollen fran ledningsorganets moten.

6.  Virdepapperscentralens aktiedgare och personer som direkt eller
indirekt har mojlighet att kontrollera vardepapperscentralens ledning ska
vara ldmpliga att sdkerstéilla en sund och ansvarsfull ledning av vér-
depapperscentralen.

7. En virdepapperscentral ska

a) tillhandahalla den behdriga myndigheten och offentliggéra infor-
mation om vérdepapperscentralens dgarforhallanden, sdrskilt om
vilka parter som har mojlighet att utdva kontroll 6ver viardepappers-
centralens verksamhet och om hur omfattande deras intressen ér,

b) underridtta och ansdka om godkédnnande fran sin behériga myndighet
i friga om varje beslut om dverforing av dganderitt som leder till att
sammansdttningen av de personer som utovar kontroll dver vér-
depapperscentralen dndras. Vérdepapperscentralen ska offentliggora
dganderittsoverforingen efter att ha fatt godkdnnande fran sin beho-
riga myndighet.

Varje fysisk och juridisk person ska utan onddigt drojsmal informera
virdepapperscentralen och dess behdriga myndighet om ett beslut att
forvirva eller avyttra dganderitter som leder till att sammanséttningen
av de personer som utdvar kontroll dver virdepapperscentralen dndras.

8. Den behoriga myndigheten ska inom 60 arbetsdagar efter motta-
gandet av den information som avses i punkt 7 besluta om de foreslagna
dndringarna i kontrollen 6ver virdepapperscentralen. Den behdriga myn-
digheten ska neka att godkdnna foreslagna dndringar i kontrollen Gver
vardepapperscentralen, om det finns objektiva och verifierbara skil att
anta att de skulle innebdra ett hot mot en sund och ansvarsfull ledning
av virdepapperscentralen eller mot vardepapperscentralens forméga att
folja denna forordning.

Artikel 28

Anvindarkommitté

1. En virdepapperscentral ska inrdtta en anvindarkommitté for varje
avvecklingssystem for viardepapper som den driver, vilken ska besta av
foretradare for emittenter och deltagare i dessa avvecklingssystem for
virdepapper. Anvédndarkommitténs rad ska vara oberoende av direkt
paverkan fran vérdepapperscentralens ledning.
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2. Virdepapperscentralen ska pa ett icke-diskriminerande sitt fast-
stilla mandatet for varje anvdndarkommitté som har inrdttats, de styr-
former som krivs for att sdkerstdlla dess oberoende och dess arbets-
ordning samt tilltrddeskriterier och metoderna for val av anvdndarkom-
mitténs medlemmar. Styrformerna ska vara offentliga och ska sikerstilla
att anvandarkommittén rapporterar direkt till ledningsorganet och har
regelbundna sammantraden.

3. Anvindarkommittéerna ska ge ledningsorganet rad om viktiga ar-
rangemang som paverkar medlemmarna, daribland kriterier for att ta in
emittenter eller deltagare i respektive avvecklingssystem for viardepapper
samt om nivan pa tjansterna.

4. Anvindarkommittéerna far for ledningsorganet ldgga fram ett icke
bindande yttrande med en detaljerad motivering rérande vardepappers-
centralens prissittningsstruktur.

5.  Utan att det paverkar behdriga myndigheters ratt att bli infor-
merade pa vederborligt sétt, ska anvidndarkommitténs medlemmar ha
tystnadsplikt. Om anvdndarkommitténs ordférande konstaterar att det
foreligger eller kan foreligga en intressekonflikt for en medlem vad
giéller ett sdrskilt drende, ska denna inte tillatas att rosta om é&rendet.

6. En virdepapperscentral ska skyndsamt informera den behdriga
myndigheten och anvandarkommittén om alla beslut dér ledningsorganet
beslutar att inte folja anvdandarkommitténs rad. Anvandarkommittén far
informera den behoriga myndigheten om eventuella omraden dar den
anser att det rddet frdn anviandarkommitténs inte har foljts.

Artikel 29

Registerforing

1. En virdepapperscentral ska bevara alla sina registeruppgifter om
sina tjénster och sin verksamhet i minst tio ar, inbegripet de anknutna
tjdnster som avses i avsnitten B och C i bilagan, sé att den behdoriga
myndigheten kan dvervaka efterlevnaden av forordningens krav.

2. En virdepapperscentral ska pa begéran ge tilltrdde till de register
som avses i punkt 1 at den behdriga myndigheten och de relevanta
myndigheter samt eventuella andra offentliga myndigheter som enligt
unionsritten eller nationell ritt i hemmedlemsstat har rétt att krédva till-
trdde till sddana register for fullgdrande av sina uppgifter.

3. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststdlla ndrmare
bestimmelser om de registeruppgifter som avses i punkt 1, vilka ska
bevaras for dvervakning av vérdepapperscentralens efterlevnad av be-
stimmelserna i denna forordning.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.
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Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

4. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststdlla
formatet for de registeruppgifter som avses i punkt 1, vilka ska bevaras
for overvakning av virdepapperscentralens efterlevnad av bestdmmel-
serna i denna forordning.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 30
Utkontraktering

1.  Om en virdepapperscentral utkontrakterar tjénster eller verksam-
heter till en tredje part, ska den fortfarande vara ansvarig for att fullgdra
samtliga skyldigheter enligt denna forordning och ska alltid uppfylla
foljande villkor:

a) Utkontraktering fér inte leda till delegerat ansvar.

b) Virdepapperscentralens forbindelser med och skyldigheter mot sina
deltagare eller emittenter fir inte @ndras.

¢) Villkoren for vardepapperscentralens auktorisation far inte fordndras.

d) Utkontrakteringen fér inte hindra utdvandet av tillsyns- och dvervak-
ningsuppgifter, ddribland tilltrdde pa plats for att inhdmta relevant
information for att fullgdra de uppgifterna.

e) Utkontraktering far inte innebédra att viardepapperscentralen berdvas
system och kontroller som &r nodvindiga for att hantera sina risker.

f) Virdepapperscentralen ska upprétthalla den sakkunskap och de re-
surser som dr nddvéndiga for att bedéma de tillhandahdllna tjéns-
ternas kvalitet, tjdnsteleverantdrens organisatoriska ldmplighet och
kapitaltickning, for att effektivt dvervaka de utkontrakterade tjdns-
terna och for att hantera de risker som &r forknippade med utkont-
rakteringen pa l6pande basis.

g) Virdepapperscentralen ska ha direkt tillgang till relevanta uppgifter
om de utkontrakterade tjansterna.

h) Tjénsteleverantoren ska samarbeta med den behdriga myndigheten
och de relevanta myndigheterna i samband med de utkontrakterade
verksamheterna.

i) Virdepapperscentralen ska se till att tjénsteleverantéren uppfyller de
standarder som faststills i den géllande réitten om uppgiftsskydd som
skulle vara tillamplig om tjadnsteleverantdren var etablerad i unionen.
Virdepapperscentralen ska vara ansvarig for att se till att de stan-
darderna anges i ett kontrakt mellan parterna och att standarderna
upprétthalls.
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2. Virdepapperscentralen ska i ett skriftligt avtal faststélla sina egna
respektive tjdnsteleverantorens réttigheter och skyldigheter. Avtalet om
utkontraktering ska gora det mojligt for vardepapperscentralen att upp-
héva avtalet.

3. En virdepapperscentral och en tjansteleverantor ska pa begéran ge
den behoriga myndigheten och de relevanta myndigheterna all infor-
mation som krévs for att de ska kunna beddma om den utkontrakterade
verksamheten uppfyller kraven i denna forordning.

4. Utkontrakteringen av en huvudtjdnst maste auktoriseras enligt ar-
tikel 19 av den behdriga myndigheten.

5. Punkterna 1-4 ska inte tillimpas, om en vérdepapperscentral ut-
kontrakterar vissa av sina tjénster eller verksamheter till en offentlig
enhet eller om utkontrakteringen styrs av sidrskilda rittsliga ramar, till-
synsramar och verksamhetsramar som den offentliga enheten och den
berérda virdepapperscentralen gemensamt har godkédnt och formaliserat
och som har godkénts av den behériga myndigheten pa grundval av de
krav som faststélls i denna forordning.

Artikel 31

Tjdnster som tillhandahalls av andra parter dn virdepapperscen-
traler

1. Utan hinder av artikel 30, om s& krédvs enligt nationell rétt, far en
annan person én vérdepapperscentraler ansvara for att utfora registre-
ringar pa vérdepapperskonton som uppritthalls av vérdepapperscentra-
ler.

2. Medlemsstater som tillater andra parter &n vérdepapperscentraler
att tillhandahalla vissa av de huvudtjénster som avses i avsnitt A i
bilagan i enlighet med punkt 1 ska i sin nationella rétt faststélla vilka
krav som ska gilla i sddant fall. De kraven ska inbegripa de bestim-
melser i denna forordning, som ska tillimpas pa bade virdepapperscen-
tralen och i relevanta fall den andra berérda parten.

3. Medlemsstater som tilldter andra parter &n virdepapperscentraler
att tillhandahélla vissa huvudtjdnster som avses i avsnitt A i bilagan i
enlighet med punkt 1 ska delge Esma alla relevanta uppgifter om till-
handahéllandet av saddana tjénster, inklusive sin relevanta nationella rétt.

Esma ska infoéra sadana uppgifter i det register 6ver vérdepapperscen-
traler som avses i artikel 21.

Avsnitt 2

Uppforanderegler

Artikel 32
Allmiinna bestimmelser
1. En vérdepapperscentral ska ha klart faststdllda mal och syften som

ar mojliga att uppna, t.ex. for minsta niva pa tjansterna, forvintningar pa
riskhantering och afférsprioriteringar.
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2. En virdepapperscentral ska ha dverblickbara regler for hantering
av klagomal.

Artikel 33
Krav for deltagande

1. For varje avvecklingssystem for vérdepapper som en virdepap-
perscentral driver ska den ha offentliga krav for deltagande, som medger
rattvist och Oppet tilltrdde for alla juridiska personer som avser att bli
deltagare. Kriterierna ska vara Oppna, objektiva och icke-diskrimine-
rande for att garantera rdttvist och Oppet tilltride till viardepapperscen-
tralen med vederbdrlig hdnsyn till riskerna for den finansiella stabiliteten
och marknadernas ordnade funktion. Intrddesbegransningar ska bara till-
latas, i den utstrickning som de syftar till motiverad kontroll av en
sérskild risk for viardepapperscentralen.

2. En virdepapperscentral ska behandla en ansdkan om tilltrdde utan
drojsmal genom att besvara ansokan senast inom en ménad och ska
offentliggdra forfarandena for behandling av ansdkningar om tilltridde.

3. En virdepapperscentral ska neka deltagare som uppfyller kraven
som avses 1 punkt 1 tilltride endast om detta vederborligen motiveras
skriftligen och grundar sig pd en Overgripande riskbedomning.

Om en vérdepapperscentral végrar tilltrdde, har den ansdkande deltaga-
ren ritt att klaga hos den behoriga myndigheten for vardepapperscen-
tralen som har nekat tilltrade.

Den ansvariga behdriga myndigheten ska granska klagomélet genom att
bedéma skilen till vigran och ge den ansdkande deltagaren ett motive-
rat svar.

Den ansvariga behdriga myndigheten ska vid sin beddmning av klago-
malet samrdda med den behdriga myndigheten pa den ort dir den
ansokande deltagaren dr etablerad. Om myndigheten for den ansdkande
deltagaren inte héller med om den bedomning som har gjorts, far endera
av de bada behoriga myndigheterna hénskjuta drendet till Esma, som far
agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19
i forordning (EU) nr 1095/2010.

Om virdepapperscentralens vigran att bevilja den ansokande deltagaren
tilltrdde inte anses vara motiverad, ska den behoriga myndigheten for
virdepapperscentralen som har nekat tilltrdde utfirda ett beslut och
krdva att vérdepapperscentralen ska bevilja den ansdkande deltagaren
tilltréade.

4. En vérdepapperscentral ska ha objektiva och oOverblickbara for-
faranden for tillfalligt stopp och ordnat uttrdde for deltagare som inte
langre uppfyller kraven som avses i punkt 1.

5.  Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststélla dels de risker
som ska tas i beaktande av virdepapperscentraler nir de genomfor en
genomgripande riskbeddmning och av behdriga myndigheter nédr de
bedomer skilen till vdgran i enlighet med punkt 3, dels den ndrmare
utformningen av det forfarande som avses 1 punkt 3.

Esma ska ldmna in dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senaste den 18 juni 2015.
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Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststilla
standardformuldr och mallar for det forfarande som avses i punkt 3.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 34
Oppenhet

1. For varje avvecklingssystem for védrdepapper som en vérdepap-
perscentral driver och for var och en av de andra huvudtjdnster den
tillhandahéller ska vérdepapperscentralen offentliggéra de priser och
avgifter som giller for de huvudtjanster som fortecknas i avsnitt A i
bilagan som de tillhandahaller. Den ska offentliggora priser och avgifter
for varje tillhandahallen tjdnst och varje tillhandahallet uppdrag separat,
inklusive avdrag och rabatter och villkoren for att atnjuta dessa. Den ska
ge sina kunder separat tilltrdde till de specifika tjdnster som tillhanda-
hélls.

2. En virdepapperscentral ska offentliggora sin prislista for att under-
latta jaimforelser av erbjudanden och ge kunderna méjlighet att forutse
vilket pris de kommer att f betala for tjansterna.

3. En virdepapperscentral ska vara bunden av sin offentliggjorda
prissittning for huvudtjanster.

4. En vérdepapperscentral ska ge sina kunder information som gor
det mojligt att stimma av fakturor mot de offentliggjorda prislistorna.

5. En virdepapperscentral ska till alla kunder l&mna ut information
som mojliggér for dem att beddma riskerna som dr forbundna med de
tillhandahéllna tjénsterna.

6.  En virdepapperscentral ska redovisa kostnader och intékter for de
tillhandahéllna huvudtjdnsterna separat och ge den behériga myndighe-
ten tillgéng till informationen.

7. En virdepapperscentral ska redovisa kostnaderna och intdkterna
for de tillhandahallna anknutna tjansterna som helhet och ge den beho-
riga myndigheten tillgang till informationen.
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8. For att sdkerstilla en effektiv tilldmpning av unionens konkurrens-
bestimmelser och méjliggora faststidllande bland annat av korssubven-
tionering av anknutna tjénster genom huvudtjinster, ska en vérdepap-
perscentral sorja for analytisk redovisning av sin verksamhet. Sadan
analytisk redovisning ska atminstone sérskilja kostnaderna for och in-
komsterna fran var och en av huvudtjdnsterna frén kostnaderna for och
inkomsterna fran anknutna tjénster.

Artikel 35

Kommunikation med deltagare och andra marknadsinfrastrukturer

Virdepapperscentraler ska i sin kommunikation med deltagare i de av-
vecklingssystem for viardepapper som de driver och med de marknads-
infrastrukturer som de samverkar med anvdnda internationella, 6ppna
kommunikationsforfaranden och standarder for meddelanden och refe-
rensdata for att underldtta effektiv registrering, betalning och avveck-
ling.

Avsnitt 3

Krav pa viardepapperscentralstjinster

Artikel 36

Allminna bestimmelser

En virdepapperscentral ska for varje avvecklingssystem for vardepapper
som den driver ha ldmpliga regler och forfaranden, ddribland robusta
redovisningsmetoder och kontroller, for att bidra till att sékerstélla in-
tegriteten hos virdepappersemissioner och att minska och hantera de
risker som &r forknippade med forvaring och avveckling av transaktio-
ner med viardepapper.

Artikel 37

Emissionens integritet

1. En vérdepapperscentral ska vidta ldmpliga avstimningsatgirder for
att kontrollera att det antal virdepapper som utgor en hel eller delar av
en virdepappersemission som har lamnats in till virdepapperscentralen
ar lika med summan av de virdepapper som har registrerats pa var-
depapperskonton som tillhor deltagarna i det avvecklingssystem for vér-
depapper som drivs av vérdepapperscentralen och, i relevanta fall, pa
dgarkonton som uppritthédlls av virdepapperscentralen. Dessa avstdm-
ningar ska gdras minst en gang om dagen.

2. Om ldmpligt och om andra enheter &r inblandade i avstimnings-
processen for en viss virdepappersemission, t.ex. emittenten, register-
forvaltare, emissionsagenter, Overldtelseagenter, vanliga forvaringsinsti-
tut, andra vérdepapperscentraler eller andra enheter, ska virdepappers-
centralen och eventuella sddana enheter sorja for lampliga atgérder for
samarbete och informationsutbyte med varandra for att uppritthdlla
emissionens integritet.
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3. Overtrassering av virdepapper, debetsaldon och skapande av vir-
depapper ska inte vara tillatet i ett avvecklingssystem for virdepapper
som drivs av en virdepapperscentral.

4.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststilla de avstdm-
ningsatgirder som en virdepapperscentral ska vidta enligt punkterna 1,
2 och 3.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 38
Skydd av deltagarnas och deras kunders virdepapper

1. For varje avvecklingssystem for vdrdepapper som den driver ska
en vidrdepapperscentral ha register och konton som gor att den i sina
rakenskaper niar som helst utan drojsmal kan segregera en deltagares
virdepapper fran en annans och i forekommande fall fran virdepappers-
centralens egna tillgangar.

2. En viérdepapperscentral ska ha register och konton som gor det
mojligt for varje deltagare att segregera sina egna vérdepapper fran de
virdepapper som innehas av deltagarens kunder.

3. En virdepapperscentral ska ha register och konton som mojliggoér
for varje deltagare att pa ett virdepapperskonto forvara viardepapper som
tillhor olika kunder hos den deltagaren (segregering av samlade kund-
konton (omnibuskonton)).

4. En virdepapperscentral ska ha register och konton som gor det
mojligt for en deltagare att segregera sina kunders virdepapper om och
nédr deltagaren sa Onskar (individuellt segregerade kundkonton).

5. En deltagare ska atminstone erbjuda sina kunder mojligheten att
vilja mellan segregering av samlade kundkonton och individuellt seg-
regerade kundkonton och informera dem om de kostnader och risker
som varje alternativ innebér.

En virdepapperscentral och dess deltagare ska dock erbjuda individuellt
segregerade kundkonton for personer som dr medborgare i eller bosatta i
samt juridiska personer som &r etablerade i en medlemsstat diar detta
krévs enligt den nationella ritten i den medlemsstat ddr viardepappren
har utfardats, enligt dess lydelse den 17 september 2014. Den skyldig-
heten ska gilla s& linge den nationella rétten inte @ndras eller upphévs
och dess mal forblir giltiga.

6.  Virdepapperscentraler och deras deltagare ska offentliggora
skyddsnivaerna och kostnaderna for de olika nivaer av segregering
som de tillhandahaller och erbjuda dessa tjanster pa rimliga affdrsmas-
siga villkor. De ndrmare uppgifterna om de olika segregeringsnivaerna
ska inbegripa en beskrivning av de viktigaste rattsliga konsekvenserna
av de olika segregeringsnivder som erbjuds, inbegripet information om
de berdrda jurisdiktionernas tillimplig insolvensritt.
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7. En virdepapperscentral ska inte for ndgot dndamal anvidnda vir-
depapper som inte tillhér den. En vérdepapperscentral far dock anvéinda
virdepapper tillhorande en deltagare, om den pa forhand har fatt denna
deltagares uttryckliga godkénnande till detta. Vérdepapperscentralen ska
krdva av sina deltagare att de erhéller eventuellt erforderligt férhands-
godkinnande fran sina kunder.

Artikel 39
Slutgiltig avveckling

1. En virdepapperscentral ske se till att det avvecklingssystem for
virdepapper som den driver erbjuder deltagarna ett tillfredsstéllande
skydd. Medlemsstaterna ska utse och anmila det avvecklingssystem
for virdepapper som drivs av virdepapperscentraler enligt de forfaran-
den som avses i artikel 2 a i direktiv 98/26/EG.

2. En virdepapperscentral ska se till att varje avvecklingssystem for
virdepapper som den driver faststéller tidpunkterna for inforande av
overforingsuppdrag i det avvecklingssystemet for vardepapper och for
ndr Overforingsuppdrag blir odterkalleliga 1 enlighet med artiklarna 3
och 5 i direktiv 98/26/EG.

3. En virdepapperscentral ska offentliggdra reglerna for nér &ver-
foringar av vérdepapper och kontantmedel i ett avvecklingssystem for
virdepapper blir slutgiltiga.

4. Punkterna 2 och 3 ska tillimpas utan att detta paverkar de bestim-
melser som ar tillimpliga for lankar mellan vdrdepapperscentraler och
utan att det paverkar tillimpningen av artikel 48.8.

5. En vérdepapperscentral ska vidta alla atgdrder som ar rimliga for
att 1 enlighet med de regler som avses i punkt 3 sdkerstdlla att de
overforingar av vérdepapper och kontantmedel som avses i punkt 3
blir slutgiltiga antingen i realtid eller under dagen och i alla héndelser
senast fore utgangen av den bankdag som &r den faktiska avvecklings-
dagen.

6. Om virdepapperscentralen erbjuder de tjanster som avses i arti-
kel 40.2, ska den sékerstdlla att inbetalningarna fran vérdepappers-
avvecklingarna ska finnas tillgédngliga att anvidnda for mottagarna senast
fore utgangen av den bankdag som ar den avsedda avvecklingsdagen.

7. Alla virdepapperstransaktioner mot kontantmedel mellan direkta
deltagare i ett avvecklingssystem for viardepapper som drivs av en vér-
depapperscentral och som avvecklas i detta avvecklingssystem for vér-
depapper ska avvecklas pa basis av leverans mot betalning.

Artikel 40

Kontantavveckling

1. For transaktioner som &r uttryckta i valutan i det land dér avveck-
lingen sker ska vérdepapperscentralen avveckla kontantutbetalningarna
for sina avvecklingssystem for viardepapper via konton hos en central-
bank som ger ut den relevanta valutan om det &r praktiskt genomforbart
och mojligt.
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2. Om det inte dr praktiskt genomforbart och mojligt att goéra av-
veckling via centralbankskonton enligt punkt 1, far en vérdepappers-
central erbjuda sig att avveckla kontantutbetalningarna for hela eller
delar av sitt avvecklingssystem for viardepapper via konton hos ett kre-
ditinstitut eller via egna konton. Om en virdepapperscentral erbjuder
avveckling via konton hos ett kreditinstitut eller via sina egna konton,
ska den gora sa i enlighet med bestimmelserna i avdelning IV.

3. En virdepapperscentral ska sidkerstéilla att all information som
lamnas till marknadsdeltagare om riskerna med och kostnaderna for
avveckling via konton hos kreditinstitut eller via egna konton &r tydlig,
rattvisande och inte vilseledande. En virdepapperscentral ska gora infor-
mation tillgdnglig for kunder eller potentiella kunder som éar tillracklig
for att de ska kunna identifiera och bedéma riskerna och kostnaderna i
samband med avveckling via konton hos kreditinstitut eller via egna
konton och ska lamna ut sddan information pa begiran.

Artikel 41

Regler och forfarande vid deltagares obestiand

1. For varje avvecklingssystem for védrdepapper som en vérdepap-
perscentral driver ska den infora effektiva och tydligt faststdllda regler
och forfaranden for att hantera en eller flera av dess deltagares obestdnd
som sékerstiller att virdepapperscentralen snabbt kan vidta atgérder for
att begrdnsa forluster och likviditetspafrestningar och fortsdtta att full-
gora sina skyldigheter.

2. Virdepapperscentralen ska offentliggéra sina regler och relevanta
forfaranden for obestand.

3. En virdepapperscentral ska tillsammans med sina deltagare och
andra berdrda intressenter regelbundet testa och se dver sina obestdnds-
forfaranden for att se till att de dr praktiskt genomforbara och effektiva.

4.  For att sdkerstdlla konsekvent tillimpning av denna artikel far
Esma i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utfdrda riktlinjer i
enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 4
Stabilitetskrav

Artikel 42

Allmidnna bestimmelser

En virdepapperscentral ska inféra en sund riskhanteringsram for att pa
ett heltdckande sitt hantera juridiska, affairsméssiga, operativa och andra
direkta eller indirekta risker, inbegripet dtgérder for att minska bedrigeri
och férsummelse.
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Artikel 43

Juridiska risker

1. For sin auktorisation och tillsyn och &ven som information till sina
kunder, ska en vérdepapperscentral ha tydliga och begripliga regler,
forfaranden och kontrakt for samtliga avvecklingssystem for virdepap-
per som den driver och samtliga andra tjénster som den tillhandahaller.

2. En vérdepapperscentral ska utforma sina regler, forfaranden och
kontrakt sa att det gar att verkstélla dem 1 alla berdrda jurisdiktioner,
dven vid en deltagares obestand.

3. En vérdepapperscentral som bedriver verksamhet inom olika juris-
diktioner ska vidta alla rimliga atgérder for att identifiera och reducera
de risker som uppstér till foljd av eventuella lagval mellan jurisdiktio-
ner.

Artikel 44

Allméan afféirsrisk

En virdepapperscentral ska ha robusta lednings- och kontrollsystem och
it-verktyg for att identifiera, 6vervaka och hantera allménna afférsrisker,
inbegripet forluster till f6ljd av daligt genomforande av affdrsstrategin,
kassafldden och driftskostnader.

Artikel 45

Operativ risk

1. En vérdepapperscentral ska identifiera killor till operativ risk, sd-
vil interna som externa, och minimera deras effekt genom att anvinda
lampliga it-verktyg, kontroller och férfaranden, inbegripet for samtliga
avvecklingssystem for virdepapper som den driver.

2. En vérdepapperscentral ska ha ldmpliga it-verktyg som sékerstéller
en hog grad av sdkerhet och driftssidkerhet och har tillricklig kapacitet.
It-verktyg ska pa ett tillfredsstillande sétt hantera de tillhandahallna
tjdnsternas och verksamheternas komplexitet, mangfald och inriktning,
sé att de tryggar en hog sdkerhetsstandard och uppritthaller uppgifternas
integritet och konfidentialitet.

3. En virdepapperscentral ska for tjanster som den tillhandahaller
samt for varje avvecklingssystem for virdepapper som den driver upp-
ritta, genomfora och uppritthalla andamalsenliga riktlinjer for driftskon-
tinuitet och en plan for katastrofberedskap for att se till att dess tjanster
kan upprétthallas, driften snabbt kan aterupptas och vérdepapperscen-
tralens skyldigheter kan fullgoras vid hdndelser som medfor en bety-
dande risk for avbrott i verksamheten.

4. Den plan som avses i punkt 3 ska gora det mojligt att ateruppratta
alla transaktioner och deltagares positioner vid tidpunkten for avbrottet,
sé att vardepapperscentralens deltagare kan fortsétta sin verksamhet pa
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ett sdkert sétt och avvecklingen kan fullfoljas pa faststdlld dag, inbegri-
pet genom att sdkerstélla att driften av avgdrande it-system snabbt kan
aterupptas fran och med tidpunkten for avbrottet. Detta ska inbegripa
inrdttande av en andra driftsanldggning med tillfredsstéllande resurser,
kapacitet, och funktionalitet och lampliga personalarrangemang.

5. Virdepapperscentralen ska planera och genomfora ett testprogram
for de arrangemang som avses i punkterna 1-4.

6.  En virdepapperscentral ska identifiera, 0vervaka och hantera de
risker for verksamheten som de viktigaste deltagarna i det avvecklings-
system for vardepapper som den driver samt tjénsteleverantorer, andra
virdepapperscentraler eller andra marknadsinfrastrukturer kan utgoéra for
dess verksamhet. Den ska pa begidran tillhandahalla behdriga och rele-
vanta myndigheter information om varje sadan risk som har identifie-
rats.

Den ska dven utan drdjsmal informera den behoriga myndigheten och
de relevanta myndigheterna om eventuella operativa incidenter till f6ljd
av sddana risker.

7. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla de opera-
tiva risker som avses i punkterna 1-6 och de metoder for att testa,
hantera och minimera de riskerna, inbegripet de riktlinjer for driftskon-
tinuitet och katastrofberedskap som avses i punkterna 3 och 4 samt
metoderna for att bedoma dessa.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 46

Investeringsprinciper

1. En virdepapperscentral ska forvara sina finansiella tillgangar hos
centralbanker, auktoriserade kreditinstitut eller auktoriserade vérdepap-
perscentraler.

2. En virdepapperscentral ska vid behov ha snabb tillgang till sina
tillgangar.

3. En virdepapperscentral ska endast investera sina finansiella resur-
ser 1 kontantmedel eller i mycket likvida finansiella instrument med
minimala marknads- och kreditrisker. De investeringarna ska kunna
avvecklas snabbt och med minimala negativa priseffekter.

4. Det kapitalbelopp, inklusive en vérdepapperscentrals balanserade
vinstmedel och reserver, som inte har investerats i enlighet med punkt 3,
ska inte beaktas med avseende pa tillimpningen av artikel 47.1.
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5. En vidrdepapperscentral ska se till att dess totala kreditriskexpone-
ring mot varje enskilt auktoriserat kreditinstitut eller auktoriserad vér-
depapperscentral i vilken den har finansiella tillgdngar héller sig inom
rimliga grianser vad géller koncentration.

6. Esma ska i nira samarbete med EBA och medlemmarna i ECBS
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststdlla vilka
finansiella instrument som kan anses vara mycket likvida med minimala
marknads- och kreditrisker som avses i punkt 3, en ldmplig tidsram for
tillgang till tillgdngar som avses i punkt 2 samt de grénser for kon-
centration som avses i punkt 5. Sadana forslag till tekniska standarder
for tillsyn ska i lampliga fall anpassas till de tekniska standarder for
tillsyn som har antagits i enlighet med artikel 47.8 i férordning (EU)
nr 648/2012.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 47
Kapitalkrav

1. En vérdepapperscentrals kapital ska tillsammans med dess balan-
serade vinstmedel och reserver std i proportion till de risker som é&r
forbundna med vérdepapperscentralens verksamhet. Det ska vid alla
tidpunkter vara tillrdckligt for att

a) sikerstélla att viardepapperscentralen ér tillrackligt skyddad mot ope-
rativa risker, juridiska risker, forvaringsrisker, investeringsrisker och
affdrsrisker, sd att virdepapperscentralen kan fortsétta att tillhanda-
halla tjénster vid fortsatt verksamhet,

b) sdkerstilla en ordnad avveckling eller omstrukturering av vérdepap-
perscentralens verksamheter under en lamplig tidsperiod pa minst ett
halvar under en rad olika stresscenarier.

2. En virdepapperscentral ska ha en plan for att

a) anskaffa ytterligare kapital, om dess eget kapital ndrmar sig eller
understiger de krav som anges i punkt 1,

b) sdkerstilla ordnad avveckling av eller omstruktureringskrav for sina
verksamheter och tjénster, om virdepapperscentralen inte kan an-
skaffa nytt kapital.

Planen ska godkénnas av ledningsorganet eller en lamplig kommitté
inom ledningsorganet och uppdateras regelbundet. Varje uppdatering
av planen ska delges den behériga myndigheten. Den behdriga myndig-
heten far krdva att viardepapperscentralen vidtar ytterligare eller alterna-
tiva dtgdrder, om den behdriga myndigheten anser att virdepapperscen-
tralens plan ér otillfredsstédllande.

3. EBA ska i ndra samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera krav
i friga om kapital, balanserade vinstmedel och reserver for virdepap-
perscentraler som avses i punkt 1.
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EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

Avsnitt 5

Krav pa ldinkar mellan virdepapperscentraler

Artikel 48

Linkar mellan virdepapperscentraler

1. Innan en ldnk mellan virdepapperscentraler upprittas och fortlo-
pande nir linken mellan vdrdepapperscentraler vdl har upprittats, ska
alla berdrda virdepapperscentraler identifiera, bedoma, Overvaka och
hantera alla potentiella kéllor till risk for sig sjdlva och sina deltagare
till foljd av lanken mellan vdrdepapperscentraler samt vidta lampliga
atgérder for att reducera dem.

2. Virdepapperscentraler som avser att uppritta linkar ska ldmna in
en ansdkan om auktorisation till den ansékande vérdepapperscentralens
behoriga myndighet enligt kravet i artikel 19.1 e eller anmadla till den
ansdkande vérdepapperscentralens behoriga och relevanta myndigheter
enligt kravet i artikel 19.5.

3.  En ldnk ska ge de sammanldnkade vérdepapperscentralerna och
deras deltagare tillrdackligt skydd, sdrskilt vad géller vérdepapperscen-
tralers eventuella krediter samt koncentrations- och likviditetsrisker till
foljd av ldnkningsarrangemanget.

En lédnk ska understddjas av ett lampligt avtal, ddr det anges vilka
rittigheter och skyldigheter de sammanldnkade virdepapperscentralerna
och vid behov vérdepapperscentralernas deltagare har. Ett avtal som
berér flera jurisdiktioner ska innehélla ett otvetydigt lagval for varje
aspekt av lidnkens drift.

4. 1 héndelse av en prelimindr Overforing av vérdepapper mellan
sammanldnkade vérdepapperscentraler ska vidaredverforing av vér-
depapper innan den forsta 6verforingen har blivit slutgiltig vara forbju-
den.

5. En virdepapperscentral som anvinder en indirekt liank eller en
mellanhand for driften av en lank med en annan viardepapperscentral
ska mita, dvervaka och hantera de ytterligare risker som uppstér till
foljd av att denna indirekta link eller mellanhand anvénds samt vidta
lampliga atgdrder for att reducera dem.

6.  Sammanldnkade vdrdepapperscentraler ska ha stabila avstimnings-
forfaranden for att se till att deras respektive register dr korrekta.

7. Lénkar mellan viardepapperscentraler ska tillata avveckling genom
leverans mot betalning for transaktioner mellan deltagare i sammanlén-
kade vidrdepapperscentraler nér detta dr praktiskt genomforbart och mgj-
ligt. Om en ldnk mellan virdepapperscentraler inte tillater avveckling
genom leverans mot betalning ska en utforlig motivering for detta 1dm-
nas till de relevanta och behdriga myndigheterna.

8.  Driftskompatibla avvecklingssystem for vérdepapper och vir-
depapperscentraler som anvénder en gemensam avvecklingsinfrastruktur
ska tillampa identiska tidpunkter for
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a) inforande av overforingsuppdrag i systemet,

b) nér overforingar blir oaterkalleliga.

De avvecklingssystem for virdepapper och virdepapperscentraler som
avses 1 forsta stycket ska tillimpa likvérdiga regler for tidpunkten nér
overforingar av vérdepapper och kontantmedel blir slutgiltiga.

9.  Senast den 18 september 2019 ska alla samverkande lédnkar mellan
virdepapperscentraler som dr verksamma i medlemsstater i tillimpliga
fall vara lankar som tilldter avveckling genom leverans mot betalning.

10.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla de villkor
som avses i punkt 3 enligt vilka varje typ av ldnkavtal erbjuder till-
rackligt skydd for de sammanlénkade vardepapperscentralerna och deras
deltagare, sérskilt ndr en vérdepapperscentral avser att delta i det av-
vecklingssystem for virdepapper som drivs av en annan virdepappers-
central, den dvervakning och hantering av ytterligare risker som avses i
punkt 5 till foljd av anvdndningen av mellanhénder, de avstdmnings-
metoder som avses i punkt 6, de fall ddr avveckling genom leverans mot
betalning via ldnkar mellan vidrdepapperscentraler &r praktiskt genom-
forbart och mojligt enligt punkt 7 samt metoderna for att beddma detta.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenheter att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 1014 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 1T

Tilltride till virdepapperscentraler

Avsnitt 1

Emittenters tilltride till virdepapperscentraler

Artikel 49

Frihet att emittera hos en virdepapperscentral som ir auktoriserad
i unionen

1. En emittent ska ha ritt att lata virdepapper som har upplatits till
handel pé reglerade marknader eller MTF-plattformar eller som handlas
pa handelsplatser registreras hos vilken vérdepapperscentral som helst
som &r etablerad i en medlemsstat, under forutsittning att vardepappers-
centralen 1 fraga uppfyller de villkor som avses i artikel 23.

Utan att det paverkar emittentens rétt enligt forsta stycket, ska den
bolagsritt eller annan liknande rétt i medlemsstaten enligt vilken vér-
depappren har utfardats fortsétta att tillimpas.
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Medlemsstaterna ska se till att det upprittas en forteckning Over rele-
vanta nyckelbestimmelser i deras rdtt som avses i andra stycket. De
behoriga myndigheterna ska delge Esma den forteckningen senast den
18 december 2014. Esma ska offentliggora forteckningen senast den
18 januari 2015.

Virdepapperscentralen far ta ut en rimlig handelsavgift for sitt tillhan-
dahallande av tjanster till emittenter pa basis av sjdlvkostnad plus vinst-
paldgg, savida inte de bada parterna kommer verens om nagot annat.

2. Nér en emittent ldmnar in en ansdkan om att registrera sina vér-
depapper hos en virdepapperscentral, ska den senare behandla en sadan
ansdkan utan drojsmal och pa ett icke-diskriminerande sétt och svara
den ansdkande emittenten inom tre manader.

3. En virdepapperscentral far vigra att tillhandahélla tjanster till en
emittent. En sddan végran ska baseras pa en genomgripande riskbedom-
ning eller pa att den vérdepapperscentralen inte tillhandahéller de tjéns-
ter som avses i punkt 1 i avsnitt A i bilagan med anknytning till
virdepapper som har utfardats enligt bolagsritten eller annan liknande
ritt 1 den relevanta medlemsstaten.

4.  Utan att det paverkar Europaparlamentets och radets direktiv
2005/60/EG (') och kommissionens direktiv 2006/70/EG (?) ska en vér-
depapperscentral, om den vigrar att tillhandahalla tjénster till en emit-
tent, ge den ansdkande emittenten en fullstindig skriftlig motivering for
sin végran.

Om en virdepapperscentral végrar att tillhandahalla tjénster, ska den
ansokande emittenten ha rdtt att klaga hos den behériga myndigheten
for den vérdepapperscentral som végrar att tillhandahalla sina tjénster.

Den behdriga myndigheten for den aktuella virdepapperscentralen ska i
vederborlig ordning granska klagomalet genom att bedéoma vérdepap-
perscentralens skdl for védgran och ge den ansdkande emittenten ett
motiverat svar.

Den behoriga myndigheten for den aktuella vdrdepapperscentralen ska
vid sin beddmning av klagomalet samrada med den behdriga myndig-
heten pa den plats dir den ansokande emittenten ar etablerad. Om den
behoriga myndigheten pa den plats ddr den ansdkande emittenten dr
etablerad inte haller med om bedomningen, fir endera av de bada
behoriga myndigheterna hénskjuta drendet till Esma, som far agera i
enlighet med de befogenheter som Esma tilldelas enligt artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Om virdepapperscentralens vigran att tillhandahalla tjénster till en emit-
tent inte anses vara motiverad, ska den ansvariga behdriga myndigheten
utfirda ett beslut och krdva att virdepapperscentralen ska tillhandahélla
den ansdkande emittenten sina tjanster.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober 2005

om atgdrder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penning-
tvitt och finansiering av terrorism (EUT L 309, 25.11.2005, s. 15).

(*») Kommissionens direktiv 2006/70/EG av den 1 augusti 2006 om tillimpnings-
foreskrifter for Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG med av-
seende péa definitionen av “person i politiskt utsatt stidllning”, samt tekniska
kriterier for att kunna tillimpa ldgre krav pa kundkontroll och gora undantag
pé grund av finansiell verksamhet som drivs tillfélligt eller i mycket begréin-
sad omfattning (EUT L 214, 4.8.2006, s. 29).
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5. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststélla dels de risker
som ska beaktas av virdepapperscentraler som genomfor en genomgri-
pande riskbeddmning och behdriga myndigheter som beddomer skilen
till védgran i enlighet med punkterna 3 och 4, och de nidrmare bestim-
melser om det forfarande som avses i punkt 4.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomftrande i syfte att faststélla
standardformuldr och mallar for det forfarande som avses i punkt 4.

Esma ska ldmna in dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Avsnitt 2

Tilltride mellan virdepapperscentraler

Artikel 50

Tilltride genom standardiserad link

En védrdepapperscentral ska ha ritt att bli deltagare i en annan vérdepap-
perscentral och uppritta en standardlank med den virdepapperscentralen
i enlighet med artikel 33, forutsatt att linken mellan vérdepapperscen-
traler forst anméls enligt artikel 19.5.

Artikel 51

Tilltride genom anpassad link

1. Om en virdepapperscentral ansdker om att en annan vardepappers-
central ska uppritta en anpassad lank for att den ska fa tilltrdde till den
virdepapperscentralen, ska den virdepapperscentral som tar emot anso-
kan endast avsla den pa grund av riskbedomningar. Den far inte avsla
en ansokan pd grund av forlust av marknadsandelar.

2. Den mottagande virdepapperscentralen far ta ut en rimlig handels-
avgift till sjdlvkostnad-plus-vinstpaldgg fran den ansdkande vérdepap-
perscentralen for att ge tilltrdde genom anpassad ldnk, om inte bada
parter kommer dverens om nagot annat.

Artikel 52

Forfarande for linkar mellan virdepapperscentraler

1. Nér en virdepapperscentral ldmnar in en ansdkan om tilltrdde till
en annan vardepapperscentral enligt artiklarna 50 och 51, ska den senare
behandla ansdkan utan dréjsmal och svara den ansdkande virdepappers-
centralen inom tre manader.
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2. En vérdepapperscentral ska végra en ansdkande vérdepapperscen-
tral tilltrdde endast om sadant tilltrade skulle hota finansmarknadernas
smidiga och ordnade funktion eller medfora systemrisk. En sadan vig-
ran ska baseras pa en genomgripande riskbedomning.

Om en viérdepapperscentral vigrar att bevilja tilltrdde, ska den ge den
ansdkande vardepapperscentralen en fullstindig motivering for sin vég-
ran.

Om en virdepapperscentral vidgrar tilltrdde, har den ansdkande vér-
depapperscentralen ritt att klaga hos den behdriga myndigheten for
den virdepapperscentral som har végrat tilltrade.

Den mottagande virdepapperscentralens behdriga myndighet ska
granska klagomaélet genom att bedoma skélen till vigran och ge den
ansokande virdepapperscentralen ett motiverat svar.

Den mottagande vérdepapperscentralens behoriga myndighet ska vid sin
bedomning av klagomalet samrada med den behoriga myndigheten for
den ansokande vérdepapperscentralen och den relevanta myndigheten
for den ansdkande virdepapperscentralen enligt artikel 12.1 a. Om na-
gon av myndigheterna for den ansdkande vérdepapperscentralen inte
haller med om bedomningen, far vilken som helst av myndigheterna
hénskjuta drendet till Esma, som far agera i enlighet med de befogen-
heter som Esma tilldelas genom artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Om vérdepapperscentralens vigran att bevilja den ansdkande virdepap-
perscentralen tilltrdde inte anses vara motiverad, ska den mottagande
vardepapperscentralens behoriga myndighet utfiarda ett beslut och krdva
att véardepapperscentralen ska bevilja den ansdkande vérdepapperscen-
tralen tilltréde.

3. Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststdlla dels de
risker som ska beaktas av vdrdepapperscentraler som genomfor en ge-
nomgripande riskbedémning och av behdriga myndigheter nér de bedo-
mer skilen till vigran i enlighet med punkt 2, dels ndrmare bestimmel-
ser om det forfarande som avses i punkt 2.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

4.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomftrande i syfte att faststélla
standardformuldr och mallar for de forfaranden som avses i punkterna
1 och 2.

Esma ska Overldamna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 1 for-
ordning (EU) nr 1095/2010.
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Avsnitt 3

Tilltride mellan en vidrdepapperscentral och en
annan marknadsinfrastruktur

Artikel 53

Tilltride mellan en virdepapperscentral och en annan
marknadsinfrastruktur

1. En central motpart och en handelsplats ska ldmna transaktionsdata
pa icke-diskriminerande och 6ppen grund till en virdepapperscentral pa
begidran av denna virdepapperscentral och far ta ut en rimlig handels-
avgift av den ansdkande virdepapperscentralen for sidana transaktions-
data t pa basis av sjdlvkostnad plus vinstpaldgg, om inte bada parter
kommer &verens om nagot annat.

En vérdepapperscentral ska ge en central motpart eller en handelsplats
tilltrade till sina avvecklingssystem for viardepapper pa icke-diskrimine-
rande och Oppen grund och far ta ut en rimlig handelsavgift for detta
tilltrade enligt sjdlvkostnad-plus-vinstpaldgg-metoden, om inte bada par-
ter kommer Overens om nagot annat.

2. Om en part ldmnar in en ansdkan om tilltride till en annan part i
enlighet med punkt 1, ska denna ansokan behandlas utan drdjsmél och
den ansokande parten fa svar inom tre manader.

3. Den mottagande parten ska végras tilltrdde endast om sadant till-
tride skulle paverka finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion
eller medfora systemrisk. Den ska inte avsld en ansdkan pa grund av
forlust av marknadsandelar.

En part som végrar tilltride ska ge den ansdkande parten en fullstindig
skriftlig motivering till denna vidgran baserad pa en genomgripande
riskbedomning. Om en part végrar tilltrdde, har den ansdkande parten
ritt att klaga hos den behdriga myndigheten for den part som har végrat
tilltrade.

Den mottagande partens behoriga myndighet och den relevanta myndig-
heten som avses i artikel 12.1 a ska i vederborlig ordning granska
klagomalet genom att bedoma skilen till vigran och ge den ansdkande
parten ett motiverat svar.

Den mottagande partens behdriga myndighet ska vid sin beddmning av
klagomalet samrdda med den behdriga myndigheten och den relevanta
myndighet som avses i artikel 12.1 a for den ansokande parten. Om
nagon av myndigheterna for den ansdkande parten inte haller med om
den beddomningen som ges, fir vilken som helst av dem hénskjuta
drendet till Esma, som far agera i enlighet med de befogenheter som
Esma tilldelas enligt artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Om en parts vdgran att bevilja tilltrdde inte anses vara motiverad, ska
den ansvariga behodriga myndigheten utfirda ett beslut och krédva att
parten ska bevilja tilltrdde till sina tjdnster inom tre manader.
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4.  Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera dels de risker
som ska beaktas av virdepapperscentraler som genomfor en genomgri-
pande riskbedéomning och av behériga myndigheter ndr de beddmer
skilen till vdgran i enlighet med punkt 3, dels ndrmare bestimmelser
om det forfarande som avses i punkt 3.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

5. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomftrande i syfte att faststilla
standardformuldr och mallar for det forfarande som avses i punkterna
2 och 3.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

AVDELNING 1V

TILLHANDAHALLANDE AV ANKNUTNA BANKTJANSTER TILL
VARDEPAPPERSCENTRALERS DELTAGARE

Artikel 54

Auktorisation och utnimning for tillhandahdllande av anknutna
banktjéinster

1. En vérdepapperscentral ska inte sjélv tillhandahalla négra av de
anknutna banktjanster som anges i avsnitt C i bilagan, sdvida den inte
har erhéllit en tilldggsauktorisation for att tillhandahélla sddana tjénster i
enlighet med denna artikel.

2. En virdepapperscentral som har for avsikt att avveckla kontantde-
len av hela eller delar av sitt avvecklingssystem for virdepapper i
enlighet med artikel 40.2 eller som pa annat sétt dnskar tillhandahélla
nagon av de anknutna banktjdnster som avses i punkt 1 ska vara auk-
toriserad att antingen

a) sjélv erbjuda sddana tjénster enligt de villkor som anges i den hir
artikeln, eller

b) for detta syfte utse ett eller flera auktoriserade kreditinstitut i enlighet
med artikel 8 i direktiv 2013/36/EU.

3. Om en vérdepapperscentral onskar tillhandahalla anknutna bank-
tjdnster genom samma juridiska person som driver avvecklingssystemet
for vérdepapper, ska den auktorisation som avses i punkt 2 endast
beviljas om f6ljande villkor uppfylls:

a) Virdepapperscentralen har auktoriserats som kreditinstitut enligt ar-
tikel 8 i direktiv 2013/36/EU.

b) Virdepapperscentralen uppfyller de stabilitetskrav som faststélls i
artikel 59.1, 59.3 och 59.4 och de tillsynskrav som faststills i ar-
tikel 60.
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¢) Den auktorisation som avses i led a i detta stycke anvinds endast for
att tillhandahalla de anknutna banktjénster som avses i avsnitt C i
bilagan och inte for att utféra ndgon annan verksambhet.

d) Virdepapperscentralen dr foremal for ett extra kapitalkrav som &ters-
peglar de risker, inbegripet kredit- och likviditetsrisker, som uppstar
med anledning av tillhandahéllande av intradagskrediter till bland
andra deltagarna i ett avvecklingssystem for virdepapper eller andra
anvindare av virdepapperscentralstjinster.

e) Virdepapperscentralen rapporterar minst varje manad till den beho-
riga myndigheten och varje ar genom som en del av offentliggéran-
det av information enligt kraven i del &tta av forordning (EU)
nr 575/2013 om omfattningen och forvaltningen av intradagslikvidi-
tetsrisker i enlighet med artikel 59.4 j i den hédr foérordningen.

f) Virdepapperscentralen har till den behoriga myndigheten 6verldmnat
en tillfredsstillande dterhdmtningsplan som sékerstéller kontinuitet i
dess huvudverksamhet, dven i situationer dar likviditets- eller kredit-
risken kristalliseras till f6ljd av tillhandahéllandet av anknutna bank-
tjénster.

Vid motstridiga bestimmelser som foreskrivs i den hér forordningen, i
forordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv 2013/36/EU, ska den vir-
depapperscentral som avses i led a forsta stycket tillgodose de striktaste
kraven pa stabilitetstillsyn. De tekniska standarder for tillsyn som avses
i artiklarna 47 och 59 i den hédr forordningen ska klargora fallen av
motstridiga bestammelser.

4. Om en virdepapperscentral onskar utse ett kreditinstitut for att
tillhandahélla anknutna banktjénster genom en separat juridisk person
som kan ingd i samma foretagskoncern som ytterst kontrolleras av
samma moderforetag eller inte, ska den auktorisation som avses i punkt
2 endast beviljas om foljande villkor uppfylls:

a) Den separata juridiska personen dr auktoriserad som kreditinstitut
enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EU.

b) Den separata juridiska personen uppfyller de stabilitetskrav som fast-
stélls 1 artikel 59.1, 59.3 och 59.4 och de tillsynskrav som faststélls i
artikel 60.

¢) Den separata juridiska personen utfor inte sjdlv ndgon av de huvud-
tjdnster som avses i avsnitt A i bilagan.

d) Den auktorisation som avses i led a anvinds endast for att tillhan-
dahélla de anknutna banktjénster som avses i avsnitt C i bilagan och
inte for att utféra nagon annan verksambhet.
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e) Den separata juridiska personen dr foremal for ett extra kapitalkrav
som aterspeglar de risker, inbegripet kredit- och likviditetsrisker, som
uppstar med anledning av tillhandahéllande av intradagskrediter
bland annat till deltagare i ett avvecklingssystem for vérdepapper
eller andra anvédndare av virdepapperscentralstjénster.

f) Den separata juridiska personen rapporterar minst varje manad till
den behoriga myndigheten och varje ar som del av offentliggérandet
av information enligt kraven i del atta i forordning (EU) nr 575/2013
om omfattningen och forvaltningen av intradagslikviditetsrisker i
enlighet med artikel 59.4 j i den hér forordningen.

g) Den separata juridiska personen har till den behériga myndigheten
overldmnat en tillfredsstillande aterhdmtningsplan som sékerstiller
kontinuitet i dess huvudverksamhet, inbegripet situationer dir lik-
viditets- eller kreditrisken kristalliseras till f61jd av tillhandahallandet
av anknutna banktjinster frdn en separat juridisk person.

5. Punkt 4 ska inte gélla sadana kreditinstitut som avses i punkt 2 b
som erbjuder avveckling av kontantutbetalningarna for delar av vir-
depapperscentralens avvecklingssystem for virdepapper, om det totala
virdet av sadan kontantavveckling genom konton hos de kreditinstitu-
ten, berdknat dver en ettarsperiod, understiger en procent av det totala
viardet av alla virdepapperstransaktioner mot kontantmedel som har
avvecklats pa virdepapperscentralens konton och uppgar till hogst 2,5
miljarder EUR per ér.

Den behoriga myndigheten ska dtminstone en gang om aret kontrollera
att det troskelvirde som faststélls i forsta stycket respekteras och rap-
portera sina iakttagelser till Esma. Om den behoriga myndigheten fast-
stéller att troskelvdrdet har Overskridits, ska den krdva att den berdrda
virdepapperscentralen ansdker om auktorisation i enlighet med punkt 4.
Den berdrda virdepapperscentralen ska ldmna in sin ansdkan om auk-
torisation inom sex manader.

6. Den behdriga myndigheten far krdva att en vérdepapperscentral
utser mer dn ett kreditinstitut eller att den utser ett kreditinstitut och
samtidigt ocksa sjélv tillhandahaller tjénster i enlighet med punkt 2 a i
den hir artikeln, om den anser att ett kreditinstituts exponering mot
koncentrationen av risker enligt artikel 59.3 och 59.4 inte i full utstrack-
ning har reducerats. De utsedda kreditinstituten ska anses vara avveck-
lingsagenter.

7. En virdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahélla
anknutna banktjdnster och ett kreditinstitut som har utsetts i enlighet
med punkt 2 b ska alltid uppfylla de villkor som krévs for auktorisation
enligt denna forordning och ska utan dréjsmal anmdla till de behoriga
myndigheterna om alla vésentliga forandringar som pdverkar villkoren
for auktorisationen.

8.  EBA ska i ndra samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststdlla det
riskbaserade extra kapitalkrav som avses i punkt 3 d, och punkt 4 e.
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EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 55

Forfarande for att bevilja och avsla auktorisation att tillhandahalla
anknutna banktjinster

1. Vérdepapperscentralen ska ldmna in sin ansdkan om auktorisation
att utse ett kreditinstitut eller tillhandahalla anknutna banktjdnster i en-
lighet med kravet i artikel 54 till den behériga myndigheten i dess
hemmedlemsstat.

2. Ansokan ska innehalla alla uppgifter som kravs for att den beho-
riga myndigheten ska kunna faststdlla att vdardepapperscentralen och i
forekommande fall det utsedda kreditinstitutet vid tidpunkten for aukto-
risationen har vidtagit alla nddvindiga arrangemang for att uppfylla
kraven som faststélls i denna forordning. Ansdkan ska innehélla en
verksamhetsplan med en beskrivning av de planerade anknutna bank-
tjénsterna, i tillimpliga fall den strukturella organisationen av forbindel-
serna mellan vérdepapperscentralen och det utsedda kreditinstitutet och
av hur virdepapperscentralen eller i forekommande fall det utsedda
kreditinstitutet avser att uppfylla de stabilitetskrav som faststélls i arti-
kel 59.1, 59.3 och 59.4 och de andra villkor som faststills i artikel 54.

3. Den behoriga myndigheten ska tillimpa det forfarande som anges i
artikel 17.3 och 17.8.

4. Fran och med tidpunkten nér ansdkan anses vara fullstindig ska
den behoriga myndigheten Gversdnda all information i ansékan till f6l-
jande myndigheter:

a) De relevanta myndigheterna.

b) Den behoriga myndighet som avses i artikel 4.1.40 i forordning (EU)
nr 575/2013.

¢) De behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir virdepapperscen-
tralen har uppréttat samverkande ldnkar med en annan virdepappers-
central, utom i fall dér vérdepapperscentralen har upprittat sidana
samverkande lankar som avses i artikel 19.5.

d) De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten, om vérdepappers-
centralens verksamhet dr av vésentlig betydelse for virdepappers-
marknadernas funktion och for skyddet av investerarna i enlighet
med artikel 24.4.

e) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen &ver de delta-
gare i virdepapperscentralen som &r etablerade i de tre medlemsstater
som under en ettarsperiod sammanlagt har de storsta avvecklings-
virdena 1 viardepapperscentralens avvecklingssystem for vardepapper.

f) Esma.

g) EBA.
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5. De myndigheter som avses i punkt 4 a—e ska avge ett motiverat
yttrande om auktorisationen inom 30 dagar efter mottagandet av den
information som avses i punkt 4. Niar en myndighet inte avger ett ytt-
rande inom denna tidsfrist, ska den anses ha avgivit ett positivt yttrande.

Om minst en av de myndigheter som avses i punkt 4 a—e avger ett
negativt motiverat yttrande, ska den behoriga myndighet som Onskar
bevilja auktorisationen inom 30 dagar till de myndigheter som avses 1
punkt 4 a—e inkomma med ett motiverat beslut med ett bemdtande av
det negativa yttrandet.

Om inom 30 dagar efter det att detta beslut ldggs fram nagon av de
myndigheter som avses i punkt 4 a—e avger ett negativt yttrande och den
behoriga myndigheten fortfarande Onskar bevilja auktorisationen, far
vilken som helst av de myndigheter som avgett ett negativt yttrande
hénskjuta drendet till Esma for medling enligt artikel 31 ¢ i forordning
(EU) nr 1095/2010.

Om é&rendet dnnu inte avgjorts 30 dagar efter hinskjutandet till Esma,
ska den behoriga myndighet som 6nskar bevilja auktorisationen fatta det
slutliga beslutet och ldmna en utforlig skriftlig motivering till sitt beslut
till de myndigheter som avses i punkt 4 a—e.

Om den behdriga myndigheten Onskar neka auktorisation, ska &drendet
inte hénskjutas till Esma.

Negativa yttranden ska innehélla en uttdmmande och utforlig skriftlig
motivering till varfér kraven i denna forordning eller andra delar av
unionsritten inte dr uppfyllda.

6. Om Esma anser att den behdriga myndigheten som avses i punkt 1
har beviljat en auktorisation som eventuellt inte dverensstimmer med
unionsritten ska Esma agera i enlighet med artikel 17 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

7.  Esma ska i nira samarbete med medlemmarna i ECBS och EBA
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att specificera
vilken information virdepapperscentralen ska lamna till den behdoriga
myndigheten for att erhélla de relevanta auktorisationerna for att till-
handahélla banktjénster anknutna till avveckling.

Esma ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

8. Esma ska i ndra samarbete med medlemmarna i ECBS och EBA
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomfOrande i syfte att
faststélla standardformulédr, mallar och forfaranden for samrdd med de
myndigheter som avses i punkt 4 innan auktorisation beviljas.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 1 for-
ordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 56

Utvidgning av anknutna banktjiinster

1. En virdepapperscentral som avser att utvidga de anknutna bank-
tjdnster for vilka den utser ett kreditinstitut eller som den sjdlv tillhan-
dahaller i enlighet med artikel 54 ska ldmna in en ansdkan om utvidg-
ning till den behdriga myndigheten i dess hemmedlemsstat.

2. Ansokan om utvidgning ska behandlas enligt forfarandet i arti-
kel 55.

Artikel 57

Aterkallande av auktorisation

1. Utan att det paverkar eventuella korrigerande atgirder enligt av-
delning V ska den behdriga myndigheten i den medlemsstat dér vér-
depapperscentralen ér etablerad aterkalla de auktorisationer som avses i
artikel 54, under ndgon av foljande forutsittningar:

a) Om virdepapperscentralen under tolv manader inte har utnyttjat sin
auktorisation, uttryckligen har frdnsagt sig auktorisationen eller det
utsedda kreditinstitutet inte har tillhandahallit nagra tjanster eller
utdvat nagon verksamhet under de foregidende sex manaderna.

b) Om virdepapperscentralen har erhallit auktorisationen genom att
lamna osanna uppgifter eller pa ndgot annat olagligt sétt.

¢) Om virdepapperscentralen eller de utsedda kreditinstituten inte
langre uppfyller de villkor enligt vilka auktorisationen beviljades
och inte har vidtagit de korrigerande atgérder som den behoriga
myndigheten har begirt inom en viss tidsfrist.

d) Om vérdepapperscentralen eller det utsedda kreditinstitutet pa ett
allvarligt och systematiskt sétt har dsidosatt kraven som faststills i
denna forordning.

2. Sa snart som den behoriga myndigheten uppticker att ndgon av de
omstdndigheter som avses i punkt 1 foreligger, ska den omedelbart
samrdda med de myndigheter som avses i artikel 55.4 om huruvida
auktorisationen méste aterkallas.

3.  Esma, varje relevant behorig myndighet enligt artikel 12.1 a och
varje myndighet som avses i artikel 60.1 eller de myndigheter som
avses 1 artikel 55.4 far ndr som helst begdra att den behdriga myndig-
heten i vardepapperscentralens hemmedlemsstat ska underséka om vér-
depapperscentralen och i tillimpliga fall de utsedda kreditinstituten fort-
farande uppfyller villkoren for auktorisationen.

4.  Den behoriga myndigheten far begrdnsa aterkallandet till viss
tjdnst, verksamhet eller finansiellt instrument.

5. En virdepapperscentral och det utsedda kreditinstitutet ska fast-
stilla, genomfora och uppritthalla ett lampligt forfarande som sdker-
stéller att kundernas och deltagarnas tillgangar i tid och under ordnade
former avvecklas och dverfors till en annan avvecklingsagent i hdndelse
av aterkallande av auktorisationen enligt punkt 1.
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Artikel 58

Register over virdepapperscentraler

1. Beslut som fattas av behoriga myndigheter enligt artiklarna 54, 56
och 57 ska anmdlas till Esma.

2. I det register som Esma i enlighet med artikel 21.3 &r skyldig att
gora tillgdngligt pa sin sérskilda webbplats ska foljande information
foras in:

a) Namnet pd samtliga virdepapperscentraler som har varit foremal for
ett beslut enligt artiklarna 54, 56 och 57.

b) Namnet pa samtliga utsedda kreditinstitut.

¢) Forteckningen 6ver de anknutna banktjdnster som utsedda kredit-
institut eller virdepapperscentraler som har auktoriserats enligt arti-
kel 54 ar auktoriserade att tillhandahalla vardepapperscentralens del-
tagare.

3.  De behoriga myndigheterna ska till Esma anméla vilka enheter
som tillhandahéller anknutna banktjanster enligt kraven i nationell lag
senast den 16 december 2014.

Artikel 59

Tillimpliga stabilitetskrav for kreditinstitut eller
virdepapperscentraler som har auktoriserats att tillhandahilla
anknutna banktjinster

1. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en
vardepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har auktoriserats att till-
handahalla anknutna banktjdnster ska endast tillhandahalla de tjénster
som anges 1 avsnitt C i bilagan och som omfattas av auktorisationen.

2. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en
vardepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har auktoriserats att till-
handahalla anknutna banktjdnster ska efterleva all nuvarande eller kom-
mande lagstiftning som é&r tillimplig pa kreditinstitut.

3. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en
virdepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har auktoriserats att till-
handahélla anknutna banktjidnster ska for varje avvecklingssystem for
vardepapper uppfylla foljande sdrskilda stabilitetskrav for de kreditrisker
som dr forknippade med de tjénsterna:

a) De ska uppritta en stabil ram for att hantera motsvarande kredit-
risker.

b) De ska ofta och regelbundet identifiera kéllorna till sddana kredit-
risker, mita och Overvaka motsvarande kreditexponeringar och an-
vinda ldmpliga riskhanteringsverktyg for att kontrollera de riskerna.

¢) De ska fullstdndigt ticka motsvarande kreditexponeringar mot en-
skilda lantagande deltagare med hjilp av sdkerheter och andra lik-
virdiga finansiella resurser.
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d) Om sidkerheter anvidnds for att hantera motsvarande kreditrisker, ska
de godta hoglikvid sékerheter med minimal kredit- och marknads-
risk, de far anvdnda andra typer av sékerheter i specifika situationer,
om ett ldmpligt virderingsavdrag tillimpas.

e) De ska faststélla och tillaimpa tillrédckligt forsiktiga véirderingsavdrag
och koncentrationsbegransningar pa de sdkerheter som stills for att
ticka de kreditexponeringar som avses i ¢, med beaktande av malet
att se till att sdkerheten kan likvideras snabbt utan betydande nega-
tiva priseffekter.

f) De ska faststéilla grinser for sina motsvarande kreditexponeringar.

g) De ska analysera och planera sin hantering av potentiella aterstaende
kreditexponeringar och infora regler och forfaranden for att genom-
fora sadana planer.

h) De ska endast bevilja kredit till deltagare som har likvidkonton hos
dem.

i) De ska infora effektiva aterbetalningsforfaranden for intradagskredit
och motverka kredit till paféljande dag genom att tillimpa straff-
avgifter med effektiv avskrickande effekt.

4.  Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en
vardepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har auktoriserats att till-
handahélla anknutna banktjanster ska for varje avvecklingssystem for
vardepapper uppfylla foljande sdrskilda stabilitetskrav for de likviditets-
risker som &r forknippade med de tjdnsterna:

a) De ska ha en stabil ram och verktyg for att mita, overvaka och
hantera sina likviditetsrisker, inbegripet intradagslikviditetsrisker,
for varje valuta i det avvecklingssystem for virdepapper for vilket
de fungerar som avvecklingsagent.

b) De ska fortlopande och vid ldmpliga tidpunkter atminstone en géng
per dag mita och dvervaka sina likviditetsbehov och nivén av likvida
tillgangar som de innehar, hiarvid ska de faststdlla védrdet pa sina
tillgdngliga likvida tillgdngar med hénsyn tagen till ldmpliga vér-
deringsavdrag for de tillgdngarna.

c) De ska ha tillrackliga likvida resurser i alla relevanta valutor for att
kunna tillhandahalla avvecklingstjinster i tid under en léng rad olika
potentiella stresscenarier, inbegripet men inte uteslutande en likvidi-
tetsrisk som genereras av obestdnd for minst en av de deltagare mot
vilka de har stdrst exponering, inbegripet dess moderforetag och
dotterforetag.

d) De ska reducera motsvarande likviditetsrisker med kvalificerade lik-
vida resurser i varje valuta, sasom kontantmedel hos den utfardande
centralbanken och hos andra kreditvdrdiga finansinstitut, bindande
kreditloften eller liknande arrangemang och hdoglikvida sdkerheter
eller investeringar som é&r snabbt tillgdngliga och kan omvandlas
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till kontanter med pé forhand bestdmda och mycket tillforlitliga fi-
nansieringsarrangemang, dven under extrema men plausibla mark-
nadsforhallanden och de ska identifiera, méita och 6vervaka den lik-
viditetsrisk som hérrér fran de olika finansinstitut som anvinds for
att forvalta deras likviditetsrisker.

e) De ska, vid anvéndandet av pd forhand bestdmda finansieringsarran-
gemang, endast utse kreditvirdiga finansinstitut till tillhandahallare
av likviditet, de ska faststilla och tillimpa ldmpliga koncentrations-
granser for var och en av de motsvarande tillhandahéllarna av lik-
viditet, inbegripet dess moderforetag och dotterforetag.

f) De ska faststdlla och kontrollera att de motsvarande resurserna &r
tillrdckliga genom regelbundna och rigordsa stresstester.

g) De ska analysera och planera sin hantering av potentiell likviditets-
brist som inte dr forutsedd och potentiellt saknar tickning och infora
regler och forfaranden for att genomfora sddana planer.

h) De ska om det dr praktiskt genomforbart och mojligt utan att det
paverkar centralbankernas kvalificeringsregler ha tillgang till central-
bankskonton och andra centralbankstjénster for att forbéttra sin han-
tering av likviditetsrisker och kreditinstitut i unionen ska deponera
motsvarande kassabehallning pa sérskilda konton hos de utfardande
centralbankerna i unionen.

i) De ska ha pa forhand bestimda och mycket tillforlitliga arrange-
mang, s& att de punktligt kan likvidera en sékerhet som har stillts
av en fallerande kund.

j) De ska regelbundet rapportera till de myndigheter som avses i ar-
tikel 60.1 och offentliggéra hur de méter, dvervakar och hanterar
sina likviditetsrisker, inbegripet intradagslikviditetsrisker.

5. EBA ska i nidra samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att ytterligare
precisera de ndrmare bestimmelserna om ramarna och verktygen for
6vervakningen, métningen, hanteringen, rapporteringen och offentliggé-
randet av de kredit- och likviditetsrisker, inbegripet intradagsrisker, som
avses 1 punkterna 3 och 4. Sadana forslag till tekniska standarder for
tillsyn ska i ldmpliga fall anpassas till de tekniska standarder for tillsyn
som har antagits i enlighet med artikel 46.3 i forordning (EU)
nr 648/2012.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juni 2015.

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1093/2010.
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Artikel 60

Tillsyn av utsedda kreditinstitut och virdepapperscentraler som har
auktoriserats att tillhandahilla anknutna banktjinster

1. Utan att det paverkar artiklarna 17 och 22 i den hér forordningen
ska de behériga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.1.40 i for-
ordning (EU) nr 575/2013 vara ansvariga for kreditinstitutsauktorise-
ringen och kreditinstitutstillsynen enligt de villkor som faststdlls i for-
ordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU av de utsedda kre-
ditinstitut och virdepapperscentraler som enligt den hir forordningen
har auktoriserats att tillhandahalla anknutna banktjanster.

De behoriga myndigheter som avses i1 forsta stycket ska &ven vara
ansvariga for tillsynen av de utsedda kreditinstitut och vérdepappers-
centraler som avses i det stycket ndr det géller deras efterlevnad av de
stabilitetskrav som avses i artikel 59 i denna forordning.

De behoriga myndigheterna som avses i forsta stycket ska regelbundet
och minst en gang om éret beddma huruvida det utsedda kreditinstitut
eller den vérdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahélla
anknutna banktjénster foljer artikel 59 och informera vérdepapperscen-
tralens behoriga myndighet, som déarefter ska informera de myndigheter
som avses 1 artikel 55.4, om resultaten av sin tillsyn enligt denna punkt,
inbegripet eventuella korrigerande atgérder eller sanktioner.

2. Virdepapperscentralens behoriga myndighet ska, efter att ha sam-
ratt med de behoriga myndigheterna som avses 1 punkt 1, minst en géng
om aret granska och utvérdera foljande:

a) I det fall som avses i artikel 54.2 b, huruvida alla nédvéndiga ar-
rangemang mellan de utsedda kreditinstituten och virdepapperscen-
tralen gor det mojligt for dem att uppfylla sina skyldigheter som
faststélls i denna forordning.

b) I de fall som avses i artikel 54.2 a, huruvida arrangemangen som har
samband med auktorisationen att tillhandahdlla anknutna banktjénster
gor det mojligt for virdepapperscentralen att fullgéra sina skyldig-
heter som faststills i denna forordning.

Virdepapperscentralens behoriga myndighet ska regelbundet och minst
en gang om dret informera de myndigheter som avses i artikel 55.4 om
resultaten av oversynen och utvérderingen enligt denna punkt, inbegri-
pet eventuella korrigerande atgérder eller sanktioner.

Om en virdepapperscentral utser ett auktoriserat kreditinstitut i enlighet
med artikel 54, ska den for att skydda deltagarna i det avvecklings-
system for virdepapper som den driver se till att den av det kredit-
institut som den utser far tillgang till all information som krdvs for till-
lampningen av denna forordning och den ska rapportera varje overtrd-
delse av den till viardepapperscentralens behdriga myndighet och till de
behoriga myndigheter som avses i punkt 1.
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3. For att sdkerstilla konsekvent, d&ndamélsenlig och effektiv tillsyn i
unionen for kreditinstitut och virdepapperscentraler som har auktorise-
rats att tillhandahélla anknutna banktjénster far EBA i néra samarbete
med Esma och medlemmarna i ECBS utfarda riktlinjer till de behoriga
myndigheterna i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

AVDELNING V
SANKTIONER

Artikel 61

Administrativa sanktioner och andra atgirder

1. Utan att det paverkar medlemsstaternas ritt att foreskriva och
besluta om straffrattsliga pafoljder ska medlemsstaterna faststélla regler
om samt sékerstilla att deras behdriga myndigheter far pafora administ-
rativa sanktioner och andra édtgirder som ér tillimpliga pa de omstén-
digheter som anges i artikel 63 for de personer som &r ansvariga for
overtradelser av bestimmelserna i denna forordning och de ska vidta
alla nddvéndiga atgérder for att se till att de tillimpas. Sddana sanktio-
ner och andra atgirder ska vara effektiva, proportionerliga och avskréc-
kande.

Senast den 18 september 2016 far medlemsstaterna besluta att inte fast-
stdlla regler for administrativa sanktioner som avses i forsta stycket nér
overtradelser som avses i det stycket redan omfattas av straffrittsliga
paféljder enligt deras nationella rdtt. Om medlemsstaterna sd beslutar
ska de underritta kommissionen och Esma pé ett detaljerat sitt om de
relevanta delarna av sin straffritt.

Senast den 18 september 2016 ska medlemsstaterna underritta kommis-
sionen och Esma om de regler som avses i forsta stycket. Medlems-
staterna ska utan onddigt drojsmal underrdtta kommissionen och Esma
om dérpa foljande eventuella dndringar av reglerna.

2.  Behoriga myndigheter ska kunna infoéra administrativa sanktioner
och andra atgirder mot virdepapperscentraler, utsedda kreditinstitut och,
med forbehéll for de villkor som faststélls i nationell ritt inom omraden
som inte harmoniseras genom denna forordning, ledaméter 1 deras led-
ningsorgan och alla andra personer som i praktiken kontrollerar deras
verksamhet eller ndgra andra juridiska eller fysiska personer som enligt
nationell ritt betraktas som ansvariga for en Overtradelse.

3. Naér de behoriga myndigheterna utdvar sina sanktionsbefogenheter
under de omstidndigheter som anges i artikel 63, ska de bedriva ett nira
samarbete for att se till att de administrativa sanktionerna och andra
atgdrderna ger de resultat som efterstrivas med denna forordning och
samordna sina atgirder for att undvika dubbelarbete eller dverlappningar
nér de tillimpar administrativa sanktioner och andra atgirder vid gréns-
overskridande fall i enlighet med artikel 14.

4. Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 har valt att faststilla
straffrittsliga pafoljder for de Gvertrddelser av bestimmelserna som av-
ses 1 artikel 63, ska de se till att lampliga atgérder har vidtagits, sa att
behoriga myndigheterna har alla nddvindiga befogenheter att etablera
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kontakter med réttsliga myndigheter inom sin jurisdiktion for att fa
sérskild information om brottsutredningar eller straffréttsliga forfaranden
som har inletts pa grund av eventuella dvertrddelser av denna forordning
och vidarebefordra samma information till andra behdriga myndigheter
och Esma, sa att de kan uppfylla sin skyldighet att samarbeta med
varandra och Esma vid tillimpningen av denna forordning.

5. Behoriga myndigheter far dven samarbeta med behoériga myndig-
heter i andra medlemsstater for att underlétta indrivning av sanktions-
avgifter.

6. Medlemsstaterna ska arligen tillhandahélla Esma uppgifter i aggre-
gerad form om alla sanktioner och andra atgdrder som har beslutats i
enlighet med punkt 1. Esma ska offentliggéra de uppgifterna i en &rlig
rapport.

Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 har valt att faststdlla straff-
rittsliga pafoljder for overtrddelser av bestimmelser som avses i arti-
kel 63, ska deras behdriga myndigheter arligen tillhandahélla Esma
anonymiserade uppgifter i aggregerad form om alla inledda brottsutred-
ningar och alla alagda straffrittsliga pafoljder. Esma ska offentliggdra
uppgifter om édlagda straffrittsliga pafoljder i en arlig rapport.

7. Om den behoriga myndigheten har offentliggjort en administrativ
atgdrd eller sanktion eller en straffrittslig pafoljd ska den samtidigt
informera Esma om det.

8. De behoriga myndigheterna ska utfora sina uppgifter och utéva
sina befogenheter i enlighet med sina nationella ramar

a) direkt,

b) i samarbete med andra myndigheter,

¢) under eget ansvar genom delegering till enheter till vilka uppgifter
har delegerats enligt denna forordning, eller

d) genom hinvéndelse till de behdriga rittsliga myndigheterna.

Artikel 62
Offentliggérande av beslut

1.  Medlemsstaterna ska sdkerstélla att de behdriga myndigheterna pa
sin officiella webbplats offentliggér alla beslut om administrativa sank-
tioner eller andra atgirder pd grund av 6vertriddelser av denna forord-
ning utan onddigt dréjsmal efter det att den person som har paforts
sanktionen har informerats om det beslutet. Offentliggdrandet ska atmin-
stone omfatta information om Overtriadelsens typ och art samt vem den
fysiska eller juridiska person som har paforts sanktionen &r.

Vid 6verklagande av paforandet av en sanktion eller annan atgérd infor
relevanta rittsliga eller andra relevanta myndigheter ska de behoriga
myndigheterna utan onddigt dréjsmal pa sin officiella webbplats ocksa
offentliggdra information om Overklagandets status och dess resultat.
Dessutom ska alla beslut om ogiltigforklarande av ett tidigare beslut
eller om paforande av en sanktion eller atgird offentliggoras.
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Om ett offentliggérande av de juridiska personernas identitet eller av de
fysiska personernas personuppgifter, efter en bedomning fran fall till fall
av proportionaliteten i offentliggdrandet av sadana uppgifter av den
behoriga myndigheten, anses som oproportionerlig eller om offentliggd-
randet dventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en pigéende utred-
ning, ska medlemsstaterna sikerstélla att de behdriga myndigheterna gor
nagot av foljande:

a) Senareldgger offentliggorandet av beslutet om paforandet av sanktio-
nen eller andra atgdrden tills anledningen till att inte offentliggora
beslutet upphor att gilla.

b) Offentliggér beslutet om paforandet av sanktionen eller andra atgér-
den pa ett anonymt sétt som dverensstimmer med nationell rétt, om
sadant anonymt offentliggérande sdkerstiller ett effektivt skydd av
personuppgifterna.

¢) Inte alls offentliggdr beslutet om att pafora en sanktion eller annan
atgird, om de alternativ som anges i leden a och b ovan inte anses
tillrdckliga for att sékerstdlla

i) att finansmarknadernas stabilitet inte dventyras,

ii) att offentliggdrandet av sadana beslut &r proportionerligt med
avseende pa atgidrder som beddoms vara av mindre betydelse.

Vid beslut om att offentliggéra en sanktion eller annan atgird pa ett
anonymt sitt far offentliggdrandet av de relevanta uppgifterna skjutas
upp under en rimlig period, om det kan forutses att skélen till anonymt
offentliggdrande blir inaktuella under den perioden.

De behoriga myndigheterna ska informera Esma om alla administrativa
sanktioner som har paforts men inte offentliggjorts i enlighet med tredje
stycket c, inbegripet alla dverklaganden av dessa och resultatet av sa-
dana o6verklaganden. Medlemsstaterna ska sékerstilla att de behdriga
myndigheterna delges information och den slutliga domen vid &lagda
straffrittsliga pafoljder och att de ldmnar dessa till Esma. Esma ska
upprétthélla en central databas Over sanktioner som rapporterats till
Esma med informationsutbyte mellan de behériga myndigheterna som
enda syfte. Den databasen ska endast vara tillgdnglig for behdriga myn-
digheter och ska uppdateras pa grundval av uppgifter som lamnas av de
behoriga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska sédkerstdlla att allt som offentlig-
gors i enlighet med denna artikel ska finnas kvar pa deras officiella
webbplats under minst fem &r efter offentliggdrandet. Personuppgifter
i offentliggdrandet ska finnas pa den behdriga myndighetens officiella
webbplats endast s ldnge som dr nddvindigt enligt tillimpliga bestim-
melser om uppgiftsskydd.

Artikel 63

Sanktioner for overtradelser

1. Denna artikel ska vara tillimplig pa foljande bestimmelser i denna
forordning:

a) Tillhandahéllande av tjénster enligt avsnitten A, B och C i bilagan i
strid med artiklarna 16, 25 och 54.
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b) Erhéllande av de auktorisationer som krédvs enligt artiklarna 16 och
54 genom osanna uppgifter eller andra olagliga metoder enligt ar-
tiklarna 20.1 b och 57.1 b.

¢) En virdepapperscentrals underlételse att uppfylla kapitalkravet i strid
med artikel 47.1.

d) En virdepapperscentrals underlételse att uppfylla de organisatoriska
kraven 1 strid med artiklarna 26-30.

e) En virdepapperscentrals underlatelse att folja uppforandereglerna i
strid med artiklarna 32-35.

f) En vérdepapperscentrals underlatelse att uppfylla kraven for vér-
depapperscentralstjénster i strid med artiklarna 37-41.

g) En virdepapperscentrals underlatelse att uppfylla stabilitetskraven i
strid med artiklarna 43—47.

h) En virdepapperscentrals underlatelse att uppfylla kraven pa ldnkar
mellan vérdepapperscentraler i strid med artikel 48.

i) Ogrundad végran av en virdepapperscentral att bevilja olika typer av
tilltrdde 1 strid med artiklarna 49-53.

j) Ett utsett kreditinstituts underlatelse att uppfylla de sérskilda stabili-
tetskraven for kreditrisker i strid med artikel 59.3.

k) Ett utsett kreditinstituts underlatelse att uppfylla sirskilda stabilitets-
krav for likviditetsrisker i strid med artikel 59.4.

2. Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas tillsynsbefogen-
heter ska de behdriga myndigheterna, dtminstone vid overtradelser som
avses i denna artikel, i dverensstimmelse med nationell rétt ha befogen-
het att &tminstone pafora foljande administrativa sanktioner och andra
atgérder:

a) En offentlig forklaring som anger vilken person som dr ansvarig for
overtradelsen samt Overtradelsens art i enlighet med artikel 62.

b) Ett beslut om att den person som dr ansvarig for Overtrddelsen ska
upphora med sitt agerande och inte upprepa det.

¢) Aterkallande av de auktorisationer som har beviljats enligt artiklarna
16 eller 54 i enlighet med artiklarna 20 eller 57.

d) Ett tillfélligt forbud eller, for upprepade allvarliga Gvertrddelser, ett
permanent forbud for en ledamot av institutets ledningsorgan eller
nagon annan fysisk person som halls ansvarig att utfora lednings-
uppgifter i institutet.

e) Maximala administrativa sanktionsavgifter pd upp till minst tva
ganger beloppet for den vinst som erhdlls genom &vertrddelsen,
om de beloppen kan faststéllas.

f) Maximala administrativa sanktionsavgifter for fysiska personer pa
upp till minst 5 miljoner EUR eller motsvarande virde i nationell
valuta dagen for antagandet av denna forordning, i medlemsstater
vars valuta inte dr euro.
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g) Om det géller en juridisk person, maximala administrativa sanktions-
avgifter pd minst 20 miljoner EUR eller upp till 10 % av den juri-
diska personens totala arsomsittning i enlighet med den senaste till-
géngliga redovisning som har godkénts av ledningsorganet, om den
juridiska personen &r ett moderforetag eller ett dotterforetag till det
moderforetag som i enlighet med direktiv 2013/34/EU ska uppritta
koncernredovisning, ska den relevanta totala arsomséttningen vara
den totala &rsomséttningen eller motsvarande inkomstslag i enlighet
med de relevanta redovisningsdirektiven enligt den senaste tillgdng-
liga sammanstillda redovisning som har godkénts av ledningsorganet
for det yttersta moderforetaget.

3.  Behoriga myndigheter far forfoga 6ver andra befogenheter att pa-
fora sanktioner utover dem som avses i punkt 2 och far utdoma hogre
administrativa sanktionsavgifter &n dem som faststélls i den punkten.

Artikel 64

Effektiv tillimpning av sanktioner

Medlemsstaterna ska se till att de behdriga myndigheterna, nér de fast-
stiller vilken typ av administrativa sanktioner eller andra atgérder som
ska vidtas samt nivan for dessa, tar hinsyn till alla relevanta omstin-
digheter, inbegripet om lampligt foljande:

a) Overtriidelsens allvarlighetsgrad och varaktighet.
b) Graden av ansvar hos den person som dr ansvarig for dvertrddelsen.

c¢) Finansiell styrka hos den person som ar ansvarig for overtriadelsen,
till exempel enligt den ansvariga juridiska personens totala omsétt-
ning eller den aktuella fysiska personens arsinkomst.

d) Storleken pa de vinster som har gjorts eller de forluster som undvi-
kits av den person som &r ansvarig for overtradelsen eller forluster
for tredje part till foljd av Gvertrddelsen, i den man dessa kan fast-
stdllas.

e) Graden av samarbete med den behdriga myndigheten hos den person
som &r ansvarig for overtrddelsen, utan att det paverkar behovet av
att sikerstilla dterbetalning av de vinster som personen har erhallit
eller de forluster som den undvikit.

f) Tidigare Overtrddelser av den person som dr ansvarig for dvertradel-
sen.

Artikel 65

Rapportering av overtridelser

1. Medlemsstaterna ska se till att de behdriga myndigheterna inréttar
effektiva mekanismer som uppmuntrar till rapportering av potentiella
eller faktiska overtrddelser av denna forordning till behoriga myndighe-
ter.

2. Bland de mekanismer som avses i punkt 1 ska atminstone foljande
inga:
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a) Sarskilda forfaranden for mottagande och utredning av rapporter om
potentiella eller faktiska Overtrddelser och uppfoljningen av dessa,
inbegripet inrdttande av sdkra kommunikationskanaler for sddana
rapporter.

b) Lampligt skydd av de anstillda i institut som rapporterar potentiella
eller faktiska Overtrddelser begéngna inom institutet mot som ett
minimum repressalier, diskriminering eller andra former av oréittvis
behandling.

¢) Skydd av personuppgifter bade for den person som rapporterar po-
tentiella eller faktiska Overtrddelser och for den fysiska person som
pastds vara ansvarig for en overtriadelse i enlighet med principerna i
direktiv 95/46/EG.

d) Identitetsskydd for bade den person som rapporterar dvertrddelser
och den fysiska person som pastas vara ansvarig for en dvertridelse
under alla skeden av forfarandena, savida inte sddant offentliggd-
rande krivs enligt nationell rétt i samband med ytterligare utredning
eller efterfoljande administrativa eller réttsliga forfaranden.

3. Medlemsstaterna ska kriva att instituten har ldmpliga forfaranden
for att deras anstdllda ska kunna rapportera faktiska eller potentiella
overtradelser internt genom en sérskild, oberoende och fristaiende kanal.

En sadan kanal far dven tillhandahéllas genom arrangemang faststillda
av arbetsmarknadens parter. Samma skydd som avses i punkt 2 b, ¢ och
d ska gilla.

Artikel 66
Riitt att 6verklaga

Medlemsstaterna ska se till att beslut som fattas och atgédrder som vidtas
i enlighet med denna férordning ar vederbérligen motiverade och om-
fattas av rétten att overklaga infor domstol. Rétten att dverklaga infor
domstol ska gélla, om inget beslut fattas inom sex manader fran inlam-
nandet vid ansdkningar om auktorisation som innehaller alla de upp-
gifter som krivs enligt gédllande bestimmelser.

AVDELNING VI

DELEGERING AV BEFOGENHET, GENOMFORANDEBEFOGENHE-
TER, OVERGANGSBESTAMMELSER, ANDRINGSBESTAMMELSER
OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 67

Utovande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenheten att anta delegerade akter som avses i artiklarna
2.2, 7.14 och 24.7 ska ges till kommissionen tills vidare frdn och med
den 17 september 2014.



02014R0909 — SV — 01.07.2016 — 001.003 — 65

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 2.2, 7.14 och
24.7 far ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett
beslut om aterkallande innebir att delegeringen av den befogenhet som
anges 1 beslutet upphdr att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att
det offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett
senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av dele-
gerade akter som redan har trétt i kraft.

4. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 2.2, 7.14 och 24.7 ska
trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort
invandningar mot den delegerade akten inom en period av tre manader
fran den dag dd akten delgavs Europaparlamentet och rddet, eller om
bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underrittat kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna
period ska forldngas med tre méanader pa Europaparlamentets eller radets
initiativ.

Artikel 68

Kommittéforfarande

1.  Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommit-
tén, som inréttats genom kommissionens beslut 2001/528/EG ('). Denna
kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i forordning
(EU) nr 182/2011.

2. Nir det hénvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU)
nr 182/2011 tillimpas.

Artikel 69

Overgingsbestimmelser

1. De behdriga myndigheterna ska anmala till Esma de instituten som
drivs som virdepapperscentraler senast den 16 december 2014.

2. Virdepapperscentraler ska ansoka om samtliga auktorisationer som
krévs enligt denna forordning och anmila relevanta lankar mellan vér-
depapperscentraler inom sex manader fran och med dagen for ikraft-
tridande av samtliga tekniska standarder for tillsyn antagna enligt ar-
tiklarna 17, 26, 45, 47, 48, och, i relevanta fall, artiklarna 55 och 59.

3. En virdepapperscentral fran tredjeland ska inom sex manader fran
den dag som infaller senast av antingen dagen for ikrafttridandet av de
tekniska standarderna for tillsyn antagna enligt artiklarna 12, 17, 25, 26,
45, 47, 48, och, i relevanta fall, artiklarna 55 och 59 eller dagen for det
genomforandebeslut som avses i artikel 25.9, ansdka om erkénnande
hos Esma, om den har for avsikt att tillhandahalla tjénster pa grundval
av artikel 25.

(") Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrdttande av en
europeisk vardepapperskommitté (EGT L 191, 13.7.2001, s. 45).



02014R0909 — SV — 01.07.2016 — 001.003 — 66

4. Fram till dess att ett beslut om auktorisation eller erkénnande av
vardepapperscentraler och deras verksamhet, inbegripet ldnkar mellan
virdepapperscentraler, fattas enligt denna forordning ska respektive na-
tionella regler om auktorisation och erkénnande av vérdepapperscentra-
ler fortsitta att gélla.

5. Vérdepapperscentraler som drivs av de enheter som avses i arti-
kel 1.4 ska uppfylla kraven i denna forordning senast ett ar efter dagen
for ikrafttrddandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i
punkt 2.

Artikel 70
Andring av direktiv 98/26/EG

Direktiv 98/26/EG ska édndras pd foljande sitt:

1. Artikel 2 a forsta stycket tredje strecksatsen ska ersittas med foljande
text:

LR}

— som dr betecknat som ett system och anmadlt till Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten av den medlemsstat
vars ritt ar tillamplig, utan att detta paverkar tillimpningen av
andra strdngare regler, som foreskrivs i nationell ritt, sedan den
medlemsstaten har forvissat sig om att systemets regler ar till-
fredsstéllande.”

2. T artikel 11 ska foljande stycke ldggas till:

”3.  Medlemsstaterna ska senast den 18 mars 2015 anta och of-
fentliggdra samt meddela kommissionen de atgérder som &r nodvén-
diga for att folja artikel 2 a fOrsta stycket tredje strecksatsen.”

Artikel 71
Andring av direktiv 2014/65/EU

Direktiv 2014/65/EU ska édndras pa foljande sitt:
1. Artikel 2.1 o ska ersittas med f6ljande:

”0) Virdepapperscentraler forutom i de fall som foreskrivs i arti-
kel 73 i1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 909/2014 (*).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av
den 23 juli 2014 om forbéttrad vdrdepappersavveckling i Euro-
peiska unionen och om vérdepapperscentraler samt dndring av
direktiven 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).”

2. T artikel 4.1 ska foljande punkt laggas till:

”64. Virdepapperscentral: Virdepapperscentral enligt definitionen i
artikel 2.1.1 1 forordning (EU) nr 909/2014.”

3. Bilaga I, avsnitt B, punkt 1 ska erséttas med féljande:
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”1. Forvaring och administration av finansiella instrument for kun-
ders rdkning, bland annat vérdepappersforvaring och liknande
tjanster, sdsom handhavande av kontanta medel/finansiella séker-
heter, med undantag for tillhandahallande och forande av vér-
depapperskonton pa hogsta niva (central kontoforingstjinst) en-
ligt punkt 2 1 avsnitt A i bilagan till forordning (EU) nr
909/2014.”

Artikel 72
Andring av forordning (EU) nr 236/2012

Artikel 15 i forordning (EU) nr 236/2012 ska utgé.

Artikel 73

Tillimpning av direktiv 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 600/2014

For viardepapperscentraler som har auktoriserats i enlighet med artikel 16
i denna forordning ska det inte krdvas auktorisation enligt direktiv
2014/65/EU for att tillhandahélla de tjdnster som uttryckligen anges i
avsnitten A och B i bilagan till denna férordning.

Om en virdepapperscentral som har auktoriserats i enlighet med arti-
kel 16 i1 den hér forordningen tillhandahéller en eller flera investerings-
tjanster eller utfor en eller flera investeringsverksamheter utover tillhan-
dahéllandet av de tjanster som uttryckligen anges i avsnitten A och B i
bilagan till denna forordning, ska direktiv 2014/65/EU, med undantag
av artiklarna 5-8, 9.1, 9.2, 9.4, 9.5 och 9.6 samt 10-13, och férordning
(EU) nr 600/2014" tillimpas.

Artikel 74
Rapporter

1. Esma ska i samarbete med EBA och de behériga myndigheterna
och de relevanta myndigheterna lamna in arliga rapporter till kommis-
sionen med en bedéomning av tendenser, potentiella risker och sarbara
punkter och vid behov rekommendationer om férebyggande eller korri-
gerande atgdrder pd marknaderna for de tjdnster som omfattas av denna
forordning. De rapporterna ska minst innehélla en bedémning av fol-
jande:

a) Avvecklingseffektiviteten vid inhemska och grinsdverskridande
transaktioner per medlemsstat pd grundval av antal och volym ute-
blivna avvecklingar, sanktionsavgiftsbelopp enligt artikel 7.2, antal
och volym erséttningskop enligt artikel 7.3 och 7.4 samt andra even-
tuellt relevanta kriterier.

b) Lampligheten med sanktioner for uteblivna avvecklingar, i synnerhet
behovet av extra flexibilitet i frdga om sanktioner for utebliven
avveckling av icke-likvida finansiella instrument enligt artikel 7.4.
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¢) En miétning av antalet avvecklingar som inte sker inom de avveck-
lingssystem for védrdepapper som drivs av virdepapperscentraler pa
grundval av antal transaktioner och deras volym pé& grundval av den
informationen som mottagits enligt artikel 9 samt andra eventuellt
relevanta kriterier.

d) De griansoverskridande tjanster som omfattas av denna forordning pé
grundval av antal och typer av linkar mellan vardepapperscentraler,
antal utlindska deltagare i de avvecklingssystem for vérdepapper
som drivs av vérdepapperscentraler, antal transaktioner och deras
volym for utldndska deltagare, antal utlindska emittenter som regi-
strerar sina vérdepapper i en vérdepapperscentral enligt artikel 49
samt andra eventuellt relevanta kriterier.

e) Behandlingen av ansdkningar om tilltrdde enligt artiklarna 49, 52
och 53 for att kartldgga skilen till avslag pa ansdkningar om tilltride
fran virdepapperscentraler, centrala motparter och handelsplatser,
eventuella tendenser vad giller sddana avslag och mdjliga 10sningar
for att minska de identifierade riskerna i framtiden, sa att tilltrdde
kan beviljas, samt eventuella andra vésentliga hinder for konkurren-
sen 1 samband med finansiella efterhandelstjanster.

f) Behandlingen av ansdkningar som ldmnas in i enlighet med de for-
faranden som avses i artikel 23.3-23.7 och artikel 25.4-25.10.

g) I tillimpliga fall iakttagelserna frdn den inboérdes utvérderingen av
gransoverskridande tillsyn i artikel 24.6 och huruvida sadana utvér-
deringar i framtiden skulle kunna genomforas mer sillan, inbegripet
uppgift om huruvida iakttagelserna tyder pa behov av mer formella
tillsynskollegier.

h) Tillimpningen av medlemsstaternas bestimmelser om civilrittsligt
ansvar nér det géller forluster som asamkas av viardepapperscentraler.

i) De forfaranden och villkor enligt vilka vérdepapperscentralerna har
auktoriserats att utse kreditinstitut eller sjdlva tillhandahélla anknutna
banktjénster i enlighet med artiklarna 54 och 55, inbegripet en be-
domning av de effekter som sédant tillhandahéllande kan ha pd den
finansiella stabiliteten och konkurrensen i samband med avveckling
och anknutna banktjénster i unionen.

j) Tillimpningen av de regler som avses i artikel 38 om skydd av
deltagares vérdepapper och deras kunders virdepapper, sérskilt
dem i artikel 38.5.

k) Tillimpningen av sanktioner och sérskilt behovet av ytterligare har-
monisering av administrativa sanktioner for Overtrddelse av kraven
som faststélls i denna forordning.

2. De rapporter som avses i punkt 1 omfattar ett kalenderar och ska
lamnas in till kommissionen senast den 30 april foljande kalenderar.
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Artikel 75

Oversyn

Senast den 18 september 2019 ska kommissionen se dver och utarbeta
en allmin rapport om denna forordning. Den rapporten ska i synnerhet
bedoma de fragor som avses i artikel 74.1 a—k, huruvida det finna nagra
andra visentliga hinder for konkurrensen i samband med de tjanster som
omfattas av denna forordning som i otillricklig utstrickning har atgér-
dats och eventuellt behov av ytterligare atgirder for att begrinsa folj-
derna for skattebetalarna av virdepapperscentralers fallissemang. Kom-
missionen ska Overldmna rapporten till Europaparlamentet och ridet
tillsammans med eventuella ldmpliga forslag.

Artikel 76
Ikrafttridande och tillimpning

1.  Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Artikel 3.1 ska fran och med den 1 januari 2023 tillimpas pa
overlitbara virdepapper som utfirdas efter det datumet och fran och
med den 1 januari 2025 tillimpas pa alla dverlatbara vardepapper.

3. Artikel 5.2 ska tillimpas fran och med den 1 januari 2015.

For en handelsplats som har tilltrdde till en vdrdepapperscentral som
avses 1 artikel 30.5 ska, genom undantag fran forsta stycket i denna
punkt, artikel 5.2 tillimpas minst sex manader innan en saddan vardepap-
perscentral utkontrakterar sin verksamhet till den relevanta offentliga
enheten, och i samtliga fall senast fran och med den 1 januari 2016.

4. De avvecklingsdisciplinatgirder som avses i artikel 6.1-6.4 ska
tillampas fran och med dagen for ikrafttradande for den delegerade
akt som antagits av kommissionen enligt artikel 6.5.

5. De avvecklingsdisciplinatgidrder som avses i artikel 7.1-7.13 och
den éndring som faststélls i artikel 72 ska tillimpas fran och med dagen
for ikrafttradande for den delegerade akt som antagits av kommissionen
enligt artikel 7.15.

En MTF-plattform som uppfyller de kriterier som faststills i artikel 33.3
i direktiv 2014/65/EU omfattas av andra stycket i artikel 7.3 i denna
forordning till och med

a) det slutliga beslutet om dess ansékan om registrering enligt artikel 33
i direktiv 2014/65/EU eller

b) ndr en MTF-plattform inte har ansokt om registrering enligt artikel 33
i direktiv 2014/65/EU senast den M1 13 juni 2018 <.

6.  De rapporteringsatgirder som avses i artikel 9.1 ska tillimpas fran
och med dagen for ikrafttridande for den genomforandeakt som antagits
av kommissionen enligt artikel 9.3.
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7.  Hénvisningar i denna forordning till direktiv 2014/65/EU och for-
ordning (EU) nr 600/2014 ska fore den M1 3 januari 2018 <« lésas
som héinvisningar till direktiv 2004/39/EG 1 enlighet med den jimforel-
setabell som anges i bilaga IV till direktiv 2014/65/EU i den utstriack-
ning den jamforelsetabellen innehaller bestimmelser avseende direktiv
2004/39/EG.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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BILAGA

FORTECKNING OVER TJANSTER
AVSNITT A
Virdepapperscentralers huvudtjinster

1. Ursprunglig registrering av virdepapper i ett kontobaserat system (notarie-
tjdnst).

2. Tillhandahallande och forande av vardepapperskonton pa hogsta niva (central
kontoforingstjinst).

3. Drift av ett avvecklingssystem for véirdepapper (avvecklingstjcnst).

AVSNITT B

Andra anknutna tjinster dn banktjinster vid virdepapperscentraler som
inte medfor kredit- eller likviditetsrisker

Sadana tjénster som tillhandahalls av vérdepapperscentralerna som bidrar till att
oka virdepappersmarknadernas sidkerhet, effektivitet och Oppenhet, vilket kan
omfatta men inte dr begrénsat till foljande:

1. Tjanster i samband med avvecklingstjansten, t.ex.

a) organisation av en utldningsmekanism for vdrdepapper, som agent mellan
deltagare i ett avvecklingssystem for virdepapper,

b) tillhandahallande av sdkerhetsforvaltningstjanster, som agent mellan delta-
gare i ett avvecklingssystem for vardepapper,

c) avvecklingsavstimning, orderdirigering, handelsbekriftelse, handelskont-
roll.

2. Tjanster i samband med notarietjdnster och centrala forvaltningstjanster, t.ex.

a) tjanster i samband med aktiedgarregister,

b) hantering av bolagshindelser, inklusive skatt, bolagsstimmor och infor-
mationstjanster,

¢) tjdnster for nyemissioner, som tilldelning och hantering av Isin-koder och
liknande koder,

d) Orderdirigering och orderbehandling, insamling och hantering av avgifter
samt tillhérande rapportering.

3. Upprittande av ldnkar mellan védrdepapperscentraler, tillhandahallande eller
forvaltning av virdepapperskonton i samband med avvecklingstjansten, séker-
hetsforvaltning, andra anknutna tjénster.

4. Alla andra tjanster, t.ex.

a) allménna sékerhetsforvaltningstjénster som agent,

b) lagstadgad rapportering,

¢) information, uppgifter och statistik till marknads- och statistikundersok-
ningsbyréer eller andra statliga eller mellanstatliga enheter,

d) it-tjénster.
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AVSNITT C
Anknutna banktjinster

Banktjénster 1 direkt samband med huvudtjdnster eller anknutna tjanster som
fortecknas i avsnitten A och B, t.ex.

a) tillhandahallande av likvidkonton for och mottagande av inséttningar fran
deltagare i ett avvecklingssystem for vdrdepapper och innehavare av vér-
depapperskonton, i den mening som avses i punkt 1 i bilaga I till direktiv
2013/36/EU,

b

~

tillhandahéllande av 16pande kredit for aterbetalning senast foljande bankdag,
utlaning av kontantmedel for forfinansiering av bolagshéndelser och utldning
av viardepapper till innehavare av vardepapperskonton, i den mening som
avses 1 punkt 2 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU,

¢) betaltjédnster som innebér hantering av kontant- och valutatransaktioner, i den
mening som avses i punkt 4 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU,

d) borgensforbindelser och garantier i samband med vardepapperslan, i den me-
ning som avses i punkt 6 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU,

e) likviditetsforvaltning som omfattar utlandsk valuta och Overlatbara vardepap-
per i samband med forvaltning av deltagarnas positiva kontosaldon, i den
mening som avses i punkt 7 b och e i bilaga I till direktiv 2013/36/EU.



