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EUROPAPARLAMENTETS OCH RÅDETS FÖRORDNING (EU) 
nr 909/2014 

av den 23 juli 2014 

om förbättrad värdepappersavveckling i Europeiska unionen och 
om värdepapperscentraler samt ändring av direktiv 98/26/EG och 

2014/65/EU och förordning (EU) nr 236/2012 

(Text av betydelse för EES) 

AVDELNING I 

SYFTE, TILLÄMPNINGSOMRÅDE OCH DEFINITIONER 

Artikel 1 

Syfte och tillämpningsområde 

1. I denna förordning fastställs enhetliga krav för avvecklingen av 
finansiella instrument i unionen och regler för värdepapperscentralers 
organisation och uppträdande i syfte att främja en säker, effektiv och 
smidig avveckling. 

2. Denna förordning är tillämplig på avveckling av alla finansiella 
instrument och på verksamheten hos värdepapperscentraler, om inte 
annat anges i denna förordning. 

3. Denna förordning påverkar inte unionsrätten om specifika finansi­
ella instrument, särskilt direktiv 2003/87/EG. 

4. Artiklarna 10–20, 22–24 och 27, 28.6, 30.4, 46 och 47, bestäm­
melserna i avdelning IV och kraven på att rapportera till behöriga 
myndigheter eller relevanta myndigheter eller på att följa deras beslut 
enligt denna förordning är inte tillämpliga på medlemmarna i ECBS, 
andra nationella organ i medlemsstaterna som utför liknande uppgifter 
eller andra offentliga organ som har ansvar för eller ingriper i förvalt­
ningen av den offentliga skulden i unionen när det gäller sådana vär­
depapperscentraler som de ovannämnda organen förvaltar direkt under 
samma förvaltningsorgans ansvar, som har tillgång till de organens 
medel och som inte är en separat enhet. 

Artikel 2 

Definitioner 

1. I denna förordning gäller följande definitioner: 

1. värdepapperscentral: en juridisk person som driver ett avvecklings­
system för värdepapper som avses i avsnitt A punkt 3 i bilagan och 
tillhandahåller minst ytterligare en huvudtjänst som förtecknas i 
avsnitt A i bilagan. 

2. värdepapperscentral från tredjeland: en juridisk person som är eta­
blerad i ett tredjeland och tillhandahåller en tjänst liknande den 
huvudtjänst som avses i avsnitt A punkt 3 i bilagan och utför minst 
ytterligare en huvudtjänst som förtecknas i avsnitt A i bilagan. 
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3. immobilisering: koncentrerad placering av fysiska värdepapper hos 
en värdepapperscentral, så att överföringar därefter blir möjliga 
genom ett kontobaserat system. 

4. dematerialiserad form: det faktum att finansiella instrument endast 
existerar i kontobaserad form. 

5. mottagande värdepapperscentral: värdepapperscentral som mottar 
en ansökan från en annan värdepapperscentral om att få tillgång 
till dess tjänster genom en länk mellan värdepapperscentraler. 

6. ansökande värdepapperscentral: värdepapperscentral som ansöker 
om tillgång till en annan värdepapperscentrals tjänster genom en 
länk mellan värdepapperscentraler. 

7. avveckling: slutförande av en värdepapperstransaktion, när den ut­
förs, i syfte att reglera förpliktelserna mellan parterna i en trans­
aktion genom överföring av kontantmedel eller värdepapper eller 
bådadera. 

8. finansiella instrument eller värdepapper: finansiella instrument en­
ligt definitionen i artikel 4.1.15 i direktiv 2014/65/EU. 

9. överföringsuppdrag: överföringsuppdrag enligt definitionen i arti­
kel 2 i andra strecksatsen i direktiv 98/26/EG. 

10. avvecklingssystem för värdepapper: ett system enligt artikel 2 a 
första, andra och tredje strecksatsen i direktiv 98/26/EG som inte 
drivs av en central motpart vars verksamhet består i utförandet av 
överföringsuppdrag. 

11. företag som internaliserar en avveckling: ett institut, inbegripet ett 
institut som har auktoriserats i enlighet med direktiv 2013/36/EU 
eller direktiv 2014/65/EU, som utför överföringsuppdrag för kun­
ders räkning eller för egen räkning på annat sätt än genom ett 
avvecklingssystem för värdepapper. 

12. avsedd avvecklingsdag: den dag som förs in som avvecklingsdag i 
avvecklingssystemet för värdepapper och på vilken parterna i en 
värdepapperstransaktion har kommit överens om att avvecklingen 
ska äga rum. 

13. avvecklingsperiod: tidsperioden mellan handelsdagen och den av­
sedda avvecklingsdagen. 

14. bankdag: bankdag enligt definitionen i artikel 2 n i direktiv 
98/26/EG. 

15. utebliven avveckling: när en avveckling av en värdepapperstrans­
aktion inte sker på den avsedda avvecklingsdagen eller endast sker 
delvis på grund av brist på värdepapper eller kontantmedel, och 
oavsett underliggande orsak. 

16. central motpart: en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i 
förordning (EU) nr 648/2012. 

17. behörig myndighet: den myndighet som varje medlemsstat har ut­
sett i enlighet med artikel 11, såvida inte annat följer av denna 
förordning. 

18. relevant myndighet: varje myndighet som avses i artikel 12. 

19. deltagare: varje deltagare i ett avvecklingssystem för värdepapper 
enligt definitionen i artikel 2 f i direktiv 98/26/EG. 

▼B 
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20. ägarintresse: ägarintresse enligt artikel 2.2 första meningen i direk­
tiv 2013/34/EU eller direkt eller indirekt innehav av minst 20 % av 
rösterna eller kapitalet i ett företag. 

21. kontroll: förhållandet mellan två företag enligt vad som beskrivs i 
artikel 22 i direktiv 2013/34/EU. 

22. dotterföretag: ett dotterföretag i den mening som avses i artiklarna 
2.10 och 22 i direktiv 2013/34/EU. 

23. hemmedlemsstat: den medlemsstat där en värdepapperscentral är 
etablerad. 

24. värdmedlemsstat: den medlemsstat, annan än hemmedlemsstaten, 
där en värdepapperscentral har en filial eller tillhandahåller vär­
depapperscentralstjänster. 

25. filial: ett driftställe, annat än huvudkontoret, som är en del av en 
värdepapperscentral, saknar rättskapacitet och tillhandahåller de 
tjänster som värdepapperscentralen har auktorisation att tillhanda­
hålla. 

26. obestånd, när det gäller en deltagare: en situation där insolvens­
förfaranden enligt definitionen i artikel 2 j i direktiv 98/26/EG 
inleds gentemot en deltagare. 

27. leverans mot betalning: en avvecklingsmekanism för värdepapper 
som kopplar en överföring av värdepapper till en överföring av 
kontantmedel, så att leveransen av värdepapper endast sker om 
och endast om den motsvarande överföringen av kontantmedel 
sker och vice versa. 

28. värdepapperskonto: ett konto på vilket värdepapper kan krediteras 
eller debiteras. 

29. länk mellan värdepapperscentraler: ett arrangemang mellan vär­
depapperscentraler, som innebär att en värdepapperscentral blir 
deltagare i en annan värdepapperscentrals avvecklingssystem för 
värdepapper, i syfte att underlätta överföring av värdepapper från 
deltagarna i den sistnämnda värdepapperscentralen till deltagarna i 
den förstnämnda värdepapperscentralen eller ett arrangemang ge­
nom vilket en värdepapperscentral får indirekt tillträde till en annan 
värdepapperscentral via en mellanhand. Länkar mellan värdepap­
perscentraler omfattar standardiserade länkar, anpassade länkar, in­
direkta länkar och länkar för driftskompatibilitet. 

30. standardiserad länk: en länk mellan värdepapperscentraler, där en 
värdepapperscentral blir deltagare i en annan värdepapperscentrals 
avvecklingssystem för värdepapper på samma villkor som gäller 
för andra deltagare i den senare värdepapperscentralens avveck­
lingssystem för värdepapper. 

31. anpassad länk: en länk mellan värdepapperscentraler, där en vär­
depapperscentral som blir deltagare i en annan värdepapperscen­
trals avvecklingssystem för värdepapper tillhandahålls särskilda 
tjänster utöver de tjänster som denna värdepapperscentral normalt 
tillhandahåller deltagare i avvecklingssystemet för värdepapper. 

32. indirekt länk: ett arrangemang mellan en värdepapperscentral och 
en tredje part som inte är en värdepapperscentral och som är del­
tagare i en annan värdepapperscentrals avvecklingssystem för vär­
depapper. En sådan länk upprättas av en värdepapperscentral för att 
underlätta överföringen av värdepapper till dess deltagare från del­
tagarna i en annan värdepapperscentral. 

33. samverkande länk: en länk mellan värdepapperscentraler, som in­
nebär att värdepapperscentralerna enas om att upprätta gemen­
samma tekniska lösningar för avveckling i de system för avveck­
ling avvärdepapper som de driver. 
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34. internationella, öppna kommunikationsförfaranden och standarder: 
internationellt godkända standarder för kommunikationsförfaran­
den, såsom standardformat för meddelanden och datarepresentation, 
som är tillgängliga för alla eventuella intresserade parter på rätt­
visa, öppna och icke-diskriminerande grunder. 

35. överlåtbara värdepapper: överlåtbara värdepapper enligt definitio­
nen i artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU. 

36. aktier: värdepapper som anges i artikel 4.1.44 a i direktiv 
2014/65/EU. 

37. penningmarknadsinstrument: penningmarknadsinstrument enligt de­
finitionen i artikel 4.1.17 i direktiv 2014/65/EU. 

38. andelar i företag för kollektiva investeringar: sådana andelar i fö­
retag för kollektiva investeringar som avses i avsnitt C punkt 3 i 
bilaga I till direktiv 2014/65/EU. 

39. utsläppsrätter: utsläppsrätter enligt definitionen i bilaga I avsnitt C 
punkt 11 i direktiv 2014/65/EU, utom derivat som avser utsläpps­
rätter. 

40. reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i arti­
kel 4.1.21 i direktiv 2014/65/EU. 

41. multilateral handelsplattform eller MTF-plattform: multilateral han­
delsplattform enligt definitionen i artikel 4.1.22 i direktiv 
2014/65/EU. 

42. handelsplats: en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i 
direktiv 2014/65/EU. 

43. avvecklingsagent: avvecklingsagent enligt definitionen i artikel 2 d 
i direktiv 98/26/EG. 

44. tillväxtmarknad för små och medelstora företag: en tillväxtmarknad 
för små och medelstora företag enligt definitionen i artikel 4.1.12 i 
direktiv 2014/65/EU. 

45. ledningsorgan: ett eller flera organ hos en värdepapperscentral, som 
har utsetts i enlighet med nationell rätt och har befogenhet att 
fastställa värdepapperscentralens strategi, mål och allmänna in­
riktning och som kontrollerar och övervakar ledningens beslutsfat­
tande och inbegriper personer som i praktiken leder värdepappers­
centralens verksamhet. 

Om ett ledningsorgan enligt nationell rätt omfattar olika organ med 
specifika uppgifter, ska kraven i denna förordning endast tillämpas 
på de ledamöter i ledningsorganet som i den tillämpliga nationella 
rätten tilldelas det relevanta ansvaret. 

46. verkställande ledning: de fysiska personer som utövar de verkstäl­
lande uppgifterna hos en värdepapperscentral och är ansvariga och 
rapporteringsskyldiga inför ledningsorganet för den löpande led­
ningen av värdepapperscentralen. 

▼B 
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2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en­
lighet med artikel 67 avseende åtgärder för att ytterligare specificera 
andra anknutna tjänster än banktjänster som anges i avsnitt B punkterna 
1–4 i bilagan samt de anknutna banktjänster som anges i avsnitt C i 
bilagan. 

AVDELNING II 

AVVECKLING AV VÄRDEPAPPER 

KAPITEL I 

Kontobaserad form 

Artikel 3 

Kontobaserad form 

1. Utan att det påverkar punkt 2 ska alla emittenter etablerade i 
unionen som emitterar eller har emitterat överlåtbara värdepapper som 
har upptagits till handel eller handlas på handelsplatser se till att dessa 
värdepapper presenteras i kontobaserad form som immobilisering eller 
efter en direkt emission i dematerialiserad form. 

2. När transaktioner med överlåtbara värdepapper äger rum på en 
handelsplats, ska de relevanta värdepappren registreras i kontobaserad 
form hos en värdepapperscentral på eller före den avsedda avvecklings­
dagen, såvida de inte redan är registrerade där. 

När överlåtbara värdepapper överförs till följd av ett avtal om finansiellt 
säkerhetsställande enligt definitionen i artikel 2.1 a i direktiv 
2002/47/EG, ska de värdepapprena registreras i kontobaserad form 
hos en värdepapperscentral på eller före den avsedda avvecklingsdagen, 
såvida de inte redan är registrerade där. 

Artikel 4 

Verkställighet 

1. Myndigheterna i den medlemsstat där den emittent som emitterar 
värdepappren är etablerad ska säkerställa att artikel 3.1 tillämpas. 

2. De myndigheter som är behöriga att utöva tillsyn över handels­
platserna, inbegripet de behöriga myndigheter som har utsetts i enlighet 
med artikel 21.1 i Europaparlamentets och rådets direktiv 
2003/71/EG ( 1 ), ska se till att artikel 3.2 första stycket i denna förord­
ning tillämpas, när de värdepapper som avses i artikel 3.1 i denna 
förordning handlas på handelsplatser. 

3. De myndigheter i medlemsstaterna som ansvarar för tillämpningen 
av direktiv 2002/47/EG ska säkerställa att artikel 3.2 andra stycket i 
denna förordning tillämpas, när de värdepapper som avses i artikel 3.1 i 
denna förordning överförs till följd av ett avtal om finansiellt säkerhets­
ställande enligt definitionen i artikel 2.1 a i direktiv 2002/47/EG. 

▼B 
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KAPITEL II 

Avvecklingsperioder 

Artikel 5 

Avsedd avvecklingsdag 

1. Varje deltagare i ett avvecklingssystem för värdepapper som i det 
systemet för egen räkning eller för en tredje parts räkning avvecklar 
transaktioner med överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstrument, 
andelar i företag för kollektiva investeringar och utsläppsrätter ska av­
veckla sådana transaktioner på den avsedda avvecklingsdagen. 

2. Vid transaktioner med sådana överlåtbara värdepapper som avses i 
punkt 1 som utförs på handelsplatser ska den avsedda avvecklingsdagen 
vara senast två bankdagar efter dagen när handeln sker. Det kravet ska 
inte gälla för transaktioner som förhandlas privat men utförs på en 
handelsplats, för transaktioner som utförs bilateralt men rapporteras till 
en handelsplats eller för den första transaktionen när de berörda över­
låtbara värdepappren är föremål för ursprunglig registrering i kontoba­
serad form enligt artikel 3.2. 

3. De behöriga myndigheterna ska se till att punkt 1 tillämpas. 

De myndigheter som är behöriga att utöva tillsyn över handelsplatser 
ska se till att punkt 2 tillämpas. 

KAPITEL III 

Avvecklingsdisciplin 

Artikel 6 

Åtgärder för att förhindra utebliven avveckling 

1. Handelsplatser ska fastställa förfaranden för att göra det möjligt att 
bekräfta relevanta uppgifter om sådana transaktioner med finansiella 
instrument som avses i artikel 5.1 samma dag som transaktionen har 
utförts. 

2. Trots kravet som föreskrivs i punkt 1 ska de värdepappersföretag 
som har auktoriserats enligt artikel 5 i direktiv 2014/65/EU i tillämpliga 
fall vidta åtgärder för att begränsa antalet uteblivna avvecklingar. 

Sådana åtgärder ska åtminstone bestå av arrangemang mellan värdepap­
persföretaget och deras professionella kunder som avses i bilaga II till 
direktiv 2014/65/EU och som ska säkerställa att det skyndsamt medde­
las hur värdepapper som ingår i transaktionen ska fördelas, att detta 
bekräftas och att godkännandet eller icke-godkännandet av villkoren 
bekräftas i god tid före den avsedda avvecklingsdagen. 

▼B 
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Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utfärda riktlinjer 
i enlighet med artikel 16 i förordning (EU) nr 1095/2010 för de stan­
dardiserade förfaranden och protokoll för meddelanden som ska använ­
das för att uppfylla andra stycket i denna punkt. 

3. En värdepapperscentral ska för varje avvecklingssystem för vär­
depapper som den driver fastställa förfaranden som underlättar avveck­
lingar av transaktioner i de finansiella instrument som avses i artikel 5.1 
på den avsedda avvecklingsdagen med minimal exponering mot mot­
parts- och likviditetsrisker för deltagarna och en låg andel uteblivna 
avvecklingar. Den ska genom lämpliga mekanismer främja tidig avveck­
ling på den avsedda avvecklingsdagen. 

4. En värdepapperscentral ska för varje avvecklingssystem för vär­
depapper som den driver införa åtgärder för att uppmuntra deltagarna att 
avveckla transaktioner i tid och ge dem incitament till att göra detta. 
Värdepapperscentraler ska kräva att deltagarna avvecklar sina transaktio­
ner på den avsedda avvecklingsdagen. 

5. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa vilka 
åtgärder som ska vidtas av värdepappersföretag i enlighet med punkt 
2 första stycket, närmare bestämmelser om de förfaranden för att under­
lätta avveckling som avses i punkt 3 och närmare bestämmelser om 
åtgärder för att uppmuntra och ge incitament till punktlig avveckling 
av transaktioner i tid enligt punkt 4. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 7 

Åtgärder för att hantera utebliven avveckling 

1. En värdepapperscentral ska för varje avvecklingssystem för vär­
depapper som den driver upprätta ett system som övervakar uteblivna 
avvecklingar av de transaktioner i finansiella instrument som avses i 
artikel 5.1. Den ska regelbundet rapportera om antalet och omständig­
heterna kring uteblivna avvecklingar samt förmedla all annan relevant 
information, inklusive värdepapperscentralernas och deras deltagares 
planerade åtgärder för att förbättra avvecklingseffektiviteten, till den 
behöriga myndigheten och relevanta myndigheter. De rapporterna ska 
årligen offentliggöras av värdepapperscentralerna i aggregerad och ano­
nymiserad form. De behöriga myndigheterna ska meddela Esma all 
relevant information om uteblivna avvecklingar. 

2. En värdepapperscentral ska för varje avvecklingssystem för vär­
depapper som den driver inrätta förfaranden som underlättar avveck­
lingar av de transaktioner i finansiella instrument som avses i artikel 5.1 
vilka inte avvecklas på den avsedda avvecklingsdagen. Dessa förfaran­
den ska inbegripa en sanktionsmekanism, som effektivt ska avskräcka 
deltagare som orsakar utebliven avveckling. 

▼B 
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Värdepapperscentralerna ska före införandet av de förfaranden som av­
ses i första stycket samråda med de relevanta handelsplatserna och 
centrala motparterna för vilka de tillhandahåller avvecklingstjänster. 

Sanktionsmekanismerna som avses i första stycket ska inbegripa sank­
tionsavgifter för deltagare som orsakar utebliven avveckling (ansvariga 
deltagare). Sanktionsavgifterna ska beräknas på daglig basis för varje 
bankdag som avveckling av en transaktion uteblir efter den avsedda 
avvecklingsdagen fram till utgången av den ersättningsköpsprocess 
som avses i punkt 3, men inte längre än fram till den faktiska avveck­
lingsdagen. Sanktionsavgifterna ska inte utformas som en inkomstkälla 
för värdepapperscentralen. 

3. Utan att det påverkar de sanktionsmekanismen som avses i punkt 
2 och rätten att annullera en transaktion bilateralt ska, om en ansvarig 
deltagare underlåter att leverera de finansiella instrument som avses i 
artikel 5.1 till den mottagande deltagaren inom fyra bankdagar efter den 
avsedda avvecklingsdagen (förlängningsperiod), ett ersättningsköpsför­
farande inledas, genom vilket dessa instrument ska bli tillgängliga för 
avveckling och levereras till den mottagande deltagaren inom en lämplig 
tidsram. 

Om transaktionen avser ett finansiellt instrument som handlas på en 
tillväxtmarknad för små och medelstora företag ska förlängningsperio­
den vara 15 dagar, såvida inte tillväxtmarknaden för små och medelstora 
företag beslutar att tillämpa en kortare period. 

4. Följande undantag från de krav som avses i punkt 3 ska vara till­
lämpliga: 

a) På grundval av typen av tillgång och de berörda finansiella instru­
mentens likviditet får förlängningsperioden utökas från fyra bank­
dagar upp till maximalt sju bankdagar, om en kortare förlängnings­
period skulle få konsekvenser för de berörda finansmarknadernas 
smidiga och ordnade funktion. 

b) Vid transaktioner som består av flera deltransaktioner, inbegripet 
avtal om återköp av värdepapper eller avtal om värdepapperslån, 
ska den ersättningsköpsprocess som avses i punkt 3 inte vara till­
lämplig om tidsramen för transaktionerna är tillräckligt kort och gör 
ersättningsköpsprocessen verkningslös. 

5. Utan att det påverkar punkt 7 ska de undantag som avses i punkt 4 
inte vara tillämpliga på transaktioner som avser aktier, om de trans­
aktionerna clearas av en central motpart. 

6. Utan att det påverkar de sanktionsmekanismen som avses i punkt 
2 ska, i fall där det vid tidpunkten för handeln avtalade priset på 
aktierna är högre än det pris som har betalats för genomförandet av 
ersättningsköpet, mellanskillnaden betalas av den ansvariga deltagaren 
till den mottagande deltagaren senast den andra bankdagen efter det att 
de finansiella instrumenten har levererats efter ersättningsköpet. 
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7. Om ersättningsköpet misslyckas eller inte är möjligt, kan den 
mottagande deltagaren välja att få en kontantersättning eller att skjuta 
upp genomförandet av ersättningsköpet till ett lämpligt senare datum 
(uppskjutandeperiod). Om de relevanta finansiella instrumenten inte le­
vereras till den mottagande deltagaren före utgången av uppskjutande­
perioden, ska kontantersättning betalas. 

Kontantersättningen betalas till den mottagande deltagaren senast den 
andra bankdagen efter utgången av antingen ersättningsköpsprocessen 
eller uppskjutandeperioden när uppskjutandeperioden har valts. 

8. Den ansvariga deltagaren ska ersätta den enhet som genomför 
ersättningsköpet för alla belopp som har betalats i enlighet med punk­
terna 3, 4 och 5, inbegripet eventuella avgifter för utförande av ersätt­
ningsköpet. Deltagarna ska tydligt informeras om sådana avgifter. 

9. Värdepapperscentraler, centrala motparter och handelsplatser ska 
införa förfaranden som gör det möjligt att i samråd med deras respektive 
behöriga myndigheter tillfälligt stänga av en deltagare som konsekvent 
och systematiskt underlåter att leverera de finansiella instrument som 
avses i artikel 5.1 på den avsedda avvecklingsdagen och att offentlig­
göra dennes identitet först efter det att deltagaren har fått tillfälle att 
lämna synpunkter, förutsatt att de behöriga myndigheterna för värdepap­
perscentralen, de centrala motparterna och handelsplatserna samt de för 
deltagaren har blivit vederbörligen informerade. Utöver samråden före 
en eventuell avstängning ska värdepapperscentraler, centrala motparter 
och handelsplatser utan dröjsmål anmäla till respektive behöriga myn­
digheter om avstängningen av en deltagare. Den behöriga myndigheten 
ska omedelbart informera de relevanta myndigheterna om en deltagares 
avstängning. 

Offentliggöranden av avstängningar får inte innehålla personuppgifter i 
den mening som avses i artikel 2 a i direktiv 95/46/EG. 

10. Punkterna 2–9 ska tillämpas på alla transaktioner med de finan­
siella instrument som avses i artikel 5.1 som har upptagits till handel 
eller handlas på en handelsplats eller som clearas av en central motpart 
enligt följande: 

a) För transaktioner som clearas av en central motpart ska den centrala 
motparten vara den enhet som genomför ersättningsköpet enligt 
punkterna 3–8. 

b) För transaktioner som inte clearas av en central motpart men som 
utförs på en handelsplats ska handelsplatsen i sina interna regler 
införa en skyldighet för sina medlemmar och sina deltagare att till­
lämpa de åtgärder som avses i punkterna 3–8. 

c) För alla andra transaktioner än de som avses i a och b i det här 
stycket ska värdepapperscentralerna i sina interna regler införa en 
skyldighet för sina deltagare att omfattas av de åtgärder som avses 
i punkterna 3–8. 
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En värdepapperscentral ska tillhandahålla centrala motparter och han­
delsplatser den avvecklingsinformation som krävs för att de ska kunna 
fullgöra sina skyldigheter enligt denna punkt. 

Utan att det påverkar leden a, b och c i första stycket får värdepappers­
centraler övervaka genomförandet av de ersättningsköp som avses i de 
leden vilka avser flera olika avvecklingsinstruktioner gällande samma 
finansiella instrument och med samma utgångsdatum för genomföran­
deperioden, i syfte att minimera det antal ersättningsköp som ska ge­
nomföras och därigenom deras påverkan på priserna för de relevanta 
finansiella instrumenten. 

11. Punkterna 2–9 ska inte tillämpas för ansvariga deltagare som är 
centrala motparter. 

12. Punkterna 2–9 ska inte tillämpas om insolvensförfaranden inleds 
mot den ansvariga deltagaren. 

13. Denna artikel ska inte tillämpas om huvudhandelsplatsen för en 
aktie finns i ett tredjeland. Vad som är huvudhandelsplatsen för en aktie 
ska fastställas i enlighet med artikel 16 i förordning (EU) nr 236/2012. 

14. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter en­
ligt artikel 67 för att utifrån typen av tillgång och det finansiella in­
strumentets likviditet och typen av transaktion fastställa parametrarna för 
beräkning av vad som är en avskräckande och proportionell nivå för de 
sanktionsavgifter som avses i punkt 2 tredje stycket, vilka ska säker­
ställa en betryggande avvecklingsdisciplin och de berörda finansmark­
nadernas smidiga och ordnade funktion. 

15. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa följande: 

a) Närmare bestämmelser om det system för att övervaka uteblivna av­
vecklingar och de rapporter om uteblivna avvecklingar som avses i 
punkt 1. 

b) Förfarandena för indrivning och omfördelning av sanktionsavgifter 
samt eventuella andra intäkter från sådana sanktioner i enlighet med 
punkt 2. 

c) Närmare bestämmelser om den lämpliga ersättningsköpsprocessen 
som avses i punkterna 3–8, inbegripet lämpliga tidsramar för leve­
ransen av det finansiella instrumentet efter den ersättningsköpspro­
cess som avses i punkt 3. Dessa tidsramar ska utformas med hänsyn 
till typen av tillgång och de finansiella instrumentens likviditet. 

d) Omständigheter då förlängningsperioden skulle kunna förlängas, be­
roende på typen av tillgång och de finansiella instrumentens likvidi­
tet, i enlighet med de villkor som avses i punkt 4 a och med beak­
tande av kriterierna för bedömning av likviditet i artikel 2.1.17 i 
förordning (EU) nr 600/2014. 

e) Transaktionstyper och de särskilda tidsramar för dessa enligt punkt 4 
b vilka gör ersättningsköp verkningslösa. 
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f) En metod för beräkning av den kontantersättning som avses i 
punkt 7. 

g) Villkoren för när en deltagare anses konsekvent och systematiskt 
underlåta att leverera finansiella instrument som avses i punkt 9. 

h) Den nödvändiga avvecklingsinformation som avses i punkt 10 andra 
stycket. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 8 

Verkställighet 

1. Den behöriga myndigheten för den värdepapperscentral som driver 
avvecklingssystemet för värdepapper, den relevanta myndigheten med 
ansvar för övervakning över det berörda avvecklingssystemet för vär­
depapper samt de behöriga myndigheterna för tillsyn av handelsplatser, 
värdepappersföretag och centrala motparter ska ha behörighet att säker­
ställa att artiklarna 6 och 7 tillämpas av de institut som står under deras 
tillsyn och att övervaka de påförda sanktionerna. Vid behov ska de 
respektive behöriga myndigheterna bedriva ett nära samarbete med va­
randra. Medlemsstaterna ska informera Esma om de utsedda behöriga 
myndigheter som ingår i tillsynsstrukturen på nationell nivå. 

2. För att säkerställa enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen 
i fråga om artiklarna 6 och 7 i denna förordning får Esma i nära sam­
arbete med medlemmarna i ECBS utfärda riktlinjer i enlighet med ar­
tikel 16 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

3. Överträdelser av bestämmelserna i denna avdelning ska inte på­
verka giltigheten av ett privat avtal om finansiella instrument eller par­
ternas möjlighet att göra bestämmelserna i ett privat avtal om finansiella 
instrument gällande. 

KAPITEL IV 

Internaliserad avveckling 

Artikel 9 

Företag som internaliserar avveckling 

1. Företag som internaliserar en avveckling ska varje kvartal till de 
behöriga myndigheterna där de är etablerade rapportera den aggregerade 
volymen och värdet av alla värdepapperstransaktioner som de har av­
vecklat utanför avvecklingssystem för värdepapper. 
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Behöriga myndigheter ska utan dröjsmål överföra de uppgifter de har 
erhållit i enlighet med första stycket till Esma och informera Esma om 
potentiella risker med anledning av denna avvecklingsverksamhet. 

2. Esma får i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i vilka innehållet i dessa rap­
porter specificeras ytterligare. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

3. Esma ska utarbeta förslag till tekniska standarder för genom­
förande i syfte att fastställa standardformulär, mallar och förfaranden 
för rapportering och överföring av de uppgifter som avses i punkt 1. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med artikel 15 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 

AVDELNING III 

VÄRDEPAPPERSCENTRALER 

KAPITEL I 

Auktorisation och tillsyn av värdepapperscentraler 

A v s n i t t 1 

M y n d i g h e t e r a n s v a r i g a f ö r a u k t o r i s a t i o n o c h 
t i l l s y n a v v ä r d e p a p p e r s c e n t r a l e r 

Artikel 10 

Behörig myndighet 

Utan att det påverkar den övervakning som genomförs av medlemmarna 
i ECBS som avses i artikel 12.1, ska en värdepapperscentral vara auk­
toriserad och stå under tillsyn av den behöriga myndigheten i sin hem­
medlemsstat. 

Artikel 11 

Utnämning av behörig myndighet 

1. Varje medlemsstat ska utse den behöriga myndighet som ska an­
svara för utförandet av uppgifterna enligt denna förordning i samband 
med auktorisation och tillsyn av värdepapperscentraler som är etablerade 
på deras territorium utförs samt underrätta Esma om detta. 

Om en medlemsstat utser mer än en behörig myndighet, ska den fast­
ställa deras respektive roller och utse en enda myndighet som ansvarig 
för samarbetet med andra medlemsstaters behöriga myndigheter, de re­
levanta myndigheterna, Esma och EBA, när det särskilt hänvisas till 
dem i denna förordning. 
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2. Esma ska på sin webbplats offentliggöra en förteckning över de 
behöriga myndigheter som har utsetts i enlighet med punkt 1. 

3. De behöriga myndigheterna ska ha alla de tillsyns- och utrednings­
befogenheter som de behöver för att utföra sina uppgifter. 

Artikel 12 

Relevanta myndigheter 

1. Följande myndigheter ska delta i auktorisationen och tillsynen av 
värdepapperscentraler, när det särskilt hänvisas till dem i denna förord­
ning: 

a) Den myndighet som ansvarar för tillsyn av det avvecklingssystem för 
värdepapper som drivs av värdepapperscentralen i den medlemsstat 
vars rätt är tillämplig på avvecklingssystemet. 

b) De centralbanker i unionen som ger ut de mest relevanta valutorna i 
vilka avveckling sker. 

c) I relevanta fall den centralbank i unionen på vars konton kontantde­
len i ett avvecklingssystem för värdepapper som drivs av värdepap­
perscentralen avvecklas. 

2. Esma ska på sin webbplats offentliggöra en förteckning över de 
relevanta myndigheter som avses i punkt 1. 

3. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn med fastställande av villkoren 
för när de unionsvalutor som avses i punkt 1 b ska anses vara de mest 
relevanta, och arrangemang för att inrätta en effektiv process för samråd 
med de relevanta myndigheter som avses i leden b och c i den punkten. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 13 

Informationsutbyte 

1. Behöriga myndigheter, relevanta myndigheter och Esma ska på 
begäran och utan onödigt dröjsmål förse varandra med den information 
som krävs för att de ska kunna fullgöra sina uppgifter enligt denna 
förordning. 

2. Behöriga myndigheter, relevanta myndigheter, Esma och andra 
organ eller fysiska och juridiska personer som mottar konfidentiell infor­
mation vid utförandet av sina uppgifter enligt denna förordning får 
använda den enbart för utförandet av sina uppgifter. 
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Artikel 14 

Samarbete mellan myndigheter 

1. Behöriga myndigheter, relevanta myndigheter och Esma ska be­
driva ett nära samarbete med varandra, inbegripet genom att utbyta all 
relevant information för tillämpningen av denna förordning. Om lämp­
ligt och relevant ska detta samarbete omfatta andra offentliga myndig­
heter och organ, särskilt sådana som har inrättats eller utsetts enligt 
direktiv 2003/87/EG. 

För att säkerställa enhetliga och effektiva tillsynsmetoder i unionen, 
däribland samarbete mellan behöriga myndigheter och relevanta myn­
digheter vid de olika bedömningar som krävs för tillämpningen av 
denna förordning, får Esma i nära samarbete med medlemmarna i 
ECBS utfärda riktlinjer för behöriga myndigheter i enlighet med arti­
kel 16 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

2. På grundval av tillgängliga uppgifter ska de behöriga myndighe­
terna vid utövandet av sina allmänna uppgifter vederbörligen beakta sina 
besluts potentiella effekter på det finansiella systemets stabilitet i övriga 
berörda medlemsstater, särskilt i krissituationer som avses i artikel 15. 

Artikel 15 

Krissituationer 

Utan att det påverkar det underrättelseförfarande som fastställs i arti­
kel 6.3 i direktiv 98/26/EG ska behöriga myndigheter och relevanta 
myndigheter omedelbart underrätta Esma, Europeiska systemrisknämn­
den inrättad genom Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 
nr 1092/2010 ( 1 ) och varandra om krissituationer för värdepapperscen­
traler, inklusive all utveckling på finansmarknaderna som kan inverka 
negativt på marknadens likviditet, stabiliteten för en valuta i vilken 
avveckling sker, penningpolitikens integritet eller det finansiella syste­
mets stabilitet i någon av de medlemsstater där värdepapperscentralen 
eller någon av dess deltagare är etablerad. 

A v s n i t t 2 

V i l l k o r o c h f ö r f a r a n d e n f ö r a u k t o r i s a t i o n a v 
v ä r d e p a p p e r s c e n t r a l e r 

Artikel 16 

Auktorisation av en värdepapperscentral 

1. Varje juridisk person som omfattas av definitionen av en vär­
depapperscentral ska erhålla en auktorisation av den behöriga myndig­
heten i den medlemsstat där den är etablerad innan den inleder sin 
verksamhet. 
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2. Auktorisationen ska ange de huvudtjänster som förtecknas i avsnitt 
A i bilagan och andra anknutna tjänster än banktjänster som är tillåtna 
enligt avsnitt B i bilagan som värdepapperscentralen är auktoriserad att 
tillhandahålla. 

3. En värdepapperscentral ska alltid uppfylla de nödvändiga villkoren 
för auktorisation. 

4. En värdepapperscentral och dess oberoende revisorer ska utan 
onödigt dröjsmål informera den behöriga myndigheten om väsentliga 
förändringar som påverkar efterlevnaden av villkoren för auktorisation. 

Artikel 17 

Förfarande för att bevilja auktorisation 

1. Den sökande värdepapperscentralen ska lämna in en ansökan om 
auktorisation till sin behöriga myndighet. 

2. Ansökan om auktorisation ska åtföljas av all information som 
krävs för att den behöriga myndigheten ska kunna fastställa att den 
sökande värdepapperscentralen vid tidpunkt för auktorisationen vidtagit 
alla nödvändiga arrangemang för att uppfylla kraven som anges i denna 
förordning. Ansökan om auktorisation ska innehålla en verksamhets­
plan, i vilken den tilltänkta verksamhetsinriktningen och värdepappers­
centralens organisationsstruktur ska beskrivas. 

3. Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet av ansökan ska den behö­
riga myndigheten bedöma om ansökan är fullständig. Om ansökan inte 
är fullständig, ska den behöriga myndigheten fastställa en tidsfrist inom 
vilken den ansökande värdepapperscentralen måste lämna komplette­
rande information. Den behöriga myndigheten ska meddela den ansö­
kande värdepapperscentralen, när ansökan anses vara fullständig. 

4. Från och med tidpunkten när ansökan anses vara fullständig, ska 
den behöriga myndigheten översända all information i ansökan till de 
relevanta myndigheterna och samråda med de myndigheterna om egen­
skaperna hos det avvecklingssystem för värdepapper som drivs av den 
ansökande värdepapperscentralen. Varje relevant myndighet får inom tre 
månader från mottagandet av informationen framföra sina synpunkter 
till den behöriga myndigheten. 

5. Om en ansökande värdepapperscentral avser att tillhandahålla de 
tjänster som avses i artikel 4.1.2 i direktiv 2014/65/EU utöver tillhan­
dahållandet av andra anknutna tjänster än banktjänster som är uttryck­
ligen angivna i avsnitt B i bilagan, ska den behöriga myndigheten 
översända all information i ansökan till den myndighet som avses i 
artikel 67 i direktiv 2014/65/EU och samråda med den myndigheten 
om den ansökande värdepapperscentralens förmåga att uppfylla kraven 
i direktiv 2014/65/EU och förordning (EU) nr 600/2014. 

6. Den behöriga myndigheten ska, innan en värdepapperscentrals 
auktorisation beviljas, samråda med de behöriga myndigheterna i den 
andra berörda medlemsstaten i följande fall: 

a) Värdepapperscentralen är dotterföretag till en värdepapperscentral 
som är auktoriserad i en annan medlemsstat. 
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b) Värdepapperscentralen är dotterföretag till det moderföretag till en 
värdepapperscentral som är auktoriserat i en annan medlemsstat. 

c) Värdepapperscentralen kontrolleras av samma fysiska eller juridiska 
personer som har kontrollen över en annan värdepapperscentral som 
är auktoriserad i en annan medlemsstat. 

7. Det samråd som avses i punkt 6 ska minst omfatta följande: 

a) Lämpligheten hos aktieägare och personer som avses i artikel 27.6 
samt anseendet och erfarenheten hos de personer som i praktiken 
styr värdepapperscentralens verksamhet som avses i artikel 27.1 och 
27.4, när de aktieägarna och personerna är gemensamma för vär­
depapperscentralen och för en värdepapperscentral som är auktorise­
rad i en annan medlemsstat. 

b) Huruvida förbindelserna som avses i punkt 6 a, b och c mellan den 
värdepapperscentral som är auktoriserad i en annan medlemsstat och 
den ansökande värdepapperscentralen påverkar den senares förmåga 
att uppfylla kraven i denna förordning. 

8. Senast sex månader efter inlämnandet av en fullständig ansökan 
ska den behöriga myndigheten skriftligen med ett fullständig motiverat 
beslut underrätta den sökande värdepapperscentralen om auktorisationen 
har beviljats eller avslagits. 

9. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa vilken 
information den sökande värdepapperscentralen ska lämna till den be­
höriga myndigheten i ansökan om auktorisation. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

10. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för genomförande i syfte att fastställa 
standardformulär, mallar och förfaranden för ansökan om auktorisation. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med artikel 15 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 18 

Effekter av auktorisationen 

1. Verksamheten hos den auktoriserade värdepapperscentralen ska 
begränsas till tillhandahållandet av de tjänster som omfattas av auktori­
sationen eller av anmälan i enlighet med artikel 19.8. 
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2. Avvecklingssystem för värdepapper får endast drivas av auktori­
serade värdepapperscentraler, inbegripet centralbanker som fungerar 
som värdepapperscentraler. 

3. En auktoriserad värdepapperscentral får ha ägarintresse endast i en 
juridisk person vars verksamhet är begränsad till tillhandahållande av de 
tjänster som förtecknas i avsnitten A och B i bilagan, såvida inte ett 
sådant ägarintresse godkänns av dess behöriga myndighet på grunden att 
det inte i betydande utsträckning höjer värdepapperscentralens riskprofil. 

4. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa vilka 
kriterier som ska beaktas av de behöriga myndigheterna vid godkän­
nande av värdepapperscentralers ägarintressen i andra juridiska personer 
än de som tillhandahåller de tjänster som förtecknas i avsnitten A och B 
i bilagan. Sådana kriterier får inbegripa huruvida de tjänster som till­
handahålls av den juridiska personen kompletterar de tjänster som er­
bjuds av en värdepapperscentral och i vilken utsträckning värdepappers­
centralens exponeras mot ekonomiska förpliktelser till följd av sådant 
ägarintresse. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 19 

Utvidgning och utkontraktering av verksamheter och tjänster 

1. En auktoriserad värdepapperscentral ska lämna in en ansökan om 
auktorisation till den behöriga myndigheten i dess hemmedlemsstat när 
den vill utkontraktera en huvudtjänst till en tredje part enligt artikel 30 
eller utvidga sina tjänster till en eller flera av följande tjänster: 

a) Ytterligare huvudtjänster som förtecknas i avsnitt A i bilagan och 
inte omfattas av den ursprungliga auktorisationen. 

b) Anknutna tjänster som tillåts enligt, men inte uttryckligen förtecknas, 
i avsnitt B i bilagan och inte omfattas av den ursprungliga auktori­
sationen. 

c) Drift av ytterligare ett avvecklingssystem för värdepapper. 

d) Avveckling av hela eller delar av kontantdelen av värdepapperscen­
tralens avvecklingssystem i konton hos en annan avvecklingsagent. 

e) Upprättande av en samverkande länk, inbegripet med värdepappers­
centraler i tredjeland. 

2. Beviljandet av auktorisation enligt punkt 1 ska ske enligt det för­
farande som anges i artikel 17. 

Den behöriga myndigheten ska inom tre månader efter inlämnandet av 
en fullständig ansökan underrätta den ansökande värdepapperscentralen 
om auktorisationen har beviljats eller avslagits. 
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3. Värdepapperscentraler som är etablerade i unionen och avser att 
upprätta en samverkande länk ska lämna in en ansökan om auktorisation 
enligt punkt 1 e till sina respektive behöriga myndigheter. De myndig­
heterna ska samråda med varandra om godkännandet av länken mellan 
värdepapperscentraler. Om de fattar olika beslut och båda myndighe­
terna samtycker, får ärendet hänskjutas till Esma, som får agera i en­
lighet med de befogenheter som Esma tilldelas enligt artikel 19 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 

4. De myndigheter som avses i punkt 3 ska endast neka att auktori­
sera en länk, om en sådan länk mellan värdepapperscentraler skulle 
utgöra ett hot mot finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion 
eller orsaka systemrisker. 

5. Samverkande länkar hos värdepapperscentraler som utkontrakterar 
en del av sina tjänster med anknytning till dessa länkar för driftskom­
patibilitet till en offentlig enhet i enlighet med artikel 30.5 samt sådana 
samverkande länkar som inte avses i punkt 1 e ska inte vara föremål för 
auktorisation enligt den punkten utan anmälas till värdepapperscentra­
lernas behöriga och relevanta myndigheter innan de upprättas, genom 
tillhandahållande av all relevant information som möjliggör för dessa 
myndigheter att bedöma uppfyllandet av kraven i artikel 48. 

6. En värdepapperscentral som är etablerad och auktoriserad i unio­
nen får upprätthålla eller upprätta en länk med en värdepapperscentral i 
ett tredjeland i enlighet med de villkor och förfaranden som fastställs i 
denna artikel. Om länkarna upprättas med värdepapperscentraler i tredje­
länder, ska den information som tillhandahålls av den ansökande vär­
depapperscentralen göra det möjligt för den behöriga myndigheten att 
utvärdera om sådana länkar uppfyller de krav som fastställs i artikel 48 
eller krav som är likvärdiga med dem som fastställs i artikel 48. 

7. Den behöriga myndigheten för den ansökande värdepapperscen­
tralen ska kräva att den värdepapperscentralen bryter en länk mellan 
värdepapperscentraler som har anmälts, om en sådan länk inte uppfyller 
de krav som föreskrivs i artikel 48 och därmed innebär ett hot mot 
finansmarknadernas smidiga och ordnade funktioneller orsakar system­
risker. Om en behörig myndighet som kräver att en värdepapperscentral 
ska bryta en länk mellan värdepapperscentraler ska den följa det för­
farande som fastställs i artikel 20.2 och 20.3. 

8. De ytterligare anknutna tjänster som uttryckligen anges i avsnitt B 
i bilagan ska inte vara föremål för auktorisation utan ska anmälas till 
den behöriga myndigheten innan de tillhandahålls. 

Artikel 20 

Återkallande av auktorisation 

1. Utan att det påverkar eventuella korrigerande åtgärder enligt av­
delning V ska den behöriga myndigheten i hemmedlemsstaten återkalla 
auktorisationen under någon av följande omständigheter, om värdepap­
perscentralen 

a) under tolv månader inte har utnyttjat sin auktorisation, uttryckligen 
har frånsagt sig auktorisationen eller inte har tillhandahållit några 
tjänster eller utövat någon verksamhet under de föregående sex må­
naderna, 
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b) har erhållit auktorisationen genom att lämna osanna uppgifter eller 
på något annat olagligt sätt, 

c) inte längre uppfyller de villkor enligt vilka auktorisationen beviljades 
och inte har vidtagit de korrigerande åtgärder som den behöriga 
myndigheten har begärt inom en viss tidsfrist, 

d) allvarligt eller systematiskt har överträtt kraven som föreskrivs i den 
här förordningen och i tillämpliga fall i direktiv 2014/65/EU eller 
förordning (EU) nr 600/2014. 

2. Så snart den behöriga myndigheten upptäcker att någon av de 
omständigheter som avses i punkt 1 föreligger, ska den omedelbart 
samråda med de relevanta myndigheter och i tillämpliga fall den myn­
dighet som avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU om huruvida auk­
torisationen måste återkallas. 

3. Esma eller någon relevant myndighet och i tillämpliga fall den 
myndighet som avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU får när som 
helst begära att den behöriga myndigheten i hemmedlemsstaten under­
söker om denna värdepapperscentral fortfarande uppfyller villkoren för 
auktorisationen. 

4. Den behöriga myndigheten får begränsa återkallandet av auktori­
sationen till en viss tjänst, verksamhet eller finansiellt instrument. 

5. En värdepapperscentral ska upprätta, genomföra och upprätthålla 
lämpliga förfaranden som säkerställer punktlig och ordnad avveckling 
och att kundernas och deltagarnas tillgångar överförs till en annan vär­
depapperscentral i händelse av återkallande av auktorisationen som av­
ses i punkt 1. 

Artikel 21 

Register över värdepapperscentraler 

1. Beslut som fattas av behöriga myndigheter enligt artiklarna 16, 19 
och 20 ska omedelbart meddelas Esma. 

2. Centralbankerna ska utan onödigt dröjsmål underrätta Esma om de 
avvecklingssystem för värdepapper som de driver. 

3. Namnet på varje värdepapperscentral som bedriver verksamhet 
enligt denna förordning och som har beviljats auktorisation enligt ar­
tiklarna 16, 19 eller 25 ska föras in i ett register med angivande av de 
tjänster och i tillämpliga fall de typer av finansiella instrument för vilka 
värdepapperscentralen har auktoriserats. Registret ska inbegripa vär­
depapperscentralens filialer som värdepapperscentralen driver i andra 
medlemsstater, länkar mellan värdepapperscentraler och de uppgifter 
som krävs enligt artikel 31, om medlemsstaterna har använt sig av 
den möjlighet som anges i den artikeln. Esma ska göra registret till­
gängligt på sin särskilda webbplats och hålla det uppdaterad. 

A v s n i t t 3 

T i l l s y n a v v ä r d e p a p p e r s c e n t r a l e r 

Artikel 22 

Översyn och utvärdering 

1. Den behöriga myndigheten ska minst en gång om året se över de 
arrangemang, strategier, förfaranden och mekanismer som har genom­
förts av en värdepapperscentral för efterlevande av denna förordning 
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samt utvärdera de risker som denna värdepapperscentral är eller kan 
vara exponerad mot eller som den ger upphov till för värdepappers­
marknadernas smidiga funktion. 

2. Den behöriga myndigheten ska kräva att värdepapperscentralen 
överlämnar en tillfredsställande återhämtningsplan som säkerställer kon­
tinuitet i dess huvudverksamhet till de behöriga myndigheterna. 

3. Den behöriga myndigheten ska säkerställa att en adekvat reso­
lutionsplan upprättas och upprätthålls för varje värdepapperscentral, så 
att kontinuitet säkerställs åtminstone för dess kärnverksamhet, med be­
aktande av storleken, systemvikten, arten, omfattningen och komplex­
itetsgraden i den berörda värdepapperscentralens verksamhet och en 
eventuell relevant resolutionsplan som har upprättats i enlighet med 
direktiv 2014/59/EU. 

4. Den behöriga myndigheten ska fastställa hur ofta och hur djupgå­
ende översynen och utvärderingen enligt punkt 1 ska genomföras, med 
beaktande storleken, systemvikten, arten, omfattningen och komplex­
itetsgraden i den berörda värdepapperscentralens verksamhet. Översynen 
och utvärderingen ska uppdateras minst en gång årligen. 

5. Den behöriga myndigheten ska göra inspektioner på plats hos 
värdepapperscentralen. 

6. När den behöriga myndigheten utför den översyn och utvärdering 
som avses i punkt 1, ska den i ett tidigt skede samråda med de relevanta 
myndigheter, särskilt om hur de avvecklingssystem för värdepapper som 
drivs av värdepapperscentralen fungerar, och, i tillämpliga fall, med den 
myndighet som avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU. 

7. Den behöriga myndigheten ska regelbundet och minst en gång om 
året informera de relevanta myndigheter och, i tillämpliga fall, den 
myndighet som avses i artikel 67 i direktiv 2014/65/EU om resultaten 
av den översyn och utvärdering som avses i punkt 1, inbegripet even­
tuella korrigerande åtgärder eller sanktioner. 

8. När de utför den översyn och utvärdering som avses i punkt 1, ska 
de behöriga myndigheter som ansvarar för tillsynen av värdepappers­
centraler som upprätthåller de typer av förbindelser som avses i arti­
kel 17.6 a, b och c ge varandra all relevant information som kan under­
lätta arbetet. 

9. Den behöriga myndigheten ska ålägga en värdepapperscentral som 
inte uppfyller kraven i denna förordning att i ett tidigt skede vidta de 
åtgärder som krävs för att hantera situationen. 

10. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa följande: 

a) Den information som värdepapperscentralen ska lämna till den be­
höriga myndigheten för den översyn och utvärdering som avses i 
punkt 1. 

b) Den information som den behöriga myndigheten ska lämna till de 
relevanta myndigheter som avses i punkt 7. 
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c) Den information som de behöriga myndigheter som avses i punkt 8 
ska lämna till varandra. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

11. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för genomförande i syfte att fastställa 
standardformulär, mallar och förfaranden för tillhandahållande av infor­
mation i enlighet med punkt 10 första stycket. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med artikel 15 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 

A v s n i t t 4 

T i l l h a n d a h å l l a n d e a v t j ä n s t e r i e n a n n a n 
m e d l e m s s t a t 

Artikel 23 

Frihet att tillhandahålla tjänster i en annan medlemsstat 

1. En auktoriserad värdepapperscentral får tillhandahålla de tjänster 
som avses i bilagan inom unionens territorium, inbegripet genom att 
upprätta en filial, förutsatt att de tjänsterna omfattas av auktorisationen. 

2. En auktoriserad värdepapperscentral som avser att tillhandahålla 
de huvudtjänster som avses i punkterna 1 och 2 i avsnitt A i bilagan 
med anknytning till finansiella instrument som har utfärdats enligt en 
annan medlemsstats rätt som avses i artikel 49.1 eller att inrätta en filial 
i en annan medlemsstat ska omfattas av det förfarande som avses i 
punkterna 3–7. 

3. Varje värdepapperscentral som för första gången önskar tillhanda­
hålla de tjänster som avses i punkt 2 inom en annan medlemsstats 
territorium eller ändra omfattningen av de tillhandahållna tjänsterna 
ska meddela den behöriga myndigheten i hemmedlemsstaten följande: 

a) I vilken medlemsstat värdepapperscentralen avser att inleda verksam­
het. 

b) En verksamhetsplan med uppgift särskilt om vilken eller vilka tjäns­
ter värdepapperscentralen avser att tillhandahålla. 

c) Vilken eller vilka valutor som värdepapperscentralen avser att han­
tera. 

d) Om det finns en filial, filialens organisatoriska struktur och namnen 
på dem som ansvarar för ledningen av filialen. 
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e) I relevanta fall en bedömning av de åtgärder som värdepapperscen­
tralen avser att vidta för att möjliggöra användarnas efterlevnad av 
den nationella rätt som avses i artikel 49.1. 

4. Inom tre månader från mottagandet av den information som avses 
i punkt 3 ska den behöriga myndigheten i hemmedlemsstaten lämna 
informationen till den behöriga myndigheten i värdmedlemsstaten, så­
vida den inte, med hänsyn till det planerade tillhandahållandet av de 
avsedda tjänsterna, har anledning att tvivla på lämpligheten i den ad­
ministrativa strukturen eller den finansiella situationen för den värdepap­
perscentral som önskar tillhandahålla sina tjänster i värdmedlemsstaten. 

Den behöriga myndigheten i värdmedlemsstaten ska utan dröjsmål un­
derrätta de relevanta myndigheterna i den medlemsstaten om eventuell 
information som har mottagits enligt första stycket. 

5. Om den behöriga myndigheten i hemmedlemsstaten i enlighet med 
punkt 4 beslutar att inte översända all information som avses i punkt 3 
till värdmedlemsstatens behöriga myndighet, ska den informera den 
berörda värdepapperscentralen om skälen för vägran inom tre månader 
från det att den har mottagit all information samt informera värdmed­
lemsstatens behöriga myndighet om sitt beslut vad gäller punkt 6 a. När 
information delges som svar på en sådan begäran, ska värdmedlems­
statens behöriga myndighet inte utfärda det meddelande som avses i 
punkt 6 a. 

6. Värdepapperscentralen får börja tillhandahålla de tjänster som av­
ses i punkt 2 i värdmedlemsstaten på följande villkor: 

a) Den har mottagit ett meddelande från den behöriga myndigheten i 
värdmedlemsstaten som bekräftar att myndigheten har tagit emot den 
information som avses i punkt 4 och, som i relevanta fall, godkänner 
den bedömning som avses i punkt 3 e. 

b) Om det inte har kommit någon mottagningsbekräftelse, inom tre 
månader från dagen för översändandet av den information som avses 
i punkt 4. 

7. Vid ändring av de förhållanden om vilka information har lämnats i 
enlighet med punkt 3 ska värdepapperscentralen skriftligen meddela den 
behöriga myndigheten i hemmedlemsstaten ändringen senast en månad 
innan den genomför ändringen. Den behöriga myndigheten i värdmed­
lemsstaten ska också utan dröjsmål underrättas om ändringen genom 
hemmedlemsstatens behöriga myndighet. 

Artikel 24 

Samarbete mellan myndigheter i hemmedlemsstaten och 
värdmedlemsstaten samt inbördes utvärdering 

1. Om en värdepapperscentral som är auktoriserad i en medlemsstat 
har inrättat en filial i en annan medlemsstat, ska den behöriga myndig­
heten i hemmedlemsstaten och den behöriga myndigheten i värdmed­
lemsstaten samarbeta nära med varandra vid utförandet av sina uppgifter 
som föreskrivs i denna förordning, särskilt vid genomförandet av in­
spektioner på plats vid filialen i fråga. Den behöriga myndigheten i 
hemmedlemsstaten respektive värdmedlemsstaten får, under utövandet 
av sina uppgifter och efter att ha underrättat den behöriga myndigheten 
i värdmedlemsstaten eller hemmedlemsstaten, genomföra inspektioner 
på plats vid filialen i fråga. 
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2. De behöriga myndigheterna i hemmedlemsstaten eller värdmed­
lemsstaterna får kräva att värdepapperscentraler som tillhandahåller 
tjänster i enlighet med artikel 23 regelbundet ska rapportera till dem 
om sin verksamhet i den värdmedlemsstaten, inbegripet för att samla in 
statistik. De behöriga myndigheterna i värdmedlemsstaten ska på begä­
ran av de behöriga myndigheterna i hemmedlemsstaten tillhandahålla 
hemmedlemsstatens behöriga myndighet de regelbundna rapporterna. 

3. Den behöriga myndigheten i värdepapperscentralens hemmedlems­
stat ska på begäran av den behöriga myndigheten i värdmedlemsstaten 
utan dröjsmål lämna såväl upplysningar om vilka emittenterna och del­
tagarna är i de avvecklingssystem för värdepapper som drivs av den 
värdepapperscentral som tillhandahåller tjänster i den värdmedlemssta­
ten som all annan relevant information om den värdepapperscentralens 
verksamhet i värdmedlemsstaten. 

4. När, med beaktande av värdepappersmarknadssituationen i värd­
medlemsstaten, den verksamhet som bedrivs av en värdepapperscentral 
har kommit att få väsentlig betydelse för värdepappersmarknadernas 
funktion och för skyddet av investerarna i värdmedlemsstaten, ska den 
behöriga myndigheten i hem- och värdmedlemsstaten och de relevanta 
myndigheterna i hem-och värdmedlemsstaten upprätta samarbetsarran­
gemang för tillsynen av värdepapperscentralens verksamhet i värdmed­
lemsstaten. 

Om en värdepapperscentral har kommit att få väsentlig betydelse för 
värdepappersmarknadernas funktion och för skyddet av investerarna i 
mer än en värdmedlemsstat, får hemmedlemsstaten besluta att sådana 
samarbetsarrangemang ska inbegripa tillsynskollegier. 

5. Om den behöriga myndigheten i värdmedlemsstaten har tydliga 
och verifierbara skäl att anta att en värdepapperscentral som tillhanda­
håller tjänster inom värdmedlemsstatens territorium i enlighet med ar­
tikel 23 bryter mot de skyldigheter som följer av bestämmelserna i 
denna förordning, ska den underrätta den behöriga myndigheten i hem­
medlemsstaten och Esma om sina iakttagelser. 

Om värdepapperscentralen, trots de åtgärder som vidtas av den behöriga 
myndigheten i hemmedlemsstaten eller för att dessa åtgärder har visat 
sig vara otillräckliga, fortsätter att överträda de skyldigheter som följer 
av bestämmelserna i denna förordning, ska den behöriga myndigheten i 
värdmedlemsstaten efter att ha informerat den behöriga myndigheten i 
hemmedlemsstaten vidta alla lämpliga åtgärder som behövs för att se till 
att bestämmelserna i denna förordning följs inom värdmedlemsstatens 
territorium. Esma ska utan dröjsmål informeras om sådana åtgärder. 

Den behöriga myndigheten i värdmedlemsstaten och hemmedlemsstaten 
får hänskjuta ärendet till Esma, som får agera i enlighet med de befo­
genheter som den tilldelas enligt artikel 19 i förordning (EU) 
nr 1095/2010. 

6. Utan att det påverkar artikel 30 i förordning (EU) nr 1095/2010 
ska Esma efter samråd med medlemmarna i ECBS åtminstone vart 
tredje år organisera och genomföra en inbördes utvärdering av tillsynen 
av de värdepapperscentraler som utnyttjar friheten att tillhandahålla 
tjänster i en annan medlemsstat i enlighet med artikel 23 eller deltar i 
en samverkande länk. 
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Inom ramen för den inbördes utvärdering som avses i första stycket ska 
Esma, i lämpliga fall, också begära yttranden eller råd från den intres­
sentgrupp för värdepapper och marknader som avses i artikel 37 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en­
lighet med artikel 67 i fråga om åtgärder för att fastställa de kriterier 
enligt vilka en värdepapperscentrals verksamhet i en värdmedlemsstat 
kan anses vara av väsentlig betydelse för värdepappersmarknadernas 
funktion och för skyddet av investerarna i den värdmedlemsstaten. 

8. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för genomförande i syfte att fastställa 
standardformulär, mallar och förfaranden för det samarbete som avses 
i punkterna 1, 3 och 5. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med artikel 15 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 

A v s n i t t 5 

F ö r b i n d e l s e r m e d t r e d j e l a n d 

Artikel 25 

Tredjeland 

1. Värdepapperscentraler från tredjeland får tillhandahålla de tjänster 
som avses i bilagan inom unionens territorium, inbegripet genom att 
etablera en filial. 

2. Utan hinder av vad som sägs i punkt 1 ska en värdepapperscentral 
från tredjeland som avser att tillhandahålla de huvudtjänster som avses i 
punkterna 1 och 2 i avsnitt A i bilagan med anknytning till finansiella 
instrument som har utfärdats enligt en medlemsstats rätt som avses i 
artikel 49.1 andra stycket eller att inrätta en filial i en medlemsstat 
omfattas av det förfarande som avses i punkterna 4–11 i den här ar­
tikeln. 

3. En värdepapperscentral som är etablerad och auktoriserad i unio­
nen får upprätthålla eller upprätta en länk med en värdepapperscentral 
från ett tredjeland i enlighet med artikel 48. 

4. Esma får efter samråd med de myndigheter som avses i punkt 5 
erkänna en värdepapperscentral från tredjeland som har ansökt om er­
kännande för att tillhandahålla de tjänster som avses i punkt 2, om 
följande villkor är uppfyllda: 

a) Kommissionen har antagit ett beslut i enlighet med punkt 9. 

b) Värdepapperscentralen från tredjeland är föremål för effektiv aukto­
risation, tillsyn och övervakning eller, om avvecklingssystemet för 
värdepapper drivs av en centralbank, övervakning, som garanterar 
fullständig efterlevnad av de stabilitetskrav som är tillämpliga i det 
tredjelandet. 
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c) Det har upprättats samarbetsarrangemang mellan Esma och de an­
svariga myndigheterna i det tredjelandet (nedan kallade ansvariga 
tredjelandsmyndigheter) enligt punkt 10. 

d) Värdepapperscentralen från tredjeland vidtar i relevanta fall nödvän­
diga åtgärder för att möjliggöra efterlevnad bland sina användare av 
den relevanta nationella rätten i den medlemsstat där den avser att 
tillhandahålla värdepapperscentralstjänster, inklusive den rätt som 
avses i artikel 49.1 andra stycket, och de åtgärdernas lämplighet 
har bekräftats av de behöriga myndigheterna i den medlemsstat där 
värdepapperscentralen från tredjeland avser att tillhandahålla vär­
depapperscentralstjänster. 

5. När Esma bedömer om de villkor som avses i punkt 4 är upp­
fyllda, ska den samråda med 

a) de behöriga myndigheterna i de medlemsstater i vilka värdepappers­
centralen från tredjeland har för avsikt att tillhandahålla värdepap­
perscentralstjänster, särskilt om hur värdepapperscentralen från tred­
jeland avser att efterleva det krav som avses i punkt 4 d, 

b) de relevanta myndigheterna, 

c) de ansvariga tredjelandsmyndigheter som getts uppdraget att aukto­
risera, utöva tillsyn över och övervaka värdepapperscentraler. 

6. Den värdepapperscentral från tredjeland som avses i punkt 2 ska 
lämna in sin ansökan om erkännande till Esma. 

Den ansökande värdepapperscentralen ska överlämna all information till 
Esma som anses nödvändig för erkännande. Esma ska göra en bedöm­
ning av om ansökan är fullständig inom 30 arbetsdagar från och med 
mottagandet av ansökan. Om ansökan inte är fullständig, ska Esma 
fastställa en tidsfrist, inom vilken den ansökande värdepapperscentralen 
måste lämna kompletterande information. 

De behöriga myndigheterna i de medlemsstater där värdepapperscentra­
len från tredjeland avser att tillhandahålla värdepapperscentralstjänster 
ska bedöma huruvida värdepapperscentralen från tredjeland efterlever 
den rätt som avses i punkt 4 d och med ett fullständigt motiverat beslut 
underrätta Esma om huruvida den efterlevs eller inte inom tre månader 
från det att all nödvändig information mottagits från Esma. 

Beslutet om erkännande ska baseras på de kriterier som fastställs i 
punkt 4. 

Senast sex månader efter inlämnandet av en fullständig ansökan ska 
Esma skriftligen med ett fullständigt motiverat beslut underrätta den 
sökande värdepapperscentralen om huruvida erkännande beviljats eller 
avslagits. 

7. De behöriga myndigheterna i medlemsstaterna – där den enligt 
punkt 4 vederbörligen erkända värdepapperscentralen från tredjeland 
tillhandahåller värdepapperscentralstjänster – får i nära samarbete med 
Esma begära att de ansvariga tredjelandsmyndigheterna ska 

a) regelbundet rapportera om den verksamhet som bedrivs av värdepap­
perscentralen från tredjeland i de värdmedlemsstaterna, inbegripet för 
att samla in statistik, 
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b) inom en lämplig tidsperiod lämna såväl upplysningar om vilka emit­
tenterna och deltagarna är i de avvecklingssystem för värdepapper 
som drivs av den värdepapperscentral från tredjeland som tillhanda­
håller tjänster i den värdmedlemsstaten som all annan relevant infor­
mation om den verksamhet som bedrivs av värdepapperscentralen 
från tredjeland i värdmedlemsstaten. 

8. Esma ska efter att ha samrått med de myndigheter som avses i 
punkt 5 se över erkännandet av värdepapperscentralen från tredjeland, 
om den värdepapperscentralen utvidgar sina tjänster i unionen enligt det 
förfarande som fastställs i punkterna 4, 5 och 6. 

Esma ska återkalla erkännandet av värdepapperscentralen, om de villkor 
som fastställs i punkt 4 inte längre är uppfyllda eller under de omstän­
digheter som avses i artikel 20. 

9. Kommissionen får anta genomförandeakter för att fastställa att den 
rättsliga och tillsynsmässiga ramen i ett tredjeland säkerställer att vär­
depapperscentraler som har auktoriserats i det tredjelandet följer rättsligt 
bindande krav, som i praktiken är likvärdiga med kraven i denna för­
ordning, och att de värdepapperscentralerna fortlöpande är föremål för 
effektiv tillsyn, övervakning och efterlevnadskontroll i det tredjelandet 
samt att det tredjelandets rättsliga ram tillhandahåller ett effektivt och 
likvärdigt system för erkännandet av värdepapperscentraler som är auk­
toriserade enligt tredjelandslagstiftning. Dessa genomförandeakter ska 
antas i enlighet med granskningsförfarandet som avses i artikel 68.2. 

Vidare får kommissionen, vid fastställandet som avses i första stycket, 
även överväga huruvida denna rättsliga och tillsynsmässiga ram i ett 
tredjeland även återspeglar CPSS-IOSCO:s internationellt erkända stan­
darder, såvitt dessa inte strider mot kraven som föreskrivs i denna för­
ordning. 

10. I enlighet med artikel 33.1 i förordning (EU) nr 1095/2010 ska 
Esma upprätta samarbetsavtal med de ansvariga tredjelandsmyndighe­
terna vilkas rättsliga och tillsynsmässiga ramar erkänts som likvärdiga 
med denna förordning i enlighet med punkt 9. Sådana avtal ska minst 
ange följande: 

a) Mekanismen för informationsutbyte mellan Esma, behöriga myndig­
heter i värdmedlemsstaten och de ansvariga tredjelandsmyndigheter­
na, inbegripet tillträde till all information som Esma begär om de 
värdepapperscentraler som är auktoriserade i tredjeländerna, i syn­
nerhet tillträde till information i de fall som avses i punkt 7. 

b) Mekanismen för att snabbt underrätta Esma när en ansvarig tredje­
landsmyndighet anser att en värdepapperscentral som den utövar 
tillsyn över överträder villkoren för sin auktorisation eller annan till­
lämplig rätt. 

c) Förfarandena för samordning av tillsynsverksamhet, om lämpligt in­
begripet inspektioner på plats. 

▼B 

02014R0909 — SV — 01.07.2016 — 001.003 — 27



 

Om ett sådant samarbetsavtal innehåller bestämmelser om överföring av 
personuppgifter från en medlemsstat, ska dessa överföringar följa be­
stämmelserna i direktiv 95/46/EG, och när ett samarbetsavtal innehåller 
bestämmelser om att Esma ska överföra personuppgifter, ska dessa över­
föringar följa bestämmelserna i förordning (EG) nr 45/2001. 

11. Om en värdepapperscentral från tredjeland har erkänts i enlighet 
med punkterna 4–8, får den tillhandahålla de tjänster som avses i bila­
gan inom unionens territorium, inbegripet genom att inrätta en filial. 

12. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa vilka upp­
gifter den sökande värdepapperscentralen ska lämna till Esma i sin 
ansökan om erkännande enligt punkt 6. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

KAPITEL II 

Krav på värdepapperscentraler 

A v s n i t t 1 

O r g a n i s a t o r i s k a k r a v 

Artikel 26 

Allmänna bestämmelser 

1. En värdepapperscentral ska ha stabila styrformer, vilket omfattar 
en tydlig organisationsstruktur med en tydlig, överblickbar och kon­
sekvent ansvarsfördelning, effektiva metoder för att identifiera, hantera, 
övervaka och rapportera de risker som den är eller kan bli utsatt för 
samt en tillfredsställande ersättningspolitik och rutiner för intern kont­
roll, däribland sunda förfaranden för administration och redovisning. 

2. En värdepapperscentral ska införa riktlinjer och förfaranden som är 
så effektiva att de säkerställer efterlevnad av denna förordning, inklusive 
ledningens och de anställdas efterlevnad av alla förordningens bestäm­
melser. 

3. En värdepapperscentral ska ha och tillämpa effektiva skriftliga 
organisatoriska och administrativa förfaranden för att identifiera och 
hantera potentiella intressekonflikter mellan värdepapperscentralen själv, 
inbegripet dess ledning, anställda, ledamöter av ledningsorganet eller 
någon person med direkt eller indirekt koppling till dem, och dess 
deltagare eller kunder. Den ska upprätthålla och genomföra lämpliga 
förfaranden för lösande av eventuella intressekonflikter. 
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4. En värdepapperscentral ska offentliggöra sina styrelseformer och 
regelverk för verksamheten. 

5. En värdepapperscentral ska ha lämpliga förfaranden för att låta 
sina anställda rapportera internt om potentiella överträdelser av denna 
förordning genom en särskild kanal. 

6. Värdepapperscentralen ska vara föremål för regelbundna och obe­
roende revisioner. Resultaten av dessa ska meddelas ledningsorganet 
och tillhandahållas den behöriga myndigheten och användarkommittén, 
när lämpligt med beaktande av potentiella intressekonflikter mellan 
medlemmarna i användarkommittén och värdepapperscentralen. 

7. När en värdepapperscentral ingår i en företagskoncern som omfat­
tar andra värdepapperscentraler eller sådana kreditinstitut som avses i 
avdelning IV, ska den anta detaljerade riktlinjer och förfaranden som 
specificerar hur de krav som fastställs i denna artikel ska tillämpas på 
koncernen och de olika enheterna i koncernen. 

8. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att på värdepappers­
centralsnivå och på koncernnivå som avses i punkt 7 fastställa: 

a) De övervakningsverktyg för de risker för värdepapperscentraler som 
avses i punkt 1. 

b) Nyckelpersonals ansvar i fråga om riskerna för värdepapperscentraler 
som avses i punkt 1. 

c) De potentiella intressekonflikter som avses i punkt 3. 

d) De revisionsmetoder som avses i punkt 6. 

e) De omständigheter under vilka det vore lämpligt att delge användar­
kommittén revisionens resultat i enlighet med punkt 6, med beak­
tande av potentiella intressekonflikter mellan medlemmarna i använ­
darkommittén och värdepapperscentralen. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 27 

Företagsledning, ledningsorgan och aktieägare 

1. Företagsledningen ska ha tillräckligt god vandel och erfarenhet att 
det säkerställer en sund och ansvarsfull ledning av värdepapperscentra­
len. 

2. En värdepapperscentral ska ha ett ledningsorgan, där minst en 
tredjedel men inte mindre än två av ledamöterna är oberoende. 
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3. Ersättningen till de oberoende och andra icke verkställande leda­
möterna av ledningsorganet ska inte vara kopplad till värdepapperscen­
tralens affärsresultat. 

4. Ledningsorganet ska bestå av lämpliga ledamöter med tillräckligt 
god vandel och en ändamålsenlig blandning av färdigheter, erfarenheter 
och kunskaper med anknytning till enheten och marknaden. De icke 
verkställande ledamöterna av ledningsorganet ska besluta om ett mål 
för representation av det underrepresenterade könet i ledningsorganet 
och utarbeta en policy för hur antalet personer av det underrepresente­
rade könet ska ökas, så att målet uppnås. Det målet, policyn och dess 
genomförande ska offentliggöras. 

5. En värdepapperscentral ska klart fastställa ledningsorganets roll 
och ansvar i enlighet med den relevanta nationella rätten. En värdepap­
perscentral ska på begäran tillhandahålla den behöriga myndigheten och 
revisorn protokollen från ledningsorganets möten. 

6. Värdepapperscentralens aktieägare och personer som direkt eller 
indirekt har möjlighet att kontrollera värdepapperscentralens ledning ska 
vara lämpliga att säkerställa en sund och ansvarsfull ledning av vär­
depapperscentralen. 

7. En värdepapperscentral ska 

a) tillhandahålla den behöriga myndigheten och offentliggöra infor­
mation om värdepapperscentralens ägarförhållanden, särskilt om 
vilka parter som har möjlighet att utöva kontroll över värdepappers­
centralens verksamhet och om hur omfattande deras intressen är, 

b) underrätta och ansöka om godkännande från sin behöriga myndighet 
i fråga om varje beslut om överföring av äganderätt som leder till att 
sammansättningen av de personer som utövar kontroll över vär­
depapperscentralen ändras. Värdepapperscentralen ska offentliggöra 
äganderättsöverföringen efter att ha fått godkännande från sin behö­
riga myndighet. 

Varje fysisk och juridisk person ska utan onödigt dröjsmål informera 
värdepapperscentralen och dess behöriga myndighet om ett beslut att 
förvärva eller avyttra äganderätter som leder till att sammansättningen 
av de personer som utövar kontroll över värdepapperscentralen ändras. 

8. Den behöriga myndigheten ska inom 60 arbetsdagar efter motta­
gandet av den information som avses i punkt 7 besluta om de föreslagna 
ändringarna i kontrollen över värdepapperscentralen. Den behöriga myn­
digheten ska neka att godkänna föreslagna ändringar i kontrollen över 
värdepapperscentralen, om det finns objektiva och verifierbara skäl att 
anta att de skulle innebära ett hot mot en sund och ansvarsfull ledning 
av värdepapperscentralen eller mot värdepapperscentralens förmåga att 
följa denna förordning. 

Artikel 28 

Användarkommitté 

1. En värdepapperscentral ska inrätta en användarkommitté för varje 
avvecklingssystem för värdepapper som den driver, vilken ska bestå av 
företrädare för emittenter och deltagare i dessa avvecklingssystem för 
värdepapper. Användarkommitténs råd ska vara oberoende av direkt 
påverkan från värdepapperscentralens ledning. 
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2. Värdepapperscentralen ska på ett icke-diskriminerande sätt fast­
ställa mandatet för varje användarkommitté som har inrättats, de styr­
former som krävs för att säkerställa dess oberoende och dess arbets­
ordning samt tillträdeskriterier och metoderna för val av användarkom­
mitténs medlemmar. Styrformerna ska vara offentliga och ska säkerställa 
att användarkommittén rapporterar direkt till ledningsorganet och har 
regelbundna sammanträden. 

3. Användarkommittéerna ska ge ledningsorganet råd om viktiga ar­
rangemang som påverkar medlemmarna, däribland kriterier för att ta in 
emittenter eller deltagare i respektive avvecklingssystem för värdepapper 
samt om nivån på tjänsterna. 

4. Användarkommittéerna får för ledningsorganet lägga fram ett icke 
bindande yttrande med en detaljerad motivering rörande värdepappers­
centralens prissättningsstruktur. 

5. Utan att det påverkar behöriga myndigheters rätt att bli infor­
merade på vederbörligt sätt, ska användarkommitténs medlemmar ha 
tystnadsplikt. Om användarkommitténs ordförande konstaterar att det 
föreligger eller kan föreligga en intressekonflikt för en medlem vad 
gäller ett särskilt ärende, ska denna inte tillåtas att rösta om ärendet. 

6. En värdepapperscentral ska skyndsamt informera den behöriga 
myndigheten och användarkommittén om alla beslut där ledningsorganet 
beslutar att inte följa användarkommitténs råd. Användarkommittén får 
informera den behöriga myndigheten om eventuella områden där den 
anser att det rådet från användarkommitténs inte har följts. 

Artikel 29 

Registerföring 

1. En värdepapperscentral ska bevara alla sina registeruppgifter om 
sina tjänster och sin verksamhet i minst tio år, inbegripet de anknutna 
tjänster som avses i avsnitten B och C i bilagan, så att den behöriga 
myndigheten kan övervaka efterlevnaden av förordningens krav. 

2. En värdepapperscentral ska på begäran ge tillträde till de register 
som avses i punkt 1 åt den behöriga myndigheten och de relevanta 
myndigheter samt eventuella andra offentliga myndigheter som enligt 
unionsrätten eller nationell rätt i hemmedlemsstat har rätt att kräva till­
träde till sådana register för fullgörande av sina uppgifter. 

3. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa närmare 
bestämmelser om de registeruppgifter som avses i punkt 1, vilka ska 
bevaras för övervakning av värdepapperscentralens efterlevnad av be­
stämmelserna i denna förordning. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 
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Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

4. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för genomförande i syfte att fastställa 
formatet för de registeruppgifter som avses i punkt 1, vilka ska bevaras 
för övervakning av värdepapperscentralens efterlevnad av bestämmel­
serna i denna förordning. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med artikel 15 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 30 

Utkontraktering 

1. Om en värdepapperscentral utkontrakterar tjänster eller verksam­
heter till en tredje part, ska den fortfarande vara ansvarig för att fullgöra 
samtliga skyldigheter enligt denna förordning och ska alltid uppfylla 
följande villkor: 

a) Utkontraktering får inte leda till delegerat ansvar. 

b) Värdepapperscentralens förbindelser med och skyldigheter mot sina 
deltagare eller emittenter får inte ändras. 

c) Villkoren för värdepapperscentralens auktorisation får inte förändras. 

d) Utkontrakteringen får inte hindra utövandet av tillsyns- och övervak­
ningsuppgifter, däribland tillträde på plats för att inhämta relevant 
information för att fullgöra de uppgifterna. 

e) Utkontraktering får inte innebära att värdepapperscentralen berövas 
system och kontroller som är nödvändiga för att hantera sina risker. 

f) Värdepapperscentralen ska upprätthålla den sakkunskap och de re­
surser som är nödvändiga för att bedöma de tillhandahållna tjäns­
ternas kvalitet, tjänsteleverantörens organisatoriska lämplighet och 
kapitaltäckning, för att effektivt övervaka de utkontrakterade tjäns­
terna och för att hantera de risker som är förknippade med utkont­
rakteringen på löpande basis. 

g) Värdepapperscentralen ska ha direkt tillgång till relevanta uppgifter 
om de utkontrakterade tjänsterna. 

h) Tjänsteleverantören ska samarbeta med den behöriga myndigheten 
och de relevanta myndigheterna i samband med de utkontrakterade 
verksamheterna. 

i) Värdepapperscentralen ska se till att tjänsteleverantören uppfyller de 
standarder som fastställs i den gällande rätten om uppgiftsskydd som 
skulle vara tillämplig om tjänsteleverantören var etablerad i unionen. 
Värdepapperscentralen ska vara ansvarig för att se till att de stan­
darderna anges i ett kontrakt mellan parterna och att standarderna 
upprätthålls. 
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2. Värdepapperscentralen ska i ett skriftligt avtal fastställa sina egna 
respektive tjänsteleverantörens rättigheter och skyldigheter. Avtalet om 
utkontraktering ska göra det möjligt för värdepapperscentralen att upp­
häva avtalet. 

3. En värdepapperscentral och en tjänsteleverantör ska på begäran ge 
den behöriga myndigheten och de relevanta myndigheterna all infor­
mation som krävs för att de ska kunna bedöma om den utkontrakterade 
verksamheten uppfyller kraven i denna förordning. 

4. Utkontrakteringen av en huvudtjänst måste auktoriseras enligt ar­
tikel 19 av den behöriga myndigheten. 

5. Punkterna 1–4 ska inte tillämpas, om en värdepapperscentral ut­
kontrakterar vissa av sina tjänster eller verksamheter till en offentlig 
enhet eller om utkontrakteringen styrs av särskilda rättsliga ramar, till­
synsramar och verksamhetsramar som den offentliga enheten och den 
berörda värdepapperscentralen gemensamt har godkänt och formaliserat 
och som har godkänts av den behöriga myndigheten på grundval av de 
krav som fastställs i denna förordning. 

Artikel 31 

Tjänster som tillhandahålls av andra parter än värdepapperscen­
traler 

1. Utan hinder av artikel 30, om så krävs enligt nationell rätt, får en 
annan person än värdepapperscentraler ansvara för att utföra registre­
ringar på värdepapperskonton som upprätthålls av värdepapperscentra­
ler. 

2. Medlemsstater som tillåter andra parter än värdepapperscentraler 
att tillhandahålla vissa av de huvudtjänster som avses i avsnitt A i 
bilagan i enlighet med punkt 1 ska i sin nationella rätt fastställa vilka 
krav som ska gälla i sådant fall. De kraven ska inbegripa de bestäm­
melser i denna förordning, som ska tillämpas på både värdepapperscen­
tralen och i relevanta fall den andra berörda parten. 

3. Medlemsstater som tillåter andra parter än värdepapperscentraler 
att tillhandahålla vissa huvudtjänster som avses i avsnitt A i bilagan i 
enlighet med punkt 1 ska delge Esma alla relevanta uppgifter om till­
handahållandet av sådana tjänster, inklusive sin relevanta nationella rätt. 

Esma ska införa sådana uppgifter i det register över värdepapperscen­
traler som avses i artikel 21. 

A v s n i t t 2 

U p p f ö r a n d e r e g l e r 

Artikel 32 

Allmänna bestämmelser 

1. En värdepapperscentral ska ha klart fastställda mål och syften som 
är möjliga att uppnå, t.ex. för minsta nivå på tjänsterna, förväntningar på 
riskhantering och affärsprioriteringar. 
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2. En värdepapperscentral ska ha överblickbara regler för hantering 
av klagomål. 

Artikel 33 

Krav för deltagande 

1. För varje avvecklingssystem för värdepapper som en värdepap­
perscentral driver ska den ha offentliga krav för deltagande, som medger 
rättvist och öppet tillträde för alla juridiska personer som avser att bli 
deltagare. Kriterierna ska vara öppna, objektiva och icke-diskrimine­
rande för att garantera rättvist och öppet tillträde till värdepapperscen­
tralen med vederbörlig hänsyn till riskerna för den finansiella stabiliteten 
och marknadernas ordnade funktion. Inträdesbegränsningar ska bara till­
låtas, i den utsträckning som de syftar till motiverad kontroll av en 
särskild risk för värdepapperscentralen. 

2. En värdepapperscentral ska behandla en ansökan om tillträde utan 
dröjsmål genom att besvara ansökan senast inom en månad och ska 
offentliggöra förfarandena för behandling av ansökningar om tillträde. 

3. En värdepapperscentral ska neka deltagare som uppfyller kraven 
som avses i punkt 1 tillträde endast om detta vederbörligen motiveras 
skriftligen och grundar sig på en övergripande riskbedömning. 

Om en värdepapperscentral vägrar tillträde, har den ansökande deltaga­
ren rätt att klaga hos den behöriga myndigheten för värdepapperscen­
tralen som har nekat tillträde. 

Den ansvariga behöriga myndigheten ska granska klagomålet genom att 
bedöma skälen till vägran och ge den ansökande deltagaren ett motive­
rat svar. 

Den ansvariga behöriga myndigheten ska vid sin bedömning av klago­
målet samråda med den behöriga myndigheten på den ort där den 
ansökande deltagaren är etablerad. Om myndigheten för den ansökande 
deltagaren inte håller med om den bedömning som har gjorts, får endera 
av de båda behöriga myndigheterna hänskjuta ärendet till Esma, som får 
agera i enlighet med de befogenheter som den tilldelats enligt artikel 19 
i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Om värdepapperscentralens vägran att bevilja den ansökande deltagaren 
tillträde inte anses vara motiverad, ska den behöriga myndigheten för 
värdepapperscentralen som har nekat tillträde utfärda ett beslut och 
kräva att värdepapperscentralen ska bevilja den ansökande deltagaren 
tillträde. 

4. En värdepapperscentral ska ha objektiva och överblickbara för­
faranden för tillfälligt stopp och ordnat utträde för deltagare som inte 
längre uppfyller kraven som avses i punkt 1. 

5. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn för att fastställa dels de risker 
som ska tas i beaktande av värdepapperscentraler när de genomför en 
genomgripande riskbedömning och av behöriga myndigheter när de 
bedömer skälen till vägran i enlighet med punkt 3, dels den närmare 
utformningen av det förfarande som avses i punkt 3. 

Esma ska lämna in dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senaste den 18 juni 2015. 
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Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

6. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för genomförande i syfte att fastställa 
standardformulär och mallar för det förfarande som avses i punkt 3. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med förfarandet i 
artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 34 

Öppenhet 

1. För varje avvecklingssystem för värdepapper som en värdepap­
perscentral driver och för var och en av de andra huvudtjänster den 
tillhandahåller ska värdepapperscentralen offentliggöra de priser och 
avgifter som gäller för de huvudtjänster som förtecknas i avsnitt A i 
bilagan som de tillhandahåller. Den ska offentliggöra priser och avgifter 
för varje tillhandahållen tjänst och varje tillhandahållet uppdrag separat, 
inklusive avdrag och rabatter och villkoren för att åtnjuta dessa. Den ska 
ge sina kunder separat tillträde till de specifika tjänster som tillhanda­
hålls. 

2. En värdepapperscentral ska offentliggöra sin prislista för att under­
lätta jämförelser av erbjudanden och ge kunderna möjlighet att förutse 
vilket pris de kommer att få betala för tjänsterna. 

3. En värdepapperscentral ska vara bunden av sin offentliggjorda 
prissättning för huvudtjänster. 

4. En värdepapperscentral ska ge sina kunder information som gör 
det möjligt att stämma av fakturor mot de offentliggjorda prislistorna. 

5. En värdepapperscentral ska till alla kunder lämna ut information 
som möjliggör för dem att bedöma riskerna som är förbundna med de 
tillhandahållna tjänsterna. 

6. En värdepapperscentral ska redovisa kostnader och intäkter för de 
tillhandahållna huvudtjänsterna separat och ge den behöriga myndighe­
ten tillgång till informationen. 

7. En värdepapperscentral ska redovisa kostnaderna och intäkterna 
för de tillhandahållna anknutna tjänsterna som helhet och ge den behö­
riga myndigheten tillgång till informationen. 
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8. För att säkerställa en effektiv tillämpning av unionens konkurrens­
bestämmelser och möjliggöra fastställande bland annat av korssubven­
tionering av anknutna tjänster genom huvudtjänster, ska en värdepap­
perscentral sörja för analytisk redovisning av sin verksamhet. Sådan 
analytisk redovisning ska åtminstone särskilja kostnaderna för och in­
komsterna från var och en av huvudtjänsterna från kostnaderna för och 
inkomsterna från anknutna tjänster. 

Artikel 35 

Kommunikation med deltagare och andra marknadsinfrastrukturer 

Värdepapperscentraler ska i sin kommunikation med deltagare i de av­
vecklingssystem för värdepapper som de driver och med de marknads­
infrastrukturer som de samverkar med använda internationella, öppna 
kommunikationsförfaranden och standarder för meddelanden och refe­
rensdata för att underlätta effektiv registrering, betalning och avveck­
ling. 

A v s n i t t 3 

K r a v p å v ä r d e p a p p e r s c e n t r a l s t j ä n s t e r 

Artikel 36 

Allmänna bestämmelser 

En värdepapperscentral ska för varje avvecklingssystem för värdepapper 
som den driver ha lämpliga regler och förfaranden, däribland robusta 
redovisningsmetoder och kontroller, för att bidra till att säkerställa in­
tegriteten hos värdepappersemissioner och att minska och hantera de 
risker som är förknippade med förvaring och avveckling av transaktio­
ner med värdepapper. 

Artikel 37 

Emissionens integritet 

1. En värdepapperscentral ska vidta lämpliga avstämningsåtgärder för 
att kontrollera att det antal värdepapper som utgör en hel eller delar av 
en värdepappersemission som har lämnats in till värdepapperscentralen 
är lika med summan av de värdepapper som har registrerats på vär­
depapperskonton som tillhör deltagarna i det avvecklingssystem för vär­
depapper som drivs av värdepapperscentralen och, i relevanta fall, på 
ägarkonton som upprätthålls av värdepapperscentralen. Dessa avstäm­
ningar ska göras minst en gång om dagen. 

2. Om lämpligt och om andra enheter är inblandade i avstämnings­
processen för en viss värdepappersemission, t.ex. emittenten, register­
förvaltare, emissionsagenter, överlåtelseagenter, vanliga förvaringsinsti­
tut, andra värdepapperscentraler eller andra enheter, ska värdepappers­
centralen och eventuella sådana enheter sörja för lämpliga åtgärder för 
samarbete och informationsutbyte med varandra för att upprätthålla 
emissionens integritet. 
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3. Övertrassering av värdepapper, debetsaldon och skapande av vär­
depapper ska inte vara tillåtet i ett avvecklingssystem för värdepapper 
som drivs av en värdepapperscentral. 

4. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa de avstäm­
ningsåtgärder som en värdepapperscentral ska vidta enligt punkterna 1, 
2 och 3. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 38 

Skydd av deltagarnas och deras kunders värdepapper 

1. För varje avvecklingssystem för värdepapper som den driver ska 
en värdepapperscentral ha register och konton som gör att den i sina 
räkenskaper när som helst utan dröjsmål kan segregera en deltagares 
värdepapper från en annans och i förekommande fall från värdepappers­
centralens egna tillgångar. 

2. En värdepapperscentral ska ha register och konton som gör det 
möjligt för varje deltagare att segregera sina egna värdepapper från de 
värdepapper som innehas av deltagarens kunder. 

3. En värdepapperscentral ska ha register och konton som möjliggör 
för varje deltagare att på ett värdepapperskonto förvara värdepapper som 
tillhör olika kunder hos den deltagaren (segregering av samlade kund­
konton (omnibuskonton)). 

4. En värdepapperscentral ska ha register och konton som gör det 
möjligt för en deltagare att segregera sina kunders värdepapper om och 
när deltagaren så önskar (individuellt segregerade kundkonton). 

5. En deltagare ska åtminstone erbjuda sina kunder möjligheten att 
välja mellan segregering av samlade kundkonton och individuellt seg­
regerade kundkonton och informera dem om de kostnader och risker 
som varje alternativ innebär. 

En värdepapperscentral och dess deltagare ska dock erbjuda individuellt 
segregerade kundkonton för personer som är medborgare i eller bosatta i 
samt juridiska personer som är etablerade i en medlemsstat där detta 
krävs enligt den nationella rätten i den medlemsstat där värdepappren 
har utfärdats, enligt dess lydelse den 17 september 2014. Den skyldig­
heten ska gälla så länge den nationella rätten inte ändras eller upphävs 
och dess mål förblir giltiga. 

6. Värdepapperscentraler och deras deltagare ska offentliggöra 
skyddsnivåerna och kostnaderna för de olika nivåer av segregering 
som de tillhandahåller och erbjuda dessa tjänster på rimliga affärsmäs­
siga villkor. De närmare uppgifterna om de olika segregeringsnivåerna 
ska inbegripa en beskrivning av de viktigaste rättsliga konsekvenserna 
av de olika segregeringsnivåer som erbjuds, inbegripet information om 
de berörda jurisdiktionernas tillämplig insolvensrätt. 
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7. En värdepapperscentral ska inte för något ändamål använda vär­
depapper som inte tillhör den. En värdepapperscentral får dock använda 
värdepapper tillhörande en deltagare, om den på förhand har fått denna 
deltagares uttryckliga godkännande till detta. Värdepapperscentralen ska 
kräva av sina deltagare att de erhåller eventuellt erforderligt förhands­
godkännande från sina kunder. 

Artikel 39 

Slutgiltig avveckling 

1. En värdepapperscentral ske se till att det avvecklingssystem för 
värdepapper som den driver erbjuder deltagarna ett tillfredsställande 
skydd. Medlemsstaterna ska utse och anmäla det avvecklingssystem 
för värdepapper som drivs av värdepapperscentraler enligt de förfaran­
den som avses i artikel 2 a i direktiv 98/26/EG. 

2. En värdepapperscentral ska se till att varje avvecklingssystem för 
värdepapper som den driver fastställer tidpunkterna för införande av 
överföringsuppdrag i det avvecklingssystemet för värdepapper och för 
när överföringsuppdrag blir oåterkalleliga i enlighet med artiklarna 3 
och 5 i direktiv 98/26/EG. 

3. En värdepapperscentral ska offentliggöra reglerna för när över­
föringar av värdepapper och kontantmedel i ett avvecklingssystem för 
värdepapper blir slutgiltiga. 

4. Punkterna 2 och 3 ska tillämpas utan att detta påverkar de bestäm­
melser som är tillämpliga för länkar mellan värdepapperscentraler och 
utan att det påverkar tillämpningen av artikel 48.8. 

5. En värdepapperscentral ska vidta alla åtgärder som är rimliga för 
att i enlighet med de regler som avses i punkt 3 säkerställa att de 
överföringar av värdepapper och kontantmedel som avses i punkt 3 
blir slutgiltiga antingen i realtid eller under dagen och i alla händelser 
senast före utgången av den bankdag som är den faktiska avvecklings­
dagen. 

6. Om värdepapperscentralen erbjuder de tjänster som avses i arti­
kel 40.2, ska den säkerställa att inbetalningarna från värdepappers­
avvecklingarna ska finnas tillgängliga att använda för mottagarna senast 
före utgången av den bankdag som är den avsedda avvecklingsdagen. 

7. Alla värdepapperstransaktioner mot kontantmedel mellan direkta 
deltagare i ett avvecklingssystem för värdepapper som drivs av en vär­
depapperscentral och som avvecklas i detta avvecklingssystem för vär­
depapper ska avvecklas på basis av leverans mot betalning. 

Artikel 40 

Kontantavveckling 

1. För transaktioner som är uttryckta i valutan i det land där avveck­
lingen sker ska värdepapperscentralen avveckla kontantutbetalningarna 
för sina avvecklingssystem för värdepapper via konton hos en central­
bank som ger ut den relevanta valutan om det är praktiskt genomförbart 
och möjligt. 
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2. Om det inte är praktiskt genomförbart och möjligt att göra av­
veckling via centralbankskonton enligt punkt 1, får en värdepappers­
central erbjuda sig att avveckla kontantutbetalningarna för hela eller 
delar av sitt avvecklingssystem för värdepapper via konton hos ett kre­
ditinstitut eller via egna konton. Om en värdepapperscentral erbjuder 
avveckling via konton hos ett kreditinstitut eller via sina egna konton, 
ska den göra så i enlighet med bestämmelserna i avdelning IV. 

3. En värdepapperscentral ska säkerställa att all information som 
lämnas till marknadsdeltagare om riskerna med och kostnaderna för 
avveckling via konton hos kreditinstitut eller via egna konton är tydlig, 
rättvisande och inte vilseledande. En värdepapperscentral ska göra infor­
mation tillgänglig för kunder eller potentiella kunder som är tillräcklig 
för att de ska kunna identifiera och bedöma riskerna och kostnaderna i 
samband med avveckling via konton hos kreditinstitut eller via egna 
konton och ska lämna ut sådan information på begäran. 

Artikel 41 

Regler och förfarande vid deltagares obestånd 

1. För varje avvecklingssystem för värdepapper som en värdepap­
perscentral driver ska den införa effektiva och tydligt fastställda regler 
och förfaranden för att hantera en eller flera av dess deltagares obestånd 
som säkerställer att värdepapperscentralen snabbt kan vidta åtgärder för 
att begränsa förluster och likviditetspåfrestningar och fortsätta att full­
göra sina skyldigheter. 

2. Värdepapperscentralen ska offentliggöra sina regler och relevanta 
förfaranden för obestånd. 

3. En värdepapperscentral ska tillsammans med sina deltagare och 
andra berörda intressenter regelbundet testa och se över sina obestånds­
förfaranden för att se till att de är praktiskt genomförbara och effektiva. 

4. För att säkerställa konsekvent tillämpning av denna artikel får 
Esma i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utfärda riktlinjer i 
enlighet med artikel 16 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

A v s n i t t 4 

S t a b i l i t e t s k r a v 

Artikel 42 

Allmänna bestämmelser 

En värdepapperscentral ska införa en sund riskhanteringsram för att på 
ett heltäckande sätt hantera juridiska, affärsmässiga, operativa och andra 
direkta eller indirekta risker, inbegripet åtgärder för att minska bedrägeri 
och försummelse. 
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Artikel 43 

Juridiska risker 

1. För sin auktorisation och tillsyn och även som information till sina 
kunder, ska en värdepapperscentral ha tydliga och begripliga regler, 
förfaranden och kontrakt för samtliga avvecklingssystem för värdepap­
per som den driver och samtliga andra tjänster som den tillhandahåller. 

2. En värdepapperscentral ska utforma sina regler, förfaranden och 
kontrakt så att det går att verkställa dem i alla berörda jurisdiktioner, 
även vid en deltagares obestånd. 

3. En värdepapperscentral som bedriver verksamhet inom olika juris­
diktioner ska vidta alla rimliga åtgärder för att identifiera och reducera 
de risker som uppstår till följd av eventuella lagval mellan jurisdiktio­
ner. 

Artikel 44 

Allmän affärsrisk 

En värdepapperscentral ska ha robusta lednings- och kontrollsystem och 
it-verktyg för att identifiera, övervaka och hantera allmänna affärsrisker, 
inbegripet förluster till följd av dåligt genomförande av affärsstrategin, 
kassaflöden och driftskostnader. 

Artikel 45 

Operativ risk 

1. En värdepapperscentral ska identifiera källor till operativ risk, så­
väl interna som externa, och minimera deras effekt genom att använda 
lämpliga it-verktyg, kontroller och förfaranden, inbegripet för samtliga 
avvecklingssystem för värdepapper som den driver. 

2. En värdepapperscentral ska ha lämpliga it-verktyg som säkerställer 
en hög grad av säkerhet och driftssäkerhet och har tillräcklig kapacitet. 
It-verktyg ska på ett tillfredsställande sätt hantera de tillhandahållna 
tjänsternas och verksamheternas komplexitet, mångfald och inriktning, 
så att de tryggar en hög säkerhetsstandard och upprätthåller uppgifternas 
integritet och konfidentialitet. 

3. En värdepapperscentral ska för tjänster som den tillhandahåller 
samt för varje avvecklingssystem för värdepapper som den driver upp­
rätta, genomföra och upprätthålla ändamålsenliga riktlinjer för driftskon­
tinuitet och en plan för katastrofberedskap för att se till att dess tjänster 
kan upprätthållas, driften snabbt kan återupptas och värdepapperscen­
tralens skyldigheter kan fullgöras vid händelser som medför en bety­
dande risk för avbrott i verksamheten. 

4. Den plan som avses i punkt 3 ska göra det möjligt att återupprätta 
alla transaktioner och deltagares positioner vid tidpunkten för avbrottet, 
så att värdepapperscentralens deltagare kan fortsätta sin verksamhet på 
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ett säkert sätt och avvecklingen kan fullföljas på fastställd dag, inbegri­
pet genom att säkerställa att driften av avgörande it-system snabbt kan 
återupptas från och med tidpunkten för avbrottet. Detta ska inbegripa 
inrättande av en andra driftsanläggning med tillfredsställande resurser, 
kapacitet, och funktionalitet och lämpliga personalarrangemang. 

5. Värdepapperscentralen ska planera och genomföra ett testprogram 
för de arrangemang som avses i punkterna 1–4. 

6. En värdepapperscentral ska identifiera, övervaka och hantera de 
risker för verksamheten som de viktigaste deltagarna i det avvecklings­
system för värdepapper som den driver samt tjänsteleverantörer, andra 
värdepapperscentraler eller andra marknadsinfrastrukturer kan utgöra för 
dess verksamhet. Den ska på begäran tillhandahålla behöriga och rele­
vanta myndigheter information om varje sådan risk som har identifie­
rats. 

Den ska även utan dröjsmål informera den behöriga myndigheten och 
de relevanta myndigheterna om eventuella operativa incidenter till följd 
av sådana risker. 

7. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa de opera­
tiva risker som avses i punkterna 1–6 och de metoder för att testa, 
hantera och minimera de riskerna, inbegripet de riktlinjer för driftskon­
tinuitet och katastrofberedskap som avses i punkterna 3 och 4 samt 
metoderna för att bedöma dessa. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 46 

Investeringsprinciper 

1. En värdepapperscentral ska förvara sina finansiella tillgångar hos 
centralbanker, auktoriserade kreditinstitut eller auktoriserade värdepap­
perscentraler. 

2. En värdepapperscentral ska vid behov ha snabb tillgång till sina 
tillgångar. 

3. En värdepapperscentral ska endast investera sina finansiella resur­
ser i kontantmedel eller i mycket likvida finansiella instrument med 
minimala marknads- och kreditrisker. De investeringarna ska kunna 
avvecklas snabbt och med minimala negativa priseffekter. 

4. Det kapitalbelopp, inklusive en värdepapperscentrals balanserade 
vinstmedel och reserver, som inte har investerats i enlighet med punkt 3, 
ska inte beaktas med avseende på tillämpningen av artikel 47.1. 
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5. En värdepapperscentral ska se till att dess totala kreditriskexpone­
ring mot varje enskilt auktoriserat kreditinstitut eller auktoriserad vär­
depapperscentral i vilken den har finansiella tillgångar håller sig inom 
rimliga gränser vad gäller koncentration. 

6. Esma ska i nära samarbete med EBA och medlemmarna i ECBS 
utarbeta förslag till tekniska standarder för tillsyn för att fastställa vilka 
finansiella instrument som kan anses vara mycket likvida med minimala 
marknads- och kreditrisker som avses i punkt 3, en lämplig tidsram för 
tillgång till tillgångar som avses i punkt 2 samt de gränser för kon­
centration som avses i punkt 5. Sådana förslag till tekniska standarder 
för tillsyn ska i lämpliga fall anpassas till de tekniska standarder för 
tillsyn som har antagits i enlighet med artikel 47.8 i förordning (EU) 
nr 648/2012. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

Artikel 47 

Kapitalkrav 

1. En värdepapperscentrals kapital ska tillsammans med dess balan­
serade vinstmedel och reserver stå i proportion till de risker som är 
förbundna med värdepapperscentralens verksamhet. Det ska vid alla 
tidpunkter vara tillräckligt för att 

a) säkerställa att värdepapperscentralen är tillräckligt skyddad mot ope­
rativa risker, juridiska risker, förvaringsrisker, investeringsrisker och 
affärsrisker, så att värdepapperscentralen kan fortsätta att tillhanda­
hålla tjänster vid fortsatt verksamhet, 

b) säkerställa en ordnad avveckling eller omstrukturering av värdepap­
perscentralens verksamheter under en lämplig tidsperiod på minst ett 
halvår under en rad olika stresscenarier. 

2. En värdepapperscentral ska ha en plan för att 

a) anskaffa ytterligare kapital, om dess eget kapital närmar sig eller 
understiger de krav som anges i punkt 1, 

b) säkerställa ordnad avveckling av eller omstruktureringskrav för sina 
verksamheter och tjänster, om värdepapperscentralen inte kan an­
skaffa nytt kapital. 

Planen ska godkännas av ledningsorganet eller en lämplig kommitté 
inom ledningsorganet och uppdateras regelbundet. Varje uppdatering 
av planen ska delges den behöriga myndigheten. Den behöriga myndig­
heten får kräva att värdepapperscentralen vidtar ytterligare eller alterna­
tiva åtgärder, om den behöriga myndigheten anser att värdepapperscen­
tralens plan är otillfredsställande. 

3. EBA ska i nära samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS 
utarbeta förslag till tekniska standarder för tillsyn för att specificera krav 
i fråga om kapital, balanserade vinstmedel och reserver för värdepap­
perscentraler som avses i punkt 1. 
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EBA ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1093/2010. 

A v s n i t t 5 

K r a v p å l ä n k a r m e l l a n v ä r d e p a p p e r s c e n t r a l e r 

Artikel 48 

Länkar mellan värdepapperscentraler 

1. Innan en länk mellan värdepapperscentraler upprättas och fortlö­
pande när länken mellan värdepapperscentraler väl har upprättats, ska 
alla berörda värdepapperscentraler identifiera, bedöma, övervaka och 
hantera alla potentiella källor till risk för sig själva och sina deltagare 
till följd av länken mellan värdepapperscentraler samt vidta lämpliga 
åtgärder för att reducera dem. 

2. Värdepapperscentraler som avser att upprätta länkar ska lämna in 
en ansökan om auktorisation till den ansökande värdepapperscentralens 
behöriga myndighet enligt kravet i artikel 19.1 e eller anmäla till den 
ansökande värdepapperscentralens behöriga och relevanta myndigheter 
enligt kravet i artikel 19.5. 

3. En länk ska ge de sammanlänkade värdepapperscentralerna och 
deras deltagare tillräckligt skydd, särskilt vad gäller värdepapperscen­
tralers eventuella krediter samt koncentrations- och likviditetsrisker till 
följd av länkningsarrangemanget. 

En länk ska understödjas av ett lämpligt avtal, där det anges vilka 
rättigheter och skyldigheter de sammanlänkade värdepapperscentralerna 
och vid behov värdepapperscentralernas deltagare har. Ett avtal som 
berör flera jurisdiktioner ska innehålla ett otvetydigt lagval för varje 
aspekt av länkens drift. 

4. I händelse av en preliminär överföring av värdepapper mellan 
sammanlänkade värdepapperscentraler ska vidareöverföring av vär­
depapper innan den första överföringen har blivit slutgiltig vara förbju­
den. 

5. En värdepapperscentral som använder en indirekt länk eller en 
mellanhand för driften av en länk med en annan värdepapperscentral 
ska mäta, övervaka och hantera de ytterligare risker som uppstår till 
följd av att denna indirekta länk eller mellanhand används samt vidta 
lämpliga åtgärder för att reducera dem. 

6. Sammanlänkade värdepapperscentraler ska ha stabila avstämnings­
förfaranden för att se till att deras respektive register är korrekta. 

7. Länkar mellan värdepapperscentraler ska tillåta avveckling genom 
leverans mot betalning för transaktioner mellan deltagare i sammanlän­
kade värdepapperscentraler när detta är praktiskt genomförbart och möj­
ligt. Om en länk mellan värdepapperscentraler inte tillåter avveckling 
genom leverans mot betalning ska en utförlig motivering för detta läm­
nas till de relevanta och behöriga myndigheterna. 

8. Driftskompatibla avvecklingssystem för värdepapper och vär­
depapperscentraler som använder en gemensam avvecklingsinfrastruktur 
ska tillämpa identiska tidpunkter för 
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a) införande av överföringsuppdrag i systemet, 

b) när överföringar blir oåterkalleliga. 

De avvecklingssystem för värdepapper och värdepapperscentraler som 
avses i första stycket ska tillämpa likvärdiga regler för tidpunkten när 
överföringar av värdepapper och kontantmedel blir slutgiltiga. 

9. Senast den 18 september 2019 ska alla samverkande länkar mellan 
värdepapperscentraler som är verksamma i medlemsstater i tillämpliga 
fall vara länkar som tillåter avveckling genom leverans mot betalning. 

10. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa de villkor 
som avses i punkt 3 enligt vilka varje typ av länkavtal erbjuder till­
räckligt skydd för de sammanlänkade värdepapperscentralerna och deras 
deltagare, särskilt när en värdepapperscentral avser att delta i det av­
vecklingssystem för värdepapper som drivs av en annan värdepappers­
central, den övervakning och hantering av ytterligare risker som avses i 
punkt 5 till följd av användningen av mellanhänder, de avstämnings­
metoder som avses i punkt 6, de fall där avveckling genom leverans mot 
betalning via länkar mellan värdepapperscentraler är praktiskt genom­
förbart och möjligt enligt punkt 7 samt metoderna för att bedöma detta. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenheter att anta de tekniska standarder 
för tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

KAPITEL III 

Tillträde till värdepapperscentraler 

A v s n i t t 1 

E m i t t e n t e r s t i l l t r ä d e t i l l v ä r d e p a p p e r s c e n t r a l e r 

Artikel 49 

Frihet att emittera hos en värdepapperscentral som är auktoriserad 
i unionen 

1. En emittent ska ha rätt att låta värdepapper som har upplåtits till 
handel på reglerade marknader eller MTF-plattformar eller som handlas 
på handelsplatser registreras hos vilken värdepapperscentral som helst 
som är etablerad i en medlemsstat, under förutsättning att värdepappers­
centralen i fråga uppfyller de villkor som avses i artikel 23. 

Utan att det påverkar emittentens rätt enligt första stycket, ska den 
bolagsrätt eller annan liknande rätt i medlemsstaten enligt vilken vär­
depappren har utfärdats fortsätta att tillämpas. 

▼B 

02014R0909 — SV — 01.07.2016 — 001.003 — 44



 

Medlemsstaterna ska se till att det upprättas en förteckning över rele­
vanta nyckelbestämmelser i deras rätt som avses i andra stycket. De 
behöriga myndigheterna ska delge Esma den förteckningen senast den 
18 december 2014. Esma ska offentliggöra förteckningen senast den 
18 januari 2015. 

Värdepapperscentralen får ta ut en rimlig handelsavgift för sitt tillhan­
dahållande av tjänster till emittenter på basis av självkostnad plus vinst­
pålägg, såvida inte de båda parterna kommer överens om något annat. 

2. När en emittent lämnar in en ansökan om att registrera sina vär­
depapper hos en värdepapperscentral, ska den senare behandla en sådan 
ansökan utan dröjsmål och på ett icke-diskriminerande sätt och svara 
den ansökande emittenten inom tre månader. 

3. En värdepapperscentral får vägra att tillhandahålla tjänster till en 
emittent. En sådan vägran ska baseras på en genomgripande riskbedöm­
ning eller på att den värdepapperscentralen inte tillhandahåller de tjäns­
ter som avses i punkt 1 i avsnitt A i bilagan med anknytning till 
värdepapper som har utfärdats enligt bolagsrätten eller annan liknande 
rätt i den relevanta medlemsstaten. 

4. Utan att det påverkar Europaparlamentets och rådets direktiv 
2005/60/EG ( 1 ) och kommissionens direktiv 2006/70/EG ( 2 ) ska en vär­
depapperscentral, om den vägrar att tillhandahålla tjänster till en emit­
tent, ge den ansökande emittenten en fullständig skriftlig motivering för 
sin vägran. 

Om en värdepapperscentral vägrar att tillhandahålla tjänster, ska den 
ansökande emittenten ha rätt att klaga hos den behöriga myndigheten 
för den värdepapperscentral som vägrar att tillhandahålla sina tjänster. 

Den behöriga myndigheten för den aktuella värdepapperscentralen ska i 
vederbörlig ordning granska klagomålet genom att bedöma värdepap­
perscentralens skäl för vägran och ge den ansökande emittenten ett 
motiverat svar. 

Den behöriga myndigheten för den aktuella värdepapperscentralen ska 
vid sin bedömning av klagomålet samråda med den behöriga myndig­
heten på den plats där den ansökande emittenten är etablerad. Om den 
behöriga myndigheten på den plats där den ansökande emittenten är 
etablerad inte håller med om bedömningen, får endera av de båda 
behöriga myndigheterna hänskjuta ärendet till Esma, som får agera i 
enlighet med de befogenheter som Esma tilldelas enligt artikel 19 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

Om värdepapperscentralens vägran att tillhandahålla tjänster till en emit­
tent inte anses vara motiverad, ska den ansvariga behöriga myndigheten 
utfärda ett beslut och kräva att värdepapperscentralen ska tillhandahålla 
den ansökande emittenten sina tjänster. 
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5. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn för att fastställa dels de risker 
som ska beaktas av värdepapperscentraler som genomför en genomgri­
pande riskbedömning och behöriga myndigheter som bedömer skälen 
till vägran i enlighet med punkterna 3 och 4, och de närmare bestäm­
melser om det förfarande som avses i punkt 4. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

6. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för genomförande i syfte att fastställa 
standardformulär och mallar för det förfarande som avses i punkt 4. 

Esma ska lämna in dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med förfarandet i 
artikel 15 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

A v s n i t t 2 

T i l l t r ä d e m e l l a n v ä r d e p a p p e r s c e n t r a l e r 

Artikel 50 

Tillträde genom standardiserad länk 

En värdepapperscentral ska ha rätt att bli deltagare i en annan värdepap­
perscentral och upprätta en standardlänk med den värdepapperscentralen 
i enlighet med artikel 33, förutsatt att länken mellan värdepapperscen­
traler först anmäls enligt artikel 19.5. 

Artikel 51 

Tillträde genom anpassad länk 

1. Om en värdepapperscentral ansöker om att en annan värdepappers­
central ska upprätta en anpassad länk för att den ska få tillträde till den 
värdepapperscentralen, ska den värdepapperscentral som tar emot ansö­
kan endast avslå den på grund av riskbedömningar. Den får inte avslå 
en ansökan på grund av förlust av marknadsandelar. 

2. Den mottagande värdepapperscentralen får ta ut en rimlig handels­
avgift till självkostnad-plus-vinstpålägg från den ansökande värdepap­
perscentralen för att ge tillträde genom anpassad länk, om inte båda 
parter kommer överens om något annat. 

Artikel 52 

Förfarande för länkar mellan värdepapperscentraler 

1. När en värdepapperscentral lämnar in en ansökan om tillträde till 
en annan värdepapperscentral enligt artiklarna 50 och 51, ska den senare 
behandla ansökan utan dröjsmål och svara den ansökande värdepappers­
centralen inom tre månader. 
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2. En värdepapperscentral ska vägra en ansökande värdepapperscen­
tral tillträde endast om sådant tillträde skulle hota finansmarknadernas 
smidiga och ordnade funktion eller medföra systemrisk. En sådan väg­
ran ska baseras på en genomgripande riskbedömning. 

Om en värdepapperscentral vägrar att bevilja tillträde, ska den ge den 
ansökande värdepapperscentralen en fullständig motivering för sin väg­
ran. 

Om en värdepapperscentral vägrar tillträde, har den ansökande vär­
depapperscentralen rätt att klaga hos den behöriga myndigheten för 
den värdepapperscentral som har vägrat tillträde. 

Den mottagande värdepapperscentralens behöriga myndighet ska 
granska klagomålet genom att bedöma skälen till vägran och ge den 
ansökande värdepapperscentralen ett motiverat svar. 

Den mottagande värdepapperscentralens behöriga myndighet ska vid sin 
bedömning av klagomålet samråda med den behöriga myndigheten för 
den ansökande värdepapperscentralen och den relevanta myndigheten 
för den ansökande värdepapperscentralen enligt artikel 12.1 a. Om nå­
gon av myndigheterna för den ansökande värdepapperscentralen inte 
håller med om bedömningen, får vilken som helst av myndigheterna 
hänskjuta ärendet till Esma, som får agera i enlighet med de befogen­
heter som Esma tilldelas genom artikel 19 i förordning (EU) 
nr 1095/2010. 

Om värdepapperscentralens vägran att bevilja den ansökande värdepap­
perscentralen tillträde inte anses vara motiverad, ska den mottagande 
värdepapperscentralens behöriga myndighet utfärda ett beslut och kräva 
att värdepapperscentralen ska bevilja den ansökande värdepapperscen­
tralen tillträde. 

3. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att fastställa dels de 
risker som ska beaktas av värdepapperscentraler som genomför en ge­
nomgripande riskbedömning och av behöriga myndigheter när de bedö­
mer skälen till vägran i enlighet med punkt 2, dels närmare bestämmel­
ser om det förfarande som avses i punkt 2. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

4. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för genomförande i syfte att fastställa 
standardformulär och mallar för de förfaranden som avses i punkterna 
1 och 2. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med artikel 15 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 
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A v s n i t t 3 

T i l l t r ä d e m e l l a n e n v ä r d e p a p p e r s c e n t r a l o c h e n 
a n n a n m a r k n a d s i n f r a s t r u k t u r 

Artikel 53 

Tillträde mellan en värdepapperscentral och en annan 
marknadsinfrastruktur 

1. En central motpart och en handelsplats ska lämna transaktionsdata 
på icke-diskriminerande och öppen grund till en värdepapperscentral på 
begäran av denna värdepapperscentral och får ta ut en rimlig handels­
avgift av den ansökande värdepapperscentralen för sådana transaktions­
data t på basis av självkostnad plus vinstpålägg, om inte båda parter 
kommer överens om något annat. 

En värdepapperscentral ska ge en central motpart eller en handelsplats 
tillträde till sina avvecklingssystem för värdepapper på icke-diskrimine­
rande och öppen grund och får ta ut en rimlig handelsavgift för detta 
tillträde enligt självkostnad-plus-vinstpålägg-metoden, om inte båda par­
ter kommer överens om något annat. 

2. Om en part lämnar in en ansökan om tillträde till en annan part i 
enlighet med punkt 1, ska denna ansökan behandlas utan dröjsmål och 
den ansökande parten få svar inom tre månader. 

3. Den mottagande parten ska vägras tillträde endast om sådant till­
träde skulle påverka finansmarknadernas smidiga och ordnade funktion 
eller medföra systemrisk. Den ska inte avslå en ansökan på grund av 
förlust av marknadsandelar. 

En part som vägrar tillträde ska ge den ansökande parten en fullständig 
skriftlig motivering till denna vägran baserad på en genomgripande 
riskbedömning. Om en part vägrar tillträde, har den ansökande parten 
rätt att klaga hos den behöriga myndigheten för den part som har vägrat 
tillträde. 

Den mottagande partens behöriga myndighet och den relevanta myndig­
heten som avses i artikel 12.1 a ska i vederbörlig ordning granska 
klagomålet genom att bedöma skälen till vägran och ge den ansökande 
parten ett motiverat svar. 

Den mottagande partens behöriga myndighet ska vid sin bedömning av 
klagomålet samråda med den behöriga myndigheten och den relevanta 
myndighet som avses i artikel 12.1 a för den ansökande parten. Om 
någon av myndigheterna för den ansökande parten inte håller med om 
den bedömningen som ges, får vilken som helst av dem hänskjuta 
ärendet till Esma, som får agera i enlighet med de befogenheter som 
Esma tilldelas enligt artikel 19 i förordning (EU) nr 1095/2010. 

Om en parts vägran att bevilja tillträde inte anses vara motiverad, ska 
den ansvariga behöriga myndigheten utfärda ett beslut och kräva att 
parten ska bevilja tillträde till sina tjänster inom tre månader. 
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4. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för tillsyn för att specificera dels de risker 
som ska beaktas av värdepapperscentraler som genomför en genomgri­
pande riskbedömning och av behöriga myndigheter när de bedömer 
skälen till vägran i enlighet med punkt 3, dels närmare bestämmelser 
om det förfarande som avses i punkt 3. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

5. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS utarbeta 
förslag till tekniska standarder för genomförande i syfte att fastställa 
standardformulär och mallar för det förfarande som avses i punkterna 
2 och 3. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med artikel 15 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 

AVDELNING IV 

TILLHANDAHÅLLANDE AV ANKNUTNA BANKTJÄNSTER TILL 
VÄRDEPAPPERSCENTRALERS DELTAGARE 

Artikel 54 

Auktorisation och utnämning för tillhandahållande av anknutna 
banktjänster 

1. En värdepapperscentral ska inte själv tillhandahålla några av de 
anknutna banktjänster som anges i avsnitt C i bilagan, såvida den inte 
har erhållit en tilläggsauktorisation för att tillhandahålla sådana tjänster i 
enlighet med denna artikel. 

2. En värdepapperscentral som har för avsikt att avveckla kontantde­
len av hela eller delar av sitt avvecklingssystem för värdepapper i 
enlighet med artikel 40.2 eller som på annat sätt önskar tillhandahålla 
någon av de anknutna banktjänster som avses i punkt 1 ska vara auk­
toriserad att antingen 

a) själv erbjuda sådana tjänster enligt de villkor som anges i den här 
artikeln, eller 

b) för detta syfte utse ett eller flera auktoriserade kreditinstitut i enlighet 
med artikel 8 i direktiv 2013/36/EU. 

3. Om en värdepapperscentral önskar tillhandahålla anknutna bank­
tjänster genom samma juridiska person som driver avvecklingssystemet 
för värdepapper, ska den auktorisation som avses i punkt 2 endast 
beviljas om följande villkor uppfylls: 

a) Värdepapperscentralen har auktoriserats som kreditinstitut enligt ar­
tikel 8 i direktiv 2013/36/EU. 

b) Värdepapperscentralen uppfyller de stabilitetskrav som fastställs i 
artikel 59.1, 59.3 och 59.4 och de tillsynskrav som fastställs i ar­
tikel 60. 
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c) Den auktorisation som avses i led a i detta stycke används endast för 
att tillhandahålla de anknutna banktjänster som avses i avsnitt C i 
bilagan och inte för att utföra någon annan verksamhet. 

d) Värdepapperscentralen är föremål för ett extra kapitalkrav som åters­
peglar de risker, inbegripet kredit- och likviditetsrisker, som uppstår 
med anledning av tillhandahållande av intradagskrediter till bland 
andra deltagarna i ett avvecklingssystem för värdepapper eller andra 
användare av värdepapperscentralstjänster. 

e) Värdepapperscentralen rapporterar minst varje månad till den behö­
riga myndigheten och varje år genom som en del av offentliggöran­
det av information enligt kraven i del åtta av förordning (EU) 
nr 575/2013 om omfattningen och förvaltningen av intradagslikvidi­
tetsrisker i enlighet med artikel 59.4 j i den här förordningen. 

f) Värdepapperscentralen har till den behöriga myndigheten överlämnat 
en tillfredsställande återhämtningsplan som säkerställer kontinuitet i 
dess huvudverksamhet, även i situationer där likviditets- eller kredit­
risken kristalliseras till följd av tillhandahållandet av anknutna bank­
tjänster. 

Vid motstridiga bestämmelser som föreskrivs i den här förordningen, i 
förordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv 2013/36/EU, ska den vär­
depapperscentral som avses i led a första stycket tillgodose de striktaste 
kraven på stabilitetstillsyn. De tekniska standarder för tillsyn som avses 
i artiklarna 47 och 59 i den här förordningen ska klargöra fallen av 
motstridiga bestämmelser. 

4. Om en värdepapperscentral önskar utse ett kreditinstitut för att 
tillhandahålla anknutna banktjänster genom en separat juridisk person 
som kan ingå i samma företagskoncern som ytterst kontrolleras av 
samma moderföretag eller inte, ska den auktorisation som avses i punkt 
2 endast beviljas om följande villkor uppfylls: 

a) Den separata juridiska personen är auktoriserad som kreditinstitut 
enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EU. 

b) Den separata juridiska personen uppfyller de stabilitetskrav som fast­
ställs i artikel 59.1, 59.3 och 59.4 och de tillsynskrav som fastställs i 
artikel 60. 

c) Den separata juridiska personen utför inte själv någon av de huvud­
tjänster som avses i avsnitt A i bilagan. 

d) Den auktorisation som avses i led a används endast för att tillhan­
dahålla de anknutna banktjänster som avses i avsnitt C i bilagan och 
inte för att utföra någon annan verksamhet. 
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e) Den separata juridiska personen är föremål för ett extra kapitalkrav 
som återspeglar de risker, inbegripet kredit- och likviditetsrisker, som 
uppstår med anledning av tillhandahållande av intradagskrediter 
bland annat till deltagare i ett avvecklingssystem för värdepapper 
eller andra användare av värdepapperscentralstjänster. 

f) Den separata juridiska personen rapporterar minst varje månad till 
den behöriga myndigheten och varje år som del av offentliggörandet 
av information enligt kraven i del åtta i förordning (EU) nr 575/2013 
om omfattningen och förvaltningen av intradagslikviditetsrisker i 
enlighet med artikel 59.4 j i den här förordningen. 

g) Den separata juridiska personen har till den behöriga myndigheten 
överlämnat en tillfredsställande återhämtningsplan som säkerställer 
kontinuitet i dess huvudverksamhet, inbegripet situationer där lik­
viditets- eller kreditrisken kristalliseras till följd av tillhandahållandet 
av anknutna banktjänster från en separat juridisk person. 

5. Punkt 4 ska inte gälla sådana kreditinstitut som avses i punkt 2 b 
som erbjuder avveckling av kontantutbetalningarna för delar av vär­
depapperscentralens avvecklingssystem för värdepapper, om det totala 
värdet av sådan kontantavveckling genom konton hos de kreditinstitu­
ten, beräknat över en ettårsperiod, understiger en procent av det totala 
värdet av alla värdepapperstransaktioner mot kontantmedel som har 
avvecklats på värdepapperscentralens konton och uppgår till högst 2,5 
miljarder EUR per år. 

Den behöriga myndigheten ska åtminstone en gång om året kontrollera 
att det tröskelvärde som fastställs i första stycket respekteras och rap­
portera sina iakttagelser till Esma. Om den behöriga myndigheten fast­
ställer att tröskelvärdet har överskridits, ska den kräva att den berörda 
värdepapperscentralen ansöker om auktorisation i enlighet med punkt 4. 
Den berörda värdepapperscentralen ska lämna in sin ansökan om auk­
torisation inom sex månader. 

6. Den behöriga myndigheten får kräva att en värdepapperscentral 
utser mer än ett kreditinstitut eller att den utser ett kreditinstitut och 
samtidigt också själv tillhandahåller tjänster i enlighet med punkt 2 a i 
den här artikeln, om den anser att ett kreditinstituts exponering mot 
koncentrationen av risker enligt artikel 59.3 och 59.4 inte i full utsträck­
ning har reducerats. De utsedda kreditinstituten ska anses vara avveck­
lingsagenter. 

7. En värdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahålla 
anknutna banktjänster och ett kreditinstitut som har utsetts i enlighet 
med punkt 2 b ska alltid uppfylla de villkor som krävs för auktorisation 
enligt denna förordning och ska utan dröjsmål anmäla till de behöriga 
myndigheterna om alla väsentliga förändringar som påverkar villkoren 
för auktorisationen. 

8. EBA ska i nära samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS 
utarbeta förslag till tekniska standarder för tillsyn för att fastställa det 
riskbaserade extra kapitalkrav som avses i punkt 3 d, och punkt 4 e. 

▼B 

02014R0909 — SV — 01.07.2016 — 001.003 — 51



 

EBA ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

▼C1 
Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1093/2010. 

▼B 

Artikel 55 

Förfarande för att bevilja och avslå auktorisation att tillhandahålla 
anknutna banktjänster 

1. Värdepapperscentralen ska lämna in sin ansökan om auktorisation 
att utse ett kreditinstitut eller tillhandahålla anknutna banktjänster i en­
lighet med kravet i artikel 54 till den behöriga myndigheten i dess 
hemmedlemsstat. 

2. Ansökan ska innehålla alla uppgifter som krävs för att den behö­
riga myndigheten ska kunna fastställa att värdepapperscentralen och i 
förekommande fall det utsedda kreditinstitutet vid tidpunkten för aukto­
risationen har vidtagit alla nödvändiga arrangemang för att uppfylla 
kraven som fastställs i denna förordning. Ansökan ska innehålla en 
verksamhetsplan med en beskrivning av de planerade anknutna bank­
tjänsterna, i tillämpliga fall den strukturella organisationen av förbindel­
serna mellan värdepapperscentralen och det utsedda kreditinstitutet och 
av hur värdepapperscentralen eller i förekommande fall det utsedda 
kreditinstitutet avser att uppfylla de stabilitetskrav som fastställs i arti­
kel 59.1, 59.3 och 59.4 och de andra villkor som fastställs i artikel 54. 

3. Den behöriga myndigheten ska tillämpa det förfarande som anges i 
artikel 17.3 och 17.8. 

4. Från och med tidpunkten när ansökan anses vara fullständig ska 
den behöriga myndigheten översända all information i ansökan till föl­
jande myndigheter: 

a) De relevanta myndigheterna. 

b) Den behöriga myndighet som avses i artikel 4.1.40 i förordning (EU) 
nr 575/2013. 

c) De behöriga myndigheterna i de medlemsstater där värdepapperscen­
tralen har upprättat samverkande länkar med en annan värdepappers­
central, utom i fall där värdepapperscentralen har upprättat sådana 
samverkande länkar som avses i artikel 19.5. 

d) De behöriga myndigheterna i värdmedlemsstaten, om värdepappers­
centralens verksamhet är av väsentlig betydelse för värdepappers­
marknadernas funktion och för skyddet av investerarna i enlighet 
med artikel 24.4. 

e) De behöriga myndigheter som ansvarar för tillsynen över de delta­
gare i värdepapperscentralen som är etablerade i de tre medlemsstater 
som under en ettårsperiod sammanlagt har de största avvecklings­
värdena i värdepapperscentralens avvecklingssystem för värdepapper. 

f) Esma. 

g) EBA. 
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5. De myndigheter som avses i punkt 4 a–e ska avge ett motiverat 
yttrande om auktorisationen inom 30 dagar efter mottagandet av den 
information som avses i punkt 4. När en myndighet inte avger ett ytt­
rande inom denna tidsfrist, ska den anses ha avgivit ett positivt yttrande. 

Om minst en av de myndigheter som avses i punkt 4 a–e avger ett 
negativt motiverat yttrande, ska den behöriga myndighet som önskar 
bevilja auktorisationen inom 30 dagar till de myndigheter som avses i 
punkt 4 a–e inkomma med ett motiverat beslut med ett bemötande av 
det negativa yttrandet. 

Om inom 30 dagar efter det att detta beslut läggs fram någon av de 
myndigheter som avses i punkt 4 a–e avger ett negativt yttrande och den 
behöriga myndigheten fortfarande önskar bevilja auktorisationen, får 
vilken som helst av de myndigheter som avgett ett negativt yttrande 
hänskjuta ärendet till Esma för medling enligt artikel 31 c i förordning 
(EU) nr 1095/2010. 

Om ärendet ännu inte avgjorts 30 dagar efter hänskjutandet till Esma, 
ska den behöriga myndighet som önskar bevilja auktorisationen fatta det 
slutliga beslutet och lämna en utförlig skriftlig motivering till sitt beslut 
till de myndigheter som avses i punkt 4 a–e. 

Om den behöriga myndigheten önskar neka auktorisation, ska ärendet 
inte hänskjutas till Esma. 

Negativa yttranden ska innehålla en uttömmande och utförlig skriftlig 
motivering till varför kraven i denna förordning eller andra delar av 
unionsrätten inte är uppfyllda. 

6. Om Esma anser att den behöriga myndigheten som avses i punkt 1 
har beviljat en auktorisation som eventuellt inte överensstämmer med 
unionsrätten ska Esma agera i enlighet med artikel 17 i förordning (EU) 
nr 1095/2010. 

7. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS och EBA 
utarbeta förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att specificera 
vilken information värdepapperscentralen ska lämna till den behöriga 
myndigheten för att erhålla de relevanta auktorisationerna för att till­
handahålla banktjänster anknutna till avveckling. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1095/2010. 

8. Esma ska i nära samarbete med medlemmarna i ECBS och EBA 
utarbeta förslag till tekniska standarder för genomförande i syfte att 
fastställa standardformulär, mallar och förfaranden för samråd med de 
myndigheter som avses i punkt 4 innan auktorisation beviljas. 

Esma ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för genom­
förande till kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder för ge­
nomförande som avses i första stycket i enlighet med artikel 15 i för­
ordning (EU) nr 1095/2010. 
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Artikel 56 

Utvidgning av anknutna banktjänster 

1. En värdepapperscentral som avser att utvidga de anknutna bank­
tjänster för vilka den utser ett kreditinstitut eller som den själv tillhan­
dahåller i enlighet med artikel 54 ska lämna in en ansökan om utvidg­
ning till den behöriga myndigheten i dess hemmedlemsstat. 

2. Ansökan om utvidgning ska behandlas enligt förfarandet i arti­
kel 55. 

Artikel 57 

Återkallande av auktorisation 

1. Utan att det påverkar eventuella korrigerande åtgärder enligt av­
delning V ska den behöriga myndigheten i den medlemsstat där vär­
depapperscentralen är etablerad återkalla de auktorisationer som avses i 
artikel 54, under någon av följande förutsättningar: 

a) Om värdepapperscentralen under tolv månader inte har utnyttjat sin 
auktorisation, uttryckligen har frånsagt sig auktorisationen eller det 
utsedda kreditinstitutet inte har tillhandahållit några tjänster eller 
utövat någon verksamhet under de föregående sex månaderna. 

b) Om värdepapperscentralen har erhållit auktorisationen genom att 
lämna osanna uppgifter eller på något annat olagligt sätt. 

c) Om värdepapperscentralen eller de utsedda kreditinstituten inte 
längre uppfyller de villkor enligt vilka auktorisationen beviljades 
och inte har vidtagit de korrigerande åtgärder som den behöriga 
myndigheten har begärt inom en viss tidsfrist. 

d) Om värdepapperscentralen eller det utsedda kreditinstitutet på ett 
allvarligt och systematiskt sätt har åsidosatt kraven som fastställs i 
denna förordning. 

2. Så snart som den behöriga myndigheten upptäcker att någon av de 
omständigheter som avses i punkt 1 föreligger, ska den omedelbart 
samråda med de myndigheter som avses i artikel 55.4 om huruvida 
auktorisationen måste återkallas. 

3. Esma, varje relevant behörig myndighet enligt artikel 12.1 a och 
varje myndighet som avses i artikel 60.1 eller de myndigheter som 
avses i artikel 55.4 får när som helst begära att den behöriga myndig­
heten i värdepapperscentralens hemmedlemsstat ska undersöka om vär­
depapperscentralen och i tillämpliga fall de utsedda kreditinstituten fort­
farande uppfyller villkoren för auktorisationen. 

4. Den behöriga myndigheten får begränsa återkallandet till viss 
tjänst, verksamhet eller finansiellt instrument. 

5. En värdepapperscentral och det utsedda kreditinstitutet ska fast­
ställa, genomföra och upprätthålla ett lämpligt förfarande som säker­
ställer att kundernas och deltagarnas tillgångar i tid och under ordnade 
former avvecklas och överförs till en annan avvecklingsagent i händelse 
av återkallande av auktorisationen enligt punkt 1. 
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Artikel 58 

Register över värdepapperscentraler 

1. Beslut som fattas av behöriga myndigheter enligt artiklarna 54, 56 
och 57 ska anmälas till Esma. 

2. I det register som Esma i enlighet med artikel 21.3 är skyldig att 
göra tillgängligt på sin särskilda webbplats ska följande information 
föras in: 

a) Namnet på samtliga värdepapperscentraler som har varit föremål för 
ett beslut enligt artiklarna 54, 56 och 57. 

b) Namnet på samtliga utsedda kreditinstitut. 

c) Förteckningen över de anknutna banktjänster som utsedda kredit­
institut eller värdepapperscentraler som har auktoriserats enligt arti­
kel 54 är auktoriserade att tillhandahålla värdepapperscentralens del­
tagare. 

3. De behöriga myndigheterna ska till Esma anmäla vilka enheter 
som tillhandahåller anknutna banktjänster enligt kraven i nationell lag 
senast den 16 december 2014. 

Artikel 59 

Tillämpliga stabilitetskrav för kreditinstitut eller 
värdepapperscentraler som har auktoriserats att tillhandahålla 

anknutna banktjänster 

1. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en 
värdepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har auktoriserats att till­
handahålla anknutna banktjänster ska endast tillhandahålla de tjänster 
som anges i avsnitt C i bilagan och som omfattas av auktorisationen. 

2. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en 
värdepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har auktoriserats att till­
handahålla anknutna banktjänster ska efterleva all nuvarande eller kom­
mande lagstiftning som är tillämplig på kreditinstitut. 

3. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en 
värdepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har auktoriserats att till­
handahålla anknutna banktjänster ska för varje avvecklingssystem för 
värdepapper uppfylla följande särskilda stabilitetskrav för de kreditrisker 
som är förknippade med de tjänsterna: 

a) De ska upprätta en stabil ram för att hantera motsvarande kredit­
risker. 

b) De ska ofta och regelbundet identifiera källorna till sådana kredit­
risker, mäta och övervaka motsvarande kreditexponeringar och an­
vända lämpliga riskhanteringsverktyg för att kontrollera de riskerna. 

c) De ska fullständigt täcka motsvarande kreditexponeringar mot en­
skilda låntagande deltagare med hjälp av säkerheter och andra lik­
värdiga finansiella resurser. 
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d) Om säkerheter används för att hantera motsvarande kreditrisker, ska 
de godta höglikvid säkerheter med minimal kredit- och marknads­
risk, de får använda andra typer av säkerheter i specifika situationer, 
om ett lämpligt värderingsavdrag tillämpas. 

e) De ska fastställa och tillämpa tillräckligt försiktiga värderingsavdrag 
och koncentrationsbegränsningar på de säkerheter som ställs för att 
täcka de kreditexponeringar som avses i c, med beaktande av målet 
att se till att säkerheten kan likvideras snabbt utan betydande nega­
tiva priseffekter. 

f) De ska fastställa gränser för sina motsvarande kreditexponeringar. 

g) De ska analysera och planera sin hantering av potentiella återstående 
kreditexponeringar och införa regler och förfaranden för att genom­
föra sådana planer. 

h) De ska endast bevilja kredit till deltagare som har likvidkonton hos 
dem. 

i) De ska införa effektiva återbetalningsförfaranden för intradagskredit 
och motverka kredit till påföljande dag genom att tillämpa straff­
avgifter med effektiv avskräckande effekt. 

4. Ett kreditinstitut som enligt artikel 54.2 b har utsetts eller en 
värdepapperscentral som enligt artikel 54.2 a har auktoriserats att till­
handahålla anknutna banktjänster ska för varje avvecklingssystem för 
värdepapper uppfylla följande särskilda stabilitetskrav för de likviditets­
risker som är förknippade med de tjänsterna: 

a) De ska ha en stabil ram och verktyg för att mäta, övervaka och 
hantera sina likviditetsrisker, inbegripet intradagslikviditetsrisker, 
för varje valuta i det avvecklingssystem för värdepapper för vilket 
de fungerar som avvecklingsagent. 

b) De ska fortlöpande och vid lämpliga tidpunkter åtminstone en gång 
per dag mäta och övervaka sina likviditetsbehov och nivån av likvida 
tillgångar som de innehar, härvid ska de fastställa värdet på sina 
tillgängliga likvida tillgångar med hänsyn tagen till lämpliga vär­
deringsavdrag för de tillgångarna. 

c) De ska ha tillräckliga likvida resurser i alla relevanta valutor för att 
kunna tillhandahålla avvecklingstjänster i tid under en lång rad olika 
potentiella stresscenarier, inbegripet men inte uteslutande en likvidi­
tetsrisk som genereras av obestånd för minst en av de deltagare mot 
vilka de har störst exponering, inbegripet dess moderföretag och 
dotterföretag. 

d) De ska reducera motsvarande likviditetsrisker med kvalificerade lik­
vida resurser i varje valuta, såsom kontantmedel hos den utfärdande 
centralbanken och hos andra kreditvärdiga finansinstitut, bindande 
kreditlöften eller liknande arrangemang och höglikvida säkerheter 
eller investeringar som är snabbt tillgängliga och kan omvandlas 
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till kontanter med på förhand bestämda och mycket tillförlitliga fi­
nansieringsarrangemang, även under extrema men plausibla mark­
nadsförhållanden och de ska identifiera, mäta och övervaka den lik­
viditetsrisk som härrör från de olika finansinstitut som används för 
att förvalta deras likviditetsrisker. 

e) De ska, vid användandet av på förhand bestämda finansieringsarran­
gemang, endast utse kreditvärdiga finansinstitut till tillhandahållare 
av likviditet, de ska fastställa och tillämpa lämpliga koncentrations­
gränser för var och en av de motsvarande tillhandahållarna av lik­
viditet, inbegripet dess moderföretag och dotterföretag. 

f) De ska fastställa och kontrollera att de motsvarande resurserna är 
tillräckliga genom regelbundna och rigorösa stresstester. 

g) De ska analysera och planera sin hantering av potentiell likviditets­
brist som inte är förutsedd och potentiellt saknar täckning och införa 
regler och förfaranden för att genomföra sådana planer. 

h) De ska om det är praktiskt genomförbart och möjligt utan att det 
påverkar centralbankernas kvalificeringsregler ha tillgång till central­
bankskonton och andra centralbankstjänster för att förbättra sin han­
tering av likviditetsrisker och kreditinstitut i unionen ska deponera 
motsvarande kassabehållning på särskilda konton hos de utfärdande 
centralbankerna i unionen. 

i) De ska ha på förhand bestämda och mycket tillförlitliga arrange­
mang, så att de punktligt kan likvidera en säkerhet som har ställts 
av en fallerande kund. 

j) De ska regelbundet rapportera till de myndigheter som avses i ar­
tikel 60.1 och offentliggöra hur de mäter, övervakar och hanterar 
sina likviditetsrisker, inbegripet intradagslikviditetsrisker. 

5. EBA ska i nära samarbete med Esma och medlemmarna i ECBS 
utarbeta förslag till tekniska standarder för tillsyn i syfte att ytterligare 
precisera de närmare bestämmelserna om ramarna och verktygen för 
övervakningen, mätningen, hanteringen, rapporteringen och offentliggö­
randet av de kredit- och likviditetsrisker, inbegripet intradagsrisker, som 
avses i punkterna 3 och 4. Sådana förslag till tekniska standarder för 
tillsyn ska i lämpliga fall anpassas till de tekniska standarder för tillsyn 
som har antagits i enlighet med artikel 46.3 i förordning (EU) 
nr 648/2012. 

EBA ska överlämna dessa förslag till tekniska standarder för tillsyn till 
kommissionen senast den 18 juni 2015. 

Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder för 
tillsyn som avses i första stycket i enlighet med artiklarna 10–14 i 
förordning (EU) nr 1093/2010. 
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Artikel 60 

Tillsyn av utsedda kreditinstitut och värdepapperscentraler som har 
auktoriserats att tillhandahålla anknutna banktjänster 

1. Utan att det påverkar artiklarna 17 och 22 i den här förordningen 
ska de behöriga myndigheter enligt definitionen i artikel 4.1.40 i för­
ordning (EU) nr 575/2013 vara ansvariga för kreditinstitutsauktorise­
ringen och kreditinstitutstillsynen enligt de villkor som fastställs i för­
ordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU av de utsedda kre­
ditinstitut och värdepapperscentraler som enligt den här förordningen 
har auktoriserats att tillhandahålla anknutna banktjänster. 

De behöriga myndigheter som avses i första stycket ska även vara 
ansvariga för tillsynen av de utsedda kreditinstitut och värdepappers­
centraler som avses i det stycket när det gäller deras efterlevnad av de 
stabilitetskrav som avses i artikel 59 i denna förordning. 

De behöriga myndigheterna som avses i första stycket ska regelbundet 
och minst en gång om året bedöma huruvida det utsedda kreditinstitut 
eller den värdepapperscentral som har auktoriserats att tillhandahålla 
anknutna banktjänster följer artikel 59 och informera värdepapperscen­
tralens behöriga myndighet, som därefter ska informera de myndigheter 
som avses i artikel 55.4, om resultaten av sin tillsyn enligt denna punkt, 
inbegripet eventuella korrigerande åtgärder eller sanktioner. 

2. Värdepapperscentralens behöriga myndighet ska, efter att ha sam­
rått med de behöriga myndigheterna som avses i punkt 1, minst en gång 
om året granska och utvärdera följande: 

a) I det fall som avses i artikel 54.2 b, huruvida alla nödvändiga ar­
rangemang mellan de utsedda kreditinstituten och värdepapperscen­
tralen gör det möjligt för dem att uppfylla sina skyldigheter som 
fastställs i denna förordning. 

b) I de fall som avses i artikel 54.2 a, huruvida arrangemangen som har 
samband med auktorisationen att tillhandahålla anknutna banktjänster 
gör det möjligt för värdepapperscentralen att fullgöra sina skyldig­
heter som fastställs i denna förordning. 

Värdepapperscentralens behöriga myndighet ska regelbundet och minst 
en gång om året informera de myndigheter som avses i artikel 55.4 om 
resultaten av översynen och utvärderingen enligt denna punkt, inbegri­
pet eventuella korrigerande åtgärder eller sanktioner. 

Om en värdepapperscentral utser ett auktoriserat kreditinstitut i enlighet 
med artikel 54, ska den för att skydda deltagarna i det avvecklings­
system för värdepapper som den driver se till att den av det kredit­
institut som den utser får tillgång till all information som krävs för till­
lämpningen av denna förordning och den ska rapportera varje överträ­
delse av den till värdepapperscentralens behöriga myndighet och till de 
behöriga myndigheter som avses i punkt 1. 
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3. För att säkerställa konsekvent, ändamålsenlig och effektiv tillsyn i 
unionen för kreditinstitut och värdepapperscentraler som har auktorise­
rats att tillhandahålla anknutna banktjänster får EBA i nära samarbete 
med Esma och medlemmarna i ECBS utfärda riktlinjer till de behöriga 
myndigheterna i enlighet med artikel 16 i förordning (EU) 
nr 1093/2010. 

AVDELNING V 

SANKTIONER 

Artikel 61 

Administrativa sanktioner och andra åtgärder 

1. Utan att det påverkar medlemsstaternas rätt att föreskriva och 
besluta om straffrättsliga påföljder ska medlemsstaterna fastställa regler 
om samt säkerställa att deras behöriga myndigheter får påföra administ­
rativa sanktioner och andra åtgärder som är tillämpliga på de omstän­
digheter som anges i artikel 63 för de personer som är ansvariga för 
överträdelser av bestämmelserna i denna förordning och de ska vidta 
alla nödvändiga åtgärder för att se till att de tillämpas. Sådana sanktio­
ner och andra åtgärder ska vara effektiva, proportionerliga och avskräc­
kande. 

Senast den 18 september 2016 får medlemsstaterna besluta att inte fast­
ställa regler för administrativa sanktioner som avses i första stycket när 
överträdelser som avses i det stycket redan omfattas av straffrättsliga 
påföljder enligt deras nationella rätt. Om medlemsstaterna så beslutar 
ska de underrätta kommissionen och Esma på ett detaljerat sätt om de 
relevanta delarna av sin straffrätt. 

Senast den 18 september 2016 ska medlemsstaterna underrätta kommis­
sionen och Esma om de regler som avses i första stycket. Medlems­
staterna ska utan onödigt dröjsmål underrätta kommissionen och Esma 
om därpå följande eventuella ändringar av reglerna. 

2. Behöriga myndigheter ska kunna införa administrativa sanktioner 
och andra åtgärder mot värdepapperscentraler, utsedda kreditinstitut och, 
med förbehåll för de villkor som fastställs i nationell rätt inom områden 
som inte harmoniseras genom denna förordning, ledamöter i deras led­
ningsorgan och alla andra personer som i praktiken kontrollerar deras 
verksamhet eller några andra juridiska eller fysiska personer som enligt 
nationell rätt betraktas som ansvariga för en överträdelse. 

3. När de behöriga myndigheterna utövar sina sanktionsbefogenheter 
under de omständigheter som anges i artikel 63, ska de bedriva ett nära 
samarbete för att se till att de administrativa sanktionerna och andra 
åtgärderna ger de resultat som eftersträvas med denna förordning och 
samordna sina åtgärder för att undvika dubbelarbete eller överlappningar 
när de tillämpar administrativa sanktioner och andra åtgärder vid gräns­
överskridande fall i enlighet med artikel 14. 

4. Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 har valt att fastställa 
straffrättsliga påföljder för de överträdelser av bestämmelserna som av­
ses i artikel 63, ska de se till att lämpliga åtgärder har vidtagits, så att 
behöriga myndigheterna har alla nödvändiga befogenheter att etablera 

▼B 

02014R0909 — SV — 01.07.2016 — 001.003 — 59



 

kontakter med rättsliga myndigheter inom sin jurisdiktion för att få 
särskild information om brottsutredningar eller straffrättsliga förfaranden 
som har inletts på grund av eventuella överträdelser av denna förordning 
och vidarebefordra samma information till andra behöriga myndigheter 
och Esma, så att de kan uppfylla sin skyldighet att samarbeta med 
varandra och Esma vid tillämpningen av denna förordning. 

5. Behöriga myndigheter får även samarbeta med behöriga myndig­
heter i andra medlemsstater för att underlätta indrivning av sanktions­
avgifter. 

6. Medlemsstaterna ska årligen tillhandahålla Esma uppgifter i aggre­
gerad form om alla sanktioner och andra åtgärder som har beslutats i 
enlighet med punkt 1. Esma ska offentliggöra de uppgifterna i en årlig 
rapport. 

Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 har valt att fastställa straff­
rättsliga påföljder för överträdelser av bestämmelser som avses i arti­
kel 63, ska deras behöriga myndigheter årligen tillhandahålla Esma 
anonymiserade uppgifter i aggregerad form om alla inledda brottsutred­
ningar och alla ålagda straffrättsliga påföljder. Esma ska offentliggöra 
uppgifter om ålagda straffrättsliga påföljder i en årlig rapport. 

7. Om den behöriga myndigheten har offentliggjort en administrativ 
åtgärd eller sanktion eller en straffrättslig påföljd ska den samtidigt 
informera Esma om det. 

8. De behöriga myndigheterna ska utföra sina uppgifter och utöva 
sina befogenheter i enlighet med sina nationella ramar 

a) direkt, 

b) i samarbete med andra myndigheter, 

c) under eget ansvar genom delegering till enheter till vilka uppgifter 
har delegerats enligt denna förordning, eller 

d) genom hänvändelse till de behöriga rättsliga myndigheterna. 

Artikel 62 

Offentliggörande av beslut 

1. Medlemsstaterna ska säkerställa att de behöriga myndigheterna på 
sin officiella webbplats offentliggör alla beslut om administrativa sank­
tioner eller andra åtgärder på grund av överträdelser av denna förord­
ning utan onödigt dröjsmål efter det att den person som har påförts 
sanktionen har informerats om det beslutet. Offentliggörandet ska åtmin­
stone omfatta information om överträdelsens typ och art samt vem den 
fysiska eller juridiska person som har påförts sanktionen är. 

Vid överklagande av påförandet av en sanktion eller annan åtgärd inför 
relevanta rättsliga eller andra relevanta myndigheter ska de behöriga 
myndigheterna utan onödigt dröjsmål på sin officiella webbplats också 
offentliggöra information om överklagandets status och dess resultat. 
Dessutom ska alla beslut om ogiltigförklarande av ett tidigare beslut 
eller om påförande av en sanktion eller åtgärd offentliggöras. 
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Om ett offentliggörande av de juridiska personernas identitet eller av de 
fysiska personernas personuppgifter, efter en bedömning från fall till fall 
av proportionaliteten i offentliggörandet av sådana uppgifter av den 
behöriga myndigheten, anses som oproportionerlig eller om offentliggö­
randet äventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en pågående utred­
ning, ska medlemsstaterna säkerställa att de behöriga myndigheterna gör 
något av följande: 

a) Senarelägger offentliggörandet av beslutet om påförandet av sanktio­
nen eller andra åtgärden tills anledningen till att inte offentliggöra 
beslutet upphör att gälla. 

b) Offentliggör beslutet om påförandet av sanktionen eller andra åtgär­
den på ett anonymt sätt som överensstämmer med nationell rätt, om 
sådant anonymt offentliggörande säkerställer ett effektivt skydd av 
personuppgifterna. 

c) Inte alls offentliggör beslutet om att påföra en sanktion eller annan 
åtgärd, om de alternativ som anges i leden a och b ovan inte anses 
tillräckliga för att säkerställa 

i) att finansmarknadernas stabilitet inte äventyras, 

ii) att offentliggörandet av sådana beslut är proportionerligt med 
avseende på åtgärder som bedöms vara av mindre betydelse. 

Vid beslut om att offentliggöra en sanktion eller annan åtgärd på ett 
anonymt sätt får offentliggörandet av de relevanta uppgifterna skjutas 
upp under en rimlig period, om det kan förutses att skälen till anonymt 
offentliggörande blir inaktuella under den perioden. 

De behöriga myndigheterna ska informera Esma om alla administrativa 
sanktioner som har påförts men inte offentliggjorts i enlighet med tredje 
stycket c, inbegripet alla överklaganden av dessa och resultatet av så­
dana överklaganden. Medlemsstaterna ska säkerställa att de behöriga 
myndigheterna delges information och den slutliga domen vid ålagda 
straffrättsliga påföljder och att de lämnar dessa till Esma. Esma ska 
upprätthålla en central databas över sanktioner som rapporterats till 
Esma med informationsutbyte mellan de behöriga myndigheterna som 
enda syfte. Den databasen ska endast vara tillgänglig för behöriga myn­
digheter och ska uppdateras på grundval av uppgifter som lämnas av de 
behöriga myndigheterna. 

2. De behöriga myndigheterna ska säkerställa att allt som offentlig­
görs i enlighet med denna artikel ska finnas kvar på deras officiella 
webbplats under minst fem år efter offentliggörandet. Personuppgifter 
i offentliggörandet ska finnas på den behöriga myndighetens officiella 
webbplats endast så länge som är nödvändigt enligt tillämpliga bestäm­
melser om uppgiftsskydd. 

Artikel 63 

Sanktioner för överträdelser 

1. Denna artikel ska vara tillämplig på följande bestämmelser i denna 
förordning: 

a) Tillhandahållande av tjänster enligt avsnitten A, B och C i bilagan i 
strid med artiklarna 16, 25 och 54. 
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b) Erhållande av de auktorisationer som krävs enligt artiklarna 16 och 
54 genom osanna uppgifter eller andra olagliga metoder enligt ar­
tiklarna 20.1 b och 57.1 b. 

c) En värdepapperscentrals underlåtelse att uppfylla kapitalkravet i strid 
med artikel 47.1. 

d) En värdepapperscentrals underlåtelse att uppfylla de organisatoriska 
kraven i strid med artiklarna 26–30. 

e) En värdepapperscentrals underlåtelse att följa uppförandereglerna i 
strid med artiklarna 32–35. 

f) En värdepapperscentrals underlåtelse att uppfylla kraven för vär­
depapperscentralstjänster i strid med artiklarna 37–41. 

g) En värdepapperscentrals underlåtelse att uppfylla stabilitetskraven i 
strid med artiklarna 43–47. 

h) En värdepapperscentrals underlåtelse att uppfylla kraven på länkar 
mellan värdepapperscentraler i strid med artikel 48. 

i) Ogrundad vägran av en värdepapperscentral att bevilja olika typer av 
tillträde i strid med artiklarna 49–53. 

j) Ett utsett kreditinstituts underlåtelse att uppfylla de särskilda stabili­
tetskraven för kreditrisker i strid med artikel 59.3. 

k) Ett utsett kreditinstituts underlåtelse att uppfylla särskilda stabilitets­
krav för likviditetsrisker i strid med artikel 59.4. 

2. Utan att det påverkar de behöriga myndigheternas tillsynsbefogen­
heter ska de behöriga myndigheterna, åtminstone vid överträdelser som 
avses i denna artikel, i överensstämmelse med nationell rätt ha befogen­
het att åtminstone påföra följande administrativa sanktioner och andra 
åtgärder: 

a) En offentlig förklaring som anger vilken person som är ansvarig för 
överträdelsen samt överträdelsens art i enlighet med artikel 62. 

b) Ett beslut om att den person som är ansvarig för överträdelsen ska 
upphöra med sitt agerande och inte upprepa det. 

c) Återkallande av de auktorisationer som har beviljats enligt artiklarna 
16 eller 54 i enlighet med artiklarna 20 eller 57. 

d) Ett tillfälligt förbud eller, för upprepade allvarliga överträdelser, ett 
permanent förbud för en ledamot av institutets ledningsorgan eller 
någon annan fysisk person som hålls ansvarig att utföra lednings­
uppgifter i institutet. 

e) Maximala administrativa sanktionsavgifter på upp till minst två 
gånger beloppet för den vinst som erhölls genom överträdelsen, 
om de beloppen kan fastställas. 

f) Maximala administrativa sanktionsavgifter för fysiska personer på 
upp till minst 5 miljoner EUR eller motsvarande värde i nationell 
valuta dagen för antagandet av denna förordning, i medlemsstater 
vars valuta inte är euro. 
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g) Om det gäller en juridisk person, maximala administrativa sanktions­
avgifter på minst 20 miljoner EUR eller upp till 10 % av den juri­
diska personens totala årsomsättning i enlighet med den senaste till­
gängliga redovisning som har godkänts av ledningsorganet, om den 
juridiska personen är ett moderföretag eller ett dotterföretag till det 
moderföretag som i enlighet med direktiv 2013/34/EU ska upprätta 
koncernredovisning, ska den relevanta totala årsomsättningen vara 
den totala årsomsättningen eller motsvarande inkomstslag i enlighet 
med de relevanta redovisningsdirektiven enligt den senaste tillgäng­
liga sammanställda redovisning som har godkänts av ledningsorganet 
för det yttersta moderföretaget. 

3. Behöriga myndigheter får förfoga över andra befogenheter att på­
föra sanktioner utöver dem som avses i punkt 2 och får utdöma högre 
administrativa sanktionsavgifter än dem som fastställs i den punkten. 

Artikel 64 

Effektiv tillämpning av sanktioner 

Medlemsstaterna ska se till att de behöriga myndigheterna, när de fast­
ställer vilken typ av administrativa sanktioner eller andra åtgärder som 
ska vidtas samt nivån för dessa, tar hänsyn till alla relevanta omstän­
digheter, inbegripet om lämpligt följande: 

a) Överträdelsens allvarlighetsgrad och varaktighet. 

b) Graden av ansvar hos den person som är ansvarig för överträdelsen. 

c) Finansiell styrka hos den person som är ansvarig för överträdelsen, 
till exempel enligt den ansvariga juridiska personens totala omsätt­
ning eller den aktuella fysiska personens årsinkomst. 

d) Storleken på de vinster som har gjorts eller de förluster som undvi­
kits av den person som är ansvarig för överträdelsen eller förluster 
för tredje part till följd av överträdelsen, i den mån dessa kan fast­
ställas. 

e) Graden av samarbete med den behöriga myndigheten hos den person 
som är ansvarig för överträdelsen, utan att det påverkar behovet av 
att säkerställa återbetalning av de vinster som personen har erhållit 
eller de förluster som den undvikit. 

f) Tidigare överträdelser av den person som är ansvarig för överträdel­
sen. 

Artikel 65 

Rapportering av överträdelser 

1. Medlemsstaterna ska se till att de behöriga myndigheterna inrättar 
effektiva mekanismer som uppmuntrar till rapportering av potentiella 
eller faktiska överträdelser av denna förordning till behöriga myndighe­
ter. 

2. Bland de mekanismer som avses i punkt 1 ska åtminstone följande 
ingå: 
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a) Särskilda förfaranden för mottagande och utredning av rapporter om 
potentiella eller faktiska överträdelser och uppföljningen av dessa, 
inbegripet inrättande av säkra kommunikationskanaler för sådana 
rapporter. 

b) Lämpligt skydd av de anställda i institut som rapporterar potentiella 
eller faktiska överträdelser begångna inom institutet mot som ett 
minimum repressalier, diskriminering eller andra former av orättvis 
behandling. 

c) Skydd av personuppgifter både för den person som rapporterar po­
tentiella eller faktiska överträdelser och för den fysiska person som 
påstås vara ansvarig för en överträdelse i enlighet med principerna i 
direktiv 95/46/EG. 

d) Identitetsskydd för både den person som rapporterar överträdelser 
och den fysiska person som påstås vara ansvarig för en överträdelse 
under alla skeden av förfarandena, såvida inte sådant offentliggö­
rande krävs enligt nationell rätt i samband med ytterligare utredning 
eller efterföljande administrativa eller rättsliga förfaranden. 

3. Medlemsstaterna ska kräva att instituten har lämpliga förfaranden 
för att deras anställda ska kunna rapportera faktiska eller potentiella 
överträdelser internt genom en särskild, oberoende och fristående kanal. 

En sådan kanal får även tillhandahållas genom arrangemang fastställda 
av arbetsmarknadens parter. Samma skydd som avses i punkt 2 b, c och 
d ska gälla. 

Artikel 66 

Rätt att överklaga 

Medlemsstaterna ska se till att beslut som fattas och åtgärder som vidtas 
i enlighet med denna förordning är vederbörligen motiverade och om­
fattas av rätten att överklaga inför domstol. Rätten att överklaga inför 
domstol ska gälla, om inget beslut fattas inom sex månader från inläm­
nandet vid ansökningar om auktorisation som innehåller alla de upp­
gifter som krävs enligt gällande bestämmelser. 

AVDELNING VI 

DELEGERING AV BEFOGENHET, GENOMFÖRANDEBEFOGENHE­
TER, ÖVERGÅNGSBESTÄMMELSER, ÄNDRINGSBESTÄMMELSER 

OCH SLUTBESTÄMMELSER 

Artikel 67 

Utövande av delegeringen 

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med 
förbehåll för de villkor som anges i denna artikel. 

2. Den befogenheten att anta delegerade akter som avses i artiklarna 
2.2, 7.14 och 24.7 ska ges till kommissionen tills vidare från och med 
den 17 september 2014. 
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3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 2.2, 7.14 och 
24.7 får när som helst återkallas av Europaparlamentet eller rådet. Ett 
beslut om återkallande innebär att delegeringen av den befogenhet som 
anges i beslutet upphör att gälla. Beslutet får verkan dagen efter det att 
det offentliggörs i Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett 
senare i beslutet angivet datum. Det påverkar inte giltigheten av dele­
gerade akter som redan har trätt i kraft. 

4. Så snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt 
delge Europaparlamentet och rådet denna. 

5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 2.2, 7.14 och 24.7 ska 
träda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rådet har gjort 
invändningar mot den delegerade akten inom en period av tre månader 
från den dag då akten delgavs Europaparlamentet och rådet, eller om 
både Europaparlamentet och rådet, före utgången av den perioden, har 
underrättat kommissionen om att de inte kommer att invända. Denna 
period ska förlängas med tre månader på Europaparlamentets eller rådets 
initiativ. 

Artikel 68 

Kommittéförfarande 

1. Kommissionen ska biträdas av Europeiska värdepapperskommit­
tén, som inrättats genom kommissionens beslut 2001/528/EG ( 1 ). Denna 
kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i förordning 
(EU) nr 182/2011. 

2. När det hänvisas till denna punkt ska artikel 5 i förordning (EU) 
nr 182/2011 tillämpas. 

Artikel 69 

Övergångsbestämmelser 

1. De behöriga myndigheterna ska anmäla till Esma de instituten som 
drivs som värdepapperscentraler senast den 16 december 2014. 

2. Värdepapperscentraler ska ansöka om samtliga auktorisationer som 
krävs enligt denna förordning och anmäla relevanta länkar mellan vär­
depapperscentraler inom sex månader från och med dagen för ikraft­
trädande av samtliga tekniska standarder för tillsyn antagna enligt ar­
tiklarna 17, 26, 45, 47, 48, och, i relevanta fall, artiklarna 55 och 59. 

3. En värdepapperscentral från tredjeland ska inom sex månader från 
den dag som infaller senast av antingen dagen för ikraftträdandet av de 
tekniska standarderna för tillsyn antagna enligt artiklarna 12, 17, 25, 26, 
45, 47, 48, och, i relevanta fall, artiklarna 55 och 59 eller dagen för det 
genomförandebeslut som avses i artikel 25.9, ansöka om erkännande 
hos Esma, om den har för avsikt att tillhandahålla tjänster på grundval 
av artikel 25. 
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4. Fram till dess att ett beslut om auktorisation eller erkännande av 
värdepapperscentraler och deras verksamhet, inbegripet länkar mellan 
värdepapperscentraler, fattas enligt denna förordning ska respektive na­
tionella regler om auktorisation och erkännande av värdepapperscentra­
ler fortsätta att gälla. 

5. Värdepapperscentraler som drivs av de enheter som avses i arti­
kel 1.4 ska uppfylla kraven i denna förordning senast ett år efter dagen 
för ikraftträdandet av de tekniska standarder för tillsyn som avses i 
punkt 2. 

Artikel 70 

Ändring av direktiv 98/26/EG 

Direktiv 98/26/EG ska ändras på följande sätt: 

1. Artikel 2 a första stycket tredje strecksatsen ska ersättas med följande 
text: 

”— som är betecknat som ett system och anmält till Europeiska 
värdepappers- och marknadsmyndigheten av den medlemsstat 
vars rätt är tillämplig, utan att detta påverkar tillämpningen av 
andra strängare regler, som föreskrivs i nationell rätt, sedan den 
medlemsstaten har förvissat sig om att systemets regler är till­
fredsställande.” 

2. I artikel 11 ska följande stycke läggas till: 

”3. Medlemsstaterna ska senast den 18 mars 2015 anta och of­
fentliggöra samt meddela kommissionen de åtgärder som är nödvän­
diga för att följa artikel 2 a första stycket tredje strecksatsen.” 

Artikel 71 

Ändring av direktiv 2014/65/EU 

Direktiv 2014/65/EU ska ändras på följande sätt: 

1. Artikel 2.1 o ska ersättas med följande: 

”o) Värdepapperscentraler förutom i de fall som föreskrivs i arti­
kel 73 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 
nr 909/2014 (*). 

___________ 
(*) Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 909/2014 av 

den 23 juli 2014 om förbättrad värdepappersavveckling i Euro­
peiska unionen och om värdepapperscentraler samt ändring av 
direktiven 98/26/EG och 2014/65/EU och förordning (EU) 
nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).” 

2. I artikel 4.1 ska följande punkt läggas till: 

”64. Värdepapperscentral: Värdepapperscentral enligt definitionen i 
artikel 2.1.1 i förordning (EU) nr 909/2014.” 

3. Bilaga I, avsnitt B, punkt 1 ska ersättas med följande: 
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”1. Förvaring och administration av finansiella instrument för kun­
ders räkning, bland annat värdepappersförvaring och liknande 
tjänster, såsom handhavande av kontanta medel/finansiella säker­
heter, med undantag för tillhandahållande och förande av vär­
depapperskonton på högsta nivå (central kontoföringstjänst) en­
ligt punkt 2 i avsnitt A i bilagan till förordning (EU) nr 
909/2014.” 

Artikel 72 

Ändring av förordning (EU) nr 236/2012 

Artikel 15 i förordning (EU) nr 236/2012 ska utgå. 

Artikel 73 

Tillämpning av direktiv 2014/65/EU och förordning (EU) 
nr 600/2014 

För värdepapperscentraler som har auktoriserats i enlighet med artikel 16 
i denna förordning ska det inte krävas auktorisation enligt direktiv 
2014/65/EU för att tillhandahålla de tjänster som uttryckligen anges i 
avsnitten A och B i bilagan till denna förordning. 

Om en värdepapperscentral som har auktoriserats i enlighet med arti­
kel 16 i den här förordningen tillhandahåller en eller flera investerings­
tjänster eller utför en eller flera investeringsverksamheter utöver tillhan­
dahållandet av de tjänster som uttryckligen anges i avsnitten A och B i 
bilagan till denna förordning, ska direktiv 2014/65/EU, med undantag 
av artiklarna 5–8, 9.1, 9.2, 9.4, 9.5 och 9.6 samt 10–13, och förordning 
(EU) nr 600/2014 

* tillämpas. 

Artikel 74 

Rapporter 

1. Esma ska i samarbete med EBA och de behöriga myndigheterna 
och de relevanta myndigheterna lämna in årliga rapporter till kommis­
sionen med en bedömning av tendenser, potentiella risker och sårbara 
punkter och vid behov rekommendationer om förebyggande eller korri­
gerande åtgärder på marknaderna för de tjänster som omfattas av denna 
förordning. De rapporterna ska minst innehålla en bedömning av föl­
jande: 

a) Avvecklingseffektiviteten vid inhemska och gränsöverskridande 
transaktioner per medlemsstat på grundval av antal och volym ute­
blivna avvecklingar, sanktionsavgiftsbelopp enligt artikel 7.2, antal 
och volym ersättningsköp enligt artikel 7.3 och 7.4 samt andra even­
tuellt relevanta kriterier. 

b) Lämpligheten med sanktioner för uteblivna avvecklingar, i synnerhet 
behovet av extra flexibilitet i fråga om sanktioner för utebliven 
avveckling av icke-likvida finansiella instrument enligt artikel 7.4. 
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c) En mätning av antalet avvecklingar som inte sker inom de avveck­
lingssystem för värdepapper som drivs av värdepapperscentraler på 
grundval av antal transaktioner och deras volym på grundval av den 
informationen som mottagits enligt artikel 9 samt andra eventuellt 
relevanta kriterier. 

d) De gränsöverskridande tjänster som omfattas av denna förordning på 
grundval av antal och typer av länkar mellan värdepapperscentraler, 
antal utländska deltagare i de avvecklingssystem för värdepapper 
som drivs av värdepapperscentraler, antal transaktioner och deras 
volym för utländska deltagare, antal utländska emittenter som regi­
strerar sina värdepapper i en värdepapperscentral enligt artikel 49 
samt andra eventuellt relevanta kriterier. 

e) Behandlingen av ansökningar om tillträde enligt artiklarna 49, 52 
och 53 för att kartlägga skälen till avslag på ansökningar om tillträde 
från värdepapperscentraler, centrala motparter och handelsplatser, 
eventuella tendenser vad gäller sådana avslag och möjliga lösningar 
för att minska de identifierade riskerna i framtiden, så att tillträde 
kan beviljas, samt eventuella andra väsentliga hinder för konkurren­
sen i samband med finansiella efterhandelstjänster. 

f) Behandlingen av ansökningar som lämnas in i enlighet med de för­
faranden som avses i artikel 23.3–23.7 och artikel 25.4–25.10. 

g) I tillämpliga fall iakttagelserna från den inbördes utvärderingen av 
gränsöverskridande tillsyn i artikel 24.6 och huruvida sådana utvär­
deringar i framtiden skulle kunna genomföras mer sällan, inbegripet 
uppgift om huruvida iakttagelserna tyder på behov av mer formella 
tillsynskollegier. 

h) Tillämpningen av medlemsstaternas bestämmelser om civilrättsligt 
ansvar när det gäller förluster som åsamkas av värdepapperscentraler. 

i) De förfaranden och villkor enligt vilka värdepapperscentralerna har 
auktoriserats att utse kreditinstitut eller själva tillhandahålla anknutna 
banktjänster i enlighet med artiklarna 54 och 55, inbegripet en be­
dömning av de effekter som sådant tillhandahållande kan ha på den 
finansiella stabiliteten och konkurrensen i samband med avveckling 
och anknutna banktjänster i unionen. 

j) Tillämpningen av de regler som avses i artikel 38 om skydd av 
deltagares värdepapper och deras kunders värdepapper, särskilt 
dem i artikel 38.5. 

k) Tillämpningen av sanktioner och särskilt behovet av ytterligare har­
monisering av administrativa sanktioner för överträdelse av kraven 
som fastställs i denna förordning. 

2. De rapporter som avses i punkt 1 omfattar ett kalenderår och ska 
lämnas in till kommissionen senast den 30 april följande kalenderår. 
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Artikel 75 

Översyn 

Senast den 18 september 2019 ska kommissionen se över och utarbeta 
en allmän rapport om denna förordning. Den rapporten ska i synnerhet 
bedöma de frågor som avses i artikel 74.1 a–k, huruvida det finna några 
andra väsentliga hinder för konkurrensen i samband med de tjänster som 
omfattas av denna förordning som i otillräcklig utsträckning har åtgär­
dats och eventuellt behov av ytterligare åtgärder för att begränsa följ­
derna för skattebetalarna av värdepapperscentralers fallissemang. Kom­
missionen ska överlämna rapporten till Europaparlamentet och rådet 
tillsammans med eventuella lämpliga förslag. 

Artikel 76 

Ikraftträdande och tillämpning 

1. Denna förordning träder i kraft den tjugonde dagen efter det att 
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning. 

2. Artikel 3.1 ska från och med den 1 januari 2023 tillämpas på 
överlåtbara värdepapper som utfärdas efter det datumet och från och 
med den 1 januari 2025 tillämpas på alla överlåtbara värdepapper. 

3. Artikel 5.2 ska tillämpas från och med den 1 januari 2015. 

För en handelsplats som har tillträde till en värdepapperscentral som 
avses i artikel 30.5 ska, genom undantag från första stycket i denna 
punkt, artikel 5.2 tillämpas minst sex månader innan en sådan värdepap­
perscentral utkontrakterar sin verksamhet till den relevanta offentliga 
enheten, och i samtliga fall senast från och med den 1 januari 2016. 

4. De avvecklingsdisciplinåtgärder som avses i artikel 6.1–6.4 ska 
tillämpas från och med dagen för ikraftträdande för den delegerade 
akt som antagits av kommissionen enligt artikel 6.5. 

5. De avvecklingsdisciplinåtgärder som avses i artikel 7.1–7.13 och 
den ändring som fastställs i artikel 72 ska tillämpas från och med dagen 
för ikraftträdande för den delegerade akt som antagits av kommissionen 
enligt artikel 7.15. 

En MTF-plattform som uppfyller de kriterier som fastställs i artikel 33.3 
i direktiv 2014/65/EU omfattas av andra stycket i artikel 7.3 i denna 
förordning till och med 

a) det slutliga beslutet om dess ansökan om registrering enligt artikel 33 
i direktiv 2014/65/EU eller 

b) när en MTF-plattform inte har ansökt om registrering enligt artikel 33 
i direktiv 2014/65/EU senast den ►M1 13 juni 2018 ◄. 

6. De rapporteringsåtgärder som avses i artikel 9.1 ska tillämpas från 
och med dagen för ikraftträdande för den genomförandeakt som antagits 
av kommissionen enligt artikel 9.3. 
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7. Hänvisningar i denna förordning till direktiv 2014/65/EU och för­
ordning (EU) nr 600/2014 ska före den ►M1 3 januari 2018 ◄ läsas 
som hänvisningar till direktiv 2004/39/EG i enlighet med den jämförel­
setabell som anges i bilaga IV till direktiv 2014/65/EU i den utsträck­
ning den jämförelsetabellen innehåller bestämmelser avseende direktiv 
2004/39/EG. 

Denna förordning är till alla delar bindande och direkt tillämplig i alla 
medlemsstater. 
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BILAGA 

FÖRTECKNING ÖVER TJÄNSTER 

AVSNITT A 

Värdepapperscentralers huvudtjänster 

1. Ursprunglig registrering av värdepapper i ett kontobaserat system (notarie­
tjänst). 

2. Tillhandahållande och förande av värdepapperskonton på högsta nivå (central 
kontoföringstjänst). 

3. Drift av ett avvecklingssystem för värdepapper (avvecklingstjänst). 

AVSNITT B 

Andra anknutna tjänster än banktjänster vid värdepapperscentraler som 
inte medför kredit- eller likviditetsrisker 

Sådana tjänster som tillhandahålls av värdepapperscentralerna som bidrar till att 
öka värdepappersmarknadernas säkerhet, effektivitet och öppenhet, vilket kan 
omfatta men inte är begränsat till följande: 

1. Tjänster i samband med avvecklingstjänsten, t.ex. 

a) organisation av en utlåningsmekanism för värdepapper, som agent mellan 
deltagare i ett avvecklingssystem för värdepapper, 

b) tillhandahållande av säkerhetsförvaltningstjänster, som agent mellan delta­
gare i ett avvecklingssystem för värdepapper, 

c) avvecklingsavstämning, orderdirigering, handelsbekräftelse, handelskont­
roll. 

2. Tjänster i samband med notarietjänster och centrala förvaltningstjänster, t.ex. 

a) tjänster i samband med aktieägarregister, 

b) hantering av bolagshändelser, inklusive skatt, bolagsstämmor och infor­
mationstjänster, 

c) tjänster för nyemissioner, som tilldelning och hantering av Isin-koder och 
liknande koder, 

d) Orderdirigering och orderbehandling, insamling och hantering av avgifter 
samt tillhörande rapportering. 

3. Upprättande av länkar mellan värdepapperscentraler, tillhandahållande eller 
förvaltning av värdepapperskonton i samband med avvecklingstjänsten, säker­
hetsförvaltning, andra anknutna tjänster. 

4. Alla andra tjänster, t.ex. 

a) allmänna säkerhetsförvaltningstjänster som agent, 

b) lagstadgad rapportering, 

c) information, uppgifter och statistik till marknads- och statistikundersök­
ningsbyråer eller andra statliga eller mellanstatliga enheter, 

d) it-tjänster. 
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AVSNITT C 

Anknutna banktjänster 

Banktjänster i direkt samband med huvudtjänster eller anknutna tjänster som 
förtecknas i avsnitten A och B, t.ex. 

a) tillhandahållande av likvidkonton för och mottagande av insättningar från 
deltagare i ett avvecklingssystem för värdepapper och innehavare av vär­
depapperskonton, i den mening som avses i punkt 1 i bilaga I till direktiv 
2013/36/EU, 

b) tillhandahållande av löpande kredit för återbetalning senast följande bankdag, 
utlåning av kontantmedel för förfinansiering av bolagshändelser och utlåning 
av värdepapper till innehavare av värdepapperskonton, i den mening som 
avses i punkt 2 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, 

c) betaltjänster som innebär hantering av kontant- och valutatransaktioner, i den 
mening som avses i punkt 4 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, 

d) borgensförbindelser och garantier i samband med värdepapperslån, i den me­
ning som avses i punkt 6 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, 

e) likviditetsförvaltning som omfattar utländsk valuta och överlåtbara värdepap­
per i samband med förvaltning av deltagarnas positiva kontosaldon, i den 
mening som avses i punkt 7 b och e i bilaga I till direktiv 2013/36/EU. 
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