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REGULAMENTO (UE) N.° 9092014 DO PARLAMENTO
EUROPEU E DO CONSELHO

de 23 de julho de 2014

relativo a melhoria da liquida¢do de valores mobiliarios na Unido

Europeia e as Centrais de Valores Mobiliarios (CSDs) e que altera

as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE)
n.’ 236/2012

(Texto relevante para efeitos do EEE)

TITULO 1
OBJETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°

Objeto e ambito de aplicacio

1. O presente regulamento estabelece requisitos uniformes para a
liquidagdo de instrumentos financeiros na Unido e regras em matéria
de organizacgdo e conduta das Centrais de Valores Mobiliarios (CSDs), a
fim de promover uma liquidagdo segura, eficaz e simples.

2. O presente regulamento ¢ aplicavel a liquidacdo de todos os ins-
trumentos financeiros e a todas as atividades das CSDs, salvo disposi¢do
em contrario nele prevista.

3. O presente regulamento ndo prejudica o disposto no direito da
Unido em matéria de instrumentos financeiros especificos, em especial
na Diretiva 2003/87/CE.

4. Os artigos 10.° a 20.°, 22.° a 24.°, 27.°, o artigo 28.°, n.° 6, o
artigo 30.°, n.° 4, e os artigos 46.° ¢ 47.°, o disposto no Titulo IV e os
requisitos de comunicag@o as autoridades competentes ou as autoridades
relevantes ou de cumprimento das ordens delas emanadas nos termos do
presente regulamento ndo sdo aplicaveis aos membros do SEBC, aos
outros organismos nacionais dos Estados-Membros que desempenham
fungdes similares, nem a outros organismos publicos responsaveis pela
gestdo da divida publica ou que participem nessa gestdo na Unido em
relagdo a qualquer CSD diretamente gerida pelos referidos organismos
sob a responsabilidade do mesmo 6rgdo de administracdo, que tenha
acesso aos fundos desses orgdos e que ndo constitua uma entidade
distinta.

Artigo 2.°

Definicoes

1. Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

1) «Central de Valores Mobiliarios» ou «CSD», uma pessoa coletiva que
efetua a gestdo de um sistema de liquida¢do de valores mobilidrios
referido no Anexo, Seccdo A, ponto 3, e que presta pelo menos um dos
servigos principais enumerados no Anexo, Sec¢do A;

2) «CSD de um pais terceiro», uma entidade juridica estabelecida num
pais terceiro que presta um servico similar ao servigo principal
referido no Anexo, Seccdo A, ponto 3, e que presta pelo menos
um dos servigos principais enumerados no Anexo, Sec¢do A;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

«Imobilizacao», o ato de depositar os valores mobiliarios titulados
numa CSD de modo a que as transferéncias subsequentes possam
ser efetuadas por registo em conta em sistema centralizado;

«Forma desmaterializada», o facto de determinados instrumentos
financeiros existirem exclusivamente sob forma de registos escritu-
rais;

«CSD requerida», a CSD que recebe o pedido de acesso aos seus
servicos apresentado por outra CSD através de uma ligacdo entre
CSDs;

«CSD requerente», a CSD que apresenta um pedido de acesso aos
servicos de outra CSD através de uma ligacdo entre CSDs;

«Liquidagdo», a conclusdo de uma transa¢ao de valores mobilidrios
sempre que seja realizada com o objetivo de satisfazer as obriga-
¢Oes das partes nessa transacdo através da transferéncia de fundos
ou de valores mobiliarios, ou de ambos;

«Instrumentos financeiros» ou «valores mobiliarios», instrumentos
financeiros na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 15, da Diretiva
2014/65/UE;

«Ordem de transferéncia», uma ordem de transferéncia na acecéo
do artigo 2.°, alinea i), segundo travessdo, da Diretiva 98/26/CE;

«Sistema de liquidacdo de valores mobilidrios», um sistema, na
acegdo do artigo 2.°, alinea a), primeiro, segundo e terceiro traves-
soes, da Diretiva 98/26/CE, que ndo ¢ gerido por uma contraparte
central e cuja atividade consiste na execu¢do de ordens de trans-
feréncia;

«Internalizador de liquidacao», uma empresa, incluindo as empresas
autorizadas nos termos da Diretiva 2013/36/UE ou da Diretiva
2014/65/UE, que executa ordens de transferéncia em nome dos
clientes ou por conta propria por meios distintos de um sistema
de liquidag¢do de valores mobilidrios;

«Data de liquidagdo prevista», a data que ¢ introduzida no sistema
de liquidagdo de valores mobilidrios como data de liquidagdo, acor-
dada entre as partes de uma transa¢do de valores mobilidrios;

«Prazo de liquidagao», o periodo que decorre entre a data da tran-
sacdo e a data de liquidagdo prevista;

«Dia til», um dia util na ace¢do do artigo 2.°, alinea n), da Dire-
tiva 98/26/CE;

«Falha de liquidagdo», a ndo ocorréncia de liquidagdo ou a liqui-
dagdo parcial de uma transagdo de valores mobiliarios na data de
liquidagdo prevista, devido a falta de valores mobilidrios ou de
fundos, independentemente da causa subjacente & mesma;

«Contraparte central» ou «CCP», uma CCP na aceg¢io do artigo 2.°,
ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 648/2012;

«Autoridade competente», a autoridade designada por cada Estado-
-Membro nos termos do artigo 11.°, salvo disposi¢do em contrario
do presente regulamento;

«Autoridade relevante», uma das autoridades a que se refere o
artigo 12.%

«Participante», um participante, na ace¢do do artigo 2.°, alinea f),
da Diretiva 98/26/CE, num sistema de liquidagao de valores mobi-
liarios;
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20) «Participagdo», a participagdo, na ace¢do do artigo 2.°, ponto 2, da
Diretiva 2013/34/UE, ou a deteng¢ao, direta ou indireta, de 20 % ou
mais dos direitos de voto ou do capital de uma empresa;

21) «Controlo», a relagdo entre duas empresas descrita no artigo 22.° da
Diretiva 2013/34/UE;

22) «Filial», uma filial na acegdo do artigo 2.°, ponto 10, ¢ do ar-
tigo 22.° da Diretiva 2013/34/UE;

23) «Estado-Membro de origem», o Estado-Membro no qual uma CSD
esta estabelecida;

24) «Estado-Membro de acolhimento», o Estado-Membro, distinto do
Estado-Membro de origem, no qual uma CSD tem uma sucursal ou
presta servigos enquanto CSD;

25) «Sucursal», um estabelecimento sem personalidade juridica, distinto
da sede social, que faz parte de uma CSD e que presta os servigos
de CSD para os quais a CSD foi autorizada;

26) «Incumprimento» em relagdo a um participante, a situacdo em que
¢ aberto um processo de insolvéncia, na acegdo do artigo 2.°, alinea
j), da Diretiva 98/26/CE, contra um participante;

27) «Entrega contra pagamento» ou «DVP», um mecanismo de liqui-
dag@o de valores mobilidrios que associa uma transferéncia de va-
lores mobiliarios a uma transferéncia de fundos, de forma a que a
entrega dos valores mobilidrios s6 se verifica se ocorrer a corres-
pondente transferéncia de fundos e vice-versa;

28) «Conta de valores mobiliarios», uma conta na qual podem ser
creditados ou debitados valores mobiliarios;

29) «Ligagdo entre CSDs», um acordo entre CSDs, mediante o qual
uma CSD adquire a qualidade de participante no sistema de liqui-
dacdo de valores mobiliarios de outra CSD a fim de facilitar a
transferéncia de valores mobiliarios dos participantes desta tltima
CSD para os participantes da primeira CSD ou um acordo mediante
0 qual uma CSD acede indiretamente a outra CSD através de um
intermediario. As ligagdes entre CSDs incluem as ligagdes comuns,
as ligacdes personalizadas, as ligagdes indiretas e as ligagdes inte-
roperaveis;

30) «Liga¢do comumy», uma ligacdo entre CSDs mediante a qual uma
CSD adquire a qualidade de participante no sistema de liquidagao
de valores mobiliarios de outra CSD nos mesmos termos e condi-
¢oes aplicaveis a qualquer outro participante no sistema de liquida-
¢do de valores mobiliarios gerido por esta Gltima;

31) «Ligacdo personalizaday», uma ligagcdo entre CSD mediante a qual
uma CSD que adquire a qualidade de participante no sistema de
liquidagdo de valores mobiliarios de outra CSD beneficia de servi-
cos especificos adicionais relativamente aos servigos habitualmente
prestados por essa CSD aos participantes no sistema de liquidagao
de valores mobiliarios;

32) «Ligacdo indireta», um acordo entre uma CSD e terceiros que nao
sejam uma CSD e que participem nos sistemas de liquidacdo de
valores mobiliarios de outra CSD. Essa ligagdo ¢ criada pela CSD
para facilitar a transferéncia de valores mobiliarios dos participantes
de outra CSD para os seus proprios participantes;

33) «Ligacdo interoperavel», uma ligacdo entre CSDs mediante a qual
as CSDs acordam no estabelecimento reciproco de solugdes técni-
cas em matéria de liquidag@o nos sistemas de liquidagdo de valores
mobiliarios por elas geridos;
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34) «Procedimentos e normas internacionais de comunicagdes abertasy,
as normas internacionalmente aceites para os procedimentos de
comunicagdo, tais como os formatos normalizados de mensagens
e representagdo de dados, disponibilizados a uma parte interessada
de modo aberto, equitativo e ndo discriminatorio;

35) «Valores mobilidrios», valores mobilidrios na ace¢do do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 44, da Diretiva 2014/65/UE;

36) «Agdes», os valores mobiliarios especificados no artigo 4.°, n.° 1,
ponto 44, alinea a), da Diretiva 2014/65/UE;

37) «Instrumentos do mercado monetario», instrumentos do mercado
monetario na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 17, da Diretiva
2014/65UE,

38) «Unidades de participacdo em organismos de investimento coleti-
vox», as unidades de participagdo em organismos de investimento
coletivo a que se refere o Anexo I, Seccdo C, ponto 3, da Diretiva
2014/65/UE;

39) «Licengas de emissdo», as licengas de emissdo descritas no anexo I,
seccdo C, ponto 11 da Diretiva 2014/65/UE, com excecdo dos
derivados de licengas de emissdo;

40) «Mercado regulamentado», um mercado regulamentado na acegdo
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 21, da Diretiva 2014/65/UE;

41) «Sistema de negociagao multilateraly ou «MTF», um sistema de
negocia¢do multilateral na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 22, da
Diretiva 2014/65/UE;

42) «Plataforma de negociacdo», uma plataforma de negociagdo na
acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 24, da Diretiva 2014/65/UE;

43) «Agente de liquidacdo», um agente de liquidagdo na acecdo do
artigo 2.°, alinea d), da Diretiva 98/26/CE;

44) «Mercado de crescimento das PMEy, um mercado de crescimento
das PME, na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 12, da Diretiva
2014/65/UE;

45) «Orgdo de administragion, o érgdo ou 6rgios de uma CSD, desig-
nados nos termos do direito nacional, com poderes para definir a
estratégia, os objetivos ¢ a dire¢do global da CSD, que fiscalizam e
monitorizam o processo decisorio de gestdo e que incluem as pes-
soas que dirigem efetivamente as atividades da CSD.

Se, de acordo com o direito nacional, o 6rgdo de administra¢ao for
constituido por diferentes 6rgdos com fungdes especificas, os requi-
sitos do presente regulamento sdo exclusivamente aplicaveis aos
membros do 6rgdo de administragdo aos quais o direito nacional
aplicavel atribui as responsabilidades respetivas;

46) «Quadros superiores», as pessoas singulares que exercem fungdes
executivas numa CSD e que sdo responsaveis perante o orgao de
administracdo pela gestdo corrente dessa CSD.
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2. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 67.°, no que diz respeito as medidas destinadas a especificar
melhor os servigos auxiliares de tipo ndo bancario constantes do Anexo,
Secgdo B, pontos 1 a 4, e os servigos bancarios auxiliares constantes do
Anexo, Secgao C.

TITULO 11
LIQUIDACAO DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO I

Registo centralizado sob a forma escritural

Artigo 3.°

Registo centralizado sob a forma escritural

1. Sem prejuizo do n.° 2, os emitentes estabelecidos na Unido que
emitam ou tenham emitido valores mobiliarios admitidos a negociagdo
ou negociados em plataformas de negociacdo asseguram que esses va-
lores mobiliarios sdo representados sob forma escritural, mediante a sua
imobilizacdo, ou mediante emissdo direta sob forma desmaterializada.

2. Quando uma transacdo de valores mobiliarios for efetuada numa
plataforma de negociagdo, os valores mobiliarios em causa sdo regista-
dos sob forma escritural numa CSD na data de liquidacdo prevista ou
antes dessa data, a menos que ja tenham sido registados sob essa forma.

Caso os valores mobiliarios sejam transferidos na sequéncia de um
acordo de garantia financeira, na ace¢do do artigo 2.°, n.° 1, alinea
a), da Diretiva 2002/47/CE, esses valores mobiliarios sdo registados
sob forma escritural numa CSD antes ou na data de liquidacdo, a ndo
ser que ja tenham sido registados sob essa forma.

Artigo 4.°

Execucao

1.  As autoridades do Estado-Membro no qual esta estabelecido o
emitente de valores mobilidrios asseguram a aplicagdo do artigo 3.°,
n° 1.

2. As autoridades competentes para a supervisao das plataformas de
negociagao, incluindo as autoridades competentes designadas nos termos
do artigo 21.°, n.° 1, da Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho ('), asseguram que o artigo 3.°, n.° 2, primeiro paragrafo,
do presente regulamento ¢ aplicado quando os valores mobiliarios a que
se refere o artigo 3.°, n.° 1, do presente regulamento forem negociados
em plataformas de negociagdo.

3. As autoridades dos Estados-Membros responsaveis pela aplicacio
da Diretiva 2002/47/CE garantem que o artigo 3.°, n.° 2, segundo
paragrafo, do presente regulamento ¢ aplicado quando os valores mo-
bilidrios a que se refere o artigo 3.°, n.° 1, do presente regulamento
forem transferidos na sequéncia de um acordo de garantia financeira, na
acecdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2002/47/CE.

(") Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 4 de novem-
bro de 2003, relativa ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de
valores mobiliarios ou da sua admissdo a negociagdo e que altera a Diretiva
2001/34/CE (JO L 345 de 31.12.2003, p. 64).
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CAPITULO 11

Prazos de liquidacdo

Artigo 5.°

Data de liquidacio prevista

1. Os participantes num sistema de liquidacao de valores mobilidrios
que efetuem a liquidacdo nesse sistema, por conta propria ou em nome
de terceiros, de transagdes de valores mobiliarios, instrumentos do mer-
cado monetario, unidades de participagdo em organismos de investi-
mento coletivo e licengas de emissdo liquidam essas transagdes na
data de liquidagdo prevista.

2. Em relagdo as transa¢des dos valores mobiliarios a que se refere o
n.° 1 que sejam executadas em plataformas de negociagdo, a data de
liquidagdo prevista ndo pode ser posterior ao segundo dia util a contar
da data em que ¢ efetuada a negociagdo. Esse requisito ndo ¢ aplicavel
as transagdes que, embora executadas em plataformas de negociagao,
sejam negociadas de forma privada, as transacdes que, embora reporta-
das a uma plataforma de negociac@o, sejam executadas bilateralmente,
nem a primeira transa¢do de valores mobilidrios que estejam sujeitos a
um registo inicial sob forma escritural por forca do artigo 3.°, n.° 2.

3. As autoridades competentes asseguram a aplicagdo do n.° 1.

As autoridades competentes para a supervisao das plataformas de nego-
ciagdo asseguram a aplica¢do n.° 2.

CAPITULO 11l

Disciplina da liquidagdo

Artigo 6.°

Medidas destinadas a prevenir a ocorréncia de falhas de liquidacao

1.  As plataformas de negociagdo definem procedimentos que per-
mitam a confirmagdo dos dados pertinentes relativos as transacdes dos
instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.°, n.° 1, na data em
que a transagdo tiver sido executada.

2. Nio obstante o requisito estabelecido no n.° 1, as empresas de
investimento autorizadas nos termos do artigo 5.° da Diretiva
2014/65UE tomam, se aplicavel, medidas para limitar o niimero de
falhas de liquidacdo.

Tais medidas consistem, pelo menos, em mecanismos instituidos entre a
empresa de investimento e os seus clientes profissionais a que se refere
o Anexo II da Diretiva 2014/65UE que garantam a comunicacdo ime-
diata de uma atribui¢do de valores mobiliarios a transagdo, a confirma-
¢do dessa atribuicdo e a confirmacdo da aceitagdo ou rejeigao dos ter-
mos em tempo util antes da data de liquidag@o prevista.
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A ESMA emite, estreita cooperacdo com os membros do SEBC, orien-
tagdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010
sobre os procedimentos e protocolos de mensagens normalizados a
utilizar para cumprir o requisito a que se refere o segundo paragrafo
do presente numero.

3. As CSDs estabelecem, para cada sistema de liquidagdo de valores
mobilidrios que gerem, procedimentos que facilitem a liquida¢do da
transagdo dos instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.°, n.° 1,
na data de liquidag@o prevista, com uma exposi¢do minima dos seus
participantes aos riscos de contraparte e de liquidez e uma taxa reduzida
de falhas de liquidagdo. Promovem a liquidacdo rapida, na data de
liquidagdo prevista, através de mecanismos adequados.

4.  Para cada sistema de liquidagdo de valores mobiliarios que gerem,
as CSDs tomam medidas destinadas a fomentar e incentivar a liquidagao
atempada das transagdes pelos seus participantes. As CSDs exigem que
os participantes liquidem as suas transagdes na data de liquidagdo pre-
vista.

5. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem
as medidas a tomar pelas empresas de investimento nos termos do n.° 2,
primeiro paragrafo, os pormenores dos procedimentos que facilitam a
liquidag¢do a que se refere o n.° 3 e os pormenores das medidas desti-
nadas a fomentar e incentivar a liquidagdo atempada das transagdes a
que se refere o n.° 4.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 7.°

Medidas destinadas a resolver as falhas de liquidacio

1.  As CSDs estabelecem, para cada sistema de liquidacdo de valores
mobilidrios que gerem, um sistema que controle as falhas de liquidagao
das transagdes dos instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.°,
n.° 1. Apresentam as autoridades competentes e as autoridades relevan-
tes relatorios peridodicos com o nimero de falhas de liquidagdo e os
pormenores das mesmas, bem como outras informagdes pertinentes,
incluindo as medidas previstas pelas CSDs e pelos seus participantes
para melhorar a eficiéncia da liquidacdo. Esses relatorios sdo tornados
publicos pelas CSDs de forma agregada e anénima uma vez por ano. As
autoridades competentes partilham com a ESMA todas as informagdes
relevantes sobre as falhas de liquidagdo.

2. As CSDs estabelecem, para cada sistema de liquidacdo de valores
mobilidrios que gerem, procedimentos que facilitem a liquidacdo das
transagdes dos instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.°,
n.° 1, na data de liquidagdo prevista. Esses procedimentos preveem
um regime sancionatdrio que tera um efeito dissuasivo eficaz para os
participantes responsaveis pelas falhas de liquidag@o.
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Antes de estabelecerem os procedimentos a que se refere o primeiro
paragrafo, as CSDs consultam as plataformas de negociacdo ¢ as CCPs
relevantes as quais prestam servigos de liquidacao.

O regime sancionatério a que se refere o primeiro paragrafo inclui
sangdes pecuniarias para os participantes responsaveis pelas falhas de
liquidagdo («participantes em situagdo de incumprimentoy»). As sanc¢des
pecunidrias sdo calculadas diariamente por cada dia 1til em que a tran-
sacdo fica por liquidar, entre a data de liquidagdo prevista e o termo do
procedimento de recompra («buy-in») a que se refere o n.° 3, sem
todavia ultrapassar o dia de liquidag@o efetiva. As sangdes pecuniarias
ndo podem configurar uma fonte de rendimento para as CSDs.

3. Sem prejuizo do regime sancionatdrio a que se refere o n.° 2,
terceiro paragrafo, do presente artigo ¢ do direito de anulacdo bilateral
da transacdo, se um participante em situacdo de incumprimento nao
entregar os instrumentos financeiros a que se refere o artigo 5.°, n.° 1,
ao participante destinatrio no prazo de quatro dias Uteis a contar da
data de liquidacdo prevista («prazo de prorrogacaoy»), ¢ iniciado um
procedimento de recompra, mediante o qual esses instrumentos ficam
disponiveis para liquidagdo e sdo entregues ao participante destinatario
dentro de um prazo adequado.

No caso de transagdes relativas a instrumentos financeiros negociados
num mercado de crescimento das PME, o prazo de prorrogagdo ¢ de 15
dias, a ndo ser que o mercado de crescimento das PME decida aplicar
um prazo mais curto.

4. Sao aplicaveis as seguintes isengdes ao requisito a que se refere o
o
n.° 3:

a) Em funcdo do tipo de ativo e da liquidez dos instrumentos financei-
ros em causa, o prazo de prorrogacdo de quatro dias uteis pode ser
aumentado até sete dias uteis, no maximo, se um prazo de prorro-
gacdo mais curto for suscetivel de afetar o funcionamento correto e
ordenado dos mercados financeiros em causa;

b) No caso de operagdes constituidas por varias transagdes que incluam
acordos de recompra ou de contragdo de empréstimos de valores
mobiliarios, o procedimento de recompra a que se refere o n.° 3
ndo ¢ aplicavel se o calendario dessas operagdes for suficientemente
curto e tornar ineficaz o procedimento de recompra.

5. Sem prejuizo do n.° 7, as isen¢des a que se refere o n.° 4 ndo sdo
aplicaveis as transacdes de agdes cujas transagdes sejam compensadas
por uma CCP.

6.  Sem prejuizo do regime sancionatorio a que se refere o n.° 2, se o
preco das agdes acordado a data da negociagdo for superior ao prego
pago pela execugdo da recompra, a diferenga correspondente ¢ paga ao
participante destinatario pelo participante em situagdo de incumprimento
o mais tardar no segundo dia util apds a entrega dos instrumentos
financeiros, na sequéncia da recompra.
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7. Se ndo tiver sido efetuada ou ndo for possivel efetuar a recompra,
o participante destinatario pode optar por receber uma indemnizagdo
pecunidria ou por diferir a execu¢do da recompra para uma data poste-
rior adequada («periodo de diferimento»). Se os instrumentos financei-
ros relevantes ndo forem entregues ao participante destinatirio até ao
termo do periodo de diferimento, ¢ efetuado o pagamento da indemni-
zagdo pecuniaria.

A indemnizacdo pecunidria é paga ao participante destinatdrio o mais
tardar no segundo dia util apds o termo do procedimento de recompra a
que se refere 0 n.° 3 ou do termo do periodo de diferimento, caso se
tenha optado por este ultimo.

8. O participante em situagao de incumprimento reembolsa a entidade
que executa a recompra de todos os montantes pagos nos termos nos
n.° 3, 4 ¢ 5, incluindo eventuais comissdes de execugdo resultantes da
recompra. Essas comissdes sdo claramente divulgadas aos participantes.

9. As CSDs, as CCPs ¢ as plataformas de negociagdo estabelecem
procedimentos que lhes permitam suspender, em consulta com as auto-
ridades competentes respetivas, um participante que de forma constante
e sistematica ndo entregue, na data de liquidagdo prevista, os instrumen-
tos financeiros a que se refere o artigo 5.°, n.° 1, e divulgar publica-
mente a identidade desse participante, desde que lhe tenham dado opor-
tunidade de apresentar observac¢des e desde que tenham sido devida-
mente informadas as autoridades competentes das CSDs, das CCPs e
das plataformas de negociacdo, bem como as desse participante. Além
de serem consultadas antes de qualquer suspensao, as CSDs, as CCPs e
as plataformas de negociagdo notificam sem demora as respetivas auto-
ridades competentes da suspensdo de um participante. As autoridades
competentes informam de imediato as autoridades relevantes da suspen-
sdo do participante.

A divulgagdo publica das suspensdes nao pode conter dados pessoais na
acecdo do artigo 2.°, alinea a), da Diretiva 95/46/CE.

10.  Os n.”® 2 a 9 sdo aplicaveis a todas as transagdes dos instrumen-
tos financeiros a que se refere o artigo 5.°, n.° 1, admitidos a negociagio
ou negociados numa plataforma de negocia¢do ou compensados através
de uma CCP, nos seguintes termos:

a) No caso das transagdes compensadas através de uma CCP, a CCP ¢
a entidade que executa a recompra de acordo com os n.”* 3 a §;

b) No caso das transagdes ndo compensadas através de uma CCP mas
executadas numa plataforma de negociago, a plataforma de nego-
ciacdo inclui, no seu regulamento interno, a obrigagdo de os seus
membros e os seus participantes assegurarem a aplicacdo das medi-
das a que se referem os n.”* 3 a 8;

¢) No caso das transagdes nao referidas nas alineas a) e b) do presente
paragrafo, as CSDs incluem no seu regulamento interno a obrigagdo
de os seus participantes ficarem sujeitos as medidas a que se referem
osn3 a8
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As CSDs fornecem as informagdes necessarias para a liquidagdo as
CCPs e as plataformas de negociacdo de modo a que estas possam
cumprir as obrigagdes que lhes incumbem nos termos do presente ni-
mero.

Sem prejuizo das alineas a), b) e ¢) do primeiro paragrafo, as CSDs
podem controlar a execugdo das compras for¢adas a que se referem
essas alineas no que diz respeito a instrugdes de liquidagao multiplas,
relativas aos mesmos instrumentos financeiros ¢ com a mesma data de
caducidade do prazo de execucdo, a fim de minimizar o nimero de
compras forgadas a executar ¢ por conseguinte 0 impacto nos precos
dos instrumentos financeiros relevantes.

11.  Osn.°® 2 a9 ndo sdo aplicaveis aos participantes em situagdo de
incumprimento que sejam CCP.

12. Os n.® 2 a 9 ndo sdo aplicaveis se for aberto um processo de
insolvéncia contra o participante em situa¢do de incumprimento.

13. O presente artigo ndo ¢ aplicavel se a principal plataforma de
negociacdo das agdes estiver situada num pais terceiro. A localizagdo da
principal plataforma de negocia¢do das a¢des ¢ determinada nos termos
do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.® 236/2012.

14. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos
do artigo 67.°, para especificar os pardmetros de calculo do nivel dis-
suasivo e proporcionado de sangdes pecunidrias a que se refere o n.° 2,
terceiro paragrafo, em fungdo do tipo de ativo, da liquidez do instru-
mento financeiro e do tipo de transagdes, que garantam um grau elevado
de disciplina da liquidagdo ¢ um funcionamento correto ¢ ordenado dos
mercados financeiros em causa.

15. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifi-
quem:

a) Os pormenores do sistema de controlo das falhas de liquidagdo e dos
relatorios sobre as falhas de liquidagdo a que se refere o n.° 1;

b) Os processos de cobranca e redistribuicdo de sangdes pecuniarias e
de outras receitas eventuais resultantes dessas sangdes, nos termos do
o
n.” 2;

¢) Os pormenores de funcionamento do procedimento de recompra
adequado a que se referem os n.°* 3 a 8, incluindo os prazos ade-
quados a entrega do instrumento financeiro na sequéncia do proce-
dimento de recompra a que se refere o n.° 3. Esses prazos sdo
calibrados tendo em conta o tipo de ativo e a liquidez dos instru-

mentos financeiros;

d) As circunstancias em que o prazo de prorrogacdo podera ser prolon-
gado de acordo com o tipo de ativo e a liquidez dos instrumentos
financeiros, nas condigdes a que se refere o n.° 4, alinea a), tendo em
conta os critérios de avaliagdo da liquidez constantes do artigo 2.°,
n.° 1, ponto 17, do Regulamento (UE) n.° 600/2014;

e) O tipo de operagdes e os respetivos calendarios especificos a que se
refere o n.° 4, alinea b), que tornam ineficaz a recompra;
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f) A metodologia de calculo da indemnizagdo pecunidria a que se refere
o
on."” 7,

g) As condigdes em que se considera que um participante ndo efetua,
de forma constante e sistematica, a entrega dos instrumentos finan-
ceiros a que se refere 0 n.° 9; e

h) As informagdes necessarias para a liquidagdo a que se refere o n.° 10,
segundo paragrafo.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 8.°

Execucao

1. A autoridade competente da CSD que gere o sistema de liquidagao
de valores mobiliarios, a autoridade relevante responsavel pela superin-
tendéncia do sistema de liquidagdo de valores mobilidrios em causa e as
autoridades competentes para a supervisdo das plataformas de negocia-
¢do, das empresas de investimento e das CCPs asseguram que os artigos
6.° ¢ 7.° sejam aplicados pelas instituigdes sujeitas & sua supervisdo e
para controlar as san¢des impostas. Sempre que necessario, as autorida-
des competentes respetivas cooperam estreitamente entre si. Os Estados-
-Membros informam a ESMA das autoridades competentes designadas
que integram a estrutura de supervisdo a nivel nacional.

2. A fim de garantir a coeréncia, eficiéncia e eficacia das praticas de
supervisdo na Unido no que diz respeito aos artigos 6.° ¢ 7.° do presente
regulamento, a ESMA pode emitir, em estreita cooperagdo com o0s
membros do SEBC, orientagdes nos termos do artigo 16.° do Regula-
mento (UE) n.° 1095/2010.

3. A violagdo das normas do presente titulo nao afeta a validade dos
contratos de direito privado relativos a instrumentos financeiros nem a
possibilidade de as partes executarem as respetivas clausulas.

CAPITULO IV

Liquidagdo internalizada

Artigo 9.°

Internalizadores de liquidaciao

1. Os internalizadores de liquidagdo comunicam trimestralmente as
autoridades competentes do seu local de estabelecimento o volume ¢ o
valor agregados de todas as transagdes de valores mobilidrios que liqui-
daram fora dos sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios.
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As autoridades competentes transmitem sem demora as informacdes
recebidas nos termos do primeiro paragrafo a ESMA e informam-na
dos riscos potenciais resultantes dessa atividade de liquidacao.

2. A ESMA pode elaborar, em estreita cooperagdo com os membros
do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifi-
quem melhor o contetido dessas comunicagdes.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

3. A ESMA clabora projetos de normas técnicas de execugdo a fim
de estabelecer formularios, modelos e procedimentos normalizados para
a comunicagdo ¢ transmissdo das informagdes a que se refere o n.° 1.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de
execugdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucgdo a
que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

TITULO III
CENTRAIS DE VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO 1

Autorizacdo e supervisio das CSDs

Secg¢ao 1

Autoridades responsaveis pela autorizaciao e
supervisdao das CSDs

Artigo 10.°

Autoridade competente

Sem prejuizo das funcdes de supervisdo dos membros do SEBC a que
se refere o artigo 12.°, n.° 1, as CSDs sdo autorizadas e supervisionadas
pela autoridade nacional competente do seu Estado-Membro de origem.

Artigo 11.°

Designacio da autoridade competente

1. Cada Estado-Membro designa a autoridade competente responsa-
vel pelo desempenho das fungdes nos termos do presente regulamento
no que diz respeito a autorizag@o e a supervisao das CSDs estabelecidas
no seu territorio e informa a ESMA desse facto.

Se um Estado-Membro designar mais do que uma autoridade compe-
tente, especifica as respetivas atribui¢des e designa uma unica autori-
dade responsavel pela cooperacdo com as autoridades competentes dos
outros Estados-Membros, com as autoridades relevantes, com a ESMA e
com a EBA, sempre que tal esteja expressamente previsto no presente
regulamento.
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2. A ESMA publica no seu sitio web a lista das autoridades compe-
tentes designadas nos termos do n.° 1.

3. As autoridades competentes sdo dotadas dos poderes de supervisao
e de investigacdo necessarios ao exercicio das suas fungdes.

Artigo 12.°

Autoridades relevantes

1. As autoridades a seguir enumeradas sdo envolvidas na autorizagao
e na supervisdo das CSDs, sempre que tal esteja expressamente previsto
no presente regulamento:

a) A autoridade responsavel pela superintendéncia do sistema de liqui-
dagdo de valores mobiliarios gerido pela CSD no Estado-Membro
cujo direito ¢ aplicavel a esse sistema de liquidagdo de valores
mobiliarios;

b) Os bancos centrais da Unido que emitem as moedas mais relevantes
em que a liquidacdo ¢ efetuada;

c) Se relevante, o banco central da Unido em cujos registos ¢ liquidada
a componente de fundos («cash leg») do sistema de liquidagdo de
valores mobiliarios gerido pela CSD.

2. A ESMA publica no seu sitio web a lista das autoridades relevan-
tes a que se refere o n.° 1.

3. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem
as condi¢cdes em que se considera que as moedas da Unido a que se
refere o n.° 1, alinea b), sdo as mais relevantes, bem como modalidades
eficientes para a consulta das autoridades relevantes a que se referem as
alineas b) e c) desse nimero.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 13.°

Troca de informacoes

1. As autoridades competentes, as autoridades relevantes ¢ a ESMA
trocam entre si, quando solicitado e sem demora injustificada, as infor-
magdes necessarias ao exercicio das fungdes que lhes incumbem nos
termos do presente regulamento.

2. As autoridades competentes, as autoridades relevantes, a ESMA e
outros organismos ou pessoas singulares ou coletivas que no exercicio
das fungdes que lhes incumbem nos termos do presente regulamento
recebam informagdes confidenciais s6 podem utiliza-las no desempenho
das suas fung¢des.
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Artigo 14.°

Cooperacio entre autoridades

1. As autoridades competentes, as autoridades relevantes e a ESMA
cooperam estreitamente, designadamente trocando todas as informagdes
relevantes para a aplicagdo do presente regulamento. Sempre que ade-
quado e relevante, essa cooperacdo inclui outras autoridades e organis-
mos publicos, em especial os criados ou nomeados por for¢a da Diretiva
2003/87/CE.

A fim de garantir a coeréncia, eficiéncia e¢ eficacia das praticas de
supervisdo na Unido, nomeadamente a cooperacdo entre as autoridades
competentes e as autoridades relevantes no que diz respeito as diferentes
avaliacOes necessarias a aplicagdo do presente regulamento, a ESMA
pode emitir, em estreita cooperacdo com os membros do SEBC, orien-
tagdes dirigidas as autoridades competentes, nos termos do artigo 16.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2. As autoridades competentes, no exercicio das suas fungdes de
carater geral, ponderam devidamente o impacto potencial das suas de-
cisdes na estabilidade do sistema financeiro de todos os outros Estados-
-Membros em causa, em especial nas situagdes de emergéncia a que se
refere o artigo 15.°, com base nas informagdes disponiveis.

Artigo 15.°

Situagdes de emergéncia

Sem prejuizo do procedimento de notificagdo previsto no artigo 6.°,
n.° 3, da Diretiva 98/26/CE, as autoridades competentes e as autoridades
relevantes informam de imediato a ESMA, o Comité Europeu do Risco
Sistémico, criado pelo Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho (1), e informam-se mutuamente de qualquer
situacdo de emergéncia relacionada com uma CSD, nomeadamente de
qualquer evolucdo nos mercados financeiros que possa ter efeitos ad-
versos na liquidez do mercado, na estabilidade da moeda em que a
liquidagdo ¢é efetuada, na integridade da politica monetaria ou na esta-
bilidade do sistema financeiro em qualquer dos Estados-Membros em
que a CSD ou um dos seus participantes estejam estabelecidos.

Secc¢ao 2

Condi¢des e procedimentos de autorizacido das
CSDs

Artigo 16.°

Autorizacdo de uma CSD

1. Qualquer pessoa coletiva abrangida pela definigdo de CSD deve
obter uma autorizacdo da autoridade competente do Estado-Membro em
que esteja estabelecida antes de iniciar as suas atividades.

(") Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010, relativo a supervisdo macroprudencial do sistema
financeiro na Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sisté-
mico (JO L 331 de 15.12.2010, p. 1).
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2. A autorizagdo especifica os servigos principais enumerados no
Anexo, Seccdo A, e os servigos auxiliares de tipo ndo bancario autori-
zados ao abrigo do Anexo, Sec¢do B, que a CSD esta autorizada a
prestar.

3. As CSDs cumprem a todo o momento as condigdes necessarias
para a autorizagao.

4. As CSDs e os seus auditores independentes informam sem demora
injustificada a autoridade competente de quaisquer alteragdes substan-
ciais que afetem a observancia das condigdes de concessdo da autori-
zacao.

Artigo 17.°

Procedimento de concessao da autorizacido

1. A CSD requerente apresenta um pedido de autorizacdo a respetiva
autoridade competente.

2. O pedido de autorizacdo ¢ acompanhado de todas as informagdes
necessarias para que a autoridade competente possa certificar que a CSD
requerente adotou, no momento da autorizacdo, todas as disposicdes
necessarias para satisfazer as obrigagdes que lhe incumbem nos termos
do presente regulamento. O pedido de autorizagao inclui, nomeadamen-
te, um programa de atividades que indique o tipo de atividades previstas
e a estrutura organizativa da CSD.

3. A autoridade competente verifica se o pedido estd completo no
prazo de 30 dias tteis a contar da sua rece¢do. Se o pedido ndo estiver
completo, a autoridade competente fixa um prazo para a prestagdo de
informagdes adicionais pela CSD requerente. A autoridade competente
informa a CSD requerente quando considerar que o pedido estd com-
pleto.

4. A partir do momento em que considerar que o pedido estd com-
pleto, a autoridade competente transmite todas as informagdes nele
contidas as autoridades relevantes e consulta essas autoridades quanto
as caracteristicas do sistema de liquidacao de valores mobiliarios gerido
pela CSD requerente. Cada autoridade relevante pode informar a auto-
ridade competente dos seus pontos de vista no prazo de trés meses a
contar da rececdo das informagdes pela autoridade relevante.

5. Sempre que a CSD requerente tencione prestar os servigos a que
se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 2, da Diretiva 2014/65/UE, para além
da prestacdo dos servigos auxiliares de tipo ndo bancario expressamente
enumerados no Anexo, Seccdo B, a autoridade competente transmite
todas as informagoes constantes do pedido a autoridade a que se refere
o artigo 67.° da Diretiva 2014/65/UE e consulta essa autoridade sobre a
capacidade da CSD requerente para cumprir os requisitos da Diretiva
2014/65UE e do Regulamento (UE) n.° 600/2014.

6. Antes de conceder a autorizagdo a CSD requerente, a autoridade
competente consulta as autoridades competentes do outro Estado-Mem-
bro envolvido, nos seguintes casos:

a) A CSD ¢ uma subsidiaria de uma CSD autorizada noutro Estado-
-Membro;
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b) A CSD ¢ uma subsidiaria da empresa-mae de uma CSD autorizada
noutro Estado-Membro;

¢) A CSD ¢ controlada pelas mesmas pessoas singulares ou coletivas
que controlam outra CSD autorizada noutro Estado-Membro.

7. A consulta a que se refere o n.° 6 abrange pelo menos o seguinte:

a) A idoneidade dos acionistas e das pessoas a que se refere o ar-
tigo 27.°, n.° 6, e a idoneidade e experiéncia das pessoas que dirigem
efetivamente as atividades da CSD a que se refere o artigo 27.°, n.*
1 e 4, sempre que esses acionistas e essas pessoas sejam comuns a
CSD requerente ¢ a uma CSD autorizada noutro Estado-Membro;

b) A possibilidade de as relagdes referidas no n.° 6, alineas a), b) € ¢),
entre a CSD autorizada noutro Estado-Membro e a CSD requerente
afetarem a capacidade desta Ultima para cumprir os requisitos do
presente regulamento.

8. No prazo de seis meses a contar da apresentagdo de um pedido
completo, a autoridade competente informa por escrito a CSD reque-
rente da decisdo, devidamente fundamentada, relativa a concessdo ou
recusa da autorizagao.

9. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem
as informagdes a fornecer pelas CSDs requerentes as autoridades com-
petentes nos pedidos de autorizagao.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de
regulamentagdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

10. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de execug@o para estabelecer for-
mularios, modelos e procedimentos normalizados para o pedido de au-
torizacao.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
execugdo o mais tardar 18 de junho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 18.°
Efeitos da autorizacio
1. As atividades da CSD autorizada devem limitar-se a prestagdo dos

servigos abrangidos pela autorizagdo ou pela notificagdo nos termos do
artigo 19.°, n.° 8.
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2. Os sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios s6 podem ser
geridos por CSDs autorizadas, incluindo os bancos centrais que atuem
na qualidade de CSD.

3. As CSDs autorizadas s6 podem deter participagdes em pessoas
coletivas cujas atividades se limitem a prestacdo dos servicos enumera-
dos no Anexo, Secgdes A e B, a ndo ser que essas participagdes sejam
aprovadas pela respetiva autoridade competente no pressuposto de nao
aumentarem significativamente o perfil de risco da CSD.

4. A ESMA clabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
os critérios a ter em conta pelas autoridades competentes para aprova-
rem a participagdo das CSDs em pessoas coletivas distintas daquelas
que prestam os servigos mencionados no Anexo, Secgdes A e B. Esses
critérios podem incluir a determina¢do do carater complementar dos
servigos prestados por essa pessoa coletiva relativamente aos servicos
prestados pela CSD, ¢ a extensdo da exposi¢do da CSD as responsabi-
lidades decorrentes dessa participacao.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
regulamentagdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 19.°

Extensao e subcontratacio de atividades e servicos

1. As CSDs autorizadas apresentam um pedido de autorizacdo a
autoridade competente do seu Estado-Membro de origem sempre que
pretendam subcontratar a terceiros um servi¢o principal nos termos do
artigo 30.°, ou alargar as suas atividades a uma ou mais das seguintes
areas:

a) Servigos principais suplementares enumerados no Anexo, Secgdo A,
ndo abrangidos pela autorizagdo inicial;

b) Servigos auxiliares autorizados ao abrigo do Anexo, Sec¢do B, mas
ndo expressamente enumerados nessa sec¢do, e ndo abrangidos pela
autorizacdo inicial;

¢) Gestao de outro sistema de liquidacdo de valores mobiliarios;

d) Liquidagdo da totalidade ou de parte da componente de fundos do
seu sistema de liquidagdo de valores mobiliarios nos registos de
outro agente de liquidagao;

e) Estabelecimento de ligagdes interoperaveis, incluindo as ligacdes
com CSDs de paises terceiros.

2. A concessdo da autorizagdo nos termos do n.° 1 ¢ feita nos termos
do artigo 17.°.

A autoridade competente informa a CSD requerente, no prazo de trés
meses a contar da data de apresentacdo do pedido completo, da con-
cessdo ou da recusa da autorizagao.
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3. As CSDs estabelecidas na Unido que pretendam estabelecer liga-
¢des interoperaveis apresentam um pedido de autorizagdo nos termos do
n.° 1, alinea ), as autoridades competentes respetivas. Essas autoridades
consultam-se mutuamente sobre a aprovacdo da ligagdo entre CSDs. Em
caso de decisdes divergentes e se acordado por ambas as autoridades
competentes, a questdo pode ser remetida para a ESMA, que pode agir
no exercicio das competéncias que lhe sdo conferidas pelo artigo 19.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. As autoridades a que se refere o n.° 3 s6 recusam a autorizagdo de
uma ligagdo se essa ligacdo entre CSDs ameacar o funcionamento cor-
reto e ordenado dos mercados financeiros ou originar um risco sistémi-
co.

5. As ligagdes interoperaveis entre CSDs que subcontratem alguns
dos seus servicos relacionados com essas ligagdes interoperaveis a en-
tidades publicas, nos termos do artigo 30.°, n.° 5, ¢ as ligagbes entre
CSDs ndo referidas no n.° 1, alinea €), ndo estdo sujeitas a autorizagio
nos termos dessa alinea, mas sao notificadas as autoridades competentes
e as autoridades relevantes da CSD antes da sua entrada em funciona-
mento mediante a prestacdo de todas as informagdes relevantes para que
essas autoridades possam avaliar o cumprimento dos requisitos previstos
no artigo 48.°.

6. As CSDs estabelecidas e autorizadas na Unido podem manter ou
estabelecer uma ligacdo com as CSDs de paises terceiros, nas condi¢des
e segundo os procedimentos previstos no presente artigo. Se as ligacdes
forem estabelecidas com CSDs de paises terceiros, as informagdes pres-
tadas pela CSD requerente devem permitir que a autoridade competente
avalie se tais ligagdes entre CSDs satisfazem os requisitos previstos no
artigo 48.° ou requisitos equivalentes.

7. A autoridade competente da CSD requerente exige que a CSD
ponha termo a uma ligagdo entre CSDs que tenha sido notificada
quando tal ligagdo ndo satisfizer os requisitos previstos no artigo 48.°
e ameagar assim o funcionamento correto e ordenado dos mercados
financeiros ou originar um risco sistémico. Caso a autoridade compe-
tente exija que a CSD ponha termo a uma ligagdo entre CSDs, segue o
procedimento previsto no artigo 20.°, n.°° 2 e 3.

8. Os servigos auxiliares adicionais expressamente enumerados no
Anexo, Secc¢do B, ndo estdo sujeitos a autorizagdo, devendo no entanto
ser notificados a autoridade competente antes de ser efetuada a respetiva
prestacao.

Artigo 20.°

Revogacdo da autorizacio

1. Sem prejuizo de eventuais medidas corretivas por forca do Titulo
V, a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem revoga a
autorizacdo numa das seguintes circunstancias:

a) Se a CSD nao tiver utilizado a autorizagdo durante 12 meses, renun-
ciar expressamente a autorizacdo ou nao tiver prestado quaisquer
servicos nem exercido quaisquer atividades durante os seis meses
anteriores;
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b) Se a CSD tiver obtido a autorizagdo por meio de declaragdes falsas
ou por qualquer outro meio ilicito;

¢) Se a CSD tiver deixado de cumprir as condigdes com base nas quais
a autorizagdo foi concedida e nao tiver tomado as medidas corretivas
exigidas pela autoridade competente dentro do prazo estabelecido;

d) Se a CSD tiver infringido de forma grave ou sistematica os requisi-
tos do presente regulamento ou, se aplicavel, da Diretiva 2014/65UE
e do Regulamento (UE) n.° 600/2014.

2. A partir do momento em que tome conhecimento de qualquer uma
das circunstancias a que se refere o n.° 1, a autoridade competente
consulta de imediato as autoridades relevantes e, se aplicavel, a autori-
dade a que se refere o artigo 67.° da Diretiva 2014/65/UE sobre a
necessidade de revogar a autorizago.

3. A ESMA e qualquer autoridade relevante, e, se aplicavel, a auto-
ridade a que se refere o artigo 67.° da Diretiva 2014/65/UE, podem
solicitar, a qualquer momento, que a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem CSD averigue se a CSD continua a cumprir as
condigdes com base nas quais a autorizagdo foi concedida.

4. A autoridade competente pode limitar a revogagdo da autorizagdo
a um determinado servigo, atividade ou instrumento financeiro.

5. As CSDs estabelecem, aplicam ¢ mantém um procedimento ade-
quado que assegure a liquidacdo atempada e ordenada ou a transferéncia
dos ativos dos clientes e dos participantes para outra CSD em caso de
revogacdo da autorizagdo a que se refere o n.° 1.

Artigo 21.°
Registo das CSDs

1.  As decisdes tomadas pelas autoridades competentes nos termos
dos artigos 16.°, 19.° e 20.° sdo imediatamente comunicadas & ESMA.

2. Os bancos centrais informam sem demora injustificada a ESMA
de qualquer sistema de liquidacdo de valores mobiliarios por eles geri-
do.

3. A denominagdo de cada CSD cuja atividade seja exercida em
conformidade com o presente regulamento, e a qual tenha sido conce-
dida autorizag@o ou reconhecimento nos termos dos artigos 16.°, 19.° ou
25.°, é inscrita num registo que especifique os servigos e, se aplicavel,
as categorias de instrumentos financeiros para os quais a CSD foi au-
torizada. Esse registo inclui as sucursais geridas pela CSD noutros
Estados-Membros, as ligagdes entre CSDs e as informagdes exigidas
nos termos do artigo 31.° se os Estados-Membros tiverem feito uso
da possibilidade prevista nesse artigo. A ESMA disponibiliza esse re-
gisto no seu sitio web ¢ mantém-no atualizado.

Seccao 3
Supervisio das CSDs

Artigo 22.°
Analise e avaliacao

1. A autoridade competente analisa, pelo menos anualmente, os acor-
dos, estratégias, processos ¢ mecanismos adotados pelas CSDs no que
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respeita a conformidade com o presente regulamento e avalia os riscos a
que a CSD estd ou podera vir a estar exposta, ou que representa para o
bom funcionamento dos mercados de valores mobiliarios.

2. A autoridade competente exige que as CSDs lhe apresentem um
plano de recuperagdo adequado para assegurar a continuidade das suas
operagdes criticas.

3. A autoridade competente assegura o estabelecimento e manutengao
de um plano de resolucdo suficiente para cada CSD a fim de assegurar a
continuidade pelo menos das suas fungdes principais, tendo em conta a
dimensdo, importancia sistémica, natureza, escala e complexidade das
atividades da CSD em causa, bem como qualquer plano de resolugao
relevante estabelecido nos termos da Diretiva 2014/59/UE.

4. A autoridade competente determina a frequéncia e exaustividade
da andlise e da avaliagdo a que se refere o n.° 1, tendo em conta a
dimensdo, importancia sistémica, natureza, escala e complexidade das
atividades da CSD em causa. A analise e a avaliagdo sdo atualizadas
pelo menos anualmente.

5. A autoridade competente submete a CSD a inspegdes no local.

6. Ao efetuar a andlise e a avaliagdo a que se refere o n.° 1, a
autoridade competente consulta, numa fase inicial, as autoridades rele-
vantes, especialmente no que diz respeito ao funcionamento dos siste-
mas de liquida¢do de valores mobilidrios geridos pela CSD e, se apli-
cavel, a autoridade a que se refere o artigo 67.° da Diretiva 2014/65UE.

7. A autoridade competente informa periodicamente, pelo menos uma
vez por ano, as autoridades relevantes e, se aplicavel, a autoridade a que
se refere o artigo 67.° da Diretiva 2014/65/UE, dos resultados, incluindo
quaisquer sangdes ou medidas corretivas, da andlise e da avaliagdo a
que se refere o n.° 1.

8. Ao efetuarem a andlise € a avaliagdo a que se refere o n.° 1, as
autoridades competentes responsaveis pela supervisio das CSDs que
mantenham os tipos de relagdes a que se refere o artigo 17.°, n.° 6,
alineas a), b) e c), prestam mutuamente todas as informagdes relevantes
suscetiveis de facilitar as respetivas tarefas.

9.  As autoridades competentes exigem que as CSDs que ndo satisfa-
cam os requisitos do presente regulamento adotem rapidamente as agdes
ou medidas necessarias para resolver a situacao.

10. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
0 seguinte:

a) As informagodes a fornecer pela CSD a autoridade competente para
efeitos da andlise e avaliagdo a que se refere o n.° 1;

b) As informagdes a fornecer pela autoridade competente as autoridades
relevantes a que se refere o n.° 7;
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¢) As informagdes a trocar entre as autoridades competentes a que se
refere o n.° 8.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
regulamentagdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro pardgrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.® 1095/2010.

11. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de execugdo para estabelecer for-
muldrios, modelos e procedimentos normalizados para a prestagdo das
informagdes a que se refere o n.° 10, primeiro paragrafo.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
execugdo até 18 de junho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

Secc¢ao 4

Prestacdao de servicos noutro Estado-Membro

Artigo 23.°

Liberdade de prestacio de servicos noutro Estado-Membro

1. As CSDs autorizadas podem prestar os servigos referidos no
Anexo no territorio da Unido, inclusivamente através da constitui¢do
de uma sucursal, desde que esses servigos estejam abrangidos pela
autorizacao.

2. As CSDs autorizadas que tencionem prestar os servigos principais
referidos no Anexo, Sec¢do A, pontos 1 e 2, em relagdo a instrumentos
financeiros constituidos nos termos do direito de outro Estado-Membro
a que se refere o artigo 49.°, n.° 1, ou constituir uma sucursal noutro
Estado-Membro, ficam sujeitas ao procedimento a que se referem os n.*®
3a’7.

3. As CSDs que pretendam prestar pela primeira vez os servigos a
que se refere o n.° 2 no territorio de outro Estado-Membro, ou que
pretendam alterar o leque de servigos prestados, comunicam as seguintes
informagdes a autoridade competente do Estado-Membro de origem:

a) O Estado-Membro em que a CSD tenciona exercer atividade;

b) Um plano de atividades que indique, nomeadamente, os servigos que
a CSD tenciona prestar;

¢) A moeda ou moedas em que essa CSD tenciona efetuar as opera-
¢oes;

d) Se se tratar de uma sucursal, a estrutura organizativa da mesma e os
nomes dos responsaveis pela sua gestdo;
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e) Se aplicavel, uma avaliagdo das medidas que a CSD tenciona tomar
para que os seus utilizadores possam cumprir as disposi¢cdes de
direito nacional a que se refere o artigo 49.°, n.° 1.

4. No prazo de trés meses a contar da rececdo das informagdes a que
se refere o n.° 3, a autoridade competente do Estado-Membro de origem
comunica essas informacdes a autoridade competente do Estado-Mem-
bro de acolhimento, a menos que, tendo em conta a prestagdo de ser-
vigos prevista, tenha motivos para duvidar da adequacdo da estrutura
administrativa ou da situagdo financeira da CSD que pretende prestar os
seus servigos no Estado-Membro de acolhimento.

A autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento informa
sem demora as autoridades relevantes desse Estado-Membro das infor-
magdes recebidas nos termos do primeiro paragrafo.

5. Se a autoridade competente do Estado-Membro de origem decidir,
nos termos do n.° 4, ndo comunicar todas as informagdes a que se refere
o n.° 3 a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento,
apresenta as razdes dessa recusa a CSD em causa no prazo de trés
meses a contar da recegdo de todas as informagdes e informa a autori-
dade competente do Estado-Membro de acolhimento da sua decisdo em
relagio ao n.° 6, alinea a). Se as informagdes forem partilhadas em
resposta a tal pedido, a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento ndo emite a comunicagdo a que se refere o n.° 6, alinea a).

6. A CSD pode comegar a prestar os servigos a que se refere o n.° 2
no Estado-Membro de acolhimento nas seguintes condi¢des:

a) A partir do momento em que receba uma comunicagdo da autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento acusando a recegdo
da comunicagdo a que se refere o n.° 4 e, se aplicavel, aprovando a
avaliagdo a que se refere o n.° 3, alinea e);

b) Na falta da recegdo de qualquer comunicacdo, trés meses a contar da
data de envio da comunicagdo a que se refere o n.° 4.

7.  Em caso de alteracdo de qualquer das informagdes comunicadas
nos termos do n.° 3, a CSD comunica por escrito essa alteragdo a
autoridade competente do Estado-Membro de origem pelo menos um
més antes de a aplicar. A autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento ¢ também informada sem demora dessa alteracao pela au-
toridade competente do Estado-Membro de origem.

Artigo 24.°

Cooperacio entre as autoridades do Estado-Membro de origem e do
Estado-Membro de acolhimento e anailise pelos pares

1.  Se uma CSD autorizada num Estado-Membro tiver constituido
uma sucursal noutro Estado-Membro, a autoridade competente do Esta-
do-Membro de origem ¢ a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento cooperam estreitamente no desempenho das fungdes que
lhes incumbem por forca do presente regulamento, designadamente ao
efetuarem verificagdes no local nessa sucursal. A autoridade competente
do Estados-Membro de origem e do Estado-Membro de acolhimento
pode proceder, no exercicio das suas competéncias, a verificagdes no
local relativamente a essa sucursal apds ter informado a autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento ou do Estado-Membro
de origem, respetivamente.
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2. A autoridade competente do Estado-Membro de origem ou do
Estado-Membro de acolhimento pode exigir que as CSDs que prestam
servigos nos termos do artigo 23.° lhes apresentem um relatorio perio-
dico sobre as atividades exercidas nos Estados-Membros de acolhimen-
to, inclusive para efeitos de recolha de dados estatisticos. A autoridade
competente do Estado-Membro de acolhimento comunica esses relato-
rios periddicos a autoridade competente do Estado-Membro de origem,
a pedido desta.

3. A autoridade competente do Estado-Membro de origem da CSD
comunica, a pedido da autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento e sem demora, a identidade dos emitentes e dos participan-
tes nos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios geridos pela CSD
que presta servigos nesse Estado-Membro de acolhimento, bem como
quaisquer outras informagdes relevantes sobre as atividades dessa CSD
no Estado-Membro de acolhimento.

4. Quando, tendo em conta a situagdo dos mercados de valores mo-
biliarios no Estado-Membro de acolhimento, as atividades de uma CSD
tiverem adquirido uma importancia substancial para o funcionamento
dos mercados de valores mobilidrios e a protecdo dos investidores nesse
Estado-Membro de acolhimento, a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem e do Estado-Membro de acolhimento e as autorida-
des relevantes do Estado-Membro de origem e do Estado-Membro de
acolhimento estabelecem acordos de coopera¢do para a supervisdo das
atividades dessa CSD no Estado-Membro de acolhimento.

Se a CSD tiver adquirido uma importancia substancial para o funcio-
namento dos mercados de valores mobiliarios e a protecdo dos investi-
dores em mais do que um Estado-Membro de acolhimento, o Estado-
-Membro de origem pode decidir que tais acordos de cooperagdo in-
cluam colégios de autoridades de supervisdo.

5. Se a autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento
tiver motivos inequivocos e comprovados para crer que uma CSD
que presta servigos no seu territorio nos termos do artigo 23.° esta a
violar as obrigacdes decorrentes do disposto no presente regulamento,
da conhecimento desse facto a autoridade competente do Estado-Mem-
bro de origem ¢ a ESMA.

Se, apesar das medidas tomadas pela autoridade competente do Estado-
-Membro de origem ou em virtude do carater inadequado dessas medi-
das, a CSD persistir na violagdo das obrigacdes decorrentes do disposto
no presente regulamento, a autoridade competente do Estado-Membro
de acolhimento, ap6s ter informado a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem, toma todas as medidas adequadas necessarias para
garantir o cumprimento do disposto no presente regulamento no terri-
torio do Estado-Membro de acolhimento. A ESMA ¢é informada de tais
medidas sem demora.

A autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento ¢ do Es-
tado-Membro de origem pode remeter a questdo para a ESMA, que
pode agir no exercicio das competéncias que lhe sdo conferidas pelo
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. Sem prejuizo do artigo 30.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010,
a ESMA organiza e realiza, pelo menos de trés em trés anos, apos
consulta aos membros do SEBC, avaliagdes entre pares da supervisao
das CSDs que fagam uso da liberdade de prestacdo de servigos em mais
do que um Estado-Membro nos termos do artigo 23.° ou que participem
em ligacdes interoperaveis.
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No contexto da avaliagdo entre pares a que se refere o primeiro para-
grafo, a ESMA solicita igualmente, se for caso disso, parecer ou acon-
selhamento ao Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados referido no artigo 37.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

7. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do
artigo 67.° relativamente a medidas destinadas a estabelecer os critérios
segundo os quais as operagdes de uma CSD num Estado-Membro de
acolhimento poderao ser consideradas de importancia substancial para o
funcionamento dos mercados de valores mobiliarios e para a protecdo
dos investidores nesse Estado-Membro de acolhimento.

8. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de execucdo a fim de estabelecer
formularios, modelos e procedimentos normalizados para a cooperagdo a
que se referem os n.”° 1, 3 e 5.

A ESMA apresenta a Comissao esses projetos de normas técnicas de
execugdo até 18 de junho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

Secg¢ao 5

Relacdes com paises terceiros

Artigo 25.°

Paises terceiros

1. As CSDs de paises terceiros podem prestar os servigos referidos
no Anexo no territorio da Unido, inclusivamente através da constitui¢ao
de uma sucursal.

2. Nio obstante 0 n.° 1, as CSDs de paises terceiros que tencionem
prestar os servigos principais referidos no Anexo, Sec¢do A, pontos 1 e
2, em relagdo a instrumentos financeiros constituidos nos termos do
direito de um Estado-Membro a que se refere o artigo 49.°, n.° 1,
segundo paragrafo, ou constituir uma sucursal num Estado-Membro,
ficam sujeitas ao procedimento a que se referem os n.°° 4 a 11 do
presente artigo.

3. As CSDs estabelecidas e autorizadas na Unido podem manter ou
estabelecer uma ligagdo com as CSDs de paises terceiros nos termos do
artigo 48.°.

4. Apos consulta das autoridades a que se refere o n.° 5, a ESMA
pode reconhecer uma CSD de um pais terceiro que tenha apresentado
um pedido de reconhecimento para prestagdo dos servicos a que se
refere 0 n.° 2, se estiverem reunidas as seguintes condig¢des:

a) A Comissdo adotou uma decisdo nos termos do n.° 9;

b) A CSD do pais terceiro estd sujeita a autorizagdo, supervisdo e
superintendéncia efetivas ou, se o sistema de liquidacdo de valores
mobiliarios for gerido por um banco central, a superintendéncia, que
assegurem a plena conformidade com os requisitos prudenciais apli-
caveis nesse pais terceiro;
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¢) Foram estabelecidos acordos de cooperagdo entre a ESMA e as
autoridades responsaveis desse pais terceiro (as «autoridades respon-
saveis do pais terceiro»), nos termos do n.° 10;

d) Sempre que relevante, a CSD do pais terceiro toma as medidas
necessarias para que os seus utilizadores possam dar cumprimento
ao direito nacional aplicavel do Estado-Membro em que a CSD do
pais terceiro tenciona prestar servigos de CSD, incluindo o direito a
que se refere o artigo 49.°, n.° 1, segundo paragrafo, e a adequagio
dessas medidas foi confirmada pelas autoridades competentes do
Estado-Membro em que a CSD do pais terceiro tenciona prestar
servicos de CSD.

5. Ao avaliar se estdo reunidas as condi¢des a que se refere o n.° 4, a
ESMA consulta:

a) As autoridades competentes dos Estados-Membros em que a CSD do
pais terceiro tenciona prestar servicos de CSD, designadamente sobre
o modo como a CSD do pais terceiro tenciona dar cumprimento ao
requisito a que se refere o n.° 4, alinea d);

b) As autoridades relevantes;

¢) As autoridades responsaveis do pais terceiro as quais tenham sido
confiadas as fungdes de autorizacdo, supervisdo e superintendéncia
de CSDs.

6. As CSDs de paises terceiros a que se refere o n.° 2 apresentam os
pedidos de reconhecimento a ESMA.

A CSD requerente fornece a ESMA todas as informagdes consideradas
necessarias para o seu reconhecimento. A ESMA verifica se o pedido
estd completo no prazo de 30 dias tteis a contar da sua rece¢do. Se o
pedido ndo estiver completo, a ESMA fixa um prazo para a prestagdo de
informagdes adicionais pela CSD.

As autoridades competentes dos Estados-Membros em que a CSD do
pais terceiro tenciona prestar servicos de CSD avaliam a conformidade
da CSD do pais terceiro com o direito aplicavel a que se refere o n.° 4,
alinea d), e informam a ESMA, mediante decisdo devidamente funda-
mentada, da consecu¢do ou ndo dessa conformidade no prazo de trés
meses a contar da rece¢do de todas as informagdes necessarias prove-
nientes da ESMA.

A decisdo de reconhecimento baseia-se nos critérios estabelecidos no
o
n.” 4.

No prazo de seis meses a contar da apresentagao de um pedido com-
pleto, a ESMA informa por escrito a CSD requerente da decisdo, devi-
damente fundamentada, relativa a concessdo ou recusa do reconheci-
mento.

7. As autoridades competentes dos Estados-Membros em que a CSD
do pais terceiro, devidamente reconhecida nos termos do n.° 4, preste
servigos de CSD podem, em estreita cooperagdo com a ESMA, solicitar
as autoridades responsaveis do pais terceiro que:

a) Apresentem relatorios periodicos sobre as atividades da CSD do pais
terceiro nesses Estados-Membros de acolhimento, designadamente
para efeitos de recolha de dados estatisticos;
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b) Comuniquem, dentro de um prazo adequado, a identidade dos emi-
tentes ¢ dos participantes nos sistemas de liquidacdo de valores
mobilidrios geridos pela CSD do pais terceiro que presta servigos
nesse Estado-Membro de acolhimento, bem como quaisquer outras
informagdes relevantes sobre as atividades dessa CSD do pais ter-
ceiro no Estado-Membro de acolhimento.

8. Em consulta com as autoridades a que se refere o n.° 5, a ESMA
revé o reconhecimento da CSD do pais terceiro, caso essa CSD tenha
alargado os seus servigos na Unido nos termos dos n.°® 4, 5 ¢ 6.

A ESMA retira o reconhecimento dessa CSD se deixarem de se verifi-
car as condigdes previstas no n.° 4, ou nas circunstincias a que se refere
o artigo 20.°.

9. A Comissdo pode adotar atos de execucdo a fim de determinar se
o enquadramento legal e de supervisdo de um pais terceiro assegura que
as CSDs autorizadas nesse pais terceiro cumprem requisitos juridica-
mente vinculativos efetivamente equivalentes aos requisitos estabeleci-
dos no presente regulamento, se essas CSDs sdo objeto de supervisao,
superintendéncia e execucgdo efetivas e constantes no pais terceiro em
causa e se o enquadramento legal desse pais terceiro prevé um sistema
efetivamente equivalente para o reconhecimento das CSDs autorizadas
ao abrigo de regimes juridicos de paises terceiros. Os referidos atos de
execugdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o
artigo 68.°, n.° 2.

Ao efetuar a determinagdo a que se refere o primeiro paragrafo, a
Comissdo pode igualmente avaliar se o enquadramento legal e de su-
pervisdo de um pais terceiro reflete também as normas do CPSS-IOSCO
acordadas a nivel internacional, na medida em que estas ndo colidam
com os requisitos do presente regulamento.

10. Nos termos do artigo 33.°, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, a ESMA celebra acordos de cooperagdo com as autori-
dades responsaveis dos paises terceiros cujos enquadramentos legais e
de supervisdo tenham sido considerados equivalentes aos do presente
regulamento nos termos do n.° 9. Esses acordos especificam, pelo me-
nos, o seguinte:

a) O mecanismo de troca de informagdes entre a ESMA, as autoridades
competentes do Estado-Membro de acolhimento e as autoridades
responsaveis dos paises terceiros, incluindo o acesso a todas as
informagdes relativas as CSDs autorizadas em paises terceiros que
sejam solicitadas pela ESMA e, designadamente, o acesso as infor-
magdes nos casos a que se refere o n.° 7,

b) O mecanismo de notificagdo imediata a ESMA caso a autoridade
responsavel do pais terceiro considere que uma CSD cuja supervisao
assegura viola as condigdes em que lhe foi concedida a autorizagdo
ou outro direito aplicavel;

¢) Os procedimentos relativos a coordenacdo das atividades de super-
visdo, incluindo, se for caso disso, inspegdes no local.
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Caso um acordo de cooperagao preveja transferéncias de dados pessoais
por parte de um Estado-Membro, essas transferéncias cumprem o dis-
posto na Diretiva 95/46/CE, e caso um acordo de cooperagdo preveja
transferéncias de dados pessoais pela ESMA, essas transferéncias cum-
prem o disposto no Regulamento (UE) n.° 45/2001.

11.  Se as CSDs de paises terceiros tiverem sido reconhecidas nos
termos dos n.°® 4 a 8, podem prestar os servigos referidos no Anexo no
territorio da Unido, inclusivamente através da constituicdo de uma su-
cursal.

12. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacio que especifiquem
as informacdes que a CSD requerente lhe deve fornecer no pedido de
reconhecimento que apresentar nos termos do n.° 6.

A ESMA apresenta a Comissdo esses projetos de normas técnicas de
regulamentacdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO 11

Requisitos aplicaveis as CSDs

Secg¢ao 1

Requisitos organizativos

Artigo 26.°

Disposi¢des gerais

1. As CSDs dispdem de mecanismos de governo sélidos, incluindo
uma estrutura organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem
definidas, transparentes e coerentes, processos eficazes de identificagao,
gestdo, controlo e comunicacdo dos riscos a que estejam ou possam Vir
a estar expostas, politicas adequadas de remunera¢do e¢ mecanismos
adequados de controlo interno, nomeadamente procedimentos adminis-
trativos e contabilisticos solidos.

2. As CSDs adotam politicas e procedimentos suficientemente efica-
zes para garantir a conformidade com o presente regulamento, incluindo
a conformidade dos respetivos gestores e trabalhadores com todas as
disposi¢des do presente regulamento.

3. As CSDs mantém e aplicam regras organizativas e administrativas
escritas eficazes para identificar e gerir os potenciais conflitos de inte-
resses entre a propria CSD, incluindo gestores, empregados, membros
do orgdo de administracdo ou pessoas a eles direta ou indiretamente
ligadas, e os seus participantes ou os clientes destes Gltimos. Mantém e
aplicam ainda procedimentos adequados para a resolucdo de eventuais
conflitos de interesses.
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4. As CSDs divulgam publicamente os seus mecanismos de governo
e as regras que regem a sua atividade.

5. As CSDs dispdem de procedimentos adequados para que os seus
trabalhadores comuniquem internamente as potenciais violagdes do pre-
sente regulamento através de uma via especifica.

6. As CSDs sao sujeitas a auditorias perioddicas e independentes. Os
resultados dessas auditorias sao comunicados ao 6rgdo de administragdo
e postos a disposi¢do da autoridade competente e, se adequado tendo em
conta os potenciais conflitos de interesses entre os membros do comité
de utilizadores € a CSD, do comité de utilizadores.

7. Se uma CSD fizer parte de um grupo de empresas que inclua
outras CSDs ou institui¢des de crédito a que se refere o Titulo IV,
adota politicas e procedimentos pormenorizados que especifiquem o
modo como os requisitos estabelecidos no presente artigo sdo aplicaveis
ao grupo e as diferentes entidades do grupo.

8. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifi-
quem, tanto a nivel da CSD como a nivel do grupo a que se refere o
n° 7:

a) Os instrumentos de controlo dos riscos das CSDs a que se refere o
n° 1;

b) As responsabilidades do pessoal que ocupa posi¢des-chave em rela-
¢80 aos riscos das CSDs a que se refere o n.° 1;

¢) Os potenciais conflitos de interesses a que se refere o n.° 3;

d) Os métodos de auditoria a que se refere o n.° 6; e

e) As circunstancias em que sera adequado, tendo em conta os poten-
ciais conflitos de interesses entre os membros do comité de utiliza-
dores e a CSD, partilhar os resultados da auditoria com o comité de
utilizadores nos termos do n.° 6.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissao até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 27.°

Quadros superiores, 6rgio de administracio e acionistas

1.  Os quadros superiores da CSD sdo pessoas com idoneidade e
experiéncia suficientes para assegurar uma gestdo sa e prudente da CSD.

2. Pelo menos um ter¢o € no minimo dois dos membros do d6rgdo de
administracdo da CSD sio independentes.
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3. A remunerag@o dos membros independentes e outros membros nao
executivos do o6rgdo de administragdo ndo pode depender dos resultados
comerciais da CSD.

4. O o6rgdo de administracdo ¢ composto por pessoas idoneas, com
uma combinacdo adequada de competéncias, experiéncia ¢ conhecimen-
tos da entidade e do mercado. Os membros ndo executivos do 6rgao de
administracdo fixam um objetivo para a representacdo do género sub-
-representado no 6rgdo de administragdo e definem uma politica sobre a
forma de aumentar o numero de pessoas do género sub-representado, a
fim de atingir esse objetivo. O objetivo, a politica e a respetiva execu-
¢do sdo divulgados ao publico.

5. As CSDs definem claramente as competéncias e responsabilidades
do orgdo de administragdo nos termos do direito nacional aplicavel. As
CSDs pdem a disposi¢ao da autoridade competente ¢ do auditor, me-
diante pedido, as atas das reunides do 6rgdo de administragao.

6.  Os acionistas das CSDs e as pessoas que estejam em posi¢do de
exercer, direta ou indiretamente, um controlo sobre a gestdo da CSD
tém idoneidade para assegurar uma gestdo sa e prudente da CSD.

7. A CSD:

a) Fornece a autoridade competente, e divulga ao publico, informagdes
sobre a propriedade da CSD, e nomeadamente sobre a identidade e
dimensao dos interesses das partes que se encontrem em posicao de
exercer um controlo sobre a gestdo da CSD;

b) Informa a respetiva autoridade competente de qualquer decisdo rela-
tiva a transmissdo de direitos de propriedade que deem origem a
alteracdes da identidade das pessoas que exercem um controlo sobre
a gestdo da CSD, e procura obter a aprovagdo da respetiva autori-
dade competente. Depois de obtida a aprovacdo da autoridade com-
petente, a CSD divulga ao publico a transmissdo de direitos de
propriedade.

As pessoas singulares ou coletivas informam sem demora injustificada a
CSD e a respetiva autoridade competente de qualquer decis@o relativa a
aquisicao ou alienacao dos seus direitos de propriedade que dé origem a
alteracdes da identidade das pessoas que exercem um controlo sobre a
gestao da CSD.

8. No prazo de 60 dias tuteis a contar da rece¢do das informagdes a
que se refere o n.° 7, a autoridade competente toma uma decisdo sobre
as alteragdes propostas no controlo da CSD. A autoridade competente
recusa a aprovacdo das alteragdes propostas no controlo da CSD quando
existirem motivos objetivos e comprovados para crer que pdem em risco
a gestdo sa e prudente da CSD ou a sua capacidade para cumprir o
disposto no presente regulamento.

Artigo 28.°

Comité de utilizadores

1. As CSDs instituem comités de utilizadores para cada sistema de
liquidagdo de valores mobiliarios por si geridos, devendo esses comités
ser compostos por representantes dos emitentes e dos participantes na-
queles sistemas. Os pareceres do comité de utilizadores sdo independen-
tes de qualquer influéncia direta por parte da direcdo da CSD.
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2. As CSDs definem de forma ndo discriminatdria o mandato de cada
comité de utilizadores estabelecido, os mecanismos de governo neces-
sarios para garantir a sua independéncia e os seus procedimentos ope-
racionais, bem como os critérios de admissao e o método de elei¢ao dos
membros do comité de utilizadores. Os mecanismos de governo sio
divulgados publicamente e asseguram que o comité de utilizadores re-
porta diretamente ao o6rgdo de administragdo ¢ se reune a intervalos
regulares.

3. Os comités de utilizadores aconselham o 6rgdo de administracao
sobre os principais mecanismos com incidéncia nos seus membros,
nomeadamente os critérios de aceitacdo de emitentes ou participantes
nos respetivos sistemas de liquidagdo de valores mobiliarios, e no nivel
dos servigos.

4. Os comités de utilizadores podem apresentar um parecer nio vin-
culativo ao 6rgdo de administracdo com a fundamentacdo detalhada da
estrutura de pregos da CSD.

5. Sem prejuizo do direito das autoridades competentes a serem de-
vidamente informadas, os membros do comité de utilizadores estdo
vinculados pelo dever de confidencialidade. Se o presidente do comité
de utilizadores considerar que um membro se encontra numa situagao de
conflito de interesses, potencial ou real, relativamente a uma determi-
nada matéria, esse membro ndo € autorizado a votar sobre essa matéria.

6. As CSDs informam prontamente a autoridade competente e o
comité de utilizadores de qualquer decisdo em que o 6rgdo de adminis-
tracdo decida ndo seguir o parecer do comité de utilizadores. O comité
de utilizadores pode informar a autoridade competente dos dominios em
que considera que o aconselhamento do comité de utilizadores ndo foi
seguido.

Artigo 29.°

Manutenc¢io e guarda de registos

1. As CSDs mantém, pelo menos durante dez anos, todos os seus
registos relativos aos servigos prestados e as atividades exercidas, in-
clusive os relativos aos servi¢os auxiliares mencionados no Anexo,
Secgoes B e C, de modo a que a autoridade competente possa verificar
o cumprimento dos requisitos do presente regulamento.

2. Mediante pedido, as CSDs pdem os registos a que se refere o n.° 1
a disposicao da autoridade competente e das autoridades relevantes, e de
qualquer outra autoridade publica habilitada, ao abrigo do direito da
Unido ou do direito nacional do seu Estado-Membro de origem, a
solicitar o acesso a esses registos para efeitos do cumprimento do seu
mandato.

3. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem
os pormenores dos registos a que se refere 0 n.° 1 a conservar para
efeitos da verificacdo da conformidade das CSDs com as disposigdes do
presente regulamento.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.
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A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. A ESMA eclabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de execucdo a fim de estabelecer
o formato dos registos a que se refere o n.° 1 a conservar para efeitos da
verificagdo da conformidade das CSDs com as disposi¢des do presente
regulamento.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a
Comissao até¢ 18 de junho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a
que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 30.°

Subcontratagio

1.  Quando uma CSD subcontratar servigos ou atividades a terceiros,
continua a ser plenamente responsavel pelo cumprimento de todas as
suas obrigacdes nos termos do presente regulamento, devendo satisfazer
em permanéncia as seguintes condi¢des:

a) A subcontratagdo ndo resultar na delegacdo das suas responsabilida-
des;

b) A relagdo e as obrigagdes da CSD para com os seus participantes ou
emitentes ndo serem alteradas;

¢) As condigdes para a autorizagdo da CSD nao sofrerem alteragdes na
pratica,

d) A subcontratacdo ndo impedir o exercicio das func¢des de supervisdo
e superintendéncia, incluindo o acesso ao local para obter quaisquer
informagdes relevantes necessarias ao desempenho dessas fungoes;

e) A subcontratagdo ndo privar a CSD dos sistemas e controlos neces-
sarios para gerir os riscos a que esta exposta;

f) A CSD conservar as competéncias € 0S recursos necessarios para
avaliar a qualidade dos servigos prestados ¢ a adequacdo organizativa
e financeira do prestador de servigos, para controlar os servigos
subcontratados de forma efetiva e para gerir os riscos associados a
subcontratagdo numa base continua;

g) A CSD dispor de acesso direto as informagdes relevantes sobre os
servi¢os subcontratados;

h) O prestador de servicos cooperar com a autoridade competente e
com as autoridades relevantes em ligacdo com as atividades subcon-
tratadas;

i) A CSD assegurar que o prestador de servicos cumpre as normas
estabelecidas no direito relevante em matéria de protecdo de dados
que seriam aplicaveis se o prestador de servigos estivesse estabele-
cido na Unido. A CSD ¢ responsavel por garantir que essas normas
constam de um contrato estabelecido entre as partes e que sao apli-
cadas.
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2. A CSD define, através de contrato escrito, os seus direitos e
obrigacdes, bem como os direitos e obrigagdes do prestador de servigos.
O contrato de subcontratagdo prevé a possibilidade de a CSD por termo
ao contrato.

3. A CSD ¢ o prestador de servicos poem a disposi¢ao da autoridade
competente ¢ das autoridades relevantes, a pedido destas, todas as in-
formagdes necessarias para que possam avaliar a conformidade das
atividades subcontratadas com os requisitos do presente regulamento.

4. A subcontratacdo de um servigo principal estd sujeita a autorizag@o
da autoridade competente, nos termos do artigo 19.°.

5. O n.° 1 a4 ndo sdo apliciveis se a CSD subcontratar alguns dos
seus servigos ou atividades a uma entidade publica, e se essa subcon-
tratac@o se reger por um enquadramento legal, regulamentar e operacio-
nal especifico, acordado e formalizado conjuntamente pela entidade
publica e pela CSD interessada, e aprovado pelas autoridades compe-
tentes com base nos requisitos estabelecidos no presente regulamento.

Artigo 31.°

Servicos prestados por partes que nio sejam CSDs

1. Niao obstante o artigo 30.°, € se exigido pelo direito nacional, a
responsabilidade pelo registo de valores mobiliarios em contas mantidas
pela CSD pode ser confiada a pessoas distintas da CSD.

2. Os Estados-Membros que, nos termos do n.° 1, autorizem partes
que ndo sejam CSDs a prestar determinados servigos principais referidos
no Anexo, Seccdo A, especificam no respetivo direito nacional os re-
quisitos que serdo aplicaveis em tal caso. Esses requisitos incluem as
disposi¢des do presente regulamento que sdo aplicaveis tanto a CSD
como, se relevante, & outra parte em causa.

3. Os Estados-Membros que, nos termos do n.° 1, autorizem partes
que ndo sejam CSDs a prestar determinados servigos principais referidos
no Anexo, Sec¢ao A, comunicam a ESMA todas as informagdes rele-
vantes sobre a prestacdo de tais servigos, incluindo o respetivo direito
nacional aplicavel.

A ESMA inclui essas informagdes no registo das CSDs a que se refere
o artigo 21.°.

Secg¢do 2

Normas de conduta

Artigo 32.°
Disposicdes gerais
1. As CSDs tém metas e objetivos claramente definidos e exequiveis,

por exemplo no que diz respeito aos niveis de servigos minimos, as
previsdes em matéria de gestdo de riscos e as prioridades empresariais.
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2. As CSDs dispdem de regras transparentes para o tratamento das
queixas recebidas.

Artigo 33.°

Requisitos de participaciao

1. As CSDs tém, para cada sistema de liquidacdo de valores mobi-
liarios que gerem, critérios de participagdo publicamente divulgados que
garantam um acesso aberto e equitativo a todas as pessoas coletivas que
pretendam adquirir a qualidade de participantes no sistema. Tais crité-
rios sdo transparentes, objetivos e ndo discriminatérios, de modo a
assegurar um acesso aberto e equitativo a CSD, tendo em devida conta
os riscos para a estabilidade financeira e o funcionamento ordenado dos
mercados. SO sdo admitidos critérios que limitem o acesso na medida
em que o seu objetivo seja controlar de modo justificado um risco
especifico para a CSD.

2. As CSDs tratam prontamente os pedidos de acesso, dando-lhes
resposta 0 mais tardar no prazo de um més, e divulgam ao publico
os procedimentos seguidos para o tratamento de pedidos de acesso.

3. As CSDs so6 podem recusar o acesso de participantes que cum-
pram os critérios a que se refere o n.° 1 quando tal se justifique,
fazendo-o por escrito e com base numa avaliacdo exaustiva do risco.

Em caso de recusa, o participante requerente tem direito a apresentar
queixa junto da autoridade competente da CSD que lhe recusou o
acesso.

A autoridade competente analisa devidamente a queixa avaliando as
razdes da recusa e fornece ao participante requerente uma resposta
fundamentada.

A autoridade competente consulta a autoridade competente do lugar de
estabelecimento do participante requerente sobre a sua analise da quei-
xa. Se a autoridade do participante requerente discordar da analise efe-
tuada, qualquer uma das duas autoridades competentes pode remeter a
questdo para a ESMA, que pode agir no exercicio das competéncias que
lhe sdo conferidas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Se a recusa da CSD em conceder o acesso ao participante requerente for
considerada injustificada, a autoridade competente da CSD que recusou
0 acesso emite uma ordem exigindo que a CSD conceda o acesso ao
participante requerente.

4. As CSDs dispdem de procedimentos objetivos e transparentes para
a suspensdo e saida ordenada dos participantes que deixem de cumprir
os critérios de participagdo a que se refere o n.° 1.

5. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamenta¢do que especifiquem
os riscos a ter em conta pelas CSDs quando efetuam uma avaliagdo
exaustiva dos riscos, ¢ pelas autoridades competentes quando avaliam as
razdes de recusa nos termos do n.° 3, bem como os elementos do
procedimento a que se refere o n.° 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a
Comissao até¢ 18 de junho de 2015.
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A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de execugdo a fim de estabelecer
formularios ¢ modelos normalizados para o procedimento a que se
refere 0 n.° 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a
Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 34.°

Transparéncia

1.  Para cada um dos sistemas de liquida¢do de valores mobilidrios
que gerem, bem como para cada um dos outros servigos principais que
prestam, as CSDs divulgam publicamente os precos e as comissdes
associados aos servicos principais prestados enumerados no Anexo,
Sec¢do A. As CSDs divulgam separadamente os precos e as comissoes
de cada servigo e funcdo, incluindo os descontos e abatimentos e as
respetivas condigdes de concessdo. As CSDs permitem que os seus
clientes disponham de acesso separado aos servigos especificos presta-
dos.

2. As CSDs publicam a suas listas de precos de modo a facilitar a
comparagdo das ofertas e permitir que os clientes conhecam de antemao
0 preco que terdo de pagar pela utilizagdo dos servigos.

3. As CSDs ficam vinculadas a politica de precos publicada para os
seus servigos principais.

4.  As CSDs fornecem aos seus clientes informagdes que permitam
reconciliar a fatura com a lista de pregos publicada.

5. As CSDs divulgam a todos os seus clientes informagdes que lhes
permitam avaliar os riscos associados aos servigos prestados.

6.  As CSDs contabilizam separadamente as despesas e as receitas dos
servigos principais prestados e divulgam essas informagdes a autoridade
competente.

7.  As CSDs contabilizam as despesas e as receitas do conjunto dos
servigos auxiliares prestados e divulgam essas informacdes a autoridade
competente.



02014R0909 — PT — 01.07.2016 — 001.003 — 36

8. A fim de garantir a aplicagdo efetiva das regras da Unido em
matéria de concorréncia e permitir, nomeadamente, a identificagdo de
subvenc¢des cruzadas dos servigos auxiliares pelos servigos principais, as
CSDs mantém uma contabilidade analitica das suas atividades. Essa
contabilidade analitica separa pelo menos as despesas e as receitas
associadas a cada um dos seus servicos principais das associadas aos
servicos auxiliares.

Artigo 35.°

Procedimentos de comunicacdo com os participantes e com outras
infraestruturas de mercado

Nos seus procedimentos de comunicagdo com os participantes dos sis-
temas de liquidacdo de valores mobilidrios que gerem e com as infra-
estruturas de mercado com as quais interagem, as CSDs utilizam pro-
cedimentos e normas internacionais de comunicac¢des abertas para men-
sagens e dados de referéncia, a fim de facilitar a eficiéncia do registo,
do pagamento e da liquidagao.

Seccao 3

Requisitos aplicdveis aos servicos das CSDs

Artigo 36.°

Disposicdes gerais

As CSDs tém, para cada sistema de liquidagdo de valores mobilidrios
que gerem, regras ¢ procedimentos adequados, nomeadamente praticas e
controlos contabilisticos solidos, a fim de garantir a integridade das
emissdes de valores mobilidrios, e de reduzir e gerir os riscos associados
a guarda e a liquidagdo de valores mobiliarios.

Artigo 37.°

Integridade da emissao

1.  As CSDs tomam medidas de reconciliagdo adequadas para verifi-
car se a quantidade de valores mobilidrios que integram uma emissao ou
parte de uma emissdo de valores mobilidrios integrada na CSD ¢ igual a
soma dos valores mobilidrios registados nas contas de valores mobilia-
rios dos participantes do sistema de liquidagdo de valores mobilidrios
gerido pela CSD e, se aplicavel, nas contas de titularidade mantidas pela
CSD. Essas medidas de reconciliacdo sdo tomadas pelo menos diaria-
mente.

2. Se adequado e se houver outras entidades envolvidas no processo
de reconciliagdo relativo a determinada emissdo de valores mobiliarios,
tais como o emitente, agentes de registo, agentes de emissao, agentes de
transferéncia, depositarios comuns, outras CSDs ou outras entidades, a
CSD e essas outras entidades organizam entre si uma cooperagdo ade-
quada e tomam medidas em matéria de troca de informagdes de modo a
que seja mantida a integridade da emissdo.
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3. Nos sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios geridos pelas
CSDs niao sdo autorizados descobertos, saldos devedores ou criagao de
valores mobiliarios.

4. A ESMA clabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem
as medidas de reconciliagdo a tomar pelas CSDs nos termos dos n.*® 1,
2 e 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 38.°

Protecdo dos valores mobiliarios dos participantes e dos seus
clientes

1. Para cada sistema de liquidagdo de valores mobiliarios que gerem,
as CSDs mantém registos e contas que lhes permitam, a qualquer mo-
mento e com a maior brevidade, segregar nas contas da CSDs os valores
mobiliarios de um participante dos de qualquer outro participante e, se
aplicavel, dos proprios ativos da CSD.

2. As CSDs mantém registos e contas que permitam que os partici-
pantes segreguem os seus valores mobilidrios dos valores mobilidrios
dos seus clientes.

3. As CSDs mantém registos e contas que permitam que os partici-
pantes detenham numa mesma conta valores mobilidrios pertencentes a
diferentes clientes («segregacdo total de clientesy).

4. As CSDs mantém registos e contas que permitam que os partici-
pantes segreguem os valores mobiliarios dos seus clientes, se ¢ quando
tal Thes for solicitado pelos participantes («segregacdo de cliente indi-
vidual).

5. Os participantes dao aos seus clientes pelo menos a possibilidade
de optarem entre a segregacdo total de clientes e a segregagdo de cliente
individual, e informam-nos dos custos e dos riscos associados a cada
op¢ao.

Todavia, a CSDs e os seus participantes procedem a segregacdo de
cliente individual para os cidadaos, para os residentes e para as pessoas
coletivas estabelecidas num Estado-Membro se tal for exigido pelo
direito nacional do Estado-Membro ao abrigo do qual estdo constituidos
os valores mobilidrios, nos termos nele vigentes em 17 de setembro de
2014. Essa obrigagdo ¢ aplicavel enquanto o direito nacional ndo for
alterado ou revogado e enquanto os seus objetivos se mantiverem vali-
dos.

6. As CSDs e os participantes divulgam publicamente os niveis de
protecdo e os custos associados aos diferentes niveis de segregacdo por
si fornecidos, devendo oferecer esses servicos em condigdes comerciais
razoaveis. Os dados referentes aos diferentes niveis de segregagdo in-
cluem uma descri¢do das principais implicagdes legais de cada um
deles, inclusive informagdes sobre a legislagdo em matéria de insolvén-
cia aplicavel nas jurisdi¢des relevantes.
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7. As CSDs nao utilizam para nenhuma finalidade os valores mobi-
liarios que ndo lhes pertencam. As CSDs podem todavia utilizar os
valores mobiliarios de um participante se tiverem previamente obtido
o consentimento expresso desse participante. As CSDs exigem que os
seus participantes obtenham dos seus clientes o consentimento prévio
necessario.

Artigo 39.°

Carater definitivo da liquidagao

1. As CSDs asseguram que os sistemas de liquidagdo de valores
mobiliarios que gerem proporcionem uma prote¢do adequada aos parti-
cipantes. Os Estados-Membros designam e notificam os sistemas de
liquidagdo de valores mobilidrios geridos pelas CSDs nos termos do
artigo 2.°, alinea a), da Diretiva 98/26/CE.

2. As CSDs asseguram que cada sistema de liquidagdo de valores
mobiliarios que gerem defina 0 momento da introdugdo das ordens de
transferéncia ¢ 0 momento em que as mesmas se tornam irrevogaveis
nesse sistema de liquidacdo de valores mobilidrios, nos termos dos
artigos 3.° ¢ 5.° da Diretiva 98/26/CE.

3. As CSDs divulgam as regras que regem o carater definitivo das
transferéncias de valores mobiliarios e de fundos num sistema de liqui-
dagdo de valores mobilirios.

4. Os n.”® 2 e 3 sdo aplicaveis sem prejuizo das disposi¢des aplica-
veis as ligagdes entre CSDs, e sem prejuizo do artigo 48.°, n.° 8.

5. As CSDs tomam todas as medidas razoaveis para assegurar que,
nos termos das regras a que se refere o n.° 3, o carater definitivo das
transferéncias de valores mobiliarios e de fundos a que se refere o n.° 3
seja atingido em tempo real ou numa base intradiaria, ¢ em todo o caso
0 mais tardar até ao final do dia util na data de liquidagdo efetiva.

6. Se a CSD prestar os servigos a que se refere o artigo 40.°, n.° 2,
assegura que os fundos resultantes da liquidagdo de valores mobiliarios
fiquem disponiveis para utilizacdo pelos destinatarios o mais tardar no
final do dia 1til na data de liquidagdo prevista.

7. Todas as transa¢des de valores mobiliarios contra fundos entre
participantes diretos num sistema de liquida¢do de valores mobiliarios
gerido por uma CSD e liquidadas nesse sistema de liquidagdo de valores
mobiliarios sdo liquidadas numa base de DVP.

Artigo 40.°

Liquidac¢io financeira

1. Relativamente as transagdes expressas na moeda do pais onde ¢
efetuada a liquidagdo, as CSDs liquidam os pagamentos em fundos dos
seus sistemas de liquidagdo de valores mobiliarios através de contas
abertas num banco central emitente da moeda em causa, sempre que
tal seja viavel e essa op¢do esteja disponivel.
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2. Caso a opgao de liquidacdo em contas de bancos centrais, prevista
no n.° 1, ndo seja vidvel ou ndo esteja disponivel, as CSDs podem
propor a liquidacdo dos pagamentos em fundos da totalidade ou de
parte dos seus sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios através
de contas abertas em institui¢des de crédito ou através das suas proprias
contas. Se disponibilizarem a liquidagdo em contas abertas em institui-
¢oes de crédito ou através das suas proprias contas, as CSDs prestam
esse servigo nos termos do disposto no Titulo IV.

3. As CSDs asseguram que as informagdes prestadas aos intervenien-
tes no mercado sobre os riscos e os custos associados a liquidacdo nas
contas das institui¢des de crédito ou através das suas proprias contas
sejam corretas, claras e ndo suscetiveis de induzir em erro. As CSDs
disponibilizam informagdes suficientes aos clientes ou potenciais clien-
tes que lhes permitam identificar e avaliar os riscos e custos associados
a liquidag@o nas contas das instituigdes de crédito ou através das suas
proprias contas e prestam essas informagdes quando lhes forem solici-
tadas.

Artigo 41.°

Regras e procedimentos em caso de incumprimento de um
participante

1. Para cada sistema de liquidagdo de valores mobiliarios que gerem,
as CSDs dispoem de regras e procedimentos eficazes e claramente
definidos para gerir o incumprimento de um ou mais participantes de
modo a poderem agir atempadamente no sentido de conter as perdas e
as pressoes sobre a liquidez e continuar a cumprir as suas obrigagdes.

2. As CSDs divulgam publicamente as suas regras e procedimentos
relevantes em matéria de incumprimento.

3. As CSDs realizam, com os seus participantes e outros intervenien-
tes relevantes, testes e revisoes periddicas dos seus procedimentos em
matéria de incumprimento, a fim de garantir a viabilidade e eficicia dos
mesmos.

4. A fim de assegurar uma aplicacdo uniforme do presente artigo, a
ESMA pode emitir, em estreita cooperagdo com os membros do SEBC,
orientagdes nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Secc¢ao 4

Requisitos prudenciais

Artigo 42.°

Requisitos gerais

As CSDs dispdem de um sistema solido para a gestdo de riscos, com
vista a uma gestdo meticulosa dos riscos juridicos, de negdcio, opera-
cionais e outros riscos diretos ou indiretos, incluindo medidas para
reduzir a fraude e a negligéncia.
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Artigo 43.°

Riscos juridicos

1. Para efeitos da sua autorizagdo e supervisdo, bem como para
informagdo dos seus clientes, as CSDs dispdem de regras, de procedi-
mentos e de contratos claros e compreensiveis para todos os sistemas de
liquidagdo de valores mobilidrios que gerem e para todos os outros
servigos prestados.

2. As regras, procedimentos e contratos das CSDs sao concebidos de
forma a serem aplicaveis em todas as jurisdi¢des relevantes, inclusive
em caso de incumprimento do participante.

3. As CSDs que exer¢am atividades em diferentes jurisdicdes tomam
todas as medidas razoaveis para identificar e reduzir os riscos decorren-
tes de potenciais conflitos de leis entre jurisdi¢des.

Artigo 44.°

Riscos comerciais gerais

As CSDs dispdem de sistemas de gestdo e controlo eficazes, bem como
de ferramentas de tecnologias de informagao, para identificar, controlar
e gerir os riscos comerciais gerais, incluindo as perdas resultantes da ma
execugdo da estratégia empresarial, fluxos de caixa e despesas de fun-
cionamento.

Artigo 45.°

Riscos operacionais

1. As CSDs identificam as fontes de risco operacional, internas e
externas, ¢ minimizam o seu impacto por meio de ferramentas de tec-
nologias de informagdo, de controlos ¢ de procedimentos adequados,
designadamente para todos os sistemas de liquidacdo de valores mobi-
liarios que gerem.

2. As CSDs mantém ferramentas de tecnologias de informagdo ade-
quadas, que garantam um elevado grau de seguranga ¢ fiabilidade ope-
racional e que disponham de capacidade suficiente. As ferramentas de
tecnologias de informagdo devem ser adequadas para lidar com a com-
plexidade, a variedade ¢ o tipo de servigos e atividades desenvolvidas,
de modo a garantir normas de seguranga elevadas e a integridade e
confidencialidade das informagdes conservadas.

3. Para os servi¢os que prestam, bem como para cada um dos siste-
mas de liquidagdo de valores mobilidrios que gerem, as CSDs estabe-
lecem, executam e mantém uma politica adequada de continuidade de
negocio e planos de recuperacdo na sequéncia de catastrofes, a fim de
garantir a manutengdo dos seus servigos, a recuperagdo atempada das
operagdes ¢ o cumprimento das obrigagdes da CSD em situagdes que
apresentem um risco significativo de perturbacdo das operacdes.

4. O plano a que se refere o n.° 3 prevé a recuperagdo da totalidade
das transagdes e das posigdes dos participantes no momento do inci-
dente, de modo a que os participantes da CSD possam continuar a
funcionar de forma segura e completar as liquidacdes nas datas previs-
tas, inclusive garantindo que os sistemas criticos de tecnologias de
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informag@o possam retomar prontamente as operagdes desde 0 momento
do incidente. O plano inclui a instalagdo de um segundo local de tra-
tamento dotado de recursos, de capacidades, e de funcionalidades sufi-
cientes, ¢ de pessoal adequado.

5. As CSDs planeiam e executam um programa de testes dos siste-
mas a que se referem os n.°° 1 a 4.

6. As CSDs identificam, controlam e gerem os riscos que poderdo
representar para as suas atividades os participantes-chave nos sistemas
de liquidagdo de valores mobiliarios que gerem, bem como os presta-
dores de servigos e fornecedores e outras CSDs ou infraestruturas de
mercado. Quando tal lhes for solicitado, as CSDs prestam as autoridades
competentes ¢ as autoridades relevantes informagdes sobre os riscos
dessa natureza que tenham identificado.

As CSDs informam igualmente sem demora a autoridade competente e
as autoridades relevantes de quaisquer incidentes operacionais resultan-
tes desses riscos.

7. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem
os riscos operacionais a que se referem os n.° 1 ¢ 6, e os métodos a
utilizar para testar, tratar ou reduzir esses riscos, incluindo a politica de
continuidade de negdcio e os planos de recuperagdo na sequéncia de
catastrofes a que se referem os n.°® 3 e 4, bem como os métodos de
avaliacdo dos mesmos.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 46.°

Politica de investimento

1.  As CSDs conservam os seus ativos financeiros em bancos centrais,
instituicdes de crédito autorizadas ou CSDs autorizadas.

2. As CSDs tém acesso imediato aos seus ativos, quando necessario.

3. As CSDs s6 podem investir os seus recursos financeiros em fun-
dos ou em instrumentos financeiros de elevada liquidez, com riscos de
mercado e de crédito minimos. Esses investimentos devem poder ser
rapidamente liquidados com consequéncias adversas minimas sobre os
precos.

4. O montante de capital, incluindo os resultados retidos e as reservas
da CSD, que ndo seja investido nos termos do n.° 3 nfo pode ser tido
em conta para efeitos do artigo 47.°, n.° 1.
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5. As CSDs asseguram que o seu risco global sobre cada instituicao
de crédito autorizada ou CSD autorizada junto da qual detenham ativos
financeiros se mantenha dentro de limites de concentragdo aceitaveis.

6. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com a EBA e os mem-
bros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que
especifiquem os instrumentos financeiros que podem ser considerados
de elevada liquidez, com riscos de mercado e de crédito minimos, a que
se refere 0 n.° 3, o calendario adequado para o acesso aos ativos a que
se refere 0 n.° 2 e os limites de concentragdo a que se refere o n.° 5.
Esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo sdo alinhados, se
adequado, pelas normas técnicas de regulamentagdo adotadas nos termos
do artigo 47.°, n.° 8, do Regulamento (UE) n.° 648/2012.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 47.°

Requisitos de capital

1. O capital, juntamente com os resultados retidos ¢ as reservas da
CSD, deve ser proporcional aos riscos decorrentes das atividades da
CSD. Deve ser suficiente, a todo o momento, para:

a) Garantir que a CSD dispoe de protecdo adequada contra riscos ope-
racionais, juridicos, de custddia, de investimento e comerciais, para
que a CSD possa continuar a prestar servigos em condi¢des normais
de atividade;

b) Permitir a liquida¢do ordenada ou a reestruturagao das atividades da
CSD ao longo de um periodo de tempo adequado de pelo menos seis
meses num leque de cendrios de esforgo.

2. As CSDs mantém planos para:

a) A obten¢do de capital adicional, caso os seus fundos proprios se
aproximem ou fiquem aquém dos requisitos previstos no n.° 1;

b) A garantia de uma liquidacao ordenada ou de uma reestruturacao das
suas operacdes e servigos, caso a CSD ndo possa obter capital adi-
cional.

O plano ¢ aprovado pelo 6rgdo de administracdo ou por um comité
adequado do o6rgdo de administracdo e periodicamente atualizado.
Cada atualizagdo do plano ¢ comunicada a autoridade competente. Se
considerar que o plano da CSD ¢ insuficiente, a autoridade competente
pode exigir que a CSD tome medidas adicionais ou quaisquer disposi-
¢oOes alternativas.

3. A EBA clabora, em estreita cooperacdo com a ESMA e com os
membros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentagdo que
especifiquem os requisitos em matéria de capital, de resultados retidos e
de reservas da CSD a que se refere o n.° 1.
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A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagao
a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Secg¢ao 5

Requisitos aplicaveis as ligacoes entre CSDS

Artigo 48.°
Ligacdes entre CSDs

1.  Antes de estabelecerem uma ligacdo entre CSDs, e numa base
continua uma vez estabelecida essa ligagdo, todas as CSDs envolvidas
identificam, avaliam, controlam e gerem as potenciais fontes de risco,
para si proprias e para os seus participantes, resultantes da ligacdo entre
CSDs, e tomam as medidas adequadas para as reduzir.

2. As CSDs que tencionem estabelecer ligagdes apresentam um pe-
dido de autorizagdo a autoridade competente da CSD requerente nos
termos do artigo 19.°, n.° 1, alinea €), ou notificam a autoridade com-
petente e as autoridades relevantes da CSD requerente nos termos do
artigo 19.°, n.° 5.

3. As liga¢des proporcionam uma protecdo adequada as CSDs inter-
ligadas e aos seus participantes, nomeadamente no que diz respeito a
possiveis créditos assumidos pelas CSDs e aos riscos de concentragdo e
de liquidez resultantes do acordo de ligacdo.

As ligagdes assentam em acordos contratuais adequados, que definem os
direitos e obrigagdes das CSDs interligadas e, se for caso disso, dos
participantes das CSDs. Um acordo contratual que envolva varias juris-
digdes estipula de forma inequivoca o direito que rege cada um dos
aspetos do funcionamento da ligacao.

4.  No caso de uma transferéncia provisoria de valores mobiliarios
entre CSDs ligadas, ndo ¢ permitida a retransferéncia de valores mobi-
lidrios antes de a primeira transferéncia se tornar definitiva.

5. As CSDs que utilizem uma ligacdo indireta ou um intermedidrio
para gerir uma ligag@o entre CSDs avaliam, controlam e gerem os riscos
adicionais decorrentes da utilizacdo dessa ligagdo indireta ou desse in-
termediario e tomam as medidas adequadas para os reduzirem.

6.  As CSDs interligadas dispdem de procedimentos de reconciliagao
solidos que garantam a exatiddo dos respetivos registos.

7. As ligagdes entre CSDs permitem a liquidagdo DVP das transa-
¢des entre participantes em CSDs interligadas, sempre que tal seja pos-
sivel na pratica. Sdo notificados as autoridades competentes e as auto-
ridades relevantes os motivos pormenorizados das liga¢des entre CSDs
que ndo permitam uma liquidacdo DVP.

8. Os sistemas de liquidagdo de valores mobilidrios interoperaveis e
as CSDs que utilizam uma infraestrutura de liquidagdo comum definem
momentos idénticos para:
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a) A introducdo das ordens de transferéncia no sistema;

b) A irrevogabilidade das ordens de transferéncia.

Os sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios interoperaveis e as
CSDs a que se refere o primeiro paragrafo utilizam regras equivalentes
no que se refere ao momento em que as transferéncias de valores
mobiliarios e de fundos tém carater definitivo.

9.  Até 18 de setembro de 2019, todas as ligagdes interoperaveis entre
CSDs que operem nos Estados-Membros sdo, quando aplicavel, ligacdes
de apoio a liquidagdes DVP.

10. A ESMA elabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
as condigdes, previstas no n.° 3, em que cada tipo de acordo de ligagdo
proporciona uma protegdo adequada as CSDs interligadas ¢ aos seus
participantes, nomeadamente quando uma CSD pretender participar no
sistema de liquidagdo de valores mobiliarios gerido por outra CSD, o
controlo e a gestdo dos riscos adicionais, decorrentes do recurso a
intermediérios, a que se refere o n.° 5, os métodos de reconciliagio a
que se refere o0 n.° 6, os casos em que ¢é possivel na pratica a liquidag¢do
DVP através de ligagdes entre CSDs, a que se refere o n.° 7, bem como
os métodos de avaliacdo dos mesmos.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO 11l
Acesso as CSDs

Secg¢ao 1

Acesso dos emitentes as CSDs

Artigo 49.°

Liberdade de efetuar uma emissio através de uma CSD autorizada
na Uniao

1.  Os emitentes tém o direito de tomar medidas para que os seus
valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercados regulamenta-
dos ou em MTF ou negociados em plataformas de negociacdo sejam
registados numa CSD estabelecida em qualquer Estado-Membro, sob
reserva do cumprimento das condi¢bes a que se refere o artigo 23.°
por essa CSD.

Sem prejuizo do direito do emitente a que se refere o primeiro para-
grafo, continua a ser aplicavel o direito das sociedades ou um ramo de
direito similar do Estado-Membro ao abrigo do qual estdo constituidos
os valores mobiliarios.
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Os Estados-Membros asseguram a compilagdo de uma lista das princi-
pais disposi¢des do direito nacional aplicavel a que se refere o segundo
paragrafo. As autoridades competentes comunicam essa lista a ESMA
at¢ 18 de dezembro de 2014. A ESMA publica a lista at¢ 18 de janeiro
de 2015.

As CSDs podem cobrar uma comissdo comercial razoavel pela presta-
¢do dos seus servigos aos emitentes numa base custo mais margem,
salvo acordo em contrario entre as partes.

2. Quando um emitente apresentar um pedido de registo dos seus
valores mobiliarios numa CSD, esta ultima trata prontamente esse pe-
dido de forma ndo discriminatdria e d4 resposta ao emitente requerente
no prazo de trés meses.

3. As CSDs podem recusar-se a prestar servigos a um emitente. Essa
recusa sO pode basear-se numa avaliagdo exaustiva do risco ou no facto
de a CSD em causa ndo prestar os servigos a que se refere o Anexo,
Sec¢ao A, ponto 1), em relagdo a valores mobilidrios constituidos ao
abrigo do direito das sociedades ou de ramo de direito similar do
Estado-Membro em causa.

4. Sem prejuizo da Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (') e da Diretiva 2006/70/CE da Comissdo (%), caso uma CSD
recuse a prestagdo de servigos a um emitente, apresenta por escrito ao
emitente requerente a fundamentagdo dessa recusa.

Em caso de recusa, o emitente requerente tem direito a apresentar
queixa junto da autoridade competente da CSD que lhe recusou o
acesso.

A autoridade competente dessa CSD analisa devidamente a queixa ava-
liando as razdes da recusa apresentadas pela CSD e fornece ao emitente
requerente uma resposta fundamentada.

A autoridade competente da CSD consulta a autoridade competente do
lugar de estabelecimento do emitente requerente sobre a sua analise da
queixa. Se a autoridade competente do lugar de estabelecimento do
participante requerente discordar dessa analise, qualquer das duas auto-
ridades competentes pode remeter a questdo para a ESMA, que pode
agir no exercicio das competéncias que lhe sdo conferidas pelo ar-
tigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Se a recusa da CSD em prestar servigos ao emitente requerente for
considerada injustificada, a autoridade competente responsavel emite
uma ordem exigindo que a CSD preste os seus servigos ao emitente
requerente.

(") Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de outu-

bro de 2005, relativa a prevengdo da utilizagdo do sistema financeiro para
efeitos de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo
(JO L 309 de 25.11.2005, p. 15).

(») Diretiva 2006/70/CE da Comissdo, de 1 de agosto de 2006, que estabelece
medidas de execugdo da Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito a defini¢do de pessoa politicamente exposta e
aos critérios técnicos para os procedimentos simplificados de vigilancia da
clientela e para efeitos de isengdo com base numa atividade financeira de-
senvolvida de forma ocasional ou muito limitada (JO L 214 de 4.8.2006,
p. 29).
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5. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem
os riscos a ter em conta pelas CSDs quando efetuam uma avaliagdo
exaustiva dos riscos, e a avaliacdo das razdes da recusa pelas autorida-
des competentes nos termos dos n.°® 3 e 4, bem como os elementos do
procedimento a que se refere o n.” 4.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de execucdo a fim de estabelecer
formularios e modelos normalizados para o procedimento a que se
refere o n.° 4.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucgdo a
que se refere o primeiro paragrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

Secg¢ao 2
Acesso entre CSDs

Artigo 50.°

Ligacao de acesso comum

Uma CSD tem o direito de adquirir a qualidade de participante noutra
CSD e de estabelecer uma ligacdo comum com essa CSD nos termos do
artigo 33.° e sob reserva da notificagdo prévia da ligagdo entre CSDs
prevista no artigo 19.°, n.° 5.

Artigo 51.°

Ligacdo de acesso personalizada

1.  Se uma CSD pedir a outra CSD que estabeleca uma ligagdo per-
sonalizada para ter acesso a esta Ultima, a CSD requerida s6 pode
rejeitar esse pedido com base em consideragcdes de risco. Nao pode
recusar o pedido invocando uma perda de quota de mercado.

2. A CSD requerida pode cobrar a CSD requerente uma comissio
comercial razoavel numa base custo mais margem pela disponibilizagao
da ligacdo personalizada, salvo acordo em contrario entre as partes.

Artigo 52.°
Procedimento aplicavel as ligacdes entre CSDs
1. Quando uma CSD apresentar um pedido de acesso a outra CSD

nos termos dos artigos 50.° e 51.°, esta Gltima trata prontamente o
pedido e da resposta a CSD requerente no prazo de trés meses.
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2. Uma CSD s6 pode recusar o acesso a uma CSD requerente se tal
acesso ameagar o funcionamento correto e ordenado dos mercados fi-
nanceiros ou originar um risco sistémico. Essa recusa s6 pode basear-se
numa avaliacdo exaustiva do risco.

Quando a CSD recusar o acesso, apresenta a CSD requerente a funda-
mentacdo dessa recusa.

Em caso de recusa, a CSD requerente tem direito a apresentar queixa
junto da autoridade competente da CSD que lhe recusou o acesso.

A autoridade competente da CSD requerida analisa devidamente a
queixa avaliando as razdes da recusa e fornece a CSD requerente
uma resposta fundamentada.

A autoridade competente da CSD requerida consulta a autoridade com-
petente da CSD requerente e a autoridade relevante da CSD requerente
a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, alinea a), sobre a sua analise da
queixa. Se uma das autoridades da CSD requerente discordar da analise
efetuada, qualquer uma delas pode remeter a questdo para a ESMA, que
pode agir no exercicio das competéncias que lhe sdo conferidas pelo
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Se a recusa da CSD em conceder o acesso a CSD requerente for
considerada injustificada, a autoridade competente da CSD requerida
emite uma ordem exigindo que a CSD conceda o acesso a CSD reque-
rente.

3. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem
os riscos a ter em conta pelas CSD quando efetuam uma avaliagdo
exaustiva dos riscos, e pelas autoridades competentes quando avaliam
as razdes da recusa nos termos do n.° 2, bem como os elementos do
procedimento a que se refere o n.° 2.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. A ESMA clabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de execugdo a fim de estabelecer
formularios ¢ modelos normalizados para os procedimentos a que se
referem os n.® 1 e 2.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugdo a
Comissao até¢ 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.
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Secg¢ao 3

Acesso entre as CSDs e outras infraestruturas de
mercado

Artigo 53

Acesso entre CSDs e outras infraestruturas de mercado

1. As CCPs e as plataformas de negociagdo fornecem as CSDs, a
pedido destas, os dados respeitantes as transagdes, de forma nao dis-
criminatoria e transparente, ¢ podem cobrar a CSD requerente uma
comissdo comercial razoavel por esses dados, numa base custo mais
margem, salvo acordo em contrario entre as partes.

As CSDs facultam o acesso das CCPs ¢ das plataformas de negociagado
aos seus sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios, de forma nao
discriminatéria e transparente, ¢ podem cobrar uma comissdo comercial
razoavel por esse acesso, numa base custo mais margem, salvo acordo
em contrario entre as partes.

2. Quando uma parte apresentar um pedido de acesso a outra parte,
nos termos do n.° 1, esse pedido é tratado prontamente, sendo dada uma
resposta a parte requerente no prazo de trés meses.

3. A parte requerida s6 pode recusar o acesso se este ameagar o
funcionamento correto e ordenado dos mercados financeiros ou originar
um risco sistémico. Nao pode recusar o pedido invocando uma perda de
quota de mercado.

A parte que recuse O acesso apresenta por escrito a parte requerente a
fundamentagdo dessa recusa com base numa avaliagdo exaustiva do
risco. Em caso de recusa, a parte requerente tem direito a apresentar
queixa junto da autoridade competente da parte que lhe recusou o
acesso.

A autoridade competente da parte requerida e a autoridade relevante a
que se refere o artigo 12.°, n.° 1, alinea a), analisam devidamente a
queixa, avaliando as razdes da recusa, e enviam a parte requerente uma
resposta fundamentada.

A autoridade competente da parte requerida consulta a autoridade com-
petente da parte requerente e a autoridade relevante a que se refere o
artigo 12.°, n.° 1, alinea a), da parte requerente, sobre a sua analise da
queixa. Se qualquer das autoridades da parte requerente discordar da
analise efetuada, qualquer uma delas pode remeter a questdo para a
ESMA, que pode agir no exercicio das competéncias que lhe sdo con-
feridas pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Se a recusa de uma parte em conceder o acesso for considerada injus-
tificada, a autoridade competente responsavel emite uma ordem exi-
gindo que essa parte conceda o acesso aos seus servigos no prazo de
trés meses.
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4. A ESMA eclabora, em estreita cooperagdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem
os riscos a ter em conta pelas CSDs quando efetuam uma avaliagdo
exaustiva dos riscos, ¢ pelas autoridades competentes quando avaliam as
razdes da recusa nos termos do n.° 3, bem como os elementos do
procedimento a que se refere o n.” 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

5. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC, projetos de normas técnicas de execucdo a fim de estabelecer
formularios ¢ modelos normalizados para o procedimento a que se
referem os n.® 2 e 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a
Comissao até¢ 18 de junho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

TITULO 1V

PRESTACAO DE SERVICOS BANCARIOS AUXILIARES AOS
PARTICIPANTES DAS CSDs

Artigo 54.°

Autorizacio e designacio para prestar servicos bancarios auxiliares

1.  As CSDs ndo prestam elas proprias qualquer dos servigos banca-
rios auxiliares constantes do Anexo, Seccdo C, a menos que tenham
obtido uma autorizagdo adicional para prestar tais servicos nos termos
do presente artigo.

2. As CSDs que pretendam liquidar a componente em fundos da
totalidade ou de parte dos seus sistemas de liquidacdo de valores mo-
bilidrios nos termos do artigo 40.°, n.° 2, ou que pretendam prestar de
outra forma qualquer dos servigos bancarios auxiliares a que se refere o
Anexo, Sec¢do C, ficam autorizadas:

a) A oferecer por si proprias esses servigos nas condi¢des especificadas
no presente artigo; ou

b) A designar para esse efeito uma ou mais instituigdes de crédito
autorizadas nos termos do artigo 8.° da Diretiva 2013/36/UE.

3. Se uma CSD pretender prestar quaisquer servigos bancarios auxi-
liares a partir da mesma entidade juridica enquanto entidade juridica que
opera o sistema de liquidagdo de valores mobiliarios, a autorizagdo a
que se refere o n.° 2 s6 ¢é concedida quando estiverem preenchidas as
seguintes condicdes:

a) A CSD esta autorizada na qualidade de institui¢do de crédito, con-
forme previsto no artigo 8.° da Diretiva 2013/36/UE;

b) A CSD satisfaz os requisitos prudenciais estabelecidos no artigo 59.°,
n.° 1, 3 e 4, e os requisitos de supervisdo estabelecidos no ar-
tigo 60.°%;
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¢) A autorizagdo a que se refere a alinea a) do presente paragrafo s ¢é
utilizada para prestar os servigos bancarios auxiliares a que se refere
0 Anexo, Sec¢do C, e ndo para exercer outras atividades;

d) A CSD esta sujeita a requisitos de fundos proprios suplementares
que refletem os riscos, incluindo riscos de crédito e de liquidez,
resultantes da concessdo de crédito intradiario nomeadamente aos
participantes num sistema de liquidagdo de valores mobiliarios ou
a outros utilizadores de servigos de CSD;

e) A CSD reporta pelo menos mensalmente a autoridade competente e,
anualmente, como parte da sua divulgacdo publica, conforme exigido
nos termos da Parte Oito do Regulamento (UE) n.° 575/2013, dados
relativos a extensdo e a gestao do risco de liquidez intradiario, nos
termos do artigo 59.°, n.° 4, alinea j), do presente regulamento;

f) A CSD apresentou a autoridade competente um plano de recupera-
¢do adequado para assegurar a continuidade das suas operagdes cri-
ticas, inclusive em situagdes em que o risco de liquidez ou de crédito
se cristalize em resultado da prestagdo de servigos auxiliares de tipo
bancario.

Em caso de conflito das disposi¢des constantes do presente regulamento
bem como da Diretiva 2013/36/UE e do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, a CSD a que se refere a alinea a) do primeiro paragrafo
cumpre 0s requisitos mais rigorosos em matéria de supervisao pruden-
cial. As normas técnicas de regulamentacdo a que se referem os artigos
47.° ¢ 59.° do presente regulamento clarificam os casos de conflito de
disposi¢oes.

4. Se uma CSD pretender designar uma institui¢do de crédito para
prestar servigos bancarios auxiliares a partir de uma entidade juridica
distinta que faga parte do mesmo grupo de empresas controladas ou nao,
em ultima instancia, pela mesma empresa-mde, a autorizagdo a que se
refere 0 n.° 2 s6 é concedida se estiverem preenchidas as seguintes
condi¢des:

a) A entidade juridica distinta estd autorizada na qualidade de institui-
¢do de crédito, conforme previsto no artigo 8.° da Diretiva
2013/36/UE;

b) A entidade juridica distinta satisfaz os requisitos prudenciais estabe-
lecidos no artigo 59.°, n.°° 1, 3 e 4, e os requisitos de supervisdo
estabelecidos no artigo 60.°%;

¢) A entidade juridica distinta ndo presta ela propria qualquer dos ser-
vicos principais a que se refere o Anexo, Secc¢ao A;

d) A autorizagdo a que se refere a alinea a) s6 ¢ utilizada para prestar os
servigcos bancarios auxiliares a que se refere o Anexo, Sec¢do C, e
ndo para exercer outras atividades;
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e) A entidade juridica distinta estd sujeita a requisitos de fundos pro-
prios suplementares que refletem os riscos, incluindo riscos de cré-
dito e de liquidez, resultantes da concessdo de crédito intradiario
nomeadamente aos participantes num sistema de liquidagao de valo-
res mobilidrios ou a outros utilizadores de servigos de CSD;

f) A entidade juridica distinta reporta pelo menos mensalmente a au-
toridade competente e, anualmente, como parte da sua divulgacdo
publica, conforme exigido nos termos da Parte Oito do Regulamento
(UE) n.° 575/2013, dados relativos a extensdo e a gestdo do risco de
liquidez intradiario, nos termos do artigo 59.°, n.° 4, alinea j), do
presente regulamento; e

g) A entidade juridica distinta apresentou a autoridade competente um
plano de recupera¢ao adequado para assegurar a continuidade das
suas operacgdes criticas, inclusive em situagdes em que o risco de
liquidez ou de crédito se cristalize em resultado da prestagdo de
servi¢os bancdrios auxiliares a partir de uma entidade juridica dis-
tinta.

5. O n.° 4 ndo ¢ aplicavel as institui¢des de crédito a que se refere o
n.° 2, alinea b), que se proponham liquidar os pagamentos em fundos de
parte do sistema de liquidacdo de valores mobilidrios da CSD, se o
valor total de tal liquidagdo em fundos através de contas abertas nessas
institui¢des de crédito, calculado ao longo do periodo de um ano, for
inferior a um por cento do valor total de todas as transacdes de valores
mobiliarios em troca de fundos liquidadas no registo da CSD e ndo
exceder um maximo de 2,5 mil milhdes de EUR por ano.

A autoridade competente controla pelo menos uma vez por ano o res-
peito do limiar definido no primeiro pardgrafo e comunica as suas
conclusdes a ESMA. Se a autoridade competente determinar que o
limiar foi excedido, exige a CSD em causa que obtenha autorizagdo
nos termos do n.° 4. A CSD em causa dispde de um prazo de seis
meses para apresentar o pedido de autorizacao.

6. A autoridade competente pode exigir que a CSD designe mais do
que uma institui¢do de crédito, ou que designe uma institui¢do de cré-
dito além de prestar ela propria os servigos nos termos o n.° 2, alinea a),
do presente artigo se considerar que a exposi¢do de uma instituicdo de
crédito a concentragdo de riscos, nos termos do artigo 59.°, n.°° 3 e 4,
ndo esta suficientemente reduzida. As instituicdes de crédito designadas
sdo consideradas agentes de liquidacdo.

7.  As CSDs autorizadas a prestar servigos bancarios auxiliares e as
institui¢des de crédito designadas nos termos do n.° 2, alinea b), cum-
prem em permanéncia as condi¢cdes necessarias para a autorizacao nos
termos do presente regulamento e notificam sem demora as autoridades
competentes das alteragdes materiais que afetem as condi¢des de auto-
rizacao.

8. A EBA clabora, em estreita cooperagdo com a ESMA e os mem-
bros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentagdo a fim de
determinar os requisitos de fundos proprios suplementares baseados no
risco a que se referem o n.° 3, alinea d), e o n.° 4, alinea ¢).
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A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagao
a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 55.°

Procedimento de concessio ou recusa de autorizacido para prestar
servicos bancarios auxiliares

1. A CSD apresenta o seu pedido de autorizagdo para designar uma
instituicdo de crédito ou para prestar quaisquer servigos bancarios auxi-
liares, conforme exigido no artigo 54.°, a autoridade competente do seu
Estado-Membro de origem.

2. O pedido contém todas as informagdes necessarias para que a
autoridade competente se possa certificar de que a CSD e, se aplicavel,
a institui¢do de crédito designada tomaram, no momento da autorizagao,
todas as providéncias necessarias para cumprir as obrigagdes que lhes
incumbem por for¢a do presente regulamento. Contém um programa de
atividades que indique a natureza dos servigos bancarios auxiliares pre-
vistos, a estrutura organizativa das relagdes entre a CSD e, quando
aplicavel, as instituigdes de crédito designadas ¢ o modo como a
CSD ou, quando aplicavel, a institui¢do de crédito designada tenciona
satisfazer os requisitos prudenciais estabelecidos no artigo 59.°, n.® 1, 3
e 4, ¢ as outras condigdes estabelecidas no artigo 54.°.

3. A autoridade competente aplica o procedimento previsto no ar-
tigo 17.°, n.°® 3 e 8.

4. A partir do momento em que considere que o pedido esta com-
pleto, a autoridade competente transmite todas as informagdes constan-
tes do pedido as seguintes autoridades:

a) As autoridades relevantes;

b) A autoridade competente a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, ponto 40,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

¢) As autoridades competentes nos Estados-Membros em que a CSD
estabeleceu ligagdes interoperaveis com outra CSD, exceto no caso
de a CSD ter estabelecido as ligagdes interoperaveis a que se refere o
artigo 19.°, n.° 5;

d) As autoridades competentes do Estado-Membro de acolhimento em
que as atividades da CSD assumem uma importancia substancial
para o funcionamento do mercado de valores mobilidrios e a prote-
¢do dos investidores, na aceg¢do do artigo 24.°, n.° 4;

e) As autoridades competentes responsaveis pela supervisao dos parti-
cipantes da CSD que estejam estabelecidos nos trés Estados-Mem-
bros com o valor de liquidagdes mais elevado, em base agregada, ao
longo do periodo de um ano no sistema de liquidacdo de valores
mobiliarios da CSD;

f) A ESMA; e

g) A EBA.
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5. As autoridades a que se refere o n.° 4, alineas a) a ¢), emitem um
parecer fundamentado sobre a autorizagdo num prazo de 30 dias a
contar da rece¢do das informagdes a que se refere o n.° 4. Se uma
autoridade ndo der parecer dentro desse prazo, considera-se que da
parecer positivo.

Se pelo menos uma das autoridades a que se refere o n.° 4, alineas a) a
e), der um parecer negativo fundamentado, a autoridade competente que
pretenda conceder autorizagdo envia no prazo de 30 dias as autoridades
a que se refere 0 n.° 4, alineas a) a e), uma decisdo fundamentada sobre
0 parecer negativo.

Se nos 30 dias subsequentes a apresentagdo dessa decisdo uma das
autoridades a que se refere o n.° 4, alineas a) a e), der um parecer
negativo e a autoridade competente mantiver o proposito de conceder
autorizacdo, uma das autoridades que tiver dado parecer negativo pode
remeter a questdo para a ESMA, para assisténcia ao abrigo do ar-
tigo 31.°, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Se nos 30 dias subsequentes a remissao para a ESMA a questdo nao
estiver resolvida, a autoridade competente que pretenda conceder auto-
rizagdo toma a decis@o definitiva e fornece por escrito as autoridades a
que se refere o n.° 4, alineas a) a ¢), uma explica¢do detalhada da sua
decisao.

Se a autoridade competente pretender recusar a autorizacdo, a questiao
ndo € remetida para a ESMA.

Os pareceres negativos apresentam por escrito, de forma cabal e circuns-
tanciada, os motivos pelos quais ndo se encontram satisfeitos os requi-
sitos estabelecidos no presente regulamento ou noutros diplomas legais
da Unido.

6. Se a ESMA considerar que a autoridade competente a que se
refere 0 n.° 1 concedeu uma autorizagdo que possa ndo estar em con-
formidade com o direito da Unido, atua nos termos do artigo 17.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

7. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC e com a EBA, projetos de normas técnicas de regulamentacdo
que especifiquem as informagdes que as CSDs devem fornecer as au-
toridades competentes para efeitos da obten¢do das autorizagdes rele-
vantes para a prestacdo de servigos de tipo bancério auxiliares da liqui-
dacdo.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

8. A ESMA elabora, em estreita cooperacdo com os membros do
SEBC e a EBA, projetos de normas técnicas de execugdo a fim de
estabelecer formularios, modelos e procedimentos normalizados para o
pedido de autorizagdo e para a consulta as autoridades a que se refere o
n.° 4, antes da concessdo de autorizagio.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a
Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 56.°

Extensao dos servigos bancarios auxiliares

1. As CSDs que pretendam uma extensdo dos servigos bancarios
auxiliares para os quais designam uma instituicdo de crédito, ou que
elas proprias prestam nos termos do artigo 54.°, apresentam um pedido
de extensdo a autoridade competente do seu Estado-Membro de origem.

2. O pedido de extensdo fica sujeito ao procedimento previsto no
artigo 55.°.

Artigo 57.°

Revogac¢do da autorizacio

1. Sem prejuizo de eventuais medidas corretivas ao abrigo do Titulo
V, a autoridade competente do Estado-Membro de origem da CSD
revoga as autorizacdes a que se refere o artigo 54.° em qualquer das
seguintes circunstancias:

a) Se a CSD ndo tiver utilizado a autorizagdo no prazo de 12 meses ou
renunciar expressamente a autorizagdo ou se a institui¢do de crédito
designada nao tiver prestado servicos nem exercido atividades du-
rante 0S seis meses anteriores;

b) Se a CSD tiver obtido a autorizagdo por meio de declaragdes falsas
ou por qualquer outro meio ilicito;

¢) Se a CSD ou a institui¢do de crédito designada tiver deixado de
cumprir as condi¢des com base nas quais a autorizagdo foi concedida
e ndo tiver tomado as medidas corretivas exigidas pela autoridade
competente dentro do prazo estabelecido;

d) Se a CSD ou a institui¢do de crédito designada tiver infringido de
forma grave e sistematica os requisitos do presente regulamento.

2. A partir do momento em que tome conhecimento de qualquer uma
das circunstancias a que se refere o n.° 1, a autoridade competente
consulta de imediato as autoridades a que se refere o artigo 55.°, n.° 4,
sobre a necessidade de revogar a autorizacao.

3. A ESMA, qualquer uma das autoridades relevantes nos termos do
artigo 12.°, n.° 1, alinea a), e qualquer uma das autoridades a que se
refere o artigo 60.°, n.° 1, ou, respetivamente, as autoridades a que se
refere o artigo 55.°, n.° 4, podem, a qualquer momento, solicitar a
autoridade competente do Estado-Membro de origem da CSD que ve-
rifique se a CSD e, se aplicavel, a instituicdo de crédito designada
continuam a cumprir as condi¢des para a concessdo da autorizagdo.

4. A autoridade competente pode limitar a revogagdo da autorizagdo
a um determinado servigo, atividade ou instrumento financeiro.

5. A CSD e a institui¢do de crédito designada estabelecem, aplicam e
mantém um procedimento adequado que assegure a liquidagao atempada
e ordenada ou a transferéncia dos ativos dos clientes ¢ dos participantes
para outro agente de liquidagdo em caso de revogacdo da autorizacdo a
que se refere o n.° 1.
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Artigo 58.°
Registo das CSDs

1. As decisdes tomadas pelas autoridades competentes nos termos
dos artigos 54.°, 56.° ¢ 57.° sdo notificadas a ESMA.

2. Nos termos do artigo 21.°, n.° 3, a ESMA inclui, no registo que ¢é
obrigada a disponibilizar no seu sitio web, as seguintes informacdes:

a) A denominacdo de cada uma das CSDs que foram objeto de uma
decisdo nos termos dos artigos 54.°, 56.° e 57.°;

b) A denominagdo de cada uma das instituigdes de crédito designadas;

¢) A lista dos servigos bancarios auxiliares que a instituicdo de crédito
designada ou a CSD autorizada nos termos do artigo 54.° estd au-
torizada a prestar aos participantes da CSD.

3. As autoridades competentes notificam a ESMA das entidades que
prestam servigos bancarios auxiliares de acordo com os requisitos do
direito nacional até 16 de dezembro de 2014.

Artigo 59.°

Requisitos prudenciais aplicaveis as instituicées de crédito ou as
CSDs autorizadas a prestar servicos bancarios auxiliares

1. As instituigdes de crédito designadas nos termos do artigo 54.°,
n.° 2, alinea b), ou as CSDs autorizadas nos termos do artigo 54.°, n.° 2,
alinea a), para a prestacdo de servicos bancarios auxiliares prestam
exclusivamente os servicos constantes do Anexo, Sec¢do C, que estejam
abrangidos pela autorizagao.

2. As instituigdes de crédito designadas nos termos do artigo 54.°,
n.° 2, alinea b), ou as CSDs autorizadas nos termos do artigo 54.°, n.° 2,
alinea a), para a prestacdo de servicos bancarios auxiliares cumprem a
legislagdo, atual ou futura, aplicavel as instituicdes de crédito.

3. As instituigdes de crédito designadas nos termos do artigo 54.°,
n.° 2, alinea b), ou as CSDs autorizadas nos termos do artigo 54.°, n.° 2,
alinea a), para a prestacdo de servigos bancarios auxiliares cumprem,
relativamente a cada um dos sistemas de liquida¢do de valores mobi-
lidrios, os seguintes requisitos prudenciais especificos para os riscos de
crédito associados a esses servigos:

a) Estabelecem um sélido enquadramento para a gestdo dos riscos de
crédito correspondentes;

b) Identificam as fontes desse risco de crédito, com frequéncia e regu-
laridade, avaliam e controlam os riscos de crédito correspondentes e
utilizam instrumentos adequados de gestdo do risco para controlar
€sses riscos;

¢) Cobrem integralmente os riscos de crédito correspondentes sobre os
participantes mutuarios individuais utilizando garantias e outros re-
cursos financeiros equivalentes;
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d) Se forem utilizadas garantias para gerir o risco de crédito correspon-
dente, s6 aceitam garantias de elevada liquidez com riscos de crédito
e de mercado minimos, podendo utilizar outros tipos de garantia em
situagdes especificas se for aplicado um fator de desconto adequado;

e) Estabelecem e aplicam fatores de desconto e limites de concentragio
suficientemente prudentes aos valores das garantias constituidas para
cobrir os riscos de crédito a que se refere a alinea ¢), tendo em conta
0 objetivo de assegurar que a garantia pode ser rapidamente liqui-
dada sem efeitos adversos significativos nos pregos;

f) Fixam limites para os seus riscos de crédito correspondentes;

g) Analisam eventuais riscos de crédito residuais e planeiam a forma de
lhes fazer face, e adotam regras e procedimentos para por em pratica
esses planos;

h) S6 concedem crédito aos participantes que nelas possuam contas em
fundos;

i) Preveem procedimentos de reembolso efetivo do crédito intradiario e
desincentivam o crédito overnight através da aplicacdo de taxas san-
cionatdrias que produzam um efeito dissuasivo eficaz.

4. As instituigdes de crédito designadas nos termos do artigo 54.°,
n.° 2, alinea b), ou as CSDs autorizadas nos termos do artigo 54.°, n.° 2,
alinea a), para a prestacdo de servigos bancarios auxiliares cumprem,
relativamente a cada um dos sistemas de liquidagdo de valores mobi-
liarios, os seguintes requisitos prudenciais especificos para os riscos de
liquidez associados a esses servigos:

a) Dispdem de um enquadramento e de ferramentas solidas para avaliar,
controlar e gerir os seus riscos de liquidez, incluindo os riscos de
liquidez intradiaria, para cada uma das moedas do sistema de liqui-
dagdo de valores mobilidrios para o qual atuem como agente de
liquidagao;

b) Avaliam e controlam de forma permanente e atempada, e pelo menos
diariamente, as suas necessidades de liquidez e o nivel de ativos
liquidos que detém, determinando assim o valor dos seus ativos
liquidos disponiveis, tendo em conta fatores de desconto adequados
sobre esses ativos;

¢) Dispdem de recursos liquidos suficientes em todas as moedas rele-
vantes para uma prestagdo atempada dos servi¢os de liquidagdo num
vasto leque de potenciais cenarios de esforgo, incluindo, embora sem
carater exaustivo, o risco de liquidez gerado pelo incumprimento de
pelo menos um participante, incluindo as suas empresas-méae ¢ fi-
liais, sobre o qual tenham as maiores posi¢des em risco;

d) Reduzem os riscos de liquidez correspondentes com recursos liqui-
dos qualificados em cada moeda, tais como fundos depositados no
banco central emitente e noutras instituigdes financeiras solventes,
linhas de crédito autorizadas ou mecanismos similares e garantias de
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elevada liquidez ou investimentos que estejam prontamente disponi-
veis e sejam convertiveis em fundos com condigdoes de financia-
mento altamente fidveis e previamente acordadas, mesmo em condi-
¢oes de mercado extremas mas realistas, e identificam, avaliam ¢
controlam os seus riscos de liquidez resultantes das varias institui-
¢oes financeiras utilizadas para a gestdo dos seus riscos de liquidez;

e) Caso recorram a condi¢des de financiamento previamente acordadas,
so selecionam instituicdes financeiras solventes como fornecedores
de liquidez, estabelecendo e aplicando limites de concentragdo ade-
quados para cada um dos fornecedores de liquidez correspondentes,
incluindo a sua empresa-mae e filiais;

f) Determinam e testam a suficiéncia dos recursos correspondentes,
através de testes de esforco periddicos e rigorosos;

g) Analisam e planeiam a forma de fazer face a eventuais défices de
liquidez imprevistos e potencialmente ndo cobertos, e adotam regras
e procedimentos para por em pratica esses planos;

h) Caso tal seja viavel e a opcdo esteja disponivel, sem prejuizo das
regras de elegibilidade do banco central, tém acesso as contas do
banco central e aos servigos de outros bancos centrais para reforcar a
gestdo dos seus riscos de liquidez e as instituigdes de crédito da
Unido depositam os saldos de caixa correspondentes em contas es-
peciais abertas nos bancos centrais emitentes da Unido;

i) Tém condig¢des altamente fidveis e previamente acordadas para asse-
gurar que podem liquidar atempadamente as garantias prestadas por
um cliente em situa¢do de incumprimento;

j) Apresentam relatorios periodicos as autoridades a que se refere o
artigo 60.°, n.° 1, sobre a forma como efetuam a avaliagdo, o con-
trolo e a gestdo dos seus riscos de liquidez, incluindo os riscos de
liquidez intradiaria, e pdem essas informagdes a disposi¢do do pu-
blico.

5. A EBA eclabora, em estreita cooperagdo com a ESMA e os mem-
bros do SEBC, projetos de normas técnicas de regulamentacdo que
especifiquem melhor os detalhes dos enquadramentos e ferramentas
para o controlo, a avaliacdo, a gestdo. o reporte ¢ a disponibilizagdo
ao publico dos riscos de crédito e de liquidez, incluindo os de incidéncia
intradiaria, a que se referem os n.°° 3 ¢ 4. Esses projetos de normas
técnicas de regulamentacdo sdo alinhados, se adequado, pelas normas
técnicas de regulamentagio adotadas nos termos do artigo 46.°, n.° 3, do
Regulamento n.® 648/2012.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo
a Comissdo até 18 de junho de 2015.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tagdo a que se refere o primeiro paragrafo nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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Artigo 60.°

Supervisdo das instituicoes de crédito designadas e das CSDs
autorizadas para a prestacdo de servicos bancarios auxiliares

1.  Sem prejuizo dos artigos 17.° € 22.° do presente regulamento, as
autoridades competentes tal como definidas no artigo 4.°, n.° 1, ponto
40, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 sdo responsaveis pela autoriza-
¢do na qualidade de institui¢des de crédito e pela supervisdo na quali-
dade de instituicdes de crédito nas condi¢des previstas no Regulamento
(UE) n.° 575/2013 e na Diretiva 2013/36/UE das instituigdes de crédito
designadas e das CSDs autorizadas nos termos do presente regulamento
a prestar servicos bancarios auxiliares.

As autoridades competentes a que se refere o primeiro paragrafo sdo
também responsaveis pela supervisdo das instituigdes de crédito desig-
nadas e das CSDs a que refere esse paragrafo no que diz respeito ao
respetivo cumprimento dos requisitos prudenciais a que se refere o
artigo 59.° do presente regulamento.

As autoridades competentes a que se refere o primeiro paragrafo ava-
liam periodicamente, pelo menos uma vez por ano, se a institui¢do de
crédito designada ou a CSD autorizada para a prestacdo de servicos
bancarios auxiliares cumpre o disposto no artigo 59.° e informa a au-
toridade competente da CSD que por sua vez informa as autoridades a
que se refere o artigo 55.°, n.° 4, dos resultados da supervisdo prevista
no presente numero, inclusive de quaisquer sangdes ou medidas corre-
tivas.

2. A autoridade competente da CSD, depois de consultar as autori-
dades competentes a que se refere o n.° 1, analisa e avalia, pelo menos
uma vez por ano, o seguinte:

a) No caso a que se refere o artigo 54.°, n.° 2, alinea b), se todas as
disposi¢des necessarias entre as instituigoes de crédito designadas e a
CSD lhes permitem cumprir as obrigagdes estabelecidas no presente
regulamento;

b) Nos casos a que se refere o artigo 54.°, n.° 2, alinea a), se as
disposicdes relativas a autorizagdo para prestar servicos bancarios
auxiliares permitem que a CSD cumpra as obrigacdes estabelecidas

no presente regulamento.

A autoridade competente da CSD informa periodicamente, pelo menos
uma vez por ano, as autoridades a que se refere o artigo 55.°, n.° 4, dos
resultados da analise e da avaliagdo a que se refere o presente niimero,
inclusive de quaisquer san¢des ou medidas corretivas.

Se a CSD designar uma institui¢do de crédito autorizada nos termos do
artigo 54.°, tendo em vista a prote¢do dos participantes nos sistemas de
liquidagao de valores mobilidrios que gere, assegura que a institui¢do de
crédito que designar lhe da acesso a todas as informacdes necessarias
para efeitos do presente regulamento e comunica a autoridade compe-
tente do CSD e a autoridade competente a que se refere o n.° 1 quais-

quer violagdes dessa obrigagao.
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3. A fim de garantir a coeréncia, eficiéncia e eficdcia das praticas de
supervisdo na Unido no que diz respeito as instituicdes de crédito e as
CSDs autorizadas a prestar servigos bancarios auxiliares, a EBA pode
emitir, em estreita cooperagdo com a ESMA e com os membros do
SEBC, orientagdes dirigidas as autoridades competentes nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

TITULO V
SANCOES

Artigo 61.°

Sanc¢des administrativas e outras medidas

1. Sem prejuizo do direito dos Estados-Membros de preverem e im-
porem sangdes penais, os Estados-Membros estabelecem o regime de
sangOes administrativas e outras medidas aplicaveis nas circunstancias
definidas no artigo 63.° as pessoas responsaveis pela violagdo do dis-
posto no presente regulamento, asseguram que as respetivas autoridades
competentes possam impor essas san¢des administrativas e outras me-
didas, e tomam todas as medidas necessarias para garantir a sua execu-
¢do. Essas sangOes administrativas e essas outras medidas devem ser
efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

Os Estados-Membros podem decidir ndo estabelecer o regime de san-
¢Oes administrativas a que se refere o primeiro paragrafo para infragdes
que estejam ja sujeitas ao direito penal nacional até 18 de setembro de
2016. Nesse caso, os Estados-Membros comunicam pormenorizada-
mente a Comissdo e 8 ESMA as partes relevantes do seu direito penal.

Até 18 de setembro de 2016, os Estados-Membros notificam a Comis-
sdo ¢ a ESMA das regras a que se refere o primeiro paragrafo. Os
Estados-Membros notificam a Comissao ¢ a ESMA, sem demora injus-
tificada, de quaisquer alteragdes subsequentes dessas regras.

2. As autoridades competentes devem poder aplicar sangdes adminis-
trativas e outras medidas as CSDs, as institui¢des de crédito designadas,
e, sob reserva das condigOes estabelecidas no direito nacional em do-
minios ndo harmonizados pelo presente regulamento, aos membros dos
seus orgdos de administragdo ¢ a quaisquer outras pessoas que contro-
lem efetivamente a sua atividade, bem como a quaisquer outras pessoas
individuais ou coletivas as quais seja imputada, nos termos do direito
nacional, a responsabilidade por uma violagdo.

3. No exercicio dos seus poderes sancionatorios nas circunstancias
definidas no artigo 63.°, as autoridades competentes cooperam estreita-
mente para garantir que as sangdes administrativas e outras medidas
produzam os efeitos visados pelo presente regulamento ¢ coordenam a
sua a¢do de modo a evitar duplicagdes ou sobreposi¢des na aplicagdo
sancdes administrativas e outras medidas em situac¢des transfronteirigas,
nos termos do artigo 14.°.

4. Se os Estados-Membros decidirem, nos termos do n.° 1, estabele-
cer sangdes penais para as violagdes das disposicdes a que se refere o
artigo 63.°, asseguram a existéncia de medidas adequadas para que as
autoridades competentes disponham de todos os poderes necessarios
para a ligagdo com as autoridades judiciais na sua jurisdi¢do, a fim
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de receberem informagdes especificas relativas a investigagcdes ou pro-
cessos penais instaurados por eventuais violagdes do presente regula-
mento e fornecem essas mesmas informagdes a outras autoridades com-
petentes ¢ 8 ESMA a fim de cumprirem a obrigagdo de cooperar entre si
e com a ESMA para efeitos do disposto no presente regulamento.

5. As autoridades competentes podem também cooperar com as au-
toridades competentes de outros Estados-Membros a fim de facilitar a
recuperagdo de sangdes pecuniarias.

6. Os Estados-Membros transmitem anualmente a ESMA informa-
¢coes agregadas sobre todas as sangdes e outras medidas impostas nos
termos do n.° 1. A ESMA publica essas informagdes num relatorio
anual.

Se os Estados-Membros decidirem, nos termos do n.° 1, estabelecer
sangOes penais para as violagdes das disposi¢cdes a que se refere o
artigo 63.°, as suas autoridades competentes fornecem anualmente a
ESMA dados tornados anénimos e agregados relativos a todas as in-
vestigagdes criminais efetuadas e as sangdes penais impostas. A ESMA
publica os dados sobre as san¢des penais impostas num relatorio anual.

7. Caso tenha tornado publica uma san¢do administrativa, uma me-
dida administrativa ou uma sangdo penal, a autoridade competente in-
forma simultaneamente do facto a ESMA.

8. As autoridades competentes exercem as suas fun¢des e competén-
cias nos termos dos respetivos ordenamentos nacionais:

a) Diretamente;

b) Em colaboragdo com outras autoridades;

¢) Sob a sua responsabilidade, por delegacdo em entidades nas quais
tenham sido delegadas fungdes de acordo com o presente regulamen-
to; ou

d) Mediante requerimento as autoridades judiciais competentes.

Artigo 62.°

Publicacio de decisdes

1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
publiquem no seu sitio web oficial qualquer decisdo relativa a imposi-
¢do de uma san¢do administrativa ou de outra medida em caso de
violagdo do presente regulamento, sem demora injustificada depois de
a pessoa sancionada ser informada dessa decisdo. A publicagdo inclui
pelo menos informagdes sobre o tipo e a natureza da violacdo ¢ a

3

identidade da pessoa singular ou coletiva a qual ¢ imposta a sangao.

Se a decisdo relativa a imposi¢ao de uma sang¢ao ou de outra medida for
objeto de recurso para as autoridades judiciais relevantes ou para outras
autoridades relevantes, as autoridades competentes publicam também no
seu sitio web oficial, sem demora injustificada, informagdes sobre a
situacdo do recurso e o respetivo resultado. Além disso, ¢ também
publicada qualquer decisao que anule uma decisdo anterior relativa a

imposi¢do de uma san¢do ou medida.
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Se a publicacao da identidade das pessoas coletivas ou dos dados pes-
soais das pessoas singulares for considerada desproporcionada pela au-
toridade competente na sequéncia de uma avaliagdo casuistica efetuada
quanto a proporcionalidade da publica¢do desses dados, ou se a publi-
cagdo puser em causa a estabilidade dos mercados financeiros ou uma
investigacdo em curso, os Estados-Membros asseguram que as autori-
dades competentes tomem uma das seguintes medidas:

a) Adiar a publicacdo da decisdo relativa a imposi¢do da sangdo ou de
outra medida até ao momento em que deixem de existir as razodes
para a ndo publicagdo;

b) Publicar a decisdo relativa a imposi¢ao da san¢do ou de outra medida
em regime de anonimato em termos consentdneos com o direito
nacional, se tal publicacdo anonima garantir uma protecdo efetiva
dos dados pessoais;

¢) Nao publicar a decisdo de impor uma san¢do ou outra medida caso
as opgodes apresentadas nas alineas a) e b) sejam consideradas insu-
ficientes para garantir:

i) Que a estabilidade dos mercados financeiros ndo serd posta em
causa;

ii) A proporcionalidade da publicagdo dessas decisdes relativamente
a medidas consideradas de menor gravidade.

Caso seja decidida a publicagdo de uma sangdo ou de outra medida em
regime de anonimato, a publicacdo dos dados relevantes pode ser adiada
durante um prazo razoavel se se previr que no decurso desse prazo
deixam de existir as razdes para a publicagdo andénima.

As autoridades competentes informam a ESMA de todas as sancdes
administrativas impostas mas nao publicadas nos termos do terceiro
paragrafo, alinea c), incluindo qualquer recurso das mesmas e¢ o seu
resultado. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades compe-
tentes recebem as informagdes e a decisdo transitada em julgado relati-
vamente a quaisquer san¢des penais impostas € as transmitem a ESMA.
A ESMA mantém uma base de dados central das sangdes que lhe sdo
comunicadas exclusivamente para efeitos de intercambio de informagdes
entre autoridades competentes. Essa base de dados ¢ acessivel apenas as
autoridades competentes ¢ ¢ atualizada com base nas informagdes pres-
tadas pelas autoridades competentes.

2. As autoridades competentes garantem que qualquer publicagdo nos
termos do presente artigo permanece no seu sitio web oficial durante um
periodo de pelo menos cinco anos apds a sua publicagdo. Os dados
pessoais contidos na publicagdo sdo mantidos no sitio web oficial da
autoridade competente durante o periodo que for necessario nos termos
das regras aplicaveis em matéria de protecdo de dados.

Artigo 63.°

Sancoes aplicaveis a infracées

1. O presente artigo ¢ aplicavel as seguintes disposi¢des do presente
regulamento:

a) Prestacdo dos servicos constantes do Anexo 1, Sec¢des A, B e C, em
violagdo dos artigos 16.°, 25.° e 54.°,
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b) Obtengdo das autorizagdes exigidas nos termos dos artigos 16.° e
54.° por meio de declaragdes falsas ou por qualquer outro meio
ilicito, previsto no artigo 20.°, n.° 1, alinea b), e no artigo 57.°, n.° 1,
alinea b);

¢) Incumprimento, por parte das CSDs, da obrigacdo de deterem o
capital exigido, em violagdo do artigo 47.°, n.° 1;

d) Incumprimento, por parte das CSDs, da obrigagdo de respeitarem os
requisitos organizativos, em violagdo dos artigos 26.° a 30.°,

e) Incumprimento, por parte das CSDs, das normas de conduta, em
violagdo dos artigos 32.° a 35.%

f) Incumprimento, por parte das CSDs, dos requisitos aplicaveis aos
servigos de CSD, em violagdo dos artigos 37.° a 41.°;

g) Incumprimento, por parte das CSDs, dos requisitos prudenciais, em
violagdo dos artigos 43.° a 47.%

h) Incumprimento, por parte das CSDs, dos requisitos aplicaveis as
ligagdes entre CSDs, em violagdo do artigo 48.°%

i) Recusas abusivas, por parte das CSDs, em conceder os diversos tipos
de acesso, em violagdo dos artigos 49.° a 53.°;

j) Incumprimento, por parte das instituicdes de crédito designadas, dos
requisitos prudenciais especificos para riscos de crédito, em violagdo
do artigo 59.°, n.° 3;

k) Incumprimento, por parte das instituigdes de crédito designadas, dos
requisitos prudenciais especificos para riscos de liquidez, em viola-
¢do do artigo 59.°, n.° 4.

2. Sem prejuizo dos poderes de supervisdo das autoridades compe-
tentes, pelo menos no caso das violagdes a que se refere o presente
artigo, as autoridades competentes dispdem, em conformidade com o
direito nacional, de poderes para impor, no minimo, as seguintes san-
¢Oes administrativas ¢ outras medidas:

a) Uma declaracdo publica que identifique a pessoa responsavel pela
violagdo e a natureza da violagdo nos termos do artigo 62.°;

b) Uma ordem que obrigue a pessoa responsavel pela violagdo a por
termo a essa conduta e a abster-se de a repetir;

¢) A revogagdo das autorizagdes concedidas ao abrigo dos artigos 16.°
ou 54.°, nos termos dos artigos 20.° ou 57.°;

d) A proibi¢do temporaria ou, em caso de violagdes graves e repetidas,
permanente de exercicio de fungdes de gestdo na instituicdo por parte
de qualquer um dos membros do 6rgdo de administragdo da ins-
tituicdo ou de qualquer outra pessoa singular a quem sejam imputa-
das responsabilidades;

e) Coimas maximas pelo menos correspondentes ao dobro do montante
dos lucros obtidos em resultado da violagdo, caso esse montante
possa ser determinado;

f) No que diz respeito as pessoas singulares, coimas maximas pelo
menos correspondentes a 5 milhdes de EUR ou, nos Estados-Mem-
bros cuja moeda oficial ndo seja o euro, ao valor correspondente na
moeda nacional a data de adogdo do presente regulamento;
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g) No caso das pessoas coletivas, coimas maximas pelo menos corres-
pondentes a 20 milhdes de EUR ou a um montante que podera ir até
10 % do volume de negocios anual total da pessoa coletiva de
acordo com as ultimas contas disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de
administracdo; se a pessoa coletiva for uma empresa-mae ou uma
subsidiaria da empresa-mae obrigada a elaborar contas financeiras
consolidadas nos termos da Diretiva 2013/34/UE, o volume de ne-
gocios anual total aplicavel ¢ o volume de negdcios anual total ou o
tipo de rendimento correspondente, nos termos das diretivas conta-
bilisticas aplicaveis, de acordo com as ultimas contas consolidadas
disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de administragdo da empresa-mae
de que essas empresas dependem em ultima instancia.

3. As autoridades competentes podem dispor de outros poderes san-
cionatorios para além dos previstos no n.° 2 e podem estabelecer niveis
de coimas mais elevados do que os fixados nesse niimero.

Artigo 64.°

Aplicacio efetiva de sancoes

Os Estados-Membros asseguram que, ao determinarem o tipo ¢ o nivel
das sang¢des ou outras medidas administrativas, as autoridades compe-
tentes tém em conta todas as circunstancias relevantes, incluindo, se for
caso disso:

a) A gravidade e a durag@o da violagdo;,

b) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela violagao;

¢) A capacidade financeira da pessoa responsavel pela violagdo, por
exemplo conforme indicado pelo volume de negocios total da pessoa
coletiva responsavel ou pelo rendimento anual da pessoa singular
responsavel;

d) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa
responsavel pela violagdo, ou das perdas ocasionadas a terceiros em
resultado da violagdo, na medida em que possam ser determinados;

e) O nivel de cooperagdo com a autoridade competente da pessoa res-
ponsavel pela violagdo, sem prejuizo da necessidade de assegurar a
restitui¢do dos lucros obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

f) Anteriores violagdes cometidas pela pessoa responsavel pela violagao.

Artigo 65.°

Comunicacdo das violagdes
1.  Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
estabelecem mecanismos eficazes para incentivar a comunica¢do as au-

toridades competentes das violagdes reais ou potenciais ao presente
regulamento.

2. Os mecanismos a que se refere o n.° 1 incluem, pelo menos:
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a) Procedimentos especificos para a rececdo e investigagdo da notifica-
¢do de violagdes reais ou potenciais e respetivo seguimento, in-
cluindo o estabelecimento de canais de comunicagdo seguros para
tais notificagoes;

b) Prote¢do adequada do pessoal de instituicdes que notifique violagdes
reais ou potenciais cometidas na institui¢ao em relagdo, no minimo, a
retaliagdes, discrimina¢des ou outros tipos de tratamento injusto;

¢) Protegdo dos dados pessoais relativos tanto a pessoa que comunica
as violagdes reais ou potenciais como a pessoa singular alegada-
mente responsavel pela violagdo, em conformidade com os principios
estabelecidos na Diretiva 95/46/CE;

d) Protegdo da identidade tanto da pessoa que comunica a violagdo
como da pessoa singular alegadamente responsavel pela mesma,
em todas as fases processuais, salvo se tal divulgacao for exigida
pelo direito nacional no contexto de novas investigagdes ou de sub-
sequentes processos administrativos ou judiciais.

3.  Os Estados-Membros exigem que as instituicdes disponham de
procedimentos adequados para que o respetivo pessoal comunique a
nivel interno a existéncia de violagdes reais ou potenciais através de
um canal especifico, independente e auténomo.

Esse canal pode também ser disponibilizado através de mecanismos
previstos pelos parceiros sociais. E aplicdvel uma prote¢do idéntica a
referida no n.° 2, alineas b), c) e d).

Artigo 66.°

Direito de recurso

Os Estados-Membros asseguram que as decisoes ¢ medidas tomadas em
aplicagdo do presente regulamento sdo devidamente fundamentados e
sd0 passiveis de recurso para um tribunal. O direito de recurso para um
tribunal ¢é aplicavel no caso de ndo ter sido tomada qualquer decisdo, no
prazo de seis meses a seguir a sua apresentacdo, relativamente a um
pedido de autorizacdo acompanhado de todas as informagdes exigidas
nos termos das disposi¢des em vigor.

TITULO VI

DELEGACAO DE PODERES, PODERES DE EXECUCAO E
DISPOSICOES TRANSITORIAS, DE ALTERACAO E FINAIS

Artigo 67.°
Exercicio da delegacio

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas
condi¢des estabelecidas no presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 2.°, n.° 2, no
artigo 7.°, n.° 14, e no artigo 24.°, n.° 7, é conferido a Comissdo por
prazo indeterminado, a partir de 17 de setembro de 2014.
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3. A delegagido de poderes referida no artigo 2.°, n.° 2, no artigo 7.°,
n.° 14, e no artigo 24.°, n.° 7, pode ser revogada em qualquer momento
pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogagdo
pde termo a delegacdo dos poderes nela especificados. A decisdo de
revogagdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicacdo
no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela
especificada. A decisdo de revogacdo ndo afeta os atos delegados ja em
vigor.

4. Sempre que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simul-
taneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

5. Um ato delegado adotado nos termos do artigo 2.°, n.° 2, do
artigo 7.°, n.° 14, ou do artigo 24.°, n.° 7, s6 entra em vigor se ndo
tiverem sido formuladas obje¢des pelo Parlamento Europeu ou pelo
Conselho no prazo de trés meses a contar da notificacdo desse ato ao
Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo,
o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissdo de
que ndo tém objegdes a formular. O referido prazo ¢ prorrogado por trés
meses, por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

Artigo 68.°

Procedimento de comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobi-
lidrios criado pela Decisdo 2001/528/CE da Comissdo (!). Esse Comité
deve ser entendido como comité na acecdo do Regulamento (UE)
n.° 182/2011.

2. Caso se faga referéncia ao presente numero, aplica-se o artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.° 182/2011.

Artigo 69.°

Disposi¢des transitorias

1. Até 16 de dezembro de 2014, as autoridades competentes comu-
nicam a ESMA as instituicdes que atuam na qualidade de CSD.

2. As CSDs apresentam todos os pedidos de autorizagdo que sejam
necessarios para efeitos do presente regulamento e notificam as ligagdes
entre CSDs relevantes no prazo de seis meses a contar da data de
entrada em vigor de todas as normas técnicas de regulamentagdo ado-
tadas nos termos dos artigos 17.°, 26.°, 45.°, 47.°, 48.° e, se aplicavel,
dos artigos 55.° e 59.°.

3. Sempre que tencione prestar servigos com base no artigo 25.°, a
CSD do pais terceiro apresenta um pedido de reconhecimento a ESMA
no prazo de seis meses a contar da data de entrada em vigor das normas
técnicas de regulamentagdo adotadas nos termos dos artigos 12.°, 17.°,
25.°,26.°, 45.°, 47.°, 48.° ¢, se aplicavel, dos artigos 55.° € 59.°, ou da
decisdo de execugdo a que se refere o artigo 25.°, n.° 9, consoante a
data que ocorrer em Ultimo lugar.

(") Decisdo 2001/528/CE da Comisséo, de 6 de junho de 2001, que institui o

Comité Europeu dos Valores Mobiliarios (JO L 191 de 13.7.2001, p. 45).
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4. Até ser tomada uma decisdo nos termos do presente regulamento
quanto a autoriza¢do ¢ ao reconhecimento das CSDs e das suas ativi-
dades, incluindo as ligagdes entre CSDs, continuam a ser aplicaveis as
normas nacionais respetivas em matéria de autorizagdo e reconheci-
mento das CSDs.

5. As CSDs geridas pelas entidades a que se refere o artigo 1.°, n.° 4,
cumprem os requisitos do presente regulamento pelo menos no prazo de
um ano a contar da data de entrada em vigor das normas técnicas de
regulamentagio a que se refere o n.° 2.

Artigo 70.°
Alteraciao da Diretiva 98/26/CE

A Diretiva 98/26/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1) artigo 2.°, alinea a), primeiro paragrafo, o terceiro travessdo passa a
ter a seguinte redacao:

«— designado como sistema, sem prejuizo de outras condigdes mais
rigorosas de aplicagdo geral previstas no direito nacional, e
notificado a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e
dos Mercados pelo Estado-Membro cujo direito seja aplicavel,
depois de esse Estado-Membro se ter certificado da adequacdo
das regras do sistema.».

2) Ao artigo 11.° é aditado o seguinte numero:

«3.  Até 18 de marco de 2015, os Estados-Membros adotam, pu-
blicam e comunicam a Comissdo as medidas necessarias para dar
cumprimento ao artigo 2.°, alinea a), primeiro paragrafo, terceiro
travessao.».

Artigo 71.°
Alteracao da Diretiva 2014/65/UE

A Diretiva 2014/65/UE ¢ alterada do seguinte modo:
1) No artigo 2.°, n.° 1, a alinea 0) passa a ter a seguinte redagio:

«0) As CSDs, exceto nos termos previstos no artigo 73.° do Regu-
lamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Con-
selho (*);

(*) Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da liqui-
dagdo de valores mobiliarios na Unido Europeia e as Centrais de
Valores Mobiliarios e que altera as Diretivas 98/26/CE ¢
2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257
de 28.8.2014, p. 1).».

2) Ao artigo 64.°, n.° 1, é aditado o seguinte namero:
«64) "Centrais de deposito de titulos" ou "CSDs", Centrais de Va-
lores Mobiliarios na ace¢do do artigo 2.°, n.° 1, ponto 1, do
Regulamento (UE) n.° 909/2014.».

3) No Anexo I, Seccdo B, o ponto 1 passa a ter a seguinte redacao:
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«1) Guarda e administracdo de instrumentos financeiros por conta
de clientes, incluindo a custodia e servigos relacionados, como
a gestdo de fundos e colateral, e excluindo o fornecimento ¢ a
manuten¢do de contas de valores mobilidrios em sistema cen-
tralizado (1.° nivel de registo) ("servico de manutengdo e ad-
ministracdo do sistema de registo centralizado™) a que se refere
o Anexo, Secgdo A, ponto 2, do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.».

Artigo 72.°
Altera¢io do Regulamento (UE) n.° 236/2012

E suprimido o artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 236/2012.

Artigo 73.°

Aplicacdo da Diretiva 2014/65/UE e do Regulamento (UE)
n.° 600/2014

As CSDs autorizadas nos termos do artigo 16.° do presente regulamento
ndo exigem autorizacdo nos termos da Diretiva 2014/65/UE a fim de
prestar os servicos expressamente enumerados no Anexo, Secgdes A ¢
B, do presente regulamento.

Se as CSDs autorizadas nos termos do artigo 16.° do presente regula-
mento prestarem um ou mais servicos de investimento ou exercerem
uma ou mais atividades de investimento, para além da prestacdo dos
servicos expressamente enumerados no Anexo, Seccdes A e B, do
presente regulamento, ¢ aplicavel a Diretiva 2014/65/UE, com excegdo
dos artigos 5.° a 8.°, do artigo 9.°, n.°° 1, 2, 4, 5 ¢ 6, ¢ dos artigos 10.° a
13.°, e o Regulamento (UE) n.° 600/2014.

Artigo 74.°

Relatorios

1. A ESMA apresenta a Comissao, em cooperagdo com a EBA, com
as autoridades competentes e com as autoridades relevantes, relatorios
anuais com uma avaliagdo das tendéncias, dos riscos potenciais e das
vulnerabilidades dos mercados de servigcos abrangidos pelo presente
regulamento, apresentando sempre que necessdrio recomendagdes de
medidas preventivas ou corretivas. Esses relatorios incluem, pelo menos,
uma avaliagdo do seguinte:

a) Eficiéncia da liquidagdo no que toca as operacdes nacionais e trans-
fronteirigas relativamente a cada Estado-Membro, com base no nu-
mero e no volume das falhas de liquidagdo, no montante das sangdes
a que se refere o artigo 7.°, n.° 2, no namero e no volume das
operagdes de recompra a que se refere o artigo 7.°, n.°* 3 e 4, e
noutros critérios relevantes;

b) Adequagdo das sangdes aplicaveis as falhas de liquidag@o, em espe-
cial da necessidade de maior flexibilidade em matéria de sancgdes
aplicaveis as falhas de liquidagdo relacionadas com os instrumentos
financeiros iliquidos a que se refere o artigo 7.°, n.° 4;
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¢) Mensuragdo das liquidagdes nao efetuadas em sistemas de liquidagao
de valores mobiliarios geridos por CSDs, com base no nimero e no
volume das transagdes com base nas informagdes recebidas ao abrigo
do artigo 9.° e noutros critérios relevantes;

d) Prestacdo transfronteirica dos servigos abrangidos pelo presente re-
gulamento, com base no numero e tipos de ligagcdes entre CSDs, no
nimero de participantes estrangeiros nos sistemas de liquidacdo de
valores mobiliarios geridos por CSDs, no niimero e volume de tran-
sacdes que envolvam esse tipo de participantes, no numero de emi-
tentes estrangeiros que registem os seus valores mobilidrios em
CSDs nos termos do artigo 49.° e noutros critérios relevantes;

e) Tratamento dos pedidos de acesso previstos nos artigos 49.°, 52.° e
53.° para identificar os motivos de rejei¢do dos pedidos de acesso
pelas CSDs, CCPs e plataformas de negociagdo, as eventuais ten-
déncias nessas rejei¢cdes e a forma como poderdo ser reduzidos no
futuro os riscos identificados para que o acesso possa ser concedido,
bem como quaisquer outros obsticulos materiais & concorréncia no
dominio dos servigos financeiros pds-negociagio;

Tratamento dos pedidos apresentados segundo os procedimentos re-
p p g p
feridos no artigo 23.°, n.°° 3 a 7, e no artigo 25.°, n.°° 4 a 10;

g) Se aplicavel, conclusdes do processo de analise pelos pares para a
supervisdo transfronteiriga prevista no artigo 24.°, n.° 6, e possibili-
dade de redugdo da frequéncia dessas analises no futuro, incluindo
uma indica¢do da eventual necessidade, apontada nessas conclusdes,
de colégios de autoridades de supervisdo de carater mais formal,

h) Aplicagdo das regras dos Estados-Membros em matéria de respon-
sabilidade civil as perdas imputaveis as CSDs;

i) Procedimentos e condi¢cdes em que as CSDs foram autorizadas a
designar instituicdes de crédito ou a prestar elas proprias servigos
bancarios auxiliares nos termos dos artigos 54.° e 55.°, incluindo
uma avaliacdo dos efeitos que tais disposi¢des podem ter na estabi-
lidade financeira e na concorréncia em matéria de liquidagdo e de
servicos bancarios auxiliares na Unido;

j) Aplicagdo das regras a que se refere o artigo 38.° em matéria de
protecdo dos valores mobiliarios dos participantes e dos respetivos
clientes, em especial as constantes do artigo 38.°, n.° 5;

k) Aplicagdo de sancdes e, em especial, necessidade de uma maior
harmonizacdo das san¢des administrativas estabelecidas para viola-
¢oes dos requisitos do presente regulamento.

2. Os relatorios a que se refere o0 n.° 1 que abranjam um ano civil sdo
transmitidos & Comissdo até 30 de abril do ano civil subsequente.
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Artigo 75.°

Revisao

Até 18 de setembro de 2019, a Comissao avalia a aplicagdo do presente
regulamento e elabora um relatorio geral sobre o mesmo. Esse relatorio
avalia, em especial, as questdes a que se refere o artigo 74.°, n.° 1,
alineas a) a k), a eventual existéncia de outros obstaculos materiais a
concorréncia relativamente aos servigos abrangidos pelo presente regu-
lamento que sejam tratados de modo insuficiente e a eventual necessi-
dade de novas medidas para limitar o impacto nos contribuintes do
incumprimento por parte das CSDs. A Comissdo apresenta esse relatorio
ao Parlamento Europeu e ao Conselho, eventualmente acompanhado de
propostas adequadas.

Artigo 76.°

Entrada em vigor e aplicacio

1. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte
ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

2. O artigo 3.°, n.° 1, é aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2023 aos
valores mobilidrios emitidos apds essa data, e a partir de 1 de janeiro de
2025 a todos os valores mobiliarios.

3. O artigo 5.° n.° 2, é aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2015.

Em derrogacdo do primeiro paragrafo do presente niimero, no caso de
uma plataforma de negociagdo que tenha acesso a uma CSD a que se
refere o artigo 30.°, n.° 5, o artigo 5.°, n.° 2 ¢ aplicavel pelo menos seis
meses antes de essa CSD subcontratar as suas atividades a entidade
publica relevante, e, em todo o caso, a partir de 1 de janeiro de 2016.

S

4. As medidas de disciplina da liquidagdo referidas no artigo 6.°, n.°
1 a 4, sdo aplicaveis a partir da data de entrada em vigor do ato
delegado adotado pela Comissdo nos termos do artigo 6.°, n.° 5.

5. As medidas de disciplina da liquidagéo referidas no artigo 7.°, n.*

1 a 13, e a alteragdo prevista no artigo 72.° sdo aplicaveis a partir da
data de entrada em vigor do ato delegado adotado pela Comissdo nos
termos do artigo 7.°, n.° 15.

Os MTF que satisfagam os critérios estabelecidos no artigo 33.°, n.° 3,
da Diretiva 2014/65/UE sdo abrangidos pelo artigo 7.°, n.° 3, segundo
paragrafo, do presente regulamento:

a) Até a determinacdo final do seu pedido de registo ao abrigo do
artigo 33.° da Diretiva 2014/65/UE; ou

b) Caso ndo tenham apresentado um pedido de registo ao abrigo
do artigo 33.° da Diretiva 2014/65/UE, at¢é »M1 13 de junho de
2018 «.

6. As obrigagdes de comunicagdo referidas no artigo 9.°, n.° 1, sdo
aplicaveis a partir da data de entrada em vigor do ato de execucdo
adotado pela Comissdo nos termos do artigo 9.°, n.° 3.
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7. As referéncias do presente regulamento a Diretiva 2014/65/UE e
ao Regulamento (UE) n.° 600/2014 devem ser lidas, antes de
»M1 3 de janeiro de 2018 «, como sendo referéncias a Diretiva
2004/39/CE, de acordo com o quadro de correspondéncia constante
do Anexo IV da Diretiva 2014/65/UE, na medida em que esse quadro
de correspondéncia contenha disposi¢cdes que facam referéncia a Dire-
tiva 2004/39/CE.

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e
diretamente aplicavel em todos os Estados-Membros.
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ANEXO

LISTA DE SERVICOS
SECCAO A
Servicos principais das Centrais de Valores Mobiliarios

1. Registo inicial de valores mobiliarios num sistema de registo centralizado
(«servigo de registo em contay);

2. Estruturagdo e administracdo de sistema centralizado de valores mobiliarios
(1.° nivel de registo) («servigo de administragdo de sistema de registo cen-
tralizado»);

3. Gestao de sistemas de liquidagdo de valores mobiliarios («servico de liqui-
dagion).

SECCAO B

Servicos auxiliares de tipo ndo bancario das CSDs que ndo impliquem riscos
de crédito ou de liquidez

Servigos prestados pelas CSDs que contribuam para reforcar a seguranca, a
eficiéncia e a transparéncia dos mercados de valores mobiliarios, que podem
incluir, embora sem carater limitativo:

1. Servigos relacionados com o servigo de liquidagdo, tais como:

a) Organizagdo, na qualidade de agente, de um mecanismo de empréstimo de
valores mobilidrios entre os participantes de um sistema de liquidacdo de
valores mobiliarios;

b) Prestagdo de servigos de gestdo de garantias, na qualidade de agente, aos
participantes de um sistema de liquida¢do de valores mobilidrios;

¢) Comparagdao de instrugdes de liquidacdo (matching), encaminhamento de
instrugdes, confirmagdo de transagdes, verificagdo de transagdes.

2. Servigos relacionados com os servigos de registo em conta e de administragdo
de sistema de registo centralizado, tais como:

a) Servigos relacionados com os registos de acionistas;

b) Apoio ao tratamento de eventos, incluindo servigos fiscais, organizagdo de
assembleias-gerais e servicos de informagéo;

¢) Servigos associados ao lancamento de novas emissdes, incluindo atribuicao
e gestdo de codigos ISIN e codigos similares;

d) Encaminhamento e tratamento de instru¢des, cobranga e processamento de
comissdes e elaboracdo dos relatorios correspondentes.

3. Estabelecimento de ligagdes entre CSDs, fornecimento, manutengdo ou gestdo
de contas de valores mobiliarios em relagdo com o servigo de liquidagdo,
gestdo de garantias e outros servigos auxiliares.

4. Outros servigos, tais como:
a) Prestagdo de servigos gerais de gestdo de garantias, na qualidade de agente;
b) Elaboragao de relatorios regulamentares;

¢) Fornecimento de informagdes, dados e estatisticas ao mercado/organismos
de estatistica ou a outras entidades governamentais ou intergovernamentais;

d) Prestagdo de servigos de tecnologias de informagao.
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SECCAO C
Servigcos bancarios auxiliares

Servigos de tipo bancario diretamente relacionados com os outros servigos prin-
cipais ou auxiliares mencionados nas secg¢des A e B, tais como:

a) Fornecimento de contas em fundos aos participantes num sistema de liquida-
¢do de valores mobiliarios e aos titulares de contas de titulos e aceitagdo de
depositos desses participantes e titulares, na acecdo do Anexo I, ponto 1, da
Diretiva 2013/36/UE;

b

~

Disponibilizagdo de crédito em fundos para reembolso, o mais tardar no dia
util seguinte, de empréstimos em fundos destinados ao pré-financiamento de
eventos e empréstimos de valores mobilidrios a titulares de contas de valores
mobiliarios, na ace¢do do Anexo I, ponto 2, da Diretiva 2013/36/UE;

¢) Servigos de pagamento que envolvam o tratamento de operagdes em fundos e
de operagdes cambiais, na ace¢do do Anexo I, ponto 4, da Diretiva
2013/36/UE,;

d) Garantias e compromissos relativos a concessao e contracdo de empréstimos
de valores mobiliarios, na acecdo do Anexo I, ponto 6, da Diretiva
2013/36/UE;

e) Atividades de tesouraria que envolvam divisas e valores mobilidrios relacio-
nados com a gestdo de saldos longos dos participantes, na ace¢ao do Anexo I,
ponto 7, alineas b) e e), da Diretiva 2013/36/UE.



