02014R0909 — HU — 01.07.2016 — 001.003 — 1

Ez a dokumentum kizarolag tajékoztato jellegli és nem valt ki joghatiast. Az EU intézményei semmiféle felel6sséget nem
vallalnak a tartalmaért. A jogi aktusoknak — ideértve azok bevezeté hivatkozasait és preambulumbekezdéseit is — az Eurépai
Unié Hivatalos Lapjaban kozzétett és az EUR-Lex portalon megtalalhato valtozatai tekintendok hitelesnek. Az emlitett
hivatalos szovegvaltozatok kozvetleniil elérheték az ebben a dokumentumban elhelyezett linkeken keresztiil
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VB
vcl , , ,
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 909/2014/EU
RENDELETE
(2014. julius 23.)
az Eurépai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarél és a
kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositasarol
VB

(EGT-vonatkozasu szoveg)

I. CiM
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hataly

(1)  Ez arendelet a biztonsagos, hatékony ¢és zokkendmentes kiegyen-
lités elédmozditasa érdekében egységes kovetelményeket allapit meg a
pénziigyi eszkdzok Union beliili kiegyenlitésére vonatkozoan, €s szaba-
lyokat ir el a kozponti értéktarak szervezetére és iranyitasara.

(2) Ez a rendelet — amennyiben eltéréen nem rendelkezik — vala-
mennyi pénzligyi eszkoz kiegyenlitésére és a kozponti értéktarak vala-
mennyi tevékenységére alkalmazando.

(3) Ez a rendelet nem érinti a konkrét pénziigyi eszkdzokre vonat-
kozo6 unids jog rendelkezéseit, kiillonosen a 2003/87/EK iranyelvet.

(4) A 10-20., 22-24. cikk, ¢s a 27. cikk, a 28. cikk (6) bekezdése, a
30. cikk (4) bekezdése, a 46. és a 47. cikk, a IV. cim rendelkezései,
valamint az illetékes hatésagoknak, illetve érintett hatésagoknak valod
bejelentési, illetve utasitasaik teljesitésére vonatkozo, e rendelet szerinti
kovetelmények nem alkalmazandok az Union beliil a KBER tagjaira, a
tagallamok egyéb, hasonld funkciot ellatd nemzeti szerveire, illetve az
allamadossag kezelésével megbizott vagy annak kezelésében kozremii-
kodd mdas kozszervekre az olyan, ©nalld szervezetet nem alkotd
kozponti értéktarakkal Osszefiiggésben, amelyeket az emlitett szervek
kozvetleniil, azonos iigyvezetd szerven keresztiil irdnyitanak, amelynek
rendelkezési joga van az adott szervek forrasai felett.

2. cikk

Fogalommeghatirozisok

(1)  E rendelet alkalmazasaban:

1. ,kozponti értéktar”: a melléklet A. szakaszanak 3. pontjaban emli-
tett értékpapir-kiegyenlitési rendszert miikodtetd jogi személy,
amely legalabb egy tovabbi, a melléklet A. szakaszaban felsorolt
alapvetd szolgaltatast nyujt;

2. ,harmadik orszagbeli kdzponti értéktar”: olyan, harmadik orszdgban
letelepedett bejegyzett szervezet, amely a melléklet A. szakaszanak
3. pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatishoz hasonld szolgaltatast
nyujt, €s legalabb egy masik, a melléklet A. szakaszaban felsorolt
alapvetd szolgaltatast is nyujt;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

. »,immobilizaci6”: a fizikai értékpapirok egy helyen, egy kodzponti

értéktarban torténd tarolasa oly modon, hogy a késdbbi transzferek
konyvelési tétellel végezhetdk;

. »,dematerializalt forma”: az a tény, hogy bizonyos pénziigyi

eszkozok csak konyvelési tétel formajaban Iéteznek;

. »fogadd kozponti értéktar”: azon kozponti értéktar, amely fogadja

egy masik kozponti értéktar arra vonatkoz6 kérelmét, hogy egy
kozponti értéktarak kozotti kapcesolaton keresztiil igénybe vehesse
a szolgaltatasait;

. kérelmezd kozponti értéktar”: azon kdzponti értéktar, amely kérel-

mezi egy masik kdzponti értéktartol, hogy egy kozponti értéktarak
kozotti kapesolaton keresztiil igénybe vehesse a szolgaltatasait;

. .kiegyenlités”: értékpapirligylet teljesitése, amely iigyletet azzal a

céllal kotottek meg, hogy az ligyletben részt vevo felek kotelezett-
ségel pénzeszkoz-atutalds vagy értékpapir-transzfer vagy mindkettd
révén keriiljenek kiegyenlitésre;

. »pénziigyi eszkdzok” vagy ,.értékpapirok™: a 2014/65/EU iranyelv

4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatarozott pénziigyi
eszk6zok;

. Htranszfermegbizas” a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének i. pontjanak

masodik francia bekezdésében meghatarozott atutalasi megbizas;

»ertékpapir-kiegyenlitési rendszer”: a 98/26/EK iranyelv 2. cikke a)
pontjanak els6é, masodik és harmadik francia bekezdése szerinti
rendszer, amelyet nem olyan kozponti szerz6dé fél miikddtet,
amely tevékenysége keretében transzfermegbizasok teljesitésével
foglalkozik;

»kiegyenlitési internalizalé”: barmely intézmény, beleértve a
2013/36/EU iranyelv vagy a 2014/65/EU iranyelv értelmében enge-
délyezettet is, amely ligyfelek nevében vagy sajat szamlara transz-
fermegbizasokat hajt végre oly moddon, hogy azt nem értékpapir-
kiegyenlitési rendszereken keresztiil végzi;

»kiegyenlités tervezett idépontja”: az a nap, amelyet a kiegyenlités
napjaként az értékpapir-kiegyenlitési rendszerbe bevezetnek, &s
amelyet az értékpapiriigyletben részt vevo felek a kiegyenlités
napjaként kozos megegyezéssel kitliznek;

Kiegyenlitési idOszak™: a kereskedés id6pontja és a kiegyenlités
tervezett idépontja kozotti idészak;

»uzleti nap”: a 98/26/EK iranyelv 2. cikkének n) pontjaban
meghatarozott iizleti nap;

HKiegyenlités meghiusulasa”: értékpapiriigylet kiegyenlitésének
elmaradasa vagy az értékpapirligylet részleges kiegyenlitése a
kiegyenlités tervezett idépontjdban értékpapir- vagy pénzeszkoz-
hiany miatt, és a mogottes okoktol fliggetleniil;

»KOzponti szerz6dé fél”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1.
pontjaban meghatarozott kozponti szerzodé fél;

»illetékes hatdsag™: az egyes tagallamok altal a 11. cikkel Ossz-
hangban kijelolt hatosag, kivéve, ha e rendelet eltérden rendelkezik;

Herintett hatésag™: a 12. cikkben emlitett hatosag;
Hrészt  vevd fél”: egy értékpapir-kiegyenlitési rendszernek a

98/26/EK iranyelv 2. cikkének f) pontjaban meghatdrozott barmely
résztvevaoje;
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

33.

»részesedés”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikke 2. pontjanak elsd
mondata szerinti részesedés, illetve egy vallalkozas szavazati joga-
inak vagy t6kéjének legalabb 20 %-os kozvetlen vagy kozvetett
tulajdonlasa;

,oefolyas”™: két vallalkozds kozotti, a 2013/34/EU iranyelv
22. cikkében meghatarozott viszony;

nleanyvallalat”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikke 10. pontjanak és
22. cikkének értelmében vett lednyvallalkozas;

»sz€khely szerinti tagallam™: az a tagallam, amelyben a kdzponti
értéktar letelepedési helye talalhato;

~fogado tagallam™ az a székhely szerinti tagallamon kiviili
tagallam, amelyben a kozponti értéktarnak fioktelepe van vagy
amelyben kozponti értéktari szolgaltatasokat nyujt;

»fioktelep”: az lizleti tevékenység olyan helyszine, amely a kdzponti
értéktar része, de nem a kdzponti iigyviteli helye, nem rendelkezik
jogi személyiséggel, és amely olyan kozponti értéktari szolgaltata-
sokat nyujt, amelyekre a kozponti értéktar engedélyt kapott;

résztvevo féllel kapcsolatos ,,fizetésképtelenség”: olyan helyzet,
amelyben egy résztvevé ellen a 98/26/EK iranyelv 2. cikkének j)
pontjaban meghatarozott fizetésképtelenségi eljaras indul;

»szallitas fizetés ellenében (delivery versus payment)”: értékpapir-
transzfert és pénzeszkoz-atutalast olyan modon dsszekapcesold érték-
papir-kiegyenlitési mechanizmus, amelynek keretében az értékpa-
pirok szallitasa akkor és csak akkor torténik meg, ha a pénzesz-
kozok atutalasara sor keriil, és forditva;

»ertékpapirszdmla™: olyan szamla, amelyen értékpapirok irhatok
jova, illetve amelynek értékpapirok irhatok a terhére;

»kOzponti értéktarak kozotti kapcsolat”™ a kozponti értéktarak
kozotti olyan mechanizmus, amelynek keretében egy kozponti
értéktar egy masik kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rend-
szerének résztvevojévé valik annak érdekében, hogy ezzel egysze-
riis6djon az értékpapiroknak az ez utdbbi kozponti értéktar részt-
vevoitdl az elobbi kdzponti értéktar résztvevoihez vald transzfere,
illetve olyan mechanizmus, amelynek keretében egy kozponti
értektar egy masik kozponti értéktarhoz kozvetetten, kozvetiton
keresztlil csatlakozik. A kozponti értéktarak kozotti kapcesolat
korébe tartoznak a standard kapcsolatok, az egyedi kialakitast
kapcsolatok, a kozvetett kapcsolatok €s az interoperabilis kapcsola-
tok;

»standard kapcsolat”: a kdzponti értéktarak kozotti olyan kapcesolat,
amelyben egy kozponti értéktar ugyanolyan feltételek mellett valik
egy masik kdzponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének
résztvevojévé, mint amelyek az utdbbi altal mukddtetett értékpa-
pir-kiegyenlitési rendszer tobbi résztvevdjére vonatkoznak;

»egyedi kialakitast kapcsolat™: a kozponti értéktarak kozotti olyan
kapcsolat, amelyben egy kozponti értéktar oly modon valik egy
masik kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének részt-
vevojéveé, hogy részére az utdbbi kozponti értéktar értékpapir-
kiegyenlitési rendszerének résztvevdinek altaladban nyujtott szolgal-
tatdsokon til mds szolgaltatdst is nyuQjtanak;

kozvetett kapcsolat”: egy kdzponti értéktar és egy kozponti érték-
tartol eltérd harmadik fél kozotti mechanizmus, amelynek esetében
a harmadik fél egy masik kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési
rendszerének résztvevdje. Az ilyen kapcsolatot egy kozponti
értéktar hozza 1étre abbdl a célbol, hogy megkonnyitse az értékpa-
pir-transzfert egy masik kozponti értéktar résztvevaitdl a sajat részt-
vevoihez;

»interoperabilis kapcsolat”: a kozponti értéktarak kozotti olyan
kapcsolat, amelynek esetében a kdzponti értéktarak megallapodnak
abban, hogy kolcsonds technikai megoldasokat alakitanak ki az
altaluk mukodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerekben torténd
kiegyenlitésre;
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

»hemzetkozi nyilt kommunikécios eljarasok és standardok”: olyan
nemzetkozileg elfogadott, kommunikacios eljarasokra vonatkozo
standardok, példaul standard iizenetvaltasi formatumok és adatabra-
zolas, amelyeket barmely érdekelt fél hasznalhat méltanyos, nyilt és
megkiilonbdztetéstdl mentes alapon;

»atruhazhatd értékpapirok™ a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 44. pontjaban meghatarozott atruhazhatod értékpapi-
rok;

»részvények™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44.
pontja a) alpontjaban meghatarozott értékpapirok;

»pénzpiaci eszkozok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 17. pontjadban meghatarozott pénzpiaci eszkozok;

kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei”: kollektiv
befektetési vallalkozasok befektetési jegyei a 2014/65/EU iranyelv
1. melléklete C. szakaszanak 3. pontja szerint;

»Kibocsatasi egység”: a 2014/65/EU iranyelv 1. mell¢klete C szaka-
szanak 11. pontja szerinti kibocsatasi egység; nem tartoznak ide
kibocsatasi egységek szarmaztatott eszkozei;

»szabalyozott piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 21. pontjaban meghatarozott szabalyozott piac;

,multilateralis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 22. pontjaban meghatarozott multilateralis keres-
kedési rendszer;

kereskedési helyszin”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 24. pontjaban meghatarozott kereskedési helyszin;

»elszamolo iligynok™: a 98/26/EK iranyelv 2. cikkének d) pontjaban
meghatarozott kiegyenlitd fél;

,.Kkv-t6kefinanszirozasi piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 12. pontjaban meghatarozott kkv-t6kefinanszirozasi
piac;.

»ugyvezetd szerv”: valamely kozponti értéktarnak a nemzeti joggal
Osszhangban kinevezett szerve vagy szervei, amely jogosult a
kozponti értéktar stratégidjanak, célkitlizéseinek és altalanos iranyi-
tasanak a meghatdrozasara, és amely feliigyeli és nyomon koveti az
lgyvezetdi dontéshozatalt, valamint magaban foglalja azokat a
személyeket is, akik a kozponti értéktar iizleti tevékenységét tény-
legesen iranyitjak.

Amennyiben a nemzeti jog értelmében az iligyvezetd szerv kiilon-
b6z6, meghatarozott feladatokat ellatdo szervekbdl all, e rendelet
kovetelményei az ligyvezetd szervnek kizérdlag azon tagjaira vonat-
koznak, akik az alkalmazand6 nemzeti jog alapjan az adott teriiletért
felelosséggel tartoznak;

»felsdvezetés”: a kozponti értéktarnal vezet6i feladatot ellatd termé-
szetes személyek, akik felel6sek €s elszamoltathatoak az iigyvezetd
szerv el6tt a kozponti értéktar napi szintli vezetéséért.
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(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikkel Ossz-
hangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el a melléklet
B szakaszanak 1-4. pontjaban felsorolt nem banki jellegii kiegészitd
szolgaltatasok, valamint a melléklet C szakaszaban felsorolt banki
jellegli kiegészité szolgaltatasok részletesebb meghatarozasara vonatko-
zban.

II. CiM

ERTEKPAPIR-KIEGYENLITES

1. FEJEZET

Konyvelési tétel

3. cikk

Konyvelési tétel

(1) A (2) bekezdés sérelme nélkill az Unidban letelepedett olyan
kibocsatoknak, amelyek olyan atruhdzhatd értékpapirokat bocsatanak
ki vagy bocsatottak ki, amelyek kereskedési helyszineken vald kereske-
désre bevezetésre keriilnek, vagy amelyekkel e helyszineken keresked-
nek, gondoskodniuk kell arrdl, hogy az ilyen értékpapirokat immobili-
zacid révén konyvelési tételként vagy kozvetlen kibocsatast kdvetden
dematerializalt formaban tartsdk nyilvan.

(2) Ha egy atruhdzhatd értékpapirokra vonatkozé tigylet kereskedési
helyszinen torténik, akkor a szoban forgd értékpapirt — ha ez még nem
tortént meg — a kiegyenlités tervezett idépontjaban vagy azt megelézden
egy kozponti értéktarban konyvelési tétel formajaban rogziteni kell.

Amennyiben atruhdzhatd értékpapirokat a 2002/47/EK iranyelv 2. cikke
(1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott, pénziigyi biztositékokrol
sz6l6 megéllapodast kovetden atruhdznak, az értékpapirokat — ha ez
korabban nem tortént meg — a kiegyenlités tervezett idOpontjaban
vagy az el6tt egy kozponti értéktarban konyvelési tétel formajaban
rogziteni kell.

4. cikk
Végrehajtas

(1) A 3. cikk (1) bekezdése alkalmazasat az értékpapirok kibocsato-
janak letelepedési helye szerinti tagallam hatdésagainak kell biztositania.

(2) A kereskedési helyszinek feliigyeletéért felelés hatdsagok,
ideértve a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (')
21. cikkének (1) bekezdésével dsszhangban kijeldlt illetékes hatdosagokat
is, biztositjak, hogy e rendelet 3. cikke (2) bekezdésének elsé albekez-
dése alkalmazasra keriiljon abban az esetben, ha az e rendelet 3. cikke
(1) bekezdésében emlitett értékpapirokkal kereskedési helyszineken
kereskednek.

(3) A 2002/47/EK iranyelv alkalmazasaért felelds tagallami hato-
sagok biztositjak, hogy e rendelet 3. cikke (2) bekezdésének masodik
albekezdése alkalmazasra keriiljon abban az esetben, ha az e rendelet
3. cikkének (1) bekezdésében emlitett értékpapirokat a 2002/47/EK
iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott, pénz-
ligyi biztositékokrol sz6l6 megallapodast kovetéen ruhazzak at.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003. november 4-i 2003/71/EK iranyelve
az értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy piaci bevezetésekor kozzéte-
end$ tajékoztatorol és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 345.,
2003.12.31., 64. o.).



02014R0909 — HU — 01.07.2016 — 001.003 — 7

II. FEJEZET

5. cikk

A Kkiegyenlités tervezett idépontja

(1) Az értékpapir-kiegyenlitési rendszer azon résztvevéi, amelyek
sajat szamlara vagy harmadik fél nevében atruhazhat6 értékpapirokkal,
pénzpiaci eszkdzokkel, kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési
jegyeivel és kibocsatasi egységekkel végzett tligyleteket egyenlitenek
ki a rendszerben, az {ligyleteket kotelesek a kiegyenlités tervezett
idépontjaban kiegyenliteni.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett atruhdzhatd értékpapirokkal kereske-
dési helyszineken végrehajtott ligyletek esetében a kiegyenlités tervezett
idépontja legkésdbb a kereskedés napjat koveté masodik iizleti nap. Ez
a kovetelmény nem alkalmazandd azon iigyletekre, amelyeknek a rész-
letei két fél kozott keriilnek megallapitasra, de amelyeket kereskedési
helyszinen hajtanak végre, a kétoldaluan végrehajtott, de kereskedési
helyszin részére bejelentett ligyletekre, illetve arra az elsd tigyletre,
melynek keretében elsé alkalommal sor keriil az érintett atruhazhatd
értékpapirok konyvelési tételként torténd, a 3. cikk (2) bekezdése
szerinti rogzitésére.

(3) Az illetékes hatosagok biztositjak az (1) bekezdés alkalmazasat.

A kereskedési helyszinek feliigyeletéért felelds hatésagoknak kell bizto-
sitani a (2) bekezdés alkalmazasat.

1l FEJEZET

Kiegyenlitési fegyelem

6. cikk

A Kkiegyenlités meghitsuldsanak megel6zését célzé intézkedések

(1) A kereskedési helyszineknek 1étre kell hozniuk olyan eljarasokat,
amelyek lehetové teszik az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi
eszkozokkel végzett ligyletek vonatkozé adatainak visszaigazoldsat azon
a napon, amelyen az ligyletet végrehajtjak.

(2) Az (1) bekezdésben rogzitett kovetelmény ellenére a 2014/65/EU
iranyelv 5. cikke szerint engedélyezett befektetési vallalkozasoknak
adott esetben intézkedéseket kell hozniuk annak érdekében, hogy korla-
tozzék a kiegyenlitések meghitsulasanak szamat.

Ezen intézkedéseken beliil be kell vezetniiik legalabb olyan mechaniz-
musokat a befektetési vallalkozas és annak a 2014/65/EU iranyelv II.
mellékletében meghatérozott szakmai tigyfelei kozotti kapcsolatot ille-
gyors kozlését, az allokacid visszaigazolasat, valamint a feltételek elfo-
gadasanak, illetve elutasitasanak gyors visszaigazolasat, joval a kiegyen-
lités tervezett idGpontja elott.
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Az ESMA a KBER tagjaival szoros egyiittmiikodésben, az
1095/2010/EU  rendelet 16. cikkével Osszhangban iranymutatasokat
bocsat ki az e bekezdés masodik albekezdésben emlitett kdvetelmény
teljesitéséhez hasznalando standardizalt eljarasokrol és {izenetvaltasi
protokollokrol.

(3) A kozponti értéktarnak minden egyes altala miikodtetett értékpa-
pir-kiegyenlitési rendszerre vonatkozoan létre kell hoznia olyan eljara-
sokat, amelyek eldsegitik az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi
eszkozokkel végzett ligyleteknek a tervezett idépontban oly modon
torténd kiegyenlitését, hogy résztvevoi szamara a legkisebb legyen a
partnerkockazatnak és a likviditasi kockazatnak valo kitettség, tovabba
hogy alacsony legyen a meghiusult kiegyenlitések aranya. A kodzponti
értéktarnak megfelelé mechanizmusokkal sztondznie kell a kiegyenlités
tervezett napjan torténd korai kiegyenlitést.

(4) A kozponti értéktarnak az altala mikodtetett valamennyi értékpa-
pir-kiegyenlitési rendszer esetében megfeleld intézkedéseket kell életbe
Iéptetnie arra, hogy elémozditsa €s 0sztondzze az ligyleteknek a részt-
vevOi altali, idében torténd kiegyenlitését. A kozponti értéktaraknak el
kell irniuk a résztvevdik szamara, hogy tligyleteiket a kiegyenlités terve-
zett idépontjaban egyenlitsék ki.

(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatarozza a befek-
tetési vallalkozasok altal a (2) bekezdés elsé albekezdése szerint
meghozando intézkedéseket, a kiegyenlitést eldsegitd, a (3) bekezdésben
emlitett eljarasok jellemzo6it, valamint az ligyletek kell6 idében torténd
kiegyenlitésének eldmozditasara és Osztonzésére iranyulod, a (4) bekez-
désben emlitett intézkedések jellemzdit.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els¢ albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

7. cikk

A Kkiegyenlités meghitsuldsanak kezelését célzé intézkedések

(1) A kozponti értéktarnak minden egyes altala miikodtetett értékpa-
pir-kiegyenlitési rendszerre vonatkozéan létre kell hoznia egy olyan
rendszert, amellyel nyomon koveti azon eseteket, amikor az 5. cikk
(1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozokkel végzett iigyletek
kiegyenlitése meghitsul. A kozponti értéktarnak a meghitsult kiegyen-
litések szamarol és részleteirél, valamint minden egyéb vonatkozé infor-
maciordl — beleértve a kozponti értéktarak és résztvevoik 4ltal a
kiegyenlités eredményességének javitasara eldiranyzott intézkedéseket
is — rendszeresen jelentést kell tennie az illetékes hatdsagnak és az
érintett hatosagoknak. A kozponti értéktaraknak Osszesitett ¢s anonimi-
zalt formaban évente kozzé kell tenniiik ezeket a jelentéseket. Az ille-
tékes hatosagok a meghiusult kiegyenlitésekkel kapcsolatos minden
Iényeges informaciot kotelesek megosztani az ESMA-val.

(2) A kozponti értéktarnak minden egyes altala miikodtetett értékpa-
pir-kiegyenlitési rendszerre vonatkozoan létre kell hoznia olyan eljara-
sokat, amelyek eldsegitik az olyan, az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletek kiegyenlitését, amelyeket nem
egyenlitenek ki a kiegyenlités tervezett idOpontjaban. Ezen eljarasok
részeként olyan szankciomechanizmust kell bevezetni, amely kellen
visszatarto erejli a kiegyenlités meghitsulasat okozo résztvevokre nézve.
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A kozponti értéktarnak az elsd albekezdésben emlitett eljarasok létreho-
zasa eldtt konzultalnia kell azon relevans kereskedési helyszinekkel és
kozponti szerzddd felekkel, amelyek tekintetében kiegyenlitési szolgal-
tatasokat nyujt.

Az els6 albekezdésben emlitett szankciomechanizmus részeként pénz-
birsaggal kell stjtani a kiegyenlités meghitsulasat okozd résztveviket (a
»hem teljesitd résztvevoket”). A pénzbirsag Osszegét napi alapon kell
kiszadmitani, a kiegyenlités tervezett idépontjat kovetden a (3) bekez-
désben emlitett kényszerbeszerzési eljaras végéig, de a tényleges
kiegyenlitési napnal nem késdbbi idépontig terjedden minden egyes
olyan iizleti napot figyelembe véve, amelyen nem keriil sor a kiegyen-
litésre. A pénzbirsagok nem kezelhetdk a kdzponti értéktarak bevételi
forrasaként.

(3) A (2) bekezdésben emlitett szankciomechanizmusnak és az tigylet
felek kozotti megsziintetéséhez vald jognak a sérelme nélkiil azon nem
teljesitd résztvevd esetében, amely a kiegyenlités tervezett idépontjat
kdovetd négy lizleti napon beliil (,kiegyenlitési tiirelmi id6””) nem szal-
litja a fogad6 résztvevd szamara az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
pénziigyi eszkozoket, kényszerbeszerzést kell alkalmazni, amelynek
keretében az érintett eszkozoket ésszer(i id6n beliil kiegyenlitésre rendel-
kezésre kell bocsatani és at kell adni a fogadd résztvevonek.

Amennyiben az ligylet olyan pénziigyi eszkozre irdnyul, amellyel kkv-
tékefinanszirozasi piacon kereskednek, a kiegyenlitési tiirelmi id6 15
nap, kivéve, ha a kkv-t6kefinanszirozasi piac rovidebb kiegyenlitési
tiirelmi id6 alkalmazasa mellett dont.

(4) A (3) bekezdésben emlitett kdvetelmény alol kivételt képeznek az
alabbiak:

a) az ¢érintett pénziigyi eszkdz tipusatol és likviditasatol fiiggben a
kiegyenlitési tiirelmi id6 négy iizleti naprol meghosszabbithato
legfeljebb hét {lizleti napra, amennyiben rdvidebb kiegyenlitési
tirelmi id0 alkalmazasa befolydsolnd az érintett pénziigyi piacok
zavartalan és rendezett mikodését;

b) a tobb iigyletbdl allo miveletek esetében, ideértve a repo-, illetve
kolesonzési megallapodasokat is, a (3) bekezdésben emlitett kény-
szerbeszerzés nem alkalmazando, ha a miiveletek idokerete elegen-
dden rovid, és ezért a kényszerbeszerzési eljards nem miikddne a
gyakorlatban.

(5) A (7) bekezdés sérelme nélkiil a (4) bekezdésben emlitett kivé-
telek nem alkalmazandok olyan részvényiigyletek esetében, ahol az
lgyletek elszamolasat kdzponti szerz6do fél végzi.

(6) A (2) bekezdésben emlitett szankciomechanizmus sérelme nélkiil,
amennyiben a részvényeknek a kereskedés idépontjaban elfogadott ara
magasabb a kényszerbeszerzés végrehajtasanak iddpontjaban kifizetett
arnal, a nem teljesitd résztvevd legkésébb a pénziigyi eszkozoknek a
kényszerbeszerzés utani szallitdsat kovetd masodik iizleti napon koteles
megfizetni a kiilonbozetet a fogadd résztvevd szamara.
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(7)  Amennyiben a kényszerbeszerzés sikertelen vagy nem lehetséges,
a fogado résztvevo valaszthat a kozott, hogy pénzbeli kartalanitast fizes-
senek szamara, vagy pedig a kényszerbeszerzés végrehajtasat egy
megfeleld késobbi idépontra halasszak (,.kényszerbeszerzési tiirelmi
id6”). Amennyiben az érintett pénziigyi eszkozoket a kényszerbeszerzési
tirelmi id6 végéig nem szallitjdk a fogadd résztvevének, pénzbeli
kartalanitast kell fizetni.

A pénzbeli kartalanitast legkésébb a (3) bekezdésben emlitett kényszer-
beszerzési eljarasnak vagy — amennyiben a kényszerbeszerzési tiirelmi
id6 mellett dontdttek — a kényszerbeszerzési tiirelmi idének a végét
kovetd masodik Ttzleti napon kell megfizetni a fogadd résztvevd
szamara.

(8) A nem teljesitd résztvevOnek a kényszerbeszerzést végrehajtd
szervezet szamara meg kell téritenie a (3), a (4) és a (5) bekezdés szerint
kifizetett minden Osszeget, beleértve a kényszerbeszerzésbol eredd
végrehajtasi dijakat is. Ezekrdl a dijakrol egyértelmiien tajékoztatni
kell a résztvevoket.

(9) A kozponti értéktaraknak, a kozponti szerz6dd feleknek és a
kereskedési helyszineknek 1étre kell hozniuk olyan eljarasokat, amelyek
lehetévé teszik szamukra, hogy az illetékes hatdsagaikkal egyeztetve
felfiiggesszek azokat a résztvevoket, amelyek kovetkezetesen és rend-
szeresen elmulasztjdk az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi
eszkozoknek a kiegyenlités tervezett idépontjaban torténd szallitasat,
¢és amelyek biztositjak, hogy az érintett résztvevo kilétét csak azt kdve-
téen hozzak nyilvanossagra, hogy lehetdséget kapott észrevételei
benyujtasara, és amennyiben a kdzponti értéktar, a kozponti szerz6do
felek és a kereskedési helyszinek, valamint az érintett résztvevd illetékes
hatdsagait megfelelden tajékoztattak. A felfliggesztést megel6z6 konzul-
tacion talmenden a kozponti értéktaraknak, a kozponti szerz6do
feleknek és a kereskedési helyszineknek késedelem nélkiil tajékoztatniuk
kell az illetékes hatésagokat a résztvevo felfiiggesztésérol. Az illetékes
hatosagnak késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az érintett hatdsagokat
valamely résztvevo felfiiggesztésérdl.

A felfiiggesztés kozzététele nem tartalmazhat a 95/46/EK iranyelv
2. cikke a) pontja értelmében vett személyes adatokat.

(10) A (2)(9) bekezdés minden olyan iigyletre alkalmazando,
amelyet olyan, az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszko-
z0kkel végeznek, amelyeket kereskedési helyszinen vald kereskedésre
bevezettek vagy amelyekkel e helyszinen kereskednek vagy amely
lgyletet egy kozponti szerz6d6é fél az alabbiak szerint szamolt el:

a) A kozponti szerzodd fél altal elszamolt tigyletek esetében a (3)—(8)
bekezdés szerinti kényszerbeszerzést végrehajto szervezet a kdzponti
szerz0do fél.

b) Azon ligyletek esetében, amelyeket kereskedési helyszinen hajtanak
végre, de amelyeket nem kozponti szerz6dd fél szamol el, a keres-
kedési helyszinnek belsd szabalyzataban eld kell irnia, hogy tagjaira
és résztvevoire a (3)—(8) bekezdésben emlitett intézkedéseket alkal-
mazni kell.

¢) Az ezen albekezdés a) és b) pontjaban emlitett iigyletektdl eltérd
lgyletek esetében a kereskedési helyszinnek belsé szabalyzatdban
el6 kell irnia, hogy résztvevdire a (3)—(8) bekezdésben emlitett intéz-
kedéseket alkalmazni kell.
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A kozponti értéktaraknak biztositaniuk kell a kozponti szerz6dé felek és
a kereskedési helyszinek szamara a kiegyenlitéshez sziikséges informa-
cidkat annak érdekében, hogy azok teljesiteni tudjak az e bekezdés
szerinti kotelezettségeiket.

Az els6 albekezdés a), b) ¢és c) pontjanak sérelme nélkiil a kdzponti
értéktarak nyomon kovethetik a tobb kiegyenlitési megbizashoz kapcso-
16d6, az emlitett pontok szerinti kényszerbeszerzések végrehajtasat,
amennyiben a pénziigyi eszk6zok, valamint a teljesitési idészak lejar-
tdnak idépontjai azonosak, annak érdekében, hogy minimadlis szintre
csOkkentsék a végrehajtandd kényszerbeszerzések szamat és ily modon
az érintett pénziigyi eszkdzok 4raira gyakorolt hatast.

(11) A (2)—(9) bekezdés nem alkalmazando, ha a nem teljesitd részt-
vevO kozponti szerz6dd fél.

(12) A (2)—(9) bekezdés nem alkalmazando, ha a nem teljesitd részt-
vevovel szemben fizetésképtelenségi eljaras indult.

(13)  Ez a cikk nem alkalmazandd, amennyiben a részvény kereske-
désének f6 helyszine harmadik orszagban talalhatd. A részvénykeres-
kedés f& helyszinét a 236/2012/EU rendelet 16. cikkével sszhangban
kell megéllapitani.

(14) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikkel Ossz-
hangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el annak érde-
kében, hogy meghatarozza a paramétereket a (2) bekezdés harmadik
albekezdésében emlitett, visszatarto erejii és aranyos pénzbirsagok szint-
jének a pénziigyi eszkoz tipusa, likviditasa és az érintett iigyletek tipusa
alapjan oly modon torténd kiszamitdsdhoz, hogy azok biztositsak a
nagyfoku kiegyenlitési fegyelmet és az érintett pénziigyi piacok zavar-
talan és rendezett miikodését.

(15) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az alabbiak meghatarozasa
érdekében:

a) az (1) bekezdésben emlitett, a kiegyenlitések meghitisuldsat nyomon
kdvetd rendszer és a meghitsult kiegyenlitésekrdl szolo jelentések;

b) a pénzbirsagokbol és az e birsagokbol szarmazo mas bevételek
beszedésére €s Ujraclosztasara iranyuld eljarasok a (2) bekezdéssel
Osszhangban;

c) a (3)-(8) bekezdés szerinti, megfeleld kényszerbeszerzési eljaras
mitkodésének részletei, tobbek kozott a (3) bekezdés szerinti kény-
szerbeszerzési eljarast kovetden a pénziigyi eszkoz leszallitdsara
vonatkoz6 megfelelé hataridék. A hataridok meghatarozasanal figye-
lembe kell venni a pénziigyi eszkoz tipuséat és likviditasat;

d) azon koriilmények, amelyek mellett a pénziigyi eszkdz tipusa és
likviditasa alapjan a kiegyenlitési tiirelmi id6 meghosszabbithatd a
4. cikk a) bekezdésében emlitett feltételeknek megfelelden, figye-
lembe véve a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 17.
pontjaban a likviditas felmérésére megallapitott kritériumokat;

e) a (4) bekezdés b) pontja szerinti azon miiveletek és hozzajuk tartozo
idokeretek, amelyek a kényszerbeszerzést a gyakorlatban megvalo-
sithatatlanna teszik;
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f) a (7) bekezdésben emlitett pénzbeli kartalanitds kiszamitasanak
modja;

g) azok a feltételek, amelyek alapjan a (9) bekezdésben emlitetteknek
megfeleléen gy tekinthetd, hogy a résztvevd kovetkezetesen ¢és
rendszeresen elmulasztja a pénziigyi eszkdzok szallitasat; és

h) a (10) bekezdés masodik albekezdésében emlitett, a kiegyenlitéshez
sziikséges informaciok.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

8. cikk
Végrehajtas

(1) Az értékpapir-kiegyenlitési rendszert mikodtetd kdzponti értéktar
illetékes hatdsaga, az érintett értékpapir-kiegyenlitési rendszer felvigya-
zasaért felel6s hatosag, valamint a kereskedési helyszinek, a befektetési
vallalkozasok ¢és a kdzponti szerz6do felek feliigyelete tekintetében ille-
tékes hatdsadgok rendelkeznek hataskorrel egyrészt annak biztositdséra,
hogy a feliigyeletiik ala tartozoé intézmények alkalmazzak a 6. és a
7. cikket, masrészt a megallapitott szankciok nyomon kovetésére.
Sziikség esetén az érintett illetékes hatosagoknak szorosan egyiitt kell
miikodnitik. A tagallamok tajékoztatjdk az ESMA-t a nemzeti szintli
feliigyeleti struktura részét képezd, kijeldlt illetékes hatosagokrol.

(2)  E rendelet 6. és 7. cikkéhez kapcsolodoan az Union beliili kovet-
kezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti eljarasok biztositasa érde-
kében az ESMA — a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve — irdny-
mutatasokat adhat ki az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhang-
ban.

(3) Az e cim szerinti szabalyok megszegése nem érinti a pénziigyi
eszkozokre vonatkozo, két fél kozotti szerz0dés érvényességét, illetve a
felek azon lehetdségét, hogy érvényre juttassak a pénziigyi eszkdzokre
vonatkozo, két fél kozotti szerzOdés rendelkezéseit.

V. FEJEZET

Internalizalt kiegyenlités

9. cikk

Kiegyenlitési internalizalok

(1) A kiegyenlitési internalizaloknak negyedévente be kell szamol-
niuk a letelepedési helyiik szerinti illetékes hatosagoknak az értékpa-
pir-elszamolasi rendszeren kiviil kiegyenlitett valamennyi ligylet dssze-
sitett volumenérdl és értékérdl.
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Az illetékes hatdsagok haladéktalanul tovabbitaniuk kell az elsd
bekezdés értelmében kapott informaciokat az ESMA-nak, ¢s tajékoztat-
niuk kell az ESMA-t a kiegyenlitési tevékenységbdl adodod potencialis
kockazatokrol.

(2) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az adatszolgaltatas tartal-
manak részletes meghatarozasara.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az
(1) bekezdésében emlitett informaciok szolgaltatdsdhoz ¢s tovabbita-
sdhoz alkalmazand6 egységes formanyomtatvanyok, mintadokumen-
tumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az ESMA 2015. tnius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

1. CciMm
KOZPONTI ERTEKTARAK

1. FEJEZET

A kozponti értéktarak engedélyezése és feliigyelete

1. szakasz

A kozponti értéktarak engedélyezéséért ¢és
feliigyeletéért felelés hatésagok

10. cikk
Illetékes hatésag

A KBER tagjai altali, a 12. cikk (1) bekezdésében emlitett felvigyazas
sérelme nélkiil a kozponti értéktar engedélyezését és feliigyeletét a szék-
helye szerinti tagallam illetékes hatosaga végzi.

11. cikk

Az illetékes hatdésag kijelolése

(1) Minden tagallam kijeloli azt az illetékes hatosagot, amelynek
feladata a teriiletén letelepedett kozponti értéktarak engedélyezése és
feliigyelete tekintetében e rendeletben el6irt feladatok ellatasa, és tajé-
koztatja errél az ESMA-t.

Amennyiben valamely tagallam egynél tobb illetékes hatosagot jelol ki,
meg kell hataroznia e hatosagok szerepeit, és ki kell jeldlnie egyetlen
illetékes hatosagot, amely felel a tobbi tagallam illetékes hatdsagaival,
az ¢érintett hatosdgokkal, az ESMA-val és — amennyiben ez a rendelet
kifejezetten utal ra — az EBH-val vald egyiittm{ikodésért.
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(2) Az ESMA sajat honlapjan kozzéteszi az (1) bekezdéssel Ossz-
hangban kijeldlt illetékes hatdsagok jegyzékét.

(3) Az illetékes hatosagoknak rendelkezniiik kell a feladataik ellata-
sahoz sziikséges feliigyeleti és vizsgalati hataskorokkel.

12. cikk

Erintett hatésagok

(1)  Amennyiben e rendelet kifejezetten eldirja, a kozponti értéktarak
engedélyezésében ¢s feliigyeletében a kovetkezd hatdsagok vesznek
részt:

a) a kozponti értéktar altal miikddtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer
felvigyazasaért felelés hatésag azon tagallamban, amelynek joga az
adott értékpapir-kiegyenlitési rendszerre alkalmazando;

b) azok az unids kozponti bankok, amelyek a kiegyenlitések soran
hasznalt leginkabb relevans pénznemeket kibocsatjak;

c) adott esetben az az unids kdzponti bank, amelynek konyveiben a
kozponti értéktar altal mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer
pénzoldalat kiegyenlitik.

(2) Az ESMA sajat honlapjan kozzéteszi az (1) bekezdésben emlitett
érintett hatosagok jegyzékeét.

(3) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki egyrészt azon feltételek
meghatarozasara, amelyek mellett az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett
uniés pénznemek a leginkabb relevansnak tekintend6k, masrészt az
emlitett bekezdés b) €s c¢) pontjaban emlitett érintett hatésagokkal foly-
tatandd konzultacido hatékony gyakorlati szabalyainak megallapitasara.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

13. cikk

Informaciocsere

(1) Az illetékes hatdosagoknak, az érintett hatosagoknak és az ESMA-
nak kérésre indokolatlan késedelem nélkiil at kell adniuk egymasnak az
e rendelet szerinti feladataik ellatasdhoz sziikséges informaciokat.

(2) Az e rendelet szerinti feladataik ellatasa soran bizalmas informa-
cidhoz juto illetékes hatdsagok, érintett hatéosagok, az ESMA, mas
szervek és természetes vagy jogi személyek csak feladataik ellatasa
soran hasznalhatjak fel ezeket az informaciokat.
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14. cikk
A hatésagok kozotti egyiittmiikodés

(1) Az illetékes hatésagok, az érintett hatdosagok ¢és az ESMA e
rendelet alkalmazasaban tobbek kozott az dsszes vonatkozé informécid
cseréje révén szorosan egyiittmiikddnek egymadssal. Amennyiben ez
sziikséges ¢és lehetséges, az egylittmiikodésbe be kell vonni mas hato-
sagokat és szerveket is, kiilonds tekintettel a 2003/87/EK iranyelv
alapjan létrehozott vagy kijeldlt hatosagokra.

Az Unién beliili kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti
gyakorlatok biztositasa érdekében, ideértve az illetékes hatosagok és
az érintett hatosagok kozott az e rendelet alkalmazasahoz sziikséges
kiilonboz6 vizsgalatok soran vald egyiittmiikodést, az ESMA — a
KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve — az illetékes hatésagoknak
cimzett iranymutatasokat adhat ki az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével
Osszhangban.

(2) Az illetékes hatosagoknak altalanos feladataik végrehajtasa soran
— és kiilondsen a 15. cikkben emlitett valsdghelyzetekben — a rendelke-
zésre allo informaciok alapjan kelléen mérlegelniiik kell a dontéseik
altal az Osszes tobbi érintett tagallam pénziigyi rendszerének stabilitasara
gyakorolt hatast.

15. cikk
Vilsaghelyzetek

A 98/26/EK iranyelv 6. cikkének (3) bekezdésében elbirt értesitési
eljaras sérelme nélkiil, az illetékes hatdsagok és az érintett hatdosagok
kotelesek haladéktalanul tdjékoztatni az ESMA-t, az 1092/2010/EU
eurOpai parlamenti és tanacsi rendelet () altal 1étrehozott Europai Rend-
szerkockazati Testiiletet és egymast minden olyan, kdzponti értéktarhoz
kapcsolodo vélsaghelyzetrdl (ideértve a pénziigyi piacok fejleményeit
is), amely karos hatassal lehet a piaci likviditasra, a kiegyenlités pénz-
nemének stabilitdsdra, a monetéris politika integritdsara, vagy a pénz-
ligyl rendszer stabilitasara barmely olyan tagallamban, ahol az adott
kozponti  értéktarnak vagy valamely résztvevdjének a letelepedési
helye van.

2.szakasz

A kozponti értéktarak engedélyezésének
feltételei és eljarasai

16. cikk

A kozponti értéktar engedélyezése

(1) A kozponti értéktar fogalommeghatarozasanak megfeleld jogi
személyeknek a tevékenységiik megkezdése eldtt engedélyt kell szerez-
nilik a letelepedési helylik szerinti tagallam illetékes hatosagatol.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1092/2010/EU
rendelete a pénziigyi rendszer eurdpai unids makroprudencialis feliigyeletérdl
és az Europai Rendszerkockazati Testiilet létrehozasarol (HL L 331.,
2010.12.15., 1. o.).
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(2) Az engedélyben meg kell hatdrozni a melléklet A. szakaszaban
felsorolt azon alapvetd szolgaltatasokat, valamint a melléklet B. szaka-
szaban engedélyezett azon nem banki jellegli kiegészitd szolgaltatasokat,
amelyek nyujtasara a kozponti értéktar jogosult.

(3) A kozponti értéktar koteles mindenkor megfelelni az engedélye-
zéshez sziikséges feltételeknek.

(4) A kozponti értéktar és fliggetlen kdnyvvizsgaloi kotelesek indo-
kolatlan késedelem nélkiil tajékoztatni az illetékes hatdosagot az engedé-
lyezés feltételeinek vald megfelelést érinté minden 1ényeges valtozasrol.

17. cikk

Engedélyezési eljaras

(1) A kérelmezd kozponti értéktarnak az engedély iranti kérelmet az
illetékes hatosaghoz kell benyujtania.

(2) Az engedély iranti kérelemhez mellékelni kell minden olyan
informaciot, amely sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatésag meggyo-
zO0dhessen arrol, hogy a kérelmezd kozponti értéktar az engedélyezés
idépontjaban megtett minden olyan intézkedést, amely az e rendeletben
megallapitott kovetelmények teljesitéséhez sziikséges. Az engedély
iranti kérelemnek tartalmaznia kell egyebek mellett a folytatni kivant
lizleti tevékenységek tipusait és a kdzponti értéktar szervezeti felépitését
tartalmazo {izleti tervet.

(3) Az illetékes hatosagnak a kérelem kézhezvételét kdvetd harminc
munkanapon beliil értékelnie kell a kérelem hidnytalansagat. Ha a
kérelem hianyos, az illetékes hatésagnak meg kell allapitania azt a hatér-
id6t, amelyen beliil a kérelmez6 kozponti értéktarnak potlolagos infor-
macidkat kell nyUjtania. Amennyiben a kérelmet hianytalannak itéli
meg, az illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell errdl a kérelmezd
kozponti értéktarat.

(4) A kérelem hidnytalansdganak megallapitdsat kovetden az illetékes
hatésagnak az abban szereplé valamennyi informaciot tovabbitania kell
az Crintett hatdsagoknak, ¢és konzultalnia kell velik a kérelmezd
kozponti értéktar altal muikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek
jellemz6ir6l. Az egyes érintett hatésagok az informacio kézhezvételét
kovetd harom hoénapon beliil tdjékoztathatjak az illetékes hatdsagot az
allaspontjukrol.

(5) Amennyiben a kérelmez6 kozponti értéktar a melléklet B. szaka-
szaban kifejezetten felsorolt nem banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok
mellett a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjaban
emlitett szolgaltatasokat is nyujtani tervezi, az illetékes hatosagnak a
kérelemben szerepld Osszes informaciot tovabbitania kell a 2014/65/EU
iranyelv 67. cikkében emlitett hatosagnak, valamint konzultaciot kell
folytatnia az emlitett hatésaggal arra vonatkozoan, hogy a kérelmezd
kozponti értéktar képes-e teljesiteni a 2014/65/EU irdnyelvben és a
600/2014/EU rendeletben foglalt kovetelményeket.

(6) Az illetékes hatoésagnak a kérelmezd kdzponti értéktar engedélye-
z¢€sét megeldzéen konzultalnia kell a masik érintett tagallam illetékes
hatdésagaival, amennyiben:

a) a kozponti értéktar egy masik tagallamban engedélyezett kdzponti
értéktar leanyvallalata;
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b) a kozponti értéktar egy masik tagallamban engedélyezett kdzponti
értéktar anyavallalatanak leanyvallalata;

c) a kozponti értéktar felett ugyanazon természetes vagy jogi személyek
gyakorolnak befolyast, mint a masik tagallamban engedélyezett
kozponti értéktar felett.

(7) A (6) bekezdésben emlitett konzultacid a kovetkezokre terjed ki:

a) a 27. cikk (6) bekezdésében emlitett részvényesek és személyek
alkalmassaga, valamint a 27. cikk (1) és (4) bekezdésében emlitett,
a kozponti értéktar iizletmenetét ténylegesen iranyitd személyek
hirneve ¢s tapasztalatai, amennyiben ezek a részvényesek és
személyek a szoban forgd kozponti értéktarnak ¢és egy masik
tagallamban engedélyezett kozponti értéktarnak is vezetdi, illetve
részvényesei;

b) a (6) bekezdés a), b) €s c¢) pontjadban emlitett, masik tagallamban
engedélyezett kozponti értéktar és a kérelmezd kozponti értéktar
kozotti kapcsolat nem befolyasolja-e utobbi azon képességét, hogy
eleget tegyen az e rendeletben foglalt kovetelményeknek.

(8) Az illetékes hatésag a hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott
hat honapon beliil koteles megalapozott indokolassal ellatva, irasban
tajékoztatni a kérelmezé kozponti értéktarat az engedély megadasarol
vagy annak elutasitasarol.

(9) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon informéciok pontos
meghatarozasa céljabol, amelyeket a kérelmezd kdzponti értéktarnak
az engedély iranti kérelemben be kell nytjtania az illetékes hatésaghoz.

Az ESMA 2015. jinius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(10) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve végrehaj-
tas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az engedély kérelmezése
soran hasznalando egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok
és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az ESMA 2015. jinius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

18. cikk
Az engedély hatasai
(1) Az engedélyezett kozponti értéktar tevékenysége az engedélyé-

ben, illetve a 19. cikk (8) bekezdése szerinti bejelentésben foglalt szol-
galtatasok nyujtasara korlatozodik.
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(2)  Ertékpapir-kiegyenlitési rendszereket kizarolag engedélyezett
kozponti értéktarak, tobbek kozott kozponti értéktarként eljard kdzponti
bankok miikddtethetnek.

(3) Az engedélyezett kozponti értéktar kizardlag olyan jogi
személyben rendelkezhet részesedéssel, amelynek tevékenysége a
melléklet A. és B. szakaszaban felsorolt szolgaltatasok nyujtasara korla-
tozodik, kivéve, ha az illetékes hatdsdga jovahagyja a részesedést azon
az alapon, hogy az nem ndveli jelentés mértékben a kdzponti értéktar
kockazati profiljat.

(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon kritériumok meghata-
rozasara, amelyeket az illetékes hatosagoknak figyelembe kell venniiik
annak eldontésénél, hogy jovahagyjak-e a kozponti értéktarak olyan jogi
személyekben vald részesedését, amelyek a melléklet A. és B. szaka-
szaban felsoroltaktdl eltérd szolgaltatdsokat nyujtanak. E kritériumok
kozé tartozhat az, hogy a jogi személy altal nyujtott szolgaltatasok
kiegészitik-e a kozponti értéktar altal nyujtott szolgaltatasokat, és hogy
a kozponti értéktar milyen mértékben van kitéve az ilyen részesedésbol
eredd kotelezettségeknek.

Az ESMA 2015. jinius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

19. cikk

A tevékenységek és szolgaltatasok Kiterjesztése és Kiszervezése

(1) Az engedélyezett kozponti értéktarnak engedély iranti kérelmet
kell benytjtania a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagahoz,
amennyiben valamely alapvetd szolgaltatast a 30. cikk értelmében
harmadik félhez kivanja kiszervezni, illetve tevékenységeit az alabbiak
koziil egyre vagy tobbre ki kivanja terjeszteni:

a) az eredeti engedélyben nem szerepld, a melléklet A. szakaszaban
felsorolt tovabbi alapvetd szolgéltatasok;

b) az eredeti engedélyben nem szerepld, a melléklet B. szakasza alapjan
engedélyezett, de ott kifejezetten fel nem sorolt kiegészité szolgalta-
tasok;

c) egy tovabbi ért¢kpapir-kiegyenlitési rendszer miikodtetése;

d) értékpapir-kiegyenlitési rendszere pénzoldalanak részben vagy
egészben egy masik elszamold tigyndk konyveiben torténd kiegyen-
litése;

e) interoperabilis kapcsolat létrehozasa, tobbek kozott harmadik orszag-
beli kozponti értéktarakkal.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett engedélyt a 17. cikkben foglalt
eljaras szerint kell megadni.

Az illetékes hatosag a hianytalan kérelem benyujtasat kdvetéen harom
honapon belill koteles tajékoztatni a kérelmezd kodzponti értéktarat az
engedély megadasardl vagy a kérelem elutasitasarol.
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(3) Az Unibdban letelepedett, interoperabilis kapcsolatot létrehozni
szandékozo kozponti értéktaraknak az (1) bekezdés e) pontjaban elbirt-
aknak megfelelden engedély iranti kérelmet kell benyujtaniuk illetékes
hatésagaikhoz. A hatésagoknak konzultalniuk kell egymassal a kdzponti
értéktarak kozotti kapcsolat jovahagyasarol. Eltéré hatarozatok esetén,
¢és amennyiben ahhoz mindkét illetékes hatdsag hozzajarul, az ligyet az
ESMA elé lehet utalni, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke
alapjan raruhazott hatdskorrel dsszhangban jarhat el.

(4) A (3) bekezdésben emlitett hatosagok kizarolag abban az esetben
utasithatjak el a kozponti értéktarak kozotti kapcsolat engedélyezését, ha
az veszélyeztetné a pénziigyi piacok zavartalan ¢és rendezett miikodését,
illetve rendszerszintli kockazatot okozna.

(5) Azon kozponti értéktarak interoperabilis kapcsolataira, amelyek
egyes, ezen interoperabilis kapcsolatokkal Osszefliggd szolgaltatasaikat
a 30. cikk (5) bekezdésének megfelelden egy kozszervezethez szervezik
ki, valamint a kozponti értéktaraknak az (1) bekezdés e) pontjaban nem
emlitett kapcsolataira az emlitett pont szerinti engedélyezési kotelezett-
séget nem kell alkalmazni, azonban gyakorlati megvalositasukat
megelézden a kozponti értéktarak illetékes €s érintett hatosagait értesi-
teni kell azokrol, megadva minden olyan informaciot, amely lehetévé
teszi ezen hatdsagok szaméra a 48. cikkben eldirt kovetelményeknek
valéo megfelelés értékelését.

(6) Az Unidban letelepedett és engedélyezett kozponti értéktar
kapcsolatot tarthat fenn, illetve létesithet harmadik orszagbeli kdzponti
értéktarral az ebben a cikkben foglalt feltételeknek és eljarasoknak
megfeleléen. Harmadik orszagbeli kozponti értéktarral vald kapcsolat
1étesitése esetén a kérelmezd hatésagnak olyan informaciokat kell szol-
galtatniuk, amelyek lehetové teszik az illetékes hatésag szamara annak
megitélését, hogy a kapcsolat megfelel-e a 48. cikkben meghatarozott
kovetelményeknek, illetve a 48. cikkben meghatarozott kovetelmé-
nyekkel egyenértékii kdvetelményeknek.

(7) A kérelmezd kozponti értéktar illetékes hatdsaganak a kozponti
értéktarat a kozponti értéktarak kozotti, bejelentett kapcsolat megsziin-
tetésére kell koteleznie, amennyiben ez a kapcsolat nem felel meg a
48. cikkben el6irt kovetelményeknek, és ezaltal veszélyeztetné a pénz-
ligyl piacok zavartalan és rendezett mitkodését, illetve rendszerszintli
kockazatot okozna. Ha a kozponti értéktarat a kozponti értéktarak
kozotti kapesolat megszakitasara kotelezi az illetékes hatosag, a 20. cikk
(2) és (3) bekezdésében meghatarozott eljarast kell kovetnie.

(8) A melléklet B. szakaszaban felsorolt, tovabbi kiegészité szolgal-
tatasokat nem kell engedélyeztetni, azonban a szolgaltatas nyujtasanak
megkezdését megelézden értesiteni kell azokrol az illetékes hatdsagot.

20. cikk

Az engedély visszavonasa

(1) Az V. cim szerinti korrekcios 1épések vagy intézkedések sérelme
nélkiil a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga az alabbi esetek
barmelyikében visszavonja az engedélyt, amennyiben a kézponti érték-
tar:

a) 12 honapos id6tartam alatt nem hasznalta az engedélyt, kifejezetten
lemond az engedélyrdl, vagy az el6z0 hat honapban nem nyujtott
szolgaltatast vagy nem végzett tevékenységet;
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b) valotlan nyilatkozattal vagy mas jogellenes eszkdzzel szerezte meg
az engedélyt;

c) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az
engedélyt megadtak, és a meghatarozott idén beliil nem hozta meg
az illetékes hatosag altal kért korrekcios intézkedéseket;

d) stlyosan, illetve rendszeresen megszegi az e rendeletben, illetve
adott esetben a 2014/65/EU iranyelvben és a 600/2014/EU rende-
letben foglalt kdvetelményeket.

(2) Amint az (1) bekezdésben szerepld koriilmények valamelyikérdl
tudomast szerez, az illetékes hatosagnak haladéktalanul konzultalnia kell
az érintett hatosagokkal és adott esetben a 2014/65/EU irdnyelv
67. cikkében emlitett hatdsaggal az engedély visszavonasanak sziik-
ségessegerol.

(3) Az ESMA és barmely érintett hatosag, valamint adott esetben a
2014/65/EU iranyelv 67. cikkében emlitett hatosag barmikor felkérheti a
székhely szerinti tagallam illetékes hatosagat, hogy vizsgalja meg, hogy
a kozponti értéktar tovabbra is megfelel-e azoknak a feltételeknek,
amelyek mellett az engedélyt megadtak.

(4) Az engedély visszavonasat az illetékes hatosag egy adott szolgal-
tatasra, tevékenységre vagy pénziigyi eszkozre is korldtozhatja.

(5) A kozponti értéktarnak olyan megfeleld eljarasokat kell 1étrehoz-
nia, végrehajtania ¢s fenntartania, amelyek az engedély (1) bekezdésben
emlitett visszavondsa esetén biztositjdk az iigyfelek és résztvevok
eszkozeinek kell6 idében torténd és rendezett kiegyenlitését és azok
mas kozponti értéktaraknak valo atadasat.

21. cikk

Kozponti értéktarak nyilvantartasa

(1) Az illetékes hatdosagoknak a 16., a 19. és a 20. cikk alapjan
hozott hatarozatokrél haladéktalanul tajékoztatniuk kell az ESMA-t.

(2) A kozponti bankoknak indokolatlan késedelem nélkiil értesiteniiik
kell az ESMA-t az altaluk miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendsze-
rekrol.

(3) Az e rendelettel 6sszhangban miikkddd, a 16., a 19. vagy a 25. cikk
alapjan engedélyezett vagy elismert kozponti értéktarak nevét nyilvan-
tartasba kell venni, feltiintetve azon szolgaltatasokat, valamint adott
esetben pénziigyieszkoz-kategoridkat, amelyek tekintetében a kodzponti
értéktar engedélyt kapott. A nyilvantartasnak tartalmaznia kell a
kozponti értéktar altal mas tagallamokban miikddtetett fioktelepeket, a
kozponti értéktarak kozotti kapcesolatokat, €s amennyiben a tagallamok
¢éltek a 31. cikk szerinti lehetdséggel, az abban a cikkben el6irt infor-
macidkat. Az ESMA az erre a célra létrehozott honlapjan hozzéaférhe-
tové teszi a nyilvantartast és azt naprakészen tartja.

3.szakasz

A Kozponti értéktarak feliigyelete
22. cikk
Feliilvizsgalat és értékelés

(1) Az illetékes hatdsagnak legalabb évente feliil kell vizsgalnia a
kozponti értéktar altal végrehajtott intézkedéseket, stratégiakat, eljarasokat
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és mechanizmusokat azok e rendeletnek valdo megfelelése tekintetében, és
értékeli azokat a kockazatokat, amelyeknek a kdzponti értéktar ki van vagy
ki lehet téve, illetve a miikodésébol adodo azon kockazatokat, amelyek az
értékpapirpiacok zavartalan miikodését érinthetik.

(2) Az illetékes hatdésagoknak meg kell kovetelniiik a kdzponti érték-
tartol, hogy nyujtson be szdmukra megfeleld helyreallitasi tervet, amely
biztositja az értéktar kritikus miikddési folyamatainak folytonossagat.

(3) Az illetékes hatosagoknak minden kdzponti értéktarra vonatko-
z6an gondoskodniuk kell olyan szanalasi terv kidolgozasardl és napra-
készen tartasarol, amely legalabb az alapfunkciok folyamatossagat bizto-
sitja, ennek soran tekintetbe véve a kdzponti értéktar méretét, tevékeny-
ségeinek rendszerszemponti jelentdségét, természetét, volumenét és
Osszetettségét, illetve a 2014/59/EU iranyelvvel dsszhangban 1étrehozott
esetleges vonatkoz6 szanalasi terveket.

(4) Az illetékes hatosag koteles meghatarozni az (1) bekezdésben
emlitett feliilvizsgalat és értékelés gyakorisagat €s részletességét, figye-
lembe véve az érintett kdzponti értéktar méretét, tevékenységeinek rend-
szerszempontl jelentdségét, jellegét, volumenét és Osszetettségét. A
feliilvizsgalatot és az értékelést legalabb éves gyakorisaggal kell frissi-
teni.

(5) Az illetékes hatosagnak helyszini ellendrzésnek kell alavetnie a
kozponti értéktarat.

(6) Az illetékes hatosagnak az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat
és értékelés korai szakaszdban konzultalnia kell az érintett hatésagokkal,
kiilonosen a kozponti értéktar altal miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszerek miikddésérdl, tovabba adott esetben a 2014/65/EU irdnyelv
67. cikkében emlitett hatosaggal.

(7) Az illetékes hatosagnak rendszeresen, de legalabb évente egyszer
tajékoztatnia kell az érintett hatdsdgokat, valamint adott esetben a
2014/65/EU iranyelv 67. cikkében emlitett hatosagot az (1) bekezdésben
emlitett fellilvizsgalat és értékelés eredményeirdl, a korrekcios intézke-
déseket és a szankciokat is beleértve.

(8 Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés soran a
17. cikk (6) bekezdésének a), b) és c¢) pontjaban emlitett kapcsolatokat
fenntartd kozponti értéktarak feliigyeletéért felelos illetékes hatdsagok
minden olyan vonatkoz6 informacidét megosztanak egymassal, amely
valésziniisithetden megkonnyiti feladataik végzését.

(9) Az illetékes hatosagnak koteleznie kell az e rendelet kovetelmé-
nyeit nem teljesitd kozponti értéktarat, hogy mar a korai szakaszban
megtegye a helyzet rendezéséhez sziikséges intézkedéseket és 1épéseket.

(10) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmiikodve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezOk részletes
meghatarozasa érdekében:

a) a kozponti értéktar altal az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és
értékelés céljabol az illetékes hatdsagnak benyujtandd informaciok;

b) az illetékes hatosag altal az (7) bekezdésben emlitett érintett hatosa-
goknak benyujtandd informaciok;
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c) a (8) bekezdésben emlitett illetékes hatosdgok 4ltal egymasnak
atadand6 informaciok.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(11) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve végrehaj-
tas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (10) bekezdés elsé albe-
kezdésében emlitett informacionyujtas soran hasznalandd egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa
céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazést kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

4. szakasz

Masik tagallamban torténé szolgaltatasnyujtas

23. cikk

A masik tagallamban torténé szolgaltatasnyujtas szabadsaga

(1) Az engedélyezett kozponti értéktar tobbek kozott fidktelep
alapitasa utjan jogosult a mellékletben emlitett szolgaltatasok nyujtasara
az Uni6 teriiletén, feltéve, hogy engedélye kiterjed az érintett szolgalta-
tasokra.

(2) A (3)(7) bekezdésben emlitett eljarast kell alkalmazni azon
engedélyezett kozponti értéktarra, amely a melléklet A. szakaszanak 1.
és 2. pontjaban emlitett alapvetd szolgéltatdsokat tervezi nyujtani a
49. cikk (1) bekezdésében emlitett, mas tagallam joganak hatalya ala
tartozd pénziigyi eszkdzok vonatkozasdban, illetve amely mas
tagallamban tervez fidktelepet alapitani.

(3) Minden olyan kozponti értéktarnak, amely els6 alkalommal kivan
a (2) bekezdésben emlitett szolgéltatast nyujtani egy masik tagallam
teriiletén, illetve modositani kivanja a nyujtott szolgaltatasok korét,
kozolnie kell a kovetkezd informaciokat a székhelye szerinti tagallam
illetékes hatosagaval:

a) az a tagallam, amelyben a kozponti értéktar tevékenységét folytatni
kivanja;

b) az iizleti terv, kitérve kiilondsen arra, hogy a kozponti értéktar
milyen szolgaltatasokat kivan nyujtant;

c) a kozponti értéktar szolgaltatdsainak tervezett pénzneme vagy pénz-
nemei;

d) fidktelep esetén a fioktelep szervezeti felépitése és az annak irdnyi-
tasaért felelés személyek neve;
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e) adott esetben azon intézkedések elemzése, amelyet a kozponti
értéktar meg kivan hozni annak érdekében, hogy felhasznaldi meg
tudjanak felelni a 49. cikk (1) bekezdésében emlitett nemzeti jogsza-
balyoknak.

(4) A székhely szerinti tagallam illetékes hatésaganak a (3) bekez-
désben emlitett informaciok kézhezvételétdl szamitott harom honapon
beliil kozolnie kell ezeket a fogadd tagallam illetékes hatdsagaval,
kivéve, ha a nyujtani kivant szolgaltatasokat figyelembe véve kételyek
meriilnek fel a szolgaltatdsait a fogadd tagallamban nytjtani kivand
kozponti értéktar adminisztrativ felépitésének és pénziigyi helyzetének
megfeleldségét illetden.

A fogadod tagallam illetékes hatosaganak késedelem nélkiil kozdlnie kell
az adott tagallamnak az érintett hatdsagaival az elsd albekezdés alapjan
kapott informaciokat.

(5) Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga a (4)
bekezdéssel dsszhangban ugy dont, hogy nem kozli a (3) bekezdésben
emlitett Osszes informdaciot a fogadd tagallam illetékes hatosigaval, az
Osszes informacio kézhezvételétl szamitott harom honapon beliil tajé-
koztatnia kell az érintett kdzponti értéktarat az elutasitas indokair6l, és
tajékoztatnia kell a fogado tagallam illetékes hatosagat a dontésérdl a (6)
bekezdés a) pontjaval Osszefliggésben. Amennyiben ilyen kérelem
nyoman informéaciémegosztasra keriil sor, a fogadd tagéllam illetékes
hatosaga nem adhatja ki a (6) bekezdés a) pontjaban emlitett értesitést.

(6) A kozponti értéktar a kovetkezo feltételek mellett kezdheti meg a
(2) bekezdésben emlitett szolgaltatasok nyujtasat a fogado tagallamban:

a) a fogado tagallam illetékes hatdsagatol szarmazo azon értesités
kézhezvételekor, amelyben az igazolja a (4) bekezdésben emlitett
értesités kézhezvételét, valamint adott esetben jovahagyja a (3)
bekezdés d) pontjaban emlitett elemzést;

b) abban az esetben, ha a (4) bekezdésben emlitett értesités tovabbitasat
kovetd harom honapon beliil nem érkezik ilyen értesités.

(7)  Amennyiben valtozas kovetkezik be a (3) bekezdéssel Ossz-
hangban kozolt informaciokban, a kozponti értéktar koteles legalabb
egy honappal a valtozas végrehajtasa el6tt irasbeli értesitést kiildeni a
valtozasrol a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak. A szék-
hely szerinti tagallam illetékes hatésaganak késedelem nélkil értesitenie
kell a valtozasrél a fogado tagallam illetékes hatdsagat is.

24. cikk

A székhely szerinti tagillam és a fogado tagallam hatosagai kozotti
egyiittmiikodés és a partneri feliilvizsgalat

(1) Amennyiben egy adott tagallamban engedélyezett kozponti
értéktar egy masik tagallamban fidktelepet alapit, a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaganak és a fogadd tagallam illetékes hatdsa-
ganak szorosan egyiitt kell miikddnie egymassal az e rendelet szerinti
feladataik ellatdsa soran, kiilondsen a fioktelepen végzett helyszini vizs-
galatok esetében. A székhely szerinti tagallam és a fogadd tagéallam
illetékes hatosaganak feladataik ellatdsa soran helyszini vizsgalatokat
kell végezniiik a fidktelepen, miutdn tajékoztattdk a székhely szerinti
tagallam, illetve fogado tagallam illetékes hatosagat.
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(2) A székhely szerinti tagédllam, illetve a fogadd tagéllam illetékes
hatosaga — tobbek kozott statisztikai adatgy(ijtés céljabol — eldirhatja a
23. cikkel Osszhangban szolgaltatasokat nyujtdo kozponti értéktarak
szamara, hogy rendszeres iddszakonként szamoljanak be nekik az e
fogado tagallamban folytatott tevékenységeikrél. A fogado tagallam ille-
tékes hatosaga a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak kéré-
sére ezen idészakos beszamolokat koteles elkiildeni a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosdgéanak.

(3) A kozponti értéktar székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga
a fogadd tagallam illetékes hatosaganak kérésére koteles haladéktalanul
tajékoztatast adni a fogadd tagallamban szolgaltatast nyujtd kdzponti
értéktar altal miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek kibocsato-
inak és résztvevdinek kilétérdl, valamint az adott kdzponti értéktarnak a
fogadd tagallamban végzett tevékenységeivel kapcsolatos egyéb infor-
maciokrol.

(4) Ha a fogado tagallam értékpapirpiacainak helyzetét figyelembe
véve a kozponti értéktar tevékenységei az adott fogadd tagallamban az
értékpapirpiacok mitkodése és a befekteték védelme szempontjabdl
lényegi fontossaguva valtak, a székhely szerinti tagallam és a fogado
tagallam illetékes hatdsaganak, valamint a székhely szerinti tagallam és
a fogado tagdllam érintett hatésdgainak egyiittmiikddési mechanizmust
kell 1étrehozniuk az adott kdzponti értéktar fogado tagallambeli tevé-
kenységeinek feliigyeletére.

Ha a kozponti értéktar tobb fogadd tagallamban is 1ényegi fontossaguva
valt az értékpapirpiacok miikddése és a befektetok védelme szempont-
jabol, a székhely szerinti tagallam donthet ugy, hogy ezen egyiittmiko-
dési mechanizmusok részeként feliigyeleti kollégiumokat is alkalmazni
kell.

(5) Amennyiben a fogadd tagallam illetékes hatdsaganak egyértelmii
¢és bizonyithatd oka van vélelmezni, hogy a 23. cikk alapjan a teriiletén
szolgaltatast nyujté kozponti értéktar megszegi az e rendeletben foglalt
rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeit, megallapitasait a székhely
szerinti tagallam illetékes hatosaga és az ESMA elé kell terjesztenie.

Amennyiben a székhely szerinti tagéllam illetékes hatosdga altal tett
intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégte-
lennek bizonyulnak, a kozponti értéktar tovabbra is az e rendeletben
foglalt rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeket sértd modon jar el, a
fogado tagallam illetékes hatosaga a székhely szerinti tagallam illetékes
hatésaganak tajékoztatasat kovetéen koteles meghozni az Gsszes intéz-
kedést, amely sziikséges annak biztositasahoz, hogy a fogad6 tagéallam
teriiletén tiszteletben tartsdk e rendelet rendelkezéseit. Az ilyen intézke-
désekrdl az ESMA-t késedelem nélkiil tajékoztatni kell.

A fogad6 tagéallam és a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga az
ligyet az ESMA elé utalhatja, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke
altal raruhazott hataskorrel 6sszhangban jarhat el.

(6) Az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkének sérelme nélkiil az ESMA
legaldbb haromévente, a KBER tagjaival valdo konzulticidt kovetden
partneri fellilvizsgalatot szervez és végez azon kozponti értéktarak
feliigyeletére vonatkozodan, amelyek a 23. cikkel Osszhangban élnek
egy mas tagallamban torténd szolgaltatasnyujtas szabadsagaval, illetve
amelyek interoperabilis kapcsolatban vesznek részt.
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Az elso albekezdés szerinti partneri feliilvizsgalattal sszefliggésben az
ESMA adott esetben kikéri az 1095/2010/EU rendelet 37. cikkében
emlitett értékpapir-piaci érdekképviseleti csoport véleményét, illetve
tandcsat is.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikkel Ossz-
hangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el azon intéz-
kedésekrél, amelyek meghatarozzak azokat a feltételeket, amelyekkel a
kozponti értéktarnak a fogado tagallamban végrehajtott tevékenységei az
adott fogado tagallamban az értékpapirpiacok miikddése és a befektetok
védelme szempontjabol lényegi fontossagunak tekinthetdk.

(8) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve végrehaj-
tas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1), a (3) és az (5)
bekezdésben emlitett egyiittmiikodés soran alkalmazandd egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok, és eljaras kialakitasa célja-
bol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

5.szakasz

Harmadik orszagokkal valé kapcsolatok

25. cikk

Harmadik orszagok

(1)  Harmadik orszagbeli kdzponti értéktar — tobbek kozott fioktelep
alapitasan keresztiil — nytjthatja a mellékletben emlitett szolgaltatasokat
az Unidban.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltak ellenére az e cikk (4)—(11) bekez-
désében emlitett eljarast kell alkalmazni azon harmadik orszagbeli
kozponti értéktarra, amely a melléklet A. szakaszanak 1. és 2. pontjaban
emlitett alapvetd szolgaltatasokat tervezi nyujtani a 49. cikk (1) bekez-
désének masodik albekezdésében emlitett, valamely tagallam joganak
hatdlya ald tartozé pénziigyi eszkdzok vonatkozisaban, illetve amely
valamely tagallamban fioktelepet tervez alapitani.

(3) Az Unidban letelepedett és engedélyezett kozponti értéktar
kapcsolatot tarthat fenn vagy kapcsolatba 1éphet valamely harmadik
orszagbeli kozponti értéktarral a 48. cikknek megfelelGen.

(4) Az ESMA az (5) bekezdésben emlitett hatésdgokkal folytatott
konzultaciot kdvetden a kovetkezd feltételek teljesiilése esetén ismerheti
el azokat a harmadik orszagbeli kozponti értéktarakat, amelyek a (2)
bekezdésben emlitett szolgaltatasok nyujtasa céljabol elismerésiiket
kérték:

a) a Bizottsag hatarozatot hozott a (9) bekezdéssel dsszhangban;

b) a harmadik orszagbeli kozponti értéktar hatékony engedélyezés,
feliigyelet és felvigyazas, illetve amennyiben az értékpapir-kiegyen-
litési rendszert kdzponti bank miikodteti, felvigyazas alatt all, garan-
talva az adott harmadik orszagban alkalmazand6 prudencialis kove-
telményeknek vald teljes kori megfelelést;
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¢) az ESMA ¢és az adott harmadik orszag felel6s hatosagai (,,harmadik
orszagbeli felelds hatosagok™) kozott a (10) bekezdés szerint egyiitt-
miikddési megallapodasok jottek létre;

d) adott esetben a harmadik orszagbeli kozponti értéktar megteszi az
ahhoz sziikséges intézkedéseket, hogy felhasznal6i megfeleljenek
azon tagallam vonatkozd nemzeti jogszabalyainak, amelyekben a
harmadik orszagbeli kdzponti értéktar kozponti értéktari szolgaltata-
sokat tervez nyujtani, beleértve a 49. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett jogszabalyokat is, tovabba ezen intézkedések
megfelel6ségét megerdsitették azon tagallam illetékes hatdsagai,
amelyben a harmadik orszagbeli kozponti értéktar kozponti értéktari
szolgaltatasokat tervez nyujtani.

(5) A (4) bekezdésben emlitett feltételek teljesiilésének vizsgalatakor
az ESMA konzultal:

a) azon tagéallamok illetékes hatdsdgaival, amelyekben a harmadik
orszagbeli kozponti értéktar kozponti értéktari szolgaltatasok nyuj-
tasat tervezi, kiilondsen arrol, hogy a harmadik orszagbeli kozponti
értéktar miként kivan megfelelni a (4) bekezdés d) pontjaban emlitett
kdovetelménynek;

b) az érintett hatosagokkal;

c) a kozponti értéktarak engedélyezésével, feliigyeletével és felvigyaza-
saval megbizott harmadik orszagbeli felel6s hatosagokkal.

(6) A (2) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli kdzponti érték-
tarnak az elismerés iranti kérelmet az ESMA-hoz kell benyujtania.

A kérelmezd kozponti értéktarnak az elismeréshez sziikségesnek itélt
valamennyi informaciot kozolnie kell az ESMA-val. Az ESMA a
kérelem kézhezvételét kovetd 30 munkanapon belill megvizsgalja,
hogy a kérelem hianytalan-e. Ha a kérelem hianyos, az ESMA a kérel-
mez0 kozponti értéktar szamara megszabja a poétlolagos informaciok
benyujtasanak hataridejét.

Azon tagallamok illetékes hatdsagai, amelyekben a harmadik orszagbeli
kozponti  értéktar kozponti értéktari szolgaltatdsok nyujtasat tervezi,
kotelesek megvizsgalni, hogy a harmadik orszagbeli kdzponti értéktar
megfelel-e a (4) bekezdés d) pontjaban emlitett jogszabalyoknak, és
harom honapon beliil azt kovetden, hogy az ESMA-t6l kézhez kaptak
az Osszes szlikséges informaciot, teljes kortien indokolt hatarozatban kell
értesiteniiik az ESMA-t a megfelelésrél vagy annak hianyarol.

Az elismerésrol szolo hatarozatnak a (4) bekezdésben szerepld feltéte-
leken kell alapulnia.

Az ESMA a hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott hat honapon
beliil irdsban, teljes korlien indokolt hatdrozatban tdjékoztatja a kérel-
mez6 kozponti értéktarat az elismerés megadasardl vagy annak eluta-
sitasarol.

(7)  Azon tagallamok illetékes hatdsagai, amelyekben a (4) bekezdés
alapjan megfelelden elismert harmadik orszagbeli kozponti értéktar
kozponti értéktari szolgaltatasokat nyujt, az ESMA-val szorosan egyiitt-
miikddve felkérhetik a harmadik orszagbeli felelds hatosagokat arra,

hogy:

a) rendszeres idOkozonként szamoljanak be a harmadik orszagbeli
kozponti értéktarnak az emlitett fogadd tagallamokban folytatott
tevékenységeirdl, tobbek kozott statisztikai adatgytijtés céljabol;
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b) ésszerli id6n beliil adjanak tajékoztatast az adott fogado tagallamban
szolgaltatasokat ny0jtdo harmadik orszagbeli kdzponti értéktarak altal
miitkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek kibocsatoinak és
résztvevdinek személyazonossagarol, valamint kdzoljenek az adott
harmadik orszagbeli kozponti értéktar altal a fogadd tagallamban
folytatott tevékenységekkel kapcsolatos minden egyéb vonatkozo
informaciot.

(8) Az ESMA az (5) bekezdésben emlitett hatosagokkal konzultalva
a (4), (5) és (6) bekezdésben ismertetett eljaras szerint feliilvizsgalja
azon harmadik orszagbeli kozponti értéktar elismerését, amely boviti
az Unioban nyujtott szolgéltatasait.

Amennyiben a (4) bekezdésben meghatarozott feltételek mar nem telje-
siilnek, illetve a 20. cikkben szereplé esetekben az ESMA visszavonja
az adott kozponti értéktar elismerését.

(9) A Bizottsag végrehajtasi jogi aktusokat fogadhat el annak
meghatarozasara, hogy valamely harmadik orszag jogi és feliigyeleti
keretrendszere biztositja, hogy az adott harmadik orszadgban engedéllyel
rendelkezd kozponti értéktarak olyan, jogilag kotelezd erejii kovetelmé-
nyeket teljesitenek, amelyek hatasukban egyenértékiiek az e rendeletben
rogzitett kovetelményekkel, hogy e kozponti értéktarak az adott
harmadik orszagban folyamatos hatékony feliigyelet, felvigyazas és
végrehajtas hatalya ald esnek, valamint hogy az adott harmadik orszag
jogi keretrendszere rendelkezik a harmadik orszdg jogszabélyai alapjan
engedélyezett kdzponti értéktarak elismerésére alkalmazando hatékony,
egyenértékii rendszerrdl. Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat a 68. cikk
(2) bekezdésében meghatarozott vizsgalobizottsagi eljaras keretében kell
elfogadni.

Az elsé albekezdésben emlitett meghatarozas soran a Bizottsag azt is
megvizsgalhatja, hogy az adott harmadik orszag jogi ¢és feliigyeleti
keretrendszere a nemzetkozileg elfogadott CPSS-IOSCO standardoknak
is megfelel-e, amennyiben e standardok nem ellentétesek az e rende-
letben foglalt kdvetelményekkel.

(10) Az 1095/2010/EU rendelet 33. cikkének (1) bekezdésével 6ssz-
hangban az ESMA egyiittmiikodési megallapodasokat kot azon
harmadik orszagbeli feleldés hatosagokkal, amelyek jogi és feliigyeleti
keretrendszerét a (9) bekezdés értelmében e rendelettel egyenértékiinek
ismerték el. Ezek a megéllapodasok meghatarozzak legalabb a kovetke-
z6ket:

a) az ESMA, a fogadd orszag illetékes hatosagai és a harmadik orszag-
beli felelés hatosagok kozotti informacidcsere mechanizmusa,
ideértve a harmadik orszdgokban engedélyezett kozponti értékta-
rakkal kapcsolatos minden, az ESMA 4ltal kért informéacidhoz vald
hozzaférést, kiilonos tekintettel az informaciokhoz a (7) bekezdésben
emlitett esetekben valé hozzaférésre;

b) az ESMA azonnali értesitésére szolgalé6 mechanizmus abban az eset-
ben, ha egy harmadik orszagbeli felelds hatosag megallapitja, hogy a
feliigyelete alatt allo6 kozponti értéktar megsérti az engedélyezési
feltételeket vagy az egyéb alkalmazando jogszabalyokat;

c) a feligyeleti tevékenységek koordindlasara vonatkozd eljarasok,
ideértve adott esetben a helyszini vizsgalatokat is.
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A személyes adatok tagallamok altali tovabbitasarol rendelkezd egytitt-
miikodési megallapodas esetén az ilyen adattovabbitast a 95/46/EK
iranyelv rendelkezéseivel dsszhangban, a személyes adatok ESMA altali
tovabbitasarol rendelkezd egyiittmiikodési megallapodas esetében pedig
az ilyen adattovabbitast a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseivel &ssz-
hangban kell végrehajtani.

(11)  Amennyiben egy harmadik orszagbeli kozponti értéktarat a
(4)—(8) bekezdéssel sszhangban elismernek, akkor az — akar fioktelep
alapitasa révén is — nyUQjthatja a mellékletben emlitett szolgaltatasokat az
Unioban.

(12) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon informaciok meghata-
rozdsa céljabol, amelyeket a kérelmezd kozponti értéktarnak a (6)
bekezdés szerinti elismerés iranti kérelemben kozolnie kell az ESMA-
val.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

1I. FEJEZET

A kozponti értéktarakra vonatkozo kiovetelmények

1. szakasz

Szervezeti kovetelmények

26. cikk

Altaldnos rendelkezések

(1) A kozponti értéktarnak megbizhato iranyitasi rendszerrel kell
rendelkeznie, amely attekinthetd szervezeti felépitést, egymastol jol
elhatarolt, atlathaté és kovetkezetes felelosségi kordket, a jelenlegi
vagy esetlegesen felmeriild kockazatok azonositasara, kezelésére,
feliigyeletére ¢€s jelentésére szolgald hatékony eljarasokat, valamint
megfelelé javadalmazasi politikakat és belsd kontrollmechanizmusokat
— beleértve a megbizhatd adminisztrativ és szamviteli eljarasokat —
foglal magaban.

(2) A kozponti értéktarnak kelléen hatékony stratégiakat és eljara-
sokat kell elfogadnia az e rendeletnek vald megfelelés biztositasara,
ideértve vezetdi és alkalmazottai megfelelését e rendelet valamennyi
rendelkezésének.

(3) A kozponti értéktarnak hatékony, irasban rogzitett szervezeti és
adminisztrativ szabélyokat kell fenntartania és miikodtetnie a kozotte
(ideértve vezetdit, alkalmazottait, az ligyvezetd szerv tagjait, valamint
a hozzajuk kozvetleniil vagy kozvetetten kapcsolodé mdas személyeket)
és résztvevo felei vagy azok ligyfelei kozott felmerilo potencialis Ossze-
férhetetlenségek megallapitasara és kezelésére. Megfeleld konfliktuske-
zelési eljarasokat kell fenntartania és alkalmaznia a lehetséges Osszefér-
hetetlenségek felmeriilésének esetére.
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(4) A kozponti értéktarnak hozzaférhetové kell tennie a nyilvanossag
szamara iranyitasi rendszerét és a tevékenységére iranyadd szabalyokat.

(5) A kozponti értéktarnak megfeleld eljarasokkal kell rendelkeznie
ahhoz, hogy alkalmazottai egy meghatarozott csatornan keresztiil
belséleg jelenthessék ezen rendelet esetleges megsértéseit.

(6) A kozponti értéktar rendszeres és fliggetlen audit targyat képezi.
Ezen auditok eredményét tovabbitani kell az ligyvezetd szervnek és
hozzaférhetové kell tenni az illetékes hatésag szamara, tovabba adott
esetben a felhasznaldi bizottsag szamara, amennyiben az a felhasznaloi
bizottsag ¢és a kozponti értéktar kozotti lehetséges Osszeférhetetlen-
ségeket figyelembe véve célszerii.

(7)  Amennyiben a kdzponti értéktar mas kozponti értéktarakat vagy a
IV. cimben emlitett hitelintézeteket is magaban foglald vallalkozascso-
port része, olyan részletes politikakat és eljarasokat kell elfogadnia,
amelyek meghatdrozzak, hogy milyen modon alkalmazandok az e
cikkben foglalt kdvetelmények a csoportra, illetve a csoporthoz tartozo
egyes szervezetekre.

(8) Az ESMA, a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak a
kozponti értektar és a (7) bekezdés szerinti csoport szintjén egyarant:

a) a kozponti értéktarakkal kapcsolatos, az (1) bekezdésben emlitett
kockazatok nyomon kovetésére szolgald eszkozoket;

b) a kulcsfontossagu személyzetnek a kozponti értéktarakkal kapcsola-
tos, az (1) bekezdésben emlitett kockazatokkal dsszefiiggd feladatait;

c) a (3) bekezdésben emlitett potencialis dsszeférhetetlenségeket;

d) a (6) bekezdésben emlitett auditmodszereket; tovabba

e) azokat a koriilményeket, amelyek esetén a felhasznaldi bizottsag €s a
kozponti értéktar kozotti lehetséges Osszeférhetetlenségeket figye-
lembe véve célszerli a (6) bekezdéssel 9sszhangban megosztani az
audit eredményeit a felhasznaloi bizottsaggal.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

27. cikk

Felsévezetés, iigyvezeté szerv és részvényesek

(1) A kozponti értéktar stabil és prudens iranyitasanak biztositasa
érdekében a fels6vezetésnek kellden jo hirnévvel és tapasztalattal
rendelkezd személyeknek kell lenniiik.

(2) A kozponti értéktarnak olyan tigyvezetd szervvel kell rendelkez-
nie, amely tagjainak legalabb egyharmada, de minimum két 6 fiiggetlen
tag.
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(3) Az tgyvezetd szerv fiiggetlen és mas, nem ligyvezetd funkciot
betdltd tagjainak javadalmazasa nem kotédhet a kozponti értéktar tizleti
teljesitményéhez.

(4) Az lgyvezetd szervnek olyan kellden jo hirnevii, alkalmas
személyekbol kell allnia, akiknek a készségei, tapasztalata és a szerve-
zettel és a piaccal kapcsolatos ismeretei kolcsondsen kiegészitik
egymast. Az ligyvezetd szerv nem iigyvezetd funkciot betdltd tagjainak
dontenitik kell tovabba az iigyvezetd szervben alulreprezentalt nem
képviseletére vonatkozd célszamrol, és e célszam elérése érdekében
stratégiat kell kidolgozniuk az alulreprezentalt nem létszamanak ndve-
lésére vonatkozoan. A célszamot, a stratégiat és végrehajtasat nyilva-
nossagra kell hozni.

(5) A kozponti értéktarnak a vonatkozd nemzeti joggal 0sszhangban
vildgosan meg kell hatdroznia az ligyvezetd szerv feladatait és felelds-
ségi korét. A kozponti értéktarnak kérésre az illetékes hatosag és a
konyvvizsgalo rendelkezésére kell bocsatania az ligyvezetd szerv iilésein
késziilt jegyzokonyveket.

(6) A kozponti értéktar azon részvényeseinek és azon személyeknek,
akik kozvetlen vagy kozvetett modon befolyast gyakorolhatnak a
kozponti értéktar vezetése felett, alkalmasnak kell lenniiik a kdzponti
értéktar stabil és prudens iranyitasanak biztositasara.

(7) A kozponti értéktar koteles:

a) tajékoztatni az illetékes hatoésagot a kozponti értéktar tulajdoni viszo-
nyairdl és kiilondsen barmely olyan fél kilétérdl és érdekeltségeinek
mértékérdl, amely olyan helyzetben van, hogy befolyast gyakorolhat
a kozponti értéktar miikodése felett, és ezt az informaciot kozzétenni,

b) tajékoztatni az illetékes hatésdgot mindazon tulajdonjog-atruhazasi
dontésekrol, amelyek folytan valtozas kovetkezik be azok személyé-
ben, akik a kozponti értéktar miikddése felett befolyast gyakorolnak,
¢és kérni az illetékes hatosagtol a dontés jovahagyasat. Az illetékes
hatosag altali jovahagyast kovetden a kozponti értéktarnak nyilva-
nossagra kell hoznia a tulajdonjog-atruhazast.

Minden természetes vagy jogi személynek indokolatlan késedelem
nélkiil tajékoztatnia kell a kozponti értéktarat és annak illetékes hato-
sagat az olyan tulajdonjogszerzésre vagy tulajdonjog-elidegenitésre
vonatkoz6 dontésérél, melynek folytan valtozas kovetkezik be azok
személyében, akik a kozponti értéktar miikddése felett befolyast gyako-
rolnak.

(8) Az illetékes hatosagnak a (7) bekezdésben emlitett informacio
kézhezvételét kovetdé 60 munkanapon beliil hatarozatot kell hoznia a
kozponti értéktar feletti befolyast érint javasolt valtoztatasokrol. Az
illetékes hatdsag koteles elutasitani a kdzponti értéktar feletti befolyas
tekintetében javasolt valtozasokat, ha objektiv és bizonyithatd indokok
allnak fenn annak vélelmezésére, hogy azok veszélyeztetnék a kozponti
értéktar stabil és prudens iranyitasat, illetve a kozponti értéktar azon
képességét, hogy megfeleljen ennek a rendeletnek.

28. cikk

Felhasznaloi bizottsag

(1) A kozponti értéktarnak valamennyi altala miikodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszer esetében felhasznaldi bizottsagot kell 1étrehoznia,
amely a kibocsatoknak és az ilyen rendszerek résztvevdinek a képvise-
16ibdl all. A felhasznaldi bizottsag szakvéleményére a kdzponti értéktar
vezetése nem gyakorolhat kdzvetlen befolyast.
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(2) A kozponti értéktarnak megkiilonboztetéstdl mentes modon meg
kell hataroznia a 1étrejott felhasznaldi bizottsagok megbizatasat, a
figgetlenségiik biztositasdhoz sziikséges iranyitasi rendszert és miiko-
dési eljarasaikat, tovabba a belépési kritériumokat és a felhasznaloi
bizottsagi tagok megvalasztasanak mechanizmusat. Az iranyitasi rend-
szernek nyilvanosan hozzaférhetonek kell lennie, €és biztositania kell,
hogy a felhasznaldi bizottsag kozvetleniil az ligyvezeté szervnek
szamoljon be és rendszeresen iilésezzen.

(3) A felhasznaloi bizottsagok szakvéleménnyel szolgalnak az igyve-
zetd szerv szamara a tagjaikat érintd fobb rendelkezésekkel kapcsolatban
— ideértve a kibocsatok vagy résztvevok sajat értékpapir-kiegyenlitési
rendszereikbe torténd befogadasanak kritériumait — és a szolgaltatasok
szintjével kapcsolatban.

(4) A felhasznaloi bizottsagok a kdzponti értéktar arképzési strukta-
rajara vonatkozd, részletes indokolast tartalmazo, nem kotelezé ereji
véleményt nyujthatnak be az ligyvezetd szervnek.

(5) A felhaszndléi bizottsdg tagjaira — az illetékes hatdsagok
megfeleld tajékoztatashoz vald joganak sérelme nélkiil — titoktartasi
kotelezettség vonatkozik. Amennyiben a felhasznaloi bizottsag elndke
megallapitja valamely tagnak egy adott liggyel kapcsolatban fennallo
tényleges vagy potencialis Osszeférhetetlenségét, az a tag nem szavazhat
az adott ligyben.

(6) A kozponti értéktar koteles haladéktalanul tajékoztatni az illetékes
hatosagot és a felhasznaldi bizottsaigot minden olyan dontésrol,
amelyben az tigyvezetd szerv nem koveti a felhasznaloi bizottsag szak-
véleményét. A felhasznaldi bizottsag tajékoztathatja az illetékes hato-
sagot azokrol a teriiletekr6l, amelyeken véleménye szerint az ligyvezetd
szerv nem kovette a szakvéleményét.

29. cikk

Nyilvantartas

(1) A kozponti értéktarnak legalabb tiz éven keresztil meg kell
driznie a nyujtott szolgaltatasokrol, tobbek kozott a melléklet B. és C.
szakaszaban emlitett kiegészitd szolgaltatasokrol és végzett tevékeny-
ségekrol késziilt 0sszes nyilvantartasat, hogy lehetévé tegye az illetékes
hatosdg szamara az e rendeletben foglalt kovetelményeknek valod
megfelelés ellendrzését.

(2) A kozponti értéktar koteles kérésre az illetékes hatosagnak, az
érintett hatésdgoknak, valamint minden més olyan hatésdgnak, amely
az unidés jog vagy a kozponti értéktar székhelye szerinti tagallam
nemzeti joga alapjan a nyilvantartasokhoz valdé hozzaférésre jogosult,
rendelkezésre bocsatani az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartasokat,
hogy lehetdvé tegye szamukra feladataik ellatasat.

(3) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben emlitett
azon nyilvantartasok részleteinek meghatarozasa érdekében, amelyeket
meg kell Orizni annak nyomon kovetése céljabol, hogy a kozponti
értéktarak megfelelnek-e e rendelet rendelkezéseinek.

Az ESMA 2015. jinius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiitkodve végrehaj-
tas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben emlitett
azon nyilvantartasok  formatumanak meghatarozasa  érdekében,
amelyeket meg kell 6rizni annak nyomon kdvetése céljabol, hogy a
kozponti értéktarak megfelelnek-e e rendelet rendelkezéseinek.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

30. cikk

Kiszervezés

(1)  Amennyiben a kozponti értéktar harmadik félhez szervez ki egyes
szolgaltatasokat vagy tevékenységeket, teljes egészében felelds marad az
e rendelet értelmében fennallo valamennyi kotelezettségének teljesitésé-
ért, és folyamatosan meg kell felelnie a kovetkezd feltételeknek:

a) a kiszervezés nem eredményezi a feleldsség atruhazasat;

b) a kozponti értéktarnak a résztvevdivel vagy kibocsatoival fennallo
kapcsolata és kotelezettségei nem modosulnak;

c) a kozponti értéktar engedélyezésének feltételei 1ényegében nem
valtoznak;

d) a kiszervezés nem akadalyozza a feliigyeleti és felvigyazasi funkciok
gyakorlasat, ideértve az e funkciok ellatasahoz sziikséges megfeleld
informaciok beszerzését lehetdvé tevd helyszini hozzaférést;

e) a kiszervezés nem fosztja meg a kozponti értéktarat a kockazatok
kezeléséhez sziikséges rendszerektdl és ellendrzésektol;

f) a kozponti értéktar folyamatosan fenntartja a nyujtott szolgaltatasok
mindségének, valamint a szolgaltatd szervezeti és tOkemegfelelé-
sének értékeléséhez, tovabba a kiszervezett szolgaltatasok hatékony
feliigyeletéhez és a kiszervezéshez kapcsolddd kockazatok kezelé-
séhez sziikséges szakértelmet és eréforrasokat;

g) a kozponti értéktar kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik a kiszervezett
szolgaltatasokra vonatkozd relevans informaciokhoz;

h) a szolgaltatd egyiittmiikodik az illetékes hatosdggal és az érintett
hatosagokkal a kiszervezett tevékenységek vonatkozasaban;

i) a kozponti értéktar biztositja, hogy a szolgaltatd eleget tegyen az
azon vonatkoz6 adatvédelmi jogszabéalyokban foglalt eldirdsoknak,
amelyeket akkor kellene alkalmazni, ha a szolgaltatd letelepedési
helye az Unidban lenne. A kdzponti értéktar felel annak biztositasa-
ért, hogy ezeket az eldirasokat a felek kozotti szerzodésben rogzit-
sék, és azokat betartsak.



02014R0909 — HU — 01.07.2016 — 001.003 — 33

(2) A kozponti értéktar koteles a sajat és a szolgaltatd jogait és
kotelezettségeit irasos megallapodasban meghatarozni. A kiszervezési
megallapodasban rendelkezni kell annak a lehet6ségér6l, hogy a
kozponti értéktar felmondja a megallapodast.

(3) A kozponti értéktar és a szolgaltatd koteles az illetékes hatdsag és
az érintett hatésagok kérésére rendelkezésiikre bocsatani mindazon
informaciokat, amelyek alapjan értékelhetik, hogy a kiszervezett tevé-
kenységek megfelelnek-e az e rendeletben foglalt kdvetelményeknek.

(4) Alapvetd szolgaltatas kiszervezése az illetékes hatdsagnak a
19. cikk szerinti engedélyével torténhet.

(5) Az (1)—(4) bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben a kozponti
értéktar egyes szolgaltatasait vagy tevékenységeit egy kozszervezethez
szervezi ki, illetve amennyiben a kiszervezésre a koOzszervezet és az
érintett kozponti értéktar altal kozosen kialakitott ¢és hivatalossa tett,
valamint az e rendeletben foglalt kdvetelmények alapjan az illetékes
hatosagok altal elfogadott célzott jogi, szabalyozasi és mikodési keret-
rendszer iranyado.

31. cikk

A kozponti értéktaraktol eltéré felek altal nyujtott szolgaltatasok

(1) A 30. cikk ellenére, amennyiben a nemzeti jog azt eldirja, a
tagallamok a kozponti értéktartdl eltérd személy feladata is lehet a
konyvelési tételeknek a kdzponti értéktar altal vezetett értékpapirszam-
lakon vald rogzitése.

(2) Azon tagallamok, amelyek az (1) bekezdéssel Osszhangban a
kozponti értéktaraktol eltéré mas feleknek is engedélyezik a melléklet
A. szakaszéban emlitett egyes alapvetd szolgéltatdsok ny(jtasat, nemzeti
jogukban meghatarozzak az ilyen esetben alkalmazando kovetelménye-
ket. E kovetelményeknek ki kell terjedniiik e rendelet azon rendelkezé-
seire, amelyek a kozponti értéktarakra és adott esetben a masik érintett
félre is alkalmazandok.

(3) Azon tagallamok, amelyek az (1) bekezdéssel Osszhangban a
kozponti értéktaraktol eltérd mas feleknek is engedélyezik a melléklet
A. szakaszaban emlitett bizonyos alapvetd szolgaltatasok nyujtasat,
minden vonatkozo6 informacidt kozolnek az ESMA-val e szolgaltatasok
nyujtasarol, ideértve az alkalmazand6 nemzeti jogszabalyokat is.

Az ESMA ezt az informaciot feltiinteti a kdzponti értéktarak 21. cikkben
emlitett nyilvantartasaban.

2.szakasz

Uzletviteli szabalyok

32. cikk

Altalianos rendelkezések

(1) A kozponti értéktarnak egyértelmiien meghatarozott, megvaldsit-
hat6 célokkal és célkitiizésekkel kell rendelkeznie tobbek kozott a szol-
galtatasok minimalis szintje, a kockazatkezelési elvarasok és az tizleti
prioritasok terén.
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(2) A kozponti értektarnak atlathatd panaszkezelési szabalyokkal kell
rendelkeznie.

33. cikk

A részvételre vonatkozé kovetelmények

(1) A kozponti értéktarnak minden altala miikodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerre vonatkozoéan a résztvevové véalni szdndékozo
valamennyi jogi személy szamara tisztességes €s nyilt csatlakozast lehe-
tévé tevld, nyilvanos részvételi kritériumokat kell megallapitania.
Ezeknek a kritériumoknak a kozponti értéktarhoz vald tisztességes és
nyilt hozzaférés biztositasa érdekében atlathatonak, objektivnek és
megkiilonboztetésmentesnek kell lenniiik, és kelloképpen figyelembe
kell venniiik a pénziigyi stabilitast és a piacok szabalyszerii mikodését
érinté kockazatokat. A csatlakozast korlatozé kritériumok csak annyiban
engedélyezhet6k, amennyiben azok célja a kdzponti értéktar meghata-
rozott kockazatanak indokolt mértéki kézben tartasa.

(2) A kozponti értéktar koteles a csatlakozasi kérelmeket késedelem
nélkiil elbiralni, legkésébb egy honapon belill valaszt adva a kérel-
mekre, és nyilvanosan hozzaférhetové kell tennie az ilyen kérelmek
elbiralasara szolgald eljarasokat.

(3) A kozponti értéktar csak akkor tagadhatja meg az (1) bekez-
désben emlitett részvételi kritériumokat teljesitd résztvevd csatlakozasat,
ha dontését atfogd kockazatértékelésre alapozza, és irasban kellden
megindokolja.

Elutasitas esetén a kérelmezd résztvevd panaszt tehet a csatlakozast
megtagadd kozponti értéktar illetékes hatosaganal.

Az illetékes hatosag koteles megfelelden kivizsgalni a panaszt, és ennek
keretében meg kell vizsgalnia az elutasitas okait, és indokolassal ellatott
valaszt kell kiildenie a kérelmezd résztvevének.

Az illetékes hatosagnak a panasz értékelése kapcsan konzultalnia kell a
kérelmezd résztvevé székhelye szerinti illetékes hatosdggal. Ameny-
nyiben a kérelmezd fél hatésaga nem ért egyet az adott értékeléssel, a
két illetékes hatosag barmelyike az ESMA elé utalhatja az iigyet, amely
az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhdzott hataskorrel Ossz-
hangban jarhat el.

Amennyiben a résztvevé csatlakozasanak a kozponti értéktar altali
megtagadasa indokolatlannak mindsiil, a csatlakozast megtagado
kozponti értéktar illetékes hatosaganak hatarozatban kell utasitania a
kozponti értéktarat, hogy biztositsa a csatlakozasi lehetdséget a kérel-
mez0 résztvevd szamara.

(4) A kozponti értéktarnak objektiv és atlathato eljarasokkal kell
rendelkeznie azon résztvevok felfiiggesztésére és rendezett kilépésére,
amelyek mar nem teljesitik az (1) bekezdésben emlitett részvételi krité-
riumokat.

(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kdzponti értéktarak altal az
atfogd kockazatértékelés soran, valamint a (3) bekezdéssel dsszhangban
a csatlakozéas megtagadasa okainak vizsgalatakor az illetékes hatosagok
altal figyelembe veendé kockazatok, tovabba a (3) bekezdésben emlitett
eljaras elemeinek meghatdrozasa érdekében.

Az ESMA 2015. jinius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(6) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve végrehaj-
tas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (3) bekezdésben ismerte-
tett eljaras soran hasznaland6 egységes formanyomtatvanyok és minta-
dokumentumok kialakitasa céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

34. cikk
Atlathatosag

(1) A kozponti értéktar koteles minden altala mikddtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerre, illetve minden altala nytjtott egyéb alapvetd
szolgéltatasra vonatkozdan nyilvdnossdgra hozni az 4ltala nyujtott, a
melléklet A. szakaszaban felsorolt alapvetd szolgaltatasokhoz kapcso-
16d6 arakat és dijakat. Kiilon-kiilon kell nyilvanossagra hoznia az
egyes szolgaltatasok és funkciok arait és dijait, beleértve az arengedmé-
nyeket és rabattokat, valamint e kedvezmények igénybevételének felté-
teleit. A kozponti értéktar koteles lehetdvé tenni ligyfelei szdmaéra az
egyes szolgaltatasok kiilon-kiilon torténd igénybevételét.

(2) A kozponti értéktar koteles nyilvanossagra hozni arjegyzékét az
ajanlatok dsszehasonlitasanak megkdnnyitése és annak érdekében, hogy
tgyfelei elére kiszamithassak a szolgaltatasok igénybevételéért fizetendd
arat.

(3) A kozponti értéktar nem térhet el az alapvetd szolgaltatasaira
vonatkozoan kozzétett arképzési politikajatol.

(4) A kozponti értéktar koteles tligyfelei rendelkezésére bocsatani a
szamla és a kozzétett arjegyzékek Osszevetéséhez sziikséges informaci-
oOkat.

(5) A kozponti értéktar koteles valamennyi ligyfele szamara rendel-
kezésre bocsatani azokat az informdciokat, amelyek lehetévé teszik
szamukra a nyujtott szolgaltatasokhoz kapcsolédd kockazatok értékelé-
sét.

(6) A kozponti értéktarnak kiilon elszamolast kell vezetnie a nyujtott
alapvetd szolgaltatasokhoz kapcsolodo koltségekrdl és bevételekrdl, és
ezeket az adatokat az illetékes hatosag rendelkezésére kell bocsatania.

(7) A kozponti értéktarnak Osszevont elszamolast kell vezetnie a
nyujtott kiegészitd szolgaltatasokhoz kapcsolodo koltségekrol és bevé-
telekrdl, és ezeket az adatokat az illetékes hatdsdg rendelkezésére kell
bocsatania.
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(8) Az uniods versenyszabalyok tényleges alkalmazasanak biztositasa
érdekében és azért, hogy megallapithatd legyen tobbek kozott, ha a
kiegészitd szolgaltatisoknak az alapvetd szolgaltatdsok révén torténd
kereszttamogatasara keriilt sor, a kdzponti értéktarnak analitikus kony-
velést kell vezetnie a tevékenységeirdl. Az analitikus konyvelésben el
kell kiiloniteni legalabb az egyes alapvetd szolgaltatasokhoz kapcsolodd
koltségeket ¢és bevételeket a kiegészitd szolgaltatisokhoz kapcsolddd
koltségektdl és bevételektol.

35. cikk

A résztvevok és mas piaci infrastruktirak tajékoztatasara szolgalo
eljarasok

A kozponti értéktarak kotelesek a hatékony nyilvantartas, kifizetés és
elszamolas elémozditasa érdekében az altaluk lizemeltetett értékpapir-
elszamolasi rendszerek résztvevdinek, valamint a veliikk kapcsolatban
allo piaci infrastruktaraknak a tajékoztatasara szolgdld eljarasok soran
az lizenetkiildésre és hivatkozasi adatokra vonatkozd nemzetkozi nyilt
tajékoztatasi eljarasokat és szabvanyokat alkalmazni.

3. szakasz

A Kozponti értéktdrak szolgaltatasaira vonat-
kozé kovetelmények

36. cikk

Altaldnos rendelkezések

A kozponti értéktarnak minden altala mitkodtetett értékpapir-kiegyenli-
tési rendszerre vonatkozoan megfeleld szabalyokkal és eljarasokkal kell
rendelkeznie, ideértve a megbizhatd szamviteli gyakorlatokat és ellen-
Orzést, amellyel el6segiti az értékpapir-sorozatok integritasat, valamint
az értékpapirok letéti 6rzéséhez és az értékpapir-ligyletek kiegyenlité-
séhez kapcsolodo kockazatok csokkentését és kezelését.

37. cikk

Az értékpapir-nyilvantartas integritiasa

(1) A kozponti értéktarnak megfelelé sszehasonlitasok révén ellen-
Oriznie kell, hogy az altala kezelt értékpapir-sorozatban vagy annak egy
részében szerepld értékpapirok szama megegyezik-e¢ az altala miikodte-
tett értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevoinek értékpapirszamlain és
adott esetben a kdzponti értéktar altal fenntartott tulajdonosi szamlakon
nyilvantartott értékpapirok Osszegével. Az ilyen 0Osszehasonlitdsokat
legalabb naponta el kell végezni.

(2)  Adott esetben, és amennyiben egy bizonyos értékpapir-sorozattal
kapcsolatos 0sszehasonlitasban mas szervezetek, példaul a kibocsato, a
részvénykonyv-vezetdk, kibocsatasi ligynokok, transzferiigynokok,
kozos értéktarak, mas kozponti értéktarak vagy mds szervezetek is
részt vesznek, a kozponti értéktarnak és e szervezeteknek a sorozat
integritasanak megérzése érdekében az egyiittmiikddést és az informacio
cserét szabalyozo megfeleld intézkedéseket kell bevezetniik egymas
kozt.
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(3)  Ertékpapirszamla-hitelek, tartozik egyenlegek és értékpapir-eldal-
litas a kozponti értéktar altal mikddtetett értékpapir-kiegyenlitési rend-
szerben nem engedélyezett.

(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kdzponti értéktar altal az
(1), (2) és (3) bekezdés alapjan végzendd Osszehasonlitdsok meghaté-
rozasa céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

38. cikk

A résztvevok és iigyfeleik értékpapirjainak védelme

(1) A kozponti értéktar nyilvantartasanak és szamlavezetésének az
altala mitkodtetett valamennyi értékpapir-kiegyenlitési rendszer esetében
mindenkor és késedelem nélkiil lehetévé kell tennie szamara, hogy a
nala vezetett szdmldkon elkiilonitse az egyes résztvevok értékpapirjait a
tobbi résztvevd értékpapirjaitol, és adott esetben a kdzponti értéktar sajat
eszkozeitdl.

(2) A kozponti értéktar nyilvantartasanak ¢és szamlavezetésének
minden résztvevé szamara lehetévé kell tennie, hogy sajat értékpapirja-
ikat elkiilonitsék ligyfeleik értékpapirjaitol.

(3) A kozponti értéktar nyilvantartasanak ¢és szamlavezetésének
minden résztvevl szamara lehetévé kell tennie, hogy egyetlen értékpa-
pirszamlan tartsa a kiilonboz6 ligyfeleihez tartozo értékpapirokat (,,gytj-
tdszamlas elkiilonités”).

(4) A kozponti értéktar nyilvantartasanak és szamlavezetésének lehe-
tové kell tennie az egyes résztvevok szamara, hogy amennyiben és
amilyen modon valamely tigyfeliik ezt kéri, az adott ligyfél értékpapir-
jait elkiilonitsék (,egyéni iigyfél-elkiilonités”).

(5) A résztvevonek legalabb a gylijtdszamlas elkiilonités és az egyéni
ugyfél-elkiilonités kozotti valasztas lehetOségét fel kell ajanlania az
ugyfelei szamara, és tajékoztatnia kell az ligyfeleket az egyes lehetd-
ségekhez kapcsolodd koltségekrdl és kockazatokrol.

A kozponti értéktarnak és résztvevéinek mindazonaltal lehetévé kell
tenniiik az egyéni ligyfél-elkiilonitést azon tagallam allampolgarai, vala-
mint az azon tagallamban lakohellyel rendelkezd személyek és ott lete-
lepedett jogi személyek szamara, amelyben 2014. szeptember 17. napjan
az értékpapirok kibocsatasnak alapjaul szolgald nemzeti jogszabalyok
el6irjak az egyéni ligyfél-elkiilonitést. Ez a kotelezettség addig alkalma-
zandd, amig a nemzeti jogot nem moddositjak, vagy nem helyezik hata-
lyon kiviil, vagy amig célkitiizései még érvényesek.

(6) A kozponti értéktarak és résztvevoik nyilvanossagra hozzék az
altaluk biztositott, kiillonbdzo szintii elkiilonités altal nyujtott védelem
szintjét és a kapcsolodo koltségeket, és ezeket a szolgaltatasokat ésszerii
kereskedelmi feltételek mellett nytjtjak. Az elkiilonités kiilonb6z6 szint-
jeinek részletezésekor ki kell térni a felkinalt elkiilonités adott szintje-
inek f0 jogkdvetkezményeire, beleértve az adott joghatdsag alkalma-
zand6 fizetésképtelenségi jogszabalyairdl szold tajékoztatast is.
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(7) A kozponti értéktar semmilyen célra nem hasznalhatja fel azokat
az értékpapirokat, amelyek nem a sajatjai. A kozponti értéktar mind-
azonaltal felhasznéalhatja valamely résztvevd értékpapirjait, amennyiben
a résztvevd ahhoz eldzetesen kifejezetten hozzéjarult. Emellett a
kozponti értéktaraknak kotelezniiik kell a részvevdiket arra, hogy besze-
rezzék azok tigyfeleik sziikséges elézetes hozzajarulasat.

39. cikk
A Kkiegyenlités véglegessége

(1) A kozponti értéktarnak gondoskodnia kell arrdl, hogy az altala
miitkodtetett  értékpapir-kiegyenlitési rendszer megfelelé védelmet
nyujtson a résztvevoknek. A tagallamok a 98/26/EK iranyelv 2. cikkének
a) pontjaban emlitett eljarasnak megfelelden kijelolik és bejelentik a
kozponti értéktar altal miikddtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszert.

(2) A kozponti értéktarnak gondoskodnia kell arrdl, hogy a 98/26/EK
irdnyelv 3. és 5. cikkével Osszhangban az altala miikddtetett minden
egyes értékpapir-kiegyenlitési rendszer meghatirozza az atutaldsi
megbizas rendszerbe torténé befogadasanak idSpontjat és az atutalasi
megbizas visszavonhatatlansaganak idGpontjat.

(3) A kozponti értéktarnak nyilvanossagra kell hoznia azokat a szaba-
lyokat, amelyek iranyadok az értékpapirok és a pénzeszkozok valamely
értékpapir-kiegyenlitési rendszeren beliili atutaldsanak véglegességére.

(4) A (2) és (3) bekezdés alkalmazasa nem érinti a kozponti érték-
tarak kozotti kapcsolatokra alkalmazandé rendelkezéseket és a 48. cikk
(8) bekezdését.

(5) A kozponti értéktarnak meg kell tennie minden ésszerii 1épést
annak biztositasa érdekében, hogy a (3) bekezdésben emlitett szaba-
lyokkal &sszhangban az értékpapir-transzferek és pénzeszkoz-atutalasok
a (3) bekezdésben emlitett véglegessége valds idében vagy napon beliil,
de minden esetben legkésobb a kiegyenlités tényleges idOpontja szerinti
lizleti nap végéig megvaldsuljon.

(6)  Amennyiben a kozponti értéktar a 40. cikk (2) bekezdésében
emlitett szolgaltatasokat nyujtja, biztositania kell, hogy az értékpapir-
elszamolasbol szarmazé pénzeszkdz-bevétel legkésdbb a kiegyenlités
tervezett idépontja szerinti tizleti nap végére a résztvevok rendelkezésére
alljon.

(7) A Kkozponti értéktar altal miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszerek kozvetlen résztvevoi kozotti, pénzeszkoz ellenében lebonyo-
litott és az adott értékpapir-kiegyenlitési rendszerben kiegyenlitett
minden értékpapiriigyletet a ,,szallitas fizetés ellenében” elv alapjan
kell kiegyenliteni.

40. cikk

Pénzeszkozzel torténo kiegyenlités

(1) A kiegyenlités helye szerinti orszag pénznemében lebonyolitott
lgyletek esetében a kozponti értéktarnak az értékpapir-kiegyenlitési
rendszereit érintd pénzeszkozfizetéseket — amennyiben ez lehetséges és
megvalodsithatdo — az ilyen pénznemet kibocsatd kozponti banknal nyitott
szamlan keresztiil kell kiegyenlitenie.
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(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben eldirt, a kdzponti banki szdmlan
torténd kiegyenlités nem lehetséges és nem megvalosithatd, a kdzponti
értéktar felajanlhatja, hogy az értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érintd
pénzeszkozfizetéseket részben vagy egészben egy hitelintézetnél nyitott
szamlan vagy sajat szamlajan keresztiil egyenliti ki. Ha a kozponti
értéktar biztositja a hitelintézetnél nyitott szamlan vagy a sajat szamlan
keresztlil torténd kiegyenlitést, azt a IV. cim rendelkezéseivel Ossz-
hangban kell tennie.

(3) A kozponti értéktarnak vilagos, tisztességes ¢s nem félrevezetd
tajékoztatast kell nyujtania a piaci szereploknek a hitelintézeti szamlan,
illetve a sajat szamlan keresztiil torténd kiegyenlités kockazatairol és
koltségeir6l. A kozponti értéktarnak kérésre megfeleld tajékoztatast
kell nyujtania az tigyfelek vagy a potencialis iigyfelek szamara, hogy
azok megallapithassak és értékelhessék a hitelintézeti szamlan, illetve a
sajat szamlan keresztiil torténd kiegyenlités kockazatait és koltségeit.

41. cikk

A résztvevok nemteljesitésére vonatkozé szabalyok és eljarasok

(1) A kozponti értéktarnak az altala miikddtetett valamennyi értékpa-
pir-kiegyenlitési rendszer esetében hatékony ¢és vilagosan meghatarozott
szabalyokkal és eljarasokkal kell rendelkeznie egy vagy tobb részt-
vevlOje nemteljesitésének kezelésére, biztositva ezaltal, hogy idében fel
tudjon 1épni a veszteségek és a likviditdsi nyomas korlatozésa érdeké-
ben, és tovabbra is teljesiteni tudja kdtelezettségeit.

(2) A kozponti értéktarnak a nyilvanossag szamara hozzaférhetové
kell tennie a nemteljesitési szabalyokat és a vonatkozé eljarasokat.

(3) A kozponti értéktarnak a résztvevékkel és mas érdekelt felekkel
kozosen rendszeres idokozonként tesztelnie kell és feliil kell vizsgalnia a
nemteljesitési eljarasokat, hogy biztositsa azok gyakorlati alkalmassagat
¢és hatékonysagat.

(4) E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében az
ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve iranymutatasokat
adhat ki az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével Gsszhangban.

4. szakasz

Prudencialis kovetelmények

42. cikk

Altalinos kovetelmények

A kozponti értéktarnak megbizhaté kockazatkezelési keretrendszert kell
l1étrehoznia a jogi, lizleti, miikddési és egyéb kozvetlen vagy kozvetett
kockézatok atfogd kezelésére, ideértve a csalasok és a gondatlansag
visszaszoritasara iranyuld intézkedéseket is.
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43. cikk
Jogi kockazatok

(1) A kozponti értektarnak az engedélyezése és feliigyelete, valamint
az ugyfeleinek tajékoztatasa tekintetében vilagos és értheté szabalyok-
kal, eljarasokkal és szerzddésekkel kell rendelkeznie az 4ltala miikodte-
tett valamennyi értékpapir-kiegyenlitési rendszerre és az altala nyujtott
valamennyi egyéb szolgaltatasra vonatkozoan.

(2) A kozponti értéktarnak ugy kell kialakitania a szabalyait, eljara-
sait és szerzOdéseit, hogy azokat a résztvevd nemteljesitése esetén is
valamennyi érintett joghatosagon beliil érvényesiteni lehessen.

(3) Annak a kozponti értéktarnak, amely e rendelet alapjan tobb
kiilonboz6 joghatdsagon beliill nyujt szolgaltatasokat, minden ésszeri
lépést meg kell tennie annak érdekében, hogy meghatdrozza és csok-
kentse a jogszabalyok egyes joghatdsagok kozotti esetleges kolliziojabol
eredd kockazatokat.

44. cikk

Altalanos iizleti kockazat

A kozponti értéktarnak megbizhaté iranyitasi és kontrollrendszerekkel és
informatikai eszkozokkel kell rendelkeznie az altalanos iizleti kocka-
zatok — koztiik az {izleti stratégia nem kielégitd végrehajtasabol eredd
veszteségek, a cash flow, valamint a mikddési koltségek — meghata-
rozasara, nyomon kdvetésére és kezelésére.

45. cikk
Miikodési kockazatok

(1) A kozponti értéktarnak megfeleld informatikai eszk6zok, ellen-
Orzések és eljarasok alkalmazasdval meg kell hatdroznia a miikodési
kockazatok kiilsé és belsé forrasait, és mérsékelnie kell azok hatasat,
tobbek kozott az altala lizemeltetett valamennyi értékpapir-kiegyenlitési
rendszer tekintetében.

(2) A kozponti értéktarnak megfelelé informatikai eszkozokkel kell
rendelkeznie, amelyek szavatoljadk a magas foka biztonsagot és miiko-
dési megbizhatdsagot, valamint elegendd kapacitassal rendelkeznek. Az
informatikai eszk6zoknek alkalmasnak kell lenniiik a kiilonbozé Ossze-
tettségli, jellegli és tipusu nyujtott szolgaltatasok és végzett tevékeny-
ségek kezelésére a szigorti biztonsagi eldirasoknak, valamint a kezelt
informaciok sértetlenségének és bizalmas jellegének a biztositasa érde-
kében.

(3) A Kkozponti értéktarnak valamennyi nyujtott szolgaltatas és
minden egyes lizemeltetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer tekintetében
megfeleld ilizletmenet-folytonossagi politikat és a rendkiviili helyzetek
kezelésérdl szolo szabalyzatot kell kidolgoznia, bevezetnie és fenntarta-
nia, amellyel biztositja a folyamatos szolgaltatasnyutjtast, a mikodés
mielébbi helyreallitasat, valamint kotelezettségeinek teljesitését olyan
események bekovetkeztekor, amikor komolyan fenndll a mikdodési
zavar veszélye.

(4) A (3) bekezdésben emlitett tervnek — tobbek kozt annak biztosi-
tasaval, hogy a kritikus informatikai rendszerek miikodését a leallast
kovetden haladéktalanul helyre lehessen allitani — lehetdvé kell tennie
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az lizemzavar bekovetkeztekor folyamatban 1évé Osszes tranzakcionak
és a résztvevOk pozicidinak a helyreallitasat, hogy a kdzponti értéktar
résztvevoi biztonsaggal folytatni tudjak mikddésiiket és az iitemezésnek
megfelelden el tudjak végezni a kiegyenlitést. A terv részeként 1étre kell
hozni egy masodik adatfeldolgozasi helyszint, amely elegendé eréfor-
rassal, képességekkel és funkciokkal rendelkezik, valamint gondoskodni
kell a megfelelé személyzetrdl is.

(5) A kozponti értéktarnak ki kell dolgoznia és végre kell hajtania az
(1)—(4) bekezdésben emlitett intézkedéseket teszteld programot.

(6) A kozponti értéktar koteles meghatarozni, nyomon kdvetni és
kezelni azokat a kockazatokat, amelyeket az altala izemeltetett értékpa-
pir-elszamolasi rendszerek f0 résztvevdi, valamint a szolgaltatok és
kozmiiszolgaltatok, illetve mas kozponti értéktarak és piaci infrastruk-
turak jelenthetnek a miikodésére. Kérésre az illetékes és érintett hato-
sagok rendelkezésére kell bocsatania a feltart kockazatokkal kapcsolatos
informaciokat.

Ezenfeliil haladéktalanul tdjékoztatnia kell az illetékes hatdsagot és az
érintett hatosagokat az ilyen kockazatokbol eredé miikodési zavarokrol.

(7) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatarozza az (1)
¢és a (6) bekezdésben emlitett miikodési kockazatokat €s az e kockazatok
tesztelésének, kezelésének vagy minimalizalasanak modszereit, ideértve
a (3) és a (4) bekezdésben emlitett lizletmenet-folytonossagi politikat és
a rendkiviili helyzetek kezelésérdl szolo szabalyzatot, valamint az
ezekhez kapcsolodo értékelési modszereket.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabélyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

46. cikk
Befektetési politika

(1) A kozponti értéktarnak a pénzeszkozeit és pénziigyi eszkozeit a
kdzponti bankoknal, engedélyezett hitelintézeteknél vagy engedélyezett
kozponti értéktaraknal kell elhelyeznie.

(2) A kozponti értéktarnak sziikség esetén azonnal hozza kell férnie
az eszkozeihez.

(3) A kozponti értéktar csak pénzeszkozbe vagy nagymértékben
likvid és minimalis piaci és hitelkockazattal jar6 pénziigyi eszkdzokbe
fektetheti a pénziigyi forrasait. E befektetéseknek gyorsan, minimalis
negativ arhatassal likviddé tehetének kell lenniiik.

(4) A 47. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban nem kell figyelembe
venni azon tékedsszeget — beleértve a kozponti értéktar eredménytarta-
lékat és tartalékait —, amelyet nem a (3) bekezdésnek megfelelden
fektetnek be.
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(5) A kozponti értéktarnak biztositania kell, hogy az egyes olyan,
engedélyezett hitelintézetekkel vagy engedélyezett kozponti értékta-
rakkal szembeni teljes kockazati kitettsége, amelyeknél a pénziigyi
eszkozeit tartja, ne haladja meg a koncentracio elfogadhatd szintjét.

(6) Az ESMA az EBH-val és a KBER tagjaival szorosan egyiitt-
miikddve  szabalyozastechnikai  standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatdrozza azon pénziigyi eszkozoket, amelyek a (3)
bekezdésben emlitett nagymértékben likvid és minimalis piaci és hitel-
kockazattal jaro eszkdzoknek tekinthetdk, az eszk6zokhoz vald hozza-
férésnek a (2) bekezdésben emlitett megfeleld hataridejét, valamint a
koncentracionak a (5) bekezdésben emlitett elfogadhatd mértékét. E
szabalyozastechnikai standardtervezeteknek adott esetben igazodniuk
kell a 648/2012/EU rendelet 47. cikkének (8) bekezdésével dsszhangban
elfogadott szabalyozastechnikai standardokhoz.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

47. cikk

Tokekovetelmények

(1) A kozponti értéktar tokéjének — az eredménytartalékkal és a tarta-
1ékokkal egyiitt — aranyosnak kell lennie a kozponti értéktar tevékeny-
ségébdl eredé kockazatokkal. E tékének mindenkor elegendének kell
lennie az alabbiak biztositdsahoz:

a) a kozponti értektar miikodési, jogi, letéti, befektetési és tlizleti kocka-
zatokkal szembeni megfeleld védelme, hogy a kozponti értéktar
folyamatos miikddés mellett nyujthassa szolgaltatasait;

b) a kozponti értéktar tevékenységeinek legalabb hat honapos megfeleld
idon beliil torténd rendezett felszamolasa vagy szerkezetatalakitasa,
kiilonboz6 stresszforgatokonyvek alapjan.

(2) A kozponti értéktarnak tervet kell készitenie a kovetkezOokre
vonatkozoan:

a) poétlolagos tokeemelés arra az esetre, ha sajat t6kéje megkozeliti az
(1) bekezdésben meghatarozott szintet vagy az ala siillyed;

b) miiveletei és szolgaltatdsai rendezett felszdmolasanak vagy szerkeze-
tatalakitasanak biztositasa arra az esetre, ha a kozponti értéktar nem
tud 4 tékét bevonni.

A tervet az ligyvezetd szervnek vagy az ligyvezetd szerv egy megfeleld
bizottsagdnak kell jovahagynia, és azt rendszeresen frissiteni kell. A
frissitett tervet minden alkalommal be kell nyujtani az illetékes hatdsag-
nak. Az illetékes hatésag, amennyiben Ugy véli, hogy a kozponti
értéktar terve nem kielégitd, tovabbi intézkedések meghozatalat vagy
alternativ rendelkezések elfogadasat irhatja el a kozponti értéktar
szamara.

(3) Az EBH az ESMA-val és a KBER tagjaival szorosan egylitt-
mikddve — szabalyozastechnikai  standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza a kozponti értéktarnak az (1) bekezdésben
emlitett tokéjére, eredménytartalékdra és tartalékaira vonatkozo kovetel-
ményeket.
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Az EBH 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsagnak ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

5.szakasz

A kozponti értéktarak kozotti kapcsolatokra
vonatkozdé kovetelmények

48. cikk
A kozponti értéktarak kozotti kapcsolatok

(1) Az érintett kdzponti értéktaraknak a kozottik 1évo kapcesolat 1étre-
hozasa eldtt és a kapcsolat 1étrejottét kovetden folyamatosan meg kell
allapitaniuk, fel kell mérniiik, nyomon kell kovetniiik és kezelniiik kell a
kozponti értéktarak kozotti kapesolatokbol eredd minden olyan potenci-
alis kockazatforrast, amely Oket és résztvevoiket érintheti, és megfeleld
intézkedéseket kell hozniuk e kockazatok csokkentésére.

(2) A kapcsolatot létrehozni szandékozd kozponti értéktaraknak a
19. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban foglaltak szerint engedélyké-
relmet kell benyujtaniuk a kérelmezd kozponti értéktar illetékes hatdsa-
gahoz, vagy pedig a 19. cikk (5) bekezdése szerint tajékoztatniuk kell a
kérelmezd kozponti értéktar illetékes és érintett hatosagait.

(3) A kapcsolatnak biztositania kell az sszekapcsolt kozponti érték-
tarak és résztvevdik megfeleld védelmét, kiilondsen a kozponti érték-
tarak altal esetleg felvett hitelek, valamint a kapcsolat 1étrehozéasara
vonatkoz6 megallapodas kovetkeztében 1étrejovo koncentracios és likvi-
ditasi kockézat tekintetében.

A kapcsolatnak megfeleld szerzédéses megallapodason kell alapulnia,
amely meghatarozza az Osszekapcsolt kdzponti értéktarak és sziikség
esetén azok résztvevoinek a jogait €s kotelezettségeit. A tobb joghato-
sagot érintd szerzédéses megallapodasnak egyértelmiien rendelkeznie
kell a kapcsolat miikddésének minden egyes szempontjara iranyado,
kikotott jogrol.

(4) Az 0Osszekapcsolt kozponti értéktarak kozotti ideiglenes értékpa-
pir-transzfer esetén az elsé transzfer véglegessé valasa eldtt tilos az
értékpapirok ujboli transzfere.

(5) A valamely masik kozponti értéktarral 1étesitett kapcsolat miitkod-
tetésére kozvetett kapcsolatot vagy kozvetitét igénybe vevd kdzponti
értéktarnak fel kell mérnie, nyomon kell kdvetnie és kezelnie kell az
adott kozvetett kapcsolat vagy kozvetitd igénybevételébdl fakado
tovabbi kockazatokat, és megfeleld intézkedéseket kell hoznia ezek
csokkentésére.

(6) Az 0Osszekapesolt kozponti értéktaraknak az értékpapir-allo-
manyok Osszehasonlitdsara szolgald megbizhato eljarasokkal kell rendel-
kezniiik, amelyek biztositjak a nyilvantartasaik pontossagat.

(7)  Amennyiben ez célszerli és kivitelezhetd, a kozponti értéktarak
kozotti kapcsolatoknak lehetévé kell tenniiik az 6sszekapesolt kozponti
értéktarak résztvevoi kozotti tigyletek ,,szallitas fizetés ellenében” alapon
torténd kiegyenlitését. Amikor a kozponti értéktarak kozotti kapcesolat
nem teszi lehetové a ,szallitds fizetés ellenében” alapon torténd elsza-
molast, ennek okairdl részletesen tajékoztatni kell az érintett és az ille-
tékes hatosagokat.

(8) Az interoperabilis értékpapir-kiegyenlitési rendszereknek és a
kozos kiegyenlitési infrastrukturat alkalmazd kozponti értéktaraknak
azonos id6pontokat kell meghatarozniuk a kdvetkezok tekintetében:
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a) amikor az atutalasi megbizasokat bevezetik a rendszerbe;

b) amelytdl kezdve az atutalasi megbizasok visszavonhatatlanok.

Az els6 albekezdésben emlitett értékpapir-kiegyenlitési rendszereknek és
kozponti értéktaraknak egyenértékili szabalyokat kell megallapitaniuk az
értékpapir-transzfer és pénzeszkoz-atutalas véglegessé valasanak az
idépontjara vonatkozoan.

(9)  2019. szeptember 18-ig a tagallamokban miikodé kdzponti érték-
tarak kozotti valamennyi interoperabilis kapcsolatnak lehet6ség szerint
szallitas fizetés ellenében” alapon torténd elszamolast tamogatd kapcso-
latnak kell lennie.

(10) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatarozza a (3)
bekezdés szerinti azon feltételeket, amelyek mellett a kapcsolat 1étreho-
zasara vonatkozd megallapoddsok minden egyes tipusa megfeleld
védelmet biztosit az Osszekapcsolt kozponti értéktarak és azok részt-
vevOl szdmadra, kiilonosen, amikor egy kozponti értéktar egy madsik
kozponti értéktar altal muikddtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerben
szandékozik részt venni, a kozvetiték igénybevételébdl fakado, az (5)
bekezdésben emlitett tovabbi kockazatok nyomon kovetését és kezelé-
sét, a (6) bekezdésben emlitett értékpapirallomany-6sszehasonlitasi
modszereket, azokat az eseteket, amelyekben a kozponti értéktarak
kozotti kapcesolatok keretében célszeri és kivitelezhetd a (7) bekezdés
szerinti, ,,szallitds fizetés ellenében” alapon torténd kiegyenlités, vala-
mint az ezekhez kapcsolodo értékelési modszereket.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

1l. FEJEZET

Hozzdférés a kozponti értéktarakhoz

1. szakasz

A Kibocsatok kozponti értéktarakhoz valo
hozzaférése

49. cikk

Az Unioban engedélyezett kozponti értéktarakban torténé
kibocsatas szabadsaga

(1) A kibocsato jogosult arra, hogy az olyan értékpapirjait, amelyeket
szabalyozott piacokon vagy multilateralis kereskedési rendszerekben
valo kereskedésre bevezettek, vagy amelyekkel kereskedési helyszi-
neken kereskednek, barmely tagallamban letelepedett barmely kozponti
értéktarban nyilvantartasba vetesse, amennyiben az érintett kdzponti
értéktar megfelel a 23. cikkben felsorolt feltételeknek.

A kibocsatot az elsé albekezdés szerint megilletd jog sérelme nélkiil
tovabbra is alkalmazandé azon tagallam tarsasagi joga vagy mas
hasonld joga, amelynek hatalya ala az adott értékpapirok tartoznak.
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A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy a masodik albekezdésben emli-
tett jogszabalyaik legfontosabb vonatkoz6 rendelkezéseirdl késziiljon
egy Osszeallitas. Az illetékes hatosagok 2014. december 18-ig kdtelesek
megkiildeni ezt az dsszeallitast az ESMA-nak. Az ESMA 2015. januar
18-ig kozzéteszi az Osszeallitast.

A felek ellenkezé megallapodasa hianyaban a kdzponti értéktar a kolt-
ségein feliil ésszerli mértékl kereskedelmi dijat szamithat fel a kibocsa-
tonak a szolgaltatasnytjtasért.

(2) Amennyiben a kibocsatd az értékpapirjai nyilvantartasba vétele
iranti kérelmet nytjt be a kozponti értéktarhoz, a kozponti értéktar
koteles a kérelmet azonnal és megkiilonboztetés nélkiili modon feldol-
gozni, és a kérelmezd kibocsatonak harom hoénapon beliil valaszolni.

(3) A kozponti értéktar megtagadhatja szolgaltatasait a kibocsatotol.
Az elutasitas kizarolag atfogd kockazatértékelésen alapulhat, illetve azon
a tényen, hogy az adott kdzponti értéktar az érintett tagallam tarsasagi
jogénak vagy mas hasonld joganak hatdlya ala tartozd értékpapirokkal
kapcsolatban nem nytjt a melléklet A. szakaszanak 1. pontjaban emlitett
szolgaltatasokat.

(4) A 2005/60/EK eurépai parlamenti és tandcsi iranyelv () és a
2006/70/EK  bizottsagi iranyelv () sérelme nélkiil, amennyiben a
kozponti értéktar megtagadja a kérelmezd kibocsatotol a szolgaltatas-
nyujtast, az elutasitast irasban teljes kortien meg kell indokolnia.

Elutasitas esetén a kérelmezd kibocsatd panaszt tehet a szolgaltatasnyu;j-
tast megtagadd kozponti értéktar illetékes hatosaganal.

Az adott kozponti értéktar illetékes hatosaga koteles a panaszt megfele-
16en kivizsgélni, aminek keretében értékeli az elutasitdsnak a kozponti
értéktar altal kozolt okait, és indokolassal ellatott valaszt kiild a kibo-
csatonak.

A kozponti értéktar illetékes hatosaganak a panasz kivizsgalasa kapcsan
konzultalnia kell a kérelmezd kibocsatod székhelye szerinti illetékes hato-
saggal. Amennyiben a kérelmez6 kibocsatd székhelye szerinti illetékes
hatésdg nem ért egyet az adott értékeléssel, a két illetékes hatdsag
barmelyike az ESMA elé utalhatja az iigyet, amely az 1095/2010/EU
rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskorrel 6sszhangban jarhat el.

Amennyiben az a dontés sziiletik, hogy a kozponti értéktar indokolat-
lanul tagadta meg a szolgaltatasnytijtast a kibocsatotol, a felelds illetékes
hatésagnak hatarozatban kell utasitania a kozponti értéktarat a kérel-
mez6 kibocsatonak torténd szolgaltatasnyijtasra.

(") Az Europai Parlament és a Tanacs 2005. oktober 26-i 2005/60/EK iranyelve a
pénziigyi rendszereknek a pénzmosds, valamint terrorizmus finanszirozasa
céljara valo felhasznalasanak megel6zésérél (HL L 309., 2005.11.25., 15. o.).

(®» A Bizottsag 2006. augusztus 1-i 2006/70/EK iranyelve a politikai kozsze-
replék fogalmat, valamint az egyszerisitett tigyfél-atvilagitasi eljarasok és
az alkalmi vagy nagyon korlatozott alapon folytatott pénziigyi tevékenység
alapjan nyujtott mentesség technikai kovetelményeit illetéen a 2005/60/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvre vonatkozo végrehajtasi intézkedések
megallapitasarol (HL L 214., 2006.8.4., 29. o.).
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(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kdzponti értéktarak altal az
atfogd kockazatértékelés soran, valamint a (3) és (4) bekezdéssel Ossz-
hangban a csatlakozas megtagadasanak okat vizsgalo illetékes hatosag
altal figyelembe veendd kockazatok, tovabba a (4) bekezdésben emlitett
eljaras elemeinek meghatdrozasa érdekében.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(6) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiitkodve végrehaj-
tas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (4) bekezdésben ismerte-
tett eljards soran haszndland6 egységes formanyomtatvanyok és minta-
dokumentumok kialakitasa céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

2.szakasz

A kozponti értéktarak kozotti csatlakozas

50. cikk

Csatlakozas standard kapcsolat ttjan

A kozponti értéktar a 33. cikkel &sszhangban és a kozponti értéktarak
kozotti kapcsolatokra vonatkozo, a 19. cikk (5) bekezdésében eldirt
elézetes tajékoztatas alapjan jogosult egy masik kozponti értéktar részt-
vevojéveé valni, és ez utobbi kozponti értéktarral standard kapcsolatot
kialakitani.

51. cikk

Csatlakozas egyedi kialakitasi kapcsolat utjan

(1)  Amennyiben a kézponti értéktar egy masik kozponti értéktartol az
utoébbihoz vald csatlakozas érdekében egyedi kapcsolat kialakitasat kéri,
a fogadd kozponti értéktar kizardlag kockazati megfontolasok alapjan
utasithatja el a kérelmet. Piaci részesedés elvesztése nem szolgéalhat
alapul a kérelem elutasitasahoz.

(2) A két fél ellenkezé megallapodasa hianyaban a fogadd kdzponti
értéktar az egyedi kialakitast kapcsolat biztositasaért a koltségein feliil
ésszerli mértékii kereskedelmi dijat szamithat fel a kérelmezd kdzponti
értéktarnak.

52. cikk

A kozponti értéktarak kozotti kapcesolatok kialakitasanak eljarasa

(1)  Amikor a kdzponti értéktar az 50. és az 51. cikk alapjan csatla-
kozasi kérelmet nydjt be egy masik kozponti értéktarhoz, ez utobbi
kozponti értéktar koteles azonnal elbirdlni a kérelmet, és harom honapon
beliil valaszt adni a kérelmezd kozponti értéktarnak.
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(2) A kozponti értéktar csak akkor tagadhatja meg a csatlakozast a
kérelmezé kozponti értéktartol, ha ez a csatlakozas veszélyeztetné a
pénziigyi piacok zavartalan és rendezett miikodését, vagy rendszerszinti
kockézatokat idézne eld. Ilyen elutasitasra kizarolag atfogd kockazat-
értékelés alapjan kertilhet sor.

Amennyiben a kozponti értéktar megtagadja a csatlakozast a kérelmezo
kozponti értéktartol, az elutasitast teljes koriien indokolnia kell.

Elutasitas esetén a kérelmezd kozponti értéktar panaszt tehet a csatla-
kozast megtagadd kozponti értéktar illetékes hatosaganal.

A fogadd kozponti értéktar illetékes hatosdga koteles megfelelden
kivizsgalni a panaszt, és ennek keretében meg kell vizsgalnia az eluta-
sitas okait, és indokolassal ellatott valaszt kell kiildenie a kérelmezd
kozponti értéktarnak.

A fogadd kozponti értéktar illetékes hatésaganak a panasz kivizsgalasa
kapcsan konzultalnia kell a kérelmezd kozponti értéktar illetékes hato-
sagaval és a kérelmez6 kdzponti értéktarnak a 12. cikk (1) bekezdésének
a) pontjaban emlitett érintett hatésagaval. Amennyiben a kérelmezd
kozponti értéktar barmely hatdsaga nem ért egyet az adott értékeléssel,
a hatosagok barmelyike az ESMA elé utalhatja az iigyet, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhdzott hataskorrel Ossz-
hangban jarhat el.

Amennyiben az a dontés sziiletik, hogy a kozponti értéktar indokolat-
lanul tagadta meg a kérelmezd kdzponti értéktartdl a csatlakozast, a
fogadd kozponti értéktar illetékes hatosaganak hatarozatban kell
utasitania az adott kozponti értéktarat, hogy biztositsa a csatlakozast a
kérelmezd kozponti értéktar szamara.

(3) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmikddve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kdzponti értéktarak altal az
atfogd kockazatértékelés soran, valamint a (2) bekezdéssel dsszhangban
a csatlakozéas megtagadasa okainak vizsgalatakor az illetékes hatosagok
altal figyelembe veendé kockazatok, tovabba a (2) bekezdésben emlitett
eljaras elemeinek meghatarozasa érdekében.

Az ESMA 2015. jinius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabélyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve végrehaj-
tas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) és (2) bekezdésben
ismertetett eljards soran hasznalandd egységes formanyomtatvanyok és
mintadokumentumok kialakitasa céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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3.szakasz

A kozponti értéktar és mas piaci infrastruktira
kozotti hozzaférés

53. cikk

A kozponti értéktar és mas piaci infrastruktira kozotti hozzaférés

(1) A kozponti szerz6dd félnek és a kereskedési helyszinnek kérésre
megkiilonboztetésmentes és atlathatdé modon tranzakcios adatfolyamot
kell szolgaltatnia a kozponti értéktarak részére, és a két fél kozotti
ellenkezd megallapodas hidnyaban az ilyen tranzakcios adatfolyamokért
a koltségein feliil ésszerli mértékli kereskedelmi dijat szamithat fel a
kérelmezé kozponti értéktarnak.

A kozponti értéktarnak megkiilonboztetésmentes és atlathatdé modon
biztositania kell a hozzaférést egy kozponti szerz6doé fél vagy kereske-
dési helyszin szamara az értékpapir-kiegyenlitési rendszeréhez, és a két
fél kozotti ellenkezd megallapodas hianyaban az ilyen hozzaférésért a
koltségein feliil ésszerli mértékli kereskedelmi dijat szamithat fel.

(2) Amikor az egyik fél az (1) bekezdés szerint hozzaférési kérelmet
nyujt be egy masik félhez, az ilyen kérelmet azonnal el kell birdlni, és a
kérelmez6 félnek harom honapon beliil valaszt kell kapnia.

(3) A fogado fél csak akkor tagadhatja meg a hozzaférést, ha az ilyen
hozzaférés befolyasolnd a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett
miikodését, vagy rendszerszintli kockazatokat idézne el§. Piaci része-
sedés elvesztése nem szolgalhat alapul a kérelem elutasitasahoz.

A hozzaférést megtagadd félnek az elutasitast atfogd kockazatértékelés
alapjan irasban teljes kortien indokolnia kell a kérelmezd fél szamara.
Elutasitas esetén a kérelmezd fél panaszt tehet a hozzaférést megtagado
fél illetékes hatosaganal.

A fogado fél illetékes hatosaga és a 12. cikk (1) bekezdésének a)
pontjaban emlitett érintett hatéosag koteles megfelelden kivizsgdlni a
panaszt, és ennek keretében meg kell vizsgalnia az elutasitds okait, és
indokolassal ellatott valaszt kell kiildenie a kérelmezd félnek.

A fogado fél illetékes hatdésaganak a panasz értékelése kapcsan konzul-
talnia kell a kérelmez6 fél illetékes hatdsagaval és a 12. cikk (1) bekez-
désének a) pontjaban emlitett érintett hatésaggal. Amennyiben a kérel-
mez6 fél barmely hatdsdga nem ért egyet az adott értékeléssel, a két
hatosag barmelyike az ESMA elé utalhatja az iigyet, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskorrel Ossz-
hangban jarhat el.

Amennyiben az a dontés sziiletik, hogy az adott fél indokolatlanul
tagadta meg a hozzaférést, a felelés illetékes hatdosagnak hatarozatban
kell utasitania az érintett felet, hogy harom hoénapon beliil biztositsa a
szolgaltatasai igénybevételének lehetdségét.
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(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kdzponti értéktarak altal az
atfogd kockazatértékelés soran, valamint a (3) bekezdéssel dsszhangban
a hozzaférés megtagadasa okainak vizsgalatakor az illetékes hatosagok
altal figyelembe veendé kockazatok, tovabba a (3) bekezdésben emlitett
eljaras elemeinek meghatdrozasa érdekében.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittm{ikddve végrehaj-
tas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2) és (3) bekezdésben
ismertetett eljaras soran hasznaland6 egységes formanyomtatvanyok és
mintadokumentumok kialakitasa céljabol.

Az ESMA 2015. jinius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

IvV. Cim

A KOZPONTI ERTEKTARAK RESZTVEVOI SZAMARA BANKI
JELLEGU KIEGESZITO SZOLGALTATASOK NYUJTASA

54. cikk

Banki jellegii kiegészité szolgaltatisok nyujtisara vonatkozo
engedély és Kkijelolés

(1) A kozponti értéktar sajat maga csak abban az esetben nyujthat a
melléklet C. szakaszaban felsorolt banki jellegli kiegészitd szolgaltata-
sokat, ha e cikkel 0sszhangban tovabbi engedélyt szerzett az ilyen szol-
galtatasok nyujtasara.

(2) Annak a kozponti értéktarnak, amely értékpapir-kiegyenlitési
rendszere egészének vagy egy részének pénzoldalat a 40. cikk (2)
bekezdésével Osszhangban kivanja kiegyenliteni, vagy mas moddon
kivan az (1) bekezdésben emlitett barmilyen banki jellegii kiegészitd
szolgaltatast nyujtani, engedélyt kell beszereznie a kovetkezdkre:

a) ilyen jellegii sajat szolgaltatasok nyujtasa az e cikkben meghatarozott
feltételek mellett; vagy

b) egy vagy tobb, a 2013/36/EU iranyelv 8. cikkével Osszhangban
engedélyezett hitelintézet kijelolése erre a célra.

(3) Amennyiben a kozponti értéktar az értékpapir-kiegyenlitési rend-
szert mikodtetd bejegyzett szervezettel megegyezd bejegyzett szerve-
zeten keresztiil kivan barmilyen banki jellegi kiegészité szolgaltatast
nyujtani, a (2) bekezdésben emlitett engedély csak az alabbi feltételek
teljesiilése esetén adhaté meg:

a) a kozponti értéktar rendelkezik a 2013/36/EU iranyelv 8. cikkében
eléirt hitelintézeti engedéllyel,

b) a kozponti értéktar eleget tesz az 59. cikk (1), (3) és (4) bekezdé-
sében felsorolt prudencidlis kovetelményeknek és a 60. cikkben
meghatarozott feliigyeleti kovetelményeknek;
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c) az ezen albekezdés a) pontjaban emlitett engedély kizardlag a
melléklet C. szakaszaban felsorolt banki jellegli kiegészitd szolgalta-
tasok nyujtasara és nem barmely mas tevékenység végzésére hasz-
nalhato;

d) a kozponti értéktarra olyan tobblettdke-kdvetelmény vonatkozik,
amely tiikrozi tobbek kozott az értékpapir-kiegyenlitési rendszer
résztvevdinek és a kdzponti értéktari szolgaltatasok egyéb felhaszna-
léinak nyujtott, napkozbeni hitelekbdl eredd kockazatokat, beleértve
a hitel- és a likviditasi kockazatokat;

e) a kozponti értéktar — legalabb havonta az illetékes hatosagnak és
évente az 575/2013/EU rendelet nyolcadik részében eldirt, a 3.
pillérbe tartozo kozzététel keretében — az emlitett rendelet 59. cikke
(4) bekezdésének j) pontjaval Gsszhangban jelentést tesz a napkdz-
beni likviditasi kockazat mértékérol és kezelésérdl; valamint

f) a kozponti értéktar olyan megfeleld helyreallitasi tervet nyujtott be az
illetékes hatosagnak, amely biztositja a kritikus miikddési folyama-
tainak a folytonossagat, beleértve azokat az eseteket is, amikor a
likviditasi vagy a hitelkockazat a banki jellegii kiegészité szolgalta-
tasok nyujtasanak eredményeként all eld.

Amennyiben ez a rendelet, az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU
iranyelv egymasnak ellentmond6 rendelkezéseket tartalmaz, az elsd
albekezdés a) pontjaban emlitett kozponti értéktdr a prudencialis
feliigyeletre vonatkozo szigoribb eldirasokat koteles betartani. Az e
rendelet 47. és 59. cikkében emlitett szabalyozastechnikai standar-
dokban tisztazni kell az egymasnak ellentmond6 rendelkezések eseteit.

(4) Amennyiben a kozponti értéktar valamely hitelintézetet kivan
kijelolni barmely banki jellegli kiegészitd szolgaltatasnak egy olyan
kiilonalld bejegyzett szervezeten — amely vagy része a legfelsé szinten
ugyanazon anyavallalat altal iranyitott vallalkozascsoportnak, vagy sem
— keresztiil torténd nyujtasara, a (2) bekezdésben emlitett engedély csak
az alabbi feltételek teljesiilése esetén adhaté meg:

a) a kiilonallo bejegyzett szervezet rendelkezik a 2013/36/EU iranyelv
8. cikkében eldirt hitelintézeti engedéllyel;

b) a kiilonalld bejegyzett szervezet eleget tesz az 59. cikk (1), (3) és (4)
bekezdésében meghatarozott prudencialis kdvetelményeknek és a
60. cikkben meghatérozott feliigyeleti kovetelményeknek;

¢) a kiilonalld bejegyzett szervezet sajat maga nem nyujt semmilyen, a
melléklet A. szakaszaban emlitett alapvetd szolgaltatast;

d) az a) pontban emlitett engedélyt kizarolag a melléklet C. szakaszaban
felsorolt banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyljtasara és nem
barmely mas tevékenység végzésére hasznaljak.
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e) a kiilonalld bejegyzett szervezetre olyan tobblettoke-kdvetelmény
vonatkozik, amely tiikrozi tobbek kozott az értékpapir-kiegyenlitési
rendszer résztvevoinek és a kozponti értéktari szolgaltatasok egyéb
felhasznaldinak nyujtott, napkdzbeni hitelekbdl eredd kockazatokat,
beleértve a hitel- és a likviditasi kockazatokat;

f) a kiilonallo bejegyzett szervezet — legalabb havonta az illetékes hato-
sagnak és évente az 575/2013/EU rendelet nyolcadik részében eldirt,
a 3. pillérbe tartozd kozzététel keretében — az emlitett rendelet
59. cikke (4) bekezdésének j) pontjaval Osszhangban jelentést tesz
a napkozbeni likviditasi kockdzat mértékérdl és kezelésérdl; valamint

g) a kiilonallo bejegyzett szervezet olyan megfeleld helyreallitasi tervet
nyujtott be az illetékes hatosagnak, amely biztositja a kritikus miiko-
dési folyamatainak a folytonossagat, beleértve azokat az eseteket is,
amikor a likviditasi és hitelkockéazat a banki jellegli kiegészité szol-
galtatasok nyujtasanak eredményeként all eld.

(5) A (4) bekezdés nem alkalmazandd a (2) bekezdés b) pontjaban
emlitett olyan hitelintézetekre, amelyek a kdzponti értéktar értékpapir-
kiegyenlitési rendszerének egy részére vonatkozéan a pénzeszkozfize-
tések kiegyenlitését vallaljak, amennyiben a szoban forgd hitelintéze-
teknél nyitott szamlakon torténd, pénzeszkdzzel vald kiegyenlités
egyéves iddtartamra szamitott teljes értéke nem éri el a kozponti érték-
tarnal nyilvantartott, pénzeszkoz ellenében lebonyolitott 6sszes értékpa-
pirtigylet teljes értékének az egy szdzalékat, és évente nem haladja meg
a 2,5 milliard EUR-t.

Az illetékes hatdsag koteles évente legalabb egyszer ellendrizni az elsé
albekezdésben meghatarozott értékhatar betartasat, és megallapitasarol
jelentést kell kiildenie az ESMA-nak. Amennyiben az illetékes hatdsag
az értékhatar tullépését allapitja meg, eld kell irnia az érintett kdzponti
értéktar szamara, hogy szerezze be a (4) bekezdés szerinti engedélyt. Az
érintett kozponti értéktarnak hat honapon beliil kell benyujtania az enge-
délykérelmét.

(6) Az illetékes hatosag elbirhatja a kozponti értéktar szamara, hogy
egynél tobb hitelintézetet jeloljon ki, vagy amellett, hogy a szolgéltata-
sokat az e cikk (2) bekezdése a) pontjaval Gsszhangban sajat maga
nyujtja, egy hitelintézetet is kijeloljon, amennyiben ugy itéli meg,
valo kitettség nem kellden mérséklodik az 59. cikk (3) és (4) bekezdé-
sében foglaltaknak megfeleléen. A kijelolt hitelintézetek kiegyenlitd
félnek mindsiilnek.

(7) A banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasara engedéllyel
rendelkezé kdzponti értéktarnak és a (2) bekezdés b) pontjaval Ossz-
hangban kijel6lt hitelintézetnek mindenkor meg kell felelnie az e
rendelet szerinti engedélyezéshez sziikséges feltételeknek, és késedelem
nélkiil tajékoztatnia kell az illetékes hatosagokat az engedélyezés felté-
teleit érinté minden lényegi valtozasrol.

(8) Az EBH az ESMA-val és a KBER tagjaival szorosan egyiitt-
miitkodve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (3)
bekezdés d) pontjaban és a (4) bekezdés e) pontjaban emlitett kockaza-
talapu tobblettdke-kovetelmény meghatarozasara.
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Az EBH 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsagnak ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

55. cikk

A banki jellegii kiegészité szolgaltatasok nyujtiasara vonatkozo
engedély megadasa és megtagadasa

(1) A kozponti értéktarnak az 54. cikk eldirasai szerint a hitelintézet
kijelolésére vagy altala barmilyen banki jellegli kiegészitd szolgaltatas
nyujtasara vonatkozé engedély iranti kérelmet a székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosagahoz kell benyujtania.

(2) Az engedély iranti kérelemnek minden olyan informaciot tartal-
maznia kell, amely sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatosag meggyo-
zO0dhessen rdla, hogy a kozponti értéktar és adott esetben a kijelolt
hitelintézet az engedélyezés idpontjaig az e rendeletben meghatarozott
kovetelmények  teljesitéséhez  sziikséges valamennyi intézkedést
megtette. A kérelemnek miikodési tervet kell tartalmaznia, amely
meghatarozza a nyujtani kivant banki jellegli kiegészit6 szolgaltatasokat,
adott esetben a kozponti értéktar és a kijelolt hitelintézetek kozotti
kapcsolatok rendszerét, valamint azt, hogy a kozponti értéktar, illetve
adott esetben a kijeldlt hitelintézet hogyan kivanja teljesiteni az 59. cikk
(1), (3) és (4) bekezdésében meghatarozott prudencialis kovetelmé-
nyeket és az 54. cikkben meghatarozott egyéb feltételeket.

(3) Az illetékes hatosagnak a 17. cikk (3) és (8) bekezdésében
meghatarozott eljarast kell alkalmaznia.

(4) Az illetékes hatoésagnak, miutan a kérelmet hianytalannak tekin-
tette, az abban foglalt valamennyi informéciét meg kell kiildenie a
kovetkezd hatdosagoknak:

a) az ¢érintett hatosagok;

b) az 575/2013/EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdésének 40. pontjaban
emlitett illetékes hatosag;

¢) azon tagallamok illetékes hatdsagai, amelyekben a kozponti értéktar
interoperabilis kapcsolatot hozott 1étre egy masik kozponti értéktar-
ral, kivéve, ha a kozponti értéktar a 19. cikk (5) bekezdésében emli-
tett interoperabilis kapcsolatot hozta Iétre;

d) azon fogadd tagallam illetékes hatosagai, amelyben a kdzponti
értéktar tevékenységei a 24. cikk (4) bekezdése értelmében az érték-
papirpiacok miuikdodése ¢és a befektetok védelme szempontjabodl
meghatarozo jelentdségliek;

e) a kozponti értéktar azon résztvevdinek feliigyeletét ellato illetékes
hatdsagok, amelyek azon harom tagallamban rendelkeznek székhely-
lyel, amelyek a kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendsze-
rében Osszevont formaban, egy éves id6szakra vonatkozodan a legna-
gyobb kiegyenlitési értékeket képviselik;

f) az ESMA; és

g) az EBH.
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(5) A (4) bekezdés a)-e) pontjaban emlitett hatosagoknak a (4)
bekezdésben emlitett tdjékoztatds kézhezvételétdl szamitott harminc
napon beliil indokoléssal ellatott véleményt kell nyilvanitaniuk az enge-
délyrdl. Amennyiben valamelyik hatdsag az emlitett hataridon beliil nem
ad véleményt, azt Ugy kell tekinteni, hogy a hatésag véleménye az
engedély megadasa mellett szol.

Amennyiben a (4) bekezdés a)-e) pontjadban emlitett hatésagok koziil
legalabb egynek elutasitd az indokolassal ellatott véleménye, az enge-
délyt megadni szandékozo illetékes hatésagnak harminc napon beliil az
elutasitd véleményre vonatkozo, indokolassal ellatott hatarozatot kell
kiildenie a (4) bekezdés a)—¢) pontjaban emlitett hatosagoknak.

Amennyiben harminc nappal a hatarozat megkiildését kdvetden a (4)
bekezdés a)-e) pontjdban emlitett hatésagok valamelyike elutasitd véle-
ményt ad, de az illetékes hatésag még mindig meg kivanja adni az
engedélyt, akkor az iligyet az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének c)
pontjdban foglalt kozvetités céljabol barmelyik elutasitd véleményt ado
illetékes hatosag az ESMA elé utalhatja.

Amennyiben az ligy harminc nappal az ESMA elé utaldsat kovetden
nem rendez6dott, az engedélyt megadni szandékozo illetékes hatdosagnak
végleges dontést kell hoznia, és dontését irasban részletesen meg kell
indokolnia a (4) bekezdés a)-e) pontjaban emlitett hatésagok részére.

Amennyiben az illetékes hatosag el akarja utasitani az engedélykérel-
met, akkor az iigyet nem kell az ESMA elé utalni.

Az elutasitd véleményben irasban, teljes korlien és részletesen indokolni
kell, hogy az e rendeletben vagy egyéb unios jogszabalyokban foglalt
rendelkezések miért nem teljesiilnek.

(6) Amennyiben az ESMA ugy véli, hogy az (1) bekezdésben emli-
tett illetékes hatosag olyan engedélyt adott ki, amely esetleg nem felel
meg az unids jognak, akkor az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével
Osszhangban jar el.

(7) Az ESMA a KBER tagjaival és az EBH-val szorosan egyiitt-
milkodve  szabalyozastechnikai  standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza, hogy a kozponti értéktarnak milyen informa-
ciot kell szolgaltatnia az illetékes hatdsag részére abbol a célbdl, hogy
megszerezze a kiegyenlitést kiegészité banki jellegli szolgaltatasok nyuj-
tasara szolo engedélyt.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szaba-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(8) Az ESMA a KBER tagjaival és az EBH-val szorosan egyiitt-
miikddve végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az enge-
délyezést megelozoen a (4) bekezdésben emlitett hatosagokkal folytatott
konzultacio céljabol hasznalandd egységes formanyomtatvanyok, minta-
dokumentumok és eljarasok kialakitdsa céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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56. cikk

A banki jellegii kiegészité szolgaltatasok korének Kiterjesztése

(1)  Amennyiben a kdzponti értéktar ki kivanja terjeszteni azon banki
jellegli kiegészitd szolgaltatasok korét, amelyek nyujtasara hitelintézetet
jelol ki, vagy amelyeket az 54. cikkel Osszhangban maga nyujt, kiter-
jesztés iranti kérelmet kell benyujtania a székhelye szerinti tagallam
illetékes hatosagahoz.

(2) A kiterjesztés iranti kérelemre az 55. cikkben megallapitott eljaras
alkalmazando.

57. cikk

Az engedély visszavonasa

(1) Az V. cim szerinti korrekcids 1épések vagy intézkedések sérelme
nélkiil a kdzponti értéktar székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga
az alabbi esetek barmelyikében koteles visszavonni az 54. cikkben emli-
tett engedélyt:

a) amennyiben a kozponti értéktar 12 hdonapos idOtartam alatt nem
hasznalta fel az engedélyt, kifejezetten lemond az engedélyrdl,
vagy amennyiben a kijel6lt hitelintézet az el6z6 hat honapban nem
nyujtott szolgéltatast vagy nem végzett tevékenységet;

b) amennyiben a kozponti értéktar valdtlan nyilatkozatokkal vagy mas
jogellenes eszkdzzel szerezte meg az engedélyt;

¢) amennyiben a kozponti értéktar vagy a kijelolt hitelintézet mar nem
felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt
megszerezte, ¢és meghatarozott idén beliil nem hozta meg az illetékes
hatosag altal kért korrekcios intézkedéseket;

d) amennyiben a kdzponti értéktar vagy a kijeldlt hitelintézet sulyosan
¢és rendszeresen megszegte az e rendeletben foglalt kovetelményeket.

(2) Az illetékes hatosag, amint az (1) bekezdésben szerepld korilmé-
nyek valamelyikérdl tudomast szerez, koteles haladéktalanul konzultalni
az 55. cikk (4) bekezdésében emlitett hatosagokkal az engedély vissza-
vonasanak sziikségességérol.

(3) Az ESMA, a 12. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti barmely
érintett hatosag és a 60. cikk (1) bekezdésében emlitett barmely hatdsag,
illetve az 55. cikk (4) bekezdésében emlitett hatésagok barmikor
kérhetik a kozponti értéktar székhelye szerinti tagallam illetékes hatosa-
gat, hogy vizsgalja meg, hogy a kozponti értéktar és adott esetben a
kijelolt hitelintézet tovabbra is megfelel-e azoknak a feltételeknek,
amelyek mellett az engedélyt megszerezte.

(4) Az engedély visszavonasat az illetékes hatosag egy adott szolgal-
tatasra, tevékenységre vagy pénziigyi eszkozre is korlatozhatja.

(5) A kozponti értéktarnak és a kijeldlt hitelintézetnek 1étre kell
hoznia, végre kell hajtania és fenn kell tartania egy olyan megfeleld
eljarast, amellyel az engedélynek az (1) bekezdés szerinti visszavonasa
esetén biztosithatd az ligyfelek és részvevok eszkozeinek kelld idében
torténd €s rendezett kiegyenlitése és mas kiegyenlitd fél részére torténd
atadasa.
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58. cikk

Kozponti értéktarak nyilvantartasa

(1) Az illetékes hatosagok az 54., az 56. és az 57. cikk alapjan hozott
hatarozatokrol kotelesek az ESMA-t tajékoztatni.

(2) Az ESMA az erre a célra Iétrehozott honlapjan kozzéteendd nyil-
vantartasban a 21. cikk (3) bekezdésével Osszhangban feltiinteti az
alabbi adatokat:

a) az 54., az 56. és az 57. cikk alapjan hozott hatarozat targyat képezd
minden egyes kozponti értéktar neve;

b) az egyes kijelolt hitelintézetek neve;

¢) azon banki jellegli kiegészit6 szolgaltatasok felsorolasa, amelyeket a
kijelolt hitelintézet vagy az 54. cikk alapjan engedéllyel rendelkezd
kozponti értéktar a kozponti értéktar résztvevoi szamara nyujthat.

(3) Az illetékes hatosagok 2014. december 16-ig kotelesek bejelen-
teni az ESMA-nak azokat a szervezeteket, amelyek a nemzeti jogi
eléirasokkal dsszhangban banki jellegli kiegészitd szolgaltatasokat nytj-
tanak.

59. cikk

A banki jellegii kiegészité szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel
rendelkez6 hitelintézetekre  vagy kozponti értéktarakra
alkalmazandé prudenciilis kovetelmények

(1) A banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasdra az 54. cikk
(2) bekezdése b) pontja alapjan kijeldlt hitelintézet vagy az 54. cikk (2)
bekezdése a) pontja alapjan engedéllyel rendelkezd kozponti értéktar
kizéardlag az engedélyében szerepld, a melléklet C. szakaszaban felsorolt
szolgaltatasokat nytjthatja.

(2) A banki jellegi kiegészité szolgaltatasok nyujtasara az 54. cikk
(2) bekezdése b) pontja alapjan kijeldlt hitelintézetnek vagy az 54. cikk
(2) bekezdése a) pontja alapjan engedéllyel rendelkezé kodzponti érték-
tarnak meg kell felelnie a hitelintézetekre alkalmazandd barmely
jelenleg vagy a jovoben hatalyos jogszabalynak.

(3) A banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasara az 54. cikk
(2) bekezdése b) pontja alapjan kijelolt hitelintézetnek vagy az 54. cikk
(2) bekezdése a) pontja alapjan engedéllyel rendelkez6é kodzponti érték-
tarnak minden értékpapir-kiegyenlitési rendszer tekintetében meg kell
felelnie az e szolgaltatasokhoz kapcsolodo hitelkockazatokra vonatkozo
alabbi konkrét prudencidlis kdvetelményeknek:

a) megbizhatd keretrendszert kell 1étrehoznia a kapcsolodo hitelkocka-
zatok kezelésére;

b) meg kell allapitania az ilyen hitelkockazatok forrasait, gyakran és
rendszeresen mérnie kell és nyomon kell kdvetnie a kapcsolédod
hitelkockazati kitettségeket, és megfeleld kockazatkezelési eszko-
zokkel kontroll alatt kell tartania ezeket a kockazatokat;

¢) biztositékok ¢és mas egyenértékii pénziigyi forrasok felhasznalasaval
teljes kort fedezetet kell biztositania az egyes hitelfelvevd részt-
vevOkkel szembeni hitelkockazati kitettségekre;
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d) amennyiben biztositékokat vesz igénybe a hitelkockazatok kezelé-
sére, kizarélag nagymértékben likvid és minimalis hitel- és piaci
kockazattal jard biztositékokat fogadhat el; egyedi helyzetekben,
megfelelé levonas alkalmazasaval mas tipusu biztositék is hasznal-
hato;

e) kelléen szigor levonasokat €s koncentracids hatarértékeket kell
megallapitania és alkalmaznia a c) pontban emlitett hitelkockazati
kitettségek fedezetéiil szolgald biztositékok értékére vonatkozdan,
figyelembe véve azon célkitlizést, hogy a biztositék azonnal és az
arra nézve jelent6s hatranyos kovetkezmények nélkiil érvényesithetd
legyen;

f) a megfeleld hitelkockazati kitettségeire vonatkozoan hatarértékeket
kell megallapitania;

g) meg kell vizsgélnia és meg kell terveznie a potencidlis fennmarado
hitelkockazati kitettségek kezelésének modjat, valamint szabalyokat
és eljarasokat kell elfogadnia e tervek végrehajtasara;

h) kizarolag a nala pénzforgalmi szdmlaval rendelkezd résztvevéknek
hitelezhet;

i) a napkdzbeni hitel tekintetében hatékony visszatéritési eljarasokat
biztosit, és tényleges visszatartd erdt jelentd birsagok alkalmazaséval
torekszik az egynapos hitelek visszaszoritasara.

(4) A banki jellegli kiegészité szolgaltatasok nyujtasara az 54. cikk
(2) bekezdése b) pontja alapjan kijelolt hitelintézetnek vagy az 54. cikk
(2) bekezdése a) pontja alapjan engedéllyel rendelkezé kodzponti érték-
tarnak minden értékpapir-kiegyenlitési rendszer tekintetében meg kell
felelnie az e szolgaltatdsokhoz kapcsolodd likviditasi kockazatokra
vonatkozo alabbi konkrét prudencialis kdvetelményeknek:

a) megbizhatd keretrendszerrel és eszkozokkel kell rendelkeznie az
azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden egyes pénzneméhez
kapcsolodo likviditasi kockazatok — beleértve a napkdzbeni likvidi-
tasi kockazatokat — mérésére, nyomon kovetésére és kezelésére,
amelynek esetében elszamold tigynokként jar el;

b) folyamatosan és iddszerlien — legalabb naponta — mérnie kell és
figyelemmel kell kisérnie a likviditasi igényeit és a birtokaban 1&vé
likvid eszk6zok szintjét; ekdzben az ezen eszkdzokre alkalmazando
megfeleld levonasok figyelembevételével meg kell hataroznia a
rendelkezésére allo likvid eszkozok értékét;

¢) minden érintett pénznemben elegendd likvid forrassal kell rendel-
keznie a kiegyenlitési szolgaltatasok id6ben torténd nytjtasahoz, a
potencialis stresszforgatokonyvek széles skalajat figyelembe véve,
amelyek kozé tartozik tobbek kozott legalabb egy olyan résztvevd
— beleértve annak anyavallalatat vagy leanyvallalatait — fizetésképte-
lenségébdl fakado likviditasi kockazat, amely résztvevovel szembeni
kitettségei a legnagyobbak;

d) csokkentenie kell a kapcsolodd likviditasi kockazatokat minden
egyes pénznemben fennalld, figyelembe veheté likvid forrasok,
mint példaul a kibocsaté kozponti bankndl és mas hitelképes pénz-
ligyi intézetnél tartott pénz, hitelkeretre vonatkozo kotelezettségval-
lalas vagy hasonld megallapodés, valamint nagymértékben likvid
biztositékok vagy befektetések révén, amelyek azonnal rendelkezésre
allnak ¢és pénzeszkozre valthatok, elére megkotott és rendkiviil
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megbizhatd finanszirozasi megallapodasokkal egyiitt, még sz€ls6-
séges, de lehetséges piaci feltételek esetén is, és meg kell allapitania,
mérnie kell és nyomon kell kdvetnie a likviditasi kockazatok keze-
1ésére igénybe vett kiillonbozo pénziigyi intézmények jelentette likvi-
ditasi kockazatot;

e) elére megkotott finanszirozasi megallapodasok alkalmazéasa esetén
kizarolag hitelképes pénziigyi intézmények vehetok igénybe likvidi-
tasnyujtoként; az egyes likviditasnytjtokra — beleértve azok anyaval-
lalatat és leanyvallalatait is — vonatkozoéan megfeleld koncentracios
hatarértékeket kell megallapitani és alkalmazni;

f) meg kell hataroznia, majd rendszeres és szigort stressztesztekkel
vizsgalnia kell, hogy a forrasok elegenddek-e;

g) meg kell vizsgalnia és meg kell terveznie az elére nem lathatd és
potencialisan nem fedezett likviditasi problémak kezelésének maodjat,
valamint szabalyokat és eljarasokat kell elfogadnia e tervek végre-
hajtasara;

h) amennyiben lehetséges és megvalosithatd, a kdzponti bank szamla-
vezetési szabalyainak sérelme nélkiil, a kdzponti banknal vezetett
szamlakkal kell rendelkeznie és hozza kell férnie mas kozponti
banki szolgaltatasokhoz a likviditasi kockazatainak jobb kezelése
érdekében, tovabbad az unids hitelintézeteknek a megfelelé pénzesz-
kozegyenlegeket a kibocsatd unios kdzponti banknal vezetett, e célra
szolgéld szdmlakon kell elhelyezniiik;

i) elére megkdtott és rendkiviill megbizhaté megallapodasokkal kell
rendelkeznie annak biztositdsdra, hogy egy nem teljesité ligyfél
biztositékat idében érvényesiteni tudja.

j) rendszeresen jelentést kell tennie a 60. cikk (1) bekezdésében emli-
tett hatésagok részére arrdl, és nyilvanossagra kell hozni azt, hogy
milyen moédon méri, koveti nyomon ¢és kezeli a likviditasi kockaza-
tait, beleértve a napkozbeni likviditasi kockdzatokat is.

(5) Az EBH az ESMA-val ¢és a KBER tagjaival szorosan egylitt-
mitkddve  szabalyozastechnikai  standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben részletesebben meghatdrozza a hitel- és likviditasi kocké-
zatok — beleértve a napkdzbeni kockazatokat is — nyomon kdvetésére,
meérésére, kezelésére, jelentésére és nyilvanossagra hozatalara szolgalo, a
(3) és a (4) bekezdés szerinti kereteket ¢s eszkozoket. E szabalyozas-
technikai standardtervezeteknek adott esetben igazodniuk kell a
648/2012/EU rendelet 46. cikkének (3) bekezdésével 0sszhangban elfo-
gadott szabalyozastechnikai standardokhoz.

Az EBH 2015. jinius 18-ig benyujtja a Bizottsagnak ezeket a szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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60. cikk

A Kijelolt hitelintézetek és a banki jellegii kiegészito szolgaltatasok
nyujtasara engedéllyel rendelkezé kozponti értéktarak feliigyelete

(1)  E rendelet 17. és 22. cikkének sérelme nélkiil az 575/2013/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontjaban meghatarozott illetékes
hatosagok feleldsek a kijeldlt hitelintézeteknek és a banki jellegli kiegé-
szitd szolgaltatasok nyujtasara e rendelet alapjan engedéllyel rendelkezd
kozponti értéktaraknak a hitelintézetként torténd engedélyezésére és a
hitelintézetként torténd feliigyeletére az 575/2013/EU rendeletben és a
2013/36/EU iranyelvben foglalt feltételeknek megfelelden.

Az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett illetékes hatdsagoknak
abbol a szempontbol is feliigyelniiik kell a szoban forgd albekezdésben
emlitett kijelolt hitelintézeteket €s kdzponti értéktarakat, hogy betartjak-e
az 59. cikkben emlitett prudencialis kovetelményeket.

Az els6 albekezdésben emlitett illetékes hatdésagok rendszeresen, de
évente legalabb egyszer értékelik, hogy a kijelolt hitelintézet vagy a
banki jellegli kiegészité szolgaltatasok nytjtasara engedéllyel rendelkezd
kozponti értéktar teljesiti-e az 59. cikkben foglaltakat, és az e bekezdés
alapjan végzett feliilvizsgalata eredményeir6l — beleértve a korrekcios
intézkedéseket és a szankciokat is — tajékoztatja a kozponti értéktar
illetékes hatosagat, amely pedig tajékoztatja az 55. cikk (4) bekezdé-
sében emlitett hatosagokat.

(2) A kozponti értéktar illetékes hatdsaga az (1) bekezdésben emlitett
illetékes hatosagokkal folytatott konzultaciot kovetden legalabb évente
feliilvizsgalja és értékeli a kovetkezdket:

a) az 54. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett esetben azt, hogy
a kijelolt hitelintézetek és a kozponti értéktar kozotti valamennyi
sziikséges megallapodas lehet6vé teszi-e az e rendeletben megalla-
pitott kotelezettségeik teljesitését;

b) az 54. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett esetekben pedig
azt, hogy a banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasara sz6lo
engedéllyel kapcsolatos intézkedések lehetové teszik-e a kozponti
értéktar szamara az e rendeletben megallapitott kotelezettségei telje-
sitését.

A kozponti értéktar illetékes hatosaga koteles rendszeresen, de legalabb
évente egyszer tdjékoztatni az 55. cikk (4) bekezdésében emlitett hato-
sagokat az e bekezdés alapjan végzett feliilvizsgalata és értékelése ered-
ményeirdl, beleértve a korrekcios intézkedéseket és a szankcidkat is.

Amennyiben a kozponti értéktar az 54. cikk értelmében engedéllyel
rendelkezd hitelintézetet jelol ki, koteles az altala miikodtetett értékpa-
pir-kiegyenlitési rendszerek résztvevdinek védelme érdekében biztosi-
tani, hogy az altala kijeldlt hitelintézet az e rendelet alkalmazasaban
sziikséges valamennyi informaciot a rendelkezésére bocsassa, és e kote-
lezettség megszegését koteles jelenteni a kdzponti értéktar illetékes hato-
saganak és az (1) bekezdésben emlitett illetékes hatdosagoknak.
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(3) A hitelintézetek és a banki jellegii kiegészit6 szolgaltatasok nyuj-
tasara engedéllyel rendelkezd kozponti értéktarak feletti, az Union beliili
kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyelet biztositasa érdekében
az EBH az ESMA-val ¢s a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikddve az
illetékes hatoésagoknak cimzett irdnymutatdsokat adhat ki, az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkével &sszhangban.

V. CciMm
SZANKCIOK

61. cikk

Kozigazgatasi szankcidk és egyéb intézkedések

(1) A tagallamok biintetdjogi szankciok megallapitasaval és alkalma-
zasaval kapcsolatos joganak sérelme nélkiil a tagallamok szabalyokat
allapitanak meg a 63. cikkben emlitett esetekben az e rendelet rendel-
kezéseinek megszegéséért felelds személyekre alkalmazando kozigazga-
tasi szankciokra és egyéb intézkedésekre vonatkozodan, és biztositjak,
hogy az illetékes hatdsagaik ilyen szankciokat és intézkedéseket alkal-
mazhassanak, tovabba megteszik az ezek végrehajtasahoz sziikséges
intézkedéseket. E kozigazgatasi szankcioknak és egyéb intézkedéseknek
hatékonynak, aranyosnak és visszatartd erejiinek kell lennitik.

A tagallamok 2016. szeptember 18-ig hatarozhatnak wgy, hogy nem
allapitanak meg kozigazgatasi szankciokra vonatkozd szabalyokat az
elsé albekezdésben foglaltak szerint, ha az elsd albekezdésben emlitett
jogsértések nemzeti jogukban mar biintetdjogi szankciok hatalya ala
tartoznak. Ha a tagallamok igy dontenek, részletesen tdjékoztatjak a
Bizottsagot ¢s az ESMA-t az adott biintetéjoguk idevagd részeirdl.

A tagallamok 2016. szeptember 18-ig tajékoztatjak a Bizottsagot ¢és az
ESMA-t az els6 albekezdésben emlitett szabéalyokrol. A tagallamok
indokolatlan késedelem nélkiil bejelentik a Bizottsagnak és az ESMA-
nak az e szabalyokat érintd késdbbi modositasokat is.

(2) Az illetékes hatosagoknak felhatalmazast kell kapniuk arra, hogy
kozigazgatasi szankciokat és egyéb intézkedéseket alkalmazhassanak a
kozponti értéktarakra, a kijelolt hitelintézetekre, valamint az e rende-
letben nem harmonizalt teriileteken meglévé nemzeti jogszabalyokban
meghatarozott feltételek szerint ezek ligyvezetd szerveinek tagjaira és az
iizleti tevékenységiiket ténylegesen ellendrzd mas személyekre vagy
barmely egyéb olyan jogi vagy természetes személyre, amely, illetve
aki a nemzeti jog alapjan a jogsértésért feleldsséggel tartozik.

(3) Amikor az illetékes hatésagok a 63. cikkben meghatarozott
esetekben a szankcionaldsi hatdskoriiket gyakoroljak, szorosan egyiitt
kell miikodnitik annak biztositasa érdekében, hogy a kozigazgatasi
szankciok és egyéb intézkedések megvalositsak az e rendelet altal elérni
kivant eredményeket, és amennyiben a kozigazgatasi szankciokat és
egyéb intézkedéseket a 14. cikkel Osszhangban hatarokon atnyuld
esetekben alkalmazzak, a parhuzamossagok ¢és atfedések elkeriilése érde-
kében az intézkedéseiket koordinalniuk kell.

(4) Amennyiben a tagallamok az (1) bekezdéssel Gsszhangban ugy
dontenek, hogy a 63. cikkben emlitett rendelkezések megszegése esetére
biintetdjogi szankciokat allapitanak meg, biztositjak, hogy megfeleld
intézkedések alljanak rendelkezésre abbol a célbdl, hogy az illetékes
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hatésagok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges jogkorokkel, hogy a
joghatdsagukon beliil kapcsolatba 1épjenek az igazsagszolgaltatasi hato-
sagokkal, és az e rendelet esetleges megsértéséért inditott blniigyi
nyomozasokhoz vagy eljarasokhoz kapcsolddd konkrét informaciokat
szerezzenek be, ¢és azokat tovabbitsak mas illetékes hatdésdgoknak és
az ESMA-nak az egymassal vald egylttmikdodési kotelezettségiik telje-
sitése érdekében, valamint az ESMA-nak e rendelet céljabol.

(5) Az illetékes hatdsagok a pénzbirsagok behajtasanak megkonnyi-
tése érdekében is egyiittmitkodhetnek mas tagallamok illetékes hatdsa-
gaival.

(6) A tagallamok évente Osszesitett tajékoztatast kiildenek az ESMA-
nak az (1) bekezdéssel dsszhangban kivetett dsszes szankciorol és egyéb
intézkedésrol. Az ESMA egy éves jelentésben kozzéteszi ezt a tajékoz-
tatast.

Amennyiben a tagallamok az (1) bekezdéssel 0sszhangban tgy donte-
nek, hogy a 63. cikkben emlitett rendelkezések megszegése esetére
biintetdjogi szankciokat allapitanak meg, akkor az illetékes hatosagaik
évente Osszesitett és anonimizalt adatokat kiildenek az ESMA-nak az
Osszes lefolytatott blinligyi nyomozasra és a kivetett biintetdjogi szank-
ciokra vonatkozéan. Az ESMA egy éves jelentésben kozzéteszi a kive-
tett biintetdjogi szankciokra vonatkozd adatokat.

(7) Ha a hataskorrel rendelkezd hatosag nyilvanossagra hozott egy
kozigazgatasi szankciot vagy kozigazgatasi intézkedést vagy egy biinte-
téjogi szankciot, errdl egyidejiileg az ESMA-t is értesiti.

(8) Az illetékes hatosagok funkciodikat és jogkoreiket a nemzeti jogi
kereteknek megfeleléen gyakoroljak:

a) kozvetlentil,
b) mas hatdsagokkal egyiittmitkodve;

c) sajat feleldsségiik mellett olyan jogalanyokra torténd hataskor-atru-
hazéssal, amelyekre e rendeletnek megfelelden feladatokat ruhaztak
at; vagy

d) az illetékes igazsagligyi hatosagok megkeresésével.

62. cikk

Hatarozatok kozzététele

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok a szankci-
oval stjtott személynek a hatarozatrol valo értesitését kdvetden indoko-
latlan késedelem nélkiil kozzétegyék a hivatalos honlapjaikon az e
rendelet megsértéséért kivetett kozigazgatasi szankciordl vagy egyéb
intézkedésrdl szolo hatarozatukat. A tajékoztatasnak tartalmaznia kell
legalabb a jogsértés fajtajat és jellegét, valamint azon természetes
vagy jogi személy kilétét, akire vagy amelyre a szankciot kivetették.

Amennyiben a szankcid vagy egyéb intézkedés kivetésérol szold hata-
rozat ellen az érintett igazsagszolgaltatasi vagy mas érintett hatosagok
elétt jogorvoslattal lehet €lni, az illetékes hatdosagoknak indokolatlan
késedelem nélkiil k6zz¢é kell tenniiik a hivatalos honlapjukon azt is,
hogy a jogorvoslat milyen szakaszban van és mi az eredménye. A
szankcid vagy intézkedés kivetésérdl szolo korabbi hatarozatot megsem-
misité hatarozatokat ugyancsak kozzé kell tenni.
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Amennyiben az illetékes hatdosag ugy itéli meg, hogy a jogi személyek
kilétének vagy a természetes személyek személyes adatainak a kozzété-
tele — az emlitett adatok kozzétételének ardanyossagat vizsgald eseti
értékelés alapjan — aranytalan, vagy ha a kozzététel veszélyezteti a pénz-
igyi piacok stabilitasat, illetdleg egy folyamatban 1évé biinligyi nyomo-
zast, a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok az alabbiak
valamelyike szerint jarjanak el:

a) halasszék el a szankciot vagy egyéb intézkedést elrendelé hatarozat
kozzétételét mindaddig, amig a kdzzététel ellen sz616 okok meg nem
sziinnek;

b) a szankciot vagy egyéb intézkedést elrendeld hatarozatot a nemzeti
joggal Osszhangban 1évé moddon, név megjelolése nélkil tegyek
kozzé, amennyiben a név nélkilli kozzététel biztositja az érintett
személyes adatok hatékony védelmét;

c) egyaltalan ne tegyék kozzé a szankcidt vagy egyéb intézkedést
megallapitd hatarozatot, amennyiben a fenti a) és b) pontban
meghatdrozott opcidk nem tekinthetdk elégségesnek annak biztosita-
sahoz, hogy:

i. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;

ii. a kisebb jelentséglinek tartott intézkedésekrdl szold hatarozatok
kozzététele aranyos legyen.

A szankcio vagy egyéb intézkedés név nélkiili kozzétételérdl szolo
dontés esetében az érintett adatok kozzététele ésszerli ideig elhalaszt-
hatd, amennyiben az emlitett idészak soran a név nélkiili kozzététel
indokai eldrelathatdlag meg fognak sziinni.

Az illetékes hatdsagok tajékoztatjdk az ESMA-t az Osszes kivetett, de az
(1) bekezdés harmadik albekezdésének c¢) pontja alapjan kdzz¢ nem tett
kozigazgatasi szankciorol, beleértve a kapcsolodd jogorvoslatokat és
azok eredményét is. A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hato-
sagok tajékoztatast kapjanak a kivetett biintetdjogi szankciokkal kapcso-
latos jogerds itéletekrol, és azokat benytjtsak az ESMA-nak. Az ESMA
kizarolag az illetékes hatosagok kozotti informaciocsere céljabol
kozponti adatbazist tart fenn a hozza bejelentett szankciokrol. Ehhez
az adatbazishoz kizarolag az illetékes hatosagok férhetnek hozza, és
azt az altaluk szolgaltatott informdaciok alapjan naprakésszé kell tenni.

(2) Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel
Osszhangban nyilvanossagra hozott informaciok a nyilvanossagra hoza-
talt kovetden legalabb 6t évig fenn maradjanak a hivatalos honlapjukon.
A nyilvanossagra hozott személyes adatok csak annyi ideig tarthatok
fenn az illetékes hatdsag hivatalos honlapjan, ameddig ez az alkalma-
zand6 adatvédelmi szabalyok alapjan sziikséges.

63. cikk

Jogsértésért kivetett szankciok

(1)  Ezt a cikket a rendelet kovetkezd rendelkezéseire kell alkalmazni:

a) a melléklet A., B. és C. szakaszaban meghatdrozott szolgaltatdsoknak
a 16., a 25. és az 54. cikk megszegésével torténd nyujtasa;
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b) a 16. és az 54. cikkben el6irt engedélyeknek valdtlan nyilatkozattal
vagy mas jogellenes eszkozzel torténd megszerzése a 20. cikk (1)
bekezdésének b) pontjaban és az 57. cikk (1) bekezdésének b) pont-
jaban foglaltak szerint;

c) a kozponti értéktarak nem rendelkeznek az eldirt tékével, ezaltal
sértik a 47. cikk (1) bekezdését;

d) a kozponti értéktarak nem tesznek eleget a szervezeti kovetelmé-
nyeknek, ezaltal sértik a 26-30. cikket;

e) a kozponti értéktarak nem tesznek eleget az iizletviteli szabalyoknak,
ezaltal sértik a 32-35. cikket;

f) a kozponti értéktarak nem tesznek eleget a kdzponti értéktarak szol-
galtatdsaira  vonatkozd  kovetelményeknek, ezaltal sértik a
37-41. cikket;

g) a kozponti értéktarak nem tesznek eleget a prudencialis kdvetelmé-
nyeknek, ezaltal sértik a 43—47. cikket;

h) a kozponti értéktarak nem tesznek eleget a kozponti értéktarak
kozotti kapcsolatokra vonatkozd kovetelményeknek, ezéltal sértik a
48. cikket;

i) a kozponti értéktarak jogellenesen megtagadjak a kiilonbozd tipust
hozzaféréseket, ezaltal sértik a 49-53. cikket;

j) a kijelolt hitelintézetek nem tesznek eleget a hitelkockazatokhoz
kapcsolodo egyedi prudencialis kovetelményeknek, ezaltal sértik az
59. cikk (3) bekezdését;

k) a kijelolt hitelintézetek nem tesznek eleget a likviditasi kockaza-
tokhoz kapcsolddd egyedi prudencidlis kovetelményeknek, ezaltal
sértik az 59. cikk (4) bekezdését.

(2) Az illetékes hatosagok feliigyeleti hataskoreinek sérelme nélkiil,
legalabb az e cikkben emlitett jogsértések esetére az illetékes hatdsa-
goknak a nemzeti joggal sszhangban legaldbb az alabbi kozigazgatdsi
szankciok és egyéb intézkedések alkalmazasat lehet6vé tévd jogkorrel
kell rendelkezniiik:

a) nyilvanos nyilatkozat, amely megnevezi a jogsértésért felelds
személyt és a jogsértés természetét a 62. cikkel 9sszhangban;

b) végzés, amely eldirja a jogsértésért felelds személy szdmdra, hogy
hagyjon fel az adott magatartassal, és tartozkodjon a magatartas
megismétlésétdl,

c) a 16. vagy az 54. cikk alapjan kiadott engedélyek visszavonasa a 20.
vagy az 57. cikknek megfelelden;

d) az intézmény ligyvezetd szerve azon tagjanak vagy barmely mas
azon természetes személynek, akit felelosnek tartanak, az ideiglenes,
illetve ismétlodd sulyos jogsértések esetén végleges eltiltasa az intéz-
ménybeli vezetdi funkciok betdltésétdl;

e) a jogsértésbdl szarmazd nyereség Osszegének — amennyiben az
meghatdrozhaté — legalabb a kétszeresét kitevé maximalisan kiszab-
hatd kozigazgatasi pénzbirsag;

f) természetes személy esetében maximalisan kiszabhato legalabb 5
milli6 EUR 0Osszegli kozigazgatasi pénzbirsag, illetve azokban a
tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénz-
nemben az ezen rendelet elfogadasanak napjan az emlitett Osszegnek
megfeleld érték;
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g) jogi személy esetében legalabb 20 milli6 EUR maximalis &sszegi
vagy a jogi személy — az iligyvezetd szerve altal jovahagyott
legutolso rendelkezésre allo beszamolodja szerinti — teljes éves arbe-
vételének 10 %-aig terjedd kozigazgatdsi pénzbirsag; amennyiben a
jogi személy anyavallalat vagy olyan anyavallalat leanyvallalata,
amelynek a 2013/34/EU iranyelv értelmében Osszevont pénziigyi
beszamolot kell készitenie, a figyelembe veendd teljes éves arbevétel
a legutolso rendelkezésre allo, a végsd anyavallalat tigyvezetd szerve
altal jovahagyott Gsszevont beszamold szerinti teljes éves arbevétel,
vagy a vonatkozd szamviteli iranyelvek szerinti, annak megfeleld
tipusu bevétel;

(3) Az illetékes hatdsagok a (2) bekezdésben emlitetteken tul tovabbi
szankcionalasi jogkorokkel is rendelkezhetnek, és az emlitett bekez-
désben szereplénél magasabb szintli kdzigazgatasi pénzbirsagot is eldir-
hatnak.

64. cikk

A szankcidék hatékony alkalmazasa

A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankciok vagy egyéb
intézkedések tipusanak és szintjének meghatarozasakor az illetékes hato-
sagok minden relevans koriilményt vegyenek figyelembe, adott esetben
az alabbiakat is:

a) a jogsértés stlyossaga €s idGtartama;

b) a jogsértésért felelés személy felelésségének mértéke;

c) a jogsértésért felelds személy pénziigyi ereje, példaul a felelés jogi
személy teljes arbevételében vagy a felelds természetes személy éves
jovedelmében kifejezve;

d) a jogsértésért felelos személy altal elért nyereség vagy elkeriilt vesz-
teség nagysaga, vagy harmadik feleknek a jogsértés altal okozott
vesztesége, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) a jogsértésért felelés személy illetékes hatosaggal vald egyiittmiiko-
désének szintje, annak sérelme nélkiil, hogy biztositsak az adott
személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség visszaszerzését;

f) a jogsértésért felelés személy altal elkovetett kordbbi jogsértések.

65. cikk

A jogsértések bejelentése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok hatékony
mechanizmusokat hozzanak 1étre annak Osztonzése érdekében, hogy e
rendelet potencidlis vagy tényleges megsértései bejelentésre keriiljenek
az illetékes hatdsagok részére.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok kozé tartoznak
legalabb a kovetkezdk:
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a) a potencialis vagy tényleges jogsértésekrol szolo jelentések atvéte-
1ére, kivizsgalasara és nyomon kovetésére vonatkoz6 konkrét eljara-
sok, beleértve a jelentések biztonsdgos kommunikacios csatorndinak
a létrehozasat;

b) az intézményen beliili potencialis vagy tényleges jogsértést jelentd
intézményi alkalmazottak megfeleld védelme legalabb a megtorlés-
sal, a diszkriminaciéval vagy masfajta tisztességtelen banasmoddal
szemben;

c) a személyes adatok védelme a potencialis vagy tényleges jogsértést
bejelentd személy, valamint a jogsértésért feltehetden felelds termé-
szetes személy vonatkozasaban, a 95/46/EK iranyelvben meghata-
rozott elveknek megfelelden;

d) az eljaras teljes idGtartama alatt mind a jogsértést bejelentd személy,
mind az annak elkdvetéséért feltehetden felelds természetes személy
személyazonossaganak a védelme, kivéve, ha a nemzeti jog a
tovabbi vizsgalat vagy a bejelentés nyoman inditott kozigazgatasi
vagy birdsagi eljaras keretében eldirja e személyek kilétének a felfe-
dését.

(3) A tagéallamok megkovetelik az intézményekt6l, hogy rendelkez-
zenek olyan megfeleld eljarasokkal, amelyekkel az alkalmazottaik egy
meghatarozott, fiiggetlen és 6nallo csatornan keresztiil belsdleg jelent-
hetik a potencidlis vagy tényleges jogsértéseket.

Ilyen csatornat szolgaltathatnak a szocialis partnerek altal kialakitott
eljarasok is. Ebben az esetben a (2) bekezdés b), ¢) és d) pontjaban
emlitettel azonos védelem alkalmazando.

66. cikk

Jogorvoslathoz valé jog

A tagallamok biztositjak, hogy az e rendelet alapjan hozott hataroza-
tokat és intézkedéseket kelléen megindokoljak, és azok ellen birosag
el6tt jogorvoslattal lehessen élni. A birdsag el6tti jogorvoslati jognak
azokra az esetekre is vonatkoznia kell, amelyekben valamely engedély-
kérelem benyujtasatol szamitott hat honapon belill nem sziiletett hata-
rozat annak ellenére, hogy a kérelem a hatalyos rendelkezéseknek
megfelelden minden sziikséges informaciot tartalmazott.

VI. CiM

FELHATALMAZAS, VEGREHAJTASI HATASKOR, ATMENETI,
MODOSITO ES ZARO RENDELKEZESEK

67. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felha-
talmazast kap felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasara.

(2) A Bizottsagnak a 2. cikk (2) bekezdésében, a 7. cikk (14) bekez-
désében és a 24. cikk (7) bekezdésében emlitett, felhatalmazason
alapuld jogi aktus elfogadasdra vonatkozé felhatalmazisa hatdrozatlan
idore szol 2014. szeptember 17-t6] kezd6dd hatallyal.
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(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a
2. cikk (2) bekezdésében, a 7. cikk (14) bekezdésében és a 24. cikk (7)
bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol szold hatarozat
megszilinteti az abban megjeldlt felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai
Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd napon, vagy a benne
megjeldlt késébbi idépontban 1€p hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar
hatalyban 1év6 felhatalmazason alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kovetden haladéktalanul és egyidejiileg értesiti az Eurdpai Parlamentet
¢és a Tanacsot e jogi aktus elfogadasarol.

(5) A 2. cikk (2) bekezdésének, a 7. cikk (14) bekezdésének ¢s a
24. cikk (7) bekezdésének értelmében elfogadott felhatalmazason
alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek
¢és a Tandcsnak a jogi aktusrdl valo értesitését kovetd harom honapon
beliil sem az Europai Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifo-
gast, illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megelézéen mind az
Europai Parlament, mind a Tanacs arr6l tdjékoztatta a Bizottsagot,
hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs
kezdeményezésére ez az idOtartam harom honappal meghosszabbodik.

68. cikk
A bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal (') létreho-
zott eurdpai értékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU
rendelet értelmében vett bizottsdgnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet
5. cikkét kell alkalmazni.

69. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) Az illetékes hatésagok 2014. december 16-ig kotelesek tajékoz-
tatni az ESMA-t valamennyi kozponti értéktarként miikodoé intézmény-
1ol

(2) A kozponti értéktarak a 17., a 26., a 45., a 47., a 48. és adott
esetben az 55. és az 59. cikk alapjan elfogadott dsszes szabalyozastech-
nikai standard hatalybalépését kovetd hat honapon beliil kotelesek az e
rendelet céljara sziikséges valamennyi engedélyért folyamodni, és az
érintett kozponti értéktarak kozotti kapesolatokat bejelenteni.

(3) A harmadik orszagbeli kozponti értéktarnak legkésébb hat
honappal azt kovetden, hogy a 12., a 17., a 25., a 26., a 45., a 47., a
48. és adott esetben az 55. és az 59. cikk alapjan elfogadott szabalyo-
zastechnikai standardok, és a 25. cikk (9) bekezdésében emlitett végre-
hajtasi hatarozat koziil az utolso is hatalyba Iépett, a 25. cikk alapjan az
ESMA elismerését kell kérelmeznie ott, ahol a szolgaltatasnyujtast
tervezi.

(") A Bizottsag 2001. junius 6-i 2001/528/EK hatarozata az eurdpai értékpapir-
bizottsag létrehozasarol (HL L 191., 2001.7.13., 45. o.).
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(4) Amig meg nem sziiletik az e rendelet szerinti hatarozat a kdzponti
értéktarak, illetve tevékenységeik engedélyezésérdl, illetve elismerésérdl,
beleértve a kozponti értéktarak kozotti kapcsolatokat is, tovabbra is a
kozponti értéktarak engedélyezésére és elismerésére vonatkozod nemzeti
szabalyok alkalmazandok.

(5) Az 1. cikk (4) bekezdésében emlitett szervezetek altal miikodte-
tett kdzponti értéktaraknak legkésobb a (2) bekezdésben emlitett szaba-
lyozastechnikai standardok hatalybalépésétdl szamitott egy éven beliil
meg kell felelniiik az e rendeletben foglalt kovetelményeknek.

70. cikk
A 98/26/EK iranyelv moédositasai

A 98/26/EK iranyelv az aldbbiak szerint modosul:

1. A 2. cikk a) pontja elsd albekezdése harmadik francia bekezdésének
helyébe a kdovetkezd szoveg 1ép:

,— amelyet az alkalmazand6 jog szerinti tagallam rendszernek
mindsit anélkiil, hogy ez a belfoldi jog altalanosnal megszori-
tobb alkalmazasi feltételeit gyengitené és errdl — miutan a rend-
szer kielégitd voltarol megbizonyosodott — értesitette az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosagot.”

2. A 11. cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(3)  2015. marcius 18-ig a tagallamok elfogadjak és kozzéteszik
azokat az intézkedéseket, amelyek a 2. cikk a) pontja elsé albekez-
désének harmadik francia bekezdésében foglaltak betartasahoz sziik-
ségesek, ¢s tajékoztatjak azokrdl a Bizottsagot.”.

71. cikk
A 2014/65/EU iranyelv modositasai

A 2014/65/EU iranyelv a kovetkez6képpen modosul:
1. A 2. cikk 1. pontja o) alpontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»0) kozponti értéktarak, kivéve a 909/2014/EU (*) eurdpai parla-
menti és tanacsi rendelet 73. cikkében eldirtakat.

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2014. julius 23-i 909/2014/
EU rendelete az Europai Union beliili értékpapir-kiegyenlités
javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és
a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modo-
sitasar6l. (HL L 257., 2014.8.28., 1. 0.)”.

2. A 4. cikk (1) bekezdésében a kovetkezO pont keriil beillesztésre:

,»,04. »kozponti értéktar«: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekez-
dése 1. pontjaban meghatarozott kdzponti értéktar:”

3. Az I. melléklet B szakasza (1) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:
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»(1) Pénziigyi eszkdzok megdrzése és nyilvantartasa az iigyfelek
szamlajara, beleértve a letéti 6rzést és kapcsolodo szolgaltataso-
kat, mint pl. készpénz, illetve biztositék kezelése, kivéve a felsd
szintli értékpapirszamlaknak a 909/2014/EU rendelet melléklete
A. szakaszanak 2. pontjaban emlitett nyitdsat és vezetését
(»kozponti szamlavezetési szolgaltatas«).”.

72. cikk
A 236/2012/EU rendelet moédositasa

A 236/2012/EU rendelet 15. cikkét el kell hagyni.

73. cikk
A 2014/65/EU iranyelv és a 600/2014/EU rendelet alkalmazasa

Az e rendelet 16. cikkével dsszhangban engedélyezett kdzponti értéktar-
aknak nincs sziikségiik a 2014/65/EU iranyelv alapjan megkért enge-
délyre az e rendelet mellékletének A. és B. szakaszaban kifejezetten
felsorolt szolgaltatasok nyujtasahoz.

Amennyiben az e rendelet 16. cikkével Osszhangban engedélyezett
kozponti értéktar egy vagy tobb befektetési szolgaltatast nyujt, illetve
egy vagy tobb befektetési tevékenységet végez az e rendelet mellékle-
tének A. és B. szakaszaban kifejezetten felsorolt szolgaltatasok nyujtasa
mellett, akkor a 2014/65/EU iranyelvet az 5-8. cikk, a 9. cikk (1), (2),
(4) és (6) bekezdése, valamint a 10-13. cikk kivételével, tovabba a
600/2014/EU rendeletet alkalmazni kell.

74. cikk

Jelentések

(1) Az ESMA az EBH-val, valamint az illetékes hatdsagokkal és a
felelés hatosagokkal egyiittmiikddve évente a trendeket, a potencialis
kockézatokat és a gyenge pontokat értékeld jelentést nyujt be a Bizott-
sagnak, és — amennyiben sziikséges — az e rendeletben szabalyozott
szolgaltatasok piacat érintd megel6z0 vagy korrekcids intézkedésekre
vonatkoz6 ajanlasokat tesz. A jelentésekben legalabb a kdvetkezoket
kell értékelni:

a) a belfoldi és hatarokon atnyuld miiveleteket érintd kiegyenlités haté-
konysagéanak értékelése minden egyes tagallam esetében a meghia-
sult kiegyenlitések szama és nagysagrendje, a 7. cikk (2) bekezdé-
sében emlitett szankciok Osszege, a 7. cikk (3) és (4) bekezdése
szerinti kényszerbeszerzési tligyletek szama és nagysagrendje, vala-
mint egyéb relevans kritériumok alapjén;

b) a meghiusult kiegyenlitések esetén alkalmazand6 szankciok megfele-
16sége, kitérve kiilondsen arra, hogy sziikség van-e nagyobb fokt
rugalmassagra a 7. cikk (4) bekezdésében emlitett illikvid pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatos meghiusult kiegyenlitések esetén alkalma-
zando6 szankciok tekintetében.
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c) a kozponti értéktarak altal miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rend-
szereken kiviil lezajlott kiegyenlitéseket felmérd, az iigyletek 9. cikk
szerint kapott tdjékoztatasra €épiilé szaman és nagysagrendjén, vala-
mint egyéb relevans kritériumokon alapulo, értékelés;

d) az e rendeletben szabalyozott, hatarokon atnyuld szolgaltatasnyujtas
értékelése, a kdzponti értéktarak kozotti kapesolatok szama és tipusa,
a kozponti értéktarak altal miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rend-
szerek kiilfoldi résztvevdinek szama, az ilyen résztvevoket érintd
lgyletek szdma ¢€s nagysagrendje, az értékpapirjaikat a 49. cikknek
megfeleléen kozponti értéktdrban nyilvantartd kiilfoldi kibocsatok
szama és egyéb relevans kritériumok alapjan;

e) a 49., az 52. és az 53. cikkben emlitett hozzaférés iranti kérelmek
kezelése annak megallapitasa érdekében, hogy a kdzponti értéktarak,
a kozponti szerz6dd felek ¢és a kereskedési helyszinek milyen
okokbol utasitjadk el a hozzaférés iranti kérelmeket, mutatkoznak-e
tendenciak az elutasitasokban, a feltart kockazatok milyen modon
csokkenthetdk a hozzaférés lehetévé tétele céljabdl, tovabba létez-
nek-e maés jelentds akadalyok a kereskedés utani pénziigyi szolgal-
tatasok terén folyd versenyben.

f) a 23. cikk (3)—(7) bekezdésében és a 25. cikk (4)—(10) bekezdésében
emlitett eljarasoknak megfeleléen benyujtott kérelmek kezelése;

g) adott esetben a hatarokon atnyulo feliigyeletre vonatkozo, a 24. cikk
(6) bekezdése szerinti partneri feliilvizsgalati eljards megallapitasai,
valamint hogy az ilyen feliilvizsgalatok gyakorisaga csokkentheté-¢ a
jovdben, kitérve arra, hogy a megallapitasok alapjan indokolt volna-e
attérni a formalisabb feliigyeleti kollégiumokra;

h) a polgari jogi feleldsségre vonatkozo tagallami szabalyok alkalma-
zasa a kozponti értéktaraknak felrohatd veszteségekre;

i) azon eljarasok és feltételek, amelyek alapjan a kozponti értéktarak
engedélyt kaptak arra, hogy valamely hitelintézetet vagy sajat
magukat jeloljék ki banki jellegii kiegészité szolgaltatasok nyujtasara
az 54. és az 55. cikknek megfelelen, ezen beliil annak értékelése,
hogy az ilyen rendelkezés milyen hatast gyakorolhat az Unidban a
pénziigyi stabilitasra, valamint a kiegyenlitési és a banki jellegii
kiegészitd szolgaltatasok terén folyd versenyre;

j) a résztvevok és lgyfeleik értékpapirjainak védelmére vonatkozo, a
38. cikkben emlitett szabalyok alkalmazasa, kiilonés tekintettel a
38. cikk (5) bekezdésében foglaltakra;

k) a szankciok alkalmazasa, kitérve kiilondsen arra, hogy sziikség van-e
az e rendeletben megéllapitott kovetelmények megsértése esetén
alkalmazand6 kozigazgatasi szankciok tovabbi harmonizalasara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett, adott naptari évre vonatkozo jelen-
téseket a kovetkezd naptari év aprilis 30-ig kell benyujtani a Bizott-
sagnak.
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75. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag 2019. szeptember 18-ig feliilvizsgalja ezt a rendeletet, és
altalanos jelentést készit rola. E jelentésben értékelni kell kiilondsen a
74. cikk (1) bekezdésének a)-k) pontjaban emlitetteket, az e rendelet
hatalya ala tartozd szolgaltatasok terén folyd verseny eldtti olyan
jelentés akadalyok fennallasat, amelyekre nem forditottak kell§ figyel-
met, valamint hogy sziikkség lehet-e olyan tovabbi intézkedésekre,
amelyek csokkentik az adofizetdkre haruld kovetkezményeket a
kozponti értéktarak csédje esetén. A Bizottsdg ezt a jelentést a
megfeleld javaslatokkal egyiitt benyujtja az Eurdpai Parlamentnek ¢és a
Tanacsnak.

76. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

(1)  Ez a rendelet az Europai Unié Hivatalos Lapjaban valo kihirde-
tését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

(2) A 3. cikk (1) bekezdése 2023. januar 1-jét6l alkalmazando az
emlitett iddpontot kovetden kibocsatott atruhazhatd értékpapirokra,
2025. januar 1-jét6l pedig minden atruhdzhatd értékpapirra.

(3) Az 5. cikk (2) bekezdése 2015. januar 1-jét6l alkalmazando.

E bekezdés elsé albekezdésétdl eltérve, olyan kereskedési helyszin
esetében, amely a 30. cikk (5) bekezdésében emlitett kozponti érték-
tarhoz hozzaférést kapott, az 5. cikk (2) bekezdése legalabb hat
hoénappal az azt megel6z6 idoponttél alkalmazandd, hogy az érintett
kozponti értéktar az adott kdzszervezethez kiszervezi a tevékenységét,
de minden esetben 2016. januar 1-jét6l.

(4) A 6. cikk (1)—(4) bekezdésében emlitett, kiegyenlitési fegyelmet
szolgald intézkedések a Bizottsag altal a 6. cikk (5) bekezdése alapjan
elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus hatalybalépése napjatol
alkalmazandok.

(5) A 7. cikk (1)~(13) bekezdésében emlitett, kiegyenlitési fegyelmet
szolgald intézkedések, valamint a 72. cikkben meghatarozott mddositas
a Bizottsag altal a 7. cikk (15) bekezdése alapjan elfogadott felhatalma-
zason alapuld jogi aktus hatalybalépése napjatol alkalmazandok.

A 2014/65/EU iranyelv 33. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott
kovetelményeknek megfeleld multilateralis kereskedési rendszer e
rendelet 7. cikke (3) bekezdése masodik albekezdésének hatalya ala
tartozik a kovetkezé idépontokig:

a) a 2014/65/EU iranyelv 33. cikke szerinti bejegyzés iranti kérelmének
végleges elbiralasaig; vagy

b) amennyiben a multilateralis kereskedési rendszer nem nyujtott be
bejegyzés iranti kérelmet a 2014/65/EU iranyelv 33. cikke szerint,
akkor »M1 2018. junius 13-ig .

(6) A 9. cikk (1) bekezdésében emlitett beszamolasi intézkedések a
Bizottsag altal a 9. cikk (3) bekezdése alapjan elfogadott végrehajtasi
jogi aktus hatalybalépése napjatol alkalmazandok.
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(7) Az e rendeletben taldlhato, a 2014/65/EU iranyelvre ¢és a
600/2014/EU rendeletre utalo hivatkozasokat M1 2018. januar 3. «
elétt a 2004/39/EK iranyelvre utald hivatkozasoknak kell tekinteni a
2014/65/EU iranyelv IV. mellékletében talalhatdo megfelelési tablazattal
Osszhangban, amennyiben ez a megfelelési tablazat tartalmaz a
2004/39/EK iranyelvre utal6 rendelkezéseket.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazando
valamennyi tagallamban.
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MELLEKLET

SZOLGALTATASOK JEGYZEKE
A. SZAKASZ
A kozponti értéktarak alapveté szolgaltatasai

1. Ertékpapirok kezdeti bevezetése a kdnyvelési rendszerbe (,hitelesitési szol-
galtatas”);

2. fels6 szintli értékpapirszamlak nyitasa és vezetése (,,kozponti szamlavezetési
szolgaltatas™);

3. értékpapir-kiegyenlitési rendszer miikodtetése (,.kiegyenlitési szolgaltatas™).
B. SZAKASZ

A Kkozponti értéktarak nem banki jellegii kiegészité szolgaltatasai, amelyek
nem jarnak hitel- vagy likviditasi kockazattal

A kozponti értéktarak altal nyujtott olyan szolgaltatasok, amelyek javitjadk az
értékpapirpiacok biztonsagat, hatékonysagat és atlathatosagat, tobbek kozott, de
nem kizar6lagosan az alabbiak:

1. A kiegyenlitési szolgaltatashoz kapcsolodo szolgaltatasok, tgymint:

a) értékpapir-kolcsonzési rendszer szervezése az értékpapir-kiegyenlitési rend-
szer résztvevoi kozott ligynokként eljarva;

b) biztositékkezelési szolgéltatasok nyutjtdsa az értékpapir-kiegyenlitési rend-
szer résztvevoi kozott ligynokként eljarva;

c) a kiegyenlités adatainak eldzetes egyeztetése a résztvevokkel, megbizaske-
zelés, ligylet visszaigazolasa, tigyletellenérzés.

2. A hitelesitési és kozponti szamlavezetési szolgaltatasokhoz kapcsolodd szol-
galtatasok, tgymint:

a) a részvényesi nyilvantartasokkal kapcsolatos szolgaltatasok;

b) vallalati események feldolgozasa, ideértve az adotigyi, altalanos iilésekkel
kapcsolatos ¢és tajékoztatasi szolgaltatasokat;

c) uj kibocsatasokkal kapcsolatos szolgaltatasok, ideértve az ISIN-kodok és
hasonld kodok kiosztasat és kezelését;

d) megbizaskezelés és -feldolgozas, dijbeszedés és -feldolgozas és az ezekhez
kapcsolodo jelentéstétel.

3. A kozponti értéktarak kozotti kapcsolatok létrehozasa, értékpapirszamlak
nyitasa, fenntartasa ¢és vezetése a kiegyenlitési szolgaltatashoz kapcsolddoan,
biztositékkezelés és egyéb kiegészitd szolgaltatasok

4. Barmely egyéb szolgaltatas, ugymint:
a) altaldnos biztositékkezelési szolgéltatasok nyujtasa tigynokként;
b) rendszeres jelentéstétel;

c) tajékoztatas, adatok ¢és statisztikak biztositdsa piackutatasi/statisztikai
irodak szamara vagy mas kormanyzati vagy kormanykozi szervezeteknek;

d) informatikai szolgaltatasok nyujtasa.
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C. SZAKASZ
Banki jellegii kiegészito szolgaltatasok

Az A. és B. szakaszban felsorolt alapvetd vagy kiegészitd szolgaltatdsokhoz
kozvetleniil kapcsolodd banki jellegli szolgaltatasok, igymint:

a) pénzforgalmi szamlak biztositasa értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevoi
és értékpapirszamla-tulajdonosok szamara és tolik betétek elfogadasa a
2013/36/EU iranyelv 1. mellékletének 1. pontja szerint;

b) pénzeszkoz-hitel biztositasa legkés6bb a kovetkezd tizleti napon torténd
visszafizetésre, pénzeszkoz-hitel nyujtasa a vallalati eseményekhez kapcsolodo
eléfinanszirozas nyujtasara és értékpapir-kolcsonzés az értékpapirszamlak
tulajdonosai szamara a 2013/36/EU iranyelv 1. mellékletének 2. pontja szerint;

c) pénzeszkoz- és devizaiigyletek feldolgozasat magaban foglald pénzforgalmi
szolgaltatasok a 2013/36/EU iranyelv 1. mellékletének 4. pontja szerint;

d) az értékpapir-kolcsonzéssel és -kdlesonvétellel dsszefliggd garancidk és kote-
lezettségvallalasok a 2013/36/EU iranyelv 1. mellékletének 6. pontja szerint;

e) a résztvevok hosszll poziciot képviseld egyenlegének kezeléséhez kapcsolodo,
devizat és atruhazhato értékpapirokat érintd pénztarmiiveletek a 2013/36/EU
iranyelv 1. melléklete 7. pontjanak b) és e) alpontja szerint.



