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REGOLAMENT (UE) Nru 909/2014 TAL-PARLAMENT
EWROPEW U TAL-KUNSILL

tat-23 ta’ Lulju 2014

dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji
centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u
r-Regolament (UE) Nru 236/2012

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

TITOLU I
SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI, U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett u kamp ta’ applikazzjoni

1.  Dan ir-Regolament jistabbilixxi rekwiziti uniformi ghas-saldu ta’
strumenti finanzjarji fl-Unjoni u regoli dwar l-organizzazzjoni u I-
kondotta tad-depozitorji centrali tat-titoli (CSDs) ghall-promozzjoni ta’
saldu sikur, effi¢jenti u minghajr xkiel.

2. Dan ir-Regolament japplika ghas-saldu tal-istrumenti u l-attivitajiet
finanzjarji kollha tas-CSDs sakemm ma jigix specifikat mod iehor f’dan
ir-Regolament.

3. Dan ir-Regolament huwa minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjo-
nijiet tad-dritt tal-Unjoni 1i jikkon¢ernaw strumenti finanzjarji specifici,
partikolarment id-Direttiva 2003/87/KE.

4. L-Artikoli 10 sa 20, 22 sa 24 u 27, l-Artikolu 28(6), l-Arti-
kolu 30(4) u I-Artikoli 46 u 47, id-dispozizzjonijiet tat-Titolu IV u r-
rekwiziti ghar-rappurtar lill-awtoritajiet kompetenti jew l-awtoritajiet
rilevanti jew li wiehed jikkonforma mal-ordnijiet taghhom skont dan
ir-Regolament, ma japplikawx ghall-membri tas-SEBC, ghall-korpi
nazzjonali ta’ Stati Membri ohrajn 1i jwettqu funzjonijiet simili, jew
ghall-korpi pubbli¢i ohrajn ta’ Stati Membri 1i huma nkarigati bil-gest-
joni tad-dejn pubbliku jew li jintervjenu fih fl-Unjoni fir-rigward ta’
kwalunkwe CSD direttament gestita mill-korpi msemmija prec¢edente-
ment taht ir-responsabbilta tal-istess korp manigerjali, li ghandu access
ghall-fondi ta’ dawk il-korpi u li mhuwiex entita separata.

Artikolu 2

Definizzjonijiet

1. Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li
gejjin:

(1) ‘depozitorju centrali tat-titoli” jew ‘CSD’ tfisser persuna guridika li
thaddem sistema ta’ saldu tat-titoli msemmija fil-punt (3) tat-
Tagsima A tal-Anness u tipprovdi tal-anqas servizz ewlieni ichor
elenkat fit-Tagsima A tal-Anness;

(2) ‘CSD ta’ pajjiz terz’ tfisser kwalunkwe entita guridika stabbilita
f’pajjiz terz li jipprovdi servizz simili ghas-servizz ewlieni msemmi
fil-punt (3) tat-Tagsima A tal-Anness u li twettaq tal-anqas servizz
ewlieni ichor elenkat fit-Taqsima A tal-Anness;
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(3) ‘immobilizzazzjoni’ tfisser l-att li jikkoncentra I-post tat-titoli fizi¢i
fCSD b’mod 1i jippermetti trasferimenti sussegwenti permezz ta’
entrati fil-kotba;

(4) ‘forma dematerjalizzata’ tfisser il-fatt li strumenti finanzjarji jezistu
biss bhala rekords ta’ entrati fil-kotba;

(5) “is-CSD i jir¢ievi t-talba’ tfisser is-CSD li jir¢ievi t-talba ta’ CSD
ichor, sabiex ikollu access ghas-servizzi tieghu permezz ta’
konnessjoni ta’ CSD;

(6) ‘CSD li jaghmel it-talba’ tfisser is-CSD 1i jitlob access ghas-
servizzi ta’ CSD iehor permezz ta’ konnessjoni ta’ CSD;

(7) ‘saldu’ tfisser it-tlestija ta’ transazzjoni ta’ titoli fejn tigi konkluza
bil-ghan li jitwettqu l-obbligi tal-partijiet ghal dik it-transazzjoni
permezz tat-trasferiment ta’ flus kontanti jew titoli, jew it-tnejn;

(8) ‘strumenti finanzjarji’ jew ‘titoli’ tfisser strumenti finanzjarji kif
definit fil-punt (15) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE.

(9) ‘ordni ta’ trasferiment’ tfisser ordni ta’ trasferiment kif definit fit-
tieni in¢iz tal-punt (i) jew l-Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE;

(10) ‘sistema ta’ saldu tat-titoli’ tfisser sistema skont l-ewwel, it-tieni u
t-tielet in¢izi tal-punt (a) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE 1i
mhijiex imhaddma minn kontroparti centrali li l-attivitd taghha
tikkonsisti fl-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ta’ trasferiment;

(11) ‘internalizzatur tas-saldu’ tfisser kwalunkwe istituzzjoni, inkluza
wahda awtorizzata f’konformita mad-Direttiva 2013/36/UE jew
mad-Direttiva 2014/65/UE 1i tezegwixxi ordnijiet tat-trasferimenti
fisem il-klijenti jew f’isimha minbarra permezz ta’ sistema tas-
saldu tat-titoli;

(12) ‘data prevista tas-saldu’ tfisser id-data li tigi entrata fis-sistema ta’
saldu tat-titoli bhala d-data tas-saldu u li fiha l-partijiet ghal tran-
sazzjoni ta’ titoli jagblu li ser isir is-saldu;

(13) ‘perijodu ta’ saldu’ tfisser il-perijodu ta’ Zmien bejn id-data tan-
negozjar u d-data prevista tas-saldu;

(14) ‘jum ta’ xoghol’ tfisser jum ta’ xoghol kif definit fil-punt (n) tal-
Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE;

(15) ’ nuqqas ta’ saldu’ tfisser li s-saldu jew s-saldu parzjali ta’ transaz-
zjoni ta’ titoli ma jsehhx fid-data prevista tas-saldu minhabba
nuqqas ta’ titoli jew flus kontanti u irrilevanti mill-kawza sottos-
tanti;

(16) ‘kontroparti ¢entrali’ jew” CCP ’ tfisser CCP kif definit fil-punt (1)
tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(17) ‘awtorita kompetenti’ tfisser l-awtoritd nominata minn kull Stat
Membru skont I-Artikolu 11, dment li ma jkunx specifikat mod
ichor f’dan ir-Regolament;

(18) ‘awtorita rilevanti’ tfisser kwalunkwe awtorita msemmija fl-Arti-
kolu 12;

(19) ‘partecipant’ tfisser kwalunkwe partecipant, kif definit fil-punt (f)
tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE f’sistema ta’ saldu tat-titoli;
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(20) ‘partecipazzjoni’ tfisser parte¢ipazzjoni skont it-tifsira tal-ewwel
sentenza tal-punt (2) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva 2013/34/UE, jew
is-sjieda, diretta jew indiretta, ta’ 20 % jew aktar tad-drittijiet tal-
vot jew tal-kapital ta’ impriza;

(21) ‘kontroll’ tfisser ir-relazzjoni bejn zewg imprizi kif deskritt fl-Arti-
kolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE;

(22) ‘sussidjarja’ tfisser impriza sussidjarja skont it-tifsira tal-Arti-
kolu 2(10) u tal-Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE;

(23) ‘Stat Membru tad-domic¢ilju’ tfisser 1-Istat Membru li fih ikun
stabbilit CSD;

(24) ‘Stat Membru ospitanti’ tfisser 1-Istat Membru, 1i mhuwiex 1-Istat
Membru tad-domicilju, li fih CSD ikollu fergha jew jipprovdi
servizzi ta’ CSD;

(25) ‘fergha’ tfisser post tan-negozju li mhijiex l-uffic¢ju principali li
huwa parti minn CSD, li ma ghandux personalita guridika u 1i
jipprovdi servizzi ta’ CSD li ghalihom gie awtorizzat is-CSD;

(26) ‘inadempjenza, fir-rigward ta’ partecipant’ tfisser sitwazzjoni fejn
jinfethu proceduri ta’ insolvenza, kif definiti fil-punt (j) tal-Arti-
kolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE, kontra partecipant;

(27) ‘kunsenja kontra hlas’ (jew ‘DVP - Delivery Versus Payment’)
tfisser mekkanizmu ta’ saldu tat-titoli li jorbot trasferiment ta’ titoli
ma’ trasferiment ta’ flus kontanti b’'mod 1i l-kunsenja ta’ titoli
ssehh jekk u biss jekk isehh it-trasferiment ta’ flus kontanti korris-
pondenti u viceversa;

(28) ‘kont ta’ titoli” tfisser kont 1i fih it-titoli jistghu jigu kkreditati jew
iddebitati;

(29) ‘konnessjoni ma’ CSD’ tfisser arrangament bejn CSDs fejn CSD
isir partecipant fis-sistema ta’ saldu tat-titoli ta’ CSD iehor sabiex
jiffacilita t-trasferiment ta’ titoli minghand il-parte¢ipanti tas-CSD
tal-ahhar ghal ghand il-partecipanti tas-CSD ta’ qabel jew arranga-
ment li permezz tieghu CSD jactessa CSD ichor indirettament
permezz ta’ intermedjarju. Il-konnessjonijiet tas-CSDs jinkludu
konnessjonijiet standard, konnessjonijiet personalizzati, konnessjo-
nijiet indiretti, u konnessjonijiet interoperabbli;

(30) ‘konnessjoni standard’ tfisser konnessjoni ta’ CSD fejn CSD isir
partecipant fis-sistema ta’ saldu tat-titoli ta” CSD iehor taht l-istess
termini u kondizzjonijiet applikabbli lil kwalunkwe partecipant
iehor fis-sistema ta’ saldu tat-titoli mhaddma minn dan tal-ahhar;

(31) ‘konnessjoni personalizzata’ tfisser konnessjoni fejn CSD li isir
partecipant fis-sistema ta’ saldu tat-titoli ta’ CSD iehor jigi moghti
servizzi specifici addizzjonali lis-servizzi moghtija normalment
minn dak is-CSD lil partecipanti fis-sistema ta’ saldu tat-titoli;

(32) ‘konnessjoni indiretta’ tfisser arrangament bejn CSD u parti terza li
ma tkunx CSD, li hija partecipant fis-sistema ta’ saldu tat-titoli ta’
CSD iehor. Tali konnessjoni hija stabbilita minn CSD sabiex tiffa-
¢ilita t-trasferiment ta’ titoli lill-partecipanti tieghu minghand il-
partecipanti ta’ CSD iehor;

(33) ‘konnessjoni interoperabbli’ tfisser konnessjoni ta’ CSD fejn is-
CSDs jagblu li jistabbilixxu soluzzjonijiet teknici reciproci ghas-
saldu fis-sistemi ta’ saldu tat-titoli 1i huma jhaddmu;
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(34) ‘proceduri u standards miftuha ta’ komunikazzjoni internazzjonali’
tfisser standards accettati internazzjonalment ghal proceduri ta’
komunikazzjoni, bhal formats standardizzati biex jintbaghtu I-
messaggi u rapprezentazzjoni tad-data, 1i huma disponibbli fuq
bazi gusta, miftuha u nondiskriminatorja lil kwalunkwe parti inte-
ressata;

(35) ‘titoli trasferibbli’ tfisser titoli trasferibbli kif definit fil-punt (44)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(36) ‘ishma’ tfisser titoli specifikati fil-punt (44)(a) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

(37) ‘strumenti tas-suq monetarju’ tfisser strumenti tas-suq monetarju
kif definiti fil-punt (17) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE,;

(38) ‘l-unitajiet fimprizi ta’ investiment kollettiv’ tfisser l-unitajiet
fimprizi ta’ investiment kollettiv kif imsemmija fil-punt (3) tat-
Tagsima C tal-Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE,;

(39) ‘kwota tal-emissjonijiet’ tfisser kwalunkwe kwota tal-emissjonijiet
kif deskritt fil-punt (11) tat-Tagsima C tal-Anness I ghad-Direttiva
2014/65/UE, minbarra d-derivattivi fil-kwoti tal-emissjonijiet;

(40) ‘suq regolat’ tfisser ‘suq regolat’ kif definit fil-punt (21) tal-Arti-
kolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE,;

(41) ‘facilita multilaterali tan-negozjar’ jew ‘MTF’ tfisser facilita multi-
laterali tan-negozjar kif definita fil-punt (22) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

(42) “Centru ta’ negozjar’ tfisser Centru tan-negozjar kif definit fil-punt
(24) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(43) ‘agent tas-saldu’ tfisser agent tas-saldu kif definit fil-punt (d) tal-
Artikolu 2 tad-Direttiva 98/26/KE;

(44) ‘suq tal-SMEs li ged jespandi’ tfisser suq tal-SMEs li gqed jespandi’
kif definit fil-punt (12) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(45) ‘korp manigerjali’ tfisser il-korp jew korpi ta’ CSD, mahtur skont
il-ligi nazzjonali, 1i jinghata s-setgha li jistabbilixxi l-istrategija, 1-
objettivi u d-direzzjoni generali tas-CSD, u li jissorvelja u jimmo-
nitorja t-tehid ta’ decizjonijiet manigerjali. Dan ghandu jinkludi
persuni li effettivament jidderiegu n-negozju tas-CSD.

Fejn, skont il-ligi nazzjonali, korp manigerjali ikun maghmul minn
korpi differenti b’funzjonijiet specifici, ir-rekwiziti ta’ dan ir-Rego-
lament ghandhom japplikaw biss ghal membri tal-korp manigerjali
li I-1igi nazzjonali applikabbli tassenjalhom ir-responsabbilta rispet-
tiva;

(46) ‘manigment superjuri’ tfisser dawk il-persuni fizi¢i li jezercitaw
funzjonijiet ezekuttivi fi hdan CSD u 1i jkunu responsabbli u
jwiegbu lill-korp manigerjali ghall-gestjoni ta’ kuljum ta’ dak is-
CSD.
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2. II-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta atti delegati
skont 1-Artikolu 67 fir-rigward ta’ mizuri li jispecifikaw aktar is-servizzi
ancillari mhux ta’ tip bankarju stabbiliti fil-punti (1) sa (4) tat-Tagsima
B tal-Anness u s-servizzi ancillari ta’ tip bankarju stabbiliti fit-Taqsima
C tal-Anness.

TITOLU II
SALDU TAT-TITOLI

KAPITOLU 1

Format ta’ entrata fil-kotba

Artikolu 3

Format ta’ entrata fil-kotba

1. Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 2, kwalunkwe emittent stab-
bilit fl-Unjoni li johrog jew li hareg titoli trasferibbli li huma ammessi
ghan-negozjar jew innegozjati f’¢entri ta’ negozjar, ghandhom jirrangaw
biex tali titoli jigu rrapprezentati f’format ta’ entrata fil-kotba bhala
immobilizzazzjoni jew sussegwenti ghal hrug dirett f'forma dematerja-
lizzata.

2. Meta ssehh transazzjoni f’titoli trasferibbli f’¢entru ta’ negozjar, it-
titoli rilevanti ghandhom jigu rregistrati f’format ta’ entrata fil-kotba
f"CSD fid-data jew qabel id-data prevista tas-saldu, dment li ma jkunux
diga gew irregistrati b’dan il-mod.

Meta t-titoli trasferibbli jkunu trasferiti wara arrangament ta’ kollateral
finanzjarju kif definit fil-punt (a) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva
2002/47/KE, dawk it-titoli ghandhom jigu rregistrati f’format ta’ entrata
fil-kotba f°CSD fi jew qabel id-data mahsuba tas-saldu, sakemm ma
jkunux diga gew irregistrati b’dan il-mod.

Artikolu 4

Infurzar

1.  L-awtoritajiet tal-Istat Membru fejn ikun stabbilit I-emittent li
johrog it-titoli ghandhom jizguraw li jigi applikat 1-Artikolu 3(1).

2. L-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni ta¢-centri ta’ negozjar,
inkluzi l-awtoritajiet kompetenti nominati fkonformita mal-Arti-
kolu 21(1) tad-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (1), ghandhom jizguraw li l-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 3(2)
ta’ dan ir-Regolament huwa applikat fejn it-titoli msemmija fl-Arti-
kolu 3(1) ta’ dan ir-Regolament huma negozjati fic-Centri ta’ negozjar.

3. L-awtoritajiet tal-Istati Membri responsabbli ghall-applikazzjoni
tad-Direttiva 2002/47/KE ghandhom jizguraw li jigi applikat it-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 3(2) ta’ dan ir-Regolament fejn it-titoli msem-
mija fl-Artikolu 3(1) ta’ dan ir-Regolament jigu trasferiti wara arranga-
ment ta’ kollateral finanzjarju kif definit fil-punt (a) tal-Artikolu 2(1)
tad-Direttiva 2002/47/KE.

(") Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’
Novembru 2003 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu
offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u li temenda d-Direttiva
2001/34/KE (GU L 345, 31.12.2003, p. 64).
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KAPITOLU 11

Perijodi ta’ Saldu

Artikolu 5

Data prevista tas-saldu

1.  Kwalunkwe partecipant f’sistema ta’ saldu tat-titoli li jsalda f’dik
is-sistema f’ismu jew f’isem parti terza transazzjonijiet f’titoli trasfe-
ribbli, strumenti tas-suq monetarju, unitajiet fimprizi ta’ investiment
kollettiv u kwoti tal-emissjonijiet ghandu jsalda t-tali transazzjonijiet
fid-data prevista tas-saldu mahsuba.

2. Firrigward ta’ transazzjonijiet f’titoli trasferibbli msemmija fil-
paragrafu 1, 1i huma ezegwiti f’¢entri tan-negozjar, id-data prevista
tas-saldu ma ghandhiex tkun aktar tard mit-tieni jum ta’ xoghol wara
li jkun sehh in-negozju. Dak ir-rekwizit ma ghandux japplika ghal tran-
sazzjonijiet li huma negozjati privatament izda jigu ezegwiti f’Centri ta’
negozjar, ghal transazzjonijiet li jigu ezegwiti bilateralment izda jigu
rrappurtati lil ¢entru ta’ negozjar jew ghall-ewwel transazzjoni fejn it-
titoli trasferibbli kkoncernati huma soggetti ghar-registrazzjoni inizjali
fformat ta’ entrata fil-kotba skont 1-Artikolu 3(2).

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw l-applikazzjoni tal-
paragrafu 1.

L-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni tac¢-Centri tan-negozjar
ghandhom jizguraw l-applikazzjoni tal-paragrafu 2.

KAPITOLU 111

Dixxiplina fir-rigward tas-saldu

Artikolu 6

Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ nuqqas ta’ saldu

1. Ié-centri tan-negozjar ghandhom jistabbilixxu proceduri li jipper-
mettu l-konferma ta’ dettalji rilevanti ta’ transazzjonijiet fl-istrumenti
finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) fid-data meta t-transazzjoni tkun
giet esegwita.

2. Minkejja r-rekwizit stipulati fil-paragrafu 1, id-ditti ta’ investiment
awtorizzati skont 1-Artikolu 5 tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom, fejn
applikabbli, jiehdu mizuri biex jillimitaw I-ghadd ta’ nuqqas ta’ saldu.

Mizuri bhal dawn ghandhom tal-inqas jikkonsistu minn arrangamenti
bejn id-ditta ta’ investiment u 1-klijenti professjonali taghha kif imsemmi
fl-Anness Il ghad-Direttiva 2014/65/UE sabiex tigi zgurata komunikazz-
joni f"wagqtha tal-allokazzjoni ta’ titoli, konferma ta’ dik l-allokazzjoni u
konferma tal-accettazzjoni jew ir-rifjut tat-termini fi Zmien tajjeb qabel
id-data prevista tas-saldu.
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L-ESMA ghandha, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC,
tohrog linji gwida f’konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 dwar il-proc¢eduri standardizzati u l-protokolli ghat-tras-
missjoni ta’ messaggi li ghandhom jintuzaw ghall-konformita mat-tieni
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.

3. Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli 1i jopera, CSD ghandu jistab-
bilixxi proceduri li jiffacilitaw is-saldu ta’ transazzjonijiet fl-istrumenti
finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) fid-data prevista tas-saldubi
skopertura minima tal-parte¢ipanti taghhom ghar-riskji tal-kontroparti
u tal-likwidita u rata baxxa ta’ nuqqas ta’ saldu. Huwa ghandu jipprom-
wovi s-saldu bikri fid-data prevista tas-saldu permezz ta’ mekkanizmi
adatti.

4. Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jopera, CSD ghandu jistab-
bilixxi mizuri biex iheggeg u johloq incentiv ghal saldu f'waqtu tat-
transazzjonijiet mill-partecipanti tieghu. Is-CSDs ghandhom jesigu lill-
partecipanti jsaldu t-transazzjonijiet taghhom fid-data prevista tas-saldu.

5. L-ESMA ghandha tizviluppa, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-
membri tas-SEBC, abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji sabiex tispe-
¢ifika l-mizuri 1i ghandhom jittiehdu mid-ditti ta’ investiment f’konfor-
mita mal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 2, id-dettalji tal-proceduri li
jiffacilitaw is-saldu msemmi fil-paragrafu 3 u d-dettalji tal-mizuri li
jheggu u joholqu incentiv ghal saldu f"'waqtu tat-transazzjonijiet msem-
mija fil-paragrafu 4.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 7

Mizuri li jindirizzaw nuqqas ta’ saldu

1. Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jopera, CSD ghandu jistab-
bilixxi sistema li timmonitorja n-nuqqas ta’ saldu tat-transazzjonijiet fl-
istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1). Huwa ghandu
jipprovdi rapporti regolari lill-awtorita kompetenti u lill-awtoritajiet rile-
vanti, fir-rigward tal-ghadd u d-dettalji tan-nuqqas ta’ saldu u
kwalunkwe informazzjoni rilevanti ohra, inkluz il-mizuri previsti mis-
CSDs u l-partec¢ipanti taghhom sabiex itejbu l-effi¢jenza tas-saldi. Dawk
ir-rapporti, ghandhom isiru pubbli¢ci mis-CSDs f’forma aggregata u
anonima fuq bazi annwali. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkon-
dividu mal-ESMA kwalunkwe informazzjoni rilevanti dwar nuqqas ta’
saldu.

2. Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jopera, CSD ghandu jistab-
bilixxi proceduri li jiffacilitaw is-saldu ta’ transazzjonijiet fl-istrumenti
finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) 1i mhumiex saldati fid-data
prevista tas-saldu. Dawn il-proceduri ghandhom jipprevedu mekkanizmu
ta’ penali li ghandu jservi bhala deterrent effettiv ghall-partecipanti li
jikkawzaw nuqqas ta’ saldu.
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Qabel ma jistabbilixxi l-proc¢eduri msemmija fl-ewwel subparagrafu,
CSD ghandu jikkonsulta lic-Centri ta’ negozjar u lis-CCPs rilevanti li
lilhom jipprovdi servizzi ta’ saldu.

I1- mekkanizmu ta’ penali msemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jink-
ludi penali pekunjarji ghall-partec¢ipanti li jikkawzaw nuqqas ta’ saldu
(‘parte¢ipanti inadempjenti’). Il-penali pekunjarji ghandhom jigu kkal-
kolati fuq bazi ta’ kuljum ghal kull jum ta’ negozju li transazzjoni
tonqos milli tissalda wara d-data prevista tas-saldu sat-tmiem tal-process
ta’ xiri sfurzat imsemmi fil-paragrafu 3, izda mhux aktar mill-jum tas-
saldu nnifsu. Il-penali pekunjarji ma ghandhomx jigu kkonfigurati bhala
sors ta’ dhul ghas-CSD.

3. Minghajr pregudizzju ghall-mekkanizmu ta’ penali pekunjarji
msemmi fil-paragrafu 2 u d-dritt li transazzjoni tigi kkancellata b’mod
bilaterali, meta partecipant inadempjenti ma jwassalx l-istrumenti finanz-
jarji msemmija fl-Artikolu 5(1) lill-partecipant li jir¢ievi fi zmien 4 ijiem
ta’ xoghol wara d-data prevista tas-saldu (‘perijodu ta’ estensjoni’)
ghandu jigi inizjat il-process ta’ xiri sfurzat fejn dawk l-istrumenti
ghandhom ikunu disponsibbli ghas-saldu u mwassla lill-parte¢ipant 1i
jircievi f’limitu ta’ Zmien adatt.

Fejn it-transazzjoni tirrigwarda strument finanzjarju nnegozjat f’suq tal-
SMEs li ged jespandi, il-perijodu tal-estensjoni ghandu jkun 15-il jum
dment 1i s-suq tal-SMEs li ged jespandi ma jiddecidix li japplika peri-
jodu igsar.

4.  Ghandhom japplikaw l-ezenzjonijiet li gejjin mir-rekwizit
imsemmi fil-paragrafu 3:

(a) abbazi tat-tip ta’ assi u l-likwidita tal-istrumenti finanzjarji kkoncer-
nati, il-perijodu tal-estensjoni jista’ jizdied minn erbat ijiem ta’
xoghol ghal mhux aktar minn sebat ijiem ta’ xoghol fejn perijodu
ta’ estensjoni igsar ikun jaffettwa l-funzjonament bla xkiel u ordnat
tas-swieq finanzjarji kkoncernati;

(b) ghal operazzjonijiet maghmulin minn diversi transazzjonijiet inkluzi
ftehimiet dwar ix-xiri mill-gdid jew is-self ta’ titoli, il-process ta’
xiri sfurzat imsemmi fil-paragrafu 3 ma ghandux japplika fejn il-
perijodu ta’ zmien ta’ dawk l-operazzjonijiet ikun gasir bizzejjed u
ghalhekk il-process ta’ xiri sfurzat ikun ineffettiv.

5. Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 7, 1-ezenzjonijiet imsemmija
fil-paragrafu 4 ma ghandhomx japplikaw fir-rigward ta’ transazzjonijiet
ghal ishma fejn dawk it-transazzjonijiet ikunu kklerjati minn CCP.

6. Minghajr pregudizzju ghall-mekkanizmu ta’ penali pekunarji
msemmi fil-paragrafu 2, meta l-prezz tal-ishma maqbul fil-mument
tan-negozju huwa oghla mill-prezz imhallas ghall-ezekuzzjoni tax-xiri
sfurzat, id-differenza korrispondenti ghandha tithallas lill-partecipant li
jir¢ievi mill-partecipant inadempjenti sa mhux aktar tard mit-tieni jum
ta’ xoghol wara t-twassil tal-istrumenti finanzjarji b’segwitu tax-xiri
sfurzat.
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7. Jekk ix-xiri sfurzat ifalli jew ma jkunx possibbli, il-partecipant li
jircievi jista’ jaghzel li jithallas kumpens fi flus kontanti jew li jiddiffe-
rixxi l-ezekuzzjoni tax-xiri sfurzat ghal data adatta aktar tard (‘perijodu
ta’ differiment’). Jekk I-istrumenti finanzjarji rilevanti ma jitwasslux lill-
parte¢ipant li jir¢ievi fi tmiem il-perijodu ta’ differiment, ghandu
jithallas il-kumpens fi flus kontanti.

Il-kumpens fi flus kontanti ghandu jithallas lill-partecipant li jircievi sa
mhux aktar tard mit-tieni jum ta’ xoghol wara t-tmiem jew tal-process
ta’ xiri sfurzat imsemmi fil-paragrafu 3 jew tal-perijodu tad-differiment,
fejn ikun intghazel il-perijodu ta’ differiment.

8. Il-partecipant inadempjenti ghandu jirrimborza l-entita li teze-
gwixxi x-xiri sfurzat ghall-ammonti kollha mhallsa skont il-paragrafi
3, 4 u 5, inkluz kwalunkwe imposta ta’ ezekuzzjoni li rrizultat mix-
xiri sfurzat. Tali imposti ghandhom ikunu ddivulgati b’'mod car lill-
partecipanti.

9. CSDs, CCPs u centri tan-negozjar ghandhom jistabbilixxu proce-
duri li jippermettulhom, f’konsultazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti
rispettivi taghhom, jissospendu kwalunkwe partec¢ipant li jfalli b’mod
konsistenti u sistematiku biex iwassal l-istrumenti finanzjarji msemmija
fl-Artikolu 5(1) fid-data prevista tas-saldu u jiddivulgaw lill-pubbliku 1-
identita tieghu biss wara li l-partecipant jinghata l-opportunita jippre-
zenta l-osservazzjonijiet tieghu u sakemm I-awtoritajiet kompetenti tas-
CSDs, is-CCPs u ¢-centri tan-negozjar, u dawk ta’ dak il-parte¢ipant
kienu debitament informati. Minbarra li jikkonsultaw gabel kwalunkwe
sospensjoni, CSDs, CCPs u c¢entri tan-negozjar, ghandhom jinnotifikaw,
minghajr ebda dewmien, is-sospensjoni ta’ partecCipant lill-awtoritajict
kompetenti rispettivi. L-awtorita kompetenti ghandha tinforma minnufih
lill-awtoritajiet rilevanti dwar is-sospensjoni ta’ partecipant.

Id-divulgazzjoni pubblika ta’ sospensjonijiet ma ghandhiex tinkludi data
personali skont it-tifsira tal-punt (a) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva
95/46/KE.

10.  Il-paragrafi 2 sa 9 ghandhom japplikaw ghat-transazzjonijiet
kollha tal-istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 5(1) li huma
ammessi ghan-negozjar jew huma nnegozjati f’¢entru tan-negozjar jew
ikklerjati minn CCP kif gej:

(a) Ghal transazzjonijiet ikklerjati minn CCP, is-CCP ghandu jkun I-
entita li tesegwixxi x-xiri sfurzat skont il-paragrafi 3 sa 8.

(b) Ghal transazzjonijiet mhux ikklerjati minn CCP izda esegwiti
f’¢entru tan-negozjar, i¢-Centru tan-negozjar ghandu jinkludi fir-
regoli interni tieghu obbligu ghall-membri tieghu u l-partecipanti
tieghu sabiex japplikaw il-mizuri msemmija fil-paragrafi 3 sa 8.

(c) Ghat-transazzjonijiet 1-ohra kollha li mhumiex imsemmija fil-punti
(a) u (b) ta’ dan is-sub-paragrafu, is-CSDs ghandhom jinkludu fir-
regoli interni taghhom obbligu ghall-partecipanti taghhom sabiex
dawn ikunu soggetti ghall-mizuri msemmija fil-paragrafi 3 sa 8.
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CSD ghandu jipprovdi l-informazzjoni mehtiega ghas-saldu lis-CCPs u
lic-Centri tan-negozjar sabiex dawn jkunu jistghu jwettqu 1-obbligi
taghhom skont dan il-paragrafu.

Minghajr pregudizzju ghall-punti (a), (b) u (c) tal-ewwel subparagrafu,
is-CSDs jistghu jimmonitorjaw l-ezekuzzjoni tax-xirjiet sfurzati msem-
mija f’dawk il-punti fir-rigward ta’ struzzjonijiet ta’ saldu multipli, fuq
l-istess strumenti finanzjarji u bl-istess data ta’ skadenza tal-perijodu ta’
ezekuzzjoni, bil-ghan li jnaqqsu l-ghadd ta’ xirjiet sfurzati li ghandhom
jigu esegwiti u ghaldaqgstant l-impatt fuq il-prezzijiet tal-istrumenti
finanzjarji rilevanti.

11.  I-paragrafi 2 sa 9 ma ghandhomx japplikaw ghal partec¢ipanti
inadempjenti 1i huma CCPs.

12.  Il-paragrafi 2 sa 9 ma ghandhomx japplikaw jekk jinfethu proce-
dimenti ta’ insolvenza kontra l-partecipant inadempjenti.

13.  Dan l-Artikolu ma japplikax fejn il-post princ¢ipali tan-negozjar
tal-ishma jkun jinsab f’pajjiz terz. Il-lok tal-post principali ghan-
negozjar tal-ishma ghandu jigi ddeterminat f’konformita mal-Artikolu 16
tar-Regolament UE Nru 236/2012.

14.  II-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta atti delegati
f’konformita mal-Artikolu 67 sabiex tispecifika parametri ghall-kalkolu
ta’ deterrent u livell proporzjonat tal-penali pekunjarji msemmija fit-
tielet subparagrafu tal-paragrafu 2 abbazi tat-tip tal-assi u tal-likwidita
tal-istrument finanzjarju u t-tip ta’ transazzjoni li ghandhom jizguraw
livell gholi ta’ dixxiplina fir-rigward tas-saldu u I-funzjonament bla
xkiel u ordnat tas-swieq finanzjarji kkoncernati.

15. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha, tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispe-
¢ifika:

(a) id-dettalji tas-sistema li timmonitorja nuqqgas ta’ saldu u r-rapporti
dwar nuqqas ta’ saldu msemmija fil-paragrafu 1;

(b) il-processi ghall-gbir u d-distribuzzjoni mill-gdid tal-penali pekun-
jarji u kwalunkwe rikavat ichor possibbli minn tali penali skont il-
paragrafu 2;

(c) id-dettalji tal-operazzjoni tal-process tax-xiri sfurzat adatt imsemmi
fil-paragrafi 3 sa 8, inkluzi l-perijodi ta’ zmien adatti ghat-twassil
tal-istrument finanzjarju wara l-process tax-xiri sfurzat imsemmi fil-
paragrafu 3. Dawn il-perijodi ta’ zmien ghandhom jigu kalibrati
b’kont mehud tat-tip ta’ assi u l-likwidita tal-istrumenti finanzjarji;

(d) ic-cirkostanzi li fihom il-perijodu tal-estensjoni jista’ jittawwal skont
it-tip ta’ assi u l-likwidita tal-istrumenti finanzjarji, f’konformita
mal-kondizzjonijiet imsemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 4 b’kont
mehud tal-kriterji ghall-valutazzjoni tal-likwidita skont il-punt (17)
tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

(e) it-tip ta’ operazzjonijiet u l-perijodi ta’ zmien specifici taghhom
imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 4 1i jaghmlu x-xiri sfurzat inef-
fettiv;
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(f) metodologija ghall-kalkolu tal-kumpens fi flus kontanti msemmi fil-
paragrafu 7,

(g) il-kondizzjonijiet li tahthom partecipant jitqies li jfalli b’mod konsis-
tenti u sistematiku fit-twassil tal-istrumenti finanzjarji kif imsemmi
fil-paragrafu 9; u

(h) l-informazzjoni mehtiega ghas-saldu msemmija fit-tieni subpara-
grafu tal-paragrafu 10.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak I-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 8

Infurzar

1.  L-awtorita kompetenti tas-CSD 1i jopera s-sistema ta’ saldu tat-
titoli, l-awtorita rilevanti responsabbli ghas-sorveljanza tas-sistema ta’
saldu tat-titoli kkoncernata kif ukoll l-awtoritajiet kompetenti ghas-
supervizjoni tac¢-Centri tan-negozjar, tad-ditti tal-investiment u s-CCPs
ghandhom ikunu kompetenti biex jizguraw li l-Artikoli 6 u 7 huma
applikati mill-istituzzjonijiet soggetti ghas-supervizjoni taghhom u
ghall-monitoragg tal-penali imposti. Fejn mehtieg, l-awtoritajiet kompe-
tenti rispettivi ghandhom jikkooperaw mill-qrib. L-Istati Membri
ghandhom jinformaw lill-ESMA dwar l-awtoritajiet kompetenti nominati
li huma parti mill-istruttura ta’ supervizjoni fil-livell nazzjonali.

2. Sabiex jigu zgurati prattiki supervizorji konsistenti, efficjenti u
effettivi gewwa 1-Unjoni fir-rigward tal-Artikoli 6 u 7 ta’ dan ir-Rego-
lament, 1-ESMA, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, tista’
tohrog linji gwida skont 1-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

3. Ksur tar-regoli taht dan it-Titolu ma ghandux jaffettwa l-validita
ta’ kuntratt privat dwar strumenti finanzjarji jew il-possibbilta 1i 1-parti-
jiet jinfurzaw id-dispozizzjoniijet ta’ kuntratt privat dwar strumenti
finanzjarji.

KAPITOLU 1V

Saldu internalizzat

Artikolu 9

Internalizzaturi tas-saldu

1.  L-internalizzaturi tas-saldu ghandhom jirrappurtaw lill-awtoritajiet
kompetenti tal-post ta’ stabbiliment taghhom fuq bazi trimestrali 1-
volum u l-valur aggregat tat-transazzjonijiet tat-titoli kollha li huma
jissaldaw barra minn sistemi ta’ saldu tat-titoli.
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L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jittrasmettu minghajr dewmien I-
informazzjoni li jir¢ievu skont l-ewwel subparagrafu lill-ESMA u
ghandhom jinformaw lill-ESMA dwar kwalunkwe riskju potenzjali li
jirrizulta minn dik l-attivita tas-saldu.

2. B’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA tista’
tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika
aktar il-kontenut ta’ dan ir-rappurtar.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici ta’ impli-
mentazzjoni biex tistabbilixxi formoli, mudelli u proc¢eduri standard ghar-
rappurtar u t-trasmissjoni tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gynju 2015.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha 1i tadotta l-istandards tekni¢i ta’ im-
plimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TITOLU III
DEPOZITORJI CENTRALI TAT-TITOLI

KAPITOLU 1

Awtorizzazzjoni u supervigjoni tas-CSDs

Taqsima 1

Awtoritajiet responsabbli ghall-awtorizzazzjoni
u s-supervizjoni tas-CSDs

Artikolu 10

Awtorita kompetenti

Minghajr pregudizzju ghas-sorveljanza mwettqa mill-membri tas-SEBC
imsemmija fl-Artikolu 12(1), is-CSD ghandu jigi awtorizzat u ssorveljat
mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju.

Artikolu 11

Nomina tal-awtorita kompetenti

1. Kull Stat Membru ghandu jinnomina l-awtorita kompetenti respon-
sabbli mit-twettiq tad-dmirijiet skont dan ir-Regolament ghall-awtorizz-
azzjoni u s-supervizjoni tas-CSDs stabbiliti fit-territorju tieghu u ghandi
jgharraf 1ill-ESMA dwar dan.

Meta Stat Membru jinnomina aktar minn awtorita kompetenti wahda,
dan ghandu jiddetermina r-rwoli rispettivi taghhom u ghandu jinnomina
awtorita wahda li ghandha tkun responsabbli ghall-kooperazzjoni mal-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri l-ohra, l-awtoritajiet rilevanti, 1-
ESMA, u 1-EBA fejn dan ikun imsemmi b’mod specifiku f’dan ir-Rego-
lament.
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2.  L-ESMA ghandha tippubblika lista tal-awtoritajiet kompetenti
nominati skont il-paragrafu 1 fuq is-sit elettroniku taghha.

3.  L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setghat supervizorji
u investigattivi mehtiega ghall-ezer¢izzju tal-funzjonijiet taghhom.

Artikolu 12

Awtoritajiet rilevanti

1. L-awtoritajiet li gejjin ghandhom ikunu involuti fl-awtorizzazzjoni
u s-supervizjoni tas-CSDs fejn dan ikun specifikament imsemmi f’dan
ir-Regolament:

(a) l-awtorita responsabbli mis-sorveljanza tas-sistema ta’ saldu tat-titoli
oeprati mis-CSD fl-Istat Membru li I-ligi tieghu tapplika ghal dik is-
sistema ta’ saldu tat-titoli;

(b) il-banek centrali fl-Unjoni li johorgu l-muniti l-aktar rilevanti li
fihom jitwettaq is-saldu;

(c) fejn rilevanti, il-bank ¢entrali fl-Unjoni li fil-kotba tieghu tigi ssal-
data l-parti ta’ flus kontanti ta’ sistema ta’ saldu tat-titoli operat mis-
CSD.

2.  L-ESMA ghandha tippubblika I-lista tal-awtoritajiet rilevanti
msemmija fil-paragrafu 1 fuq is-sit elettroniku taghha.

3. L-ESMA, fkooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC,
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispeci-
fika l-kondizzjonijiet 1i tahthom il-muniti tal-Unjoni msemmija fil-punt
(b) tal-paragrafu 1 huma meqjusa bhala l-aktar rilevanti u arrangamenti
pratti¢i efficjenti ghall-konsultazzjoni tal-awtoritajiet rilevanti msemmija
fil-punti (b) u (c) ta’ dak il-paragrafu.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 13

Skambju ta’ informazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti, awtoritajiet rilevanti u I-ESMA
ghandhom, meta jintalbu u minghajr dewmien Zejjed, jipprovdu lil
xulxin l-informazzjoni mehtiega ghall-finijiet 1i jwettqu dmirijiethom
skont dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti, awtoritajiet rilevanti, -ESMA u korpi

jali fit-twettiq ta’ dmirijiethom skont dan ir-Regolament ghandhom
juzawh biss waqt dmirijiethom.
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Artikolu 14

Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet

1.  L-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet rilevanti u [-ESMA
ghandhom jikkooperaw mill-qrib, inkluz bl-iskambju tal-informazzjoni
rilevanti kollha ghall-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Fejn dan ikun
adatt u rilevanti, tali kooperazzjoni ghandha tinkludi awtoritajiet jew
korpi pubbli¢i ohrajn, b’mod partikolari dawk stabbiliti jew mahtura
skont id-Direttiva 2003/87/KE.

Sabiex jigu zgurati prattiki supervizorji konsistenti, effi¢jenti u effettivi
gewwa 1-Unjoni, inkluza l-kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti
u l-awtoritajiet rilevanti fil-valutazzjonijiet differenti mehtiega ghall-app-
likazzjoni ta’ dan ir-Regolament, -ESMA tista’, f’kooperazzjoni mill-
qrib mal-membri tas-SEBC, tohrog linji gwida indirizzati lill-awtoritajiet
kompetenti skont 1-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

2. Fl-ezer¢izzju tad-dmirijiet generali taghhom, l-awtoritajiet kompe-
tenti ghandhom iqgisu kif adatt I-impatt potenzjali tad-decizjonijiet
taghhom fuq l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri 1-ohra
kollha kkonc¢ernati, b’mod partikolari fis-sitwazzjonijiet ta’ emergenza
msemmija fl-Artikolu 15, abbazi tal-informazzjoni disponibbli.

Artikolu 15

Sitwazzjonijiet ta’ emergenza

Minghajr pregudizzju ghall-procedura ta’ notifika prevista fl-Arti-
kolu 6(3) tad-Direttiva 98/26/KE, 1-awtoritajiet kompetenti u l-awtorita-
jiet rilevanti ghandhom jgharrfu minnufih 1ill-ESMA, lill-Bord Ewropew
dwar ir-Riskju Sistemiku stabbilit bir-Regolament (UE) Nru 1092/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) u lil xulxin dwar kwalunkwe
sitwazzjoni ta’ emergenza relatata ma’ CSD, inkluz kwalunkwe Zvilupp
fis-swieq finanzjarji, 1i jista’ jkollu effett negattiv fuq il-likwidita tas-
suq, l-istabbilta tal-munita 1i fiha jsehh is-saldu, l-integrita tal-politika
monetarja jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fi kwalunkwe wiehed
mill-Istati Membri fejn ikun stabbilit is-CSD jew wiehed mill-parteci-
panti tieghu.

Taqsima 2

Kondizzjonijiet u proc¢eduri ghall-awtorizzazz-
joni tas-CSDs

Artikolu 16

Awtorizzazzjoni ta’> CSD

1.  Kwalunkwe persuna guridika li taga’ taht id-definizzjoni ta’ CSD
ghandha tikseb awtorizzazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru fejn hija stabbilita qabel ma tibda l-attivitajiet taghha.

(") Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza makroprudenzjali tal-Unjoni tas-
sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku
(GU L 331, 15.12.2010, p. 1).
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2. L-awtorizzazzjoni ghandha tispecifika s-servizzi ewlenin elenkati
fit-Tagsima A tal-Anness u s-servizzi ancillari mhux ta’ tip bankarju
ammessi skont it-Taqsima B tal-Anness, li s-CSD huwa awtorizzat li
jipprovdi.

3. CSD ghandu jikkonforma f’kull hin mal-kondizzjonijiet mehtiega
ghall-awtorizzazzjoni.

4. CSD kif ukoll l-awdituri indipendenti tieghu, ghandhom, minghajr
dewmien zejjed, jgharrfu lill-awtorita kompetenti dwar kwalunkwe bidla
sostantiva li taffettwa l-konformita mal-kondizzjonijiet ghall-awtorizz-
azzjoni.

Artikolu 17

Procedura ghall-ghoti tal-awtorizzazzjoni

1. Is-CSD i japplika ghandu jipprezenta applikazzjoni ghall-awto-
rizzazzjoni lill-awtorita kompetenti tieghu.

2. L-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni ghandha tkun akkumpanjata
mill-informazzjoni kollha mehtiega sabiex tippermetti lill-awtorita
kompetenti tacc¢erta ruhha 1i s-CSD li japplika jkun stabbilixxa, fi
zmien l-awtorizzazzjoni, l-arrangamenti mehtiega kollha sabiex jilhaq
l-obbligi tieghu stipulati f'dan ir-Regolament. L-applikazzjoni ghall-aw-
torizzazzjoni ghandha tinkludi programm tal-operazzjonijiet li jistabbi-
lixxi t-tipi ta’ negozju previst u l-organizzazzjoni strutturali tas-CSD.

3. Fi zmien 30 jum ta’ xoghol mir-ricevuta tal-applikazzjoni, 1-awto-
rita kompetenti ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompluta.
Jekk l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, l-awtorita kompetenti ghandha
tistabbilixxi limitu ta’ zmien li fih is-CSD 1i japplika jrid jipprovdi
informazzjoni addizzjonali. Meta l-applikazzjoni titqies bhala kompluta,
l-awtorita kompetenti ghandha tgharraf 1is-CSD 1i japplika.

4. Mill-mument meta l-applikazzjoni titqies kompluta, l-awtorita
kompetenti ghandha tibghat 1-informazzjoni kollha inkluza fl-applikazz-
joni lill-awtoritajiet rilevanti u tikkonsulta lil dawk l-awtoritajiet rigward
il-karatteristici tas-sistema ta’ saldu tat-titoli operata mis-CSD li
japplika. Kull awtorita rilevanti tista’ tinforma lill-awtorita kompetenti
bil-fehmiet taghha fi Zmien 3 xhur mir-ricevuta tal-informazzjoni mill-
awtorita rilevanti.

5. Fejn is-CSD 1i japplika jkun bihsiebu jipprovdi s-servizzi msem-
mija fil-punt (2) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE minbarra 1-
forniment tas-servizzi ancillari mhux ta’ tip bankarju elenkati b’mod
esplicitu fit-Tagsima B tal-Anness, l-awtorita kompetenti ghandha
tibghat l-informazzjoni kollha inkluza fl-applikazzjoni lill-awtorita
msemmija fl-Artikolu 67 tad-Direttiva 2014/65/UE u tikkonsulta il
dik l-awtorita dwar l-abbilta tas-CSD li japplika li jaderixxi mar-rekwi-
ziti tad-Direttiva 2014/65/UE u tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

6. Qabel ma taghti l-awtorizzazzjoni lis-CSD li japplika, l-awtorita
kompetenti ghandha tikkonsulta lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru l-iehor involut fil-kazijiet li gejjin:

(a) is-CSD huwa sussidjarju ta’ CSD awtorizzat fi Stat Membru ichor;
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(b) is-CSD huwa sussidjarju tal-impriza principali ta’ CSD awtorizzat fi
Stat Membru iehor;

jikkontrollaw CSD differenti awtorizzat fi Stat Membru iehor.

7.  Il-konsultazzjoni msemmija fil-paragrafu 6 ghandha tkopri dan li
gej:

(a) kemm huma adatti l-azzjonisti u I-persuni msemmija fl-Arti-
kolu 27(6) u r-reputazzjoni u l-esperjenza tal-persuni li effettivament
jidderiegu n-negozju tas-CSD imsemmi fl-Artikolu 27(1) u (4), fejn
dawk l-azzjonisti u persuni jkunu komuni ghas-CSD u ghal CSD
awtorizzat fi Stat Membru ichor;

(b) jekk ir-relazzjonijiet imsemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu
6 bejn is-CSD awtorizzat fi Stat Membru ichor u s-CSD li japplika
jaffetwawx l-abbilta ta’ dan tal-ahhar sabiex jikkonforma mar-rekwi-
ziti ta’ dan ir-Regolament.

8. Fi zmien sitt xhur mill-prezentazzjoni ta’ applikazzjoni kompluta,
l-awtorita kompetenti ghandha tgharraf bil-miktub 1is-CSD 1i japplika
b’dec¢izjoni bir-ragunament shih taghha dwar jekk l-awtorizzazzjoni
nghatatx jew gietx michuda.

9.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, I-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispe-
¢ifika l-informazzjoni li s-CSD li japplika ghandu jipprovdi lill-awtorita
kompetenti fl-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

10.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi formoli, mudelli u proceduri standard ghall-appli-
kazzjoni ghal awtorizzazzjoni.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 18
Effetti tal-awtorizzazzjoni
1. L-attivitajiet tas-CSD awtorizzat ghandhom ikunu limitati ghall-

forniment ta’ servizzi koperti mill-awtorizzazzjoni jew in-notifika tieghu
f’konformita mal-Artikolu 19(8).
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2. Sistemi ta’ saldu tat-titoli jistghu jigu operati biss minn CSDs
awtorizzati inkluzi banek c¢entrali li jagixxu bhala CSDs.

3.  CSD awtorizzat jista’ jkollu partecipazzjoni biss f’persuna guridika
li l-attivitajiet taghha jkunu limitati ghall-forniment tas-servizzi elenkati
fit-Tagsimiet A u B tal-Anness, sakemm it-tali parte¢ipazzjoni ma tkunx
approvata mill-awtorita kompetenti taghha fuq il-bazi li ma zzidx b’mod
sinifikanti 1-profil ta’ riskju tas-CSD.

4. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispe-
¢ifika 1-kriterji li ghandhom jitqiesu mill-awtoritajiet kompetenti biex
japprovaw il-parte¢ipazzjoni ta’ CSDs f’persuni guridi¢i minbarra
dawk li jipprovdu s-servizzi elenkati fit-Taqsimiet A u B tal-Anness.
Tali kriterji jistghu jinkludu jekk is-servizzi provduti minn dik il-
persuna guridika humiex komplementari mas-servizzi provduti minn
CSD, u l-firxa tal-esponiment tas-CSD ghar-responsabbiltajiet 1i jirri-
zultaw minn tali partec¢ipazzjoni.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 19

Estensjoni u esternalizzazzjoni tal-attivitajiet u s-servizzi

1.  CSD awtorizzat ghandu jipprezenta applikazzjoni ghall-awtorizz-
azzjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghufejn
ikun jixtieq jesternalizza servizz ewlieni lil parti terza skont 1-Artikolu 30
jew jestendi l-attivitajiet tieghu lil wiched jew aktar minn dawn li gejjin:

(a) servizzi ewlenin addizzjonali elenkati fit-Taqsima A tal-Anness, li
mhumiex koperti mill-awtorizzazzjoni inizjali;

(b) servizzi an¢illari permissibbli, izda mhux elenkati b’mod esplicitu
fit-Tagsima B tal-Anness, i mhumiex koperti mill-awtorizzazzjoni
inizjali;

(c) l-operazzjoni ta’ sistema ohra ta’ saldu tat-titoli;

(d) is-saldu tal-parti ta’ flus kontanti kollha, jew parti minnha, tas-
sistema ta’ saldu tat-titoli tieghu fil-kotba ta’ agent ta’ saldu iehor;

(e) l-istabbiliment ta’ konnessjoni interoperabbli, inkluz dawk mas-
CSDs ta’ pajiizi terzi.

2. L-ghoti ta’ awtorizzazzjoni skont il-paragrafu 1 ghandu jsegwi I-
procedura stipulata fl-Artikolu 17.

L-awtorita kompetenti ghandha tgharraf lis-CSD i japplika dwar jekk 1-
awtorizzazzjoni nghatatx jew gietx michuda fi zmien tliet xhur mill-
prezentazzjoni ta’ applikazzjoni kompluta.
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3. CSDs stabbiliti fl-Unjoni li bihsiebhom jistabbilixxu konnessjoni
interoperabbli ghandhom jipprezentaw applikazzjoni ghall-awtorizzazz-
joni lill-awtoritajiet kompetenti rispettivi taghhom kif mehtieg skont il-
punt (e) tal-paragrafu 1. Dawk l-awtoritajiet ghandhom jikkonsultaw lil
xulxin dwar l-approvazzjoni tal-konnessjoni tas-CSD. F’kaz ta’ decizjo-
nijiet divergenti u jekk jagblu z-zewg awtoritajiet kompetenti, il-kwist-
joni tista’ tigi riferuta lill-ESMA, li tista’ tagixxi skont is-setghat mogh-
tija lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4.  L-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 3 ghandhom jirrifjutaw li
jawtorizzaw konnessjoni biss fejn tali konnessjoni ta’ CSD tkun thedded
il-funzjonament bla xkiel u ordnat tas-swieq finanzjarji jew tikkawza
riskju sistemiku

5. Konnessjonijiet interoperabbli ta’ CSDs 1i jesternalizzaw uhud
mis-servizzi taghhom, relatati ma’ dawn il-konnessjonijiet interope-
rabbli, 1il entitda pubblika skont 1-Artikolu 30(5) u konnessjonijiet ta’
CSDs li mhumiex imsemmija fil-punt (e) tal-paragrafu 1 ma ghandhomx
ikunu soggetti ghal awtorizzazzjoni skont dak il-punt, izda ghandhom
jigu nnotifikati lill-awtoritajiet kompetenti u rilevanti tas-CSDs qabel 1-
implimentazzjoni taghhom billi tigi provduta l-informazzjoni rilevanti
kollha 1i tippermetti lit-tali awtoritajiet jivvalutaw il-konformita mar-
rekwiziti previsti fl-Artikolu 48.

6.  CSD stabbilit u awtorizzat mill-Unjoni jista’ jzomm jew jistabbi-
lixxi konnessjoni ma’ CSDs ta’ pajjiz terz f’konformita mal-kondizzjo-
nijiet u l-proceduri previsti f’dan 1-Artikolu. Fejn ikunu stabbiliti
konnessjonijiet ma’ CSDs ta’ pajjiz terz, l-informazzjoni provduta
mis-CSD li jaghmel it-talba ghandha tippermetti lill-awtorita kompetenti
li tevalwa jekk tali konnessjonijiet jissodisfawx ir-rekwiziti previsti fl-
Artikolu 48 jew ir-rekwiziti li huma ekwivalenti ghal dawk previsti fl-
Artikolu 48.

7.  L-awtorita kompetenti tas-CSD li jaghmel it-talba ghandha tesigi li
dak is-CSD itemm konnessjoni ta’ CSD i tkun giet innotifikata jekk tali
konnessjoni ma tissodisfax ir-rekwiziti previsti fl-Artikolu 48 u b hekk
tkun ta’ theddida ghall-funzjonament bla xkiel u ordnat tas-swieq
finanzjarji jew tikkawza riskju sistemiku. Fejn awtorita kompetenti tesigi
li s-CSD itemm konnessjoni ta’ CSD, hija ghandha ssegwi l-procedura
stipulata fl-Artikolu 20(2) u (3).

8. Is-servizzi ancillari addizzjonali elenkati b’mod esplicitu fit-
Tagsima B tal-Anness ma ghandhomx ikunu soggetti ghall-awtorizzazz-
joni, izda ghandhom jigu nnotifikati lill-awtorita kompetenti gabel ma
jigu pprovduti.

Artikolu 20

Irtirar ta’ awtorizzazzjoni

1. Minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe azzjoni jew mizura ta’
rimedju taht it-titolu V, l-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru tad-
domicilju ghandha tirtira 1-awtorizzazzjoni f’kwalunkwe mic-¢irkostanzi
li gejjin, fejn is-CSD:

(a) ma jkunx ghamel uzu mill-awtorizzazzjoni ghal 12-il xahar, espres-
sament jirrinunzja l-awtorizzazzjoni jew ma jkun ipprovda l-ebda
servizz jew wettaq l-ebda attivita matul is-sitt xhur ta’ qabel,
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(b) ikun kiseb l-awtorizzazzjoni billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew
b’mezzi illegali ohrajn;

(c) ma jibgax jikkonforma mal-kondizzjonijiet li skonthom inghatat I-
awtorizzazzjoni u ma jkunx ha l-azzjonijiet ta’ rimedju mitluba mill-
awtorita kompetenti fil-limiti ta’ Zmien stabbilit;

(d) ikun kiser b’mod serju jew sistematiku r-rekwiziti stipulati f’dan ir-
Regolament jew, fejn applikabbli, fid-Direttiva 2014/65/UE jew ir-
Regolament (UE) Nru 600/2014.

2. Mill-mument li ssir taf b’wahda mic-¢irkostanzi msemmija fil-
paragrafu 1, l-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta minnufih lill-
awtoritajiet rilevanti u, fejn applikabbli, l-awtorita msemmija fl-Arti-
kolu 67 tad-Direttiva 2014/65/UE dwar il-htiega li tigi rtirata l-awtorizz-
azzjoni.

3.  L-ESMA u kwalunkwe awtorita rilevanti u, fejn applikabbli, I-
awtoritd msemmija fl-Artikolu 67 tad-Direttiva 2014/65/UE jistghu, fi
kwalunkwe mument, jitolbu li l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
tad-domicilju tezamina jekk is-CSD ghadux jikkonforma mal-kondizzjo-
nijiet li skonthom inghatat 1-awtorizzazzjoni.

4.  L-awtorita kompetenti tista’ tillimita l-irtirar tal-awtorizzazzjoni
ghal servizz, attivita, jew strument finanzjarju partikolari.

5. CSD ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u jzomm proc¢edura
adegwata biex jizgura s-saldu u t-trasferiment f"waqthom u ordnati
tat-trasferiment tal-assi tal-klijenti u l-partecipanti lil CSD iehor fil-kaz
tal-irtirar tal-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

Artikolu 21
Registru tas-CSD

1. Id-decizjonijiet mehuda mill-awtoritajiet kompetenti skont 1-Arti-
koli 16, 19 u 20 ghandhom jigu kkomunikati minnufih lill-ESMA.

2. Minghajr dewmien zejjed il-banek c¢entrali ghandhom jgharrfu lill-
ESMA bi kwalunkwe sistema ta’ saldu tat-titoli li huma joperaw.

3. Isem kull CSD li jopera f’konformita ma’ dan ir-Regolament u li
nghatatlu awtorizzazzjoni jew rikonoxximent skont I-Artikolu 16, 19
jew 25 ghandu jiddahhal f’registru li jispecifika s-servizzi u, fejn appli-
kabbli, il-klassijiet tal-istrumenti finanzjarji 1i ghalihom ikun gie awto-
rizzat is-CSD. Ir-registru ghandu jinkludi I-ferghat operati mis-CSD fi
Stati Membri ohra, il-konnessjonijiet tas-CSD u l-informazzjoni
mehtiega skont 1-Artikolu 31 fejn I-Istati Membri jkunu ghamlu uzu
mill-possibbilta prevista f’dak 1-Artikolu. L-ESMA ghandha taghmel
ir-registru disponibbli fuq is-sit elettroniku ddedikat taghha u ZZommu
aggornat.

Taqsima 3

Supervizjoni tas-CSDs

Artikolu 22
Riezami u evalwazzjoni
1.  Tal-anqgas fuq bazi annwali, l-awtorita kompetenti ghandha tirrie-

zamina l-arrangamenti, l-istrategiji, il-processi u l-mekkanizmi impli-
mentati minn CSD fir-rigward tal-konformita ma’ dan ir-Regolament u
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tevalwa r-riskji li s-CSD huwa, jew jista’ jkun, espost ghalihom jew li
hija tohloq ghall-funzjonament bla xkiel tas-swieq tat-titoli.

2. L-awtorita kompetenti ghandha tirrikjedi lis-CSD biex jipprezenta
lill-awtoritajiet kompetenti pjan ta’ rkupru adegwat biex tkun zgurata 1-
kontinwita tal-operazzjonijiet kriti¢i tieghu.

3. L-awtorita kompetenti ghandha tizgura 1li jkun stabbilit pjan ta’
rizoluzzjoni adegwat u li dan jinzamm ghal kull CSD sabiex tigi zgurata
kontinwita tal-inqas tal-funzjonijiet ewlenin tieghu, b’kont mehud tad-
dags, l-importanza sistemika, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-atti-
vitajiet tas-CSD ikkoncernat u kwalunkwe pjan ta’ rizoluzzjoni rilevanti
stabbilit f’konformita mad-Direttiva 2014/59/UE.

4.  L-awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi I-frekwenza u I-
profondita tar-riezami u l-evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 billi
tqis id-dags, l-importanza sistemika, in-natura, l-iskala u l-kumplessita
tal-attivitajiet tas-CSD  ikkoncernat. Ir-riezami u l-evalwazzjoni
ghandhom jigu aggornati tal-anqas fuq bazi annwali.

5. L-awtorita kompetenti ghandha tissoggetta lis-CSD ghal spezzjo-
nijiet fuq il-post.

6.  Meta twettaq ir-riezami u l-evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1,
l-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta fi stadju bikri lill-awtoritajiet
rilevanti, b’mod partikolari rigward il-funzjonament tas-sistemi ta’ saldu
tat-titoli operati mis-CSD u, fejn applikabbli, l-awtorita msemmija fl-
Artikolu 67 tad-Direttiva 2014/65/UE.

7.  B’mod regolari u tal-anqas darba f’sena, l-awtorita kompetenti
ghandha tgharraf lill-awtoritajiet rilevanti u, fejn applikabbli, lill-awto-
rita msemmija fl-Artikolu 67 tad-Direttiva 2014/65/UE bir-rizultati tar-
riezami u l-evalwazzjoni valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 inkluzi
kwalunkwe azzjoni ta’ rimedju jew piena.

8. Meta jwettqu r-riezami u l-evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1,
l-awtoritajiet kompetenti responsabbli mis-supervizjoni tas-CSDs li
jkollhom it-tipi ta’ relazzjonijiet msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-
Artikolu 17(6) ghandhom jipprovdu lil xulxin l-informazzjoni rilevanti
kollha 1i aktarx tiffacilita 1-kompiti taghhom.

9.  L-awtorita kompetenti ghandha tesigi lil CSD 1i ma jissodisfax ir-
rekwiziti ta’ dan ir-Regolament sabiex fi stadju bikri jiehu l-azzjonijiet
jew il-passi mehtiega biex jindirizza s-sitwazzjoni.

10.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispe-
cifika dan i gej:

(a) l-informazzjoni 1li s-CSD ghandu jipprovdi lill-awtorita kompetenti
ghall-finijiet tar-riezami u evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1;

(b) l-informazzjoni li l-awtorita kompetenti ghandha tipprovdi lill-awto-
ritajiet rilevanti kif stipulat fil-paragrafu 7;
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(c) l-informazzjoni li l-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-paragrafu 8
ghandhom jipprovdu lil xulxin.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

11. L-ESMA ghandha tizviluppa, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-
membri tas-SEBC, abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tiddetermina formoli, mudelli u proc¢eduri standard ghall-forni-
ment tal-informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu
10.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Taqsima 4

Forniment ta’ servizzi fi Stat Membru iehor

Artikolu 23

Liberta li jigu provduti servizzi fi Stat Membru iehor

1. CSD awtorizzat jista’ jipprovdi s-servizzi msemmija fl-Anness fit-
territorju tal-Unjoni, inkluz permezz tal-istabbiliment ta’ fergha, dment li
dawk is-servizzi jkunu koperti mill-awtorizzazzjoni.

2. CSD awtorizzat li bihsiebu jipprovdi s-servizzi ewlenin imsemmija
fil-punti 1 u 2 tat-Tagsima A tal-Anness fir-rigward tal-istrumenti
finanzjarji kostitwiti skont il-ligi ta’ Stat Membru iehor imsemmi fl-
Artikolu 49(1) jew jistabbilixxi fergha fi Stat Membru ichor ghandu
jkun soggett ghall-procedura msemmija fil-paragrafi 3 sa 7.

3. Kwalunkwe CSD li jkun jixtieq jipprovdi s-servizzi msemmija fil-
paragrafu 2 fit-territorju ta’ Stat Membru ichor ghall-ewwel darba, jew li
jibdel il-firxa ta’ dawk is-servizzi provduti, ghandu jikkomunika l-infor-
mazzjoni li gejja lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju:

(a) 1-Istat Membru li fih is-CSD ikun bihsiebu jopera;

(b) programm ta’ operazzjonijiet li jiddikjara b’mod partikolari s-
servizzi li s-CSD ikun bihsiebu jipprovdi;

(c) il-munita jew muniti 1i s-CSD ikun bihsiebu jipprocessa;

(d) fejn ikun hemm fergha, l-istruttura organizzattivi tal-fergha u l-ismi-
jiet ta’ dawk responsabbli mill-gestjoni tal-fergha;.
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(e) fejn rilevanti, valutazzjoni tal-mizuri li s-CSD ikun bihsiebu jichu
biex jippermetti li I-utenti tieghu jikkonformaw mal-ligi nazzjonali
msemmija fl-Artikolu 49(1).

4. Fi Zzmien tliet xhur mir-ricevuta tal-informazzjoni msemmija fil-
paragrafu 3, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju
ghandha tikkomunika dik l-informazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti sakemm, meta tqis il-forniment tas-servizzi
previsti, ma jkollhiex raguni sabiex tiddubita l-adegwatezza tal-istruttura
amministrattiva jew is-sitwazzjoni finanzjarja tas-CSD i jixtieq
jipprovdi s-servizzi tieghu fl-Istat Membru ospitanti.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha tgharraf
minghajr dewmien lill-awtoritajiet rilevanti ta’ dak I-Istat Membru
b’kwalunkwe komunikazzjoni li tkun ir¢eviet skont l-ewwel subpara-
grafu.

5. Fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tidde-
¢iedi f’konformita mal-paragrafu 4 li ma tikkomunikax l-informazzjoni
kollha msemmija fil-paragrafu 3 lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti hija ghandha taghti r-ragunijiet ghar-rifjut taghha
lis-CSD ikkonc¢ernat fi zmien tliet xhur minn meta tasal l-informazzjoni
kollha u tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membri ospitanti bid-
decizjoni taghha fir-rigward tal-punt (a) tal-paragrafu 6. Fejn l-informaz-
zjoni tigi kondiviza b’reazzjoni ghal talba bhal din, l-awtorita kompe-
tenti tal-Istat Membru ospitanti ma ghandhiex tohrog il-komunikazzjoni
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 6.

6. Is-CSD jista’ jibda jipprovdi s-servizzi msemmija fil-paragrafu 2
fl-Istat Membru ospitanti skont il-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) kif jir¢ievi komunikazzjoni mill-awtorita kompetenti fl-Istat
Membru ospitanti li tirrikonoxxi r-ricevuta minn dan tal-ahhar tal-
komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 u, fejn rilevanti, li
tapprova l-valutazzjoni msemmija fil-punt (e) tal-paragrafu 3;

(b) fin-nuqqas ta’ ricevuta ta’ komunikazzjoni, wara tliet xhur mid-data
ta’ trasmissjoni tal-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 4.

7.  F’kaz ta’ bidla fi kwalunkwe parti tal-informazzjoni kkomunikata
skont il-paragrafu 3, CSD ghandu jaghti avviz bil-miktub dwar dik il-
bidla lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-anqgas
xahar qabel ma jimplimenta I-bidla. L-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti wkoll ghandha tigi mgharrfa dwar dik il-bidla
minghajr dewmien mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domi-
cilju.

Artikolu 24

Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet tal-Istati Membri tad-domic¢ilju u
tal-Istat Membru ospitanti u evalwazzjoni bejn il-pari

1. Meta CSD awtorizzat fi Stat Membru jkun stabbilixxa fergha fi
Stat Membru ichor, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domi-
¢ilju u l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandhom
jikkooperaw mill-qrib fit-twettiq tad-dmirijiet taghhom previsti f’dan
ir-Regolament, b’mod partikolari meta jwettqu spezzjonijiet fuq il-post
fdik il-fergha. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju u
tal-Istat Membru ospitanti tista’, fit-twettiq tar-responsabbiltajiet taghha,
twettaq spezzjonijiet fuq il-post f’dik il-fergha wara li tinforma lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jew tal-Istati Membru
tad-domicilju, rispettivament.
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2. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju jew tal-Istat
Membru ospitanti tista’ tesigi li s-CSDs jipprovdu servizzi skont 1-Arti-
kolu 23 sabiex jirraportaw lilhom perjodikament dwar l-attivitajiet
taghhom f’dak 1-Istat Membru ospitanti, inkluz ghall-fini tal-gbir ta’
statistika. L-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha,
fuq talba mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju,
jipprovdu dawk ir-rapporti perjodici lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju.

3.  L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tas-CSD
ghandha, fuq talba tal-awtoritda kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
u minghajr dewmien, tikkomunika l-identita tal-emittenti u tal-parteci-
panti fis-sistemi ta’ saldu tat-titoli operati mis-CSD i jipprovdi servizzi
f’dak 1-Istat Membru ospitanti u kwalunkwe informazzjoni ohra rilevanti
rigward l-attivitajiet ta’ dak is-CSD fl-Istat Membru ospitanti.

4. Fejn, b’kont mehud tas-sitwazzjoni tas-swieq tat-titoli fl-Istat
Membru ospitanti, l-attivitajiet ta’ CSD ikunu saru ta’ importanza
sostanzjali ghall-funzjonament tas-swieq tat-titoli u Il-protezzjoni tal-
investituri f’dak I-Istat Membru ospitanti, l-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju u tal-Istat Membru ospitanti u l-awtoritajiet
rilevanti tal-Istat Membru tad-domicilju u tal-Istat Membru ospitanti
ghandhom jistabbilixxu arrangamenti ta’ kooperazzjoni ghas-superviz-
joni tal-attivitajiet ta’ dak is-CSD fl-Istat Membru ospitanti.

Fejn CSD ikun sar sostanzjalment importanti ghall-funzjonament tas-
swieq tat-titoli u ghall-protezzjoni tal-investituri f’aktar minn Stat
Membru ospitanti wiehed, 1-Istat Membru tad-domicilju jista’ jiddeciedi
li tali arrangamenti ta’ kooperazzjoni ghandhom jinkludu kulleggi ta’
supervizuri.

5. Meta l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti jkollha ragu-
nijiet ¢ari u li jistghu jigu pprovati biex temmen li CSD i jipprovdi
servizzi gewwa t-territorju taghha skont 1-Artikolu 23 ikun qed jikser 1-
obbligi 1i gejjin mid-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament, din
ghandha tirreferi dawk is-sejbiet lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju u lill-ESMA.

Meta, minkejja mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru tad-domicilju jew ghax dawn il-mizuri jkunu inadegwati, is-
CSD jippersisti fil-ksur tal-obbligi li gejjin mid-dispozizzjonijiet ta’ dan
ir-Regolament, wara li tgharraf lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
tad-domiclju, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha
tichu l-mizuri adatti kollha mehtiega sabiex tizgura konformita mad-
dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament gewwa t-territorju tal-Istat
Membru ospitanti. L-ESMA ghandha tigi mgharrfa dwar tali mizuri
minghajr dewmien.

L-awtorita kompetenti tal-Istati Membri ospitanti u tal-Istat Membru tad-
domicilju jistghu jirreferu din il-kwistjoni lill-ESMA, 1i tista’ tagixxi
skont is-setghat moghtija lilha skont I-Artikolu 19 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

6. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 30 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, 1-ESMA ghandha, wara 1i tikkonsulta lill-membri tal-
SEBC, torganizza u twettaq tal-ingas kull tliet snin evalwazzjoni bejn il-
pari tas-supervizjoni ta’ CSDs li jaghmlu uzu mil-liberta 1i jipprovdu
servizzi fi Stat Membru ichor f’konformita mal-Artikolu 23 jew li
jippartecipaw f’konnessjoni interoperabbli.
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Fil-kuntest tal-evalwazzjoni bejn il-pari msemmijafl-ewwel subparagrafu
I-ESMA, ghandha, fejn adatt, titlob ukoll opinjonijiet jew parir mill-
Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq imsemmi fl-Artikolu 37
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

7. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti ddelegati
skont 1-Artikolu 67 rigward il-mizuri ghall-istabbiliment tal-kriterji li
skonthom l-operazzjonijiet ta’ CSD fi Stat Membru ospitanti jistghu
jitgiesu 1i huma ta’ importanza sostanzjali ghall-funzjonament tas-
swieq tat-titoli u ghall-protezzjoni tal-investituri f’dak I-Istat Membru
ospitanti.

8. F’kooperazzjoni mill-grib mal-membri tas-SEBC, I-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi formoli, mudelli u proc¢eduri standard ghall-koope-
razzjoni msemmija fil-paragrafi 1, 3 u 5.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Taqsima 5

1. CSDs ta’ pajjizi terzi jistghu jipprovdu s-servizzi msemmija fl-
Anness fit-territorju tal-Unjoni inkluz permezz tal-istabbiliment ta’
fergha.

2. Minkejja l-paragrafu 1, CSD ta’ pajjiz terz li bihsiebu jipprovdi s-
servizzi ewlenin imsemmija fil-punti (1) u (2) tat-Tagsima A tal-Anness
fir-rigward tal-istrumenti finanzjarji kostitwiti skont il-ligi ta’ Stat
Membru msemmi fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 49(1) jew jistabbi-
lixxi fergha fi Stat Membru ghandu jkun soggett ghall-procedura msem-
mija fil-paragrafi 4 sa 11 ta’ dan l-Artikolu.

3. CSD stabbilit u awtorizzat fl-Unjoni jista’ jzomm jew jistabbilixxi
konnessjoni ma’ CSD ta’ pajjiz terz skont 1-Artikolu 48.

4. Wara konsultazzjoni mal-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 5, 1-
ESMA tista’ tirrikonoxxi CSD ta’pajjiz terz li jkun applika ghal riko-
noxximent sabiex jipprovdi s-servizzi msemmija fil-paragrafu 2, fejn
jigu sodisfatti 1-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) il-Kummissjoni tkun adottat dec¢izjoni skont il-paragrafu 9;

(b) is-CSD ta’ pajjiz terz ikun soggett ghal awtorizzazzjoni effettiva,
supervizjoni u sorveljanza jew, jekk is-sistema ta’ saldu tat-titoli
tkun operata minn bank centrali, sorveljanza, li jizguraw konformita
shiha mar-rekwiziti prudenzjali applikabbli f’dak il-pajjiz terz;
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(c) ikunu gew stabbiliti arrangamenti ta’ kooperazzjoni bejn I-ESMA u
l-awtoritajiet responsabbli f’dak il-pajjiz terz (1-“awtoritajiet respon-
sabbli ta’ pajjiz terz”) skont il-paragrafu 10;

(d) fejn rilevanti, is-CSD ta’ pajjiz terz jichu l-mizuri necessarji biex
jippermetti li l-utenti tieghu jikkonformaw mal-ligi nazzjonali rile-
vanti tal-Istat Membru 1i fih is-CSD ta’ pajjiz terz ikun bihsiebu
jipprovdi servizzi ta’ CSD, inkluza 1-ligi msemmija fit-tieni subpa-
ragrafu tal-Artikolu 49(1), u l-adegwatezza ta’ dawk il-mizuri tkun
giet ikkonfermata mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru li
fih is-CSD ta’ pajjiz terz ikun bihsiebu jipprovdi servizzi ta’ CSD.

5. Meta jigi vvalutat jekk intlahqux il-kondizzjonijiet imsemmija fil-
paragrafu 4, I-ESMA ghandha tikkonsulta:

(a) lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri 1i fihom is-CSD ta’
pajjiz terz ikun bihsiebu jipprovdi servizzi ta’ CSD, b’mod partiko-
lari, dwar kif is-CSD ta’ pajjiz terz ikun bihsiebu jikkonforma mar-
rekwizit imsemmi fil-punt (d) tal-paragrafu 4;

(b) lill-awtoritajiet rilevanti;

(c) lill-awtoritajiet responsabbli ta’ pajjiz terz fdati bl-awtorizzazzjoni,
is-supervizjoni u s-sorveljanza tas-CSDs.

6. Is-CSD ta’ pajjiz terz imsemmi fil-paragrafu 2 ghandu jipprezenta
l-applikazzjoni tieghu ghar-rikonoxximent lill-ESMA.

Is-CSD 1i japplika ghandu jipprovdi lill-ESMA l-informazzjoni kollha
meqjusa li hija mehtiega ghar-rikonoxximent tieghu. L-ESMA ghandha
tivvaluta jekk Il-applikazzjoni hijiex kompluta fi Zmien 30 jum ta’
xoghol mir-ricevuta tal-applikazzjoni. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx
kompluta, -ESMA ghandha tistabbilixxi limitu ta’ zmien li fih is-
CSD 1i japplika ghandu jipprovdi informazzjoni addizzjonali.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri li fihom is-CSD ta’ pajjiz
terz bihsiebu jipprovdi servizzi ta’ CSD ghandhom jivvalutaw il-konfor-
mita tas-CSD ta’ pajjiz terz mal-ligijiet imsemmija fil-punt (d) tal-para-
grafu 4 u jgharrfu lill-ESMA b’de¢izjoni bir-ragunament shih taghha
dwar jekk il-konformita hijiex sodisfatta jew le fi Zzmien tliet xhur
mir-ricevuta tal-informazzjoni kollha mehtiega mill-ESMA.

Id-decizjoni ta’ rikonoxximent ghandha tkun ibbazata fuq il-kriterji
stipulati fil-paragrafu 4.

Fi zmien sitt xhur mill-prezentazzjoni ta’ applikazzjoni kompluta, 1-
ESMA ghandha tgharraf bil-miktub lis-CSD 1i japplika b’decizjoni
bir-ragunament shih taghha dwar jekk ir-rikonoxximent inghatax jew
giex michud.

7.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri 1i fihom is-CSD ta’
pajjiz terz, debitament rikonoxxut skont il-paragrafu 4, jipprovdi servizzi
ta’ CSD, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, jistghu jitolbu lill-awto-
ritajiet ta’ pajjiz terzi responsabbli sabiex:

(a) jirrapportaw perjodikament dwar l-attivitajiet tas-CSD ta’ pajjiz terz
f"dawk 1-Istati Membri ospitanti, inkluz ghall-fini tal-gbir ta’ statis-
tika;
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(b) jikkomunikaw, f’limitu ta’ Zmien adatt, l-identita tal-emittenti u 1-
partecipanti fis-sistemi ta’ saldu tat-titoli operati mis-CSD ta’ pajjiz
terz li jipprovdi servizzi f’dak 1-Istat Membru ospitanti u kwalunkwe
informazzjoni ohra rilevanti dwar l-attivitajiet ta’ dak is-CSD ta’
pajjiz terz fl-Istat Membru ospitanti.

8. L-ESMA ghandha, wara li tikkonsulta lill-awtoritajiet imsemmija
fil-paragrafu 5, tirriezamina r-rikonoxximent tas-CSD ta’ pajjiz terz
f’kaz ta’ estensjonijiet minn dak is-CSD tas-servizzi tieghu fl-Unjoni
skont il-pro¢edura stipulata fil-paragrafi 4, 5 u 6.

L-ESMA ghandha tirtira r-rikonoxximent ta’ dak is-CSD meta I-kondiz-
zjonijiet stipulati fil-paragrafu 4 ma jibqghux issodisfati jew fi¢c-¢irkus-
tanzi msemmija fl-Artikolu 20.

9. II-Kummissjoni tista’ tadotta atti ta’ implimentazzjoni biex tidde-
termina li l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ pajjiz terz jizguraw li
s-CSDs awtorizzati f’dak il-pajjiz terz jikkonformaw mar-rekwiziti legal-
ment vinkolanti 1i huma effettivament ekwivalenti ghar-rekwiziti stipu-
lati f’dan ir-Regolament, li dawk is-CSDs huma soggetti ghal superviz-
joni, sorveljanza u infurzar effettiv f*dak il-pajjiz terz fuq bazi kontinwa,
u li 1-qafas legali ta’ dak il-pajjiz terz jipprovdi ghal sistema ekwivalenti
effettiva ghar-rikonoxximent ta’ CSDs awtorizzati skont ir-regimi legali
ta’ pajjiz terzi. Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu adottati
skont il-proc¢edura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 68(2).

Meta taghmel id-determinazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-
Kummissjoni tista’ tikkunsidra wkoll jekk l-arrangamenti legali u super-
vizorji ta’ pajjiz terz jirreflettux l-istandards CPSS-IOSCO magbulin
internazzjonalment, sa fejn dawn tal-ahhar ma jkunux f’konflitt mar-
rekwiziti stipulati f'dan ir-Regolament.

10.  F’konformita  mal-Artikolu  33(1) tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, 1-ESMA ghandha tistabbilixxi arrangamenti ta’ koope-
razzjoni mal-awtoritajiet ta’ pajjizi terzi responsabbli 1i 1-ogsfa legali u
supervizorji taghhom ikunu gew rikonoxxuti bhala ekwivalenti ghal dan
ir-Regolament skont il-paragrafu 9. Tali arrangamenti ghandhom jispe-
¢ifikaw tal-anqas:

(a) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-ESMA, I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti u l-awtoritajiet
responsabbli ta’ pajjiz terz, inkluz l-acc¢ess ghall-informazzjoni
kollha rigward is-CSDs awtorizzati f’pajjizi terzi li hija rikjesta
mill-ESMA u b’mod partikolari l-access ghal informazzjoni fil-kazi-
jiet imsemmija fil-paragrafu 7,

(b) il-mekkanizmu ghal notifika f'waqtha tal-ESMA fejn awtorita
responsabbli ta’ pajjiz terz tqis 1i CSD 1i tkun qged tissorvelja jkun
qed jikser il-kundizzjonijiet tal-awtorizzazzjoni tieghu jew ligi appli-
kabbli ohra;

(c) il-proceduri li jikkon¢ernaw il-koordinazzjoni tal-attivitajiet supervi-
zorji inkluzi, fejn adatt, spezzjonijiet fuq il-post.
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Meta ftehim ta’ kooperazzjoni jipprovdi ghal trasferimenti ta’ data
personali minn Stat Membru, tali trasferimenti ghandhom jikkonformaw
mad-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 95/46/KE u meta ftehim ta’ koope-
razzjoni jipprovdi ghal trasferimenti ta’ data personali mill-ESMA, tali
trasferimenti ghandhom jikkonformaw mad-dispozizzjonijiet tar-Regola-
ment (KE) Nru 45/2001.

11.  Fejn CSD ta’ pajjiz terz ikun gie rikonoxxut, f’konformita mal-
paragrafi 4 sa 8, huwa jista’ jipprovdi s-servizzi msemmija fl-Anness fit-
territorju tal-Unjoni inkluz bl-istabbiliment ta’ fergha.

12.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji sabiex tispe-
¢ifika l-informazzjoni li s-CSD i japplika ghandu jipprovdi lill-ESMA
fl-applikazzjoni tieghu ghar-rikonoxximent skont il-paragrafu 6.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu 1-Artikoli 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU 11
Rekwiziti ghas-CSDs

Taqsima 1

Rekwiziti organizzattivi

Artikolu 26

Dispozizzjonijiet generali

1. CSD ghandu jkollu arrangamenti ta’ governanza robusti, li jink-
ludu struttura organizzattivi ¢ara b’linji ta’ responsabbilta definiti sew,
trasparenti u konsistenti, processi effettivi sabiex jidentifika, jammi-
nistra, jimmonitorja u jirrapporta r-riskji li huwa, jew li jista’ jkun,
espost ghalihom, u politiki ta’ remunerazzjoni u mekkanizmi ta’ kontroll
intern adegwati, inkluzi pro¢eduri amministrattivi u tal-kontabbilta sodi.

2. CSD ghandu jadotta politiki u pro¢eduri li huma effettivi bizzejjed
sabiex jizguraw konformita ma’ dan ir-Regolament, inkluza konformita
tal-manigers u l-impjegati tieghu mad-dispozizzjonijiet kollha ta’ dan ir-
Regolament.

3.  CSD ghandu jzomm u jopera arrangamenti organizzazzjonali u
amministrattivi miktuba effettivi sabiex jidentifika u jimmaniggja
kwalunkwe kunflitt ta’ interess potenzjali bejnu stess, inkluzi 1-mani-
gers, l-impjegati, il-membri tal-korp manigerjali jew kwalunkwe persuna
direttament jew indirettament marbuta maghhom, u l-partecipanti tieghu
jew il-klijenti taghhom. Ghandu jzomm u jimplimenta proc¢eduri ta’
rizoluzzjoni adegwati fejn ikun hemm il-possibbilta ta’ kunflitti ta’ inte-
ress.
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4. CSD ghandu jqieghed l-arrangamenti ta’ governanza tieghu u r-
regoli 1i jirregolaw l-attivita tieghu ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku.

5. CSD ghandu jkollu proceduri adatti sabiex I-impjegati tieghu
jirrapportaw internament ksur potenzjali ta’ dan ir-Regolament permezz
ta’ mezz specifiku.

6. CSD ghandu jkun soggett ghal awditi regolari u indipendenti. Ir-
rizultati ta’ dawn l-awditi ghandhom jigu kkomunikati lill-korp mani-
gerjali u jkunu disponibbli ghall-awtorita kompetenti u, fejn adatt b’kont
mehud ta’ konflitti ta’ interess potenzjali bejn il-membri tal-kumitat tal-
utenti u s-CSD, ghall-kumitat tal-utenti.

7.  Fejn CSD ikun parti minn grupp ta’ imprizi inkluzi CSDs ohra
jew istituzzjonijiet ta’ kreditu msemmija fit-Titolu IV, huwa ghandu
jadotta politiki u proceduri dettaljati 1i jispecifikaw kif ir-rekwiziti stab-
biliti f"dan 1-Artikolu japplikaw ghall-grupp u ghall-entitajiet differenti
fil-grupp.

8.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji sabiex tispe-
¢ifika fil-livell tas-CSD u l-livell tal-grupp kif imsemmi fil-paragrafu 7:

(a) l-ghodod ta’ monitoragg ghar-riskji tas-CSDs imsemmija fil-para-
grafu 1;

(b) ir-responsabbiltajiet tal-persunal ewlieni fir-rigward tar-riskji tas-
CSDs imsemmija fil-paragrafu 1;

(c) il-konflitti ta’ interess potenzjali msemmija fil-paragrafu 3;
(d) il-metodi tal-awditjar imsemmija fil-paragrafu 6; u

(e) i¢-cirkostanzi 1i fihom ikun adatt, b’kont mehud ta’ konflitti ta’
interess potenzjali bejn il-membri tal-kumitat tal-utenti u s-CSD,
biex ir-rizultati tal-awditjar jigu kondivizi mal-kumitat tal-utenti
f’konformita mal-paragrafu 6.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 27
Il-manigment superjuri, il-korp manigerjali u l-azzjonisti
1. Il-manigment superjuri ta’ CSD ghandu jkollha reputazzjoni u

esperjenza tajbin bizzejjed sabiex tigi zgurata l-gestjoni soda u prudenti
tas-CSD.

2. CSD ghandu jkollu korp manigerjali li tal-anqas terz minnu, izda
mhux angas minn zewg membri tieghu, ikunu indipendenti.
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3. Ir-rimunerazzjoni tal-membri indipendenti u ta’ membri ohrajn
mhux ezekuttivi tal-korp manigerjali ma ghandux ikun marbut mal-pres-
tazzjoni tan-negozju tas-CSD.

4. Il-korp manigerjali ghandu jkun maghmul minn membri adatti ta’
reputazzjoni sufficjentement tajba b’tahlita adatta ta’ hiliet, esperjenza u
gharfien dwar l-entita u s-suq. Il-membri mhux ezekuttivi tal-korp mani-
gerjali ghandhom jidde¢iedu dwar mira ghar-rapprezentanza tal-generu
mhux rapprezentat bizzejjed fil-korp manigerjali u jhejji politika dwar
kif jizdied 1-ghadd tal-generu mhux rapprezentat bizzejjed sabiex tint-
lahaq dik il-mira. Il-mira, il-politika u l-implimentazzjoni taghha
ghandhom jigu ppubblikati.

5. CSD ghandu jiddetermina b’mod ¢ar ir-rwoli u r-responsabbiltajiet
tal-korp manigerjali f’konformitd mal-ligi nazzjonali rilevanti. Meta
mitlub, CSD ghandu jqieghed il-minuti tal-lagghat tal-korp manigerjali
ghad-disponibbilta tal-awtorita kompetenti u tal-awditur.

6. L-azzjonisti ta” CSD u persuni li huma f’pozizzjoni li jezercitaw,
b’mod dirett jew indirett, kontroll fuq il-gestjoni tas-CSD ghandhom
ikunu adatti sabiex jizguraw il-gestjoni soda u prudenti tas-CSD.

7.  CSD ghandu:

(a) jipprovdi lill-awtorita kompetenti u jippubblika l-informazzjoni
rigward is-sjieda tas-CSD, u b’mod partikolari, I-identita u l-iskala
tal-interessi ta’ kwalunkwe parti f’pozizzjoni li tezercita kontroll fuq
l-operazzjoni tas-CSD;

(b) jinforma lill-awtorita kompetenti u jitlob l-approvazzjoni taghha
dwar kwalunkwe decizjoni ghat-trasferiment tad-drittijiet ta’ sjieda
li twassal ghal bidla fl-identita tal-persuni li jezercitaw kontroll fuq
l-operazzjoni tas-CSD. Wara 1i jir¢ievi approvazzjoni mill-awtorita
kompetenti tieghu, is-CSD ghandu jippubblika t-trasferiment tad-
drittijiet ta’ sjieda.

Kwalunkwe persuna fizika jew guridika ghandha tinforma minghajr
dewmien zejjed lis-CSD u lill-awtorita kompetenti dwar id-dec¢izjoni
taghha 1i takkwista jew tiddisponi mid-drittijiet tas-sjieda taghha li
twassal ghal bidla fl-identita tal-persuni li jezer¢itaw kontroll fuq 1-
operazzjoni tas-CSD.

8. Fi zmien 60 jum ta’ xoghol mir-ricevuta tal-informazzjoni msem-
mija fil-paragrafu 7, l-awtorita kompetenti ghandha tichu decizjoni dwar
il-bidliet proposti fil-kontroll tas-CSD. L-awtorita kompetenti ghandha
tirrifjuta li tapprova bidliet proposti fil-kontroll tas-CSD fejn ikun hemm
ragunijiet oggettivi u li jistghu jigu pprovati li jaghtuha x’tithem li dawn
ikunu ta’ theddida ghall-gestjoni soda u prudenti tas-CSD jew l-abbilta
li s-CSD tikkonforma ma’ dan ir-Regolament.

Artikolu 28

Kumitat tal-utenti

1.  CSD ghandu jistabbilixxi kumitati tal-utenti ghal kull sistema ta’
saldu tat-titoli 1i jopera, li ghandhom ikunu maghmula minn rapprezen-
tanti tal-emittenti u tal-partecipanti f’”dawn is-sistemi ta’ saldu tat-titoli.
Il-parir tal-kumitat tal-utenti ghandu jkun indipendenti minn kwalunkwe
influwenza diretta mill-manigment tas-CSD.
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2. CSD ghandu jiddefinixxi b’mod mhux diskriminatorju I-mandat
ghal kull kumitat tal-utenti stabbilit, l-arrangamenti ta’ governanza
mehtiega sabiex tigi zgurata l-indipendenza taghhom u Il-proceduri
operazzjonali taghhom, kif ukoll il-kriterji ta’ ammissjoni u I-mekka-
nizmu ta’ elezzjoni ghall-membri tal-kumitat tal-utenti. L-arrangamenti
ta’ governanza ghandhom ikunu pubblikament disponibbli u ghandhom
jizguraw li 1-kumitat tal-utenti jirrapporta direttament lill-korp maniger-
jali u li jiltaga’ regolarment.

3. Kumitati tal-utenti ghandhom jaghtu parir lill-korp manigerjali
dwar arrangamenti ewlenin 1i jhallu impatt fuq il-membri taghhom,
inkluzi I-kriterji ghall-acCettazzjoni ta’ emittenti jew parteCipanti fis-
sistemi ta’ saldu tat-titoli rispettivi taghhom u dwar il-livell tas-servizz.

4. Il-kumitati tal-utenti jistghu jipprezentaw opinjoni mhux vinkolanti
lill-korp manigerjali bir-ragunijiet dettaljati fir-rigward tal-istrutturi tal-
prezzijiet tas-CSD.

5. Minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-awtoritajiet kompetenti 1i jigu
debitament mgharrfa, il-membri tal-kumitati tal-utenti ghandhom ikunu
marbuta bil-kunfidenzjalita. Meta president ta’ kumitat tal-utenti jidde-
termina 1i membru jkollu kunflitt ta’ interess potenzjali jew reali fir-
rigward ta’ kwistjoni partikolari, dak il-membru ma ghandux jithalla
jivvota dwar dik il-kwistjoni.

6. CSD ghandu jinforma minnufih lill-awtorita kompetenti u lill-
kumitat tal-utenti dwar kwalunkwe decizjoni li fiha I-korp manigerjali
jiddeciedi li ma jsegwix il-parir tal-kumitat tal-utenti. Il-kumitat tal-
utenti jista’ jinforma lill-awtorita kompetenti dwar kwalunkwe qasam
li fih iqis i I-parir tal-kumitat tal-utenti ma giex segwit.

Artikolu 29

Zamma ta’ rekords

1.  CSD ghandu jzomm, ghal perijodu ta’ mill-inqas ghaxar snin, ir-
rekords kollha tieghu dwar is-servizzi u l-attivitajiet, inkluz dwar is-
servizzi ancillari msemmija fit-Taqsimiet B u C tal-Anness, sabiex
jippermetti lill-awtorita kompetenti timmonitorja I-konformita mar-
rekwiziti taht dan ir-Regolament.

2. Meta mitlub, CSD ghandu jaghmel ir-rekords imsemmija fil-para-
grafu 1 disponibbli ghall-awtorita kompetenti u l-awtoritajiet rilevanti u
ghal kwalunkwe awtorita pubblika ohra li skont il-ligi tal-Unjoni jew il-
ligi nazzjonali tal-Istat Membru ta’ domicilju ghandha s-setgha li titlob
access ghal tali rekords ghall-fini tat-twettiq tal-mandat taghha.

3. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji sabiex tispe-
c¢ifika d-dettalji tar-rekords msemmija fil-paragrafu 1 1i ghandhom
jinzammu ghall-fini tal-monitoragg tal-konformita tas-CSDs mad-dispo-
zizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.
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Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4. Fkooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi 1-format tar-rekords msemmija fil-paragrafu 1 li
ghandhom jinzammu ghall-iskop ta’ monitoragg tal-konformita tas-
CSDs mad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards
teknic¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 30

Esternalizzazzjoni

1. Fejn CSD testernalizza servizzi jew attivitajiet lil parti terza, din
ghandha tibga’ kompletament responsabbli mir-rilaxx tal-obbligi kollha
taghha skont dan ir-Regolament u ghandha tikkonforma fil-hin kollu
mal-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-esternalizzazzjoni ma tirrizultax fid-delega tar-responsabbilta;

(b) ir-relazzjoni u l-obbligi tas-CSD lejn il-partecipanti jew l-emittenti
taghha ma jinbidlux;

(c) effettivament, il-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni tas-CSD ma
jinbidlux;

(d) esternalizzazzjoni ma tipprevjenix l-ezer¢izzju tal-funzjonijiet super-
vizorji u ta’ sorveljanza, inkluz l-access fuq il-post ghall-kisba ta’
kwalunkwe informazzjoni rilevanti mehtiega sabiex jitwettqu dawn
il-funzjonijiet;

(e) esternalizzazzjoni ma twassalx biex is-CSD jitlef mis-sistemi u I-
kontrolli mehtiega sabiex jimmanigja r-riskji 1i jhabbat wiccu
maghhom,;

(f) is-CSD izomm il-kompetenza u r-rizorsi mehtiega ghall-evalwaz-
zjoni tal-kwalita tas-servizzi pprovduti, l-adegwatezza organizzaz-
zjonali u kapitali tal-fornitur tas-servizz, ghas-supervizjoni tas-
servizzi esternalizzati b’mod effettiv u ghall-gestjoni tar-riskji assoc-
jati mal-esternalizzazzjoni fuq bazi kontinwa;

(g) is-CSD ghandu access dirett ghall-informazzjoni rilevanti tas-
servizzi esternalizzati;

(h) il-fornitur tas-servizz jikkoopera mal-awtorita kompetenti u l-awto-
ritajiet rilevanti b’rabta mal-attivitajiet esternalizzati;

(i) i1s-CSD jizgura li l-fornitur tas-servizz jilhaq l-istandards stabbiliti
mil-ligi rilevanti ta’ protezzjoni tad-data 1i jkunu japplikaw li kieku
|-fornituri tas-servizz kienu stabbiliti fl-Unjoni. Is-CSD huwa
responsabbli mill-izgurar li dawk l-istandards ikunu stabbiliti f’kun-
tratt bejn il-partijiet u 1i dawk l-istandards jinzammu.
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2. Is-CSD ghandu jiddefinixxi fi ftehim bil-miktub id-drittijiet u 1-
obbligi tieghu u dawk tal-fornitur tas-servizz. Il-ftehim ta’ esternalizzaz-
zjoni ghandu jippermetti lis-CSD 1i jtemm il-ftehim.

3. Fuq talba, CSD u fornitur tas-servizzi ghandhom jipprovdu lill-
awtoritda kompetenti u lill-awtoritajiet rilevanti l-informazzjoni kollha
mehtiega sabiex jippermettilhom jivvalutaw il-konformita tal-attivitajiet
esternalizzati mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.

4.  L-esternalizzazzjoni ta’ servizz ewlieni ghandha tkun soggetta ghal
awtorizzazzjoni skont I-Artikolu 19 mill-awtorita kompetenti.

5. Il-paragrafi 1 sa 4 ma ghandhomx japplikaw fejn CSD jesterna-
lizza whud mis-servizzi jew l-attivitajiet tieghu lil entita pubblika u fejn
dik l-esternalizzazzjoni tkun irregolata minn qafas legali, regolatorju u
operazzjonali ddedikat li sar gbil dwaru u gie formalizzat b’mod
kongunt mill-entita pubblika u s-CSD rilevanti u li l-awtoritajiet kompe-
tenti gqablu dwaru fuq il-bazi tar-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament.

Artikolu 31

Servizzi pprovduti minn partijiet ohra li mhumiex CSDs

1. Minkejja l-Artikolu 30 u, fejn ikun rikjest mil-ligi nazzjonali,
persuna li mhijiex CSD tista’ tkun responsabbli biex tirregistra l-entrati
tal-kotba fil-kontijiet tat-titoli mizmuma mis-CSDs.

2. L-Istati Membri li jippermettu li partijiet ohra li mhumiex CSDs
jipprovdu certi servizzi ewlenin imsemmija fit-Tagsima A tal-Anness
f’konformita mal-paragrafu 1, ghandhom jispecifikaw fil-ligi nazzjonali
taghhom ir-rekwiziti li japplikaw f’tali kaz. Dawk ir-rekwiziti ghandhom
jinkludu d-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament li ghandhom
japplikaw kemm ghas-CSD kif ukoll, fejn rilevanti, ghall-parti 1-ohra
kkon¢ernata.

3. L-Istati Membri li jippermettu li partijiet ohra li mhumiex CSDs
jipprovdu certi servizzi ewlenin imsemmija fit-Taqsima A tal-Anness
f’konformita mal-paragrafu 1, ghandhom jikkomunikaw lill-ESMA I-
informazzjoni rilevanti kollha dwar il-forniment ta’ tali servizzi, inkluzi
l-ligijiet nazzjonali rilevanti taghhom.

L-ESMA ghandha tinkludi informazzjoni bhal din fir-registru tas-CSD
imsemmi fl-Artikolu 21.

Taqgsima 2

Regoli dwar l-ezeré¢izzju tan-negozju

Artikolu 32
Dispozizzjonijiet generali
1. CSD ghandu jkollu ghanijiet u objettivi definiti b’mod c¢ar li

jistghu jintlahqu, bhal fl-ogsma ta’ livelli minimi ta’ servizz, l-aspettat-
tivi ta’ gestjoni tar-riskji u l-prijoritajiet tan-negozju.
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2. CSD ghandu jkollu regoli trasparenti ghall-gestjoni tal-ilmenti.

Artikolu 33

Rekwiziti ghall-partecipazzjoni

1. Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli 1i jopera, CSD ghandu jkollu
kriterji ta’ partecipazzjoni divulgati pubblikament li jippermettu access
gust u miftuh ghall-persuni guridi¢i kollha li ghandhom il-hsieb li jsiru
partecipanti. Dawn il-kriterji ghandhom ikunu trasparenti, oggettivi, u
mhux diskriminatorji sabiex jigi zgurat access gust u miftuh ghas-CSD
bl-attenzjoni dovuta ghar-riskji ghall-istabbilta finanzjarja u r-regolarita
tas-swieq. Kriterji li jillimitaw l-a¢¢ess ghandhom jithallew biss dment li
l-ghan taghhom ikun il-kontroll gustifikabbli ta’ riskju specifikat ghas-
CSD.

2. CSD ghandu jittratta t-talbiet ghal a¢¢ess minnufih billi jipprovdi
risposta ghal dawn it-talbiet fi Zmien xahar l-aktar tard u ghandu jqie-
ghed l-proceduri dwar it-trattament tat-talbiet ghall-access ghad-dispo-
zizzjoni pubblika.

3. CSD ghandu jichad access lil partecipant li jilhaq il-kriterji msem-
mija fil-paragrafu 1 biss fejn dan ikun gustifikat sew bil-miktub u fuq il-
bazi ta’ valutazzjoni komprensiva tar-riskji.

F’kaz ta’ rifjut, il-partecipant li jitlob access ikollu d-dritt jilmenta mal-
awtorita kompetenti tas-CSD 1i ¢ahad l-access.

Dik l-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tezamina l-ilment bir-
reqqa billi tivvaluta r-ragunijiet ghar-rifjut u ghandha tipprovdi lill-parte-
¢ipant 1i jitlob l-acc¢ess bi twegiba rragunata.

Dik l-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tikkonsulta lill-awtorita
kompetenti tal-post tal-istabbiliment tal-partecipant li jitlob l-access
dwar il-valutazzjoni taghha tal-ilment. Fejn Il-awtorita tas-CSD li
jaghmel it-talba ma taqgbilx mal-valutazzjoni pprovduta, kull wahda
miz-zewg awtoritajiet tista’ tirreferi l-kwistjoni 1ill-ESMA, 1i tista’
tagixxi skont is-setghat moghtija lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010.

Fejn ir-rifjut mis-CSD sabiex jaghti access lil partec¢ipant li jkun qed
jitolbu jitgies li ma jkunx gustifikat, l-awtorita kompetenti tas-CSD li
tkun irrifjutat 1-ac¢ess ghandha tohrog ordni li tehtieg li s-CSD jaghti
access lill-partecipant li jkun qed jitlob dan.

4. CSD ghandu jkollu proc¢eduri oggettivi u trasparenti ghas-sospens-
joni u l-hrug ordnat tal-partec¢ipanti li ma jibqghux jilhqu 1-kriterji ta’
partecipazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

5.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispeci-
fikaw ir-riskji li ghandhom jitgiesu mis-CSDs meta jwettqu valutazzjoni
komprensiva tar-riskji, u mill-awtoritajiet kompetenti meta jivvalutaw ir-
ragunijiet ghar-rifjut skont il-paragrafu 3 u I-elementi tal-procedura
msemmija fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.
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Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi formoli u mudelli standard ghall-procedura msem-
mija fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 34

Trasparenza

1. Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jopera kif ukoll ghal kull
wiehed mis-servizzi ewlenin l-ohra li jwettaq, CSD ghandu jiddivulga
pubblikament il-prezzijiet u t-tariffi asso¢jati mas-servizzi ewlenin li
huwa jipprovdi elenkati fit-Tagsima A tal-Anness. Ghandu jiddivulga
l-prezzijiet u t-tariffi ta’ kull servizz u funzjoni pprovduti b’mod separat,
inkluzi l-iskontijiet u r-rohs u l-kundizzjonijiet sabiex wiehed jibbene-
fika minn dak it-tnaqqis. Ghandu jaghti access separat lill-klijenti tieghu
ghas-servizzi specifi¢i pprovduti.

2. CSD ghandu jippubblika lista tal-prezzijiet sabiex jiffacilita t-
tqabbil tal-offerti u sabiex il-klijenti ikunu jistghu jantic¢ipaw il-prezz
li jkunu jridu jhallsu jekk juzaw is-servizzi.

3. CSD ghandu jkun marbut mill-politika tal-ipprezzar ippubblikata
tieghu ghas-servizzi ewlenin tieghu.

4. CSD ghandu jipprovdi lill-klijenti tieghu l-informazzjoni li tipper-
metti rikon¢iljament tal-fatturi mal-lista tal-prezzijiet ippubblikata.

5. CSD ghandu jiddivulga lill-klijenti kollha I-informazzjoni li tipper-
mettilhom jivvalutaw ir-riskji asso¢jati mas-servizzi pprovduti.

6. CSD ghandu jaghti rendikont separat ghall-ispejjez u d-dhul tas-
servizzi ewlenin ipprovduti u ghandu jiddivulga dak l-informazzjoni lill-
awtorita kompetenti.

7. CSD ghandu jaghti rendikont tal-ispejjez u d-dhul tas-servizzi
ancillari provduti b’mod shih u ghandu jiddivulga dik I-informazzjoni
lill-awtorita kompetenti.
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8. Sabiex jizgura applikazzjoni effettiva tar-regoli tal-Unjoni dwar il-
kompetizzjoni u jippermetti l-identifikazzjoni, fost ohrajn, ta’ sussidji
inkro¢jati ta’ servizzi ancillari mis-servizzi ewlenin, is-CSD ghandu
jzomm kontabbilta analitika ghall-attivitajiet tieghu. Kontabbilta anali-
tika bhal din ghandha tal-inqas tissepara l-ispejjez u d-dhul asso¢jati ma’
kull wiehed mis-servizzi ewlenin tieghu minn dawk assocjati mas-
servizzi ancillari.

Artikolu 35

Proceduri ta’ komunikazzjoni ma’ parte¢ipanti u infrastrutturi
ohra tas-suq

Fil-proceduri ta’ komunikazzjoni tas-CSD mal-partecipanti tas-sistemi
ta’ saldu tat-titoli 1i joperaw, u mal-infrastrutturi tas-suq li huma jikkol-
legaw maghhom, is-CSDs ghandhom juzaw proc¢eduri u standards ta’
komunikazzjoni miftuha u internazzjonali sabiex jintbaghtu 1-messaggi u
d-data ta’ referenza sabiex jigu facilitati r-registrar, il-hlas u s-saldu
efficjenti.

Taqsima 3

Rekwiziti ghas-servizzi tas-CSD

Artikolu 36
Dispozizzjonijiet generali

Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli 1i jopera, CSD ghandu jkollu r-
regoli u l-pro¢eduri adatti, inkluzi prattiki u kontrolli robusti ta’ kontab-
bilta sabiex jghin jizgura l-integrita tal-hrug ta’ titoli, u jnaqqas u
jimmaniggja r-riskji assoc¢jati mal-kustodja u s-saldu ta’ transazzjonijiet
fit-titoli.

Artikolu 37

Integrita tal-kwistjoni

1.  CSD ghandu jichu l-mizuri ta’ rikon¢iljazzjoni xierqa sabiex jivve-
rifika 1i lI-ghadd ta’ titoli i jifforma hrug ta’ titoli jew parti minn hrug
ta’ titoli sottomessi lis-CSD jkun daqs is-somma tat-titoli rregistrati fil-
kontijiet ta’ titoli tal-partecipanti fis-sistema ta’ saldu tat-titoli operati
mis-CSD u, fejn rilevanti, fuq il-kontijiet titulari mizmuma mis-CSD.
Mizuri ta’ rikonciljazzjoni bhal dawn ghandhom jitwettqu tal-inqas
kuljum.

2. Fejn dan ikun xieraq u jekk entitajiet ohrajn ikunu involuti fil-
process ta’ rikonciljazzjoni ghal ¢ertu hrug ta’ titoli, bhall-emittent, ir-
registraturi, l-agenti tal-hrug, l-agenti tat-trasferimenti, id-depozitorji
komuni, CSDs ohrajn jew entitajiet ohrajn, is-CSD u kwalunkwe entita
bhal din ghandhom jorganizzaw mizuri adegwati ta’ kooperazzjoni u ta’
skambju ta’ informazzjoni ma’ xulxin sabiex tinzamm l-integrita tal-
hrug.
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3.  F’sistema ta’ saldu tat-titoli operati minn CSD ma ghandhomx
ikunu permessi self kurrenti ta’ titoli, bilan¢i tad-dejn jew holgien ta’
titoli.

4. Fkonsultazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispe-
¢ifika I-mizuri ta’ rikonciljazzjoni 1i CSD ghandu jiehu skont il-paragrafi
1,2u3.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 38

Protezzjoni tat-titoli tal-partec¢ipanti u dawk tal-klijenti taghhom

1. Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jopera, CSD ghandu jzomm
ir-rekords u l-kontijiet 1i ghandhom jippermettulu 1li fi kwalunkwe
mument u minghajr dewmien jissegrega fil-kontijiet mas-CSD, it-titoli
ta’ partecipant minn dawk ta’ kwalunkwe partecipant ichor u, jekk
applikabbli, mill-assi proprji tas-CSD.

2.  CSD ghandu jzomm rekords u kontijiet 1i jippermettu lil
kwalunkwe partecipant li jissegrega t-titoli tal-partecipant minn dawk
tal-klijenti tal-partecipant.

3.  CSD ghandu jzomm rekords u kontijiet 1i jippermettu lil
kwalunkwe partecipant 1i jzomm f’kont tat-titoli wicehed it-titoli li
jappartjenu ghal klijenti differenti ta’ dak il-parte¢ipant (‘segregazzjoni
kollettiva tal-klijenti’)

4.  CSD ghandu jzomm rekords u kontijiet li jippermettu lil parteci-
pant 1i jissegrega t-titoli ta’ kwalunkwe wiehed mill-klijenti tal-parteci-
pant, jekk u kif ikun mitlub mill-partec¢ipant (‘segregazzjoni individwali
tal-klijenti’).

5. Partecipant ghandu joffri lill-klijenti tieghu tal-anqas 1-ghazla bejn
is-segregazzjoni kollettiva tal-klijenti u s-segregazzjoni tal-klijenti indi-
vidwali u jgharrathom bl-ispejjez u r-riskji asso¢jati ma’ kull ghazla.

Madankollu, CSD u I-partecipanti tieghu ghandhom jipprovdu segregaz-
zjoni individwali tal-klijenti gha¢-¢ittadini u r-residenti u I-persuni guri-
di¢i stabbiliti fi Stat Membru fejn ikun mehtieg skont il-ligi nazzjonali
tal-Istat Membru li tahtu jkunu kostitwiti t-titoli kif tkun tinsab fis-17 ta’
Settembru 2014. Dak 1-obbligu ghandu japplika sakemm il-ligi nazzjo-
nali tigi emendata jew tithassar u sakemm Il-objettivi tieghu jkunu
ghadhom validi.

6. Is-CSDs u I-partecipanti taghhom ghandhom jiddivulgaw pubbli-
kament il-livelli tal-protezzjoni u l-ispejjez assoc¢jati mal-livelli differenti
ta’ segregazzjoni li huma jipprovdu u ghandhom joffru dawk is-servizzi
b’termini kummercjali ragonevoli. Id-dettalji tal-livelli differenti ta’
segregazzjoni ghandhom jinkludu deskrizzjoni tal-implikazzjonijiet
legali ewlenin tal-livelli rispettivi ta’ segregazzjoni offruti, inkluza I-
informazzjoni dwar il-ligi tal-insolvenza applikabbli fil-gurisdizzjonijiet
rilevanti.
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7. Ghall-ebda raguni, CSD ma ghandu juza titoli li mhumiex tieghu.
Madankollu, CSD jista’ juza titoli ta’ partecipant fejn huwa jkun kiseb
minn qabel kunsens espli¢itu mill-partecipant. Barra minn hekk is-CSD
ghandu jehtieg 1i l-partecipanti tieghu jiksbu minn gabel kwalunkwe
kunsens mehtieg mill-klijenti taghhom.

Artikolu 39

Finalita tas-saldu

1.  CSD ghandu jizgura li s-sistema ta’ saldu tat-titoli i jopera toffri
protezzjoni adegwata ghall-parteCipanti. L-Istati Membri ghandhom
jinnominaw u jinnotifikaw is-sistemi ta’ saldu tat-titoli operati mis-
CSDs skont il-proceduri msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 2 tad-Diret-
tiva 98/26/KE.

2. CSD ghandu jizgura li kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jopera
tiddefinixxi l-mumenti tal-introduzzjoni u tal-irrevokabbilta tal-ordnijiet
ta’ trasferiment f’dik is-sistema ta’ saldu tat-titoli f’konformita mal-Arti-
koli 3 u 5 tad-Direttiva 98/26/KE.

3. CSD ghandu jiddivulga r-regoli li jirregolaw il-finalita tat-trasferi-
menti ta’ titoli u flus kontanti f’sistema ta’ saldu tat-titoli.

4.  Il-paragrafi 2 u 3 ghandhom japplikaw minghajr pregudizzju ghad-
dispozizzjonijiet applikabbli ghall-konnessjonijiet ta’ CSD u minghajr
pregudizzju ghall-paragrafu 8 tal-Artikolu 48.

5. CSD ghandu jiehu l-passi kollha ragonevoli biex jizgura li, f’kon-
formita mar-regoli msemmija fil-paragrafu 3, il-finalita tat-trasferimenti
ta’ titoli u flus kontanti msemmija fil-paragrafu 3 tintlahaq jew fil-hin
reali jew fl-istess jum u fi kwalunke kaz mhux aktar tard mit-tmiem tal-
jum ta’ xoghol tad-data attwali tas-saldu.

6. Fejn is-CSD joffri s-servizzi msemmija fl-Artikolu 40(2), huwa
ghandu jizgura 1i r-rikavati fi flus kontanti ta’ saldu ta’ titoli ghandu
jkun disponibbli ghar-ricevituri biex juzawhom mhux aktar tard minn
tmiem il-jum ta’ xoghol tad-data prevista tas-saldu.

7.  It-transazzjonijiet kollha ta’ titoli ghal flus kontanti bejn parteci-
panti diretti f’sistema ta’ saldu ta’ titoli operata minn CSD u saldati
f’dik is-sistema ta’ saldu ta’ titoli ghandhom jigu saldati fuq il-bazi ta’
DVP.

Artikolu 40
Saldu fi flus

1. Ghal transazzjonijiet denominati fil-munita tal-pajjiz fejn isir is-
saldu, CSD ghandu jissalda l-pagamenti fi flus tas-sistema ta’ saldu tat-
titoli tieghu permezz ta’ kontijiet miftuha ma’ bank ¢entrali tal-hrug tal-
munita rilevanti fejn dan ikun prattiku u disponibbli.
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2. Fejn ma jkunx prattiku u disponibbli 1i jigu saldati f’kontijiet ta’
bank centrali, kif previst fil-paragrafu 1, CSD jista’ joffri li jsalda 1-
pagamenti fi flus ghas-sistemi ta’ saldu tat-titoli kollha tieghu, jew parti
minnhom, permezz ta’ kontijiet miftuha ma’ istituzzjoni ta’ kreditu jew
permezz ta’ kontijiet proprji. Jekk CSD joffri li jsalda f’kontijiet miftuha
ma’ istituzzjoni ta’ kreditu jew permezz ta’ kontijiet proprji, dan ghandu
jaghmel hekk skont id-dispozizzjonijiet tat-Titolu IV.

3. CSD ghandu jizgura li kull informazzjoni moghtija lill-partecipanti
fis-suq, dwar ir-riskji u l-ispejjez marbuta ma’ saldu fil-kontijiet tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu jew permezz ta’ Kontijiet proprji, tkun cara,
ekwa u mhux qarrieqa. CSD ghandu jaghmel disponibbli ghall-klijenti
jew Kklijenti potenzjali bizzejjed informazzjoni biex ikunu jistghu jiden-
tifikaw u jevalwaw ir-riskji u l-ispejjez marbuta ma’ saldu fil-kontijiet
ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu jew permezz ta’ kontijiet proprji u ghandu
jipprovdi dik I-informazzjoni fuq talba.

Artikolu 41

Proceduri u regoli dwar l-inadempjenza tal-partecipanti

1. Ghal kull sistema ta’ saldu tat-titoli li jhaddem, CSD ghandu
jkollu regoli u proceduri effettivi u definiti b’mod c¢ar sabiex jimma-
niggja l-inadempjenza ta’ partecipant wiched jew iktar tieghu sabiex jigi
zgurat li s-CSD jista’ jichu azzjoni f'waqtha sabiex jillimita t-telf u 1-
pressjonijiet fuq il-likwidita u jkompli jilhaq 1-obbligi tieghu.

2. CSD ghandu jqgieghed ir-regoli u l-proceduri rilevanti tieghu dwar
l-inadempjenza ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku.

3.  Flimkien mal-partecipanti tieghu u partijiet interessati rilevanti
ohrajn, CSD ghandu jwettaq ittestjar u revizjoni perjodici tal-proceduri
tieghu dwar l-inadempjenza sabiex jizgura li jkunu prattici u effettivi.

4. Sabiex tizgura applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-
ESMA tista’, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, tohrog
linji gwida skont 1-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Taqsima 4

Rekwiziti prudenzjali

Artikolu 42

Rekwiziti generali

CSD ghandu jadotta qafas ta’ gestjoni tar-riskji solidu sabiex jimma-
niggja b’mod komprensiv ir-riskji legali, tan-negozju, operazzjonali u
riskji diretti jew indiretti ohrajn, inkluz mizuri ghat-taffija tal-frodi u n-
negligenza.
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Artikolu 43
Riskji legali

1. Ghall-finijiet tal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tieghu, kif ukoll
ghat-taghrif tal-klijenti tieghu, CSD ghandu jkollu regoli, proc¢eduri, u
kuntratti li huma cari u li jistghu jinftiehmu ghas-sistemi tas-saldu tat-
titoli kollha li jhaddem u s-servizzi 1-ohra kollha 1i jipprovdi.

2. CSD ghandu jfassal ir-regoli, il-proceduri u I-kuntratti tieghu
sabiex dawn ikunu infurzabbli fil-gurisdizzjonijiet rilevanti kollha,
anki f’kaz ta’ inadempjenza ta’ partecipant.

3. CSD li jwettaq negozju f gurisdizzjonijiet differenti ghandu jiehu
l-passi kollha ragonevoli biex jidentifika u jimmitiga r-riskji 1i jirri-
zultaw minn konflitti potenzjali fil-ligi bejn il-gurisdizzjonijiet.

Artikolu 44

Riskju generali tan-negozju

CSD ghandu jkollu sistemi robusti ta’ gestjoni u kontroll kif ukoll
ghodod tal-IT sabiex jidentifika, iwettaq monitoragg u jimmaniggja r-
riskji generali tan-negozju, inkluzi t-telf mill-ezekuzzjoni batuta tal-istra-
tegija tan-negozju, il-flussi tal-flus kontanti u l-ispejjez tal-operat.

Artikolu 45

Riskji operazzjonali

1. CSD ghandu jidentifika s-sorsi ta’ riskju operazzjonali, kemm
intern kif ukoll estern, u jimminimizza l-impatt taghhom permezz tal-
uzu ta’ ghodod tal-IT, kontrolli u proceduri xierqa, inkluzi ghas-sistemi
ta’ saldu tat-titoli kollha 1i jhaddem.

2. CSD ghandu jzomm I-ghodod tal-IT xierqa li jizguraw grad gholi
ta’ sigurta u affidabbilta operazzjonali, u 1i ghandhom kapacita
adegwata. Ghodod tal-IT ghandhom jindirizzaw b’mod adegwat il-
kumplessita, il-varjeta u t-tip ta’ servizzi u attivitajiet imwettqa sabiex
jigu zgurati standards gholjin ta’ sigurta, u integrita u kunfidenzjalita tal-
informazzjoni mizmuma.

3. Ghas-servizzi li jipprovdi kif ukoll ghal kull sistema ta’ saldu tat-
titoli 1i jhaddem, CSD ghandu jistabbilixxi, jimplimenta u jzomm poli-
tika ta’ kontinwita tax-xoghol adegwata u pjan ta’ rkupru minn dizastri
sabiex tigi zgurata l-preservazzjoni tas-servizzi tieghu, I-irkupru fil-pront
tal-operazzjonijiet u t-twettiq tal-obbligi tas-CSD fil-kaz ta’ avvenimenti
li jgibu riskju sinifikanti ta’ waqfien tal-operazzjonijiet.

4.  Il-pjan imsemmi fil-paragrafu 3 ghandu jipprevedi Il-irkupru tat-
transazzjonijiet u l-pozizzjonijiet tal-partecipanti kollha fil-mument tat-
tfixkil biex jippermetti lill-partecipanti ta’ CSD jkomplu joperaw b’cer-
tezza u jtemmu s-saldu fid-data prevista, inkluz billi jizgura li s-sistemi
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kritici tal-IT jkunu jistghu jissoktaw l-operazzjonijiet minnufih mill-
mument tal-waqfien. Ghandu jinkludi l-istabbiliment tat-tieni sit ghall-
ipproc¢essar b’rizorsi, kapacitajiet, u funzjonijiet sufficjenti u arranga-
menti adatti tal-persunal.

5. Is-CSD ghandu jippjana u jwettaq programm ta’ testijiet tal-arran-
gamenti msemmija fil-paragrafi 1 sa 4.

6.  CSD ghandu jidentifika, iwettaq monitoragg u jimmaniggja r-riskji
li l-partecipanti ewlenin fis-sistemi ta’ saldu tat-titoli 1i jhaddem, kif
ukoll il-fornituri tas-servizz u l-utilitajiet, u CSDs ohrajn jew infrastrut-
turi ohrajn tas-suq jistghu jgibu maghhom ghat-thaddim tieghu. Ghandu,
fuq talba, jipprovdi lill-awtoritajiet kompetenti u rilevanti b’informaz-
zjoni dwar kwalunkwe riskju identifikat bhal dan.

Ghandu wkoll jgharraf minghajr dewmien lill-awtoritakompetenti u 1-
awtoritajiet rilevanti bi kwalunkwe inc¢ident operazzjonali li jirrizulta
minn tali riskji.

7.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispe-
¢ifika r-riskji operazzjonali msemmija fil-paragrafi 1 u 6 u l-metodi
sabiex tittestja, tindirizza jew timminimizza dawk ir-riskji, inkluzi 1-
politika ta’ kontinwita tax-xoghol u l-pjanijiet ta’ rkupru minn dizastri
msemmija fil-paragrafi 3 u 4 u l-metodi ta’ valutazzjoni taghhom.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 46

Politika tal-investiment

1. CSD ghandu jzomm l-assi finanzjarji tieghu f’banek ¢entrali, isti-
tuzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati jew CSDs awtorizzati.

2. CSD ghandu jkollu ac¢cess fil-pront ghall-assi tieghu, fejn ikun
mehtieg.

3. CSD ghandu jinvesti r-rizorsi finanzjarji tieghu unikament fi flus
kontanti jew fi strumenti finanzjarji likwidi hafna b’riskju tas-suq u tal-
kreditu minimi. Dawk l-investimenti ghandhom ikunu kapac¢i jigu likwi-
dati malajr b’effett negattiv minimu fuq il-prezz.

4.  L-ammont ta’ kapital, inkluz il-qligh mizmum u r-rizervi ta’ CSD
li ma jkunux investiti skont il-paragrafu 3, ma ghandhomx jitgiesu
ghall-finijiet tal-Artikolu 47(1).
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5. CSD ghandu jizgura li l-iskoperturi ghar-riskju generali tieghu
ghal kwalunkwe istituzzjoni ta’ kreditu individwali awtorizzata jew
CSD individwali awtorizzat li maghhom huwa jzomm l-assi finanzjarji
proprji tieghu jibgqghu f’limiti ta’ koncentrazzjoni accettabbli.

6. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-EBA u I-membri tas-SEBC, I-
ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li
jispecifikaw l-istrumenti finanzjarji 1i jistghu jigu kkunsidrati 1i huma
likwidi hafna b’riskju tas-suq u tal-kreditu minimi kif imsemmi fil-para-
grafu 3, il-perijjodu ta’ zmien adatt ghall-access tal-assi msemmi fil-
paragrafu 2 u l-limiti ta’ koncentrazzjoni kif imsemmija fil-paragrafu
5. Tali abbozz ta’ standards teknici regolatorji ghandhom, fejn ikun
adatt, ikunu allinjati mal-istandards tekni¢i regolatorji adottati skont 1-
Artikolu 47(8) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 47
Rekwiziti ta’ kapital

1. TIl-kapital, flimkien mal-qligh imfaddal u r-rizervi ta’ CSD, ghandu
jkun proporzjonali ghar-riskji mill-attivitajiet tas-CSD. Ghandu jkun il-
hin kollu bizzejjed sabiex:

(a) jizgura 1i s-CSD jkun adegwatament protett kontra riskji operazzjo-
nali, legali, tal-kustodja, tal-investiment u tan-negozju sabiex is-
CSD jkun jista’ jibga’ jipprovdi servizzi bhala negozju attiv;

(b) jizgura stral¢ jew ristrutturar ordinat tal-attivitajiet tas-CSD fuq peri-
jodu ta’ Zmien adatt ghal minimu ta’ sitt xhur "'medda ta’ xenarji ta’
stress.

2. CSD ghandu jkollu pjan ghal dan li gej:

(a) il-gbir ta’ kapital addizzjonali jekk il-kapital tal-ekwita tieghu jersaq
vicin jew jaqa’ taht ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1;

(b) l-izgurar tal-istral¢ jew ristrutturazzjoni ordinati tal-operazzjonijiet u
s-servizzi tieghu fejn is-CSD ma jkunx jista’ jigbor kapital gdid.

Il-pjan ghandu jigi approvat mill-korp manigerjali jew kumitat adatt tal-
korp manigerjali u jigi aggornat regolarment. Kull aggornament tal-pjan
ghandu jigi pprovdut lill-awtorita kompetenti. L-awtorita kompetenti
tista’ tesigi lis-CSD jichu mizuri addizzjonali jew jaghmel dispozizzjo-
nijiet alternattivi fejn l-awtorita kompetenti tikkunsidra li 1-pjan tas-CSD
huwa insuffi¢jenti.

3. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u l-membri tas-SEBC, I-
EBA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispe-
¢ifikaw ir-rekwiziti rigward il-kapital, il-qligh mizmum u r-rizervi ta’
CSD msemmija fil-paragrafu 1.
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L-EBA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regola-
torji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Taqsima 5

Rekwiziti ghall-konnessjonijiet tas-CSD

Artikolu 48

Konnessjonijiet tas-CSDs

1. Qabel ma jistabbilixxu konnessjoni ta’ CSD u fuq bazi kontinwa
ladarba tkun stabbilita 1-konnessjoni ta’ CSD, is-CSDs kollha kkoncer-
nati ghandhom jidentifikaw, jivvalutaw, iwettqu monitoragg u jimma-
niggjaw is-sorsi potenzjali kollha ta’ riskju ghalihom stess u ghall-parte-
¢ipanti taghhom li jinholqu mill-konnessjoni ta’ CSD u jiehdu 1-mizuri
adatti biex jimmitigawhom.

2. CSDs li jkunu behsiebhom jistabbilixxu konnessjonijiet ghandhom
iressqu applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni lill-awtorita kompetenti tas-
CSD i jaghmel it-talba kif mitlub skont il-punt (e) tal-Artikolu 19(1)
jew jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti u rilevanti tas-CSD li jaghmel
it-talba kif mitlub skont 1-Artikolu 19(5).

3.  Konnessjoni ghandha tipprovdi protezzjoni adegwata lis-CSDs
konnessi u lill-partecipanti taghhom, partikolarment fir-rigward ta’
krediti possibbli mehuda mis-CSDs u tar-riskji ta’ koncentrazzjoni u
likwidita b’rizultat tal-arrangament ta’ konnessjoni.

Konnessjoni ghandha tkun sostnuta b’arrangament kuntrattwali xieraq li
jistabbilixxi d-drittijiet u l-obbligi rispettivi tas-CSDs konnessi u, fejn
ikun mehtieg, tal-partecipanti tas-CSDs. Arrangament kuntrattwali
b’implikazzjonijiet transgurisdizzjonali ghandu jipprevedi ghazla bla
ambigwita tal-ligi 1i tirregola kull aspett tal-operazzjonijiet tal-konness-
joni.

4.  Fil-kaz ta’ trasferiment provizorju ta’ titoli bejn CSDs konnessi,
ghandu jkun projbit trasferiment mill-gdid tat-titoli qabel ma l-ewwel
trasferiment isir finali.

5. CSD 1i juza konnessjoni indiretta jew intermedjarja sabiex
ihaddem konnessjoni ta’ CSD ma’ CSD iehor ghandu jkejjel, iwettaq
monitoragg u jimmaniggja r-riskji addizzjonali li jinholqu mill-uzu ta’
dik il-konnessjoni indiretta jew l-intermedjarja u jiechu l-mizuri adatti
biex jimmitigahom.

6. CSDs konnessi ghandu jkollhom proceduri ta’ rikonciljazzjoni
robusti sabiex jizguraw li r-registri rispettivi taghhom ikunu pre¢izi.

7. Il-konnessjonijiet bejn CSDs ghandhom jippermettu s-saldu DVP
ta’ tranzazzjonijiet bejn parte¢ipanti £ CSDs konnessi, fejn dan ikun
prattikabbli u fattibbli. Ir-ragunijiet dettaljati ghal kwalunkwe konness-
joni CSD 1i ma tippermettix saldu DVP ghandhom jigu notifikati lill-
awtoritajiet rilevanti u kompetenti.

8. Sistemi ta’ saldu tat-titoli interoperabbli u CSDs, li juzaw infras-
truttura tas-saldu komuni ghandhom jistabbilixxu mumenti identi¢i ta’:
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(a) l-entrata ta’ ordnijiet ta’ trasferiment fis-sistema;

(b) l-irrevokabbilta tal-ordnijiet tat-trasferiment.

Is-sistemi ta’ saldu tat-titoli u s-CSDs imsemmija fl-ewwel subparagrafu
ghandhom juzaw regoli ekwivalenti rigward il-mument tal-finalita tat-
trasferimenti tat-titoli u 1-flus kontanti.

9.  Sat-18 ta’ Settembru 2019 il-konnessjonijiet kollha interoperabbli
bejn CSDs li joperaw fi Stati Membri ghandhom ikunu, fejn dan
japplika, konnessjonijiet 1i jsostnu s-saldu DVP.

10.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji sabiex tispe-
cifika I-kondizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 3 1i skont huma kull tip ta’
arrangament ta’ konnessjoni jipprevedi protezzjoni adegwata tas-CSDs
konnessi u tal-parteCipanti taghhom, partikolarment fejn CSD jkollu
hsieb jippartecipa fis-sistema tas-saldu tat-titoli mhaddma minn CSD
ohra, il-monitoragg u l-immaniggjar tar-riskji addizzjonali msemmija
fil-paragrafu 5 li gejjin mill-uzu tal-intermedjarji, il-metodi ta’ rikon¢il-
jazzjoni msemmija fil-paragrafu 6, il-kazijiet fejn is-saldu DVP permezz
tal-konnessjonijiet ta’ CSDs ikun prattiku u fattibbli kif previst fil-para-
grafu 7 u l-metodi ta’ valutazzjoni taghhom.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Hija delegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU 111
Acééess ghas-CSDs

Taqsima 1

Access ta’ emittenti ghal CSDs

Artikolu 49

Liberta ta’ emissjoni ’CSD awtorizzat fl-Unjoni

1. Emittent ghandu jkollu d-dritt 1i jaghmel arrangamenti sabiex it-
titoli tieghu li jkunu gew accettati biex jigu negozjati fi swieq regolati
jew MTFs jew negozjati fCentri ta’ negozjar jigu rregistrati fi
kwalunkwe CSD stabbilit fi kwalunkwe Stat Membru, soggett ghall-
konformita minn dak is-CSD mal-kondizzjonijiet imsemmija fl-Arti-
kolu 23.

Minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-emittent imsemmi fl-ewwel subpa-
ragrafu, il-ligi korporattiva jew ligi simili tal-Istat Membru li tahtu huma
kostitwiti t-titoli ghandhom jibqghu japplikaw.
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L-Istati Membri ghandhom jizguraw li tigi kompilata lista ta’ dispozizz-
jonijiet rilevanti ewlenin tal-ligi taghhom, kif imsemmi fit-tieni subpa-
ragrafu. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkomunikaw dik il-lista
lill-ESMA sat-18 ta’ Dicembru 2014. L-ESMA ghandha tippubblika 1-
lista sat-18 ta’ Jannar 2015.

Is-CSD jista’ jitlob il-hlas ta’ tariffa kummercjali ragonevoli ghall-ghoti
tas-servizzi tieghu lill-emittenti fuq il-bazi ta’ kost b’addenda, sakemm
ma jsirx gbil ichor bejn iz-zewg partijiet.

2. Fejn emittent jipprezenta talba biex jirregistra t-titoli tieghu £CSD,
dan tal-ahhar ghandu jittratta din it-talba minnufih u b’mod mhux disk-
riminatorju u jipprovdi twegiba lill-emittent li jaghmel it-talba fi Zzmien
tliet xhur.

3. CSD jista’ jirrifjuta milli jipprovdi servizzi lil emittent. Rifjut bhal
dan jista’ jkun ibbazat biss fuq valutazzjoni tar-riskji komprensiva jew
jekk dak is-CSD ma jipprovdix is-servizzi msemmija fil-punt (1) tat-
Tagsima A tal-Anness fir-rigward tat-titoli kostitwiti taht il-ligi korpo-
rattiva jew ligi simili tal-Istat Membru rilevanti.

4.  Minghajr pregudizzju ghad-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament
Ewropew u  tal-Kunsill (!) u  d-Direttiva  tal-Kummissjoni
2006/70/KE (?), fejn CSD jirrifjuta 1i jipprovdi servizzi lil emittent,
dan ghandu jipprovdi lill-emittent li ged jaghmel it-talba r-ragunijiet
shah bil-miktub ghar-rifjut tieghu.

F’kaz ta’ rifjut, l-emittent li jaghmel it-talba ghandu jkollu d-dritt li
jilmenta mal-awtorita kompetenti tas-CSD 1i jirrifjuta 1i jipprovdi s-
servizzi tieghu.

L-awtorita kompetenti ta’ dak is-CSD ghandha tezamina I-ilment kif
dovut billi tivvaluta r-ragunijiet ghar-rifjut ipprovduti mis-CSD u
ghandha tipprovdi lill-emittent bi twegiba motivata.

L-awtorita kompetenti tas-CSD ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompe-
tenti tal-post tal-istabbiliment tal-emittent 1i jaghmel it-talba dwar il-
valutazzjoni taghha tal-ilment. Fejn l-awtorita kompetenti tal-post tal-
istabbiliment tal-emittent 1i jaghmel it-talba ma tagbilx ma’ dik il-valu-
tazzjoni, kwalunkwe wahda miz-zewg awtoritajiet kompetenti jistghu
jirreferu I-kwistjoni lill-ESMA, i tista’ tagixxi skont is-setghat moghtija
lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Fejn ir-rifjut mis-CSD 1i jipprovdi s-servizzi tieghu lil emittent titqies li
hija ingustifikata, l-awtorita kompetenti responsabbli ghandha tohrog
ordni fejn tesigi li s-CSD jipprovdi s-servizzi tieghu lill-emittent li
ghamel it-talba.

(") Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Ottubru
2005 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-iskop tal-money
laundering u l-finanzjament tat-terrorizmu (GU L 309, 25.11.2005, p. 15).

(» Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE tal-1 ta> Awwissu 2006 li tistabbilixxi
mizuri implimentattivi ghad-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill dwar id-definizzjoni ta’ “persuni esposti politikament” u I-kriterji
tekni¢i ghal proceduri ssimplifikati tad-diligenza dovuta mal-klijent u ghal
ezenzjoni ghal ragunijiet ta’ attivita finanzjarja mwettqa fuq bazi okkazjonali
jew limitata hafna (GU L 214, 4.8.2006, p. 29).
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5. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispeci-
fikaw ir-riskji li ghandhom jitqiesu mis-CSDs meta jwettqu valutazzjoni
komprensiva tar-riskji, u l-awtoritajiet kompetenti li jivvalutaw ir-ragu-
nijiet ghar-rifjut skont il-paragrafi 3 u 4, u l-elementi tal-procedura
msemmija fil-paragrafu 4.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi formoli u mudelli standard ghall-proc¢edura msem-
mija fil-paragrafu 4.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Taqsima 2

Ac¢cess bejn CSDs

Artikolu 50

Acécess permezz ta’ konnessjoni standard

CSD ghandu jkollu d-dritt li jsir partecipant f?CSD ichor u jistabbilixxi
konnessjoni standard ma’ dak is-CSD skont 1-Artikolu 33 u soggett ghal
notifika minn qabel tal-konnessjoni ta’ CSD stipulata fl-Artikolu 19(5).

Artikolu 51

Acécess permezz ta’ konnessjoni personalizzata

1. Fejn CSD jitlob 1il CSD iehor sabiex jizviluppa konnessjoni perso-
nalizzatabiex ikollu ac¢cess ghal dan tal-ahhar, is-CSD i jircievi t-talba
ghandu jichad din it-talba biss fuq il-bazi ta’ kunsiderazzjonijiet tar-
riskji. Ma ghandux ji¢had talba ghal ragunijiet ta’ telf ta’ sechem mis-
suq.

2. Is-CSD i jir¢ievi t-talba jista’ jitlob hlas ta’ tariffa kummercjali
ragonevoli fuq il-bazi ta’ kost b’addenda 1is-CSD 1i jaghmel it-talba talli
jaghmel disponibbli l-ac¢ess permezz ta’ konnessjoni personalizzata,
dment li ma jsirx gbil mod ichor miz-zewg partijiet.

Artikolu 52
Proc¢edura ghall-konnessjonijiet tas-CSD
1. Meta CSD jipprezenta talba ghal access lil CSD ichor skont I-

Artikoli 50 u 51, dan tal-ahhar ghandu jittratta din it-talba minnufih u
ghandu jipprovdi twegiba 1is-CSD li jaghmel it-talba fi Zmien tliet xhur.
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2. CSD ghandu jic¢had l-access 1il CSD li jitolbu fil-kaz biss fejn dan
l-ac¢ess ikun jhedded il-funzjonament bla xkiel u ordnat tas-swieq
finanzjarji jew jikkawza riskju sistemiku. Dan ir-rifjut ghandu jkun
ibbazat biss fuq valutazzjoni komprensiva tar-riskju.

Fejn CSD jichad l-access, ghandu jipprovdi lis-CSD 1i jaghmel it-talba
r-ragunijiet shah ghar-rifjut tieghu.

F’kaz ta’ rifjut, is-CSD li jaghmel it-talba ghandu d-dritt li jilmenta mal-
awtoritd kompetenti tas-CSD 1i ¢ahad milli jaghti access.

L-awtorita kompetenti tas-CSD 1i jir¢ievi t-talba ghandha tezamina I-
ilment kif dovut billi tivvaluta r-ragunijiet ghar-rifjut u ghandha
tipprovdi lis-CSD 1i jaghmel it-talba bi twegiba motivata.

L-awtorita kompetenti tas-CSD 1i jircievi t-talba ghandha tikkonsulta 1-
awtorita kompetenti tas-CSD 1i jaghmel it-talba u l-awtorita rilevanti tas-
CSD 1i jaghmel it-talba msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 12(1) dwar il-
valutazzjoni taghha tal-ilment. Fejn kwalunkwe wahda mill-awtoritajict
tas-CSD i jaghmel it-talba ma tagbilx mal-valutazzjoni pprovduta,
kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet tista’ tirreferi I-kwistjoni lill-
ESMA, 1i tista’ tagixxi skont is-setghat moghtija lilha fl-Artikolu 19
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Fejn ir-rifjut mis-CSD milli jaghti access lis-CSD li jaghmel it-talba
titgies 1i hija ingustifikata, l-awtorita kompetenti tas-CSD 1i jir¢ievi t-
talba ghandha tohrog ordni sabiex dak is-CSD jaghti access lis-CSD li
jaghmel it-talba.

3.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispeci-
fikaw ir-riskji li ghandhom jitgiesu mis-CSDs meta jwettqu valutazzjoni
komprensiva tar-riskji, u mill-awtoritajiet kompetenti meta jivvalutaw ir-
ragunijiet ghar-rifjut skont il-paragrafu 2 u I-elementi tal-procedura
msemmija fil-paragrafu 2.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi formoli u mudelli standard ghall-proc¢eduri msem-
mija fil-paragrafi 1 u 2.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.



02014R0909 — MT — 01.07.2016 — 001.003 — 48

Taqsima 3

Ac¢cess bejn CSD u infrastruttura ohra tas-suq

Artikolu 53

Acécess bejn CSD u infrastruttura ohra tas-suq

1. CCP u centru tan-negozjar ghandhom jipprovdu aggornamenti
dwar it-tranzazzjonijiet fuq bazi nondiskriminatorja u trasparenti lil
CSD fuq talba mis-CSD u jistghu jitolbu hlas ta’ tariffa kummercjali
ragonevoli ghal dawn l-aggornamenti dwar it-tranzazzjonijiet lis-CSD li
jaghmel it-talba fuq il-bazi ta’ kost b’addenda, sakemm ma jsirx ftehim
ichor bejn iz-zewg partijiet.

CSD ghandu jipprovdi a¢cess ghas-sistemi ta’ saldu tat-titoli tieghu fuq
bazi nondiskriminatorja u trasparenti lil CCP jew ¢entru tan-negozjar u
jista’ jitlob il-hlas ta’ tariffa kummerc¢jali ragonevoli ghal dan l-access
fuq il-bazi ta’ kost b’addenda, sakemm ma jsirx ftehim iehor bejn iz-
zewg partijiet.

2. Meta parti tipprezenta talba ghal access lil parti ohra skont il-
paragrafu 1, din it-talba ghandha tigi indirizzata minnufih u fi Zmien
tliet xhur ghandha tigi pprovduta twegiba lill-parti li taghmel it-talba.

3. Il-parti riceventi ghandha tichad access biss fejn dan 1-access ikun
jaffettwa 1-funzjonament bla xkiel u ordnat tas-swieq finanzjarji jew
jikkawza riskju sistemiku. Ma ghandhiex tichad talba ghal ragunijiet
ta’ telf ta’ sechem mis-suq.

Parti 1i tirrifjuta ac¢ess ghandha tipprovdi lill-parti i taghmel it-talba r-
ragunijiet shah bil-miktub ghal rifjut bhal dan ibbazati fuq valutazzjoni
komprensiva tar-riskji. F’kaz ta’ rifjut, il-parti 1i taghmel it-talba
ghandha d-dritt 1i tilmenta mal-awtorita kompetenti tal-parti 1i ¢ahdet
l-aceess.

L-awtorita kompetenti tal-parti riceventi u l-awtorita rilevanti msemmija
fil-punt (a) tal-Artikolu 12(1) ghandhom jezaminaw l-ilment kif dovut
billi jivvalutaw ir-ragunijiet ghac¢-cahda u ghandhom jipprovdu lill-parti
li taghmel it-talba bi twegiba motivata.

L-awtorita kompetenti tal-parti riceventi ghandha tikkonsulta lill-awto-
rita kompetenti tal-parti 1i taghmel it-talba u l-awtorita rilevanti msem-
mija fil-punt (a) tal-Artikolu 12(1) dwar il-valutazzjoni taghha tal-
ilment. Fejn kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet tal-parti li taghmel it-
talba ma tagbilx mal-valutazzjoni pprovduta, kull wahda minnhom tista’
tirreferi I-kwistjoni lill-ESMA, 1i tista’ tagixxi skont is-setghat moghtija
lilha fl-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Fejn ir-rifjut minn parti milli taghti access titqies li hija ingustifikata, 1-
awtorita kompetenti responsabbli ghandha tohrog ordni lil dik il-parti
taghti biex taghti acc¢ess ghas-servizzi taghha fi Zmien tliet xhur.
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4. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji i jispeci-
fikaw ir-riskji li ghandhom jitqiesu mis-CSDs meta jwettqu valutazzjoni
komprensiva tar-riskji, u mill-awtoritajiet kompetenti meta jivvalutaw ir-
ragunijiet ghar-rifjut skont il-paragrafu 3 u l-elementi tal-procedura
msemmija fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

5. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC, 1-ESMA
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
sabiex tistabbilixxi formoli u mudelli standard ghall-procedura msem-
mija fil-paragrafi 2 u 3.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi konferita setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TITOLU IV

FORNIMENT TA’ SERVIZZI ANCILLARI TA’ TIP BANKARJU GHAL
PARTECIPANTI TA’> CSD

Artikolu 54

Awtorizzazzjoni u nomina ghall-forniment ta’ servizzi anéillari ta’
tip bankarju

1.  CSD ma ghandux huwa stess jipprovdi xi servizzi ancillari ta’ tip
bankarju stabbiliti fit-Taqsima C tal-Anness dment li ma jkunx kiseb
awtorizzazzjoni addizzjonali biex jipprovdi servizzi bhal dawn skont
dan 1-Artikolu.

2. CSD li jkun behsiebu jsalda I-parti ta’ flus kontanti tas-sistema ta’
saldu tat-titoli tieghu kollha, jew parti minnha, skont 1-Artikolu 40(2)
jew inkella jixtieq jipprovdi kwalunkwe servizz ancillari ta’ tip bankarju
msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun awtorizzat li jew:

(a) joffri tali servizzi huwa stess skont il-kundizzjonijiet specifikati
f’dan I-Artikolu; jew

(b) jinnomina ghal dik il-fini istituzzjoni tal-kreditu awtorizzata wahda
jew iktar skont I-Artikolu 8 tad-Direttiva 2013/36/UE.

3. Meta CSD jfittex li jipprovdi kwalunkwe servizz ancillari ta’ tip

bankarju mill-istess entita legali bhal dik li topera s-sistema ta’ saldu tat-

titoli, 1-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandha tinghata biss

meta jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) is-CSD huwa awtorizzat bhala istituzzjoni ta’ kreditu kif previst fl-
Artikolu 8 tad-Direttiva 2013/36/UE;

(b) is-CSD jissodisfa r-rekwiziti prudenzjali kif stabbiliti fl-Arti-
kolu 59(1), (3) u (4) u r-rekwiziti supervizorji stabbiliti fl-Arti-
kolu 60;
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(c) l-awtorizzazzjoni msemmija fil-punt (a) ta’ dan is-subparagrafu
tintuza biss biex jinghataw is-servizzi ancillari ta’ tip bankarju
msemmija fit-Taqsima C tal-Anness, u mhux jitwettqu xi attivitajiet
ohra;

(d) is-CSD hu soggett ghal surcharge addizzjonali fuq il-kapital 1i jirri-
fletti r-riskji, inkluzi r-riskji ghall-kreditu u I-likwidita, 1i jirrizultaw
mill-ghoti ta’ kreditu ta’ matul l-istess jum, fost ohrajn, lill-parteci-
panti f’sistema ta’ saldu ta’ titoli jew utenti ohra tas-servizzi tas-
CSD;

(e) is-CSD jirrapporta mill-ingas ta’ kull xahar lill-awtorita kompetenti
u kull sena bhala parti mill-izvelar pubbliku tieghu kif mehtieg
skont il-Parti Tmienja tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar il-
portata u I-gestjoni tar-riskju ta’ likwidita matul 1-istess jum skont il-
punt (j) tal-Artikolu 59(4) ta’ dan ir-Regolament;

(f) is-CSD jkun ipprezenta lill-awtorita kompetenti pjan adegwat ta’
rkupru biex jizgura l-kontinwita tal-operazzjonijiet kritici tieghu,
inkluz f’sitwazzjonijiet fejn ir-riskju tal-likwidita jew tal-kreditu
jikkristallizza bhala rizultat tal-provvista ta’ servizzi ancillari ta’
tip bankarju.

Fil-kaz ta’ dispozizzjonijiet konfliggenti stipulati f’dan ir-Regolament,
fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u fid-Direttiva 2013/36/UE, is-CSD
msemmi fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ghandu jikkonforma mar-
rekwiziti aktar stretti dwar supervizjoni prudenzjali. L-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-Artikoli 47 u 59 ta’ dan ir-Regolament
ghandhom jic¢araw il-kazijiet ta’ dispozizzjonijiet konfliggenti.

4.  Meta CSD jfittex li jinnomina istituzzjoni ta’ kreditu sabiex
jipprovdi kwalunkwe servizz ancillari ta’ tip bankarju mill-istess entita
legali separata li tista’ tkun parti mill-istess grupp ta’ imprizi li fl-ahhar
mill-ahhar huma kontrollati mill-istess impriza prin¢ipali jew le, l-awto-
rizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ghandha tinghata biss meta jigu
ssodisfati 1-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) l-entita legali separata tkun awtorizzata bhala istituzzjoni ta’ kreditu
kif previst fl-Artikolu 8 tad-Direttiva 2013/36/UE;

(b) l-entita legali separata tissodisfa r-rekwiziti prudenzjali stipulati
flArtikolu 59(1), (3) u (4) u r-rekwiziti supervizorji stipulati fl-Arti-
kolu 60;

(c) l-entita legali separata ma twettagx hija stess xi wieched mis-servizzi
ewlenin imsemmija fit-Taqsima A tal-Anness;

(d) l-awtorizzazzjoni msemmija fil-punt (a) tintuza biss biex jinghataw
is-servizzi an¢illari ta’ tip bankarju msemmija fit-Tagqsima C tal-
Anness, u mhux biex titwettaq xi attivita ohra;
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(e) l-entita legali separata hi soggetta ghal surcharge addizzjonali fuq il-
kapital 1i jirrifletti r-riskji, inkluzi r-riskji ghall-kreditu u 1-likwidita,
li jirrizultaw mill-ghoti ta’ kreditu ta’ matul l-istess jum, fost ohrajn,
lill-partecipanti ta’ sistema ta’ saldu ta’ titoli jew utenti ohra tas-
servizzi tas-CSD;

(f) l-entita legali separata tirrapporta mill-inqas ta’ kull xahar lill-awto-
rita kompetenti u kull sena bhala parti mill-izvelar pubbliku taghha
kif mehtieg skont il-Parti Tmienja tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 dwar il-portata u l-gestjoni tar-riskju ta’ likwidita
matul l-istess jum skont il-punt (j) tal-Artikolu 59(4) ta’ dan ir-
Regolament; u

(g) l-entita legali separata tkun ipprezentat lill-awtorita kompetenti pjan
adegwat ta’ rkupru li jizgura l-kontinwita tal-operazzjonijiet kritici
taghha, inkluz f’sitwazzjonijiet fejn ir-riskju tal-likwidita jew tal-
kreditu jikkristallizza bhala rizultat tal-provvista ta’ servizzi ancillari
tat-tip bankarji mill-istess entita legali separata.

5. Il-paragrafu 4 ma ghandux japplika ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu
msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 2 1i joffru li jsaldu l-pagamenti fi
flus kontanti ghal parti tas-sistema ta’ saldu tat-titoli tas-CSD, jekk il-
valur totali ta’ saldu bhal dan fi flus kontanti permezz ta’ kontijiet li
nfethu ma’ dawk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, ikkalkulat fuq perijodu ta’
sena, ikun anqas minn wiched fil-mija tal-valur totali tat-tranzazzjonijiet
kollha tat-titoli mqgabbel ma’ flus kontanti saldati fil-kotba tas-CSD u
ma jec¢edix massimu ta’ EUR 2,5 biljun kull sena.

L-awtorita kompetenti ghandha taghmel monitoragg tal-anqas darba fis-
sena li I-limitu definit fl-ewwel subparagrafu jigi rispettat u tirrapporta
s-sejbiet taghha lill-ESMA. Meta l-awtorita kompetenti tiddetermina li
jkun inqabez il-limitu, ghandha titlob lis-CSD sabiex ifittex awtorizz-
azzjoni skont il-paragrafu 4. Is-CSD kkonc¢ernat ghandu jipprezenta 1-
applikazzjoni tieghu ghal awtorizzazzjoni fi Zmien sitt xhur.

6. L-awtorita kompetenti tista’ tesigi li CSD jinnomina iktar minn
istituzzjoni ta’ kreditu wahda, jew jinnomina istituzzjoni ta’ kreditu
minbarra li jipprovdi s-servizzi huwa stess, skont il-punt (a) tal-para-
grafu 2 ta’ dan l-Artikolu, meta tqis li l-espozizzjoni ta’ istituzzjoni ta’
kreditu wahda ghall-koncentrazzjoni ta’ riskji skont 1-Artikolu 59(3) u
(4) mhix imtaffija bizzejjed. L-istituzzjonijiet ta’ kreditu nominati
ghandhom jitgiesu li huma agenti tas-saldu.

7.  CSD awtorizzat li jipprovdi kwalunkwe servizz ancillari ta’ tip
bankarju u istituzzjoni ta’ kreditu nominata skont il-punt (b) tal-para-
grafu 2 ghandhom jikkonformaw f’kull hin mal-kondizzjonijiet mehtiega
ghall-awtorizzazzjoni skont dan ir-Regolament u ghandhom, minghajr
dewmien, jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar kwalunkwe
tibdil sostantiv li jaffettwa 1-kondizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni.

8.  L-EBA ghandha, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u l-membri
tas-SEBC, tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex tidde-
termina s-surcharge addizzjonali fuq il-kapital ibbazat fuq ir-riskji
msemmi fil-punt (d) tal-paragrafu 3 u l-punt (e) tal-paragrafu 4.
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L-EBA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regola-
torji lill-Kummissjoni sat-18 ta' Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 55

Procedura ghall-ghoti u ¢-¢ahda ta’ awtorizzazzjoni sabiex
jinghataw servizzi ancillari ta’ tip bankarju

1. Is-CSD ghandu jipprezenta l-applikazzjoni tieghu ghall-awtorizz-
azzjoni biex jinnomina istituzzjoni ta’ kreditu jew biex jipprovdi
kwalunkwe servizzi ancillari ta’ tip bankarju, kif mehtieg skont 1-Arti-
kolu 54, lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu.

2. L-applikazzjoni ghandu jkun fiha t-taghrif kollu li huwa mehtieg
sabiex jippermetti lill-awtorita kompetenti taccerta ruhha 1li s-CSD u,
meta jkun applikabbli, I-istituzzjoni ta’ kreditu nominata jkunu stabbi-
lixxew, fi Zmien l-awtorizzazzjoni, l-arrangamenti mehtiega kollha
sabiex jissodisfaw l-obbligi taghhom kif stipulati f’dan ir-Regolament.
Ghandu jkun fiha programm tal-operazzjonijiet li jistabbilixxi s-servizzi
ancillari ta’ tip bankarju previsti, l-organizzazzjoni strutturali tar-relaz-
zjonijet bejn is-CSD u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu nominata, meta jkun
applikabbli, u kif dak is-CSD jew meta jkun applikabbli l-istituzzjoni ta’
kreditu nominata jkun behsiebhom jilhqu r-rekwiziti prudenzjali kif
stipulati fl-Artikolu 59(1), (3) u (4) u l-kondizzjonijiet 1-ohra stipulati
fl-Artikolu 54.

3. L-awtorita kompetenti ghandha tapplika l-pro¢edura skont 1-Arti-
kolu 17(3) u (8).

4. Mill-mument meta l-applikazzjoni titqies kompluta, l-awtorita
kompetenti ghandha tittrasmetti t-taghrif kollu inkluz fl-applikazzjoni
lill-awtoritajiet 1i gejjin:

(a) l-awtoritajiet rilevanti,

(b) l-awtorita kompetenti rilevanti msemmija fil-punt (40) tal-Arti-
kolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(c) l-awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri fejn is-CSD jkun stabbi-
lixxa konnessjonijiet interoperabbli ma’ CSD iehor minbarra fejn is-
CSD jkun stabbilixxa konnessjonijiet interoperabbli msemmija fl-
Artikolu 19(5);

(d) l-awtoritajiet kompetenti fl-Istat Membru ospitanti fejn l-attivitajiet
tas-CSD huma ta’ importanza sostanzjali ghall-funzjonament tas-
swieq tat-titoli u ghall-protezzjoni tal-investituri skont it-tifsira tal-
Artikolu 24(4);

(e) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-parteci-
panti tas-CSD 1i huma stabbiliti fit-tliet Stati Membri bl-akbar valuri

ta’ saldu fis-sistema ta’ saldu tat-titoli tas-CSD, fuq bazi aggregata
matul perijodu ta’ sena;

(f) -ESMA; u

(2) 1-EBA.
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5. L-awtoritajiet imsemmija fil-punti (a) sa (e) tal-paragrafu 4
ghandhom johorgu opinjoni motivata dwar l-awtorizzazzjoni fi Zzmien
30 jum minn meta jir¢ievu t-taghrif msemmi fil-paragrafu 4. Meta awto-
rita ma taghtix opinjoni sa dik l-iskadenza, hija ghandha titgies li
ghandha opinjoni favorevoli.

Meta tal-anqas wahda mill-awtoritajiet imsemmija fil-punti (a) sa (e) tal-
paragrafu 4 tohrog opinjoni motivata negattiva, l-awtorita kompetenti li
tixtieq taghti I-awtorizzazzjoni ghandha, fi zmien 30 jum, tipprovdi lill-
awtoritajiet imsemmija fil-punti (a) sa (e) tal-paragrafu 4 b’decizjoni
motivata li tindirizza l-opinjoni negattiva.

Meta wara 30 jum minn meta tkun giet ipprezentata dik id-decizjoni xi
wahda mill-awtoritajiet imsemmija fil-punti (a) sa (e) tal-paragrafu 4
tohrog opinjoni negattiva u l-awtorita kompetenti xorta wahda tkun
tixtieq taghti l-awtorizzazzjoni, kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet li
harget opinjoni negattiva tista’ tirreferi l-kwistjoni lill-ESMA ghall-
assistenza skont il-punt (c) tal-Artikolu 31 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Meta l-kwistjoni ma tkunx giet solvuta 30 jum wara li giet riferuta lill-
ESMA, l-awtorita kompetenti 1i tkun tixtieq taghti l-awtorizzazzjoni
ghandha tiehu d-decizjoni finali u tipprovdi spjegazzjoni dettaljata bil-
miktub tad-decizjoni taghha lill-awtoritajiet imsemmija fil-punti (a) sa
(e) tal-paragrafu 4.

Meta l-awtorita kompetenti tkun tixtieq tirrifjuta l-awtorizzazzjoni, il-
kwistjoni ma ghandhiex tigi riferuta lill-ESMA.

Opinjonijiet negattivi ghandhom jiddikjaraw bil-miktub ir-ragunijiet
shah u dettaljati ghalfejn ir-rekwiziti previsti f°dan ir-Regolament jew
f’partijiet ohra tal-ligi tal-Unjoni ma gewx issodisfati.

6. Meta I-ESMA tqis li 1-awtorita kompetenti tkun tat awtorizzazzjoni
li tista’ ma tkunx konformi mal-ligi tal-Unjoni, hija ghandha tagixxi
skont 1-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

7.  F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC u I1-EBA, I-
ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji
sabiex tispecifika t-taghrif li s-CSD ghandu jipprovdi lill-awtorita
kompetenti ghall-fini 1i jinkisbu l-awtorizzazzjonijiet rilevanti sabiex
jinghataw is-servizzi ancillari ta’ tip bankarju ghas-saldu.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

8. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-membri tas-SEBC u I-EBA, I-
ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ impliment-
azzjoni sabiex tistabbilixxi 1-formoli, il-mudelli u l-pro¢eduri standard
ghall-konsultazzjoni mal-awtoritajiet imsemmija fil-paragrafu 4 qabel
ma taghti 1-awtorizzazzjoni.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tinghata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 56

Estensjoni tas-servizzi ancillari ta’ tip bankarju

1. CSD li jkun behsiebu jestendi s-servizzi an¢illari ta’ tip bankarju li
ghalihom huwa jinnomina istituzzjoni ta’ kreditu jew li jipprovdi hu
stess skont 1-Artikolu 54 ghandu jipprezenta talba ghal estensjoni lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu.

2. It-talba ghal estensjoni ghandha tkun soggetta ghall-procedura fl-
Artikolu 55.

Artikolu 57

Irtirar ta’ awtorizzazzjoni

1.  Minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe azzjoni jew mizura ta’
rimedju taht it-Titolu V, l-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tas-CSD ghandha tirtira l-awtorizzazzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 54 fi kwalunkwe wahda mic-cirkostanzi li gejjin:

(a) fejn is-CSD ma jkunx ghamel uzu mill-awtorizzazzjoni fi zmien 12-
il xahar, espressament jirrinunzja l-awtorizzazzjoni jew fejn l-isti-
tuzzjoni ta’ kreditu nominata ma tat l-ebda servizz u lanqas ma tkun
wettqet xi attivita fis-sitt xhur ta’ qabel;

(b) fejn is-CSD jkun kiseb l-awtorizzazzjoni billi ghamel dikjarazzjoni-
jiet foloz jew b’mezzi illegali ohrajn;

(c) fejn is-CSD jew l-istituzzjoni ta’ kreditu nominata ma jibqghux
jikkonformaw mal-kundizzjonijiet stipulati ghall-ghoti tal-awtorizz-
azzjoni u ma jkunux hadu l-azzjonijiet ta’ rimedju mitluba mill-
awtorita kompetenti fi Zmien stabbilit;

(d) fejn is-CSD jew l-istituzzjoni ta’ kreditu nominata jkunu kisru r-
rekwiziti stipulati f'dan ir-Regolament b’mod serju u sistematiku.

2. Mill-mument li ssir konxja minn wahda mi¢-¢irkostanzi msemmija
fil-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti ghandha tikkonsulta immed;jata-
ment lill-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 55(4) dwar in-necessita li
tigi rtirata l-awtorizzazzjoni.

3. L-ESMA, kwalunkwe awtorita rilevanti skont il-punt (a) tal-Arti-
kolu 12(1) u kwalunkwe awtorita msemmija fl-Artikolu 60(1) jew,
rispettivament l-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 55(4) tista’, fi
kwalunkwe mument, titlob 1i l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tas-CSD tivverifika jekk is-CSD u fejn ikun japplika I-
istituzzjoni ta’ kreditu nominata ghadhomx jikkonformaw mal-kondiz-
zjonijiet stipulati ghall-ghoti tal-awtorizzazzjoni.

4.  L-awtorita kompetenti tista’ tillimita l-irtirar ghal servizz, attivita,
jew strument finanzjarju partikolari.

5. CSD u l-istituzzjoni ta’ kreditu nominata ghandhom jistabbilixxu,
jimplimentaw u jzommu proc¢edura adegwata biex jizguraw is-saldu
f"waqtu u ordnat u t-trasferiment tal-assi tal-klijenti u I-partecipanti lil
agent iehor tas-saldu fil-kaz tal-irtirar tal-awtorizzazzjoni msemmija fil-
paragrafu 1.
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Artikolu 58
Registru tas-CSD

1. Id-decizjonijiet mehuda mill-awtoritajiet kompetenti skont l-Arti-
koli 54, 56 u 57 ghandhom jigu nnotifikati lill-ESMA.

2. L-ESMA ghandha tintrodu¢i t-taghrif 1i gej fir-registru li hija
mehtiega taghmel disponibbli fuq is-sit elettroniku ddedikat taghha
skont 1-Artikolu 21(3):

(a) isem kull CSD li kien soggett ghal dec¢izjoni skont I-Artikoli 54, 56
u 57;

(b) isem kull istituzzjoni ta’ kreditu nominata;

(c) il-lista tas-servizzi ancillari ta’ tip bankarju 1i istituzzjoni ta’ kreditu
nominata jew CSD awtorizzat skont l-Artikolu 54 hija awtorizzata
tipprovdi ghall-partecipanti tas-CSD.

3.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA dawk
l-entitajiet li jipprovdu servizzi ancillari ta’ tip bankarju skont ir-rekwi-
ziti tal-ligi nazzjonali sas-16 ta’ Dicembru 2014.

Artikolu 59

Rekwiziti prudenzjali applikabbli ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu
jew CSDs awtorizzati sabiex jipprovdu servizzi anéillari ta’ tip
bankarju

1. Istituzzjoni ta’ kreditu nominata skont il-punt (b) tal-Artikolu 54(2)
jew CSD awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2) sabiex jipprovdu
servizzi ancillari ta’ tip bankarju ghandhom jipprovdu biss is-servizzi
msemmija fit-Tagsima C tal-Anness li huma koperti mill-awtorizzazzjo-
ni.

2. Istituzzjoni ta’ kreditu nominata skont il-punt (b) tal-Artikolu 54(2)
jew CSD awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2) sabiex jipprovdu
servizzi ancillari ta’ tip bankarju ghandhom jikkonformaw ma’ kull
legislazzjoni prezenti jew futura applikabbli ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu.

3. Istituzzjoni ta’ kreditu nominata skont il-punt (b) tal-Artikolu 54(2)
jew CSD awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2), sabiex
jipprovdu servizzi an¢illari ta’ tip bankarju ghandhom jikkonformaw
mar-rekwiziti prudenzjali specifi¢i 1i gejjin ghar-riskji tal-kreditu relatati
ma’ dawk is-servizzi fir-rigward ta’ kull sistema ta’ saldu tat-titoli:

(a) ghandha tistabbilixxi qafas robust sabiex tammaniggja r-riskji ta’
kreditu korrispondenti;

(b) ghandha tidentifika s-sorsi ta’ dawn ir-riskji tal-kreditu, spiss u
b’mod regolari, tkejjel u twettaq monitoragg tal-iskoperturi korris-
pondenti tal-kreditu u tuza ghodod xierqa ghall-gestjoni tar-riskji
sabiex tikkontrolla dawk ir-riskji;

(¢c) ghandha tkopri bis-shih I-iskoperturi tal-kreditu korrispondenti
ghall-parte¢ipanti mutwatarji individwali billi tuza kollateral u
rizorsi finanzjarji ekwivalenti ohrajn;
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(d) jekk jintuza kollateral biex jimmaniggja r-riskju korrispondenti
taghha ta’ kreditu, ghandha taccetta kollateral likwidu hafna b’riskju
minimu ta’ kreditu u tas-suq; tista’ tuza tipi ohra ta’ kollateral
f’sitwazzjonijiet specifici jekk jigi applikat telf impost adatt;

(e) ghandha tistabbilixxi u tapplika limiti konservattivi xierqa ta’ telf
impost u koncentrazzjoni fuq valuri tal-kollaterali kostitwiti biex
ikopru l-iskoperturi tal-kreditu msemmija fil-punt (c), b’kont
mehud tal-objettiv li jigi zgurat li l-kollateral jista’ jigi likwidat
fil-pront minghajr effetti negattivi sinifikanti fuq il-prezz;

(f) ghandha tistipula limiti fuq l-iskoperturi tal-kreditu korrispondenti
taghha;

(g) ghandha tanalizza u tippjana kif tindirizza kwalunkwe skopertura
tal-kreditu residwa potenzjali, u tadotta regoli u proceduri biex
timplimenta dawn il-pjanijiet;

(h) ghandha tipprovdi kreditu biss lil dawk il-partecipanti 1i ghandhom
kontijiet tal-flus kontanti maghha;

(1) ghandha tipprevedi proceduri ta’ rimborz effettiv ta’ kreditu ta’
dakinhar u tiskoraggixxi l-kreditu ta’ matul l-istess jum permezz
tal-applikazzjoni ta’ rati ta’ penali li jservu ta’ deterrent adegwat.

4.  Istituzzjoni ta’ kreditu nominata skont il-punt (b) tal-Artikolu 54(2)
jew CSD awtorizzat skont il-punt (a) tal-Artikolu 54(2), sabiex
jipprovdu servizzi ancillari ta’ tip bankarju ghandhom jikkonformaw
mar-rekwiziti prudenzjali specifici li gejjin ghar-riskji tal-likwidita rela-
tati ma’ dawk is-servizzi fir-rigward ta’ kull sistema ta’ saldu tat-titoli:

(a) ghandu jkollha gafas u ghodod robusti sabiex tkejjel, timmonitorja u
tammaniggja r-riskji tal-likwidita taghha, inkluzi r-riskji tal-likwidita
matul l-istess jum, ghal kull munita tas-sistema ta’ saldu ta’ titoli li
ghaliha hija tagixxi bhala agent tas-saldu;

(b) ghandha tkejjel u twettaq monitoragg kontinwament u f’wagqtu, mill-
inqas kuljum, tal-htigijiet taghha ta’ likwidita u I-livell tal-assi
likwidi i tippossjedi; u meta taghmel hekk ghandha tiddetermina
l-valur tal-assi likwidi disponibbli taghha b’kont mehud tat-telf
impost xieraq fuq dawk l-assi;

(c) ghandu jkollha rizorsi ta’ likwidita bizzejjed fil-muniti rilevanti
kollha ghall-forniment ta’ servizzi ta’ saldu f'waqthom taht firxa
wiesgha ta’ possibbiltajiet potenzjali ta’ stress inkluz, izda mhux
limitat ghar-riskju tal-likwiditda ggenerat mill-inadempjenza ta’
mill-anqas wiehed mill-partecipanti, inkluzi l-imprizi prin¢ipali u
s-sussidjarji taghha, 1i hija tkun esposta l-aktar ghalih;

(d) ghandha timmitiga r-riskji ta’ likwidita korrispondenti b’rizorsi ta’
likwidita kwalifikanti f'kull munita bhal flus kontanti fil-bank
centrali tal-hrug u fistituzzjonijiet finanzjarji kreditizji ohra, linji
ta’ kreditu marbutin jew arrangamenti simili u kollateral jew inves-
timenti likwidi hafna li jkunu disponibbli minnufih u li jistghu jigu
konvertiti fi flus kontanti permezz ta’ arrangamenti minn qabel u
arrangamenti ghal finanzjament affidabbli hafna, anke f’kondizzjo-
nijiet tas-suq estremi izda plawsibbli u ghandha tidentifika, tkejjel u
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twettaq monitoragg tar-riskju tal-likwidita taghha 1i jigi mid-diversi
istituzzjonijiet finanzjarji uzati ghall-gestjoni tar-riskji ta’ likwidita
taghha;

(e) fejn jintuzaw arrangamenti ta’ finanzjament prestabbiliti, ghandha
taghzel biss istituzzjonijiet finanzjarji kreditizji bhala fornituri ta’
likwidita; ghandha tistabbilixxi u tapplika limiti ta’ konc¢entrazzjoni
xierqa ghal kull wiehed mill-fornituri ta’ likwidita korrispondenti
inkluzi l-impriza prin¢ipali u s-sussidjarji taghha;

(f) ghandha tiddetermina u tivverifika jekk ir-rizorsi korrispondenti
humiex bizzejjed permezz ta’ ttestjar tal-istress regolari u rigoruz;

(g) ghandha tanalizza u tippjana kif tindirizza kwalunkwe nuqqgas mhux
previst u potenzjalment mhux kopert fil-likwidita, u tadotta regoli u
proceduri sabiex timplimenta dawn il-pjanijiet;

(h) fejn ikun prattiku u disponibbli, minghajr pregudizzju ghar-regoli ta’
eligibbilta tal-bank c¢entrali, ghandu jkollha acc¢ess ghall-kontijiet tal-
bank centrali u servizzi ohra tal-bank centrali biex issahhah il-gest-
joni taghha tar-riskji ta’ likwidita u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-
Unjoni ghandhom jiddepozitaw il-bilan¢i tal-flus kontanti korrispon-
denti f’kontijiet dedikati f’banek centrali emittenti tal-Unjoni;

(1) ghandu jkollha arrangamenti prestabbiliti u affidabbli hafna biex
tizgura li tkun tista’ tillikwida f'waqtu I-kollateral ipprovdut lilha
minn klijent inadempjenti;

(j) ghandha tirrapporta regolarment lill-awtoritajiet imsemmija fl-Arti-
kolu 60(1), u turi lill-pubblikut kif tkejjel, twettaq monitoragg u
timmaniggja r-riskji tal-likwidita taghha, inkluzi r-riskji tal-likwidita
matul I-istess jum.

5. F’kooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u l-membri tas-SEBC, I-
EBA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispe-
¢ifikaw aktar id-dettalji tal-oqfsa u l-ghodod ghall-monitoragg, il-kejl, il-
gestjoni, ir-rappurtar u d-divulgazzjoni pubblika tar-riskji ta’ kreditu u
ta’ likwidita, inkluzi dawk 1i jsehhu dakinhar, imsemmija fil-paragrafi 3
u 4. Tali abbozz ta’ standards teknici regolatorji ghandhom, fejn ikun
adatt, ikunu allinjati mal-istandards teknic¢i regolatorji adottati skont I-
Artikolu 46(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

L-EBA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regola-
torji lill-Kummissjoni sat-18 ta’ Gunju 2015.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta l-istan-
dards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Arti-
koli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.



02014R0909 — MT — 01.07.2016 — 001.003 — 58

Artikolu 60

Supervizjoni tal-istituzzjonijiet ta’ Kkreditu nominati u CSDs
awtorizzati sabiex jipprovdu servizzi andillari ta’ tip bankarju

1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikoli 17 u 22 ta’ dan ir-Regola-
ment, l-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-punt (40) tal-Artikolu 4(1)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 huma responsabbli ghall-awtorizz-
azzjoni bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu u ghas-supervizjoni bhala isti-
tuzzjonijiet ta’ kreditu taht il-kondizzjonijiet previsti fir-Regolament
(UE) Nru 575/2013 u fid-Direttiva 2013/36/UE tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu nominati u s-CSDs awtorizzati taht dan ir-Regolament biex
jipprovdu servizzi ancillari tat-tip bankarju.

L-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom
ikunu responsabbli wkoll ghas-supervizjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu
nominati u s-CSDs imsemmija f’dak is-subparagrafu fir-rigward tal-
konformita taghhom mar-rekwiziti prudenzjali msemmija fl-Artikolu 59
ta’ dan ir-Regolament.

L-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom
jivvalutaw regolarment, u tal-inqas darba fis-sena, jekk l-istituzzjoni ta’
kreditu nominata jew is-CSD awtorizzat biex jipprovdi servizzi ancillari
tat-tip bankarju jikkonformawx mal-Artikolu 59 u ghandhom jgharrfu
lill-awtorita kompetenti tas-CSD 1i ghandha mbaghad tgharraf lill-awto-
ritajiet imsemmija fl-Artikolu 55(4) bir-rizultati, inkluz kwalunkwe
azzjonijiet ta’ rimedju jew penali, tas-supervizjoni taghha skont dan il-
paragrafu.

2. L-awtorita kompetenti tas-CSD ghandha, wara li tikkonsulta 1-
awtoritajiet kompetenti msemmija fil-paragrafu 1, tezamina u tevalwa
mill-inqas darba fis-sena dawn li gejjin:

(a) fil-kaz imsemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 54(2), jekk l-arrangamenti
kollha mehtiega bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu nominati u s-CSD
jippermettulhomx jissodisfaw l-obbligi taghhom kif stipulati f’dan
ir-Regolament;

(b) fil-kaz imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 54(2), jekk l-arrangamenti
dwar l-awtorizzazzjoni biex jinghataw servizzi ancillari tat-tip
bankarju jippermettux lis-CSD jissodisfa 1-obbligi tieghu kif stipu-
lati f°dan ir-Regolament.

B’mod regolari u tal-anqas darba f’sena, l-awtorita kompetenti tas-CSD
ghandha tgharraf lill-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 55(4) dwar ir-
rizultati, inkluz kwalunkwe azzjoni ta’ rimedju jew penali, bl-ezami u 1-
evalwazzjoni taghha skont dan il-paragrafu.

Meta CSD jinnomina istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata skont l-Arti-
kolu 54, bil-hsieb tal-protezzjoni tal-partecipanti fis-sistemi ta’ saldu tat-
titoli 1i jhaddem, CSD ghandu jizgura li jkollu ac¢cess mill-istituzzjoni
ta’ kreditu li jinnomina ghat-taghrif mehtieg kollu ghall-finijiet ta’ dan
ir-Regolament u ghandu jirrapporta kwalunkwe ksur lill-awtorita
kompetenti tas-CSD u lill-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-para-
grafu 1.
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3. Sabiex tizgura supervizjoni konsistenti, efficjenti u effettiva
gewwa 1-Unjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-CSDs awtorizzati
sabiex jipprovdu servizzi ancillari ta’ tip bankarju, I-EBA tista’, f’koo-
perazzjoni mill-qrib mal-ESMA u I-membri tas-SEBC, tohrog linji
gwida indirizzati lill-awtoritajiet kompetenti skont l-Artikolu 16 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

TITOLU V
PENALI

Artikolu 61

Penali amministrattivi u mizuri ohra

1. Minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-Istati Membri li jipprevedu u
jimponu pieni kriminali, I-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli
dwar u jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti taghhom jistghu jimponu I-
penali amministrattivi u mizuri ohra applikabbli fi¢-cirkostanzi definiti
fl-Artikolu 63 ghall-persuni responsabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet
ta’ dan ir-Regolament u ghandhom jichdu l-mizuri mehtiega kollha
sabiex jizguraw li dawn ikunu implimentati. Tali penali u mizuri ohra
ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

L-Istati Membri jistghu jidde¢iedu li ma jistabbilixxux regoli ghal penali
amministrattivi  kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu fejn il-ksur
imsemmi f’dak is-subparagrafu huwa diga soggett ghal pieni kriminali
fil-ligi nazzjonali taghhom sat-18 ta’ Settembru 2016. Fejn jiddeciedu
hekk, 1-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw, fid-dettall, lill-Kummiss-
joni u lill-ESMA, il-partijiet rilevanti tal-ligi kriminali taghhom.

Sat-18 ta’ Settembru 2016 1-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw ir-
regoli msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni u lill-ESMA.
L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA
minghajr dewmien bla bzonn bi kwalunkwe emenda sussegwenti
ghalihom.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu jistghu japplikaw
penali amministrattivi u mizuri ohra lis-CSDs, lill-istituzzjonijiet ta’
kreditu nominati, u, soggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fil-ligi
nazzjonali foqgsma mhux armonizzati b’dan ir-Regolament, lill-membri
tal-korpi manigerjali taghhom u lil kwalunkwe persuna ohra li effetti-
vament tikkontrolla n-negozju taghhom kif ukoll ghal kwalunkwe
persuna guridika jew fizika ohra li tinzamm responsabbli ghal ksur
skont il-ligi nazzjonali.

3. Fl-ezerc¢izzju tas-setghat taghhom 1i jimponu penali fi¢-cirkostanzi
definiti fl-Artikolu 63, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw
mill-qrib sabiex jizguraw li I-penali amministrattivi u mizuri ohra jippro-
ducu r-rizultati immirati minn dan ir-Regolament u jikkoordinaw 1-
azzjonijiet taghhom sabiex jevitaw kwalunkwe xoghol doppju jew
sovrappozizzjoni meta japplikaw penali amministrattivi u mizuri ohra
ghal kazijiet transkonfinali f’konformita mal-Artikolu 14.

4.  Meta l-Istati Membri jkunu ghazlu, bi gbil mal-paragrafu 1, li
jistabbilixxu pieni kriminali ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet imsemmija
fl-Artikolu 63, ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh il-mizuri adatti
sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat kollha mehtiega
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biex izommu kuntatt mal-awtoritajiet gudizzjarji fil-gurisdizzjoni
taghhom biex jir¢ievu informazzjoni specifika b’rabta ma’ investigaz-
zjonijiet jew procedimenti kriminali mibdija ghal ksur possibbli ta’ dan
ir-Regolament u jipprovdu l-istess lil awtoritajiet kompetenti ohra u 1-
ESMA biex jissodisfaw 1-obbligu taghhom li jikkooperaw ma’ xulxin u
mal-ESMA ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

5. L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jikkooperaw mal-awtorita-
jiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra fir-rigward tal-facilitazzjoni tal-
irkupru ta’ penali pekunjarji.

6. L-Istati Membri ghandhom darba fis-sena jipprovdu lill-ESMA
b’informazzjoni aggregata dwar il-penali u mizuri ohra kollha imposti
skont il-paragrafu 1. L-ESMA ghandha tippubblika dik l-informazzjoni
f’rapport annwali.

Meta 1-Istati Membri jkunu ghazlu, bi gbil mal-paragrafu 1, 1i jistabbi-
lixxu pieni kriminali ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet imsemmija fl-Arti-
kolu 63, l-awtoritajiet kompetenti taghhom ghandhom darba fis-sena
jipprovdu lill-ESMA data anonimizzata u aggregata dwar l-investigaz-
zjonijiet kriminali kollha maghmula u l-pieni kriminali imposti. L-
ESMA ghandha tippubblika f’rapport annwali data dwar il-pieni krimi-
nali imposti.

7. Meta l-awtorita kompetenti tkun habbret lill-pubbliku penali
amministrattiva jew mizura amministrattiva jew piena kriminali, hija
ghandha, fl-istess hin, tirrapporta dak il-fatt lill-ESMA.

8. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw il-funzjonijiet u s-
setghat taghhom skont l-oqfsa nazzjonali taghhom:

(a) direttament;

(b) f’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohra;

(c) taht ir-responsabbilta taghhom b’delega lill-entitajiet 1i lilhom ikunu
gew iddelegati kompiti skont dan ir-Regolament; jew

(d) b’rikors lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

Artikolu 62

Pubblikazzjoni ta’ decizjonijiet

1.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti
jippubblikaw fis-sit web uffi¢jali taghhom kwalunkwe decizjoni li
timponi penali amministrattiva jew mizura ohra ghal ksur ta’ dan ir-
Regolament minghajr dewmien zejjed wara li l-persuna ppenalizzata
tkun mgharrfa b’dik id-de¢izjoni. Il-pubblikazzjoni ghandha mill-inqas
tinkludi taghrif dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita ta’ persuna
fizika jew guridika li l-penali tkun giet imposta fugha.

Meta d-decizjoni li tigi imposta penali jew mizura ohra tkun soggetta
ghal appell quddiem l-awtoritajiet gudizzjarji jew ohra rilevanti, 1-awto-
ritajiet kompetenti ghandhom, minghajr dewmien bla bZonn, jippub-
blikaw ukoll fuq is-siti web uffi¢jali taghhom taghrif dwar l-istatus
tal-appell u l-ezitu tieghu. Barra minn dan, ghandha tigi ppubblikata
wkoll kwalunkwe decizjoni li tannulla decizjoni precedenti li tigi
imposta penali jew mizura.
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Fejn il-pubblikazzjoni tal-identita tal-persuni guridici jew tad-data perso-
nali tal-persuni fizi¢i titqies bhala sproporzjonata mill-awtorita kompe-
tenti b’segwitu ghall-valutazzjoni ta’ kull kaz individwali mwettqa fir-
rigward tal-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ dik id-data, jew fejn il-
pubblikazzjoni tipperikola l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investi-
gazzjoni li tkun ghaddejja, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-
awtoritajiet kompetenti jaghmlu wahda minn dawn li gejjin:

(a) jipposponu l-pubblikazzjoni tad-decizjoni li tigi imposta l-penali jew
mizura ohra sal-mument meta r-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ pubbli-
kazzjoni ma jibqghux jezistu; jew

(b) jippubblikaw id-de¢izjoni li tigi imposta l-penali jew mizura ohra
fuq bazi anonima b’mod li jkun konformi mal-ligi nazzjonali, jekk
tali pubblikazzjoni anonima tkun tizgura protezzjoni effettiva tad-
data personali kkoncernata; jew

(¢c) ma jippubblikawx id-decizjoni li tigi imposta penali jew mizura
ohra f’kaz li I-ghazliet moghtija fil-punti (a) u (b) hawn fuq jitqiesu
li huma insuffi¢jenti biex jizguraw:

(1) li ma tigix mhedda l-istabbilta tas-swieq finanzjarji,

(ii) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ dawk id-decizjonijiet
fir-rigward ta’ mizuri meqjusa bhala ta’ natura minuri.

Fil-kaz ta’ decizjoni li tigi ppubblikata penali jew mizura ohra fuq bazi
anonima, il-pubblikazzjoni tad-data rilevanti tista’ tigi posposta ghal
perijodu ragonevoli jekk jigi previst li f'dak il-perijodu r-ragunijiet
ghall-pubblikazzjoni anonima ma jkunux ser jibqghu jezistu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jgharrfu lill-ESMA b’kull penali
amministrattiva imposta izda mhux ippubblikata f’konformita mal-punt
(c) tat-tielet subparagrafu inkluz kwalunkwe appell b’rabta maghha u 1-
ezitu ta’ dan. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet
kompetenti jir¢ievu informazzjoni u s-sentenza finali b’rabta ma’
kwalunkwe piena kriminali imposta u jipprezentawha lill-ESMA. L-
ESMA ghandha zzomm bazi ta’ data Centrali ta’ penali ikkomunikati
lilha ghall-finijiet biss tal-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet
kompetenti. Dik il-bazi ta’ data ghandha tkun accessibbli ghall-awtori-
tajiet kompetenti biss u ghandha tigi aggornata abbazi tal-informazzjoni
pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li kwalunkwe
pubblikazzjoni f’konformita ma’ dan 1-Artikolu ghandha tibqa’ fuq is-
sit web uffi¢jali taghhom ghal tal-anqas hames snin wara li tigi ppub-
blikata. Id-data personali li tkun tinsab fil-pubblikazzjoni ghandha
tinzamm biss fuq is-sit web uffi¢jali tal-awtorita kompetenti ghall-peri-
jodu li jkun mehtieg skont ir-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-
data.

Artikolu 63
Penali ghal ksur

1. Dan l-Artikolu ghandu japplika ghad-dispozizzjonijiet 1i gejjin ta’
dan ir-Regolament:

(a) il-forniment ta’ servizzi msemmija fit-Tagsimiet A, B u C tal-
Anness bi ksur tal-Artikoli 16, 25 u 54;
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(b) il-kisba tal-awtorizzazzjonijiet mehtiega skont 1-Artikoli 16 u 54
billi jsiru dikjarazzjonijiet foloz jew b’mezzi illegali ohrajn kif
previst fil-punt (b) tal-Artikolu 20(1) u fil-punt (b) tal-Arti-
kolu 57(1);

(c) nuqqas tas-CSDs milli jzommu l-kapital mehtieg, bi ksur tal-Arti-
kolu 47(1);

(d) nuqqas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-rekwiziti organizzattivi, bi
ksur tal-Artikoli 26 sa 30;

(e) nuqqas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-regoli tal-kondotta tan-
negozju, bi ksur tal-Artikoli 32 sa 35;

(f) nuqqgas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-rekwiziti ghas-servizzi
tas-CSD, bi ksur tal-Artikoli 37 sa 41;

(g) nuqqas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-rekwiziti prudenzjali, bi
ksur tal-Artikoli 43 sa 47;

(h) nuqqas tas-CSDs milli jikkonformaw mar-rekwiziti ghall-konnessjo-
nijiet tas-CSDs, bi ksur tal-Artikolu 48;

(i) cahdiet abbuzivi mis-CSDs milli jaghtu tipi differenti ta’ access, bi
ksur tal-Artikoli 49 sa 53;

(j) nuqqas tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu nominati milli jikkonformaw
mar-rekwiziti prudenzjali specifici relatati mar-riskji fuq il-kreditu,
bi ksur tal-Artikolu 59(3);

(k) nuqqas tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu nominati milli jikkonformaw
mar-rekwiziti prudenzjali specifi¢i relatati mar-riskji tal-likwidita,
bi ksur tal-Artikolu 59(4).

2. Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji tal-awtoritajiet
kompetenti, tal-inqas f’kaz ta’ ksur imsemmi f’dan 1-Artikolu, 1-awtori-
tajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setgha, f’konformita mal-ligi
nazzjonali, li tal-inqas jimponu l-penali amministrattivi u-mizuri ohra
li gejjin:

(a) dikjarazzjoni pubblika li tindika I-persuna responsabbli mill-ksur u
n-natura tal-ksur f’konformita mal-Artikolu 62;

(b) ordni li tesigi li l-persuna responsabbli mill-ksur ma tissoktax bil-
kondotta u sabiex ma tirrepetix dik il-kondotta;

(c) irtirar tal-awtorizzazzjonijiet moghtija skont l-Artikolu 16 jew 54,
f’konformita mal-Artikolu 20 jew 57;

(d) projbizzjoni temporanja jew, ghal ksur serju ripetut, permanenti
kontra kwalunkwe membru tal-korp manigerjali tal-istituzzjoni jew
kwalunkwe persuna fizika ohra, 1i tkun mizmuma responsabbli,
milli tezerc¢ita funzjonijiet manigerjali fl-istituzzjoni;

(e) penali pekunjarji amministrattivi massimi ta’ mill-anqas id-doppju
tal-ammonti tal-profitti miksuba b’rizultat ta’ ksur, fejn dawk 1-
ammonti jistghu jigu determinati;

(f) fir-rigward ta’ persuna fizika, penali pekunjarji amministrattivi
massimi ta’ mill-anqgas EUR 5 miljun jew, fl-Istati Membri 1i I-
munita taghhom mhix l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita
nazzjonali fid-data tal-adozzjoni ta’ dan ir-Regolament;
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(g) f’kaz ta’ persuna guridika, penali pekunjarji amministrattivi massimi
ta’ mill-anqas EUR 20 miljun jew sa 10 % tal-fatturat totali annwali
tal-persuna guridika skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati
mill-korp manigerjali; meta I-persuna guridika tkun impriza princi-
pali jew sussidjarju tal-impriza princ¢ipali li jkollha thejji kontijiet
finanzjarji konsolidati skont id-Direttiva 2013/34/UE, il-fatturat
totali annwali rilevanti ghandu jkun il-fatturat totali annwali jew
it-tip korrispondenti ta’ dhul skont id-Direttivi rilevanti tal-Kontab-
bilta skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-
korp manigerjali tal-impriza principali ahharija;

3. L-awtoritajiet kompetenti jista’ jkollhom setghat ohrajn li jimponu
penali b’zieda ma’ dawk imsemmija fil-paragrafu 2 u jistghu jipprevedu
livelli oghla ta’ penali pekunjarji amministrattivi minn dawk stabbiliti
f’dak il-paragrafu.

Artikolu 64
Applikazzjoni effettiva tal-penali

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta jiddeterminaw it-tip u I-
livell ta’ penali amministrattivi jew mizuri ohra, l-awtoritajiet kompe-
tenti ghandhom jiechdu kont ta¢-cirkostanzi rilevanti kollha, inkluz, fejn
ikun adatt:

(a) il-gravita u t-tul ta’ zmien tal-ksur;

(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, perezempju
kif indikata mill-fatturat totali tal-persuna guridika responsabbli jew
id-dhul annwali tal-persuna fizika responsabbli;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba, it-telf evitat mill-persuna respon-
sabbli ghall-ksur jew it-telf ghall-partijiet terzi minhabba l-ksur, sa
fejn dawn ikunu jistghu jigu stabbiliti;

(e) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur mal-
awtorita kompetenti, minghajr hsara ghall-htiega li tigi zgurata I-
eliminazzjoni tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-
persuna;

(f) ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur.

Artikolu 65
Rapportar ta’ ksur

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti
jistabbilixxu mekkanizmi effettivi biex jinkoraggixxu r-rapportar ta’
ksur potenzjali jew reali ta’ dan ir-Regolament lill-awtoritajiet kompe-
tenti.

2. Bhala minimu, il-mekkanizmi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jinkludu:
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(a) proceduri specifici biex jigu rcevuti u ghall-investigazzjoni ta’
rapporti dwar ksur potenzjali jew reali u s-segwitu taghhom, inkluz
l-istabbiliment ta’ mezzi ta’ komunikazzjoni siguri ghal dawk ir-
rapporti;

(b) protezzjoni adatta ghall-impjegati tal-istituzzjonijiet li jirrapportaw
ksur potenzjali jew reali mwettaq fl-istituzzjoni kontra ritaljazzjoni,
diskriminazzjoni jew tipi ohrajn ta’ trattament ingust bhala minimu;

(¢) protezzjoni tad-data personali 1i tikkoncerna kemm lill-persuna li
tirrapporta I-ksur potenzjali jew reali kif ukoll lill-persuna fizika li
hija allegatament responsabbli ghal ksur skont il-prin¢ipji stabbiliti
fid-Direttiva 95/46/KE;

(d) protezzjoni tal-identita kemm tal-persuna li tirrapporta l-ksur kif
ukoll tal-persuna fizika li hija allegatament responsabbli ghal ksur,
fl-istadji kollha tal-pro¢eduri dment li tali zvelar ma jkunx mitlub
mil-ligi nazzjonali fil-kuntest ta’ investigazzjoni ulterjuri jew proce-
dimenti amministrattivi jew gudizzjarji sussegwenti.

3. L-Istati Membri ghandhom jesigu li l-istituzzjonijiet ikollhom fis-
sehh proceduri adatti ghall-impjegati taghhom sabiex jirrapportaw ksur
reali jew potenzjali internament b’mezz specifiku, indipendenti u awto-
nomu.

Tali mezz jista’ wkoll jigi pprovdut permezz ta’ arrangamenti previsti
mill-imsiehba soc¢jali. Ghandha tapplika l-istess protezzjoni kif msem-
mija fil-punti (b), (¢) u (d) tal-paragrafu 2.

Artikolu 66
Id-dritt tal-appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-decizjonijiet u I-mizuri
mehudin f’konformita ma’ dan ir-Regolament ikunu motivati tajjeb u
soggetti ghal ta’ appell quddiem tribunal. Id-dritt ta’ appell quddiem
tribunal ghandu japplika meta ma tittiched 1-ebda decizjoni fir-rigward
ta’ applikazzjoni, fi zmien sitt xhur minn meta tigi pprezentata, ghal
awtorizzazzjoni li jkun fiha l-informazzjoni kollha mehtiega skont id-
dispozizzjonijiet fis-sehh.

TITOLU VI

DELEGA TA’ SETGHAT, SETGHAT TA’ IMPLIMENTAZZJONI,
DISPOZIZZJONIJIET TRANSIZZJONALI, TA’ EMENDA U FINALI

Artikolu 67
Ezercizzju tad-delega

1.  Qed tinghata s-setgha lill-Kummissjoni li tadotta atti delegati
soggett ghall-kondizzjonijiet moghtija f’dan I-Artikolu.

2. Is-setgha li tadotta atti delegati msemmija fl-Artikolu 2(2), 1-Arti-
kolu 7(14) u l-Artikolu 24(7) ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal
perijodu indeterminat ta’ Zmien mis-17 ta’ Settembru 2014.
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3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikolu 2(2), 1-Artikolu 7(14) u
1-Artikolu 24(7) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parla-
ment Ewropew jew mill-Kunsill. Decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm
id-delega tas-setgha specifikata f’dik id-decizjoni. Ghandha ssir effettiva
l-ghada tal-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni f7I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea jew f’data aktar tard specifikata hemmhekk. Ma ghandha
taffettwa l-validita tal-ebda att delegat diga fis-sehh.

4. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah
b’mod simultanju lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

5. Att delegat adottat skont 1-Artikolu 2(2), 1-Artikolu 7(14) u 1-Arti-
kolu 24(7) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk la 1-Parlament Ewropew u
lanqas il-Kunsill ma jkunu esprimew xi oggezzjoni f’perijodu ta’ tliet
xhur min-notifika tal-imsemmi att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
jew jekk, qgabel ma jaghlaq dak il-perijodu ta’ Zzmien, il-Parlament
Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn gharrfu lill-Kummissjoni i mhumiex
ser joggezzjonaw. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq
inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 68

Procedura ta’ Kumitat

1. II-Kummissjoni ghandha tigi assistita mill-Kumitat Ewropew tat-
Titoli stabbilit mid-Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE (). Dak il-
Kumitat ghandu jkun kumitat skont it-tifsira tar-Regolament (UE)
Nru 182/2011.

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika l-Arti-
kolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

Artikolu 69

Dispozizzjonijiet transizzjonali

1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkomunikaw lill-ESMA
dawk l-istituzzjonijiet li joperaw bhala CSDs sas-16 ta’ Dicembru 2014.

2. Is-CSDs ghandhom japplikaw ghall-awtorizzazzjonijiet kollha li
huma mehtiega ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament u ghandhom jinno-
tifikaw il-konnessjonijiet rilevanti tas-CSD fi zmien sitt xhur mid-data
tad-dhul fis-sehh tal-istandards tekni¢i regolatorji kollha adottati skont 1-
Artikoli 17, 26, 45, 47, 48, u fejn ikun rilevanti, 1-Artikoli 55 u 59.

3. Fi zmien sitt xhur minn dak 1i jkun l-aktar recenti bejn id-data tad-
dhul fis-sehh tal-istandards regolatorji tekni¢i adottati skont 1-Artikoli
12, 17, 25, 26, 45, 47, 48, u fejn ikun rilevanti, 1-Artikoli 55 u 59 jew
id-De¢izjoni ta’ implimentazzjoni msemmija fl-Artikolu 25(9), CSD ta’
pajjiz terz ghandu japplika ghal rikonoxximent mill-ESMA fejn ikun
behsiebu jipprovdi s-servizzi tieghu abbazi tal-Artikolu 25.

(") Detizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE tas-6 ta’ Gunju 2001 li tistabbilixxi
1-Kumitat tat-Titoli Ewropej (GU L 191, 13.7.2001, p. 45).
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4.  Sakemm tittiched id-decizjoni skont dan ir-Regolament dwar 1-
awtorizzazzjoni jew ir-rikonoxximent tas-CSDs u tal-attivitajiet
taghhom, inkluzi l-konnessjonijiet tas-CSDs, ir-regoli nazzjonali rispet-
tivi dwar l-awtorizzazzjoni u r-rikonoxximent tas-CSDs ghandhom
jibqghu japplikaw.

5. Is-CSDs imhaddma mill-entitajiet imsemmija fl-Artikolu 1(4)
ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament sa mhux
aktar tard minn sena mid-data tad-dhul fis-sehh tal-istandards regolatorji
tekni¢i msemmija fil-paragrafu 2.

Artikolu 70
Emendi ghad-Direttiva 98/26/KE

Id-Direttiva 98/26/KE ghandha tigi emendata kif gej:

(1) it-tielet inciz tal-ewwel subparagrafu tal-punt (a) tal-Artikolu 2 huwa
sostitwit b’dan li gej:
“— nominati, minghajr pregudizzju ghal kondizzjonijiet ohrajn
aktar rigoruzi ta’ applikazzjoni generali stabbiliti mil-ligi
nazzjonali, bhala sistema u notifikati lill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq mill-Istat Membru li 1-ligi tieghu tkun
applikabbli, wara li dak 1-Istat Membru jkun issodisfat rigward
l-adegwatezza tar-regoli tas-sistema.”.

(2) fl-Artikolu 11, jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  Sat-18 ta’ Marzu 2015, I-Istati Membri ghandhom jadottaw u
jippubblikaw u jikkomunikaw lill-Kummissjoni l-mizuri mehtiega
biex jikkonformaw mat-tielet in¢iz tal-ewwel subparagrafu tal-punt
(a) tal-Artikolu 2.”

Artikolu 71
Emendi ghad-Direttiva 2014/65/UE

Id-Direttiva 2014/65/UE hija emendata kif gej:
(1) fl-Artikolu 2(1), il-punt (o) huwa sostitwit b’dan li gej:
“(o) CSDs hlief kif previst fl-Artikolu 73 tar-Regolament (UE)

Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*).

(*) Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar it-titjib fis-saldu tat-titoli fl-
Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-titoli (CSDs) u li
jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament
(UE) Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1).”;

(2) fl-Artikolu 4(1), jizdied il-punt li gej:

“(64) ‘depozitorju centrali tat-titoli’ jew ‘CSD’ tfisser depozitorju
centrali tat-titoli kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 2(1) tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014.”;

(3) fit-Tagsima B tal-Anness I il-punt (1) huwa sostitwit b’dan 1i gej:
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“(1) Il-harsien u l-amministrazzjoni ta’ strumenti finanzjarji ghall-
kont tal-klijenti, inkluzi 1-kustodja u servizzi relatati bhall-gest-
joni ta’ flus fil-pront/kollaterali u eskluzi I-forniment u z-
zamma tal-kontijiet ta’ titoli fl-oghla livell (‘servizz ta’ manu-
tenzjoni ¢entrali’) imsemmija fil-punt (2) tat-Taqsima A tal-
Anness ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014. (*)”.

(*) Jekk joghgbok dahhal in-numru ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 72
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 236/2012

L-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 huwa mhassar.

Artikolu 73

L-applikazzjoni tad-Direttiva 2014/65/UE u tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014

Is-CSDs awtorizzati skont 1-Artikolu 16 ta’ dan ir-Regolament ma
ghandhomx jehtiegu awtorizzazzjoni taht id-Direttiva 2014/65/UE biex
jipprovdu s-servizzi elenkati esplic¢itament fit-Taqsimiet A u B tal-
Anness ta’ dan ir-Regolament.

Meta CSD awtorizzat skont Il-Artikolu 16 ta’ dan ir-Regolament
jipprovdi servizz ta’ investiment wiehed jew aktar jew iwettaq attivita
ta’ investiment wahda jew aktar b’zieda mal-ghoti tas-servizzi elenkati
esplicitament fit-Tagsimiet A u B tal-Anness ta’ dan ir-Regolament, id-
Direttiva 2014/65/UE bl-eccezzjoni tal-Artikoli 5 sa 8, 1-Artikolu 9(1),
(2), (4) u (6) u 1-Artikoli 10 sa 13 u r-Regolament (UE) Nru 600/2014
ghandhom japplikaw.

Artikolu 74
Rapporti

1. L-ESMA ghandha, f’kooperazzjoni mal-EBA u l-awtoritajiet
kompetenti u l-awtoritajiet rilevanti, tissottometti rapporti annwali lill-
Kummissjoni li jipprovdu valutazzjonijiet tax-xejriet, riskji potenzjali u
l-vulnerabbiltajiet, u fejn mehtieg, rakkomandazzjonijiet ghal azzjoni
preventiva u ta’ rimedju fis-swieq tas-servizzi koperti minn dan ir-Rego-
lament. Dawk ir-rapporti ghandhom jinkludu tal-anqas evalwazzjoni ta’
li gej:

(a) l-effi¢jenza tas-saldu ghall-operazzjonijiet domesti¢i u transkonfinali
ghal kull Stat Membru bbazata fuq 1-ghadd u l-volum ta’ nuqqas ta’
saldu, l-ammont ta’ penali msemmija fl-Artikolu 7(2), 1-ghadd u 1-
volum ta’ tranzazzjonjiet ta’ xiri sfurzat imsemmija fl-Artikolu 7(3)
u (4) u kwalunkwe kriterju rilevanti ichor;

(b) l-adegwatezza tal-penali ghal nuqqas ta’ saldu, b’mod partikolari 1-
htiega ghal aktar flessibbilta dwar il-penali ghal nuqqas ta’ saldu
b’rabta mal-istrumenti finanzjarji illikwidi msemmija fl-Arti-
kolu 7(4);
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(c) kejl ta’ saldu li ma jsehhx fis-sistemi tas-saldu tat-titoli mhaddma
mis-CSDs abbazi tal-ghadd u 1-volum ta’ tranzazzjonijiet abbazi tal-
informazzjoni réevuta taht 1-Artikolu 9 u kwalunkwe kriterju rile-
vanti ichor;

(d) il-forniment ta’ servizzi transkonfinali koperti minn dan ir-Regola-
ment abbazi tal-ghadd u t-tip ta’ konnessjonijiet tas-CSDs, l-ghadd
ta’ parte¢ipanti barranin fis-sistemi tas-saldu tat-titoli mhaddma mis-
CSDs, l-ghadd u l-volum tat-tranzazzjonijiet li jinvolvu tali parteci-
panti, I-ghadd ta’ emittenti barranin 1i jirregistraw it-titoli taghhom
f’CSD skont 1-Artikolu 49 u kwalunkwe kriterju rilevanti ichor;

(e) it-trattament tat-talbiet ghal access fl-Artikoli 49, 52 u 53 biex
tidentifika r-ragunijiet ghac¢-cahda tat-talbiet ghal access minn
CSDs, CCPs u centri ta’ negozjar, ix-xejriet jekk ikun hemm ta’
dawk ic-cahdiet u l-modi kif ir-riskji identifikati jistghu jittaffew fil-
gejjieni sabiex l-access ikun jista’ jinghata, u kwalunkwe ostaklu
materjali iehor ghall-kompetizzjoni f’servizzi finanzjarji ta’ wara n-
negozjar,

(f) it-trattament tal-applikazzjonijiet ipprezentati skont il-proc¢eduri
msemmija fl-Artikolu 23(3) sa (7) u I-Artikolu 25(4) sa (10);

(g) fejn japplika, is-sejbiet tal-process ta’ evalwazzjoni bejn il-pari
ghas-supervizjoni transkonfinali fl-Artikolu 24(6) u jekk il-frek-
wenza ta’ dawk l-evalwazzjonijiet tistax titnaqqas fil-gejjieni, inkluz
indikazzjoni ta’ jekk dawk is-sejbiet jindikawx il-htiega ghal
kulleggi ta’ supervizuri aktar formali;

(h) l-applikazzjoni ta’ regoli ta’ responsabbilta ¢ivili tal-Istati Membri
b’rabta mat-telf attribwibbli lis-CSDs;

(1) il-pro¢eduri u l-kondizzjonijiet marbuta mal-awtorizzazzjoni sabiex
is-CSDs jinnominaw istituzzjonijiet ta’ kreditu jew jipprovdu lilhom
infushom servizzi ancillari ta’ tip bankarju skont 1-Artikoli 54 u 55,
inkluz valutazzjoni tal-effetti li dak il-provvediment jista’ jkollu fuq
l-istabbilta finanzjarja u l-kompetizzjoni ghas-saldu u s-servizzi
ancillari ta’ tip bankarju fl-Unjoni;

(j) l-applikazzjoni tar-regoli msemmija fl-Artikolu 38 dwar il-protez-
zjoni tat-titoli tal-partecipanti u dawk tal-klijenti taghhom, b’mod
partikolari dawk fl-Artikolu 38(5);

(k) l-applikazzjoni tal-penali u b’mod partikolari 1-htiega ghal aktar
armonizzazzjoni tal-penali amministrattivi stabbiliti ghall-ksur tar-
rekwiziti stipulati f* dan ir-Regolament.

2. Ir-rapporti msemmija fil-paragrafu 1 1i jkopru sena tal-kalendarju
ghandhom jigu kkomunikati lill-Kummissjoni sat-30 ta’ April tas-sena
tal-kalendarju ta’ wara.
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Artikolu 75

Riezami

Sat-18 ta’ Settembru 2019, il-Kummissjoni ghandha tirriezamina u thejji
rapport generali dwar dan ir-Regolament. Dan ir-rapport ghandu, b’mod
partikolari, jivvaluta l-materji msemmija fil-punti (a) sa (k) tal-Arti-
kolu 74(1), jekk hemmx ostakoli sostantivi ohra ghall-kompetizzjoni
b’rabta mas-servizzi soggetti ghal dan ir-Regolament li mhumiex indi-
rizzati bizzejjed u l-bzonn potenzjali ta’ aktar mizuri 1i jillimitaw 1-
impatt tan-nuqqas tas-CSDs fuq il-kontribwenti tat-taxxa. [1-Kummiss-
joni ghandha tissottometti r-rapport lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill, flimkien ma’ kwalunkwe proposta adatta.

Artikolu 76
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak
tal-pubblikazzjoni tieghu f1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

2. L-Artikoli 3(1) ghandu japplika mill-1 ta’ Jannar 2023 ghal titoli
trasferibbli mahruga wara dik id-data u mill-1 ta’ Jannar 2025 ghat-titoli
trasferibbli kollha.

3. L-Artikolu 5(2) ghandu japplika mill-1 ta’ Jannar 2015.

B’deroga mill-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, fil-kaz ta’ ¢entru
tan-negozjar li ghandu access ghal CSD msemmi fl-Artikolu 30(5), 1-
Artikolu 5(2) ghandu japplika tal-anqas sitt xhur gabel tali CSD jester-
nalizza l-attivitajiet tieghu lill-entita pubblika rilevanti, u fi kwalunkwe
kaz mill-1 ta’ Jannar 2016.

4. Il-mizuri dixxiplinari tas-saldu msemmija fl-Artikolu 6(1) sa (4)
ghandhom japplikaw mid-data ta’ dhul fis-sehh tal-att delegat adottat
mill-Kummissjon skont 1-Artikolu 6(5).

5. Il-mizuri dixxiplinari tas-saldu msemmija fl-Artikolu 7(1) sa (13) u
l-emenda stabbilita fl-Artikolu 72 ghandhom japplikaw mid-data tad-
dhul fis-sehh tal-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont 1-Arti-
kolu 7(15).

MTF 1i tikkonforma mal-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 33(3) tad-Direttiva
2014/65/UE ghandha tkun soggetta ghat-tieni subparagrafu tal-Arti-
kolu 7(3) ta’ dan ir-Regolament:

(a) sad-determinazzjoni finali tal-applikazzjoni taghha ghar-registraz-
zjoni skont 1-Artikolu 33 tad-Direttiva 2014/65/UE; jew

(b) fejn MTF ma applikatx ghar-registrazzjoni skont l-Artikolu 33 tad-
Direttiva 2014/65/UE, sat-»M1 13 ta' Gunju 2018 <.

6. Il-mizuri ta’ rapportar msemmija fl-Artikolu 9(1) ghandhom
japplikaw mid-data tad-dhul fis-sehh tal-att ta’ implimentazzjoni adottat
mill-Kummissjoni skont 1-Artikolu 9(3).



02014R0909 — MT — 01.07.2016 — 001.003 — 70

7.  Referenzi f’dan ir-Regolament ghad-Direttiva 2014/65/UE u r1-
Regolament (UE) Nru 600/2014, ghandhom, qabel it-»>M1 3 ta' Jannar
2018 «, jinqraw bhala referenzi ghad-Direttiva 2004/39/KE skont it-
tabella ta’ korrelazzjoni stipulata fl-Anness [V  ghad-Direttiva
2014/65/UE sakemm dik it-tabella ta’ korrelazzjoni fiha dispozizzjoni-
jiet li jirreferu ghad-Direttiva 2004/39/KE.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament
fl-Istati Membri kollha.
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ANNESS

LISTA TA’ SERVIZZI
TAQSIMA A
Servizzi ewlenin tad-depozitorji ¢entrali tat-titoli

1. Ir-registrar inizjali tat-titoli f’sistema ta’ entrata fil-kotba (‘servizz notarili’);

2. Il-forniment u z-zamma ta’ kontijiet ta’ titoli fl-oghla grad (‘servizz ta’
manutenzjoni ¢entrali’);

3. It-thaddim ta’ sistema ta’ saldu tat-titoli (‘servizz ta’ saldu’).
TAQSIMA B

Servizzi ancillari mhux ta’ tip bankarju tas-CSDs li ma jinvolvux riskju ta’
kreditu jew ta’ likwidita

Servizzi pprovduti minn CSDs li jikkontribwixxu ghat-titjib tas-sikurezza, 1-effi¢c-
jenza u t-trasparenza tas-swieq tat-titoli, li jistghu jinkludu izda li mhumiex
ristretti ghal:

1. Servizzi relatati mas-servizz ta’ saldu, bhal:

(a) L-organizzazzjoni ta’ mekkanizmu ta’ self ta’ titoli, bhala agent fost il-
partecipanti f’sistema ta’ saldu tat-titoli;

(b) Il-forniment ta’ servizzi ta’ gestjoni tal-kollateral, bhala agent ghall-parte-
cipanti f’sistema ta’ saldu tat-titoli;

(c) Tqabbil tas-saldu, twassil tal-istruzzjonijiet, konferma tan-negozju, veri-
fika tan-negozju.

2. Servizzi relatati mas-servizzi notarili u ta’ manutenzjoni centrali, bhal:

(a) Servizzi relatati mar-registri tal-azzjonisti;

(b) L-appogg ghall-ipprocessar ta’ azzjonijiet korporattivi, inkluzi servizzi ta’
taxxa, laqghat generali u taghrif;

(c) Servizzi ta’ hargiet godda, inkluzi l-allokazzjoni u I-gestjoni tal-kodicijiet
ISIN (International Securities Identification Number) u kodicijiet simili;

(d) Twassil tal-istruzzjonijiet u pprocessar, gbir ta’ tariffi u pprocessar u
rapportar relatat.

3. L-istabbiliment ta’ konnessjonijiet ta’ CSD, il-forniment, iz-zamma jew it-
thaddim ta’ kontijiet ta’ titoli relatati mas-servizz ta’ saldu, il-gestjoni tal-
kollateral, servizzi ancillari ohrajn.

4. Servizzi ohrajn, bhal:

(a) Il-forniment ta’ servizzi generali ta’ gestjoni ta’ kollateral bhala agent;

(b) Il-forniment ta’ rapportar regolari;

(c) Il-forniment ta’ informazzjoni, data u statistika ghall-ufficcji tas-sug/tac-
censiment jew ghal entitajiet governattivi jew intergovernattivi ohra;

(d) Il-forniment ta’ servizzi tal-IT.
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TAQSIMA C
Servizzi ancillari ta’ tip bankarju

Is-servizzi ta’ tip bankarju direttament relatati ma’ servizzi ewlenin jew ancillari
elenkati fit-Tagsimiet A u B, bhal:

(a) Il-forniment ta’ kontijiet ta’ flus kontanti lil, u l-accettazzjoni ta’ depoziti
minn, partec¢ipanti f’sistema ta’ saldu tat-titoli u detenturi ta’ kontijiet ta’
titoli, skont it-tifsira tal-punt 1 tal-Anness I ghad-Direttiva 2013/36/UE;

(b) Il-forniment ta’ kreditu ta’ flus kontanti ghar-rimborz mhux iktar tard mill-
jum ta’ xoghol segwenti, it-tislif ta’ flus kontanti ghal prefinanzjament ta’
azzjonijiet korporattivi u t-tislif ta’ titoli lil detenturi ta’ kontijiet ta’ titoli,
skont it-tifsira tal-punt 2 tal-Anness I ghad-Direttiva 2013/36/UE;

(c) Servizzi ta’ pagament li jinvolvu l-ipproc¢essar ta’ flus kontanti u tranzazzjo-
nijiet ta’ kambju f"munita barranija, skont it-tifsira tal-punt 4 tal-Anness I
ghad-Direttiva 2013/36/UE;

(d) Garanziji u impenji b’rabta ma’ tislif u self ta’ titoli, skont it-tifsira tal-punt 6
tal-Anness [ ghad-Direttiva 2013/36/UE;

(e) Attivitajiet tat-tezor li jinvolvu l-kambju f"'munita barranija u titoli trasferibbli
b’rabta mal-gestjoni ta’ bilan¢i twal tal-partecipanti, skont it-tifsira tal-punti
7(b) u (e) tal-Anness I ghad-Direttiva 2013/36/UE.



