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REGULAMENTUL (UE) NR. 909/2014 AL PARLAMENTULUI
EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 23 iulie 2014

privind imbunitatirea decontirii titlurilor de valoare in Uniunea

Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si

de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012

(Text cu relevantid pentru SEE)

TITLUL 1

OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1

Obiect si domeniu de aplicare

(1)  Prezentul regulament prevede cerinte uniforme pentru decontarea
instrumentelor financiare in Uniune, precum si norme referitoare la
organizarea si activitatea depozitarilor centrali de titluri de valoare
(CDS-uri) pentru a promova siguranta, eficienta si buna desfasurare a
decontarii.

(2)  Prezentul regulament se aplica decontarii tuturor instrumentelor
financiare si activitatilor CSD-urilor, cu exceptia cazului in care se
prevede altfel in prezentul regulament.

(3) Prezentul regulament nu aduce atingere dispozitiilor dreptului
Uniunii privind anumite instrumente financiare, in special ale Directivei
2003/87/CE.

(4) Articolele 10-20, articolele 22-24 si articolul 27, articolul 28
alineatul (6), articolul 30 alineatul (4) si articolele 46 si 47, dispozitiile
titlului IV si cerintele referitoare la prezentarea unor rapoarte autori-
tatilor competente sau autoritatilor relevante sau la respectarea
ordinelor lor in temeiul prezentului regulament nu se aplicd membrilor
SEBC, altor organisme nationale ale statelor membre care indeplinesc
functii similare si nici altor organisme publice insdrcinate cu adminis-
trarea datoriei publice sau care intervin in acest proces la nivelul Uniunii
in legdturd cu orice CSD care este gestionat in mod direct de orga-
nismele mentionate anterior, sub responsabilitatea aceluiasi organ de
conducere, care are acces la fondurile organismelor respective si care
nu este o entitate separata.

Articolul 2
Definitii

(1)  in sensul prezentului regulament, se aplicd urmitoarele definitii:

1. ,depozitar central de titluri de valoare” sau ,,CSD” inseamnd o
persoana juridica care gestioneaza un sistem de decontare a titlurilor
de valoare mentionat in sectiunea A punctul 3 din anexd si care
furnizeaza cel putin un alt serviciu de baza prevazut la sectiunea A
din anexa;

2. ,,CSD dintr-o tara tertd” inseamnd orice entitate juridicd stabilita
intr-o tara tertd care furnizeaza un serviciu similar serviciului de
bazd mentionat in sectiunea A punctul 3 din anexd si care
furnizeaza cel putin un alt serviciu de baza prevazut in sectiunea
A din anexa;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

,imobilizare” insecamnd actul de comasare a titlurilor de valoare
fizice in cadrul unui CSD fintr-un mod care permite realizarea trans-
ferurilor ulterioare prin Inscriere in cont;

»formd dematerializatd” inseamna ca titlurile de valoare exista
numai sub forma de inregistrari in cont;

»CSD-ul care primeste cererea” inseamnd CSD-ul care primeste
solicitarea transmisd de un alt CSD privind acordarea accesului la
serviciile sale prin intermediul unei conexiuni intre CSD-uri;

,CSD-ul solicitant” inseamna CSD-ul care solicitd accesul la
serviciile unui alt CSD prin intermediul unei conexiuni intre
CSD-uri;

»decontare” Inseamna finalizarea unei tranzactii cu titluri de valoare,
indiferent de locul in care este incheiata, in scopul stingerii obli-
gatiilor partilor la tranzactia respectiva prin transferul de fonduri
banesti sau titluri de valoare sau ambele;

Hinstrumente financiare” sau ,titluri de valoare” Inseamna
instrumente financiare, astfel cum sunt definite la articolul 4
alineatul (1) punctul 15 din Directiva 2014/65/UE;

,sordin de transfer” inseamna ordin de transfer, astfel cum este
definit la articolul 2 litera (i) a doua liniutd din Directiva 98/26/CE;

,sistem de decontare a titlurilor de valoare” inseamna un sistem in
conformitate cu prima, a doua si a treia liniutd de la articolul 2
litera (a) din Directiva 98/26/CE, care nu este administrat de o
contraparte centrald si a cdrui activitate constd in executarea
ordinelor de transfer;

9 A

»operator de decontare” inseamnd orice institutie, inclusiv cele auto-
rizate in conformitate cu Directiva 2013/36/UE sau cu Directiva
2014/65/UE, care executa ordine de transfer in numele clientilor
sau in nume propriu, in alt fel decat prin intermediul unui sistem
de decontare a titlurilor de valoare;

»data preconizata pentru decontare” inseamnd data care este inre-
gistratd in sistemul de decontare a titlurilor de valoare ca datd a
decontarii si la care partile la o tranzactie cu titluri de valoare
convin ca va avea loc decontarea;

»perioadd de decontare” inseamna perioada de timp dintre data
incheierii tranzactiei si data preconizata pentru decontare;

,,Z1 lucratoare” inseamna zi lucratoare, astfel cum este definita la
articolul 2 litera (n) din Directiva 98/26/CE;

»caz de neexecutare a decontdrii” Inseamnd nerealizarea decontarii
sau decontarea partiald a unei tranzactii cu titluri de valoare la data
preconizata pentru decontare in urma lipsei de titluri de valoare sau
de fonduri banesti, indiferent de cauza acestei absente;

,contraparte centrald” sau ,,CPC”, inseamna o CPC, astfel cum este
definitd la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

=9

Lautoritate competentd” inseamna autoritatea desemnata de fiecare
stat membru in conformitate cu articolul 11, cu exceptia cazului
cand se dispune altfel in prezentul regulament;

Lautoritate relevanta” inseamnd orice autoritate mentionatd la
articolul 12;

»participant” inseamnd orice participant, astfel cum este definit la
articolul 2 litera (f) din Directiva 98/26/CE, la un sistem de
decontare a instrumentelor financiare;
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

»participatie” inseamnd participatie in sensul primei teze din
articolul 2 punctul 2 din Directiva 2013/34/UE, sau detinerea,
directd sau indirectd, a cel putin 20 % din drepturile de vot sau
din capitalul unei intreprinderi,

»control” Tnseamna relatia care existd intre doud intreprinderi, astfel
cum este descrisa la articolul 22 din Directiva 2013/34/UE;

»filiala” inseamnd o intreprindere filiala in sensul articolului 2
alineatul (10) si a articolului 22 din Directiva 2013/34/UE;

»stat membru de origine” inseamna statul membru in care un CSD
este stabilit;

»stat membru gazda” inseamnd statul membru, altul decat statul
membru de origine, in care un CSD are o sucursala sau in care
furnizeaza servicii de tip CSD;

»sucursald” inseamnd un punct de lucru, altul decét sediul central,
care constituie o parte a CSD-ului, care nu are personalitate juridica
si care presteaza servicii de tip CSD pentru care CSD-ul a fost
autorizat;

»insolventd”, in cazul unui participant, inseamna o situatie in care
impotriva unui participant este deschisd procedura de insolventa,
astfel cum este definita la articolul 2 litera (j) din Directiva
98/26/CE,

Hlivrare contra platd” sau ,LCP” finseamnd un mecanism de
decontare a titlurilor de valoare care leagd un transfer de titluri de
valoare de un transfer de fonduri béanesti, in asa fel incat livrarea
titlurilor de valoare are loc daca si numai dacd se realizeaza si
transferul de fonduri banesti aferent si viceversa;

,cont de titluri de valoare” inseamna un cont in care titlurile de
valoare pot fi creditate sau debitate;

»conexiune intre CSD-uri” inseamnd un acord intre CSD-uri prin
care un CSD devine participant la sistemul de decontare a titlurilor
de valoare al unui alt CSD pentru a facilita transferul de titluri de
valoare de la participantii acestui din urma CSD catre participantii
primului CSD sau un acord prin care un CSD obtine acces la un alt
CSD in mod indirect cu ajutorul unui intermediar. Conexiunile intre
CSD-uri includ conexiuni standard, conexiuni personalizate,
conexiuni indirecte si conexiuni interoperabile;

A

»conexiune standard” Inseamnd o conexiune intre CSD-uri prin care
un CSD devine participant la sistemul de decontare a titlurilor de
valoare al unui alt CSD, pe baza acelorasi termeni si conditii care se
aplica oricdrui alt participant la sistemul de decontare a titlurilor de
valoare gestionat de catre acesta din urma;

»conexiune personalizata” inseamnd o conexiune intre CSD-uri prin
care un CSD care devine participant la sistemul de decontare a
titlurilor de valoare al unui alt CSD beneficiaza de servicii
specifice suplimentare fatd de serviciile furnizate in mod obisnuit
de CSD-ul respectiv participantilor la sistemul de decontare a
titlurilor de valoare;

»conexiune indirectd” inseamna un acord intre un CSD si o tertd
parte, alta decadt un CSD, care este participant la sistemul de
decontare a titlurilor de valoare al unui alt CSD. O astfel de
conexiune este stabilitd de un CSD pentru a facilita transferul de
titluri de valoare catre participantii sdi de la participantii unui alt
CSD;

»conexiune interoperabild” inseamnd o conexiune intre CSD-uri
prin care CSD-urile convin sd adopte solutii tehnice reciproce
pentru decontarea in cadrul sistemelor de decontare a titlurilor de
valoare pe care le gestioneaza,
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

»proceduri si standarde de comunicare internationale deschise”
inseamnd standarde acceptate la nivel international referitoare la
procedurile de comunicatii, cum ar fi formatele standardizate de
mesagerie si reprezentarea standardizatd a datelor, care sunt dispo-
nibile pe o baza echitabila, deschisd si nediscriminatorie pentru
orice parte interesata,

,.valori mobiliare” inseamna valori mobiliare, astfel cum sunt
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 din Directiva
2014/65/UE;

»actiuni” inseamnad titlurile de valoare mentionate la articolul 4
alineatul (1) punctul 44 litera (a) din Directiva 2014/65/UE;

»instrumente ale pietei monetare” Inseamna instrumente ale pietei
monetare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul
17 din Directiva 2014/65/UE;

99 A

,unitati emise de organisme de plasament colectiv”’ inseamna unitati
emise de organisme de plasament colectiv, astfel cum se precizeaza
in anexa I sectiunea C punctul 3 din Directiva 2014/65/UE;

»certificat de emisii” inseamnd un certificat de emisii astfel cum
este descris la punctul 11 din sectiunea C a anexei I la Directiva
2014/65/UE, cu exceptia derivativelor pe certificatele de emisii;

A

»piatd reglementatd” inseamna ,,piatd reglementatda”, astfel cum este
definitda la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din Directiva
2014/65/UE,;

»sistem multilateral de tranzactionare” sau ,,MTF” inseamnd un
sistem multilateral de tranzactionare, astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din Directiva 2014/65/UE;

»loc de tranzactionare” inseamnd un loc de tranzactionare astfel
cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 24 din
Directiva 2014/65/UE;

»agent de decontare” inseamnd un agent de decontare, conform
definitiei de la articolul 2 litera (d) din Directiva 98/26/CE;

»piatd de crestere pentru IMM-uri” inseamna o piatd de crestere
pentru IMM-uri astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1)
punctul 12 din Directiva 2014/65/UE;

»organ de conducere” nseamna organul (organele) unui CSD,
numit(e) in conformitate cu dreptul intern, care este (sunt) abilitat(e)
sd stabileasca strategia, obiectivele si directia generala a CSD-ului si
care supervizeazd si monitorizeazda procesul decizional al
conducerii, si din care fac parte persoane care conduc efectiv acti-
vitatea CSD-ului.

in cazul in care, in conformitate cu dreptul intern, organul de
conducere cuprinde diferite organisme cu functii specifice,
cerintele prezentului regulament se aplicA numai membrilor
organului de conducere carora le este atribuitd responsabilitatea
respectivd in temeiul dreptului national in vigoare;

9 A

»conducere superioara” inseamna acele persoane fizice care exercita
functii executive in cadrul unui CSD si care sunt responsabile si
raspunzatoare in fata organului de conducere pentru gestionarea
zilnicd a CSD-ului respectiv.
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(2)  Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate
cu articolul 67 in legaturd cu masurile care au ca scop specificarea
detaliata a serviciilor auxiliare de tip nebancar prevazute in sectiunea
B punctele 1-4 din anexa si a serviciilor auxiliare de tip bancar
prevazute in sectiunea C din anexa.

TITLUL II
DECONTAREA TITLURILOR DE VALOARE

CAPITOLUL 1

Inscrierea in cont

Articolul 3

Inscrierea in cont

(1) Fara a aduce atingere alineatului (2), orice emitent stabilit in
Uniune care emite sau a emis valori mobiliare care sunt admise la
tranzactionare sau sunt tranzactionate In locuri de tranzactionare ia
masuri ca aceste titluri de valoare sa fie reprezentate prin Inscriere in
cont ca imobilizare sau dupd o emisiune directd in forma demateria-
lizata.

(2)  In cazul in care o tranzactie cu valori mobiliare este realizatd intr-
un loc de tranzactionare, titlurile de valoare relevante se inregistreaza
prin inscriere in cont la un CSD la data preconizata pentru decontare sau
inainte de aceasta datd, dacd nu au fost deja inregistrate in acest mod.

in cazul in care valorile mobiliare sunt transferate ca urmare a unui
contract de garantie financiara, astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) litera (a) din Directiva 2002/47/CE, aceste titluri de
valoare se inregistreazd prin inscriere In cont la un CSD la sau
inainte de data preconizata a decontdrii, cu exceptia cazului in care au
fost deja inregistrate in acest mod.

Articolul 4

Asigurarea punerii in practica

(1)  Autoritatile din statul membru in care este stabilit emitentul de
titluri de valoare asigurd punerea in practica a articolului 3 alineatul (1).

(2)  Autoritdtile competente pentru supravegherea locurilor de tran-
zactionare, inclusiv autorititile competente desemnate in conformitate
cu articolul 21 alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (1), asigura aplicarea articolului 3 alineatul (2)
primul paragraf din prezentul regulament atunci cand titlurile de valoare
la care se face referire la articolul 3 alineatul (1) din prezentul regu-
lament sunt tranzactionate in locuri de tranzactionare.

(3) Autoritdtile din statele membre responsabile pentru punerea in
aplicare a Directivei 2002/47/CE asigurd ca articolul 3 alineatul (2) al
doilea paragraf din prezentul regulament se aplica atunci cand titlurile
de valoare la care se face referire in articolul 3 alineatul (1) din
prezentul regulament sunt transferate In urma unui contract de
garantie financiard, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1)
litera (a) din Directiva 2002/47/CE.

(') Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din

4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei
oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare
la tranzactionare si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 345,
31.12.2003, p. 64).
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CAPITOLUL 11

Perioadele de decontare

Articolul 5

Data preconizata a decontarii

(1)  Orice participant la un sistem de decontare a instrumentelor
financiare care deconteazd in sistemul respectiv, pe cont propriu sau
in numele unui tert, tranzactii cu valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare, unitati emise de organisme de plasament colectiv si
certificate de emisii deconteaza aceste tranzactii la data preconizatd a
decontarii.

(2) In ceea ce priveste tranzactiile cu valori mobiliare mentionate la
alineatul (1) care sunt executate in locuri de tranzactionare, data preco-
nizatd a decontdrii nu poate depdsi a doua zi lucratoare dupa data
incheierii tranzactiei. Cerinta respectiva nu se aplica tranzactiilor care
sunt negociate in particular, dar care sunt executate in locurile de tran-
zactionare, tranzactiilor care sunt executate bilateral, dar care sunt
raportate intr-un loc de tranzactionare sau primei tranzactii in care
valorile mobiliare in cauza fac obiectul unei inscrieri initiale in cont
in conformitate cu articolul 3 alineatul (2).

(3)  Autoritatile competente asigurd aplicarea alineatului (1).

Autoritatile competente pentru supravegherea locurilor de tranzactionare
asigurd aplicarea alineatului (2).

CAPITOLUL 111

Disciplina in materie de decontare

Articolul 6

Masuri de prevenire a cazurilor de neexecutare a decontarii

(1) Locurile de tranzactionare stabilesc proceduri care sa permita
confirmarea detaliilor relevante ale tranzactiilor cu titluri de valoare
prevazute la articolul 5 alineatul (1) la data la care tranzactia a fost
executata.

2) in pofida cerintei de la alineatul (1), firmele de investitii auto-
rizate 1n temeiul articolului 5 din Directiva 2014/65/UE instituie, dupa
caz, masuri de limitare a numarului de cazuri de neexecutare a decon-
tarii.

Astfel de masuri cuprind cel putin acorduri intre firma de investitii si
clientii sdi profesionali in conformitate cu anexa II la Directiva
2014/65/UE pentru a asigura comunicarea rapidd a unei alocari de
titluri de valoare la tranzactie, confirmarea alocarii respective si
confirmarea acceptdrii sau a respingerii termenilor in timp util inainte
de data preconizata a decontarii.
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AEVMP, 1in stransa cooperare cu membrii SEBC, emite orientdri in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
privind procedurile standardizate si protocoalele de mesagerie care
trebuie utilizate pentru respectarea celui de al doilea paragraf de la
prezentul alineat.

(3)  Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il
gestioneazd, CSD-urile stabilesc proceduri care sd faciliteze decontarea
tranzactiilor cu instrumente financiare prevazute la articolul 5 alineatul
(1) la data preconizatd a decontdrii, cu 0 expunere minima a partici-
pantilor lor la riscul de contraparte si la riscul de lichiditate si o rata
micd de cazuri de neexecutare a decontarii. CSD-urile promoveaza
decontarea rapida la data preconizatd a decontarii prin intermediul
unor mecanisme adecvate.

(4)  Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il
gestioneazd, CSD-urile instituie masuri de incurajare si de stimulare a
decontarii 1n timp util a tranzactiilor de catre participantii lor. CSD-urile
impun participantilor sa isi deconteze tranzactiile la data preconizata a
decontarii.

(5) AEVMP eclaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze
masurile care urmeazad sd fie luate de firmele de investitii In confor-
mitate cu alineatul (2) primul paragraf, detaliile procedurilor care faci-
liteaza decontarea, mentionate la alineatul (3), si detaliile masurilor de
incurajare si de stimulare a decontarii in timp util a tranzactiilor
mentionate la alineatul (4).

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 7

Masuri de solutionare a cazurilor de neexecutare a decontarii

(1)  Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il
gestioneaza, CSD-urile instituie un sistem care monitorizeaza cazurile de
neexecutare a decontarii tranzactiilor cu titlurile de valoare mentionate la
articolul 5 alineatul (1). CSD-urile transmit autoritatii competente si
autoritatilor relevante rapoarte periodice cuprinzand numadrul de cazuri
de neexecutare a decontdrii si detaliile legate de acestea, precum si orice
alta informatie relevantd, inclusiv masurile avute in vedere de CSD-uri
si de participantii acestora in scopul imbunatatirii eficientei decontarii.
Aceste rapoarte sunt facute publice anual de CSD-uri sub forma
agregatd si anonimizatd. Autoritatile competente comunica AEVMP
orice informatie relevanta cu privire la cazurile de neexecutare a decon-
tarii.

(2)  Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il
gestioneaza, CSD-urile stabilesc proceduri care sa faciliteze decontarea
tranzactiilor cu instrumente financiare mentionate la articolul 5 alineatul
(1) care nu au fost decontate la data preconizatd a decontarii. Aceste
proceduri prevad un mecanism de sanctionare care si actioneze ca un
mecanism disuasiv eficace pentru participantii care cauzeazia neexe-
cutarea decontarii.
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Inainte de a stabili procedurile mentionate la primul paragraful, CSD-
urile consultd locurile de tranzactionare si CPC-urile relevante pentru
care oferd servicii de decontare.

Mecanismul de sanctionare mentionat la primul paragraf include
sanctiuni in fonduri banesti pentru participantii care provoaca situatii
de neexecutare a decontarii (denumiti in continuare ,,participanti care
cauzeazd neexecutarea decontarii”’). Sanctiunile in fonduri banesti se
calculeaza zilnic pentru fiecare zi lucritoare in care o tranzactie nu
este decontata dupa data preconizatd a decontarii, pana la incheierea
procedurii de cumparare impusa mentionata la alineatul (3), dar nu
mai tarziu de data efectivd a decontarii. Sanctiunile in fonduri banesti
nu se configureaza drept sursa de venit pentru CSD-uri.

(3) Fara a aduce atingere mecanismului de sanctionare de la alineatul
(2) si dreptului de a anula tranzactia bilateral, in cazul in care un
participant care cauzeazd neexecutarea decontarii nu livreaza instru-
mentele financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1) catre partici-
pantii destinatari, In termen de patru zile lucratoare de la data preco-
nizatd a decontarii (denumita in continuare ,,perioada de prelungire”), se
initiazd o procedurd de cumpdrare impusd prin care instrumentele
respective se pun la dispozitie pentru decontare si se livreaza partici-
pantilor destinatari, intr-un termen corespunzator.

in cazul in care tranzactia vizeazi un instrument financiar tranzactionat
pe o piatd de crestere pentru IMM-uri, perioada de prelungire este de 15
zile, cu exceptia cazului in care piata de crestere pentru IMM-uri decide
sd aplice o perioada mai scurta.

(4)  Seaplica urmatoarele derogari de la cerinta prevazuta la alineatul (3):

(a) in functie de tipul de active si de lichiditatea instrumentelor
financiare in cauza, perioada de prelungire poate fi extinsa de la
patru zile lucratoare la maximum sapte zile lucratoare in cazul in
care o perioada de prelungire mai scurtd ar afecta functionarea
armonioasa si ordonatd a pietelor financiare in cauzi;

(b) in cazul operatiunilor alcdtuite din mai multe tranzactii, inclusiv
acorduri de rascumpdrare sau de imprumut de titluri de valoare,
procedura de cumpdrare impusd mentionata la alineatul (3) nu se
aplica in cazul in care intervalul de timp al acestor operatiuni este
suficient de scurt si face ca procedura de cumparare impusa sa fie
ineficienta;

(5) Fara a aduce atingere alineatului (7), derogarile mentionate la
alineatul (4) nu se aplicd In legaturd cu tranzactiile cu actiuni In cazul
in care actiunile sunt compensate de o CPC.

(6) Fara a aduce atingere mecanismului de sanctionare de la alineatul
(2), in cazul in care pretul actiunilor asupra cédruia s-a convenit in
momentul tranzactionarii este mai mare decat pretul platit pentru
executarea cumpararii impuse, diferenta aferentd este platita partici-
pantului destinatar de catre participantul care cauzeazd neexecutarea
decontarii, cel tarziu in a doua zi lucrdtoare de la furnizarea instru-
mentelor financiare in urma cumpararii impuse.
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(7)  In cazul in care cumpirarea impusi esueaza sau nu este posibila,
participantul destinatar poate alege sd primeasca o compensatie in
fonduri banesti sau sd amane executarea cumpardrii impuse pentru o
data ulterioard adecvata (,,perioada de amanare”). In cazul in care instru-
mentele financiare relevante nu i sunt livrate participantului destinatar
la incheierea perioadei de amanare, se plateste compensatia in fonduri
banesti.

Compensatia in fonduri banesti se plateste participantului destinatar cel
tarziu 1n a doua zi lucrdtoare dupa incheierea procedurii de cumparare
impusa mentionatd la alineatul (3) sau cel tarziu in a doua zi lucratoare
dupa iIncheierea perioadei de amanare, In cazul in care s-a optat pentru
perioada de amanare.

(8)  Participantul care cauzeaza neexecutarea decontarii ramburseaza
entitatii care executd cumpararea impusa toate sumele platite in confor-
mitate cu alineatele (3), (4) si (5), inclusiv eventualele taxe de executare
care rezultd in urma cumpararii impuse. Aceste taxe le sunt comunicate
in mod clar participantilor.

(9) CSD-urile, CPC-urile si locurile de tranzactionare instituie
proceduri care sa le permitd sa suspende, in consultare cu autoritatile
lor competente respective, orice participant care nu isi indeplineste in
mod repetat si sistematic obligatiile de a livra instrumentele financiare
mentionate la articolul 5 alineatul (1) la data preconizata a decontarii si
sd facd publica identitatea participantului respectiv numai dupd ce
acestuia i-a fost acordatd posibilitatea de a isi prezenta observatiile si
cu conditia ca autoritatile competente ale CSD-urilor, ale CPC-urilor, ale
locurilor de tranzactionare, precum si ale participantului respectiv sa fi
fost informate In mod corespunzitor. Pe langd consultarea inaintea
oricarei suspendari, CSD-urile, CPC-urile si locurile de tranzactionare
isi notifica, fard intarziere, autoritatile competente respective cu privire
la suspendarea unui participant. Autoritatea competenta informeaza, de
indatd, autoritatile relevante cu privire la suspendarea unui participant.

Informatiile facute publice cu privire la suspendari nu contin date cu
caracter personal in sensul articolului 2 litera (a) din Directiva
95/46/CE.

(10)  Alineatele (2)-(9) se aplica tuturor tranzactiilor cu instrumentele
financiare prevazute la articolul 5 alineatul (1) care sunt admise la
tranzactionare sau sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare sau
sunt compensate de o CPC, dupd cum urmeaza:

(a) Pentru tranzactiile compensate de o CPC, CPC este entitatea care
executd cumpdrarea impusa in conformitate cu alineatele (3)-(8).

(b) Pentru tranzactiile care nu sunt compensate de o CPC, dar sunt
executate intr-un loc de tranzactionare, acesta din urma include in
normele sale interne o obligatie impusa membrilor si participantilor
sdi de a aplica masurile prevazute la alineatele (3)-(8).

(c) Pentru toate tranzactiile in afara celor mentionate la literele (a) si (b)
de la prezentul paragraf, CSD-urile includ in normele lor interne o
obligatie pentru participantii lor de a face obiectul masurilor
prevazute la alineatele (3)-(8).
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CSD-urile furnizeaza informatiile necesare cu privire la decontare CPC-
urilor si locurilor de tranzactionare pentru a le permite acestora sa isi
indeplineasca obligatiile in temeiul prezentului alineat.

Fara a aduce atingere literelor (a), (b) si (c) de la primul paragraf, CSD-
urile pot monitoriza executarea cumpararilor impuse mentionate la
literele respective in ceea ce priveste instructiunile privind decontarile
multiple, care vizeazd aceleasi instrumente financiare si care au aceeasi
datd a expirarii aferenta perioadei de executare, in scopul reducerii la
minimum a numdrului de cumparari impuse care trebuie executate si,
prin urmare, a impactului asupra preturilor instrumentelor financiare
relevante.

(11)  Alineatele (2)-(9) nu se aplicd in cazul participantilor care
cauzeazd neexecutarea decontarii care constituie CPC-uri.

(12)  Alineatele (2)-(9) nu se aplica in cazul in care au fost deschise
proceduri de insolventa impotriva participantului care cauzeazd neexe-
cutarea decontdrii.

(13)  Prezentul articol nu se aplicd in cazul in care locul principal de
tranzactionare a actiunilor se afla intr-o tara tertd. Locul principal de
tranzactionare a actiunilor se stabileste in conformitate cu articolul 16
din Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

(14)  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in confor-
mitate cu articolul 67 pentru a specifica parametrii pentru calcularea
unui nivel descurajant si proportional al sanctiunilor in fonduri banesti
mentionate la alineatul (2) al treilea paragraf, in functie de tipul de
active, de lichiditatea instrumentului financiar si de tipul tranzactiei,
care sa asigure un nivel inalt de disciplind in materie de decontare si
functionarea armonioasa si ordonatd a pietelor financiare implicate.

(15)  AEVMP elaboreaza, in stransd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze urma-
toarele:

(a) detaliile sistemului de monitorizare a cazurilor de neexecutare a
decontarii si ale rapoartelor privind cazurile de neexecutare a
decontarii mentionate la alineatul (1);

(b) procesele pentru colectarea si redistribuirea sanctiunilor in fonduri
banesti si a altor eventuale Incasdri rezultate din astfel de sanctiuni,
in conformitate cu alineatul (2);

(c) detaliile functiondrii procedurii de cumparare impusd adecvate
mentionate la alineatele (3)-(8), inclusiv intervalele de timp
adecvate pentru furnizarea instrumentului financiar in urma
procedurii de cumpérare impusd mentionate la alineatul (3).
Aceste termene se ajusteazd in functie de tipul de active si de
lichiditatea instrumentelor financiare;

(d) circumstantele in care perioada de prelungire ar putea fi extinsd in
functie de tipul de active si de lichiditatea instrumentelor financiare,
in conformitate cu conditiile mentionate la litera (a) de la alineatul
(4), tinand seama de criteriile de evaluare a lichiditatii prevazute la
articolul 2 alineatul (1) punctul 17 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014;

(e) tipul de operatiuni si intervalele de timp specifice ale acestora
mentionate la alineatul (4) litera (b), care fac ca procedura de
cumpdrare impusa sa fie ineficientd;
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(f) o metodologie pentru calcularea compensatiei in fonduri banesti
mentionate la alineatul (7);

(g) conditiile in care se considera cd un participant nu isi indeplineste in
mod repetat si sistematic obligatiile de a livra instrumentele
financiare astfel cum se mentioneaza la alineatul (9); si

(h) informatiile necesare cu privire la decontare mentionate la alineatul
(10) al doilea paragraf.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 8

Asigurarea punerii in aplicare

(1)  Autoritatea competenta a CSD-ului care gestioneaza sistemul de
decontare a instrumentelor financiare, autoritatea relevanta insarcinata cu
supravegherea sistemului de decontare a instrumentelor financiare vizat,
precum si autoritdtile competente insarcinate cu supravegherea locurilor
de tranzactionare, a firmelor de investitii si a CPC-urilor detin
competente in ceea ce priveste asigurarea aplicarii articolelor 6 si 7
de catre institutiile care fac obiectul supravegherii si in ceea ce
priveste monitorizarea sanctiunilor impuse. Atunci cand este necesar,
autoritdtile competente respective coopereaza Indeaproape. Statele
membre informeazd AEVMP cu privire la autorititile competente
desemnate care fac parte din structura de supraveghere la nivel national.

(2) Pentru a asigura coerenta, eficienta si eficacitatea practicilor in
materie de supraveghere in cadrul Uniunii in ceea ce priveste articolele
6 si 7 din prezentul regulament, AEVMP poate, in stransa cooperare cu
membrii SEBC, sa emitd orientari in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3) O incalcare a normelor prevazute la prezentul titlu nu aduce
atingere valabilitatii unui contract privat cu instrumente financiare sau

instrumente financiare.

CAPITOLUL 1V

Decontarea internalizati

Articolul 9

Operatorii de decontare

(1)  Operatorii de decontare raporteazd trimestrial autoritatilor
competente de la locul de stabilire cu privire la volumul total si
valoarea tuturor tranzactiilor cu titluri de valoare pe care le deconteaza
in afara sistemelor de decontare a titlurilor de valoare.



02014R0909 — RO — 01.07.2016 — 001.003 — 13

Autoritdtile competente transmit fara intarziere informatiile primite in
conformitate cu primul paragraf citre AEVMP si o informeazd pe
aceasta cu privire la orice risc potential care rezulta din activitatea de
decontare respectiva.

(2) AEVMP poate elabora, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa detalieze supli-
mentar continutul acestor rapoarte.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3) AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a stabili formulare standard, modele si proceduri pentru
raportarea si transmiterea informatiilor mentionate la alineatul (1).

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pana la 18 iunie 2015.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

TITLUL III
DEPOZITARII CENTRALI DE TITLURI DE VALOARE

CAPITOLUL 1

Autorizarea $i supravegherea CSD-urilor

Sectiunea 1

Autorititile responsabile pentru autorizarea si
supravegherea CSD-urilor

Articolul 10

Autoritatea competenti

Fara a aduce atingere monitorizarii de catre membrii SEBC mentionati
la articolul 12 alineatul (1), CSD-urile sunt autorizate si supravegheate
de catre autoritatea competenta din statul sau membru de origine.

Articolul 11

Desemnarea autorititii competente

(1)  Fiecare stat membru desemneaza autoritatea competenta respon-
sabild pentru indeplinirea indatoririlor prevazute de prezentul regulament
pentru autorizarea si supravegherea CSD-urilor stabilite pe teritoriul sau
si informeaza AEVMP in consecinta.

in cazul in care un stat membru desemneazi mai multe autoritati compe-
tente, acesta stabileste rolul fiecdrei autoritati si desemneaza o singura
autoritate responsabild pentru cooperarea cu autorititile competente ale
celorlalte state membre, cu autoritatile relevante, cu AEVMP si cu ABE,
in cazul in care regulamentul prevede acest lucru in mod expres.
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(2) AEVMP publica pe site-ul sdu lista autoritdtilor competente
desemnate in conformitate cu alineatul (1).

(3)  Autoritatile competente dispun de competentele de supraveghere
si de investigare necesare pentru exercitarea functiilor lor.

Articolul 12

Autoritatile relevante

(1)  Urmatoarele autoritati sunt implicate in autorizarea si suprave-
gherea CSD-urilor, in cazul in care prezentul regulament prevede
acest lucru in mod expres:

(a) autoritatea responsabila pentru supravegherea sistemului de
decontare a instrumentelor financiare gestionat de CSD-ul din
statul membru a cdrui legislatie se aplica sistemului de decontare
titlurilor de valoare respectiv;

(b) bancile centrale din Uniune care emit cele mai relevante monede in
care are loc decontarea;

(c) dupa caz, banca centrald din Uniune in ale carei registre se
deconteazd operatiunea aferenta fondurilor banesti pentru sistemul
de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD.

(2) AEVMP publicda pe site-ul sau lista autorititilor relevante
mentionate la alineatul (1).

(3) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare in care specificd conditiile
in care monedele Uniunii mentionate la alineatul (1) litera (b) sunt
considerate cele mai relevante si modalittile practice eficiente pentru
consultarea autoritatilor relevante mentionate la literele (b) si (c) de la
respectivul alineat.

AEVMP 1ii prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 13

Schimbul de informatii

(1)  Autoritatile competente, autoritati relevante si AEVMP fisi
comunicd la cerere, fara intarziere, informatiile necesare pentru a
indeplini atributiile care le revin in temeiul prezentului regulament.

(2)  Autoritatile competente, autoritati relevante, AEVMP si alte
organisme sau persoane fizice si juridice care primesc informatii
confidentiale in exercitarea atributiilor care le revin in temeiul
prezentului regulament le utilizeaza exclusiv pentru indeplinirea atri-
butiilor.
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Articolul 14

Cooperarea intre autoritati

(1)  Autoritatile competente, autoritatile relevante si AEVMP
coopereaza indeaproape, inclusiv prin comunicarea tuturor informatiilor
relevante in aplicarea prezentului regulament. In cazul in care acest
lucru este oportun si relevant, o astfel de cooperare include si alte
autoritati si organisme publice, in special cele infiintate sau desemnate
in temeiul Directivei 2003/87/CE.

Pentru a asigura coerenta, eficienta si eficacitatea practicilor in materie
de supraveghere in cadrul Uniunii, inclusiv cooperarea intre autoritatile
competente si autoritatile relevante in cadrul diferitelor evaludri necesare
pentru aplicarea prezentului regulament, AEVMP poate, in stransa
cooperare cu membrii SEBC, sa emitd orientdri adresate autoritatilor
competente, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(2) In exercitarea atributiilor generale care le revin, autorititile
competente acorda importanta cuvenita efectului potential al deciziilor
lor asupra stabilitatii sistemului financiar din toate celelalte state
membre implicate, in special in situatiile de urgentd mentionate la
articolul 15, pe baza informatiilor disponibile.

Articolul 15

Situatii de urgenta

Fara a aduce atingere procedurii de notificare mentionate la articolul 6
alineatul (3) din Directiva 98/26/CE, autoritatile competente si autori-
tatile relevante informeaza imediat AEVMP, Comitetul european pentru
risc sistemic instituit prin Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parla-
mentului European si al Consiliului () si se informeaza reciproc cu
privire la orice situatie de urgentd legatd de un CSD, inclusiv cu
privire la eventualele evolutii aparute pe pietele financiare, care ar
putea avea un efect negativ asupra lichiditatii pietei, asupra stabilitatii
unei monede in care se realizeaza decontarea, asupra integritatii politicii
monetare sau asupra stabilitatii sistemului financiar in oricare dintre
statele membre in care este stabilit CSD-ul sau unul dintre participantii
acestuia.

Sectiunea 2

Conditii si proceduri pentru autorizarea CSD-
urilor

Articolul 16
Autorizarea CSD-urilor
(1)  Orice persoana juridica care se incadreaza in definitia CSD-urilor

trebuie sa obtind o autorizatie de la autoritatea competentd a statului
membru in care este stabilitd, Tnainte de a isi Incepe activitatea.

(") Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului

din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea macroprudentiald la nivelul
Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet
european pentru risc sistemic (JO L 331, 15.12.2010, p. 1).
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(2)  Autorizatia specifica serviciile de bazd enumerate in sectiunea A
din anexd si serviciile auxiliare de tip nebancar permise in temeiul
sectiunii B din anexa, pe care CSD-urile sunt autorizate sa le presteze.

(3) CSD-urile respecta in permanenta conditiile necesare pentru
acordarea autorizatiei.

(4) CSD-urile, precum si auditorii lor independenti, aduc neintarziat
la cunostinta autoritatii competente toate modificarile de fond care
afecteaza respectarea conditiilor de autorizare.

Articolul 17

Procedura de acordare a autorizatiei

(1)  CSD-ul solicitant depune o cerere de autorizare la autoritatea sa
competenta.

(2)  Cererea de autorizare este insotitd de toate informatiile necesare
pentru a permite autorititii competente sa constate ca CSD-ul solicitant
a luat, la momentul autorizarii, toate masurile necesare pentru a
indeplini obligatiile din prezentul regulament. Cererea de autorizare
include un program de operatiuni care sa specifice tipurile de activitati
comerciale avute in vedere si organizarea structurala a CSD-ului.

(3) In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, auto-
ritatea competenta analizeaza dacd aceasta este completd. Daca cererea
este incompletd, autoritatea competenta stabileste un termen pana la care
CSD-ul solicitant trebuie sa furnizeze informatii suplimentare. Auto-
ritatea competentd informeazd CSD-ul solicitant atunci cand cererea
este consideratd completa.

(4) Din momentul in care cererea este consideratd completd, auto-
ritatea competenta transmite toate informatiile incluse in cerere autori-
tatilor relevante si consultd aceste autoritati cu privire la caracteristicile
sistemului de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD-ul soli-
citant. Fiecare autoritate relevanta poate informa autoritatea competenta
cu privire la opiniile sale in termen de trei luni de la primirea infor-
matiilor.

(5) In cazul in care CSD-ul solicitant intentioneazi si presteze
serviciile mentionate la articolul 4 alineatul (1) punctul 2 din
Directiva 2014/65/UE pe langa prestarea serviciilor auxiliare de tip
nebancar enumerate in mod explicit in sectiunea B din anexa, autoritatea
competentd transmite toate informatiile cuprinse in cerere autoritatii
mentionate la articolul 67 din Directiva 2014/65/UE si consulta auto-
ritatea respectiva cu privire la capacitatea CSD-ului solicitant de a se
conforma cerintelor Directivei 2014/65/UE si ale Regulamentului (UE)
nr. 600/2014.

(6) Inainte de autorizarea CSD-ului solicitant, autoritatea competenta
consultd autoritatile competente din celalalt stat membru implicat in
urmatoarele cazuri:

(a) CSD-ul este o filiala a unui CSD autorizat intr-un alt stat membru;
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(b) CSD-ul este o filiald a intreprinderii-mama a unui CSD autorizat
intr-un alt stat membru;

(c) CSD-ul este controlat de aceleasi persoane fizice sau juridice care
controleazd un alt CSD autorizat intr-un alt stat membru.

(7)  Consultarea mentionatd la alineatul (6) se referd la urmatoarele:

(a) evaluarea calitatii actionarilor si a persoanclor mentionate la
articolul 27 alineatul (6) si a reputatiei si experientei persoanelor
mentionate la articolul 27 alineatele (1) si (4), care conduc efectiv
activitatea CSD-ului, In cazul in care respectivii actionari si
persoane actioneaza in cadrul CSD-ului si al unui CSD autorizat
intr-un alt stat membru;

(b) daca relatiile mentionate la alineatul (6) literele (a), (b) si (c), intre
CSD-ul autorizat intr-un alt stat membru si CSD-ul solicitant, nu
afecteaza capacitatea acestuia din urmad de a respecta cerintele
prezentului regulament.

(8) In termen de sase luni de la depunerea unei cereri complete,
autoritatea competenta transmite CSD-ului solicitant, in scris, o
decizie motivata temeinic de acordare sau de refuz al autorizatiei.

(9) AEVMP elaboreaza, in stransd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze infor-
matiile pe care CSD-urile solicitante trebuie sa le furnizeze autoritatii
competente in cadrul cererii de autorizare.

AEVMP 1i prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(10)  AEVMP eclaboreaza, in stransd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare prin care se
stabilesc formularele tip, modelele si procedurile pentru cererea de auto-
rizare.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pana la 18 iunie 2015.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 18
Efectele autorizarii
(1)  Activitatile CSD-urilor autorizate se limiteaza la prestarea servi-

ciilor pentru care a fost obtinutd autorizatia sau care au fost notificate n
conformitate cu articolul 19 alineatul (8).
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(2)  Sistemele de decontare a titlurilor de valoare pot fi gestionate
numai de CSD-urile autorizate, inclusiv de bancile centrale care
actioneaza in calitate de CSD-uri.

(3) CSD-urile autorizate pot detine participatii doar la o persoand
juridica ale carei activitdti se limiteaza la prestarea serviciilor
enumerate in sectiunile A si B din anexa, cu exceptia cazului in care
participatiile respective sunt aprobate de autoritatea lor competenta in
baza faptului ca nu sporesc in mod semnificativ profilul de risc al CSD-
urilor.

(4) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza criteriile
de care trebuie sa tind seama autorititile competente pentru a aproba
participatii ale CSD-urilor la alte persoane juridice decat cele care
presteaza serviciile enumerate in sectiunile A si B din anexa. Printre
aceste criterii se pot numdra: complementaritatea serviciilor prestate de
persoana juridica respectiva in raport cu serviciile prestate de un CSD si
nivelul de expunere a CSD-ului la datoriile care rezultd din participatia
respectiva.

AEVMP 1i prezintda Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 19

Extinderea si externalizarea unor activititi si servicii

(1)  CSD-urile autorizate prezintd o cerere de autorizare autoritatii
competente din statul membru de origine atunci cand doresc sd exter-
nalizeze un serviciu de baza catre o tertd parte in temeiul articolului 30
sau sa isi extinda activitatea prin addugarea uneia sau mai multora dintre
urmatoarele activitati:

(a) serviciile de baza suplimentare enumerate in sectiunea A din anexa
care nu sunt acoperite de autorizatia initiala,

(b) serviciile auxiliare permise, fard a fi explicit enumerate, in temeiul
sectiunii B din anexa, care nu sunt acoperite de autorizatia initiald;

(c) gestionarea unui alt sistem de decontare a titlurilor de valoare;

(d) decontarea integrala sau partiala a operatiunii aferente fondurilor
banesti pentru sistemul de decontare a titlurilor de valoare in
conturile altui agent de decontare;

(e) stabilirea unei conexiuni interoperabile, inclusiv a celor cu CSD-uri
din tari terte.

(2) Acordarea autorizatiei mentionate la alineatul (1) respectd
procedura prevazuta la articolul 17.

Autoritatea competenta informeaza CSD-ul solicitant daca autorizatia a
fost acordatd sau refuzatd, in termen de trei luni de la data depunerii
unei cereri complete.
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(3) CSD-urile din Uniune care intentioneazd sa stabileascd o
conexiune interoperabild prezinta o cerere de autorizare, astfel cum se
prevede la alineatul (1) litera (e), autoritatilor lor competente respective.
Autoritatile respective se consultd cu privire la aprobarea conexiunii
intre CSD-uri. In cazul unor decizii divergente si cu acordul ambelor
autoritati competente, cazul poate fi inaintat AEVMP, care poate actiona
in conformitate cu competentele care 1i sunt conferite in temeiul arti-
colului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4)  Autoritatile mentionate la alineatul (3) refuza sa autorizeze o
conexiune numai atunci cand respectiva conexiune intre CSD-uri ar
pune in pericol functionarea armonioasa si ordonatd a pietelor financiare
sau ar da nastere unui risc sistemic.

(5)  Conexiunile interoperabile intre CSD-uri care isi externalizeaza o
parte din serviciile legate de respectivele conexiuni interoperabile catre
o entitate publicd, in conformitate cu articolul 30 alineatul (5) si
conexiunile intre CSD-uri care nu sunt mentionate la alineatul (1)
litera (e) nu fac obiectul autorizdrii prevazute la respectiva literd, dar
se notificd autoritatilor competente si relevante ale CSD-urilor Thainte de
aplicarea lor, furnizdndu-se toate informatiile relevante care sa le
permitd autoritdtilor respective sa evalueze conformitatea cu cerintele
prevazute la articolul 48.

(6)  CSD-urile stabilite si autorizate in Uniune pot mentine sau stabili
o conexiune cu un CSD dintr-o tard tertd in conformitate cu conditiile si
procedurile previzute la prezentul articol. in cazul in care conexiunile
sunt stabilite cu un CSD dintr-o tard tertd, informatiile furnizate de
CSD-ul solicitant 1i permit autorititii competente sa evalueze daca
aceste legaturi indeplinesc cerintele prevazute la articolul 48 sau
cerintele care sunt echivalente cu cele prevazute la articolul 48.

(7)  Autoritatea competenta a CSD-ului solicitant impune CSD-ului
respectiv sa intrerupd o conexiune intre CSD-uri care a fost notificata
atunci cand conexiunea in cauzd nu indeplineste cerintele prevazute la
articolul 48 si, prin urmare, ar pune In pericol functionarea armonioasa
si ordonati a pietelor financiare sau ar da nastere unui risc sistemic. In
cazul in care o autoritate competenta solicita CSD-ului sa intrerupa o
conexiune 1intre CSD-uri, aceasta urmeazd procedura prevazutd la
articolul 20 alineatele (2) si (3).

(8)  Serviciile auxiliare suplimentare enumerate In mod explicit in
sectiunea B din anexd nu fac obiectul autorizarii, dar se notifica auto-
ritatii competente inainte de furnizarea lor.

Articolul 20

Retragerea autorizatiei

(1) Fara a aduce atingere eventualelor actiuni sau masuri de
remediere prevazute la titlul V, autoritatea competentd din statul
membru de origine retrage autorizatia in oricare dintre urmatoarele
situatii, in cazul in care CSD-ul:

(a) nu a folosit autorizatia timp de 12 luni, renuntd in mod explicit la
autorizatie sau nu a prestat niciun serviciu si nu a desfasurat nicio
activitate in ultimele sase luni;
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(b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau alte mijloace ilicite;

(c) nu mai indeplineste conditiile n care i-a fost acordata autorizatia si
nu a luat masurile de remediere solicitate de autoritatea competenta
intr-un termen prestabilit;

(d) a incalcat grav sau sistematic cerintele stabilite in prezentul regu-
lament sau, dupa caz, in Directiva 2014/65/UE sau in Regulamentul
(UE) nr. 600/2014.

(2) De indatad ce ia cunostintd de una dintre situatiile prevazute la
alineatul (1), autoritatea competentd consultd imediat autoritatile
relevante si, dupa caz, autoritatea mentionatd la articolul 67 din
Directiva 2014/65/UE cu privire la necesitatea retragerii autorizatiei.

(3) AEVMP, precum si orice autoritate relevanta, si, dupa caz, auto-
ritatea mentionata la articolul 67 din Directiva 2014/65/UE pot solicita
in orice moment autoritatii competente a statului membru de origine sa
analizeze dacd CSD-ul respectd in continuare conditiile in care i-a fost
acordata autorizatia.

(4) Autoritatea competentd poate limita retragerea autorizatiei la un
anumit serviciu, o anumita activitate sau un anumit instrument financiar.

(5) Un CSD stabileste, pune in aplicare si mentine o procedura
adecvata care sd asigure decontarea si transferarea rapide si ordonate
ale activelor clientilor si participantilor catre un alt CSD 1in cazul
retragerii autorizatiei mentionate la alineatul (1).

Articolul 21
Registrul CSD-urilor

(1)  Deciziile luate de autoritdtile competente 1n temeiul articolelor 16,
19 si 20 se comunica imediat AEVMP.

(2) Bancile centrale informeaza fara intarziere AEVMP cu privire la
sistemele de decontare a titlurilor de valoare pe care le gestioneaza.

(3) Denumirea fiecarui CSD care functioneazd in conformitate cu
prezentul regulament si cdruia i s-a acordat autorizatia sau recunoasterea
in conformitate cu articolul 16, 19 sau 25 este inscrisa pe o lista care
indica serviciile si, dupd caz, categoriile de instrumente financiare
pentru care fost autorizat CSD-ul. Registrul include sucursalele
gestionate de CSD in alte state membre, conexiunile intre CSD-uri si
informatiile necesare in temeiul articolului 31, in cazul in care statele
membre au facut uz de posibilitatea prevazuta la articolul respectiv.
AEVMP pune registrul la dispozitie pe site-ul sau specific si il actua-
lizeaza.

Sectiunea 3

Supravegherea CSD-urilor
Articolul 22
Examinare si evaluare

(1)  Autoritatea competentd examineaza, cel putin o data pe an, acor-
durile, strategiile, procesele si mecanismele implementate de un CSD
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pentru a respecta prezentul regulament si evalueaza riscurile la care
CSD-ul este sau ar putea fi expus sau riscurile generate de acesta la
adresa functionarii armonioase a pietelor titlurilor de valoare.

(2)  Autoritatea competenta impun CSD-urilor sd prezinte autoritatilor
competente un plan de redresare adecvat pentru asigurarea continuitatii
operatiunilor lor esentiale.

(3)  Autoritatea competenta se asigurd cd un plan de rezolutie adecvat
este stabilit si mentinut pentru fiecare CSD, astfel incat sda se asigure
continuitatea cel putin a functiilor sale principale, tindnd seama de
dimensiunea, importanta sistemicd, natura, amploarea si complexitatea
activitatilor CSD-urilor in cauza, precum si orice plan de rezolutie
relevant stabilit in conformitate cu Directiva 2014/59/UE.

(4) Autoritatea competentd stabileste frecventa si intensitatea
examindrii §i a evaludrii mentionate la alineatul (1), tindnd seama de
dimensiunea, importanta sistemica, natura, amploarea si complexitatea
activitatilor CSD-ului in cauza. Actualizarea examinarii si a evaludrii se
face cel putin o data pe an.

(5) Autoritatea competenta desfasoard inspectii la fata locului avand
ca obiect CSD-ul.

(6) Atunci cand se realizeaza examinarea si evaluarea mentionate la
alineatul (1), autoritatea competentd consultd intr-un stadiu incipient
autoritatile relevante, in special cu privire la functionarea sistemelor
de decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD si, dupa caz,
autoritatea mentionata la articolul 67 din Directiva 2014/65/UE.

(7)  Autoritatea competenta informeazad in mod regulat, cel putin o
datd pe an, autoritdtile relevante si, dupa caz, autoritatea mentionata la
articolul 67 din Directiva 2014/65/UE, cu privire la rezultatele
examindrii si evaludrii mentionate la alineatul (1), inclusiv eventualele
masuri de remediere sau sanctiuni.

(8) Atunci cand realizeaza examinarea si evaluarea mentionate la
alineatul (1), autorititile competente responsabile cu supravegherea
CSD-urilor care mentin tipurile de relatii mentionate la articolul 17
alineatul (6) literele (a), (b) si (c) 1si comunica reciproc toate infor-
matiile relevante care le-ar putea facilita sarcinile.

(9)  Autoritatea competentd solicitd unui CSD care nu indeplineste
cerintele prezentului regulament sa intreprindd cat mai devreme
posibil actiunile sau masurile necesare pentru a remedia situatia.

(10)  AEVMP elaboreaza, in stransd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze urma-
toarele:

(a) informatiile pe care CSD-urile le furnizeaza autoritatii competente in
scopul examindrii si evaluarii mentionate la alineatul (1);

(b) informatiile pe care autoritatea competenta le comunica autoritatilor
relevante prevazute la alineatul (7);
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(c) informatiile pe care autoritdtile competente prevazute la alineatul (8)
si le comunica reciproc.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(11)  AEVMP elaboreaza, in stransd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili
formularele tip, modelele si procedurile pentru furnizarea informatiilor
mentionate la alineatul (10) primul paragraf.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pand la 18 iunie 2015.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Sectiunea 4

Prestarea de servicii intr-un alt stat membru

Articolul 23

Libertatea de a presta servicii intr-un alt stat membru

(1)  CSD-urile autorizate pot presta serviciile mentionate in anexa pe
teritoriul Uniunii, inclusiv prin Infiintarea unei sucursale, cu conditia ca
serviciile respective sa fie acoperite de autorizatie.

(2)  Un CSD autorizat care intentioneaza sa presteze serviciile de baza
mentionate la punctele 1 si 2 din sectiunea A a anexei In legdturd cu
instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui alt stat
membru prevazute la articolul 49 alineatul (1) sau sa infiinteze o
sucursald intr-un alt stat membru face obiectul procedurii mentionate
la alineatele (3)-(7).

(3) CSD-urile care doresc sa presteze serviciile mentionate la
alineatul (2) pe teritoriul unui alt stat membru pentru prima datd, sau
sa modifice gama serviciilor respective prestate, comunica urmatoarele
informatii autoritatii competente din statul membru de origine:

(a) statul membru in care CSD-ul intentioneaza sa opereze;

(b) un program al activitatilor, enumerand in special serviciile pe care
CSD-ul intentioneaza si le presteze;

(c) moneda sau monedele pe care CSD intentioneaza sa le proceseze;

(d) 1n cazul in care au o sucursald, structura organizatoricd a sucursalei
si numele persoanelor care raspund de gestionarea sucursalei;
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(e) atunci cand este relevant, o evaluare a masurilor pe care CSD-ul
intentioneazd sd le adopte pentru a permite respectarea de catre
utilizatorii sai a legislatiilor nationale mentionate la articolul 49
alineatul (1).

(4) In termen de trei luni de la primirea informatiilor mentionate la
alineatul (3), autoritatea competenta din statul membru de origine
comunicd aceste informatii autoritatii competente din statul membru
gazda, cu exceptia cazului in care, tindnd cont de prestarea de servicii
avuta in vedere, are motive sa se indoiasca de nivelul de adecvare a
structurii administrative sau de situatia financiard a CSD-ului care
doreste sa presteze servicii in statul membru gazda.

Autoritatea competentd a statului membru gazdd informeazd fara
intarziere autoritatile relevante ale statului membru respectiv cu privire
la orice comunicare primitd in temeiul primului paragraf.

(5) In cazul in care autoritatea competenti a statului membru de
origine decide, in conformitate cu alineatul (4), s nu comunice toate
informatiile mentionate la alineatul (3) autoritatii competente a statului
membru gazda, aceasta precizeazd motivele refuzului sau CSD-ului
respectiv in termen de trei luni de la primirea tuturor informatiilor si
informeaza autoritatea competenta a statului membru gazda cu privire la
decizia sa referitoare la alineatul (6) litera (a). in cazul in care sunt
comunicate informatii in urma unei astfel de solicitdri, autoritatea
competenta din statul membru gazda nu emite comunicarea mentionata
la alineatul (6) litera (a).

(6)  CSD-ul poate incepe sa presteze serviciile mentionate la alineatul
(2) in statul membru gazda in urmatoarele conditii:

(a) dupd ce a primit de la autoritatea competentd din statul membru
gazda o comunicare prin care se confirma primirea de cétre aceasta
din urmd a comunicarii mentionate la alineatul (4) si, atunci cand
este relevant, prin care se aprobd evaluarea mentionatd la alineatul
(3) litera (e);

(b) in absenta primirii unei comunicari, dupa trei luni de la data trans-
miterii comunicarii mentionate la alineatul (4).

(7 In caz de modificare a uneia dintre informatiile comunicate in
conformitate cu alineatul (3), CSD-ul anuntd 1n scris autoritatea
competenta a statului membru de origine, cu cel putin o luna inainte
de aplicarea modificarii respective. Autoritatea competenta a statului
membru de origine informeaza de asemenea fara intarziere autoritatea
competentd a statului membru gazda in legatura cu aceastd modificare.

Articolul 24

Cooperarea intre autorititile din statul membru de origine si cele
din statul membru gazda si evaluarea inter pares

(1)  in cazul in care un CSD autorizat intr-un stat membru a infiintat
o sucursald intr-un alt stat membru, autoritatea competentd din statul
membru de origine si autoritatea competenta din statul membru gazda
coopereaza iIndeaproape in indeplinirea atributiilor lor prevazute in
prezentul regulament, in special atunci cand desfasoara inspectii la
fata locului In sucursala in cauza. Autoritatea competentd a statului
membru de origine si cea a statului membru gazda pot efectua, 1n
exercitarea responsabilitatilor lor, inspectii la fata locului in sucursala
respectivd dupd informarea autoritatii competente din statul membru
gazda sau, respectiv, a celei din statul membru de origine.
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(2)  Autoritatea competenta a statului membru de origine sau a
statului membru gazdd poate solicita CSD-urilor care presteaza
servicii In conformitate cu articolul 23 sd le informeze periodic cu
privire la activitatile pe care le desfasoard in statele membre gazda
respective, inclusiv in scopul colectarii de date statistice. La cererea
autoritatii competente din statul membru de origine, autoritatea
competenta din statul membru gazda furnizeaza autoritatii competente
a statului membru de origine rapoartele periodice in cauza.

(3)  Autoritatea competentd din statul membru de origine al CSD-ului
comunicd fard intarziere, la cererea autoritatii competente din statul
membru gazda, identitatea emitentilor si a participantilor la sistemele
de decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD-ul care presteaza
servicii in statul membru gazdd respectiv si orice altd informatie
relevanta privind activititile desfasurate de CSD-ul respectiv in statul
membru gazda.

(4) In cazul in care, avand in vedere situatia pietelor titlurilor de
valoare in statul membru gazda, activitatile unui CSD au dobandit o
importanta considerabild pentru functionarea pietelor titlurilor de valoare
si pentru protectia investitorilor din statul membru gazda, autoritatea
competentd a statului membru de origine si a statului membru gazda
si autoritatile relevante ale statului membru de origine si ale statului
membru gazda incheie acorduri de cooperare pentru supravegherea acti-
vitatilor CSD-ului respectiv in statul membru gazda.

in cazul in care un CSD a dobéandit o importanti considerabild pentru
functionarea pietelor titlurilor de valoare si pentru protectia investitorilor
in mai mult de un stat membru gazda, statul membru de origine poate
decide ca astfel de acorduri de cooperare sa includa colegii de suprave-
ghere.

(5) In cazul in care autoritatea competenti din statul membru gazda
are motive clare si demonstrabile pentru care considera ca un CSD care
presteaza servicii pe teritoriul sau in conformitate cu articolul 23 incalca
obligatiile care decurg din dispozitiile prezentului regulament, aceasta
aduce aceste constatdri la cunostinta autoritatii competente din statul
membru de origine si la cunostinta AEVMP.

in cazul in care, in ciuda masurilor luate de autoritatea competenta din
statul membru de origine, sau pentru cd aceste masuri se dovedesc a fi
inadecvate, CSD-ul continud sa incalce obligatiile care decurg din
dispozitiile prezentului regulament, dupd informarea autoritatii
competente din statul membru de origine, autoritatea competenta din
statul membru gazdd ia toate masurile adecvate necesare pentru a
asigura respectarea dispozitiilor prezentului regulament pe teritoriul
statului membru gazdd. AEVMP este informatd fard intarziere cu
privire la aceste masuri.

Autoritatea competenta a statului membru gazda si cea a statului
membru de origine poate sesiza AEVMP, care poate actiona in confor-
mitate cu competentele care 1i sunt atribuite in temeiul articolului 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) Fara a aduce atingere articolului 30 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, AEVMP organizeaza si efectueaza, dupd consultarea
membrilor SEBC, o revizuire inter pares, cel putin o datd la trei ani,
a supravegherii CSD-urilor care isi exercita libertatea de a presta servicii
in alt stat membru 1n conformitate cu articolul 23 sau care participa la o
conexiune interoperabila.
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in contextul evaludrii inter pares mentionate la primul paragraf,
AEVMP solicita, de asemenea, dupa caz, avizul sau opinia Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor mentionat
la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7)  Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate
cu articolul 67, referitor la masuri de stabilire a criteriilor pe baza carora
activitatile desfasurate de un CSD 1intr-un stat membru gazda ar putea fi
considerate ca avand o importantd considerabild pentru functionarea
pietelor titlurilor de valoare si pentru protectia investitorilor in statul
membru gazda respectiv.

(8) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa stabileasca
formulare standard, modele si proceduri pentru cooperarea mentionata la
alineatele (1), (3) si (5).

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare in termen de 18 iunie 2015.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Sectiunea 5

Relatiile cu tarile terte

Articolul 25

Tarile terte

(1) Un CSD dintr-o tard tertd poate presta serviciile mentionate in
anexa pe teritoriul Uniunii, inclusiv prin infiintarea unei sucursale.

(2) in pofida alineatului (1), un CSD dintr-o tari terti care
intentioneaza sd presteze serviciile de baza mentionate la punctele 1 si
2 din sectiunea A a anexei in legdtura cu instrumentele financiare
constituite in temeiul legislatiei unui stat membru prevazute la
articolul 49 alineatul (1) al doilea paragraf sau sa infiinteze o
sucursald intr-un stat membru face obiectul procedurii mentionate la
alineatele (4)-(11) de la prezentul articol.

(3) Un CSD stabilit si autorizat in Uniune poate institui sau mentine
o conexiune cu un CSD dintr-o tara tertd in conformitate cu articolul 48.

(4) Dupa consultarea autoritatilor mentionate la alineatul (5),
AEVMP poate recunoaste un CSD dintr-o tara tertd care a solicitat
recunoasterea in vederea prestarii serviciilor mentionate la alineatul
(2), in cazul in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) Comisia a adoptat o decizie in conformitate cu alineatul (9);

(b) CSD-ul dintr-o tard tertd face efectiv obiectul autorizarii, al supra-
vegherii si al controlului sau, daca sistemul de decontare a titlurilor
de valoare este gestionat de o bancd centrald, al controlului, prin
care se asigurd conformitatea deplind cu cerintele prudentiale apli-
cabile n tara terta respectiva;
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(c) au fost incheiate acorduri de cooperare, in conformitate cu alineatul
(10), intre AEVMP si autoritatile responsabile din tara terta
respectivd (denumite In continuare ,autoritati responsabile din tara
terta”);

(d) atunci cand este relevant, CSD-ul dintr-o tara tertd adoptd masurile
necesare pentru a permite respectarea de catre utilizatorii sai a legi-
slatiilor nationale relevante ale statelor membre in care CSD-ul din
tara tertd intentioneazd sa presteze servicii de tip CSD, inclusiv a
legilor mentionate la articolul 49 alineatul (1) al doilea paragraf, iar
caracterul adecvat al masurilor respective a fost confirmat de auto-
ritdtile competente din statul membru in care CSD-ul din tara terta
intentioneaza sa presteze servicii de tip CSD.

(5) Atunci cand evalueaza dacd sunt indeplinite conditiile mentionate
la alineatul (4), AEVMP se consulta cu:

(a) autoritatile competente ale statelor membre in care CSD-ul dintr-o
tard tertd intentioneaza sa presteze servicii de tip CSD, in special in
ceea ce priveste modul in care CSD-ul din tara tertd intentioneaza sa
respecte cerinta mentionata la alineatul (4) litera (d);

(b) autoritatile relevante;

(c) autoritatile responsabile din tara tertd insarcinate cu autorizarea,
supravegherea si controlul CSD-urilor.

(6)  CSD-urile din tari terte mentionate la alineatul (2) depun cererea
de recunoastere la AEVMP.

CSD-ul solicitant prezinta AEVMP toate informatiile considerate
necesare pentru recunoasterea sa. in termen de 30 de zile lucritoare
de la primirea cererii, AEVMP evalueaza dacd aceasta este completa.
Daca cererea nu este completa, AEVMP fixeaza un termen in care CSD-
ul solicitant trebuie sd furnizeze informatii suplimentare.

Autoritatile competente din statele membre in care CSD-ul dintr-o tara
tertd intentioneaza sa presteze servicii de tip CSD evalueaza confor-
mitatea CSD-ului din tara tertd cu legile mentionate la alineatul (4)
litera (d) si informeazda AEVMP, transmitandu-i o decizie motivata
temeinic privind conformitatea sau neconformitatea, in termen de trei
luni de la primirea tuturor informatiilor necesare din partea AEVMP.

Decizia de recunoastere se bazeaza pe conditiile stabilite la alineatul (4).

In termen de sase luni de la depunerea unei cereri complete, AEVMP
transmite CSD-ului solicitant, in scris, o decizie motivata temeinic de
acordare sau de refuz al recunoasterii.

(7)  Autoritatile competente ale statelor membre — in care CSD-ul din
tara tertd, recunoscut In mod corespunzitor in temeiul alineatului (4),
presteaza servicii de tip CSD — in stransd cooperare cu AEVMP, pot
solicita autoritatilor responsabile din tara terta:

(a) sa raporteze periodic cu privire la activititile CSD-ului din tara terta
in respectivele state membre gazda, inclusiv in scopul colectarii de
date statistice;
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(b) sd@ comunice, intr-un termen adecvat, identitatea emitentilor si a
participantilor la sistemele de decontare a titlurilor de valoare
gestionate de CSD-ul din tara tertd care presteazd servicii in
respectivul stat membru gazda, precum si orice altd informatie
relevanta referitoare la activitatile CSD-ului din tara terta respectiv
in statul membru gazda.

(8) AEVMP, dupa consultarea autoritatilor mentionate la alineatul
(5), reexamineaza recunoasterea CSD-ului din tara terta in cazul
extinderii de catre CSD-ul respectiv, in Uniune, a serviciilor sale in
conformitate cu procedura prevazuta la alineatele (4), (5) si (6).

AEVMP retrage recunoasterea CSD-ului in cazul in care conditiile
pentru recunoastere prevazute la alineatul (4) nu mai sunt indeplinite,
sau in Tmprejurdrile mentionate la articolul 20.

(9) Comisia poate adopta acte de punere in aplicare pentru a stabili
faptul ca mecanismele juridice si de supraveghere ale unei tari terte
garanteazd cd CSD-urile autorizate in tara tertd respectiva respectd
cerintele juridice obligatorii care sunt in fapt echivalente cu cerintele
din prezentul regulament, cd CSD-urile respective fac obiectul suprave-
gherii, controlului si aplicarii efective in respectiva tard tertd in mod
permanent si ca respectivul cadru juridic al tarii terte prevede un sistem
echivalent eficace de recunoastere a CSD-urilor autorizate in temeiul
regimurilor juridice ale tarilor terte. Respectivele acte de punere in
aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare
mentionatd la articolul 68 alineatul (2).

in procesul de stabilire mentionat la primul paragraf, Comisia poate si
analizeze si dacd mecanismele juridice si de supraveghere ale unei tari
terte reflectd standardele CPSS-IOSCO convenite la nivel international,
in masura in care acestea din urmd nu intrd in conflict cu cerintele
stabilite in prezentul regulament.

(10)  in conformitate cu articolul 33 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010, AEVMP incheie acorduri de cooperare cu autori-
tatile responsabile din tara tertd ale caror cadre juridice si de supra-
veghere au fost recunoscute ca fiind echivalente cu prezentul regu-
lament, in conformitate cu alineatul (9). Acordurile in cauzd specifica
cel putin:

(a) mecanismul utilizat pentru schimbul de informatii dintre AEVMP,
autoritdtile competente din statul membru gazda si autoritatile
responsabile din tarile terte, inclusiv accesul la toate informatiile
solicitate de AEVMP cu privire la CSD-urile autorizate In tari
terte, in special accesul la informatii in cazurile mentionate la
alineatul (7);

(b) mecanismul de notificare imediatda a AEVMP in cazul in care o
autoritate responsabild dintr-o tard terta constatd incdlcarea de
catre un CSD pe care il supravegheaza a conditiilor de autorizare
sau a altor acte legislative aplicabile;

(c) procedurile referitoare la coordonarea activitdtilor de supraveghere,
inclusiv, dupa caz, inspectiile la fata locului.
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in cazul in care un acord de cooperare prevede realizarea de transferuri
de date cu caracter personal de catre un stat membru, orice transfer de
acest gen respecta dispozitiile Directivei 95/46/CE si, in cazul in care un
acord de cooperare prevede realizarea de transferuri de date cu caracter
personal de catre AEVMP, orice transfer de acest gen respectd
dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 45/2001.

(11)  in cazul in care CSD-urile din tari terte au fost recunoscute, in
conformitate cu alineatele (4)-(8), acestea pot presta serviciile
mentionate in anexad pe teritoriul Uniunii, inclusiv prin infiintarea unei
sucursale.

(12)  AEVMP elaboreaza, in strinsda cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza infor-
matiile pe care CSD-urile solicitante le furnizeaza AEVMP in cadrul
cererii de recunoastere in temeiul alineatului (6).

AEVMP 1i prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare in termen 18 iunie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL 11

Cerinte aplicabile CSD-urilor

Sectiunea 1

Cerinte organizatorice

Articolul 26

Dispozitii generale

(1)  CSD-urile trebuie sa dispund de un sistem robust de guvernanta,
care sa includa o structurd organizatorica clard, cu responsabilitati bine
definite, transparente si coerente, procese eficiente de identificare,
gestionare, monitorizare si raportare a riscurilor la care sunt sau pot fi
expuse, precum si politici adecvate de remunerare si mecanisme de
control intern, inclusiv proceduri administrative si contabile riguroase.

(2)  CSD-urile adopta politici si proceduri suficient de eficace pentru
a asigura respectarea prezentului regulament, inclusiv respectarea tuturor
prevederilor acestuia de catre propriii manageri si angajati.

(3)  CSD-urile mentin si aplica reguli organizatorice i administrative
scrise eficiente pentru identificarea si administrarea conflictelor de
interese care pot apdrea intre ele, inclusiv managerii lor, angajatii,
membrii organului de conducere sau orice persoana legata de acestea
direct sau indirect, si participantii lor sau clientii acestora. CSD-urile
mentin si aplica proceduri de solutionare adecvate in cazul aparitiei unui
potential conflict de interese.
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(4)  CSD-urile pun la dispozitia publicului sistemul de guvernanta si
regulile aplicabile activitatii lor.

(5) CSD-urile trebuie sa aiba proceduri adecvate in baza carora
angajatii sa raporteze la nivel intern, prin intermediul unui canal
specific, incalcdrile potentiale ale prezentului regulament.

(6)  CSD-urile sunt supuse unor audituri periodice si independente.
Rezultatele acestor audituri se transmit organului de conducere si se pun
la dispozitia autoritdtii competente si, dupa caz, luand in considerare
eventualele conflicte de interese dintre membrii comitetului de utilizatori
si CSD, la dispozitia comitetului de utilizatori.

(7)  In cazul in care un CSD face parte dintr-un grup de intreprinderi
care cuprinde alte CSD-uri sau institutii de credit mentionate la titlul IV,
acesta adopta politici si proceduri detaliate care precizeaza modul n
care cerintele stabilite la prezentul articol se aplicd grupului si diferitelor
entitati ale grupului.

(8) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza, atat la
nivelul CSD-ului, cat si la nivelul grupului, in conformitate cu alineatul

):

(a) instrumentele de monitorizare a riscurilor CSD-urilor mentionate la
alineatul (1);

(b) responsabilitatile personalului-cheie in ceea ce priveste riscurile
CSD-urilor mentionate la alineatul (1);

(c) potentialele conflicte de interese mentionate la alineatul (3);
(d) metodele de audit mentionate la alineatul (6); si

(e) circumstantele in care ar fi oportun, ludnd 1in considerare
potentialele conflicte de interese dintre membrii comitetului de utili-
zatori si CSD, ca rezultatele auditului sa fie comunicate comitetului
de utilizatori in conformitate cu alineatul (6).

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 27

Conducerea superioara, organul de conducere si actionarii

(1)  Cadrele superioare de conducere ale unui CSD trebuie sa aiba o
buna reputatie si o experientd suficientd pentru a asigura administrarea
sanatoasa si prudentd a CSD-ului.

(2)  Organul de conducere al unui CSD are in componenta sa membri
independenti in proportie de cel putin o treime si in numar de minimum
doi.
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(3) Remunerarea membrilor independenti si a celorlalti membri fara
functie executiva ai organului de conducere nu este legatd de rezultatele
economice ale CSD-ului.

(4)  Organul de conducere este alcdtuit din membri corespunzatori, cu
o reputatie suficient de buna, care detin o combinatie adecvatd de
competente, experientd si cunostinte privind entitatea si piata.
Membrii fara functie executiva ai organului de conducere decid cu
privire la un obiectiv de reprezentare a genului slab reprezentat in
cadrul organului de conducere si elaboreaza o politicd privind modul
de crestere a numarului acestor persoane pentru a atinge respectivul
obiectiv. Obiectivul, politica si punerea in aplicare a acesteia sunt
facute publice.

(5) CSD-urile stabilesc cu claritate rolurile si responsabilitatile
organului de conducere in conformitate cu dreptul national relevant.
CSD-urile pun procesele-verbale ale sedintelor organului de conducere
la dispozitia autoritatii competente si a auditorului, la cerere.

(6)  Actionarii CSD-ului si persoanele care pot sa exercite, direct sau
indirect, un control asupra conducerii CSD-ului trebuie sa fie In masura
sd asigure o administrare sanatoasa si prudentd a CSD-ului.

(7) Un CSD:

(a) furnizeaza autoritatii competente si face publice informatii privind
actionariatul CSD-ului si, in special, identitatea si valoarea inte-
reselor detinute de orice parte care este In masurd sa exercite
controlul asupra functionarii CSD-ului;

(b) informeaza si solicitd aprobarea autoritdtii sale competente cu
privire la orice decizie de transfer al drepturilor de proprietate
care antreneaza o schimbare a identitdtii persoanelor care exercita
controlul asupra functionarii CSD-ului. Dupa primirea aprobarii din
partea autoritatii sale competente, CSD-ul face public transferul
drepturilor de proprietate.

Orice persoand fizica sau juridica informeaza fara intarziere CSD-ul si
autoritatea sa competentd cu privire la o decizie de a dobandi sau a
instraina drepturile sale de proprietate care determina o modificare a
identitatii persoanelor care exercitd controlul asupra functionarii CSD-
ului.

(8) In termen de 60 de zile lucritoare de la primirea informatiilor
mentionate la alineatul (7), autoritatea competenta ia o decizie privind
modificarile propuse cu privire la controlul CSD-ului. Autoritatea
competenta refuzd aprobarea oricaror modificari propuse cu privire la
controlul CSD-ului in cazul in care existd motive obiective si demons-
trabile pentru a considera ca acestea ar pune in pericol administrarea
sandtoasa si prudentd a CSD-ului sau capacitatea CSD-ului de a respecta
prezentul regulament.

Articolul 28

Comitetul de utilizatori

(1)  CSD-urile infiinteaza comitete de utilizatori pentru fiecare sistem
de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneazd; acestea
sunt compuse din reprezentanti ai emitentilor si ai participantilor la
respectivele sisteme de decontare a instrumentelor financiare. Recoman-
darile comitetului de utilizatori trebuie sa fie libere de orice influenta
directd din partea conducerii CSD-ului.
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(2) CSD-ul stabileste, intr-un mod nediscriminatoriu, mandatul
fiecarui comitet de utilizatori infiintat, sistemul de guvernantd necesar
pentru a-i asigura independenta si procedurile operationale, precum si
criteriile de admitere si mecanismul de alegere a membrilor comitetului
de utilizatori. Sistemul de guvernantd se pune la dispozitia publicului si
garanteaza ca comitetul de utilizatori este subordonat direct organului de
conducere si se reuneste in sedinte periodice.

(3) Comitetele de utilizatori oferda recomandari organului de
conducere cu privire la principalele masuri care 1i afecteaza pe
membrii lor, inclusiv criteriile privind acceptarea de emitenti sau parti-
cipanti in sistemele lor de decontare a titlurilor de valoare, si la nivelul
serviciului.

(4)  Comitetele de utilizatori pot prezenta organului de conducere un
aviz neobligatoriu care sda cuprinda motivele detaliate cu privire la
structurile preturilor CSD-ului.

(5) Fara a aduce atingere dreptului autoritdtilor competente de a fi
corect informate, membrii comitetelor de utilizatori sunt supusi obli-
gatiei de confidentialitate. Atunci cand presedintele comitetului de utili-
zatori constatda ca un membru se afla intr-o situatie de conflict de
interese efectiv sau potential in raport cu o anumitd chestiune,
membrul respectiv nu are dreptul de a vota asupra acelei chestiuni.

(6) CSD-urile informeaza de 1Indata autoritatea competentd si
comitetul de utilizatori in legaturd cu orice decizie a organului de
conducere de a nu urma recomandarile facute de comitetul de utilizatori.
Comitetul de utilizatori poate informa autoritatea competenta in legatura
cu orice domeniu in cazul caruia considerd ca recomandarile comitetului
de utilizatori nu au fost urmate.

Articolul 29

Evidenta datelor

(1)  CSD-urile pastreaza, pentru o perioada de cel putin zece ani, toate
evidentele sale referitoare la serviciile prestate si la activitatile
desfasurate, inclusiv cu privire la serviciile auxiliare mentionate in
sectiunile B si C din anexa, pentru a permite autoritatii competente sa
monitorizeze respectarea cerintelor prezentului regulament.

(2) La cerere, datele mentionate la alineatul (1) sunt puse de catre
CSD-uri la dispozitia autoritdtii competente si a autoritatilor relevante,
precum si a oricarei alte autorititi publice care, in temeiul dreptului
Uniunii sau al dreptului intern al statului membru de origine, are
competenta de a solicita acces la astfel de evidente, in scopul inde-
plinirii mandatului lor.

(3) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sda precizeze
detaliile evidentelor mentionate la alineatul (1), care trebuie sa fie
pastrate in scopul monitorizarii respectarii de catre CSD-uri a
dispozitiilor prezentului regulament.

AEVMP prezinta Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.
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Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care stabilesc
formatul evidentelor mentionate la alineatul (1), care trebuie sa fie
pastrate in scopul monitorizarii respectdrii de catre CSD-uri a
dispozitiilor prezentului regulament.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pana la 18 iunie 2015.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 30

Externalizare

(1)  Atunci cand un CSD externalizeaza servicii sau activitati catre o
tertd parte, CSD-ul ramane pe deplin raspunzator de indeplinirea tuturor
obligatiilor care 1i revin in temeiul prezentului regulament si respecta in
orice moment conditiile urmatoare:

(a) externalizarea nu atrage dupa sine delegarea responsabilitatii CSD-
ului;

(b) relatia CSD-ului cu participantii sau emitentii sdi si obligatiile fata
de acestia raman neschimbate;

(c) conditiile de autorizare a CSD-ului nu se modifica efectiv;

(d) externalizarea nu impiedica exercitarea functiilor de supraveghere si
control, inclusiv accesul la fata locului in scopul obtinerii oricdror
informatii relevante necesare pentru indeplinirea acestor functii;

(e) externalizarea nu are ca efect privarea CSD-ului de sistemele si
mijloacele de control necesare pentru gestionarea riscurilor cu care
se confrunt;

(f) CSD-ul pastreaza cunostintele de specialitate si resursele necesare
pentru a evalua calitatea serviciilor prestate, adecvarea capitalului si
a structurii organizatorice a prestatorului de servicii, pentru a supra-
veghea cu eficacitate serviciile externalizate si pentru a gestiona
riscurile aferente externalizarii in permanenta;

(g) CSD-ul are acces direct la informatiile relevante ale serviciilor
externalizate;

(h) prestatorul de servicii coopereaza cu autoritatea competenta si auto-
ritatile relevante in privinta activitatilor externalizate;

(1) CSD-ul se asigura ca prestatorul de servicii respecta standardele
stabilite de legislatia relevantd privind protectia datelor care s-ar
aplica in cazul in care prestatorii de servicii ar fi stabiliti 1n
Uniune. CSD-ul are responsabilitatea sa se asigure ca standardele
respective sunt prevazute intr-un contract incheiat intre parti si ca
standardele respective sunt respectate.
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(2)  CSD-ul defineste intr-un acord scris drepturile si obligatiile sale si
pe cele ale prestatorului de servicii. Acordul de externalizare permite ca
CSD-ul sa determine incetarea acordul.

(3) CSD-urile si prestatorii de servicii pun la dispozitia autoritatii
competente si a autoritatilor relevante, la cerere, toate informatiile de
care au nevoie pentru a putea sia evalueze conformitatea activitatilor
externalizate cu cerintele prezentului regulament.

(4) Externalizarea unui serviciu de bazd este supusa autorizdrii de
catre autoritatea competenta in temeiul articolului 19.

(5) Alineatele (1)-(4) nu se aplica in cazul in care CSD-ul externa-
lizeaza o parte dintre serviciile sau activitatile sale unei entitati publice,
iar externalizarea respectiva este guvernatd de un cadru juridic, de regle-
mentare si operational specific care a fost convenit si formalizat de
entitatea publica si CSD-ul relevant si agreat de autoritatile competente
in baza cerintelor stabilite in prezentul regulament.

Articolul 31

Servicii prestate de alte parti decat CSD-urile

(1)  in pofida articolului 30 si, atunci cand dreptul intern impune acest
lucru, o altd persoana decat CSD-ul poate sa raspundd de inregistrarea
intrarilor in conturile de titluri de valoare administrate de CSD.

(2)  Statele membre care permit altor parti decat CSD-urile sa presteze
anumite servicii de baza mentionate in sectiunea A din anexa, in confor-
mitate cu alineatul (1), stabilesc in dreptul lor intern cerintele care se
aplica in astfel de cazuri. Cerintele respective includ dispozitiile din
prezentul regulament, care se aplicd atdt CSD-urilor, cat si, dupa caz,
celeilalte parti implicate.

(3) Statele membre care permit altor parti decat CSD-urile s@ presteze
anumite servicii de baza mentionate 1n sectiunea A din anexa, in confor-
mitate cu alineatul (1), comunici AEVMP toate informatiile relevante
cu privire la prestarea unor astfel de servicii, inclusiv cu privire la
legislatia lor nationala relevanta.

AEVMP include aceste informatii in registrul CSD-urilor mentionat la
articolul 21.

Sectiunea 2

Reguli de conduita

Articolul 32

Dispozitii generale

(1)  CSD-urile au scopuri si obiective clar definite care sunt reali-
zabile, de exemplu in ceea ce priveste aspecte ca nivelurile minime
ale serviciului, asteptarile legate de gestionarea riscurilor si prioritatile
de afaceri.
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(2)  CSD-urile au reguli transparente pentru gestionarea reclamatiilor.

Articolul 33

Cerinte pentru participare

(1)  Pentru fiecare sistem de decontare a instrumentelor financiare pe
care il gestioneaza, un CSD dispune de criterii publice privind partici-
parea, care sa asigure un acces echitabil si deschis pentru toate
persoanele juridice care intentioneaza sa devind participanti. Aceste
criterii sunt transparente, obiective si nediscriminatorii, astfel incat sa
asigure un acces echitabil si deschis la CSD, tinand seama in mod
adecvat de riscurile pentru stabilitatea financiard si de buna functionare
a pietelor. Criteriile care restrictioneaza accesul sunt permise numai in
masura in care au obiectivul de a controla in mod justificat riscul
specificat la care este expus CSD-ul.

(2) Un CSD trateaza solicitarile de acces fara intarziere, oferind un
raspuns 1n termen de maximum o lund, si pune la dispozitia publicului
procedurile aplicate pentru tratarea solicitdrilor de acces.

(3) Un CSD refuza accesul unui participant care indeplineste criteriile
mentionate la alineatul (1) numai daca motiveaza aceasta decizie in scris
si pe baza unei evaluari cuprinzatoare a riscurilor.

in caz de refuz, participantul solicitant are dreptul si depuni o
reclamatie la autoritatea competentd a CSD-ului care a refuzat accesul.

Autoritatea competentd respectiva examineaza reclamatia in mod cores-
punzator, evaluand motivele refuzului, si oferd participantului solicitant
un raspuns motivat.

in procesul de evaluare a reclamatiei, autoritatea competenti respectiva
consultd autoritatea competenta din locul de stabilire al participantului
solicitant. in cazul in care autoritatea competenti a participantului soli-
citant nu este de acord cu rezultatul evaluarii, oricare dintre cele doud
autoritdti competente poate Inainta cazul catre AEVMP, care poate
actiona 1n conformitate cu competentele conferite in temeiul articolului
19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

in cazul in care refuzul CSD-ului de a acorda acces participantului
solicitant este considerat nejustificat, autoritatea competentd a CSD
care a refuzat accesul emite un ordin prin care cere CSD-ului sa
acorde acces participantului solicitant.

(4)  CSD-urile dispun de proceduri obiective si transparente pentru
suspendarea si pentru retragerea in mod ordonat a participantilor care
nu mai indeplinesc criteriile privind participarea mentionate la alineatul

(.

(5) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza riscurile
care trebuie luate in considerare de catre CSD-uri atunci cand efectueaza
o evaluare cuprinzatoare a riscurilor, si de catre autoritatile competente
atunci cand evalueazd motivele de refuz in conformitate cu alineatul (3),
precum si elementele procedurii mentionate la alineatul (3).

ABE transmite proiectele de standarde tehnice de reglementare catre
Comisie pana la 18 iunie 2015.
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Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa stabileasca
formulare standard si modele pentru procedura mentionata la alineatul (3).

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pana la 18 iunie 2015.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
procedura prevazuta la articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 34

Transparenta

(1)  Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il
gestioneaza, precum si pentru fiecare dintre celelalte servicii de baza pe
care le presteaza, CSD-ul face publice preturile si comisioanele aferente
serviciilor de bazd enumerate In sectiunea A din anexd pe care le
presteaza. Acesta indicd separat preturile si comisioanele aferente
fiecdrui serviciu si fiecdrei functii, inclusiv reducerile si rabaturile si
conditiile in care se acordda acestea. CSD-urile le permit clientilor lor
accesul separat la serviciile specifice prestate.

(2)  CSD-urile isi publica listele de preturi, astfel incat sa faciliteze
compararea ofertelor si sa le permitd clientilor sa anticipeze pretul pe
care trebuie sa il plateasca daca utilizeaza serviciile.

(3) CSD-urile sunt obligate sa respecte propria politica publicatd de
stabilire a preturilor pentru serviciile de baza.

(4)  CSD-urile furnizeaza clientilor lor informatii care sa le permita sa
verifice dacd facturile sunt in concordanté cu listele de preturi publicate.

(5) CSD-urile fac cunoscute tuturor clientilor informatii care sa le
permita acestora sd evalueze riscurile asociate serviciilor pe care le
presteaza.

(6)  CSD-urile evidentiaza separat costurile si veniturile aferente
serviciilor de baza prestate si comunica informatiile respective autoritatii
competente.

(7)  CSD-urile evidentiaza costurile si veniturile aferente serviciilor
auxiliare prestate In mod grupat si comunicd informatiile respective
autoritatii competente.
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(8)  Pentru a asigura aplicarea efectivd a normelor Uniunii in materie
de concurenta si a permite identificarea, printre altele, a subventionarii
incrucisate a serviciilor auxiliare de catre serviciile de baza, CSD-urile
tin contabilitatea analiticd a activitatilor lor. Aceastd contabilitate
analiticd separd cel putin costurile si veniturile asociate fiecdruia
dintre serviciile de bazad ale CSD-urilor de cele asociate serviciilor
auxiliare.

Articolul 35

Proceduri de comunicare cu participantii si alte infrastructuri ale
pietelor

CSD-urile utilizeaza in procedurile lor de comunicare cu participantii la
sistemele de decontare a instrumentelor financiare pe care le gestio-
neazd, precum si cu infrastructurile de piatd cu care interactioneaza,
proceduri si standarde de comunicare internationale deschise pentru
transmiterea de mesaje si pentru datele de referintd, pentru a facilita
inregistrarea, plata si decontarea eficienta.

Sectiunea 3

Cerinte aplicabile serviciilor de tip CSD

Articolul 36

Dispozitii generale

Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il
gestioneazd, CSD-urile dispun de norme si proceduri adecvate,
inclusiv de metode contabile si mecanisme de control robuste, pentru
a contribui la asigurarea integritatii emisiunilor de titluri de valoare si a
reduce si gestiona riscurile asociate custodiei titlurilor de valoare si
decontarii tranzactiilor cu acestea.

Articolul 37

Integritatea emisiunii

(1)  CSD-urile adoptd masuri de reconciliere adecvate pentru a
verifica daca numarul de titluri de valoare care compun o emisiune
sau o parte a unei emisiuni de titluri de valoare prezentate CSD-urilor
este egal cu suma titlurilor de valoare inregistrate in conturile de titluri
de valoare ale participantilor la sistemul de decontare a titlurilor de
valoare, gestionat de CSD-uri, precum si in conturile detinatorilor admi-
nistrate de CSD-uri, daca este cazul. Aceste masuri de reconciliere se
aplica cel putin zilnic.

(2)  Acolo unde este cazul si daca in procesul de reconciliere pentru o
anumitd emisiune de titluri de valoare sunt implicate si alte entitdti, cum
ar fi emitentul, operatori de registru, agenti de emisiune, agenti de
transfer, depozitari comuni, alte CSD-uri sau alte entitati, CSD-ul si
entitatile respective adoptd in comun masuri adecvate de cooperare si
schimb de informatii, astfel incat integritatea emisiunii sa fie mentinuta.
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(3) Intr-un sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de un
CSD, nu sunt permise descoperitul de cont (overdraft) pentru titluri de
valoare, soldurile debitoare sau crearea de titluri de valoare.

(4) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze
masurile de reconciliere pe care le adoptd un CSD in temeiul alineatelor

(D-G).

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 38

Protectia titlurilor de valoare ale participantilor si ale clientilor
acestora

(1)  Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il
gestioneazd, CSD-urile tin o evidentd si o contabilitate care sa le
permitd, in orice moment si fard intdrziere, sa separe in conturile de
la CSD titlurile de valoare ale unui participant de cele ale oricarui alt
participant si, dacd este cazul, de activele proprii ale CSD-ului.

(2)  CSD-urile tin o evidenta si o contabilitate care sa permitd oricarui
participant sa separe titlurile de valoare proprii de titlurile de valoare ale
clientilor sai.

(3)  CSD-urile tin o evidenta si o contabilitate care sa permita oricarui
participant sa detind intr-un singur cont de titluri de valoare titlurile de
valoare care apartin diferitilor clienti ai participantului respectiv (,,se-
gregare de tip omnibus a clientilor”).

(4) CSD-urile tin o evidentd si o contabilitate care sd permitd unui
participant sa separe titlurile de valoare ale oricdruia dintre clientii sai,
daca si astfel cum cere participantul respectiv (,,segregare individuald a
clientilor”).

(5) Un participant ofera clientilor sdi cel putin alegerea intre
segregarea de tip omnibus a clientilor si segregarea individuald a
clientilor si 1i informeazd cu privire la costurile si riscurile asociate
fiecarei optiuni.

Cu toate acestea, CSD-urile si participantii la acestea ofera segregarea
individuala a clientilor pentru cetatenii si rezidentii unui stat membru si
persoanele juridice stabilite in statul membru respectiv in cazul in care
acest lucru este impus de dreptul intern al statului membru in care au
fost constituite titlurile de valoare in versiunea in vigoare Ila
17 septembrie 2014. Obligatia respectiva se aplica atat timp cat
dreptul intern nu este modificat sau abrogat, iar obiectivele acestuia
sunt inca valabile.

(6)  CSD-urile si participantii la acestea fac publice nivelurile de
protectie si costurile aferente diferitelor niveluri de segregare pe care
le oferd si presteazd aceste servicii in conditii comerciale rezonabile.
Detaliile diferitelor niveluri de segregare includ o descriere a princi-
palelor implicatii juridice ale nivelurilor respective de segregare
oferite, inclusiv informatii despre legislatia in materie de insolventa
aplicabild in jurisdictiile relevante.
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(7)  CSD-urile nu folosesc in niciun scop titlurile de valoare care nu
le apartin. Cu toate acestea, CSD-urile pot utiliza titlurile de valoare ale
unui participant in cazul in care au obtinut consimtdmantul expres
prealabil al participantului respectiv. CSD-urile impun participantilor
lor sa obtind orice acord prealabil necesar de la clientii lor.

Articolul 39

Caracterul definitiv al decontarii

(1)  CSD-urile se asigurda ca sistemul de decontare a titlurilor de
valoare pe care 1l opereazd oferd o protectie adecvatd participantilor.
Statele membre desemneaza si notifica sistemele de decontare a titlurilor
de valoare gestionate de un CSD in conformitate cu procedurile
mentionate la articolul 2 litera (a) din Directiva 98/26/CE.

(2) Un CSD se asigura ca fiecare sistem de decontare a titlurilor de
valoare pe care il gestioneazd defineste momentele pentru introducerea
si irevocabilitatea ordinelor de transfer in respectivul sistem de
decontare a titlurilor de valoare, in conformitate cu articolele 3 si 5
din Directiva 98/26/CE.

(3) Un CSD face publice normele care reglementeaza finalitatea
transferurilor de titluri de valoare si de fonduri banesti in cadrul unui
sistem de decontare a instrumentelor financiare.

(4)  Alineatele (2) si (3) se aplica fara a aduce atingere dispozitiilor
aplicabile conexiunilor intre CSD-uri si fard a aduce atingere articolului
48 alineatul (8).

(5) Un CSD ia toate masurile rezonabile pentru a se asigura ca, in
conformitate cu normele mentionate la alineatul (3), finalitatea trans-
ferurilor de titluri de valoare si fonduri banesti mentionate la alineatul
(3) este realizata fie in timp real, fie pe parcursul unei zile si, in orice
caz, nu mai tarziu de sfarsitul zilei lucratoare in care are loc decontarea
efectiva.

(6) in cazul in care CSD-ul oferd serviciile mentionate la articolul 40
alineatul (2), acesta se asigurd ca incasdrile in fonduri banesti rezultate
din decontarea titlurilor de valoare sunt disponibile, astfel incat sa poata
fi utilizate de catre beneficiari, cel mai tarziu la data preconizatd a
decontarii, pana la sfarsitul programului de lucru.

(7)  Toate tranzactiile cu titluri de valoare contra fonduri banesti intre
participanti directi la un sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD si decontate in sistemul de decontare a titlurilor
de valoare respectiv se deconteaza prin mecanismul LCP (livrare contra
plata).

Articolul 40

Decontarea in fonduri banesti

(1)  In cazul tranzactiilor exprimate in moneda tarii in care are loc
decontarea, CSD-urile deconteaza platile in fonduri banesti din sistemele
lor de decontare a titlurilor de valoare prin conturi deschise la o banca
centrald care emite moneda relevanta, atunci cand aceastad optiune este
practica si disponibila.
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(2)  in cazul 1n care optiunea decontdrii In conturi deschise la o banca
centrald, astfel cum se prevede la alineatul (1), nu este practica si
disponibild, un CSD se poate oferi sa deconteze platile in fonduri
banesti pentru toate sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare,
ori pentru o parte din acestea, prin conturi deschise la o institutie de
credit sau prin propriile sale conturi. Dacd un CSD se ofera sa efectueze
decontarea in conturi deschise la o institutie de credit sau prin propriile
sale conturi, trebuie sa respecte dispozitiile titlului IV.

(3) CSD-urile se asigura cd orice informatie furnizatd participantilor
la piatd in legaturd cu riscurile si costurile asociate decontdrii in
conturile institutiilor de credit sau prin propriile conturi este clard,
corecta si neinselatoare. CSD-urile pun la dispozitie informatii suficiente
pentru clienti sau clientii potentiali care sa le permita acestora sa iden-
tifice si sa evalueze riscurile si costurile asociate decontarii in conturile
institutiilor de credit sau prin propriile conturi si furnizeaza aceste
informatii la cerere.

Articolul 41

Reguli si proceduri in cazul insolventei unui participant

(1)  Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care il
gestioneazd, CSD-urile dispun de reguli si proceduri eficiente si clar
definite pentru a gestiona insolventa unuia sau mai multora dintre parti-
cipantii sdi, asigurdndu-se ca pot lua mdsuri In timp util pentru a limita
pierderile si presiunile asupra lichiditatii si a continua sa isi indepli-
neasca obligatiile.

(2) CSD-urile pun la dispozitia publicului regulile si procedurile
relevante pentru situatiile de insolventa.

(3)  CSD-urile efectueaza Tmpreund cu participantii si alte parti inte-
resate relevante testari si evaluari periodice ale procedurilor lor pentru
situatiile de insolventd, pentru a se asigura ca acestea sunt practice si
eficiente.

(4) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP, in stransd cooperare cu membrii SEBC, poate emite
orientdri In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Sectiunea 4

Cerinte prudentiale

Articolul 42
Cerinte generale
CSD-urile adoptd un cadru riguros de gestionare cuprinzatoare a

riscurilor juridice, de afaceri, operationale si a altor riscuri directe si
indirecte, inclusiv masuri pentru atenuarea fraudelor si a neglijentei.
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Articolul 43
Riscuri juridice

(1) In scopul autorizirii si al supravegherii, precum si pentru
informarea clientilor lor, CSD-urile dispun de reguli, proceduri si
contracte clare si usor de inteles pentru toate sistemele de decontare a
titlurilor de valoare pe care le gestioneaza si pentru toate celelalte
servicii pe care le presteaza.

(2)  CSD-urile isi elaboreaza regulile, procedurile si contractele in asa
fel incat acestea sa fie aplicabile in toate jurisdictiile relevante, inclusiv
in cazul insolventei unui participant.

(3) CSD-urile care desfasoara activitati in diverse jurisdictii iau toate
masurile rezonabile pentru a identifica si reduce riscurile care decurg din
eventualele conflicte de legi intre jurisdictii.

Articolul 44

Riscul comercial general

CSD-urile dispun de sisteme de gestionare si control robuste, precum si
de instrumente IT pentru a identifica, monitoriza si gestiona riscurile
comerciale generale, inclusiv pierderile rezultate din slaba executie a
strategiei de afaceri, fluxurile de fonduri banesti si cheltuielile de
exploatare.

Articolul 45

Riscuri operationale

(1)  CSD-urile identifica sursele de riscuri operationale, atat interne,
cat si externe, si reduc la minimum impactul acestora prin utilizarea
unor instrumente IT, mecanisme de control si proceduri adecvate,
inclusiv pentru toate sistemele de decontare a instrumentelor financiare
pe care le gestioneaza.

(2)  CSD-urile dispun de instrumente IT adecvate, care sa asigure un
grad ridicat de securitate si fiabilitate operationala, si sd aibd o capa-
citate corespunzatoare. Instrumentele IT trateazd in mod adecvat
complexitatea, varietatea si tipurile de servicii si activitati desfasurate,
astfel incat sa asigure standarde ridicate de securitate, si integritatea si
confidentialitatea informatiilor pastrate.

(3)  Pentru serviciile pe care le presteaza, precum si pentru fiecare
sistem de decontare a instrumentelor financiare pe care il gestioneaza,
CSD-urile prevad, aplica si mentin o politicd adecvata de asigurare a
continuitatii activitatii si un plan de recuperare in caz de dezastru cu
scopul de a asigura continuitatea serviciilor lor, reluarea rapida a
operatiunilor si indeplinirea obligatiilor CSD-urilor in cazul unor
evenimente care prezintd un risc semnificativ de perturbare a
operatiunilor.

(4) Planul mentionat la alineatul (3) prevede reluarea tuturor tran-
zactiilor si pozitiilor participantilor in momentul perturbarii, pentru a
permite participantilor la un CSD sd continue sa functioneze in
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conditii de sigurantd si sa efectueze decontarea la data stabilitd, inclusiv
prin garantarea faptului ca sistemele IT esentiale pot relua imediat
operatiunile aflate in curs in momentul perturbarii. Planul include infi-
intarea unui al doilea amplasament de prelucrare, dotat cu suficiente
resurse, capacitati si functionalitdti si cu resurse umane adecvate.

(5)  CSD-urile planifica si desfasoara un program de teste privind
masurile mentionate la alineatele (1)-(4).

(6) CSD-urile identificad, monitorizeazd si gestioneaza riscurile pe
care le pot prezenta pentru operatiunile lor participantii principali la
sistemele de decontare a titlurilor de valoare pe care le gestioneaza,
precum si furnizorii de servicii si utilitati, dar si alte CSD-uri si alte
infrastructuri ale pietelor. La cerere, CSD-urile furnizeaza autoritatilor
competente si relevante informatii cu privire la orice astfel de riscuri
identificate.

De asemenea, acestea informeazd autoritatea competentd si autoritatile
relevante, fard intdrziere, cu privire la orice incident operational care
rezultd din astfel de riscuri.

(7) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze
riscurile operationale mentionate la alineatele (1) si (6), metodele de
testare, abordare si reducere la minimum a riscurilor respective,
inclusiv politicile de asigurare a continuitatii activitatii si planurile de
recuperare in caz de dezastru mentionate la alineatele (3) si (4), precum
si modalitatile de evaluare a acestora.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 46

Politica de investitii

(1)  CSD-urile isi pastreaza activele financiare la banci centrale,
institutii de credit autorizate sau CSD-uri autorizate.

(2)  CSD-urile au un acces rapid la activele lor, in caz de necesitate.

(3) CSD-urile isi investesc resursele financiare numai in fonduri
banesti sau in instrumente financiare foarte lichide, cu un risc de
piatd si de credit minim. Investitiile respective trebuie sa poatd fi
lichidate rapid, cu un efect negativ minim asupra preturilor.

(4) Capitalul unui CSD, inclusiv rezultatul reportat si rezervele sale,
care nu este investit In conformitate cu alineatul (3) nu se ia in
considerare in sensul articolului 47 alineatul (1).
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(5) CSD-urile se asigura ca expunerea lor globald la risc fata de
oricare institutie de credit autorizatd sau CSD autorizat in care 1isi
pastreaza activele financiare se Incadreaza in limite de concentrare
acceptabile.

(6) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu ABE si cu membrii
SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze
instrumentele financiare care pot fi considerate foarte lichide, cu un risc
de piata si de credit minim, astfel cum sunt mentionate la alineatul (3),
termenul adecvat in care activele pot fi accesate, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (2), si limitele de concentrare mentionate la
alineatul (5). Aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
sunt aliniate, daca este cazul, la standardele tehnice de reglementare
adoptate in conformitate cu articolul 47 alineatul (8) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012.

AEVMP 1i prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 47

Cerinte de capital

(1)  Capitalul, impreund cu rezultatul reportat si rezervele CSD-urilor,
este proportional cu riscurile care decurg din activitatile CSD-urilor.
Acesta trebuie sd fie in orice moment suficient astfel incat:

(a) sa garanteze ca CSD-ul este protejat In mod corespunzator
impotriva riscurilor operationale, juridice, de custodie, de investitii
si comerciale, astfel incat s poatd continua sd presteze serviciile in
conditii normale de desfasurare a activitatii;

(b) sa asigure lichidarea sau restructurarea ordonata a activitatilor CSD-
ului intr-un interval de timp adecvat de cel putin sase luni in diverse
scenarii de simulare de criza.

(2)  CSD-urile dispun de un plan pentru urmatoarele:

(a) atragerea de capitaluri suplimentare, in cazul in care capitalul
propriu se apropie de nivelul prevazut la alineatul (1) sau scade
sub acesta;

(b) asigurarea unei lichidari sau restructurari ordonate a operatiunilor si
a serviciilor in cazul in care CSD-ul este in imposibilitatea de a
atrage capitaluri noi.

Planul se aproba de catre organul de conducere sau de un comitet
adecvat al acestuia si se actualizeaza periodic. Fiecare actualizare a
planului este Tnaintata autoritatii competente. Autoritatea competentd
poate solicita CSD-ului sa ia masuri suplimentare sau sd adopte orice
dispozitie alternativd in cazul in care autoritatea competentd considera
ca planul CSD-ului este insuficient.

(3) ABE elaboreaza, in stransd cooperare cu AEVMP si cu membrii
SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze
cerinte privind capitalul, rezultatul reportat si rezervele unui CSD, astfel
cum sunt mentionate la alineatul (1).
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ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare in termen de 18 iunie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Sectiunea 5

Cerinte aplicabile conexiunilor dintre CSD-uri

Articolul 48

Conexiuni intre CSD-uri

(1) finainte de a stabili o conexiune cu alte CSD-uri, si in mod
permanent dupa stabilirea conexiunii intre acestea, toate CSD-urile
implicate identificd, evalueazd, monitorizeaza si gestioneaza toate
sursele potentiale de riscuri, pentru ele Insele si pentru participanti,
care decurg din conexiunea respectiva si iau masuri adecvate pentru
reducerea acestor riscuri.

(2)  CSD-urile care intentioneaza sa stabileasca conexiuni prezintd o
cerere de autorizare autoritatii competente a CSD-ului solicitant, astfel
cum se prevede la articolul 19 alineatul (1) litera (e), sau informeaza
autoritatile competente si relevante ale CSD-ului solicitant, astfel cum se
prevede la articolul 19 alineatul (5).

(3) O conexiune asigurd o protectie adecvatd CSD-urilor conectate si
participantilor lor, in special in ceea ce priveste eventualele credite luate
de CSD-uri si riscurile de concentrare si lichiditate care decurg din
acordul de conexiune.

O conexiune se bazeazd pe o intelegere contractuald adecvatd care
stabileste drepturile si obligatiile CSD-urilor conectate si, daca este
cazul, ale participantilor la CSD-uri. O intelegere contractuald cu
implicatii in mai multe jurisdictii prevede in mod clar legislatia apli-
cabild fiecarui aspect al operatiunilor conexiunii.

(4)  In cazul unui transfer provizoriu de titluri de valoare intre CSD-
uri conectate, se interzice retransferul titlurilor de valoare inainte ca
primul transfer sa aiba un caracter definitiv.

(5) Un CSD care utilizeaza o conexiune indirectd sau serviciile unui
intermediar pentru a gestiona o conexiune cu un alt CSD masoara,
monitorizeaza si gestioneaza riscurile suplimentare care decurg din
utilizarea conexiunii indirecte respective sau a serviciilor intermediarului
respectiv si ia masuri adecvate pentru reducerea acestor riscuri.

(6)  CSD-urile conectate dispun de proceduri de reconciliere robuste
pentru a se asigura cd evidentele lor sunt exacte.

(7)  Conexiunile dintre CSD-uri permit decontarea LCP a tranzactiilor
dintre participantii la CSD-urile conectate, atunci cand acest lucru este
practic si fezabil. Motivele detaliate ale eventualelor conexiuni Intre
CSD-uri care nu permit decontari LCP sunt notificate autoritatilor
competente si relevante.

(8) Sistemele de decontare a titlurilor de valoare interoperabile si
CSD-urile care utilizeaza o infrastructurd de decontare comuna
stabilesc momente identice pentru:
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(a) inregistrarea ordinelor de transfer in sistem;

(b) irevocabilitatea ordinelor de transfer.

Sistemele de decontare a titlurilor de valoare si CSD-urile mentionate la
primul paragraf utilizeaza reguli echivalente privind momentul finalizarii
transferurilor de titluri de valoare si de fonduri banesti.

(9) Pana la 18 septembrie 2019, toate conexiunile interoperabile
dintre CSD-urile care isi desfasoara activitatea in statele membre sunt,
dupd caz, conexiuni compatibile cu decontarile LCP.

(10)  AEVMP elaboreaza, in stransd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze
conditiile, astfel cum se prevede la alineatul (3), In care fiecare tip de
acord de conexiune prevede o protectie adecvatd pentru CSD-urile
conectate si participantii lor, In special In cazul in care un CSD
intentioneaza sa participe la sistemul de decontare a titlurilor de
valoare gestionat de un alt CSD, monitorizarea si gestionarea riscurilor
suplimentare mentionate la alineatul (5) care decurg din utilizarea servi-
ciilor unor intermediari, metodele de reconciliere mentionate la alineatul
(6), cazurile in care decontarea LCP prin conexiuni intre CSD-uri este
practica si fezabila, astfel cum se prevede la alineatul (7), si metodele de
evaluare a acestora.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL 111
Accesul la CSD-uri

Sectiunea 1

Accesul emitentilor la CSD-uri

Articolul 49

Libertatea de a emite intr-un CSD autorizat in Uniune

(1)  Un emitent are dreptul sa inregistreze titlurile sale de valoare
admise la tranzactionare pe piete reglementate sau prin MTF-uri sau
tranzactionate in locuri de tranzactionare in orice CSD stabilit in orice
stat membru, sub rezerva respectarii de catre CSD-ul respectiv a
conditiilor mentionate la articolul 23.

Fara a aduce atingere dreptului emitentului mentionat la primul paragraf,
continua sd se aplice dreptul societatilor comerciale sau orice alt tip de
legislatie similar din statul membru In temeiul cdruia sunt constituite
titlurile de valoare.
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Statele membre se asigurd cd se intocmeste o listd a principalelor
dispozitii relevante din legislatia lor mentionata la al doilea paragraf.
Autoritatile competente transmit AEVMP lista respectivd pana la
18 decembrie 2014. AEVMP publica lista pana la 18 ianuarie 2015.

CSD-ul poate percepe, pentru serviciile oferite emitentilor, un comision
comercial rezonabil calculat prin metoda cost-plus, cu exceptia cazului
in care cele doud parti au convenit altfel.

(2)  in cazul in care un emitent transmite o solicitare de inregistrare a
titlurilor sale de valoare intr-un CSD, acesta din urma trateaza solicitarca
respectivd cu promptitudine si intr-un mod nediscriminatoriu si ofera un
raspuns emitentului solicitant in termen de trei luni.

(3) Un CSD poate refuza sa furnizeze servicii unui emitent. Refuzul
se poate baza doar pe o evaluare cuprinzdtoare a riscurilor sau, daca
CSD-ul respectiv nu presteaza serviciile mentionate in sectiunea A
punctul 1 din anexa, in legatura cu titlurile de valoare constituite in
temeiul dreptului societatilor comerciale sau al altui tip de legislatie
similar din statul membru relevant.

(4) Fara a aduce atingere Directivei 2005/60/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (') si Directivei 2006/70/CE a Comisiei (?),
in cazul in care un CSD refuzd sa furnizeze servicii unui emitent,
acestuia din urma i se furnizeazd, in scris, motivatia completd a refu-
zului.

In caz de refuz, emitentul solicitant are dreptul sa depuna o reclamatie la
autoritatea competenta a CSD-ului care refuzd sa furnizeze servicii.

Autoritatea competenta a CSD-ului respectiv examineaza in mod cores-
punzator reclamatia, evaluand motivatia refuzului furnizata de CSD, si ii
ofera emitentului un raspuns motivat.

in procesul de evaluare a reclamatiei, autoritatea competenti a CSD-ului
consultd autoritatea competentd din locul de stabilire al emitentului
solicitant. In cazul in care autoritatea competentd din locul de stabilire
al emitentului solicitant nu este de acord cu rezultatul evaludrii, oricare
dintre cele doud autoritati competente poate inainta cazul catre AEVMP,
care poate actiona in conformitate cu competentele care 1i sunt conferite
in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In cazul in care refuzul CSD-ului de a furniza servicii unui emitent este
considerat nejustificat, autoritatea competentd responsabild emite un
ordin prin care obligd CSD-ul sa furnizeze servicii emitentului solicitant.

(") Directiva 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
26 octombrie 2005 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in
scopul spaldrii banilor si finantarii terorismului (JO L 309, 25.11.2005,
p. 15).

(») Directiva 2006/70/CE a Comisiei din 1 august 2006 de stabilire a masurilor
de punere in aplicare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste definitia ,,persoanelor expuse politic” si
criteriile tehnice de aplicare a procedurilor simplificate de precautie privind
clientela, precum si de exonerare pe motivul unei activititi financiare
desfasurate in mod ocazional sau la scara foarte limitatd (JO L 214,
4.8.2006, p. 29).
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(5) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza riscurile
care trebuie luate in considerare de CSD-uri atunci cand efectueaza o
evaluare cuprinzatoare a riscurilor si de autoritdtile competente care
evalueaza motivele de refuz in conformitate cu alineatele (3) si (4),
precum si elementele procedurii mentionate la alineatul (4).

AEVMP 1i prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare in termen de 18 iunie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) AEVMP elaboreaza, in strinsd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa stabileasca
formulare standard si modele pentru procedura mentionata la alineatul (4).

ABE transmite respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare catre Comisie pana la 18 iunie 2015.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Sectiunea 2

Accesul reciproc intre CSD-uri

Articolul 50

Accesul prin conexiune standard

Un CSD are dreptul sa devina participant la un alt CSD si sa stabileasca
o conexiune standard cu CSD-ul respectiv in conformitate cu articolul 33
si cu conditia informarii prealabile cu privire la conexiunea cu CSD-ul
prevazute la articolul 19 alineatul (5).

Articolul 51

Accesul prin conexiune personalizata

(1)  in cazul in care un CSD soliciti unui alt CSD si stabileascd o
legatura personalizata pentru a avea acces la acesta, CSD-ul care
primeste solicitarea respectiva respinge o astfel de solicitare doar pe
baza unor considerente de risc. Nu respinge o solicitare pe motivul
scaderii cotei de piatd.

(2) CSD-ul care primeste solicitarea poate percepe de la CSD-ul
solicitant un comision comercial rezonabil calculat prin metoda cost-
plus pentru a pune la dispozitie accesul prin conexiune personalizata,
cu exceptia cazului in care cele doud parti au convenit altfel.

Articolul 52

Procedura aplicabild conexiunilor dintre CSD-uri

(1)  In cazul in care un CSD transmite o solicitare de acces unui alt
CSD 1in temeiul articolelor 50 si 51, acesta din urma trateaza solicitarea
respectivd cu promptitudine si ofera un raspuns CSD-ului solicitant in
termen de trei luni.
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(2) Un CSD poate refuza accesul unui CSD solicitant doar daca
accesul respectiv ar pune in pericol functionarea armonioasd si
ordonatd a pietelor financiare sau ar da nastere unui risc sistemic.
Refuzul respectiv se poate baza doar pe o evaluare cuprinzitoare a
riscurilor.

in cazul in care un CSD refuzd accesul, acesta oferd CSD-ului solicitant
motivatia completd a refuzului.

in caz de refuz, CSD-ul solicitant are dreptul si depuni o reclamatie la
autoritatea competenta a CSD-ului care a refuzat accesul.

Autoritatea competentd a CSD-ului care primeste solicitarea examineaza
reclamatia in mod corespunzator, evaluand motivele refuzului, si ofera
CSD-ului solicitant un rdspuns motivat.

in procesul de evaluare a reclamatiei, autoritatea competentd a CSD-ului
care primeste solicitarea consultd autoritatea competentd a CSD-ului
solicitant si autoritatea relevantd a CSD-ului solicitant mentionat la
articolul 12 alineatul (1) litera (a). In cazul in care una dintre autorititile
competente ale CSD-ului solicitant nu este de acord cu rezultatul
evaluarii, oricare dintre aceste autoritdti poate nainta cazul AEVMP,
care poate actiona in conformitate cu competentele conferite In temeiul
articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

in cazul in care refuzul CSD-ului de a acorda acces CSD-ului solicitant
este considerat nejustificat, autoritatea competentd a CSD-ului care
primeste solicitarea emite un ordin prin care obligd CSD-ul respectiv
sd acorde acces CSD-ului solicitant.

(3) AEVMP elaboreaza, in strinsd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza riscurile
care trebuie luate in considerare de catre CSD-uri atunci cand efectueaza
o evaluare cuprinzdtoare a riscurilor si de catre autoritdtile competente
atunci cand evalueaza motivele de refuz in conformitate cu alineatul (2),
precum si elementele procedurii mentionate la alineatul (2).

AEVMP 1i prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare in termen de 18 iunie 2015.

Se deleagda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa stabileasca
formulare standard si modele pentru procedurile mentionate la alineatele

(1) si ).

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare in termen de 18 iunie 2015.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Sectiunea 3

Accesul reciproc 1intre un CSD si o alta
infrastructura de piata

Articolul 53

Accesul reciproc intre un CSD si o alta infrastructurd de piata

(1)  CPC-urile si locurile de tranzactionare furnizeaza CSD-urilor, la
cerere, fluxuri de tranzactii in mod nediscriminatoriu si transparent si,
pentru acest serviciu, pot percepe CSD-ului solicitant un comision
comercial rezonabil calculat prin metoda cost-plus, cu exceptia cazului
in care cele doud parti au convenit altfel.

CSD-urile oferda CPC-urilor sau locurilor de tranzactionare acces la
sistemele sale de decontare a instrumentelor financiare in mod nedis-
criminatoriu si transparent si, pentru acest serviciu, pot percepe un
comision comercial rezonabil calculat prin metoda cost-plus, cu
exceptia cazului in care cele doud parti au convenit altfel.

(2) in cazul in care o parte transmite unei alte parti o solicitare de
acces in conformitate cu alineatul (1), solicitarea respectiva este tratatd
cu promptitudine, iar partea solicitanta primeste un raspuns in termen de
trei luni.

(3) Partea care a primit solicitarea refuza accesul doar daca accesul
respectiv ar afecta functionarea armonioasd si ordonatd a pietelor
financiare sau ar da nastere unui risc sistemic. Scaderea cotei de piata
nu poate fi un motiv pentru respingere.

Partea care refuza accesul oferd partii solicitante in scris motivatia
completa a refuzului, bazdndu-se pe o evaluare cuprinzatoare a riscu-
rilor. In caz de refuz, partea solicitanti are dreptul si depuni o
reclamatie la autoritatea competentd a partii care a refuzat accesul.

Autoritatea competentd a partii care primeste solicitarea si autoritatea
relevanta mentionata la articolul 12 alineatul (1) litera (a) examineaza
reclamatia in mod corespunzator, evaluand motivele refuzului, si ofera
partii solicitante un rdspuns motivat.

in procesul de evaluare a reclamatiei, autoritatea competentd a partii
care primeste solicitarea consultd autoritatea competentd a partii soli-
citante si autoritatea relevantd mentionatd la articolul 12 alineatul (1)
litera (a). in cazul in care una dintre autoritatile competente ale partii
solicitante nu este de acord cu rezultatul evaluarii, autoritatea respectiva
poate inainta cazul AEVMP, care poate actiona in conformitate cu
competentele conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

In cazul in care refuzul unei parti de a acorda acces este considerat
nejustificat, autoritatea competenta responsabild emite un ordin prin care
cere partii respective sd acorde acces la serviciile sale in termen de trei
luni.
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(4) AEVMP celaboreaza, in stransd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza riscurile
care trebuie luate In considerare de catre CSD-uri atunci cand efectueaza
o evaluare cuprinzdtoare a riscurilor si de catre autoritdtile competente
atunci cand evalueazd motivele de refuz in conformitate cu alineatul (3),
precum si elementele procedurii mentionate la alineatul (3).

AEVMP 1ii prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare in termen de 18 iunie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5) AEVMP elaboreaza, in strinsd cooperare cu membrii SEBC,
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa stabileasca
formulare standard si modele pentru procedura mentionata la alineatele

() si 3).

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare in termen de 18 iunie 2015.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

TITLUL IV

FURNIZAREA DE SERVICII AUXILIARE DE TIP BANCAR PENTRU
PARTICIPANTII LA CSD-URI

Articolul 54

Autorizarea si desemnarea pentru furnizarea de servicii auxiliare de
tip bancar

(1) CSD-urile nu furnizeaza ele insele niciunul dintre serviciile
auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din anexa, cu
exceptia cazului In care obtin o autorizatie suplimentard pentru
furnizarea acestor servicii in conformitate cu prezentul articol.

(2) Un CSD care intentioneaza sa deconteze operatiunea aferenta
fondurilor banesti pentru intregul sau sistem de decontare a titlurilor
de valoare sau a unei parti a acestuia, in conformitate cu articolul 40
alineatul (2), sau care doreste sa presteze oricare dintre serviciile
auxiliare de tip bancar mentionate la alineatul (1) este autorizat:

(a) sa ofere el insusi aceste servicii in conditiile precizate la prezentul
articol; sau

(b) sa desemneze, in acest scop, una sau mai multe institutii de credit
autorizate in conformitate cu articolul 8 din Directiva 2013/36/UE.

(3) In cazul in care un CSD doreste si presteze oricare dintre
serviciile auxiliare de tip bancar in cadrul aceleiasi entitati juridice
care administreaza sistemul de decontare a titlurilor de valoare, auto-
rizarea mentionatd la alineatul (2) se acordda numai dacad sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) CSD-ul este autorizat ca institutie de credit, astfel cum se prevede la
articolul 8 din Directiva 2013/36/UE;

(b) CSD-ul indeplineste cerintele prudentiale prevazute la articolul 59
alineatele (1), (3) si (4) si cerintele de supraveghere prevazute la
articolul 60;
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(c) autorizarea mentionata la litera (a) de la prezentul paragraf este
folositda numai pentru furnizarea serviciilor auxiliare de tip bancar
prevazute in sectiunea C din anexd si nu este folositd pentru
desfasurarea altor activitati;

(d) CSD-ul face obiectul unei cerinte de majorare a capitalului care
reflecta riscurile, inclusiv riscurile de credit si de lichiditate, care
rezulta din acordarea de credite pe parcursul unei zile ai caror
destinatari sunt, printre altii, participantii la un sistem de
decontare a titlurilor de valoare sau alti utilizatori ai serviciilor de
tip CSD;

() CSD-ul in cauzd raporteazd cel putin o datd pe luna autoritatii
competente si o datd pe an cu ocazia publicarii de informatii in
conformitate cu partea a opta din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
cu privire la amploarea riscului de lichiditate constatat pe parcursul
unei zile si la gestionarea acestuia, In conformitate cu articolul 59
alineatul (4) litera (j) din prezentul regulament; si

(f) CSD-ul in cauza a prezentat autoritatii competente un plan de recu-
perare corespunzator care sd asigure continuitatea operatiunilor sale
de importanta critica, inclusiv in situatiile in care riscul de lichiditate
sau de credit se materializeazd ca urmare a furnizarii de servicii
auxiliare de tip bancar;

in cazul unor dispozitii contradictorii previzute in prezentul regulament,
in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in Directiva 2013/36/UE, CSD-ul
mentionat la primul paragraf litera (a) respecta cerintele mai stricte in
materie de supraveghere prudentiald. Standardele tehnice de regle-
mentare mentionate la articolele 47 si 59 din prezentul regulament
clarificd cazurile privind dispozitiile contradictorii.

(4)  In cazul in care un CSD doreste desemneze o institutie de credit
pentru ca sd presteze oricare dintre serviciile auxiliare de tip bancar in
cadrul unei entitati juridice separate, care poate face parte din acelasi
grup de intreprinderi controlate in ultimad instantd de o singura intre-
prindere-mama, autorizarea mentionata la alineatul (2) se acordd numai
dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) entitatea juridica separatd in cauza este autorizatd ca institutie de
credit, astfel cum se prevede la articolul 8 din Directiva
2013/36/UE;

(b) entitatea juridica separatd in cauza indeplineste cerintele prudentiale
prevazute la articolul 59 alineatele (1), (3) si (4) si cerintele de
supraveghere prevazute la articolul 60;

(c) entitatea juridicd separatd In cauzd nu presteazd ea insdsi niciunul
dintre serviciile de baza mentionate in sectiunea A din anexa;

(d) autorizarea mentionatd la litera (a) este folositd numai pentru
prestarea serviciilor auxiliare de tip bancar prevazute in sectiunea
C din anexa si nu este folosita pentru desfasurarea altor activitati;
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(e) entitatea juridica separatd face obiectul unei cerinte de majorare a
capitalului care reflecta riscurile, inclusiv riscurile de credit si de
lichiditate, care rezultd din acordarea de credite pe parcursul unei
zile ai caror destinatari sunt, printre altii, participantii la un sistem
de decontare a titlurilor de valoare sau alti utilizatori ai serviciilor de
tip CSD;

(f) entitatea juridicd separatd in cauza raporteaza cel putin o data pe
luna autoritatii competente si o datd pe an cu ocazia publicarii de
informatii in conformitate cu partea a opta din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu privire la amploarea riscului de lichiditate constatat
pe parcursul unei zile si la gestionarea acestuia, in conformitate cu
articolul 59 alineatul (4) litera (j) din prezentul regulament; si

(g) entitatea juridica separata in cauza a prezentat autorititii competente
un plan de recuperare corespunzator care sd asigure continuitatea
operatiunilor sale de importanta critica, inclusiv in situatiile n care
riscul de lichiditate sau de credit se materializeazd ca urmare a
furnizarii de servicii auxiliare de tip bancar in cadrul unei entitati
juridice separate.

(5) Alineatul (4) nu se aplica institutiilor de credit mentionate la
alineatul (2) litera (b) care se ofera sia deconteze plitile in fonduri
banesti pentru o parte din sistemul de decontare a titlurilor de valoare
al CSD-ului, daca valoarea totala a acestor decontéri in fonduri banesti
efectuate prin conturi deschise la aceste institutii de credit, calculata pe
o perioada de un an, este mai micd de unu la sutd din valoarea totala a
tuturor tranzactiilor cu titluri de valoare contra fonduri banesti decontata
in registrele CSD-ului si nu depaseste o valoare maxima de 2,5 miliarde
EUR pe an.

Autoritatea competenta verifica cel putin o data pe an faptul ca pragul
stabilit la primul paragraf este respectat si transmite AEVMP concluziile
sale. In cazul in care autoritatea competentd constatd ci pragul a fost
depasit, aceasta obligd CSD-ul in cauza sa solicite autorizarea in confor-
mitate cu alineatul (4). CSD-ul in cauza transmite cererea sa de auto-
rizare in termen de sase luni.

(6)  Autoritatea competenta poate obliga un CSD sa desemneze mai
multe institutii de credit sau sa desemneze o institutie de credit chiar
daca CSD-ul insusi presteaza servicii in conformitate cu alineatul (2)
litera (a) de la prezentul articol, in cazul in care aceasta considera ca
expunerea unei singure institutii de credit la concentrarea respectiva de
riscuri, conform articolului 59 alineatele (3) si (4), nu este atenuatd
suficient. Institutiile de credit desemnate sunt considerate agenti de
decontare.

(7)  Un CSD autorizat sa presteze servicii auxiliare de tip bancar si o
institutie de credit desemnatd in conformitate cu alineatul (2) litera (b)
respectd in orice moment conditiile necesare pentru autorizarea in
temeiul prezentului regulament si aduc neintarziat la cunostinta autori-
tatilor competente toate modificarile importante care afecteaza conditiile
de autorizare.

(8)  ABE elaboreaza, in stransd cooperare cu AEVMP si cu membrii
SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a determina
majorarea de capital bazata pe riscuri prevazuta la alineatul (3) litera (d)
si la alineatul (4) litera (e).
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ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 18 iunie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 55

Procedura de acordare si de refuzare a autorizatiei pentru
furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar

(1)  CSD-ul depune cererea de autorizare pentru desemnarea unei
institutii de credit sau pentru furnizarea de servicii auxiliare de tip
bancar, in conformitate cu articolul 54, la autoritatea competentd din
statul membru de origine.

(2)  Cererea contine toate informatiile de care autoritatea competenta
are nevoie pentru a se asigura ca CSD-ul si, dupa caz, institutia de credit
desemnata au luat, la momentul autorizarii, toate masurile necesare
pentru a isi indeplini obligatiile prevdzute in prezentul regulament.
Cererea este insotitd de un program de operatiuni care sa specifice
serviciile auxiliare de tip bancar vizate, organizarea structurald a
relatiilor dintre CSD si institutia de credit desemnatd, dupa caz, si
modul in care CSD-ul respectiv sau, dupa caz, institutia de credit
desemnata intentioneazd sd 1Indeplineascd cerintele prudentiale
prevazute la articolul 59 alineatele (1), (3) si (4) si celelalte conditii
prevazute la articolul 54.

(3)  Autoritatea competenta aplicd procedura prevazuta la articolul 17
alineatele (3) si (8).

(4) Din momentul in care cererea este consideratd completd, auto-
ritatea competenta transmite toate informatiile incluse in cerere autori-
tatilor urmatoare:

(a) autoritatile relevante;

(b) autoritatea competentd mentionata la articolul 4 alineatul (1) punctul
40 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) autoritatile competente din statele membre in care CSD-ul a creat
conexiuni interoperabile cu un alt CSD, cu exceptia cazului in care
CSD-ul a creat conexiuni interoperabile astfel cum sunt mentionate
la articolul 19 alineatul (5);

(d) autoritatile competente din statul membru gazda in care activitatile
CSD-ului sunt de importantd semnificativa pentru functionarea
pietelor titlurilor de valoare si pentru protejarea investitorilor, in
sensul articolului 24 alineatul (4);

(e) autoritatile competente responsabile pentru supravegherea partici-
pantilor la CSD care sunt stabiliti in cele trei state membre care
au cele mai mari valori de decontari, calculate la nivel colectiv pe
parcursul unui an, in cadrul sistemului de decontare a titlurilor de
valoare al CSD-ului in cauza;

() AEVMP; si

(2) ABE.
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(5)  Autoritdtile mentionate la alineatul (4) literele (a)-(e) emit un aviz
motivat privind autorizatia in termen de 30 de zile de la primirea infor-
matiilor mentionate la alineatul (4). in cazul in care autoritatea nu
furnizeaza un aviz in termenul mentionat, se considera ca avizul auto-
ritatii respective este pozitiv.

in cazul in care cel putin una dintre autoritatile mentionate la alineatul
(4) literele (a)-(e) emite un aviz motivat negativ, autoritatea competenta
care doreste sa acorde autorizatia transmite autorititilor mentionate la
alineatul (4) literele (a)-(e), in termen de 30 de zile, o decizie motivata
ca raspuns la avizul negativ.

in cazul in care, dupa 30 de zile de la prezentarea deciziei respective,
oricare dintre autorititile mentionate la alineatul (4) literele (a)-(e) emite
un aviz negativ, iar autoritatea competentd doreste in continuare sa
acorde autorizatia, oricare dintre autoritatile care au emis un aviz
negativ pot Tnainta chestiunea catre AEVMP, in vederea acordarii de
asistentd in temeiul articolului 31 litera (c¢) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

in cazul in care, dupa 30 de zile de la sesizarea AEVMP, chestiunea nu
este solutionatd, autoritatea competenta care doreste sa acorde auto-
rizatia ia decizia finald si furnizeaza autoritatilor mentionate la
alineatul (4) literele (a)-(e) o explicatie detaliatd a deciziei sale, in scris.

In cazul in care autoritatea competenta doreste sd respingd autorizatia,
chestiunea nu este inaintata AEVMP.

Avizele negative prezinta in scris motivele complete si detaliate pentru
care nu sunt Intrunite cerintele prevazute de prezentul regulament sau de
alte dispozitii din dreptul Uniunii.

(6)  In cazul in care considera ca autoritatea competentd mentionati la
alineatul (1) a acordat o autorizatie care ar putea sda nu fie in confor-
mitate cu dreptul Uniunii, AEVMP actioneazd in conformitate cu
articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7)  AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC si cu
ABE, proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze
informatiile pe care CSD-ul trebuie sa le furnizeze autoritatii competente
in scopul obtinerii autorizatiilor relevante pentru prestarea de servicii de
tip bancar auxiliare decontarii.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la 18 iunie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8) AEVMP elaboreaza, in stransa cooperare cu membrii SEBC si cu
ABE, proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa stabi-
leasca formulare standard, modele si proceduri pentru consultarea auto-
ritdtilor mentionate la alineatul (4) Tnainte de acordarea autorizatiei.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pana la 18 iunie 2015.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 56

Extinderea serviciilor auxiliare de tip bancar

(1) In cazul in care un CSD intentioneazi si extindi serviciile
auxiliare de tip bancar pentru care desemneaza o institutie de credit
sau pe care le presteazd el insusi in conformitate cu articolul 54,
acesta formuleaza o solicitare de extindere autoritatii competente din
statul membru de origine.

(2)  Solicitarea de extindere face obiectul procedurii prevazute la
articolul 55.

Articolul 57

Retragerea autorizatiei

(1) Fara a aduce atingere eventualelor actiuni sau masuri de
remediere prevazute la titlul V, autoritatea competentd din statul
membru de origine al CSD-ului retrage autorizatiile mentionate la
articolul 54 in oricare dintre urmatoarele situatii:

(a) cand CSD-ul nu foloseste autorizatia timp de 12 luni, renuntd in
mod explicit la autorizatie sau cand institutia de credit desemnata nu
a prestat niciun serviciu si nu a desfasurat nicio activitate in ultimele
sase luni;

(b) cand un CSD a obtinut autorizatia prin declaratii false sau alte
mijloace ilicite;

(c) cand CSD-ul sau institutia de credit desemnatd nu mai indeplinesc
conditiile in care a fost acordatd autorizatia si nu au luat masurile de
remediere solicitate de autoritatea competentd in intervalul de timp
stabilit;

(d) cand CSD-ul sau institutia de credit desemnatd incalca grav si in
mod repetat cerintele prevazute in prezentul regulament.

(2) De indata ce ia cunostintd de una dintre situatiile mentionate la
alineatul (1), autoritatea competentd consultd imediat autoritatile
prevazute la articolul 55 alineatul (4) cu privire la necesitatea retragerii
autorizatiei.

(3) AEVMP, orice autoritate relevantd prevazuta la articolul 12
alineatul (1) litera (a) si orice autoritate mentionatd la articolul 60
alineatul (1) sau, respectiv, autorititile mentionate la articolul 55
alineatul (4) pot solicita in orice moment autoritdtii competente din
statul membru de origine al CSD-ului sa examineze daca CSD-ul si,
dupd caz, institutia de credit desemnatd indeplinesc in continuare
conditiile in baza carora a fost acordatd autorizatia.

(4) Autoritatea competentd poate limita retragerea la un anumit
serviciu, o anumitd activitate sau un anumit instrument financiar.

(5) CSD-ul si institutia de credit desemnatd stabilesc, pun in aplicare
si mentin o procedurd adecvatd care sa asigure decontarea si transferarea
rapide si ordonate ale activelor clientilor si participantilor catre un alt
agent de decontare in cazul retragerii autorizatiei astfel cum se prevede
la alineatul (1).
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Articolul 58
Registrul CSD-ului

(1)  Deciziile luate de autoritatile competente in temeiul articolelor 54,
56 si 57 se notifica AEVMP.

(2) AEVMP introduce in registru, pe care trebuie sa il pund la
dispozitie pe site-ul sau internet specific, in conformitate cu articolul 21
alineatul (3), informatiile urmatoare:

(a) denumirea fiecarui CSD care a facut obiectul unei decizii adoptate
in conformitate cu articolele 54, 56 si 57;

(b) numele fiecarei institutii de credit desemnate;

(c) lista serviciilor auxiliare de tip bancar pe care o institutie de credit
desemnata sau un CSD autorizat in conformitate cu articolul 54 este
autorizat(d) sa le furnizeze participantilor la CSD.

(3)  Autoritatile competente informeaza AEVMP cu privire la enti-
tatile care furnizeaza servicii auxiliare de tip bancar in conformitate
cu cerintele legislatiei nationale pana la 16 decembrie 2014.

Articolul 59

Cerinte prudentiale aplicabile institutiilor de credit sau CSD-urilor
autorizate sa furnizeze servicii auxiliare de tip bancar

(1) O institutie de credit desemnata in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (b) sau un CSD autorizat in conformitate cu
articolul 54 alineatul (2) litera (a) sa furnizeze servicii auxiliare de tip
bancar furnizeazd numai serviciile prevazute la sectiunea C din anexa
care fac obiectul autorizatiei.

(2) O institutie de credit desemnatd in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (b) sau un CSD autorizat in conformitate cu
articolul 54 alineatul (2) litera (a) sa furnizeze servicii auxiliare de tip
bancar respectd orice legislatie prezentd sau viitoare aplicabild insti-
tutiilor de credit.

(3) O institutie de credit desemnata in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (b) sau un CSD autorizat in conformitate cu
articolul 54 alineatul (2) litera (a) sa furnizeze servicii auxiliare de tip
bancar indeplinesc urmatoarele cerinte prudentiale specifice riscurilor de
credit legate de aceste servicii, pentru fiecare sistem de decontare a
titlurilor de valoare:

(a) sa stabileascd un cadru robust pentru gestionarea riscurilor de credit
corespunzatoare;

(b) sa identifice sursele acestor riscuri de credit, sd masoare si sd moni-
torizeze in mod frecvent si regulat expunerile la riscul de credit
corespunzatoare si sa utilizeze instrumente adecvate de gestionare
a riscurilor pentru a controla aceste riscuri;

(c) sa acopere pe deplin expunerile la riscul de credit corespunzatoare
fata de participantii debitori individuali, utilizdnd garantii si alte
resurse financiare echivalente;
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(d) in cazul in care, pentru gestionarea riscului de credit corespunzator,
se utilizeaza garantii, sa accepte garantii foarte lichide cu un risc de
credit si de piatd minim; in anumite situatii, poate sa utilizeze alte
tipuri de garantii daca se aplica o marja (haircut) corespunzatoare;

(e) sa stabileasca si sa aplice Tn mod adecvat marje (haircuts) si limite
de concentrare prudente pentru valoarea garantiilor constituite
pentru a acoperi expunerile la riscul de credit mentionate la litera
(c), tinand cont de obiectivele asigurarii faptului ca garantiile pot fi
lichidate rapid, fara efecte negative semnificative asupra preturilor;

(f) sa stabileasca limite pentru expunerile la riscul de credit corespun-
zatoare;

(g) sa analizeze si sd planifice modul de abordare a eventualelor
expuneri reziduale la riscul de credit, sa adopte reguli si proceduri
pentru aplicarea acestor planuri;

(h) sa nu furnizeze credit decat participantilor care au conturi de fonduri
banesti deschise la ele;

(i) sa prevada proceduri eficace de rambursare a creditului pe parcursul
unei zile (intraday) si sa descurajeze creditul overnight prin
aplicarea unor dobanzi penalizatoare care sda actioneze ca un
mecanism disuasiv eficace.

(4) O institutie de credit desemnata in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (b) sau un CSD autorizat in conformitate cu
articolul 54 alineatul (2) litera (a) sa furnizeze servicii auxiliare de tip
bancar indeplinesc urmatoarele cerinte prudentiale specifice riscurilor de
lichiditate legate de aceste servicii, pentru fiecare sistem de decontare a
titlurilor de valoare:

(a) sa dispund de un cadru robust si de instrumente de masurare, moni-
torizare si gestionare a riscurilor lor de lichiditate, inclusiv a
riscurilor de lichiditate pe parcursul unei zile, pentru fiecare
moneda a sistemului de decontare a titlurilor de valoare pentru
care actioneazd ca agent de decontare;

(b) sda masoare si sa monitorizeze in mod continuu si in timp util, si cel
putin in fiecare zi, nevoile sale de lichiditate si nivelul activelor
lichide pe care le detine; in acest sens, stabileste valoarea
activelor lichide disponibile ludnd in considerare marjele (haircuts)
corespunzatoare ale acestor active;

(c) sa detind suficiente resurse lichide in toate monedele relevante in
vederea furnizarii rapide a serviciilor de decontare intr-o gama larga
de potentiale scenarii de simulare de crizd incluzand, dar fard a se
limita la acesta, riscul de lichiditate generat de intrarea in insolventa
a cel putin unuia dintre participanti, inclusiv a intreprinderilor-mama
si a filialelor acestora, fatd de care are cele mai mari expuneri;

(d) sa reduca riscurile de lichiditate corespunzatoare cu ajutorul unor
resurse lichide calificate 1n fiecare monedd, precum fondurile
banesti detinute la banca centrald de emisiune si la alte institutii
financiare solvabile, linii de credit angajate sau alte mecanisme
similare si garantii foarte lichide sau investitii care sunt imediat
disponibile si convertibile in fonduri banesti cu mecanisme de
finantare convenite in prealabil si extrem de fiabile, chiar si in
conditii de piata extreme, dar plauzibile. Institutia de credit sau
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CSD-ul identificd, masoard si monitorizeaza riscul de lichiditate pe
care il genereaza diferitele institutii financiare utilizate pentru
gestionarea riscurilor sale de lichiditate;

(e) ori de cate ori se utilizeazd mecanisme de finantare convenite in
prealabil, sd selecteze ca furnizori de lichiditati numai institutii
financiare solvabile; sa stabileascd si sa aplice limite de concentrare
adecvate pentru fiecare dintre furnizorii de lichiditati corespunzatori,
inclusiv intreprinderea-mama si filialele;

(f) sa determine si sd verifice dacd resursele aferente sunt suficiente,
prin simuldri de crizd regulate si riguroase;

(g) sa analizeze si sa planifice modul de abordare a eventualelor lipse
de lichiditati neprevazute si potential neacoperite si sa adopte reguli
si proceduri pentru punerea in aplicare a acestor planuri;

(h) fara a aduce atingere normelor de eligibilitate ale bancii centrale, sa
aiba acces la conturile deschise la bancile centrale si la alte servicii
ale bancii centrale pentru a isi Imbunatati gestionarea riscurilor sale
de lichiditate, iar institutiile de credit din Uniune s depund soldurile
de fonduri banesti corespunzatoare in conturi special deschise la
bancile centrale de emisiune din Uniune, atunci cand aceasta
optiune este practica si disponibild;

(i) sd detind mecanisme convenite in prealabil si extrem de fiabile
pentru a asigura faptul cd poate lichida rapid garantia care i-a fost
furnizatd de un client in insolventa;

(j) sa prezinte rapoarte periodice autoritatilor mentionate la articolul 60
alineatul (1) si sa publice informatii cu privire la modul in care
masoard, monitorizeaza si gestioneazd riscurile sale de lichiditate,
inclusiv riscurile de lichiditate pe parcursul unei zile (intraday).

(5) ABE elaboreaza, in stransa cooperare cu AEVMP si cu membrii
SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa furnizeze
detalii suplimentare privind cadrele si instrumentele de monitorizare,
masurare, gestionare si raportare si publicare a informatiilor privind
riscurile de credit si de lichiditate, inclusiv cele care sunt generate pe
parcursul unei zile, astfel cum sunt mentionate la alineatele (3) si (4).
Aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare sunt aliniate, daca
este cazul, la standardele tehnice de reglementare adoptate in confor-
mitate cu articolul 46 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 18 iunie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 60

Supravegherea institutiilor de credit desemnate si a CSD-urilor
autorizate sa furnizeze servicii auxiliare de tip bancar

(1) Fara a aduce atingere articolelor 17 si 22 din prezentul regu-
lament, autoritatile competente astfel cum sunt definite la articolul 4
alineatul (1) punctul 40 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sunt
responsabile cu autorizarea ca institutii de credit a institutiilor de
credit desemnate si a CSD-urilor autorizate in temeiul prezentului regu-
lament sd furnizeze servicii auxiliare de tip bancar, precum si cu supra-
vegherea acestora ca institutii de credit, in conditiile prevazute in Regu-
lamentul (UE) nr. 575/2013 si in Directiva 2013/36/UE.

Autoritdtile competente mentionate la primul paragraf sunt, de
asemenea, responsabile cu supravegherea institutiilor de credit
desemnate si a CSD-urilor mentionate la paragraful respectiv in ceea
ce priveste respectarea de catre acestea a cerintelor prudentiale
mentionate la articolul 59 din prezentul regulament.

Autoritatea competentd mentionatd la primul paragraf examineaza
periodic, cel putin o datd pe an, daca institutia de credit desemnata
sau CSD-ul autorizat sa furnizeze servicii auxiliare de tip bancar
respecta articolul 59 si informeaza autoritatea competenta a CSD-ului
care, la randul sau, informeaza autoritatile mentionate la articolul 55
alineatul (4) cu privire la rezultatele supravegherii sale in temeiul
prezentului alineat, inclusiv in ceea ce priveste eventualele masuri de
remediere sau sanctiuni.

(2) Dupa consultarea autoritatii competente mentionate la alineatul
(1), autoritatea competentd a CSD-ului revizuieste si evalueaza cel
putin o datd pe an:

(a) in cazul mentionat la articolul 54 alineatul (2) litera (b), daca toate
acordurile necesare intre institutiile de credit desemnate si CSD le
permit acestora sa isi indeplineasca obligatiile prevazute in prezentul
regulament;

(b) in cazurile mentionate la articolul 54 alineatul (2) litera (a), daca
dispozitiile privind autorizatia pentru furnizarea de servicii auxiliare
de tip bancar permit CSD-ului sa indeplineascd obligatiile care i
revin in temeiul prezentului regulament.

Autoritatea competenta a CSD-ului informeaza periodic, cel putin o data
pe an, autoritatile mentionate la articolul 55 alineatul (4) cu privire la
rezultatele examindrii §i evaluarii mentionate la prezentul alineat,
inclusiv la eventualele masuri de remediere sau sanctiuni.

in cazul in care CSD-urile desemneazi institutii de credit autorizate in
conformitate cu articolul 54, in vederea protejarii participantilor la
sistemele de decontare a titlurilor de valoare pe care le gestioneazd,
CSD-urile se asigura ca institutiile de credit pe care le desemneaza le
ofera acces la toate informatiile necesare in sensul prezentului regu-
lament si raporteaza orice incalcare a acestuia autoritatii competente a
CDS-ului si autoritatilor competente mentionate la alineatul (1).
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(3) Pentru a asigura, in cadrul Uniunii, o supraveghere coerentd,
eficientd si eficace a institutiilor de credit si a CSD-urilor autorizate
sa furnizeze servicii auxiliare de tip bancar, ABE poate emite, in
stransd cooperare cu AEVMP si cu membrii SEBC, orientdri adresate
autoritatilor competente in conformitate cu articolul 16 din Regula-
mentul (UE) nr. 1093/2010.

TITLUL V
SANCTIUNI

Articolul 61

Sanctiuni administrative si alte masuri

(1) Fara a aduce atingere dreptului statelor membre de a prevedea si
a impune sanctiuni penale, statele membre stabilesc norme si asigura ca
autoritatile lor competente pot impune sanctiunile administrative si alte
masuri aplicabile 1n circumstantele definite la articolul 63 persoanelor
responsabile de incalcari ale dispozitiilor prezentului regulament si iau
toate masurile necesare pentru a se asigura ca aceste masuri si sanctiuni
sunt puse in aplicare. Sanctiunile si masurile respective sunt eficace,
proportionale si disuasive.

Pana la 18 septembrie 2016, statele membre pot decide sd nu prevada
norme privind sanctiunile administrative In conformitate cu primul
paragraf in cazul in care Iincélcarile mentionate la paragraful
mentionat fac deja obiectul sanctiunilor penale in dreptul lor intern. in
acest caz, statele membre notifica in detaliu Comisiei si AEVMP
normele de drept penal relevante.

Pana la 18 septembrie 2016, statele membre transmit Comisiei si
AEVMP normele mentionate la primul paragraf. Statele membre
instiinteazd fara intarzieri nejustificate Comisia si AEVMP cu privire
la orice modificare ulterioard a acestora.

(2)  Autoritdtile competente sunt In mdsura sa aplice sanctiuni admi-
nistrative si alte masuri CSD-urilor, institutiilor de credit desemnate si,
sub rezerva conditiilor stabilite in dreptul intern in domeniile nearmo-
nizate de prezentul regulament, membrilor organelor de conducere ale
acestora si oricdror alte persoane care controleaza efectiv activitatea lor,
precum si oricdrei alte persoane juridice sau fizice care, in conformitate
cu dreptul intern, este consideratd raspunzatoare de o incalcare.

(3) In exercitarea competentelor de a impune sanctiuni in circum-
stantele definite la articolul 63, autorititile competente coopereaza
strans pentru a se asigura ca sanctiunile si alte masuri administrative
conduc la obtinerea rezultatelor vizate de prezentul regulament si 1si
coordoneaza actiunile pentru a evita orice situatie de dublare sau de
suprapunere in aplicarea sanctiunilor administrative si a altor masuri
in cazurile transfrontaliere in conformitate cu articolul 14.

(4) In cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu
alineatul (1), sa prevada sanctiuni penale pentru incélcarile dispozitiilor
mentionate la articolul 63, ele se asigurd ca sunt adoptate masurile
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corespunzatoare pentru ca autoritatile competente sa aiba toate compe-
tentele necesare pentru a coopera cu autoritatile judiciare din aria lor de
competenta teritoriald pentru a primi informatii specifice in legatura cu
anchete sau actiuni penale initiate pentru posibile incdlcari ale
prezentului regulament si ofera acelasi tip de informatii altor autoritati
competente si AEVMP pentru a isi indeplini obligatiile de a coopera
intre ele si cu AEVMP in sensul prezentului regulament.

(5)  Autoritatile competente pot, de asemenea, coopera cu autoritatile
competente ale altor state membre in legaturd cu facilitarea recuperarii
sanctiunilor pecuniare.

(6)  Statele membre furnizeaza anual AEVMP informatii agregate cu
privire la toate sanctiunile si alte masuri impuse in conformitate cu
alineatul (1). AEVMP publica aceste informatii intr-un raport anual.

in cazul in care statele membre au ales, in conformitate cu alineatul (1),
sa prevada sanctiuni penale pentru incdlcarile dispozitiilor mentionate la
articolul 63, autoritdtile lor competente furnizeaza AEVMP anual date
cu caracter anonim si agregat cu privire la toate anchetele penale
realizate si la sanctiunile penale impuse. AEVMP publica informatiile
privind sanctiunile penale impuse intr-un raport anual.

(7)  In cazul in care a facut publica o sanctiune administrativa sau o
altd masurd administrativa ori o sanctiune penald, autoritatea competenta
raporteazd in acelasi timp acest lucru catre AEVMP.

(8)  Autoritdtile competente 1si exercitd functiile si competentele
conform cadrelor lor nationale:

(a) In mod direct;
(b) 1n colaborare cu alte autoritati;

(c) sub responsabilitatea lor prin delegare catre entitdti carora sarcinile
le-au fost delegate In conformitate cu prezentul regulament; sau

(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

Articolul 62

Publicarea deciziilor

(1)  Statele membre asigura faptul ca autorititile competente publica
pe site-ul lor internet oficial orice decizie de impunere a unei sanctiuni
administrative sau a altei masuri pentru o incélcare a prezentului regu-
lament, fara iIntarzieri nejustificate, dupa informarea persoanei
sanctionate cu privire la decizia respectiva. Publicarea include cel
putin informatii privind tipul si natura incdlcarii si identitatea
persoanei fizice sau juridice sanctionate.

In cazul in care decizia de a impune o sanctiune sau alti masura face
obiectul unei cai de atac in fata autoritatilor judiciare relevante sau a
altor autoritati relevante, autoritdtile competente publica totodata, fara
intarzieri nejustificate, informatii privind statutul cdii de atac si rezultatul
acesteia pe site-ul lor internet oficial. Mai mult, orice decizie de anulare
a unei decizii anterioare de impunere a unei sanctiuni sau masuri este,
de asemenea, publicata.
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in cazul in care publicarea identitatii persoanelor juridice sau a datelor
cu caracter personal ale persoanclor fizice este considerata de catre
autoritatea competenta ca fiind disproportionatd, ca urmare a unei
evaluari efectuate de la caz la caz cu privire la proportionalitatea
publicarii unor astfel de date, sau in cazul in care publicarea pune in
pericol stabilitatea pietelor financiare sau o anchetd in curs, statele
membre se asigurd ca autoritatile competente actioneazd in unul dintre
urmatoarele moduri:

(a) amana publicarea deciziei de impunere a sanctiunii sau a altei
masuri pana in momentul in care motivele nepublicarii inceteaza
sa fie valabile;

(b) publica decizia de impunere a sanctiunii sau a altei masuri cu titlu
anonim intr-un mod care sa fie conform cu dreptul intern, cu
conditia ca publicarea cu titlu anonim sd asigure o protectie
eficace a datelor cu caracter personal,

(c) nu publica deloc decizia de a impune o sanctiune sau altd masura, in
cazul in care optiunile prevazute la literele (a) si (b) de mai sus sunt
considerate insuficiente pentru a garanta:

(1) ca nu va fi pusa in pericol stabilitatea pietelor financiare;

(i1) proportionalitatea publicarii unor astfel de decizii in cazurile in
care masurile respective sunt considerate a fi de naturd minora.

in cazul unei decizii de publicare a sanctiunii sau a altei masuri cu titlu
anonim, publicarea datelor relevante poate fi aménatd pe o perioada
rezonabild daca se preconizeaza ca in cursul perioadei respective
motivele care au stat la baza publicdrii cu titlu anonim vor inceta sa
fie valabile.

Autoritdtile competente informeazd AEVMP 1in legitura cu toate
sanctiunile administrative impuse, dar nepublicate, in conformitate cu
al treilea paragraf litera (c), inclusiv orice cale de atac la care se recurge
impotriva acestora, precum si rezultatul respectivelor cdi de atac. Statele
membre se asigura ca autoritatile competente primesc informatiile si
hotararea finala in legaturd cu orice sanctiune penald impusd si o
transmit AEVMP. AEVMP mentine o bazd de date centralizatd a
sanctiunilor care i-au fost aduse la cunostinta, exclusiv 1n scopul schim-
burilor de informatii dintre autoritatile competente. Respectiva baza de
date poate fi accesata numai de autoritatile competente si este actualizata
pe baza informatiilor furnizate de acestea.

(2)  Autoritatile competente se asigura ca orice informatie publicatd in
temeiul prezentului articol este mentinutd pe site-ul lor internet oficial
pentru o perioada de cel putin cinci ani de la publicare. Datele cu
caracter personal incluse in informatiile publicate sunt mentinute pe
site-ul internet oficial al autoritatii competente numai pe perioada
necesara in temeiul normelor aplicabile privind protectia datelor.

Articolul 63

Sanctionarea incilcarilor

(1)  Prezentul articol se aplica urmatoarelor dispozitii din prezentul
regulament:

(a) furnizarea serviciilor prevazute in sectiunile A, B si C din anexa, cu
incdlcarea articolelor 16, 25 si 54;
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(b) obtinerea autorizatiilor prevazute la articolele 16 si 54 prin declaratii
false sau prin orice alt mijloc ilicit, astfel cum se prevede la
articolul 20 alineatul (1) litera (b) si la articolul 57 alineatul (1)
litera (b);

(c) nedetinerea de catre CSD-uri a capitalului necesar, cu incalcarea
articolului 47 alineatul (1);

(d) nerespectarea de catre CSD-uri a cerintelor organizatorice, cu
incalcarea articolelor 26-30;

(e) nerespectarea de catre CSD-uri a normelor de conduitd, cu
incilcarea articolelor 32-35;

(f) nerespectarea de catre CSD-uri a cerintelor aplicabile serviciilor
specifice CSD-urilor, cu incalcarea articolelor 37-41;

(g) nerespectarea de catre CSD-uri a cerintelor prudentiale, cu
incalcarea articolelor 43-47;

(h) nerespectarea de catre CSD-uri a cerintelor aplicabile conexiunilor
dintre CSD-uri, cu incéilcarea articolului 48;

(i) refuzul abuziv al CSD-urilor de a acorda diverse tipuri de acces, cu
incdlcarea articolelor 49-53;

(j) nerespectarea de catre institutiile de credit desemnate a cerintelor
prudentiale specifice legate de riscurile de credit, cu incélcarea arti-
colului 59 alineatul (3);

(k) nerespectarea de catre institutiile de credit desemnate a cerintelor
prudentiale specifice legate de riscurile de lichiditate, cu incalcarea
articolului 59 alineatul (4).

(2) Fara a aduce atingere competentelor de supraveghere ale autori-
tatilor competente, cel putin in cazul unei incalcari prevazute la
prezentul articol, autoritatile competente au, in conformitate cu dreptul
intern, competenta de a aplica cel putin urmatoarele sanctiuni si alte
masuri administrative:

(a) o declaratie publicda in care se indica persoana responsabild de
incélcare si natura incélcarii, in conformitate cu articolul 62;

(b) un ordin prin care se solicita persoanei responsabile de incdlcare sa
pund capat respectivului comportament si sd se abtind de la
repetarea acestuia;

(c) retragerea autorizatiilor acordate in temeiul articolului 16 sau 54, in
conformitate cu articolul 20 sau 57;

(d) sanctionarea oricarui membru al organului de conducere al institutiei
sau a oricarei alte persoane fizice considerate responsabile prin
interzicerea temporard sau, in cazul unor incalcéri grave repetate,
interzicerea permanentd a exercitarii unor functii de conducere in
cadrul institutiei;

(e) sanctiuni pecuniare administrative maxime in cuantum de cel putin
de doud ori cuantumul profitului obtinut ca rezultat al unei incalcari,
atunci cand cuantumul respectiv poate fi stabilit;

(f) in cazul persoanelor fizice, sanctiuni pecuniare administrative
maxime de cel putin 5 milioane EUR sau, in statele membre a
caror monedd nu este euro, valoarea echivalentd in moneda
nationald la cursul de schimb de la data adoptarii prezentului regu-
lament;
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(g) In cazul unei persoane juridice, sanctiuni pecuniare administrative
maxime de cel putin 20 de milioane EUR sau de pana la 10 % din
cifra de afaceri anuald totald a persoanei juridice conform ultimelor
conturi disponibile aprobate de organul de conducere; in cazul in
care persoana juridicd este o intreprindere-mama sau o filiala a
intreprinderii-mama care trebuie sd intocmeascd conturi financiare
consolidate in conformitate cu Directiva 2013/34/UE, cifra de
afaceri anuald totald aplicabila este cifra de afaceri anuala totald
sau tipul de venit corespunzator conform directivelor contabile rele-
vante, pe baza ultimei situatii disponibile a conturilor consolidate,
aprobate de organul de conducere al intreprinderii-mama principale.

(3) Autoritdtile competente pot avea si alte competente de
sanctionare, pe langd cele mentionate la alineatul (2), si pot prevedea
un nivel mai ridicat al sanctiunilor pecuniare administrative decat cel
stabilit la respectivul alineat.

Articolul 64

Aplicarea efectivd a sanctiunilor

Statele membre se asigurd ca, atunci cand stabilesc tipul si nivelul
sanctiunilor administrative sau a altor masuri, autorititile competente
iau in considerare toate circumstantele relevante, inclusiv, dupd caz:

(a) gravitatea si durata incalcarii;

(b) gradul de raspundere al persoanei responsabile de incalcare;

(c) capacitatea financiard a persoanei responsabile de incalcare, indicata
de exemplu de cifra de afaceri totala a persoanei juridice respon-
sabile sau de venitul anual al persoanei fizice responsabile;

(d) valoarea profiturilor acumulate, a pierderilor evitate de catre
persoana responsabila de incédlcare sau a pierderilor suferite de
terti ca urmare a incdlcdrii, In mdsura in care acestea pot fi
calculate;

(e) masura in care persoana responsabild de incélcare coopereaza cu
autoritatea competentd, fara a aduce atingere necesitatii de a retine
profitul obtinut sau valoarea pierderilor evitate de persoana
respectiva;

(f) 1incalcari comise anterior de persoana responsabild de incdlcare.

Articolul 65

Raportarea incilcarilor
(1)  Statele membre se asigura cd autorititile competente instituie
mecanisme eficace prin care sa se incurajeze raportarea incalcarilor

potentiale sau reale ale prezentului regulament cétre autoritatile compe-
tente.

(2) Mecanismele mentionate la alineatul (1) includ cel putin:
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(a) proceduri specifice de primire si investigare a rapoartelor privind
incédlcarile potentiale sau reale si masurile luate ca reactie la acestea,
inclusiv stabilirea de canale de comunicare sigure pentru asemenea
rapoarte;

(b) protectie adecvata pentru angajatii institutiilor care raporteaza
incalcari potentiale sau reale comise in cadrul institutiei, cel putin
impotriva represaliilor, discrimindrii sau altor tipuri de tratament
inechitabil;

(c) protectia datelor cu caracter personal ale persoanei care raporteaza
incélcarile potentiale sau reale, precum si ale persoanei fizice
suspectate ca este responsabild de o incélcare, in conformitate cu
principiile stabilite in Directiva 95/46/CE;

(d) protectia identitatii atat a persoanei care raporteaza incalcarile, cat si
a persoanei fizice suspectate cd este responsabild de incilcare, in
toate etapele procedurilor, cu exceptia cazului in care o astfel de
dezvaluire este impusd de dreptul intern In contextul unor inves-
tigatii suplimentare sau al unor proceduri administrative sau
judiciare ulterioare.

(3) Statele membre impun institutiilor sa detind proceduri adecvate
privind raportarea de catre angajati a incalcarilor reale sau potentiale, la
nivel intern, prin intermediul unui canal specific, independent si
autonom.

Un astfel de canal poate fi furnizat si prin dispozitii prevazute de
partenerii sociali. Se aplicdi masurile de protectie mentionate la
alineatul (2) literele (b), (c) si (d).

Articolul 66

Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigurd ca deciziile si masurile adoptate in temeiul
prezentului regulament sunt justificate in mod corespunzator si pot face
obiectul unei cai de atac in fata unei instante judecatoresti. Dreptul de o
cale de atac in fata unei instante judecatoresti se aplica in situatia in care
nu se ia nicio decizie in termen de sase luni de la prezentarea unei cereri
de autorizare care contine toate informatiile necesare potrivit
dispozitiilor in vigoare.

TITLUL VI

DELEGAREA DE COMPETENTE, COMPETENTE DE EXECUTARE,
DISPOZITII TRANZITORII, DE MODIFICARE SI DISPOZITII FINALE

Articolul 67

Exercitarea delegarii

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in
conditiile prevazute in prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 2
alineatul (2), articolul 7 alineatul (14) si articolul 24 alineatul (7) se
conferd Comisiei pe duratd nedeterminatd, de la 17 septembrie 2014.
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(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 2 alineatul (2),
articolul 7 alineatul (14) si articolul 24 alineatul (7) poate fi revocata
oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare
pune capat delegarii de competente specificatd in decizia respectiva.
Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei publicarii acesteia
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioara
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care
sunt deja in vigoare.

(4) De indatda ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(5)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alineatul (2), arti-
colului 7 alineatul (14) si articolului 24 alineatul (7) intrd in vigoare
numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au
formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia catre
Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirarii
termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat
Comisia ca nu vor formula obiectiuni. Respectivul termen se
prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului.

Articolul 68

Procedura comitetelor

(1) Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobi-
liare, instituit prin Decizia 2001/528/CE a Comisiei ('). Comitetul
respectiv este un comitet in sensul Regulamentului (UE) nr. 182/2011.

(2) Atunci cand se face trimitere la prezentul alineat, se aplica
articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

Articolul 69

Dispozitii tranzitorii

(1)  Autoritatile competente comunicai AEVMP institutiile care
functioneaza ca CSD-uri pana la 16 decembrie 2014.

(2)  CSD-urile solicitd toate autorizatiile care sunt necesare in
scopurile prezentului regulament si notificd conexiunile relevante
dintre CSD-uri in termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a
tuturor standardelor tehnice de reglementare adoptate in temeiul arti-
colelor 17, 26, 45, 47 si 48 si, atunci cand este cazul, al articolelor
55 si 59.

(3)  In termen de sase luni de la ultima dintre datele intrdrii in vigoare
a standardelor tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolelor
12, 17, 25, 26, 45, 47 si 48 si, atunci cand este cazul, al articolelor 55 si
59 sau a deciziei de punere in aplicare mentionate la articolul 25
alineatul (9), un CSD dintr-o tard terta solicitd recunoasterea din
partea AEVMP, in cazul in care intentioneazd sa furnizeze servicii in
baza articolului 25.

(") Decizia 2001/528/CE a Comisiei din 6 iunie 2001 de instituire a Comitetului
European pentru valori mobiliare (JO L 191, 13.7.2001, p. 45).



02014R0909 — RO — 01.07.2016 — 001.003 — 66

(4) Pana la adoptarea unei decizii in temeiul prezentului regulament
cu privire la autorizarea sau recunoasterea CSD-urilor si a activitatilor
lor, inclusiv a conexiunilor dintre CSD-uri, normele nationale din
fiecare tard cu privire la autorizarea si recunoasterea CSD-urilor se
aplica in continuare.

(5) CSD-urile gestionate de entitatile mentionate la articolul 1
alineatul (4) respecta cerintele prezentului regulament in termen de un
an de la data intrarii in vigoare a standardelor tehnice de reglementare
mentionate la alineatul (2).

Articolul 70
Modificarea Directivei 98/26/CE

Directiva 98/26/CE se modificd dupa cum urmeaza:

1. A treia liniutd de la articolul 2 litera (a) primul paragraf se nlo-
cuieste cu urmatorul text:

~— desemnat ca sistem, fard a aduce atingere altor conditii mai
stricte cu aplicare generala stabilite de legislatia nationald, si
notificat Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
de catre statul membru a carui lege este aplicabild, dupa ce
statul membru respectiv se asigurd ca normele care regle-
menteazd sistemul sunt adecvate.”

2. La articolul 11 se adauga urmatorul alineat:

»(3) Pana la 18 martie 2015, statele membre adoptd, publica si
comunicd Comisiei mdsurile necesare pentru a se conforma
dispozitiilor articolului 2 litera (a) primul paragraf a treia liniuta.”

Articolul 71
Modificarea Directivei 2014/65/UE

Directiva 2014/65/UE se modifica dupd cum urmeaza:
1. La articolul 2 alineatul (1), litera (o) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(0) CDS-uri cu exceptia celor prevazute la articolul 73 din Regu-
lamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (*).

(*) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor
98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012
(JO L 257, 28.8.2014, p. 1).”

2. La articolul 4 alineatul (1) se introduce urmatorul punct:

,,04. «depozitar central de titluri de valoare» sau «CSD» inseamna
depozitari centrali de titluri de valoare astfel cum sunt definiti
la articolul 2 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.”

3. In anexa I sectiunea B, punctul 1 se inlocuieste cu urmatorul text:
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,1. Pastrarea si administrarea instrumentelor financiare in contul
clientilor, inclusiv custodia si serviciile auxiliare, precum
gestionarea fondurilor banesti/garantiilor si excluzand furnizarea
si administrarea conturilor de titluri de valoare la nivelul cel mai
inalt («serviciu de administrare centralizatd») mentionat in
sectiunea A punctul 2 din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.”

Articolul 72
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 236/2012

Articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 se elimina.

Articolul 73

Aplicarea Directivei 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 600/2014

CSD-urile autorizate in conformitate cu articolul 16 din prezentul regu-
lament nu necesitd autorizare in temeiul Directivei 2014/65/UE in
vederea furnizarii serviciilor mentionate explicit in sectiunile A si B
din anexa la prezentul regulament.

in cazul in care un CSD autorizat in conformitate cu articolul 16 din
prezentul regulament furnizeaza unul sau mai multe servicii de investitii
sau desfdsoarda una sau mai multe activitati de investitii pe langa
furnizarea serviciilor mentionate explicit in sectiunile A si B din
anexa la prezentul regulament, se aplicd Directiva 2014/65/UE, cu
exceptia articolelor 5-8, a articolului 9 alineatele (1), (2), (4), (5) si
(6) si a articolelor 10-13, si Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Articolul 74

Rapoarte

(1) AEVMP, in cooperare cu ABE si autoritatile competente si auto-
ritatile relevante, transmite Comisiei rapoarte anuale cuprinzand evaluari
ale tendintelor, ale riscurilor potentiale si ale vulnerabilitatilor, precum
si, acolo unde este cazul, recomandari de masuri preventive sau de
remediere pentru pietele de servicii care fac obiectul prezentului regu-
lament. Rapoartele in cauza cuprind cel putin o evaluare a urmatoarelor
aspecte:

(a) eficienta decontdrii in cazul operatiunilor interne si transfrontaliere
pentru fiecare stat membru, pe baza numarului si a volumului de
cazuri de neexecutare a decontdrii, a cuantumului sanctiunilor
mentionate la articolul 7 alineatul (2), a numarului si volumului
de tranzactii de cumpdrare impusd mentionate la articolul 7
alineatele (3) si (4) si a oricdror alte criterii relevante;

(b) caracterul adecvat al sanctiunilor aplicate pentru cazurile de neexe-
mentare cu privire la sanctiunile pentru cazurile de neexecutare a
decontdrii legate de instrumentele financiare nelichide mentionate la
articolul 7 alineatul (4).
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(c) cuantificarea decontarilor care nu au loc in sistemele de decontare a
instrumentelor financiare gestionate de CSD-uri, in functie de
numarul si volumul tranzactiilor pe baza informatiilor primite in
temeiul articolului 9 si de orice alt criteriu relevant;

(d) furnizarea transfrontaliera a serviciilor care fac obiectul prezentului
regulament, pe baza numarului si a tipurilor de conexiuni dintre
CSD-uri, a numarului de participanti strdini la sistemele de
decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD-uri, a
numarului si volumului de tranzactii in care sunt implicati astfel
de participanti, a numarului de emitenti strdini care isi Inregistreaza
titlurile de valoare intr-un CSD 1in conformitate cu articolul 49 si a
oricaror alte criterii relevante;

(e) gestionarea solicitarilor de acces prevazute la articolele 49, 52 si 53,
pentru a identifica motivele respingerii solicitarilor de acces de catre
CSD-uri, CPC-uri si locurile de tranzactionare, eventualele tendinte
ale acestor respingeri si mijloacele prin care riscurile identificate ar
putea fi atenuate in viitor, astfel incat sa se permitd acordarea acce-
sului, precum si orice alt obstacol semnificativ din calea concurentei
in materie de servicii financiare de post-tranzactionare.

(f) gestionarea cererilor prezentate in conformitate cu procedurile
mentionate la articolul 23 alineatele (3)-(7) si la articolul 25
alineatele (4)-(10);

(g) daca este cazul, rezultatele procesului de evaluare infer pares a
supravegherii transfrontaliere prevazut la articolul 24 alineatul (6)
si In ce masurd frecventa acestor evaludri ar putea fi redusa in viitor,
precizandu-se inclusiv daca aceste rezultate indica necesitatea unor
colegii de supraveghere mai formale;

(h) aplicarea normelor privind raspunderea civila ale statelor membre cu
privire la pierderile care pot fi atribuite CSD-urilor;

(i) procedurile si conditiile In care CSD-urile au fost autorizate sa
desemneze institutiile de credit sau sa presteze ele insele servicii
auxiliare de tip bancar in conformitate cu articolele 54 si 55,
inclusiv o evaluare a efectelor pe care o astfel de dispozitie le-ar
putea avea asupra stabilitatii financiare si a concurentei in materie
de servicii de decontare si servicii auxiliare de tip bancar in Uniune;

() aplicarea normelor mentionate la articolul 38 privind protectia
titlurilor de valoare ale participantilor si ale clientilor lor, in
special a celor prevazute la articolul 38 alineatul (5);

(k) aplicarea sanctiunilor si, in special, nevoia continuarii armonizarii
sanctiunilor administrative stabilite pentru incalcarea cerintelor din
prezentul regulament.

(2) Rapoartele mentionate la alineatul (1), care acoperd un an calen-
daristic, se transmit Comisiei 1nainte de 30 aprilie din anul calendaristic
urmator.
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Articolul 75

Revizuire

Péana la 18 septembrie 2019, Comisia revizuieste si pregateste un raport
general cu privire la prezentul regulament. Acest raport evalueaza, in
special, aspectele mentionate la articolul 74 alineatul (1) literele (a)-(k),
dacd exista alte obstacole semnificative in calea concurentei in ceea ce
priveste serviciile acoperite de prezentul regulament care sunt insuficient
abordate si necesitatea potentiald de adoptare a unor masuri supli-
mentare de limitare a impactului falimentului CSD-urilor asupra contri-
buabililor. Comisia transmite raportul Parlamentului European si
Consiliului, insotit de propuneri adecvate.

Articolul 76

Intrare in vigoare si aplicare

(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(2)  Articolul 3 alineatul (1) se aplica de la 1 ianuarie 2023 titlurilor
de valoare transferabile emise dupa data mentionata, iar de la 1 ianuarie
2025 tuturor titlurilor de valoare transferabile.

(3)  Articolul 5 alineatul (2) se aplica de la 1 ianuarie 2015.

Prin derogare de la primul paragraf din prezentul alineat, in cazul unui
loc de tranzactionare care are acces la un CSD mentionat la articolul 30
alineatul (5), articolul 5 alineatul (2) se aplicd cu cel putin sase luni
inainte ca un astfel de CSD sa externalizeze activitatile sale entitatii
publice relevante, si in orice caz de la 1 ianuarie 2016.

(4) Masurile de disciplind in materie de decontare mentionate la
articolul 6 alineatele (1)-(4) se aplica de la data de intrare in vigoare
a actului delegat adoptat de catre Comisie in conformitate cu articolul 6
alineatul (5).

(5) Masurile de disciplind in materie de decontare mentionate la
articolul 7 alineatele (1)-(13) si modificarea prevazutd la articolul 72
se aplicd de la data de intrare in vigoare a actului delegat adoptat de
catre Comisie in conformitate cu articolul 7 alineatul (15).

Un MTF care indeplineste criteriile prevazute la articolul 33 alineatul
(3) din Directiva 2014/65/UE este reglementat de articolul 7 alineatul
(3) al doilea paragraf din prezentul regulament:

(a) pana la stabilirea definitivd a punerii sale in aplicare pentru inregis-
trarea in temeiul articolului 33 din Directiva 2014/65/UE; sau

(b) pana la »M1 13 junie 2018 <, daca un MTF nu cerut inregistrarea
in temeiul articolului 33 din Directiva 2014/65/UE.

(6) Masurile de disciplind in materie de decontare mentionate la
articolul 9 alineatul (1) se aplica de la data de intrare in vigoare a
actului de punere in aplicare adoptat de catre Comisie in conformitate
cu articolul 9 alineatul (3).
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(7)  Trimiterile in prezentul regulament la Directiva 2014/65/UE si la
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 se citesc, Tnainte de » M1 3 ianuarie
2018 <, ca trimiteri la Directiva 2004/39/CE 1in conformitate cu tabelul
de corespondenta din anexa IV la Directiva 2014/65/UE, in masura in
care tabelul de corespondenta mentionat contine dispozitii cu trimiteri la
Directiva 2004/39/CE.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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ANEXA

LISTA SERVICIILOR
SECTIUNEA A
Servicii de baza furnizate de depozitarii centrali de titluri de valoare

1. inregistrarea initiald a titlurilor de valoare intr-un sistem de inscriere in cont
(,,serviciu notarial”);

2. deschiderea si administrarea conturilor de titluri de valoare la nivelul cel mai
inalt (,,serviciu de administrare centralizata”);

3. gestionarea unui sistem de decontare a titlurilor de valoare (,serviciu de
decontare”).

SECTIUNEA B

Servicii auxiliare de tip nebancar furnizate de CSD-uri care nu implica risc
de credit sau de lichiditate

Servicii furnizate de CSD-uri care contribuie la cresterea sigurantei, a eficientei si
a transparentei pietelor de titluri de valoare si care pot include, dar nu se
limiteaza la:

1. Servicii legate de serviciul de decontare, cum ar fi:

(a) organizarea, in calitate de agent, a unui mecanism de imprumut de titluri
de valoare intre participantii la un sistem de decontare a titlurilor de
valoare;

(b) punerea la dispozitie, in calitate de agent, a unui sistem de gestionare a
garantiilor pentru participantii la un sistem de decontare a titlurilor de

valoare;

(c) punerea in corespondenta a decontdrilor, transmiterea instructiunilor,
confirmarea tranzactiilor, verificarea tranzactiilor.

2. Servicii legate de serviciul notarial si serviciul de administrare centralizata,
cum ar fi:

(a) servicii legate de registrele de actionari;
(b) sprijinirea procesarii operatiunilor corporative care determina modificarea
nivelului capitalului social (corporate actions), inclusiv in ceea ce priveste

impozitele, adunarile generale si serviciile de informare;

(c) servicii legate de o emisiune noud, inclusiv alocarea si gestionarea
codurilor ISIN si a altor coduri similare;

(d) transmiterea si procesarea instructiunilor, perceperea si procesarea comi-
sioanelor §i raportdri conexe.

3. Stabilirea de conexiuni 1intre CSD-uri, deschiderea, administrarea sau
gestionarea conturilor de instrumente financiare in cadrul unui serviciu de
decontare, a unui serviciu de gestionare a garantiilor si a altor servicii auxi-
liare.

4. Orice alt serviciu, cum ar fi:

(a) furnizarea, in calitate de agent, a unor servicii generale de gestionare a
garantiilor;

(b) furnizarea de raportari conform reglementarilor;

(c) furnizarea de informatii, date si statistici catre piatd si cdtre serviciile de
statisticd sau altor entitdti guvernamentale ori interguvernamentale;

(d) furnizarea de servicii IT.
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SECTIUNEA C
Servicii auxiliare de tip bancar

Servicii de tip bancar legate in mod direct de serviciile de baza sau de alte
servicii auxiliare enumerate in sectiunile A si B, cum ar fi:

(a) deschiderea de conturi de fonduri banesti pentru participantii la un sistem de
decontare a titlurilor de valoare si pentru detinatorii de conturi de titluri de
valoare si acceptarea de depozite de la acestia, In sensul punctului 1 din
anexa I la Directiva 2013/36/UE;

(b

=

deschiderea de linii de credit de fonduri bénesti care trebuie rambursate cel
tarziu in urmdtoarea zi lucratoare, acordarea de Imprumuturi de fonduri
banesti pentru prefinantarea operatiunilor corporative care determind modi-
ficarea nivelului capitalului (corporate actions) si acordarea de imprumuturi
de titluri de valoare detindtorilor de conturi de titluri de valoare, in sensul
punctului 2 din anexa I la Directiva 2013/36/UE;

(c) servicii de platd care presupun prelucrarea de operatiuni in fonduri banesti si
in moneda straina, in sensul punctului 4 din anexa I la Directiva 2013/36/UE;

(d) garantii si angajamente legate de acordarea si luarea de imprumuturi de titluri
de valoare, in sensul punctului 6 din anexa I la Directiva 2013/36/UE;

(e) activitati de trezorerie care implicd moneda straind si valori mobiliare legate
de gestionarea soldurilor aferente pozitiilor de cumparare (long balances) ale
participantilor, in sensul punctului 7 literele (b) si (e) din anexa 1 la Directiva
2013/36/UE.



