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VERORDENING (EU) Nr. 1254/2012 VAN DE COMMISSIE
van 11 december 2012

houdende wijziging van Verordening (EG) nr. 1126/2008 tot
goedkeuring van bepaalde internationale standaarden voor
jaarrekeningen overeenkomstig Verordening (EG) nr. 1606/2002
van het Europees Parlement en de Raad met het oog op de
invoeging van International Financial Reporting Standard 10,
International Financial Reporting Standard 11, International
Financial Reporting Standard 12, International Accounting
Standard 27 (2011) en International Accounting Standard 28 (2011)

(Voor de EER relevante tekst)

DE EUROPESE COMMISSIE,
Gezien het Verdrag betreffende de werking van de Europese Unie,

Gezien Verordening (EG) nr. 1606/2002 van het Europees Parlement en
de Raad van 19 juli 2002 betreffende de toepassing van internationale
standaarden voor jaarrekeningen ('), en met name artikel 3, lid 1,

Overwegende hetgeen volgt:

(1)  Bij Verordening (EG) nr. 1126/2008 van de Commissie (*) werd
een aantal op 15 oktober 2008 bestaande internationale standaar-
den en interpretaties goedgekeurd.

(2) Op 12 mei 2011 heeft de International Accounting Standards
Board (IASB) zowel International Financial Reporting Standard
(IFRS) 10 Geconsolideerde jaarrekening, IFRS 11 Gezamenlijke
overeenkomsten en IFRS 12 Informatieverschaffing over belan-
gen in andere entiteiten, als de herziene International Accounting
Standard (IAS) 27 Enkelvoudige jaarrekening en 1AS 28 Inves-
teringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures gepu-
bliceerd. Doel van IFRS 10 is in één enkel consolidatiemodel te
voorzien waarbij zeggenschap als de grondslag voor de consoli-
datie van alle soorten entiteiten wordt vastgesteld. IFRS 10 ver-
vangt IAS 27 Geconsolideerde jaarrekening en enkelvoudige
Jjaarrekening en Interpretatie 12 van het Standing Interpretations
Committee (SIC) Consolidatie — Voor een bijzonder doel opge-
richte entiteiten (SIC-12). IFRS 11 stelt grondslagen vast voor de
financiéle verslaggeving door partijen bij een gezamenlijke over-
eenkomst en vervangt IAS 31 Belangen in joint ventures en SIC-
13 Entiteiten waarover gezamenlijke zeggenschap wordt uitge-
oefend — Niet-monetaire bijdragen door deelnemers in een joint
venture. IFRS 12 combineert, versterkt en vervangt de voor doch-
terondernemingen, gezamenlijke overeenkomsten, geassocieerde
deelnemingen en niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten
geldende vereisten inzake informatieverschaffing. Als gevolg
van deze nieuwe IFRSs heeft de IASB ook de herziene IAS 27
en TAS 28 uitgegeven.

(3)  Deze verordening bekrachtigt zowel IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12
en de herziene IAS 27 en IAS 28, als de daaruit voortvloeiende
wijzigingen in andere standaarden en interpretaties. Deze stan-
daarden en wijzigingen in bestaande standaarden of interpretaties
bevatten een aantal verwijzingen naar IFRS 9 die momenteel niet

() PB L 243 van 11.9.2002, blz. 1.
(®» PB L 320 van 29.11.2008, blz. 1.
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kunnen worden toegepast omdat IFRS 9 nog niet is goedgekeurd
door de Unie. Daarom dient elke in de bijlage bij deze verorde-
ning voorkomende verwijzing naar IFRS 9 te worden gelezen als
een verwijzing naar IAS 39 Financiéle instrumenten: opname en
waardering. Voorts kan geen enkele uit de bijlage bij deze ver-
ordening voortvloeiende wijziging in IFRS 9 worden toegepast.

4  Overleg met de werkgroep van technische deskundigen van
EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group) heeft
bevestigd dat IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 en de herziene IAS
27 en IAS 28 beantwoorden aan de in artikel 3, lid 2, van Ver-
ordening (EG) nr. 1606/2002 vervatte technische goedkeurings-
criteria.

(5)  Verordening (EG) nr. 1126/2008 moet daarom dienovereenkom-
stig worden gewijzigd.

(6)  De in deze verordening vervatte maatregelen zijn in overeenstem-
ming met het advies van het Regelgevend Comité voor financi€le
verslaglegging,

HEEFT DE VOLGENDE VERORDENING VASTGESTELD:

Artikel 1

1. De bijlage bij Verordening (EG) nr. 1126/2008 wordt als volgt
gewijzigd:

(a) de in de bijlage bij deze verordening opgenomen International Fi-
nancial Reporting Standard (IFRS) 10 Geconsolideerde jaarreke-
ning wordt ingevoegd,

(b) IFRS 1, IFRS 2, TIFRS 3, IFRS 7, International Accounting Standard
(IAS) 1, TAS 7, IAS 21, IAS 24, IAS 27, IAS 32, IAS 33, IAS 36,
IAS 38, IAS 39 en Interpretatie 5 van het International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC 5) worden gewijzigd
en Interpretatic 12 van het Standing Interpretations Committee
(SIC-12) wordt vervangen overeenkomstig de in de bijlage bij
deze verordening vervatte IFRS 10;

(c) de in de bijlage bij deze verordening opgenomen IFRS 11 Geza-
menlijke overeenkomsten wordt ingevoegd,;

(d) IFRS 1, IFRS 2, IFRS 5, IFRS 7, IAS 7, IAS 12, IAS 18, IAS 21,
IAS 24, TAS 32, TAS 33, TIAS 36, IAS 38, IAS 39, IFRIC 5, IFRIC
9 en IFRIC 16 worden gewijzigd en IAS 31 en SIC-13 worden
vervangen overeenkomstig de in de bijlage bij deze verordening
vervatte IFRS 11;

(e) de in de bijlage bij deze verordening opgenomen IFRS 12 Informa-
tieverschaffing over belangen in andere entiteiten wordt ingevoegd,

(f) TAS 1 en IAS 24 worden gewijzigd overeenkomstig de in de bijlage
bij deze verordening vervatte IFRS 12;
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(g) de in de bijlage bij deze verordening opgenomen herziene 1AS 27
Enkelvoudige jaarrekening wordt ingevoegd;

(h) de in de bijlage bij deze verordening opgenomen herziene IAS 28
Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures
wordt ingevoegd.

2. Elke in de bijlage bij deze verordening voorkomende verwijzing
naar IFRS 9 wordt gelezen als een verwijzing naar IAS 39 Financiéle
instrumenten: opname en waardering.

3. Geen enkele uit de bijlage bij deze verordening voortvloeiende
wijziging in IFRS 9 wordt toegepast.

Artikel 2

Elke onderneming past IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, de herziene IAS
27, de herziene IAS 28 en de daaruit voortvloeiende wijzigingen, als
bedoeld in artikel 1, lid 1, onder b), d) en f), toe vanaf uiterlijk de
aanvangsdatum van haar eerste boekjaar dat op of na 1 januari 2014 van
start gaat.

Artikel 3
Deze verordening treedt in werking op de derde dag na die van de
bekendmaking ervan in het Publicatieblad van de Europese Unie.

Deze verordening is verbindend in al haar onderdelen en is rechtstreeks
toepasselijk in elke lidstaat.
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BIJLAGE

INTERNATIONALE STANDAARDEN VOOR JAARREKENINGEN

IFRS 10

IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening

IFRS 11

IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten

IFRS 12

IFRS 12 Informatieverschaffing over belangen in andere
entiteiten

IAS 27

IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening

IAS 28

IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en
joint ventures

"Reproductie toegestaan binnen de Europese Economische Ruimte. Alle be-
staande rechten voorbehouden buiten de EER, met uitzondering van het
recht van reproductie voor persoonlijk of ander eerlijk gebruik. Nadere
inlichtingen te verkrijgen bij de IASB op het volgende adres: www.iasb.org"
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 10

Geconsolideerde jaarrekening

DOEL

1

Deze IFRS heeft ten doel beginselen vast te stellen voor de presentatie en
opstelling van geconsolideerde jaarrekeningen wanneer een entiteit zeggen-
schap over een of meer andere entiteiten heeft.

Verwezenlijking van het doel

Om het in alinea 1 beschreven doel te verwezenlijken, wordt in deze IFRS:

(a) voorgeschreven dat een entiteit (de moedermaatschappij) die zeggen-
schap heeft over een of meer entiteiten (dochterondernemingen), een
geconsolideerde jaarrekening moet presenteren;

(b) het principe van zeggenschap gedefinieerd en zeggenschap als de grond-
slag voor consolidatie vastgesteld;

(c) uiteengezet hoe het principe van zeggenschap moet worden toegepast
om te bepalen of een investeerder zeggenschap heeft over een deel-
neming en daarom de deelneming moet consolideren; en

(d) uiteengezet welke verwerkingsvereisten in acht moeten worden genomen
voor de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening.

Deze IFRS behandelt geen vereisten voor de administratieve verwerking van
bedrijfscombinaties en de gevolgen ervan voor consolidatie, met inbegrip
van de goodwill die bij een bedrijfscombinatie ontstaat (zie IFRS 3 Bedrijfs-
combinaties).

TOEPASSINGSGEBIED

4

Een entiteit die een moedermaatschappij is, moet een geconsolideerde jaar-
rekening presenteren. Deze IFRS is van toepassing op alle entiteiten, uit-
gezonderd in de volgende gevallen:

(a) een moedermaatschappij hoeft geen geconsolideerde jaarrekening te pre-
senteren als:

(1) zij zelf een 100 %-dochteronderneming is van een andere entiteit, of
een dochteronderneming is van een andere entiteit waarin een be-
lang van minder dan 100 % wordt aangehouden, en alle andere
aandeelhouders, met inbegrip van hen die anders niet stemgerech-
tigd zijn, geinformeerd zijn over het feit dat de moedermaatschappij
geen geconsolideerde jaarrekening presenteert, en daartegen geen
bezwaar maken;

(i) haar schuldbewijzen of eigenvermogensinstrumenten niet worden
verhandeld op een voor het publiek toegankelijke markt (een bin-
nen- of buitenlandse effectenbeurs of een niet-officiéle effecten-
beurs, met inbegrip van lokale en regionale markten);

(iii) zij haar jaarrekening niet heeft ingediend, en evenmin bezig is met
het indienen ervan, bij een beurstoezichthouder of een andere re-
gelgevende instantie met het oog op de uitgifte van een categorie
instrumenten op een voor het publiek toegankelijke markt; en

(iv) haar hoofdmoedermaatschappij of een tussenhoudstermaatschappij
ervan een geconsolideerde jaarrekening opstelt die publiekelijk be-
schikbaar is en met de IFRSs in overeenstemming is.

(b) regelingen inzake vergoedingen na uitdiensttreding of andere regelingen
inzake langetermijnpersoneelsbeloningen waarop IAS 19 Personeels-
beloningen van toepassing is.
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Zeggenschap

5

10

11

12

13

Een investeerder, ongeacht de aard van zijn betrokkenheid bij een en-
titeit (de deelneming), moet bepalen of hij een moedermaatschappij is
door te beoordelen of hij zeggenschap over de deelneming uitoefent.

Een investeerder oefent zeggenschap over een deelneming uit als hij is
blootgesteld aan, of rechten heeft op veranderlijke opbrengsten uit
hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming en over de mogelijk-
heid beschikt deze opbrengsten via zijn macht over de deelneming te
beinvloeden.

Een investeerder oefent derhalve zeggenschap over een deelneming uit
als en alleen als de investeerder:

(a) macht over de deelneming heeft (zie de alinea's 10 tot en met 14);

(b) is blootgesteld aan, of rechten heeft op veranderlijke opbrengsten uit
hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming (zie de alinea's 15
en 16); en

(c) over de mogelijkheid beschikt zijn macht over de deelneming te
gebruiken om de omvang van de opbrengsten van de investeerder
te beinvloeden (zie de alinea's 17 en 18).

Een investeerder moet alle feiten en omstandigheden in aanmerking nemen
bij de beoordeling of hij zeggenschap uitoefent over een deelneming. De
investeerder moet opnieuw beoordelen of hij zeggenschap uitoefent over een
deelneming als uit feiten en omstandigheden blijkt dat er zich veranderingen
hebben voorgedaan in een of meer van de in alinea 7 opgesomde drie ele-
menten van zeggenschap (zie de alinea's B8O tot en met B85).

Twee of meer investeerders oefenen gezamenlijk de zeggenschap over een
deelneming uit wanneer zij samen moeten handelen om de relevante activi-
teiten te sturen. Omdat geen enkele investeerder de activiteiten kan sturen
zonder de medewerking van de anderen, heeft geen enkele investeerder in
zulke gevallen individuele zeggenschap over de deelneming. Iedere inves-
teerder verwerkt zijn belang in de deelneming in overeenstemming met de
relevante IFRSs, zoals IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, 1AS 28 In-
vesteringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures of IFRS 9
Financiéle Instrumenten.

Macht

Een investeerder heeft macht over een deelneming wanneer hij bestaande
rechten heeft die hem doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante ac-
tiviteiten, d.w.z. de activiteiten die de opbrengsten van de deelneming aan-
zienlijk beinvloeden, te sturen.

Macht komt voort uit rechten. Soms is macht makkelijk te beoordelen, zoals
wanneer macht over een deelneming direct en uitsluitend verkregen wordt
via de stemrechten die uit eigenvermogensinstrumenten, zoals aandelen,
voortvloeien. Macht kan dan worden beoordeeld op grond van de stemrech-
ten die uit die aandelen voortvloeien. In andere gevallen is de beoordeling
gecompliceerder en moet met meer dan één factor rekening worden gehou-
den, bijvoorbeeld wanneer macht uit een of meer contractuele overeenkom-
sten voortvloeit.

Een investeerder die doorlopend over de mogelijkheid beschikt de relevante
activiteiten te sturen, heeft zelfs macht als hij zijn rechten om te sturen nog
moet laten gelden. Bewijs dat de investeerder relevante activiteiten heeft
gestuurd, kan helpen bij het bepalen of de investeerder macht heeft, maar
zulk bewijs is, op zichzelf, niet beslissend bij het bepalen of de investeerder
macht heeft over een deelneming.

Als twee of meer investeerders elk bestaande rechten hebben die hun de
eenzijdige mogelijkheid bieden om verschillende relevante activiteiten te
sturen, heeft de investeerder die doorlopend over de mogelijkheid beschikt
de relevante activiteiten te sturen die de opbrengsten van de deelneming het
sterkst beinvloeden, macht over de deelneming.
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14

15

16

17

18

Een investeerder kan macht over een deelneming hebben ook al hebben
andere entiteiten bestaande rechten die hun doorlopend de mogelijkheid
bieden in de sturing van de relevante activiteiten te participeren, bijvoorbeeld
wanneer een andere entiteit invioed van betekenis heeft. Een investeerder die
uitsluitend beschermingsrechten heeft, heeft echter geen macht over een
deelneming (zie de alinea's B26, B27 en B28) en heeft bijgevolg geen
zeggenschap over de deelneming.

Opbrengsten

Een investeerder is blootgesteld aan, of heeft rechten op veranderlijke op-
brengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming wanneer de
opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid kunnen variéren als gevolg
van de prestaties van de deelneming. De opbrengsten van de investeerder
kunnen uitsluitend positief, uitsluitend negatief of volledig positief en nega-
tief zijn.

Hoewel slechts één investeerder zeggenschap over een deelneming kan heb-
ben, kan meer dan één partij delen in de opbrengsten van een deelneming.
Houders van belangen zonder overheersende zeggenschap kunnen bijvoor-
beeld delen in de winsten of uitkeringen van een deelneming.

Relatie tussen macht en opbrengsten

Een investeerder heeft zeggenschap over een deelneming als de investeerder
niet alleen macht over de deelneming heeft en is blootgesteld aan, of rechten
heeft op veranderlijke opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de
deelneming, maar ook over de mogelijkheid beschikt zijn macht te gebruiken
om de opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming te
beinvloeden.

Een investeerder met besluitvormingsrechten moet dus bepalen of hij een
principaal of een agent is. Een investeerder die een agent is in overeen-
stemming met de alinea's B58 tot en met B72 heeft geen zeggenschap over
een deelneming wanneer hij besluitvormingsrechten uitoefent die aan hem
zijn gedelegeerd.

VERWERKINGSVEREISTEN

19

20

21

22

23

24

Een moedermaatschappij moet een geconsolideerde jaarrekening opstel-
len op basis van uniforme grondslagen voor financiéle verslaggeving
voor vergelijkbare transacties en andere gebeurtenissen in soortgelijke
omstandigheden.

Met de consolidatie van een deelneming moet worden begonnen vanaf de
datum waarop de investeerder de zeggenschap over de deelneming verwerft
en worden opgehouden wanneer de investeerder de zeggenschap over de
deelneming verliest.

In de alinea's B86 tot en met B93 worden leidraden voor de opstelling van
een geconsolideerde jaarrekening uiteengezet.

Belangen zonder overheersende zeggenschap

Een moedermaatschappij moet belangen zonder overheersende zeggenschap
in het geconsolideerde overzicht van de financiéle positie afzonderlijk van
het eigen vermogen van de eigenaars van de moedermaatschappij in haar
eigen vermogen presenteren.

Wijzigingen in het eigendomsbelang van een moedermaatschappij in een
dochteronderneming die niet tot een verlies van zeggenschap van de moe-
dermaatschappij over de dochteronderneming leiden, worden administratief
verwerkt als eigenvermogenstransacties (d.w.z. transacties met eigenaars in
hun hoedanigheid van eigenaars).

In de alinea's B94, B95 en B96 worden leidraden voor de verwerking van
belangen zonder overheersende zeggenschap in geconsolideerde jaarrekenin-
gen uiteengezet.
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Verlies van zeggenschap

25 Als een moedermaatschappij de zeggenschap over een dochteronderneming
verliest, dan neemt de moedermaatschappij:

(a) de activa en de verplichtingen van de voormalige dochteronderneming
niet langer in het geconsolideerde overzicht van de financiéle positie op;

(b) elke in de voormalige dochteronderneming aangehouden investering op
tegen haar re€le waarde op de datum waarop ze de zeggenschap verliest
en verwerkt zij vervolgens deze en andere door of aan de voormalige
dochteronderneming verschuldigde bedragen in overeenstemming met de
relevante IFRSs. Deze re€le waarde moet worden beschouwd als de reéle
waarde bij de eerste opname van een financieel actief in overeenstem-
ming met IFRS 9 of, in voorkomend geval, de kostprijs bij de eerste
opname van een investering in een geassocicerde deelneming of joint
venture;

(c) de met het verlies van zeggenschap verband houdende winst die of het
met het verlies van zeggenschap verband houdende verlies dat aan het
voormalige zeggenschapsbelang kan worden toegerekend op.

26 In de alinea's B97, B98 en B99 worden leidraden voor de administratieve
verwerking van het verlies van zeggenschap uiteengezet.

Bijlage A
Definities

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS.

geconsolideerde jaarrekening De jaarrekening van een groep waarin
de activa, de verplichtingen, het eigen
vermogen, de baten, de lasten en de
kasstromen van de moedermaatschap-
pij en haar dochterondernemingen
worden gepresenteerd alsof het die van
een afzonderlijke economische entiteit
betreft.

zeggenschap over een deelneming Een investeerder heeft zeggenschap over
een deelneming wanneer hij is bloot-
gesteld aan, of rechten heeft op ver-
anderlijke opbrengsten uit hoofde van
zijn betrokkenheid bij de deelneming
en over de mogelijkheid beschikt die
opbrengsten door zijn macht over de
deelneming te beinvloeden.

besluitvormer Een entiteit met besluitvormingsrechten
die ofwel een principaal ofwel een agent
voor andere partijen is.

groep Een moedermaatschappij en haar
dochterondernemingen

belang zonder overheersende Het eigen vermogen in een dochter-

zeggenschap onderneming dat niet direct of indirect

aan cen moedermaatschappij kan wor-
den toegerekend.

moedermaatschap-pij Een entiteit die zeggenschap heeft over
een of meer entiteiten.

macht Bestaande rechten die doorlopend de
mogelijkheid bieden de relevante acti-
viteiten te sturen.
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beschermings-rechten Rechten die bedoeld zijn om de belan-
gen te beschermen van de partij die
deze rechten bezit, zonder die partij
macht te geven over de entiteit waaraan
die rechten gerelateerd zijn.

relevante activiteiten In het kader van deze IFRS zijn rele-
vante activiteiten activiteiten van de
deelneming die de opbrengsten van de
deelneming aanzienlijk beinvloeden.

ontslagrechten Rechten om de besluitvormer zijn be-
sluitvormingsbevoegdheid te ontnemen.

dochteronder-neming Een entiteit waarover een andere entiteit
de zeggenschap heeft.

De volgende begrippen worden gedefinieerd in IFRS 11, IFRS 12 Informatie-
verschaffing over belangen in andere entiteiten, 1AS 28 (herziene versie van
2011) of 1IAS 24 Informatieverschaffing over verbonden partijen en worden in
deze IFRS gebruikt met de betekenis die in de genoemde IFRSs wordt omschre-
ven:

— geassocieerde deelneming
— belang in een andere entiteit
— joint venture
— managers op sleutelposities
— verbonden partij
— invloed van betekenis
Bijlage B
Toepassingsleidraad

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. Zij beschrijft de toepassing
van de alinea's 1 tot en met 26 en heeft dezelfde status als de overige delen van
de IFRS.

B1 De voorbeelden in deze bijlage hebben betrekking op hypothetische situ-
aties. Sommige aspecten van de voorbeelden kunnen weliswaar in feite-
lijke situaties voorkomen, maar dat neemt niet weg dat bij de toepassing
van IFRS 10 alle relevante feiten en omstandigheden van een specificke
feitelijke situatie moeten worden beoordeeld.

BEOORDELING VAN ZEGGENSCHAP

B2 Om te bepalen of hij zeggenschap over een deelneming heeft, moet een
investeerder beoordelen of hij:

(a) macht over de deelneming heeft;

(b) is blootgesteld aan, of rechten heeft op veranderlijke opbrengsten uit
hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming; en

(c) over de mogelijkheid beschikt zijn macht over de deelneming te
gebruiken om de omvang van de opbrengsten van de investeerder
te beinvloeden.

B3 Inachtneming van de volgende factoren kan helpen bij die bepaling:

(a) het doel en de opzet van de deelneming (zie de alinea's B5 tot en met
B8);

(b) wat de relevante activiteiten zijn en hoe besluiten over die activiteiten
worden genomen (zie de alinea's B11, B12 en B13);

(c) of de rechten van de investeerder hem doorlopend de mogelijkheid
bieden de relevante activiteiten te sturen (zie de alinea's B14 tot en
met B54);

(d) of de investeerder is blootgesteld aan, of rechten heeft op verander-
lijke opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de deelneming
(zie de alinea's B55, B56 en B57); en
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B4

B5

B6

B7

B8

B9

B10

(e) of de investeerder over de mogelijkheid beschikt zijn macht over de
deelneming te gebruiken om de omvang van de opbrengsten van de
investeerder te beinvloeden (zie de alinea's B58 tot en met B72).

Bij de beoordeling van zeggenschap over een deelneming, moet een
investeerder rekening houden met de aard van zijn relatie met andere
partijen (zie de alinea's B73, B74 en B75).

Doel en opzet van een deelneming

Bij de beoordeling van zeggenschap over een deelneming moet de inves-
teerder met het volgende rekening houden: het doel en de opzet van de
deelneming om de relevante activiteiten ervan te bepalen, hoe besluiten
over relevante activiteiten worden genomen, wie doorlopend over de
mogelijkheid beschikt om die activiteiten te sturen en wie opbrengsten
uit die activiteiten ontvangt.

Het onderzoek van het doel en de opzet van een deelneming kan uitwij-
zen dat zeggenschap over een deelneming wordt uitgeoefend via eigen-
vermogensinstrumenten die de houder proportionele stemrechten geven,
zoals gewone aandelen in de deelneming. In dat geval spitst de beoor-
deling van zeggenschap zich bij het ontbreken van aanvullende overeen-
komsten die de besluitvorming wijzigen, toe op de vraag welke partij
voldoende stemrechten kan uitoefenen om het operationele en financiéle
beleid van de deelneming te bepalen (zie de alinea's B34 tot en met B50).
In het meest voor de hand liggende geval heeft de investeerder die de
meerderheid van die stemrechten bezit, zeggenschap over de deelneming,
mits er geen andere factoren een rol spelen.

Om in meer complexe gevallen te bepalen of een investeerder zeggen-
schap over een deelneming heeft, kan het nodig zijn om met sommige of
alle andere factoren in alinea B3 rekening te houden.

Een deelneming kan zodanig zijn opgezet dat stemrechten niet de domi-
nerende factor zijn bij het bepalen wie zeggenschap heeft over de deel-
neming, zoals wanneer stemrechten alleen met administratieve taken ver-
band houden en de relevante activiteiten gestuurd worden door contrac-
tuele overeenkomsten. In zulke gevallen moet bij het onderzoek door een
investeerder van het doel en de opzet van de deelneming ook rekening
worden gehouden met de risico's waaraan de deelneming moest zijn
blootgesteld, de risico's die deze moest overdragen aan de partijen die
bij de deelneming betrokken zijn, en of de investeerder aan sommige of al
die risico's is blootgesteld. Bij de inaanmerkingneming van de risico's
wordt niet alleen met het neerwaartse risico rekening gehouden, maar
ook met de mogelijkheid dat er zich een opwaartse ontwikkeling voor-
doet.

Macht

Om macht te hebben over een deelneming, moet een investeerder bestaande
rechten hebben, die hem doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante
activiteiten te sturen. Om macht te beoordelen, moeten uitsluitend materiéle
rechten en andere rechten dan beschermingsrechten in aanmerking worden
genomen (zie de alinea's B22 tot en met B28).

De vaststelling dat een investeerder macht heeft, hangt af van de relevante
activiteiten, de manier waarop besluiten over de relevante activiteiten wor-
den genomen en de rechten die de investeerder en andere partijen hebben
met betrekking tot de deelneming.

Relevante activiteiten en sturing van relevante activiteiten

B11

Bij tal van deelnemingen worden de opbrengsten aanzienlijk beinvloed
door een reeks van operationele en financieringsactiviteiten. Voorbeelden
van activiteiten die, naargelang van de omstandigheden, relevante activitei-
ten kunnen zijn, omvatten, maar zijn niet beperkt tot:

(a) verkopen en kopen van goederen of diensten;

(b) beheren van financi€le activa gedurende de looptijd ervan (inclusief bij
wanbetaling);
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BI12

B13

(c) selecteren, verwerven of vervreemden van activa;
(d) onderzoeken en ontwikkelen van nieuwe producten of processen; en
(e) bepalen van een financieringsstructuur of verkrijgen van financiering.

Voorbeelden van besluiten over relevante activiteiten omvatten, maar zijn
niet beperkt tot:

(a) nemen van operationele en kapitaalbesluiten met betrekking tot de deel-
neming, met inbegrip van besluiten over budgetten; en

(b) benoemen en vergoeden van managers op sleutelposities of dienstver-
lenende entiteiten van een deelneming en beéindigen van hun dienst-
verlening of dienstverband.

In sommige situaties kunnen activiteiten voor- en nadat zich specifieke
omstandigheden voordoen of een gebeurtenis plaatsvindt, relevante activi-
teiten zijn. Als twee of meer investeerders doorlopend over de mogelijkheid
beschikken relevante activiteiten te sturen en die activiteiten doen zich op
verschillende momenten voor, moeten de investeerders in overeenstemming
met de behandeling van gelijktijdig bestaande besluitvormingsrechten be-
palen welke investeerder de mogelijkheid heeft de activiteiten te sturen die
de opbrengsten het sterkst beinvloeden (zie alinea 13). De investeerders
moeten deze beoordeling na verloop van tijd overdoen indien relevante
feiten of omstandigheden veranderen.

Toepassingsvoorbeelden
Voorbeeld 1

Twee investeerders vormen een deelneming om een medisch product te
ontwikkelen en op de markt te brengen. Eén investeerder is verantwoorde-
lijk voor het ontwikkelen van en het verkrijgen van de goedkeuring van de
regelgevende instantie voor het medische product; die verantwoordelijkheid
omvat de eenzijdige mogelijkheid alle besluiten te nemen betreffende het
ontwikkelen van het product en het verkrijgen van de goedkeuring van de
regelgevende instantie. Zodra de regelgevende instantie het product heeft
goedgekeurd, zal de andere investeerder het produceren en op de markt
brengen; deze investeerder heeft de eenzijdige mogelijkheid alle besluiten
te nemen betreffende de productie en de verkoop van het product. Als alle
activiteiten (zowel het ontwikkelen en het verkrijgen van de goedkeuring
van de regelgevende instantie, als de productie en het op de markt brengen
van het medische product) relevante activiteiten zijn, moet iedere investeer-
der bepalen of hij over de mogelijkheid beschikt de activiteiten te sturen die
de opbrengsten van de deelneming het sterkst beinvloeden. Daartoe moet
iedere investeerder uitmaken of het ontwikkelen en het verkrijgen van de
goedkeuring van de regelgevende instantie, dan wel het produceren en op
de markt brengen van het medische product de activiteit is die de opbreng-
sten van de deelneming het sterkst beinvloedt en of hij in staat is die
activiteit te sturen. Bij het bepalen welke investeerder macht heeft, houden
de investeerders rekening met het volgende:

(a) het doel en de opzet van de deelneming;

(b) de factoren die zowel de winstmarge, de opbrengsten en de waarde van
de deelneming, als de waarde van het medische product bepalen;

(c) het effect op de opbrengsten van de deelneming van de besluitvor-
mingsbevoegdheid van iedere investeerder wat de onder (b) genoemde
factoren betreft; en

(d) de blootstelling van de investeerders aan de veranderlijkheid van de
opbrengsten.

In dit specifieke voorbeeld houden de investeerders ook rekening met:

(e) de onzekerheid van en de inspanningen die zijn vereist voor het ver-
krijgen van de goedkeuring van de regelgevende instantie (rekening
houdend met de staat van dienst van de investeerder op het gebied
van het succesvol ontwikkelen van en het verkrijgen van de goedkeu-
ring van regelgevende instanties voor medische producten); en

(f) welke investeerder de zeggenschap heeft over het medische product
zodra de ontwikkelingsfase succesvol is afgerond.
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Voorbeeld 2

Er wordt een investeringsvehikel (de deelneming) gecreéerd en gefinancierd
met een schuldinstrument dat door een investeerder wordt gehouden (de
schuldinvesteerder) en eigenvermogensinstrumenten die door een aantal an-
dere investeerders worden gehouden. De eigenvermogenstranche is zodanig
opgezet dat zij de eerste verliezen absorbeert en de eventuele resterende
opbrengsten uit de deelneming ontvangt. Een van de vermogensinvesteer-
ders die 30 procent van het vermogen bezit, is tevens de vermogensbeheer-
der. De deelneming gebruikt haar opbrengsten om een portefeuille financi-
éle activa aan te kopen, waardoor de deelneming blootgesteld wordt aan het
kredietrisico dat met mogelijke wanbetaling op de activa verband houdt. De
transactie wordt aan de schuldinvesteerder aangeboden als een investering
met minimale blootstelling aan het kredietrisico dat met mogelijke wanbe-
taling op de activa in de portefeuille verband houdt, wegens de aard van de
activa en omdat de eigenvermogenstranche zodanig is opgezet dat zij de
eerste verliezen van de deelneming absorbeert. De opbrengsten van de deel-
neming worden aanzienlijk beinvloed door het beheer van de activaporte-
feuille van de deelneming, dat onder meer betrekking heeft op besluiten
betreffende de selectie, de aankoop en de vervreemding van de activa
binnen de leidraden voor het portefeuillebeheer en het beheer bij wanbeta-
ling op enigerlei portefeuilleactiva. Al deze activiteiten worden beheerd
door de vermogensbeheerder totdat de wanbetalingen een bepaalde omvang
van de portefeuillewaarde bereiken (bv. wanneer de portefeuillewaarde dus-
danig is dat de eigenvermogenstranche van de deelneming is verdampt).
Vanaf dat moment zal een onathankelijke beheerder de activa beheren
volgens de instructies van de schuldinvesteerder. Het beheer van de activa-
portefeuille van de deelneming is de relevante activiteit van de deelneming.
De vermogensbeheerder beschikt over de mogelijkheid om de relevante
activiteiten te sturen totdat de activa waarvoor van wanbetaling sprake is,
het vastgestelde gedeelte van de waarde van de portefeuille bereiken; de
schuldinvesteerder beschikt over de mogelijkheid om de relevante activitei-
ten te sturen wanneer de waarde van de activa waarvoor van wanbetaling
sprake is, het vastgestelde gedeelte van de portefeuille overschrijden. De
vermogensbeheerder en de schuldinvesteerder moeten elk afzonderlijk be-
palen of zij in staat zijn de activiteiten te sturen die de opbrengsten van de
deelneming het sterkst beinvloeden, waarbij onder meer zowel het doel en
de opzet van de deelneming als de blootstelling van elke partij aan de
veranderlijkheid van de opbrengsten in aanmerking wordt genomen.

Rechten die een investeerder macht geven over een deelneming

B14 Macht komt voort uit rechten. Om macht te hebben over een deelneming,

B15

moet een investeerder bestaande rechten hebben die hem doorlopend de
mogelijkheid bieden de relevante activiteiten te sturen. De rechten die een
investeerder macht geven, kunnen van deelneming tot deelneming verschil-
len.

Voorbeelden van rechten die, ofwel afzonderlijk ofwel in combinatie, een
investeerder macht kunnen geven, omvatten maar zijn niet beperkt tot:

(a) rechten in de vorm van stemrechten (of potenti€le stemrechten) van een
deelneming (zie de alinea's B34 tot en met B50);

(b) het recht om managers op sleutelposities van een deelneming die over
de mogelijkheid beschikken de relevante activiteiten te sturen, te be-
noemen, te herbenoemen of te ontslaan;

(c) het recht om een andere entiteit die de relevante activiteiten stuurt, te
benoemen of te ontslaan;

(d) het recht de deelneming transacties te doen aangaan, of een veto te
stellen aan veranderingen in transacties, ten gunste van de investeerder;
en

(e) andere rechten (zoals in een beheersovereenkomst vastgelegde besluit-
vormingsrechten) die de houder ervan de mogelijkheid bieden de rele-
vante activiteiten te sturen.
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B16

B17

BI18

B19

Wanneer een reeks operationele en financiéle activiteiten van de deel-
neming de opbrengsten van de deelneming aanzienlijk beinvloeden en
wanneer essentiéle besluitvorming met betrekking tot deze activiteiten con-
tinu is vereist, zullen stemrechten of soortgelijke rechten, ofwel afzonder-
lijk, ofwel in combinatie met andere overecenkomsten, een investeerder
doorgaans macht geven.

Wanneer stemrechten de opbrengsten van een deelneming niet aanzienlijk
kunnen beinvloeden, bijvoorbeeld wanneer de stemrechten alleen betrek-
king hebben op administratieve taken, en contractuele overeenkomsten de
relevante activiteiten sturen, moet de investeerder die contractuele overeen-
komsten beoordelen om na te gaan of hij voldoende rechten heeft om
macht te hebben over de deelneming. Om uit te maken of een investeerder
voldoende rechten heeft om hem macht te geven, moet de investeerder
rekening houden met het doel en de opzet van de deelneming (zie de
alinea's B5 tot en met B8) en de vereisten in de alinea's B51 tot en met
B54 en de alinea's B18, B19 en B20.

In sommige omstandigheden kan moeilijk uit te maken vallen of de rechten
van een investeerder voldoende zijn om hem macht over een deelneming te
geven. Om in zulke gevallen het bestaan van macht te kunnen beoordelen,
moet de investeerder rekening houden met bewijs of hij over de praktische
mogelijkheid beschikt de relevante activiteiten eenzijdig te sturen. Er wordt
onder meer maar niet uitsluitend aandacht geschonken aan het volgende,
dat, wanneer het samen met zijn rechten en de indicatoren in de alinea's
B19 en B20 in overweging wordt genomen, als bewijs kan dienen dat de
rechten van de investeerder voldoende zijn om hem macht te geven over de
deelneming:

(a) de investeerder kan, zonder dat hij het contractuele recht heeft om aldus
te handelen, managers op sleutelposities van een deelneming die over
de mogelijkheid beschikken de relevante activiteiten te sturen, benoe-
men of goedkeuren;

(b

=

de investeerder kan, zonder dat hij het contractuele recht heeft om aldus
te handelen, de deelneming significante transacties doen aangaan, of
een veto stellen aan veranderingen in die transacties, ten gunste van de
investeerder;

(c) de investeerder kan ofwel het benoemingsproces van de stemmende
leden van het bestuursorgaan van de deelneming domineren, ofwel
het verkrijgen van volmachten van andere houders van stemrechten
beinvloeden;

(d) de managers op sleutelposities van de deelneming zijn verbonden par-
tijen van de investeerder (de "chief executive officer" van de deel-
neming en de "chief executive officer" van de investeerder zijn bijvoor-
beeld dezelfde persoon);

(e) de meeste leden van het bestuursorgaan van de deelneming zijn ver-
bonden partijen van de investeerder.

Soms zijn er indicatoren dat de investeerder een speciale relatie heeft met
de deelneming, hetgeen laat vermoeden dat de investeerder meer dan een
passief belang heeft in de deelneming. Het bestaan van een enkele indica-
tor, of van een bepaalde combinatie van indicatoren, betekent niet nood-
zakelijkerwijze dat aan het machtscriterium is voldaan. Het hebben van
meer dan een passief belang in de deelneming kan er echter op wijzen
dat de investeerder voldoende andere verwante rechten bezit om hem macht
te geven of die bewijzen dat hij macht heeft over een deelneming. Het
volgende suggereert bijvoorbeeld dat de investeerder meer dan een passief
belang heeft in de deelneming en kan, in combinatie met andere rechten, op
macht wijzen:

(a) De managers op sleutelposities van de deelneming met de mogelijkheid
de relevante activiteiten te sturen, zijn huidige of voormalige werk-
nemers van de investeerder.

(b) De activiteiten van de deelneming zijn athankelijk van de investeerder,
zoals in de volgende situaties:

(i) de deelneming is athankelijk van de investeerder voor het finan-
cieren van een significant deel van haar activiteiten;
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B20

B21

B22

B23

(ii) de investeerder staat garant voor een significant deel van de ver-
plichtingen van de deelneming;

(iii) de deelneming is afhankelijk van de investeerder voor cruciale
diensten, technologie, bevoorrading of grondstoffen;

(iv) de investeerder heeft zeggenschap over activa, zoals licenties of
handelsmerken, die van cruciaal belang zijn voor de activiteiten
van de deelneming;

(v) de deelneming is afhankelijk van de investeerder voor managers
op sleutelposities, bijvoorbeeld wanneer het personeel van de in-
vesteerder gespecialiseerde kennis van de activiteiten van de deel-
neming heeft.

(c) Een significant deel van de activiteiten van de deelneming wordt ge-
kenmerkt door de betrokkenheid van of wordt verricht voor rekening
van de investeerder.

(d) De blootstelling van de investeerder aan opbrengsten uit hoofde van
zijn betrokkenheid bij de deelneming, of zijn rechten daarop, staat,
respectievelijk staan, niet in verhouding tot zijn stemrechten of andere
vergelijkbare rechten. Wanneer een investeerder bijvoorbeeld recht
heeft op, of blootgesteld is aan meer dan de helft van de opbrengsten
van de deelneming, maar minder dan de helft van de stemrechten van
de deelneming heeft.

Hoe groter de blootstelling van een investeerder aan veranderlijkheid van
de uit zijn betrokkenheid bij de deelneming voortvloeiende opbrengsten, of
zijn rechten daarop, hoe meer reden de investeerder heeft om voldoende
rechten te verkrijgen om hem macht te geven. Een grote blootstelling aan
veranderlijkheid van de opbrengsten is bijgevolg een indicator dat de in-
vesteerder macht kan hebben. De mate van blootstelling van de investeerder
is echter op zichzelf niet bepalend voor de vraag of een investeerder macht
heeft over een deelneming.

Wanneer rekening wordt gehouden met de factoren in alinea B18 en de
indicatoren in de alinea's B19 en B20 in combinatie met de rechten van een
investeerder, zal meer waarde worden gehecht aan het in alinea B18 be-
schreven bewijs van macht.

Materiéle rechten

Bij het beoordelen of hij macht heeft, houdt een investeerder uitsluitend
rekening met materiéle rechten die met een deelneming verband houden
(waarover de investeerder en anderen beschikken). Een recht is een mate-
rieel recht als de houder ervan over de praktische mogelijkheid beschikt dat
recht uit te oefenen.

Om te bepalen of rechten materieel zijn, is oordeelsvorming vereist, waarbij
met alle feiten en omstandigheden rekening wordt gehouden. Factoren
waarmee bij die bepaling rekening moet worden gehouden, omvatten
maar zijn niet beperkt tot het volgende:

(a) of er sprake is van (economische of andere) belemmeringen die de
houder (of houders) ervan weerhouden hun rechten uit te oefenen.
Voorbeelden van zulke belemmeringen omvatten maar zijn niet beperkt
tot:

(i) geldelijke boetes of toeslagen die de houder ervan weerhouden (of
afschrikken) zijn rechten uit te oefenen;

(ii) een uitoefenings- of conversieprijs die een financiéle belemmering
creéert die de houder ervan weerhoudt (of afschrikt) zijn rechten
uit te oefenen;

(iii) voorwaarden die het onwaarschijnlijk maken dat de rechten uitge-
oefend zullen worden, zoals voorwaarden die de timing van de
uitoefening strikt beperken;

(iv) het ontbreken van een expliciet, redelijk mechanisme in de op-
richtingsdocumenten van een deelneming of in de toepasselijke
wet- of regelgeving dat de houder toestaat zijn rechten uit te
oefenen;
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(v) het onvermogen van de houder van de rechten om de nodige
informatie te verkrijgen om zijn rechten uit te oefenen;

(vi) operationele belemmeringen of stimulansen die de houder ervan
weerhouden (of afschrikken) zijn rechten uit te oefenen (bv. het
ontbreken van andere managers die bereid of in staat zijn gespe-
cialiseerde diensten te leveren of de diensten te leveren en andere
belangen over te nemen van de zittende manager);

(vii) wettelijke of door regelgevende instanties vastgestelde vereisten
die de houder ervan weerhouden zijn rechten uit te oefenen (bv.
wanneer het een buitenlandse investeerder wordt verboden zijn
rechten uit te oefenen);

(b) wanneer het uitoefenen van rechten de goedkeuring van meer dan één
partij vereist, of wanneer meer dan één partij de rechten bezit, ongeacht
of er een mechanisme bestaat dat de betrokken partijen de praktische
mogelijkheid biedt hun rechten collectief uit te oefenen indien zij dat
verkiezen. Het ontbreken van een dergelijk mechanisme is een indicator
dat de rechten misschien niet materieel zijn. Hoe meer partijen hun
instemming met de uitoefening van de rechten moeten betuigen, hoe
minder waarschijnlijk het is dat de rechten materieel zijn. Een raad van
bestuur waarvan leden onathankelijk zijn van de besluitvormer, kan
echter als mechanisme fungeren waardoor meerdere investeerders col-
lectief kunnen handelen bij de uitoefening van hun rechten. Zodoende
kunnen ontslagrechten die door een onafhankelijke raad van bestuur
worden uitgeoefend, eerder als materieel worden aangemerkt dan wan-
neer diezelfde rechten individueel door een groot aantal investeerders
worden uitgeoefend.

(c) of de rechtenhoudende partij of partijen voordeel haalt, respectievelijk
halen, uit de uitoefening van de rechten. De houder van potenti€le
stemrechten in een deelneming (zie de alinea's B47 tot en met B50)
moet bijvoorbeeld rekening houden met de uitoefenings- of conversie-
prijs van het instrument. De voorwaarden voor potentiéle stemrechten
kunnen eerder als materieel worden aangemerkt wanneer het instrument
"in the money" is of wanneer de investeerder om andere redenen (bv.
door het realiseren van synergieén tussen de investeerder en de deel-
neming) baat zou hebben bij de uitoefening of conversie van het instru-
ment.

B24 Een recht is een materieel recht als het ook kan worden uitgeoefend wan-
neer besluiten met betrekking tot de sturing van de relevante activiteiten
moeten worden genomen. Om materieel te zijn, moeten rechten doorlopend
uitoefenbaar zijn. Soms kunnen rechten echter materieel zijn ook al zijn ze
niet doorlopend uitoefenbaar.

Toepassingsvoorbeelden
Voorbeeld 3

De deelneming heeft jaarlijkse aandeelhoudersvergaderingen waarop beslui-
ten betreffende de sturing van de relevante activiteiten worden genomen.
De volgende aandeelhoudersvergadering is gepland voor over acht maan-
den. Aandeelhouders die individueel of gezamenlijk ten minste 5 procent
van de stemrechten bezitten, kunnen echter een bijzondere vergadering
bijeenroepen om het bestaande beleid ten aanzien van de relevante activi-
teiten te wijzigen. Het bestaan van een verplichting tot kennisgeving aan de
overige aandeelhouders houdt evenwel in dat een dergelijke vergadering ten
vroegste pas 30 dagen later kan plaatsvinden. Het beleid ten aanzien van de
relevante activiteiten kan alleen op bijzondere of geplande aandeelhouders-
vergaderingen worden gewijzigd. Dit geldt onder meer ook voor de goed-
keuring van materi€le verkopen van activa en voor het doen of afstoten van
significante investeringen.

De bovenbeschreven situatie is van toepassing op de hieronder beschreven
voorbeelden 3A tot en met 3D. Elk voorbeeld wordt afzonderlijk in be-
schouwing genomen.
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B25

B26

Voorbeeld 3A

Een investeerder bezit een meerderheid van de stemrechten in een deel-
neming. De stemrechten van de investeerder zijn materieel, omdat de in-
vesteerder indien nodig in staat is besluiten over de sturing van de relevante
activiteiten te nemen. Het feit dat het 30 dagen duurt voordat de investeer-
der zijn stemrechten kan uitoefenen, belet niet dat de investeerder door-
lopend over de mogelijkheid beschikt de relevante activiteiten te sturen
vanaf het moment dat de investeerder de deelneming verwerft.

Voorbeeld 3B

Een investeerder is partij bij een termijncontract voor het verkrijgen van de
meerderheid van de aandelen in een deelneming. De vervaldatum van het
termijncontract is over 25 dagen. De bestaande aandeelhouders zijn niet in
staat het huidige beleid ten aanzien van de relevante activiteiten te wijzigen
omdat het ten minste 30 dagen duurt voordat een bijzondere vergadering
kan worden gehouden en het termijncontract dan reeds afgewikkeld zal
zijn. De investeerder heeft derhalve rechten die in hoofdzaak gelijkwaardig
zijn aan die van de meerderheidsaandeelhouder uit bovenstaand voorbeeld
3A (dat betekent dat de investeerder die het termijncontract heeft, besluiten
over de sturing van de relevante activiteiten kan nemen wanneer dat nodig
is). Het termijncontract van de investeerder is een materieel recht dat de
investeerder doorlopend de mogelijkheid biedt de relevante activiteiten te
sturen nog voordat het contract is afgewikkeld.

Voorbeeld 3C

Een investeerder heeft een materi€le optie op de meerderheid van de aan-
delen in een deelneming; deze optie is uitoefenbaar binnen 25 dagen en
diep "in the money". Dit leidt tot dezelfde conclusie als in voorbeeld 3B.

Voorbeeld 3D

Een investeerder is partij bij een termijncontract voor het verkrijgen van de
meerderheid van de aandelen in de deelneming, zonder andere gerelateerde
rechten op de deelneming. De vervaldatum van het termijncontract is over
zes maanden. In tegenstelling tot bovenstaande voorbeelden beschikt de
investeerder niet doorlopend over de mogelijkheid tot het sturen van de
relevante activiteiten. De huidige aandeelhouders beschikken wel door-
lopend over de mogelijkheid tot het sturen van de relevante activiteiten
omdat zij het bestaande beleid ten aanzien van de relevante activiteiten
kunnen veranderen voordat het termijncontract is afgewikkeld.

Materiéle rechten die door andere partijen kunnen worden uitgeoefend,
kunnen een investeerder beletten zeggenschap uit te oefenen over de deel-
neming waarop die rechten betrekking hebben. Voor dergelijke materi€le
rechten is het niet vereist dat de houders ervan over de mogelijkheid
beschikken besluiten te initiéren. Zolang het niet louter om beschermings-
rechten gaat (zie de alinea's B26, B27 en B28), kunnen materiéle rechten in
bezit van andere partijen de investeerder beletten zeggenschap over de
deelneming uit te oefenen, ook al bieden de rechten de houders ervan
alleen doorlopend de mogelijkheid besluiten ten aanzien van de relevante
activiteiten goed te keuren of te blokkeren.

Beschermingsrechten

Bij het evalueren of rechten een investeerder macht over een deelneming
geven, moet de investeerder beoordelen of zijn rechten en de rechten waar
anderen over beschikken, beschermingsrechten zijn. Beschermingsrechten
houden verband met fundamentele veranderingen in de activiteiten van een
deelneming of zijn van toepassing in uitzonderlijke omstandigheden. Niet
alle rechten die in uitzonderlijke omstandigheden van toepassing zijn of die
van gebeurtenissen athankelijk zijn, zijn echter beschermingsrechten (zie de
alinea's B13 en B53).
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B27 Omdat beschermingsrechten bedoeld zijn om de belangen van de houder
ervan te waarborgen zonder die partij macht te geven over de deelneming
waarop de rechten betrekking hebben, kan een investeerder die uitsluitend
beschermingsrechten bezit, geen macht hebben of voorkomen dat een an-
dere partij macht heeft over een deelneming (zie alinea 14).

B28 Voorbeelden van beschermingsrechten omvatten maar zijn niet beperkt tot:

(a) het recht van een financier om een leningnemer beperkingen op te
leggen ten aanzien van het ondernemen van activiteiten die het krediet-
risico van de leningnemer aanzienlijk zouden kunnen beinvloeden ten
nadele van de financier;

(b

=

het recht van een partij met een belang zonder overheersende zeggen-
schap in een deelneming om in te stemmen met grotere investerings-
uitgaven dan die welke in het kader van de normale bedrijfsvoering zijn
vereist, of met de uitgifte van eigenvermogens- of schuldinstrumenten;

(c

~

het recht van een financier om de activa van een leningnemer in beslag
te nemen als de leningnemer er niet in slaagt aan de terugbetalings-
voorwaarden van de lening te voldoen.

Franchises

B29 Een franchiseovereenkomst waarbij de deelneming de franchisenemer is,
verleent de franchisegever vaak rechten ter bescherming van het franchise-
merk. Franchiseovereenkomsten geven franchisegevers doorgaans een aan-
tal besluitvormingsrechten met betrekking tot de activiteiten van de fran-
chisenemer.

B30 In het algemeen beperken de rechten van een franchisegever niet de mo-
gelijkheid voor andere partijen dan de franchisegever om besluiten te ne-
men die de opbrengsten van de franchisenemer aanzienlijk kunnen bein-
vloeden. Evenmin bieden de rechten van de franchisegever in het kader van
een franchiseovereenkomst de franchisegever noodzakelijkerwijze door-
lopend de mogelijkheid de activiteiten te sturen die de opbrengsten van
de franchisenemer aanzienlijk kunnen beinvloeden.

B31 Er moet een onderscheid worden gemaakt tussen het doorlopend beschik-
ken over de mogelijkheid besluiten te nemen die de opbrengsten van de
franchisenemer aanzienlijk beinvloeden en het beschikken over de moge-
lijkheid besluiten te nemen die het franchisemerk beschermen. De franchi-
segever heeft geen macht over de franchisenemer als andere partijen be-
staande rechten hebben die hun doorlopend de mogelijkheid bieden de
relevante activiteiten van de franchisenemer te sturen.

B32 Bij het aangaan van een franchiseovereenkomst heeft de franchisenemer het
eenzijdige besluit genomen zijn bedrijfsactiviteiten in overeenstemming met
de voorwaarden van de franchiseovereenkomst, maar voor eigen rekening
uit te oefenen.

B33 De zeggenschap over fundamentele besluiten, zoals de rechtsvorm van de
franchisenemer en zijn financieringsstructuur, kan door andere partijen dan
de franchisegever worden uitgeoefend en kan de opbrengsten van de fran-
chisenemer aanzienlijk beinvloeden. Hoe lager het niveau van de door de
franchisegever verstrekte financi€le steun en hoe lager de blootstelling van
de franchisegever aan de veranderlijkheid van de opbrengsten, hoe waar-
schijnlijker het is dat de franchisegever alleen beschermingsrechten heeft.

Stemrechten

B34 Vaak beschikt een investeerder doorlopend over de mogelijkheid om, via
stem- of soortgelijke rechten, de relevante activiteiten te sturen. Een inves-
teerder neemt de vereisten in dit deel (de alinea's B35 tot en met B50) in
acht indien de relevante activiteiten van een deelneming via stemrechten
worden gestuurd.

Macht met een meerderheid van de stemrechten

B35 Een investeerder die meer dan de helft van de stemrechten in een deel-
neming bezit, heeft macht in de volgende situaties, behalve wanneer alinea
B36 of alinea B37 van toepassing is:

(a) de relevante activiteiten worden gestuurd via een stem van de houder
van de meerderheid van de stemrechten, of

(b) een meerderheid van de leden van het bestuursorgaan dat de relevante
activiteiten stuurt, wordt aangesteld via een stem van de houder van de
meerderheid van de stemrechten.
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B36

B37

B38

B39

B40

B41

B42

Meerderheid van de stemrechten, maar geen macht

Een investeerder die meer dan de helft van de stemrechten in een deel-
neming bezit, heeft pas macht over een deelneming als de stemrechten van
de betrokken investeerder materieel zijn in de zin van de alinea's B22 tot en
met B25, en deze de investeerder doorlopend de mogelijkheid bieden de
relevante activiteiten te sturen, hetgeen vaak het geval zal zijn via de
bepaling van het operationele en financiéle beleid. Als een andere entiteit
bestaande rechten heeft die de betrokken entiteit het recht geven de rele-
vante activiteiten te sturen en deze entiteit is geen agent van de investeer-
der, dan heeft de investeerder geen macht over de deelneming.

Een investeerder heeft geen macht over een deelneming, ook al beschikt hij
over de meerderheid van de stemrechten in de deelneming, wanneer deze
stemrechten niet materieel zijn. Zo kan een investeerder met meer dan de
helft van de stemrechten in een deelneming geen macht hebben als de
relevante activiteiten gestuurd worden door een overheid, rechtbank, be-
heerder, curator, vereffenaar of regelgevende instantie.

Macht zonder een meerderheid van de stemrechten

Ook een investeerder die geen meerderheid van de stemrechten in een
deelneming bezit, kan macht hebben. Zo kan een investeerder macht heb-
ben zonder een meerderheid van de stemrechten in een deelneming te
bezitten via:

(a) een contractuele overeenkomst tussen de investeerder en andere stem-
hebbenden (zie alinea B39);

(b) rechten voortkomend uit andere contractuele overeenkomsten (zie ali-
nea B40);

(c) de stemrechten van de investeerder (zie de alinea's B41 tot en met
B45);

(d) potenti€le stemrechten (zie de alinea's B47 tot en met B50); of
(e) een combinatie van (a) tot en met (d).

Contractuele overeenkomst met andere stemhebbenden

Een contractuele overeenkomst tussen een investeerder en andere stemheb-
benden kan de investeerder het recht geven voldoende stemrechten uit te
oefenen om hem macht te geven, ook al heeft hij niet voldoende stem-
rechten om hem macht te geven zonder de contractuele overeenkomst. Een
contractuele overeenkomst kan er evenwel voor zorgen dat de investeerder
genoeg andere stemhebbenden in hun stemming kan sturen, zodat hij in
staat is besluiten over de relevante activiteiten te nemen.

Rechten uit hoofde van andere contractuele overeenkomsten

Andere besluitvormingsrechten kunnen, in combinatie met stemrechten, een
investeerder doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante activiteiten te
sturen. De in een contractuele overeenkomst vastgelegde rechten in com-
binatie met stemrechten kunnen bijvoorbeeld toereikend zijn om een inves-
teerder doorlopend de mogelijkheid te bieden om de productieprocessen
van een deelneming te sturen of om andere operationele of financiéle
activiteiten van een deelneming te sturen die de opbrengsten van de deel-
neming aanzienlijk beinvloeden. Bij gebreke van andere rechten verleent de
economische afhankelijkheid van een deelneming van de investeerder (zo-
als relaties van een leverancier met zijn belangrijkste klant) de investeerder
echter geen macht over de deelneming.

Stemrechten van de investeerder

Een investeerder die geen meerderheid van de stemrechten bezit, heeft
voldoende rechten om macht te verkrijgen wanneer de investeerder de
praktische mogelijkheid heeft de relevante activiteiten eenzijdig te sturen.

Bij het beoordelen of de stemrechten van een investeerder toereikend zijn
om hem macht te verlenen, houdt een investeerder rekening met alle feiten
en omstandigheden, zoals onder meer:
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B43

(a) de omvang van de stemrechten van de investeerder in verhouding tot
de omvang en verspreiding van de stemrechten van de andere stem-
hebbenden, rekening houdend met het volgende:

(i) hoe meer stemrechten een investeerder bezit, hoe waarschijnlijker
het is dat de investeerder over bestaande rechten beschikt die hem
doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante activiteiten te
sturen;

(i1) hoe meer stemrechten een investeerder bezit in verhouding tot de
andere stemhebbenden, hoe waarschijnlijker het is dat de inves-
teerder over bestaande rechten beschikt die hem doorlopend de
mogelijkheid bieden de relevante activiteiten te sturen;

(iii) hoe meer partijen nodig zijn om de investeerder te overstemmen,
hoe waarschijnlijker de investeerder over bestaande rechten be-
schikt die hem doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante
activiteiten te sturen;

(b

=~

potentiéle stemrechten van de investeerder, andere stemhebbenden of
andere partijen (zie de alinea's B47 tot en met B50);

(c) rechten voortkomend uit andere contractuele overeenkomsten (zie ali-
nea B40); en

(d) eventuele additionele feiten en omstandigheden die erop wijzen dat de

investeerder al dan niet doorlopend over de mogelijkheid beschikt de

relevante activiteiten te sturen wanneer besluiten moeten worden ge-

nomen, zoals onder meer het stemgedrag op de vorige aandeelhouders-

vergaderingen.

=

Wanneer de relevante activiteiten worden gestuurd bij meerderheid van
stemmen en een investeerder aanzienlijk meer stemrechten bezit dan andere
stemhebbenden of een georganiseerde groep van stemhebbenden en de
andere aandelen op grote schaal zijn verspreid, kan het, na het in over-
weging nemen van uitsluitend de factoren in alinea 42(a), (b) en (c), dui-
delijk zijn dat de investeerder macht heeft over de deelneming.

Toepassingsvoorbeelden
Voorbeeld 4

Een investeerder verwerft 48 procent van de stemrechten van een deel-
neming. De overige stemrechten zijn in bezit van duizenden andere aan-
deelhouders, van wie niemand individueel meer dan 1 procent van de
stemrechten bezit. Geen van de aandeelhouders heeft overeenkomsten ge-
sloten om met de anderen te overleggen of gezamenlijk besluiten te nemen.
Bij het bepalen van de omvang van de te verwerven stemrechten op basis
van de relatieve grootte van het andere aandelenbezit heeft de investeerder
vastgesteld dat een belang van 48 procent toereikend is om hem zeggen-
schap te verlenen. In dat geval concludeert de investeerder op grond van de
absolute grootte van zijn aandeelhouderschap en de relatieve omvang van
het andere aandelenbezit, dat hij een voldoende dominant stemgerechtigd
belang heeft om aan het machtscriterium te voldoen zonder met enigerlei
ander bewijs van macht rekening te hoeven houden.

Voorbeeld 5

Investeerder A bezit 40 procent van de stemrechten in een deelneming en
twaalf andere investeerders bezitten elk 5 procent van de stemrechten in de
deelneming. Een aandeelhoudersovereenkomst verleent investeerder A het
recht het management dat voor het sturen van de relevante activiteiten
verantwoordelijk is, te benoemen, te ontslaan en de beloning ervan te
bepalen. Om de overeenkomst te wijzigen, is een tweederde meerderheid
vereist. In dit geval concludeert investeerder A dat uitsluitend de absolute
grootte van het aandeelhouderschap van de investeerder en de relatieve
grootte van het andere aandelenbezit niet volstaan om te bepalen of de
investeerder voldoende rechten bezit om hem macht te geven. Investeerder
A bepaalt echter dat zijn contractuele recht tot het benoemen en ontslaan
van het management en het bepalen van de beloning ervan toereikend zijn
om te concluderen dat hij macht over de deelneming heeft. Het feit dat
investeerder A dit recht misschien niet heeft uitgeoefend of de waarschijn-
lijkheid dat investeerder A zijn recht tot het selecteren, benoemen of ont-
slaan van het management uitoefent, mogen niet in acht worden genomen
bij het beoordelen of investeerder A macht heeft.
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B44

B45

In andere situaties kan het na het in aanmerking nemen van de factoren in
alinea B42(a), (b) en (c) alleen al duidelijk zijn dat een investeerder geen
macht heeft.

Toepassingsvoorbecld
Voorbeeld 6

Investeerder A bezit 45 procent van de stemrechten in een deelneming.
Twee andere investeerders bezitten elk 26 procent van de stemrechten in
de deelneming. De overige stemrechten zijn in bezit van drie andere aan-
deelhouders, waarbij elk 1 procent heeft. Er zijn geen andere overeenkom-
sten die de besluitvorming beinvloeden. In dit geval is de omvang van het
stemgerechtigde belang van investeerder A en de relatieve omvang ten
opzichte van het andere aandelenbezit voldoende om te concluderen dat
investeerder A geen macht heeft. Er hoeven slechts twee andere investeer-
ders samen te werken om investeerder A te beletten de relevante activiteiten
van de deelneming te sturen.

De factoren in alinea B42(a), (b) en (c) kunnen op zich echter niet afdoende
zijn. Als een investeerder na het in aanmerking nemen van die factoren niet
zeker weet of hij macht heeft, moet hij additionele feiten en omstandig-
heden in aanmerking nemen, zoals de vraag of andere aandeelhouders van
nature passief zijn afgaande op het stemgedrag op eerdere aandeelhouders-
vergaderingen. Dit omvat ook de beoordeling van de in alinea B18 uit-
eengezette factoren en de indicatoren in de alinea's B19 en B20. Hoe
minder stemrechten de investeerder bezit en hoe minder partijen nodig
zijn om de investeerder gezamenlijk te overstemmen, hoe meer op de
additionele feiten en omstandigheden moet worden afgegaan bij het beoor-
delen of de rechten van de investeerder toereikend zijn om hem macht te
geven. Wanneer de feiten en omstandigheden in de alinea's B1§, B19 en
B20 samen met de rechten van de investeerder in aanmerking worden
genomen, moet meer belang worden gehecht aan het in alinea B18 be-
doelde bewijs van macht dan aan de machtsindicatoren in de alinea's B19
en B20.

Toepassingsvoorbeelden
Voorbeeld 7

Een investeerder bezit 45 procent van de stemrechten in een deelneming.
Elf andere aandeelhouders bezitten elk 5 procent van de stemrechten in de
deelneming. Geen van de aandeelhouders heeft contractuele overeenkom-
sten gesloten om met anderen te overleggen of om gezamenlijk besluiten te
nemen. In dit geval zijn de absolute grootte van het aandeelhouderschap
van de investeerder en de relatieve grootte van het andere aandelenbezit
alleen niet voldoende om te bepalen of de investeerder voldoende rechten
bezit om hem macht over de deelneming te geven. Additionele feiten en
omstandigheden die als bewijs kunnen dienen dat de investeerder al dan
niet macht heeft, moeten in aanmerking worden genomen.

Voorbeeld 8

Een investeerder bezit 35 procent van de stemrechten in een deelneming.
Drie andere aandeelhouders bezitten elk 5 procent van de stemrechten in de
deelneming. De overige stemrechten zijn in bezit van talrijke andere aan-
deelhouders, van wie niemand meer dan 1 procent van de stemrechten
bezit. Geen van de aandeelhouders heeft overeenkomsten gesloten om
met anderen te overleggen of om gezamenlijk besluiten te nemen. Besluiten
over de relevante activiteiten van de deelneming vereisen de goedkeuring
van een meerderheid van de uitgebrachte stemmen op relevante aandeel-
houdersvergaderingen; 75 procent van de stemrechten van de deelneming
zijn uitgebracht op recente relevante aandeelhoudersvergaderingen. In dit
geval duidt de actieve deelname van de andere aandeelhouders op recente
aandeelhoudersvergaderingen erop dat de investeerder niet de praktische
mogelijkheid heeft de relevante activiteiten eenzijdig te sturen, ongeacht
of de investeerder de relevante activiteiten gestuurd heeft omdat een toe-
reikend aantal andere aandeelhouders in dezelfde zin als de investeerder
hebben gestemd.
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B46

B47

B48

B49

B50

Wanneer het, na inachtneming van de factoren in alinea B42(a), (b) en (c),
niet duidelijk is of de investeerder zeggenschap heeft, heeft de investeerder
geen zeggenschap over de deelneming.

Potentiéle stemrechten

Bij de beoordeling van zeggenschap houdt een investeerder zowel met zijn
potenti€le stemrechten als met de potentiéle stemrechten in bezit van andere
partijen rekening om te bepalen of hij macht heeft. Potentiéle stemrechten
zijn rechten tot het verwerven van stemrechten in een deelneming, zoals
rechten die voortvloeien uit converteerbare instrumenten of opties, met
inbegrip van termijncontracten. Die potentiéle stemrechten worden alleen
in aanmerking genomen als het materiéle rechten betreft (zie de alinea's
B22 tot en met B25).

Bij de inaanmerkingneming van potentiéle stemrechten moet een investeer-
der zowel met het doel en de opzet van het instrument als met het doel en
de opzet van een eventuele andere betrokkenheid van de investeerder bij de
deelneming rekening houden. Ook de diverse voorwaarden van het instru-
ment en de klaarblijkelijke verwachtingen, motieven en redenen van de
investeerder om met die voorwaarden in te stemmen, moeten worden be-
oordeeld.

Wanneer een investeerder ook stemrechten of andere besluitvormingsrech-
ten heeft die op de activiteiten van de deelneming betrekking hebben,
beoordeelt de investeerder of die rechten, in combinatic met potentiéle
stemrechten, de investeerder macht geven.

Materi€le potentiéle stemrechten alleen of in combinatie met andere rechten
kunnen een investeerder doorlopend de mogelijkheid bieden de relevante
activiteiten te sturen. Dit is bijvoorbeeld waarschijnlijk het geval wanneer
een investeerder 40 procent van de stemrechten van een deelneming bezit
en overeenkomstig alinea B23 materi€le rechten heeft die voortvloeien uit
opties om 20 procent extra stemrechten te verkrijgen.

Toepassingsvoorbeelden
Voorbeeld 9

Investeerder A bezit 70 procent van de stemrechten in een deelneming.
Investeerder B bezit zowel 30 procent van de stemrechten in de deelneming
als een optie op de helft van de stemrechten van investeerder A. De optie is
uitoefenbaar in de volgende twee jaar tegen een vaste prijs die diep "out of
the money" is (en naar verwachting zo zal blijven gedurende die periode
van twee jaar). Investeerder A heeft zijn stemrechten uitgeoefend en stuurt
actief de relevante activiteiten van de deelneming. In een dergelijk geval
voldoet investeerder A naar alle waarschijnlijkheid aan het machtscriterium
omdat het erop lijkt dat hij doorlopend over de mogelijkheid beschikt om
de relevante activiteiten te sturen. Hoewel investeerder B doorlopend uit-
oefenbare opties heeft om aanvullende stemrechten te verwerven (die, bij
de uitoefening ervan, hem een meerderheid van de stemrechten in de deel-
neming zouden geven), zijn de aan dergelijke opties verbonden voorwaar-
den van dien aard dat de opties niet als materieel worden beschouwd.

Voorbeeld 10

Investeerder A en twee andere investeerders hebben elk een derde van de
stemrechten in een deelneming. De bedrijfsactiviteit van de deelneming
sluit nauw aan bij die van investeerder A. Naast zijn eigenvermogensinstru-
menten bezit investeerder A ook schuldinstrumenten die op ongeacht welk
moment tegen een vaste prijs die "out of the money" is (maar niet diep "out
of the money") in gewone aandelen in de deelneming converteerbaar zijn.
Als de schuld wordt geconverteerd, zou investeerder A 60 procent van de
stemrechten in de deelneming bezitten. Investeerder A zou voordeel halen
uit het creéren van synergieén als de schuldinstrumenten in gewone aan-
delen zouden worden geconverteerd. Investeerder A heeft macht over de
deelneming omdat hij in bezit is van stemrechten in de deelneming in
combinatie met materi€le potentiéle stemrechten die hem doorlopend de
mogelijkheid bieden de relevante activiteiten te sturen.
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B51

B52

B53

Macht wanneer stemrechten of soortgelijke rechten de opbrengsten van
de deelneming niet aanzienlijk beinvloeden

Bij het beoordelen van het doel en de opzet van een deelneming (zie de
alinea's B5 tot en met B8) moet een investeerder rekening houden met de
betrokkenheid en besluiten bij de aanvang van de deelneming als onderdeel
van de opzet ervan en moet hij evalueren of de transactievoorwaarden en
de kenmerken van de betrokkenheid de investeerder voldoende rechten
geven om hem macht te verlenen. Betrokkenheid bij de opzet van een
deelneming is op zich niet genoeg om een investeerder zeggenschap te
geven. Betrokkenheid bij de opzet kan er echter op wijzen dat de inves-
teerder de mogelijkheid had voldoende rechten te verwerven om hem macht
over de deelneming te geven.

Daarnaast moet een investeerder rekening houden met contractuele over-
eenkomsten, zoals aankoop-, verkoop- en liquidatierechten, die bij de aan-
vang van de deelneming zijn vastgesteld. Wanneer deze contractuele over-
eenkomsten activiteiten behelzen die nauw met de deelneming verband
houden, dan maken deze activiteiten in wezen integraal deel uit van de
totale activiteiten van de deelneming, ook al kunnen ze buiten de wettelijke
grenzen van de deelneming plaatsvinden. Daarom moeten expliciete of
impliciete besluitvormingsrechten die zijn opgenomen in contractuele over-
eenkomsten die nauw met de deelneming verband houden, als relevante
activiteiten worden beschouwd bij het bepalen van de macht over de deel-
neming.

Bij sommige deelnemingen vinden alleen onder bepaalde omstandigheden
of bij bepaalde gebeurtenissen relevante activiteiten plaats. De deelneming
kan op een zodanige manier zijn opgezet dat de sturing van haar activitei-
ten en haar opbrengsten vooraf zijn bepaald, tenzij en totdat die bepaalde
omstandigheden of gebeurtenissen zich voordoen. In dit geval kunnen al-
leen de besluiten over de activiteiten van de deelneming wanneer die
omstandigheden of gebeurtenissen zich voordoen, de opbrengsten aanzien-
lijk beinvloeden en dus relevante activiteiten zijn. De omstandigheden of
gebeurtenissen hoeven zich niet te hebben voorgedaan opdat een investeer-
der die in staat is deze besluiten te nemen, macht heeft. Het feit dat het
recht tot het nemen van besluiten athankelijk is van bepaalde omstandig-
heden of gebeurtenissen leidt er op zich niet toe dat het om beschermings-
rechten gaat.

Toepassingsvoorbeelden
Voorbeeld 11

In de oprichtingsdocumenten van een deelneming is gespecificeerd dat haar
enige bedrijfsactiviteit bestaat in het aankopen van vorderingen en het ver-
lenen van de daarmee verband houdende dagelijkse beheersdiensten ten
behoeve van haar investeerders. Het verlenen van de dagelijkse beheers-
diensten omvat de inning en de overdracht van de hoofdsom en de rente-
betalingen wanneer deze verschuldigd zijn. Bij wanbetaling op een vorde-
ring verkoopt de deelneming de vordering automatisch door aan een in-
vesteerder zoals afzonderlijk is afgesproken in een verkoopovereenkomst
tussen de investeerder en de deelneming. De enige relevante activiteit is het
beheren van de vorderingen bij wanbetaling omdat dat de enige activiteit is
die de opbrengsten aanzienlijk kan beinvloeden. Het beheren van de vor-
deringen voor wanbetaling is geen relevante activiteit omdat dit geen ma-
teriéle besluiten vereist die de opbrengsten van de deelneming aanzienlijk
kunnen beinvloeden; de activiteiten voor wanbetaling zijn vooraf bepaald
en behelzen alleen het ontvangen van kasstromen wanneer deze verschul-
digd zijn en het overdragen ervan aan investeerders. Daarom moet alleen
het recht van de investeerder om de activa bij wanbetaling te beheren in
aanmerking worden genomen bij het beoordelen van de totale activiteiten
van de deelneming die de opbrengsten van de deelneming aanzienlijk kun-
nen beinvloeden. In dit voorbeeld zorgt de opzet van de deelneming ervoor
dat de investeerder alleen besluitvormingsbevoegdheid heeft over de acti-
viteiten die de opbrengsten aanzienlijk beinvloeden wanneer een dergelijke
besluitvormingsbevoegdheid is vereist. De voorwaarden van de verkoop-
overeenkomst maken integraal deel uit van de transactie als geheel en van
de oprichting van de deelneming. Daarom leiden de voorwaarden van de
verkoopovereenkomst in combinatie met de oprichtingsdocumenten van de
deelneming tot de conclusie dat de investeerder macht heeft over de deel-
neming, ook al neemt de investeerder alleen bij wanbetaling bezit van de
vorderingen en beheert hij de vorderingen waarvoor van wanbetaling
sprake is, buiten de wettelijke grenzen van de deelneming.
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B54

BSS

B56

B57

Voorbeeld 12

De enige activa van een deelneming zijn vorderingen. Bij het bestuderen
van het doel en de opzet van een deelneming wordt vastgesteld dat de
enige relevante activiteit het beheer is van vorderingen waarvoor van wan-
betaling sprake is. De partij met de mogelijkheid de vorderingen waarvoor
van wanbetaling sprake is te beheren, heeft macht over de deelneming,
ongeacht of een van de leningnemers in gebreke is gebleven.

Een investeerder kan een expliciete of impliciete verbintenis aangaan om
ervoor te zorgen dat een deelneming blijft opereren volgens haar opzet. Een
dergelijke verbintenis kan de blootstelling van de investeerder aan de ver-
anderlijkheid van de opbrengsten vergroten en de investeerder er aldus
krachtiger toe aansporen om voldoende rechten te verkrijgen om macht
te hebben. Daarom kan een verbintenis om te verzekeren dat een deel-
neming blijft opereren volgens haar opzet een indicator zijn dat een inves-
teerder macht heeft, maar op zich geeft een dergelijke verbintenis een
investeerder geen macht en belet zij evenmin dat een andere partij macht
heeft.

Blootstelling aan of recht op veranderlijke opbrengsten uit een deel-
neming

Bij het bepalen of een investeerder zeggenschap over een deelneming heeft,
bepaalt de investeerder of hij is blootgesteld aan, of rechten heeft op ver-
anderlijke opbrengsten uit hoofde van zijn betrokkenheid bij de deel-
neming.

Veranderlijke opbrengsten zijn opbrengsten die niet vast zijn en die kunnen
vari€éren als gevolg van de prestaties van een deelneming. Veranderlijke
opbrengsten kunnen alleen positief, alleen negatief of tegelijk positief en
negatief zijn (zie alinea 15). Een investeerder beoordeelt of de opbrengsten
van een deelneming veranderlijk zijn en hoe veranderlijk deze opbrengsten
zijn op basis van de materialiteit van de overeenkomst en ongeacht de
wettelijke vorm van de opbrengsten. Een investeerder kan bijvoorbeeld in
bezit zijn van een obligatie met vaste-rentebetalingen. De vaste-rentebeta-
lingen zijn veranderlijke opbrengsten in het kader van deze IFRS omdat zij
onderhevig zijn aan wanbetalingsrisico en omdat ze de investeerder aan het
kredietrisico van de emittent van de obligatie blootstellen. De mate van
veranderlijkheid (d.w.z. hoe veranderlijk deze opbrengsten zijn) is afhan-
kelijk van het kredietrisico van de obligatie. Op vergelijkbare wijze zijn
vaste prestatievergoedingen voor het beheer van de activa van een deel-
neming veranderlijke opbrengsten omdat zij de investeerder blootstellen aan
het prestatierisico van de deelneming. De mate van veranderlijkheid is
athankelijk van de mogelijkheid van de deelneming om voldoende inkom-
sten te generen om de vergoeding te betalen.

Voorbeelden van opbrengsten zijn:

(a) dividenden, andere uitkeringen van economische voordelen van een
deelneming (bv. rente van obligaties uitgegeven door de deelneming)
en veranderingen in de waarde van de investering van de investeerder
in de deelneming;

(b) beloning voor het verlenen van beheersdiensten met betrekking tot de
activa en verplichtingen van een deelneming, vergoedingen en bloot-
stelling aan verliezen door het verschaffen van krediet of liquiditeits-
steun, resterende belangen in de activa en verplichtingen van de deel-
neming bij liquidatie van die deelneming, belastingvoordelen en toe-
gang van de investeerder tot toekomstige liquiditeit uit hoofde van zijn
betrokkenheid bij een deelneming;

(c

~

opbrengsten die niet beschikbaar zijn voor andere houders van belan-
gen. Een investeerder kan zijn activa bijvoorbeeld in combinatie met de
activa van de deelneming gebruiken, onder meer via het combineren
van operationele functies teneinde schaalvoordelen en kostenbesparin-
gen te verwezenlijken, via het verkrijgen van schaarse producten, via
het verwerven van toegang tot bedrijfseigen kennis of via het beperken
van bepaalde activiteiten of activa met het oog op het verhogen van de
waarde van zijn andere activa.
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B58

B59

B60

B61

B62

B63

Relatie tussen macht en opbrengsten
Gedelegeerde macht

Wanneer een investeerder met besluitvormingsrechten (een besluitvormer)
beoordeelt of hij zeggenschap heeft over een deelneming, moet hij bepalen
of hij een principaal of een agent is. Een investeerder moet ook nagaan of
een andere entiteit met besluitvormingsrechten als een agent voor de in-
vesteerder handelt. Een agent is een partij die voornamelijk belast is om te
handelen voor rekening en ten behoeve van een andere partij of partijen (de
principa(a)l(en)) en die bijgevolg geen zeggenschap heeft over de deel-
neming bij het uitoefenen van zijn besluitvormingsbevoegdheid (zie de
alinea's 17 en 18). Soms kan de macht van een principaal dus in bezit
zijn van en uitgeoefend worden door een agent, maar voor rekening van de
principaal. Een besluitvormer is geen agent enkel omdat andere partijen
voordeel kunnen halen uit de besluiten die hij neemt.

Een investeerder mag zijn besluitvormingsbevoegdheid voor sommige
kwesties of voor alle relevante activiteiten delegeren aan een agent. Bij
het beoordelen of hij zeggenschap heeft over een deelneming, moet de
investeerder de besluitvormingsrechten die hij aan zijn agent heeft gedele-
geerd, behandelen alsof ze rechtstreeks in bezit zijn van de investeerder. In
situaties waarin er meer dan één principaal is, moet iedere principaal be-
oordelen of hij macht over de deelneming heeft door de vereisten in de
alinea's B5 tot en met B54 in aanmerking te nemen. De alinea's B60 tot en
met B72 bieden een leidraad bij het bepalen of een besluitvormer een agent
of een principaal is.

Bij het bepalen of hij een agent is, moet een besluitvormer rekening houden
met de algemene relatie tussen hemzelf, de beheerde deelneming en andere
bij de deelneming betrokken partijen, en in het bijzonder met de onder-
staande factoren:

(a) de reikwijdte van zijn besluitvormingsbevoegdheid over de deelneming
(alinea's B62 en B63);

(b) de rechten in bezit van andere partijen (alinea's B64 tot en met B67);

(c) de beloning waarop hij recht heeft conform de beloningsovereen-
komst(en) (alinea's B68, B69 en B70);

(d) de blootstelling van de besluitvormer aan de veranderlijkheid van de
opbrengsten uit andere belangen die hij in de deelneming heeft (alinea's
B71 en B72).

Op elk van de factoren moeten verschillende wegingsfactoren worden toe-
gepast naargelang van specifieke feiten en omstandigheden.

Om uit te maken of een besluitvormer een agent is, moeten alle factoren in
alinea B60 worden geévalueerd, tenzij één enkele partij materiéle rechten
bezit om de besluitvormer te ontslaan (ontslagrechten) en de besluitvormer
zonder aanleiding kan ontslaan (zie alinea B65).

Reikwijdte van de besluitvormingsbevoegdheid

De reikwijdte van de besluitvormingsbevoegdheid van een besluitvormer
wordt geévalueerd aan de hand van het volgende:

(a) de activiteiten die overeenkomstig de besluitvormingsovereenkomst(en)
zijn toegestaan en wettelijk zijn vastgelegd, en

(b) de manoeuvreerruimte waarover de besluitvormer beschikt bij het ne-
men van besluiten over die activiteiten.

Een besluitvormer moet rekening houden met het doel en de opzet van de
deelneming, de risico's waaraan de deelneming volgens haar opzet is bloot-
gesteld, de risico's die ze volgens haar opzet aan de betrokken partijen
overdraagt en de mate van betrokkenheid van de besluitvormer bij de opzet
van een deelneming. Als een besluitvormer bijvoorbeeld in aanzienlijke
mate bij de opzet van de deelneming betrokken is (en onder meer bij het
bepalen van de reikwijdte van de besluitvormingsbevoegdheid), kan die
betrokkenheid erop duiden dat de besluitvormer de mogelijkheid en stimu-
lans had om rechten te verkrijgen die ertoe leiden dat de besluitvormer over
de mogelijkheid beschikt de relevante activiteiten te sturen.
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Bo64

B65

B66

B67

B68

B69

B70

B71

B72

Rechten in bezit van andere partijen

Materiéle rechten in bezit van andere partijen kunnen de mogelijkheid van
de besluitvormer om de relevante activiteiten te sturen, beinvloeden. Ma-
teri€le ontslagrechten of andere rechten kunnen erop duiden dat de besluit-
vormer een agent is.

Als één enkele partij materi€le ontslagrechten bezit en de besluitvormer
zonder aanleiding kan ontslaan, is dat op zich al voldoende om te con-
cluderen dat de besluitvormer een agent is. Als meer dan één partij derge-
lijke rechten bezit (en geen partij afzonderlijk de besluitvormer kan ont-
slaan zonder toestemming van de andere partijen), dan zijn die rechten op
zich niet afdoende om te stellen dat een besluitvormer hoofdzakelijk han-
delt voor rekening en ten behoeve van anderen. Hoe groter het aantal
partijen dat samen moet optreden om het recht uit te oefenen om een
besluitvormer te ontslaan, en hoe groter de omvang en veranderlijkheid
van de andere financiéle belangen van de besluitvormer (d.w.z. beloning
en andere belangen), hoe minder gewicht bovendien aan deze factor moet
worden toegekend.

Bij het evalueren of de besluitvormer een agent is, moeten materi€le rech-
ten in bezit van andere partijen welke de manoeuvreerruimte van een
besluitvormer beperken, op een soortgelijke manier in aanmerking worden
genomen als ontslagrechten. Zo is een besluitvormer die voor zijn acties de
goedkeuring van een klein aantal andere partijen nodig heeft, over het
algemeen een agent. (Zie de alinea's B22 tot en met B25 voor aanvullende
leidraden in verband met rechten en de materialiteit ervan.)

De inaanmerkingneming van de rechten van andere partijen moet tevens
een beoordeling behelzen van alle rechten die door de raad van bestuur (of
een ander bestuursorgaan) van een deelneming kunnen worden uitgeoefend
en van het effect ervan op de besluitvormingsbevoegdheid (zie alinea
B23(b)).

Beloning

Hoe groter de omvang van en de veranderlijkheid die samenhangt met de
beloning van de besluitvormer met betrekking tot de verwachte opbrengsten
van de activiteiten van de deelneming, hoe waarschijnlijker het is dat de
besluitvormer een principaal is.

Bij het bepalen of hij een principaal of agent is, moet de besluitvormer ook
nagaan of de volgende voorwaarden van toepassing zijn:

(a) de beloning van de besluitvormer is evenredig aan de verleende dien-
sten;

(b) de beloningsovereenkomst bevat uitsluitend voorwaarden of bedragen
die gewoonlijk zijn vermeld in overeenkomsten die op soortgelijke
diensten en kwalificatieniveaus betrekking hebben en tussen onafhan-
kelijke partijen zijn gesloten.

Een besluitvormer kan geen agent zijn tenzij aan de voorwaarden in alinea
B69(a) en (b) is voldaan. Het voldoen aan die voorwaarden volstaat op zich
echter niet om te concluderen dat een besluitvormer een agent is.

Blootstelling aan veranderlijkheid van opbrengsten uit andere belangen

Een besluitvormer die andere belangen in een deelneming houdt (bv. in-
vesteringen in de deelneming of verschaffen van garanties met betrekking
tot de prestaties van de deelneming), moet bij de beoordeling of hij een
agent is rekening houden met zijn blootstelling aan de veranderlijkheid van
de opbrengsten uit die belangen. Het houden van andere belangen in een
deelneming is een indicatie dat de besluitvormer een principaal kan zijn.

Bij het evalueren van zijn blootstelling aan de veranderlijkheid van de
opbrengsten uit andere belangen moet een besluitvormer rekening houden
met het volgende:

(a) hoe groter de omvang van en de veranderlijkheid die samenhangt met
zijn economische belangen, rekening houdend met zijn beloning en
andere belangen samen, hoe waarschijnlijker het is dat de besluitvormer
een principaal is;



2012R1254 — NL — 01.01.2013 — 000.001 — 27

(b) of zijn blootstelling aan veranderlijkheid van opbrengsten verschillend
is van die van de overige investeerders en, zo ja, of dat zijn handelin-
gen kan beinvloeden. Dit kan bijvoorbeeld het geval zijn wanneer een
besluitvormer achtergestelde belangen in een deelneming heeft, of wan-
neer hij de deelneming andere vormen van kredietbescherming biedt.

De besluitvormer moet zijn blootstelling evalueren ten opzichte van de
totale veranderlijkheid van de opbrengsten van de deelneming. Deze eva-
luatie geschiedt voornamelijk op basis van de verwachte opbrengsten uit de
activiteiten van de deelneming, maar ook de maximale blootstelling van de
besluitvormer aan de veranderlijkheid van de opbrengsten van de deel-
neming ten gevolge van andere belangen van de besluitvormer mag niet
buiten beschouwing worden gelaten.

Toepassingsvoorbeelden
Voorbeeld 13

Een besluitvormer (fondsbeheerder) richt een openbaar verhandeld, geregle-
menteerd fonds op en biedt het aan en beheert het volgens nauwkeurig
bepaalde parameters die in het beleggingsmandaat zijn uiteengezet zoals bij
zijn lokale wet- en regelgeving is vereist. Het fonds werd aangeboden aan
beleggers als een belegging in een gediversifieerde portefeuille van aan-
delen (en vergelijkbare effecten) van beursgenoteerde entiteiten. De fonds-
beheerder beschikt binnen de gedefinieerde parameters over een zekere
manoeuvreerruimte ten aanzien van de activa waarin hij belegt. De fonds-
beheerder heeft een pro rata belegging ter grootte van 10 procent in het
fonds gedaan en ontvangt een marktconforme vergoeding voor zijn diensten
ter hoogte van 1 procent van de intrinsicke waarde van het fonds. De
vergoedingen zijn evenredig aan de verleende diensten. Afgezien van zijn
belegging van 10 procent heeft de fondsbeheerder geen enkele verplichting
om verliezen te financieren. Het fonds is niet verplicht een onathankelijke
raad van bestuur op te richten en heeft dat ook niet gedaan. De beleggers
bezitten geen materi€le rechten die de besluitvormingsbevoegdheid van de
fondsbeheerder kunnen beinvloeden, maar kunnen hun belangen aflossen
binnen bepaalde grenzen die door het fonds zijn vastgesteld.

Hoewel de fondsbeheerder binnen de parameters die in het beleggingsman-
daat zijn bepaald en in overeenstemming met de regelgevende voorschriften
handelt, heeft hij besluitvormingsrechten die hem doorlopend de mogelijk-
heid bieden de relevante activiteiten van het fonds te sturen; de beleggers
bezitten geen materi€le rechten die de besluitvormingsbevoegdheid van de
fondsbeheerder zouden kunnen beinvloeden. De fondsbeheerder ontvangt
een marktconforme vergoeding voor zijn diensten die evenredig is aan de
verleende diensten en heeft ook een pro rata belegging in het fonds gedaan.
De beloning en zijn belegging stellen de fondsbeheerder bloot aan de ver-
anderlijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten van het fonds zonder
dat er van een zodanige blootstelling sprake is dat deze erop duidt dat de
fondsbeheerder een principaal is.

In dit voorbeeld duidt de blootstelling van de fondsbeheerder aan de ver-
anderlijkheid van de opbrengsten uit het fonds in combinatie met zijn
besluitvormingsbevoegdheid binnen beperkte parameters erop dat de fonds-
beheerder een agent is. De fondsbeheerder komt dus tot de slotsom dat hij
geen zeggenschap heeft over het fonds.

Voorbeeld 14

Een besluitvormer richt een fonds op dat beleggingsmogelijkheden voor
een aantal beleggers biedt en biedt het aan en beheert het. De besluitvormer
(fondsbeheerder) moet besluiten nemen in het belang van alle beleggers en
in overeenstemming met de bestuursovereenkomsten van het fonds. De
fondsbeheerder beschikt desalniettemin over een ruime manoeuvreerruimte
wat de besluitvorming betreft. De fondsbeheerder ontvangt een marktcon-
forme vergoeding voor zijn diensten ter hoogte van 1 procent van de activa
onder beheer en 20 procent van alle winsten uit het fonds als een bepaald
winstniveau wordt behaald. De vergoedingen zijn evenredig aan de ver-
leende diensten.
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Hoewel hij besluiten moet nemen die in het belang van alle beleggers zijn,
beschikt de fondsbeheerder over een uitgebreide besluitvormingsbevoegd-
heid bij het sturen van de relevante activiteiten van het fonds. De fonds-
beheerder ontvangt vaste en prestatiegebonden vergoedingen die evenredig
zijn aan de verleende diensten. Bovendien schakelt de beloning de belangen
van de fondsbeheerder gelijk aan die van de overige beleggers, namelijk het
verhogen van de waarde van het fonds, zonder dat er van een zodanige
blootstelling aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten
van het fonds sprake is dat de beloning op zich erop duidt dat de fonds-
beheerder een principaal is.

De bovenbeschreven situatie is van toepassing op de hieronder beschreven
voorbeelden 14A, 14B en 14C. Elk voorbeeld wordt afzonderlijk in be-
schouwing genomen.

Voorbeeld 14A

De fondsbeheerder heeft ook een belegging van 2 procent in het fonds die
zijn belangen gelijkschakelt aan die van de overige beleggers. Afgezien van
zijn belegging van 2 procent heeft de fondsbeheerder geen enkele verplich-
ting om verliezen te financieren. De beleggers kunnen de fondsbeheerder
ontslaan bij gewone meerderheid, maar uitsluitend vanwege contractbreuk.

De belegging van 2 procent van de fondsbeheerder vergroot zijn bloot-
stelling aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten
van het fonds, zonder dat er van een zodanige blootstelling aan de ver-
anderlijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten van het fonds sprake is
dat dit erop duidt dat de fondsbeheerder een principaal is. De rechten van
de overige beleggers om de fondsbeheerder te ontslaan, worden beschouwd
als beschermingsrechten omdat deze uitsluitend in geval van contractbreuk
kunnen worden uitgeoefend. Hoewel de fondsbeheerder een uitgebreide
besluitvormingsbevoegdheid heeft en aan veranderlijkheid van de opbreng-
sten uit zijn belangen en beloning is blootgesteld, duidt de blootstelling van
de fondsbeheerder in dit voorbeeld erop dat de fondsbeheerder een agent is.
De fondsbeheerder komt dus tot de slotsom dat hij geen zeggenschap heeft
over het fonds.

Voorbeeld 14B

De fondsbeheerder heeft een grotere pro rata belegging in het fonds, maar
heeft afgezien van die belegging geen enkele verplichting om verliezen te
financieren. De beleggers kunnen de fondsbeheerder ontslaan bij gewone
meerderheid, maar uitsluitend vanwege contractbreuk.

In dit voorbeeld worden de rechten van de overige beleggers om de fonds-
beheerder te ontslaan als beschermingsrechten beschouwd omdat deze uit-
sluitend in geval van contractbreuk kunnen worden uitgeoefend. Hoewel de
fondsbeheerder vaste en prestatiegebonden vergoedingen ontvangt die even-
redig zijn aan de verleende diensten, zou de belegging van de fondsbeheer-
der in combinatie met zijn beloning tot een zodanig grote blootstelling aan
de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten van het fonds
kunnen leiden dat dit erop duidt dat de fondsbeheerder een principaal is.
Hoe groter de omvang van en de veranderlijkheid die samenhangt met de
economische belangen van de fondsbeheerder (rekening houdend met zijn
beloning en andere belangen samen), hoe meer nadruk de fondsbeheerder
in de analyse op die economische belangen zou kunnen leggen en hoe
waarschijnlijker het is dat de besluitvormer een principaal is.

Gezien zijn beloning en de andere factoren kan de fondsbeheerder er bij-
voorbeeld van uitgaan dat een belegging van 20 procent volstaat om te
concluderen dat hij zeggenschap heeft over het fonds. Onder andere om-
standigheden (bv. als de beloning of andere factoren verschillen) kan er
evenwel bij een verschillend beleggingsniveau zeggenschap ontstaan.

Voorbeeld 14C

De fondsbeheerder heeft een pro rata belegging van 20 procent in het fonds
gedaan, maar heeft afgezien van zijn belegging van 20 procent geen enkele
verplichting om verliezen te financieren. Het fonds heeft een raad van
bestuur, waarvan alle leden onathankelijk zijn van de fondsbeheerder en
door de overige beleggers worden benoemd. De fondsbeheerder wordt
jaarlijks door de raad benoemd. Als de raad ertoe zou besluiten het contract
van de fondsbeheerder niet te verlengen, zouden de diensten die door de
fondsbeheerder worden verleend, door andere beheerders in de sector kun-
nen worden verricht.
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Hoewel de fondsbeheerder vaste en prestatiegebonden vergoedingen ont-
vangt die evenredig zijn aan de verleende diensten, leidt de belegging van
20 procent van de fondsbeheerder in combinatie met zijn beloning tot een
zodanig grote blootstelling aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit
de activiteiten van het fonds dat dit erop duidt dat de fondsbeheerder een
principaal is. De investeerders beschikken echter over materiéle rechten om
de fondsbeheerder te ontslaan; de raad van bestuur fungeert als mechanisme
dat ervoor zorgt dat de beleggers de fondsbeheerder kunnen ontslaan als zij
hiertoe besluiten.

In dit voorbeeld legt de fondsbeheerder in de analyse grotere nadruk op de
materiéle ontslagrechten. Hoewel de fondsbeheerder dus over een uit-
gebreide besluitvormingsbevoegdheid beschikt en via zijn beloning en be-
legging aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten van
het fonds is blootgesteld, duiden de materiéle rechten van de andere be-
leggers er derhalve op dat de fondsbeheerder een agent is. De fondsbeheer-
der komt dus tot de slotsom dat hij geen zeggenschap heeft over het fonds.

Voorbeeld 15

Er wordt een deelneming opgericht om een portefeuille van vastrentende,
door activa gedekte effecten te kopen; deze aankoop wordt gefinancierd
met vastrentende schuldinstrumenten en eigenvermogensinstrumenten. De
eigenvermogensinstrumenten zijn bedoeld om de schuldinvesteerders tegen
de eerste verliezen te beschermen en ontvangen de eventuele resterende
opbrengsten uit de deelneming. De transactie werd aan potentiéle schuld-
investeerders aangeboden als een investering in een portefeuille van door
activa gedekte effecten met blootstelling aan het kredietrisico dat aan de
mogelijke wanbetaling van de emittenten van de door activa gedekte ef-
fecten in de portefeuille verbonden is, en aan het renterisico dat aan het
beheer van de portefeuille verbonden is. Bij de oprichting vertegenwoordi-
gen de eigenvermogensinstrumenten 10 procent van de waarde van de
gekochte activa. Een besluitvormer (de vermogensbeheerder) beheert de
actieve activaportefeuille door het nemen van investeringsbesluiten binnen
de parameters die in het prospectus van de deelneming zijn vastgesteld.
Voor die diensten ontvangt de vermogensbeheerder een marktconforme
vaste vergoeding (1 procent van de activa onder beheer) en prestatiegebon-
den vergoedingen (10 procent van de winsten) als de winsten van de deel-
neming een bepaald niveau overschrijden. De vergoedingen zijn evenredig
aan de verleende diensten. De vermogensbeheerder bezit 35 procent van het
eigen vermogen van de deelneming.

De overige 65 procent van het eigen vermogen en alle schuldinstrumenten
zijn in handen van een groot aantal derde, niet-verbonden investeerders die
op grote schaal zijn verspreid. De vermogensbeheerder kan zonder aanlei-
ding worden ontslagen bij eenvoudige meerderheid van de overige inves-
teerders.

De vermogensbeheerder ontvangt vaste en prestatiegebonden vergoedingen
die evenredig zijn aan de verleende diensten. De beloning schakelt de
belangen van de fondsbeheerder gelijk met die van de andere investeerders,
namelijk het verhogen van de waarde van het fonds. De vermogensbeheer-
der is blootgesteld aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de ac-
tiviteiten van het fonds omdat hij 35 procent van het eigen vermogen bezit
en vanwege zijn beloning.

Hoewel de vermogensbeheerder binnen de in het prospectus van de deel-
neming vastgestelde parameters handelt, beschikt hij doorlopend over de
mogelijkheid om investeringsbesluiten te nemen die de opbrengsten van de
deelneming aanzienlijk beinvloeden; de ontslagrechten van de andere in-
vesteerders hebben weinig gewicht in de analyse omdat deze rechten in
bezit zijn van een groot aantal investeerders die op grote schaal zijn ver-
spreid. In dit voorbeeld legt de vermogensbeheerder grotere nadruk op zijn
blootstelling aan de veranderlijkheid van de opbrengsten van het fonds uit
hoofde van zijn aandelenbelang, dat achtergesteld is bij de schuldinstru-
menten. Doordat de vermogensbeheerder 35 procent van de aandelen bezit,
is hij in een zodanig achtergestelde mate aan verliezen blootgesteld en heeft
hij een zodanig achtergesteld recht op opbrengsten van de deelneming dat
dit erop duidt dat de vermogensbeheerder een principaal is. De vermogens-
beheerder komt dus tot de slotsom dat hij zeggenschap heeft over de deel-
neming.
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Voorbeeld 16

Een besluitvormer (de sponsor) treedt als sponsor op voor een multi-seller
conduit dat kortetermijnschuldinstrumenten aan niet-gebonden derde inves-
teerders uitgeeft. De transactie werd aan potentiéle investeerders aange-
boden als een investering in een portefeuille van middellangetermijnactiva
van hoge kwaliteit met minimale blootstelling aan het kredietrisico dat aan
de mogelijke wanbetaling van de emittenten van de activa in de portefeuille
verbonden is. Diverse cedenten verkopen portefeuilles met middellangeter-
mijnactiva van hoge kwaliteit aan de conduit. Iedere cedent verleent be-
heersdiensten met betrekking tot de activaportefeuille die hij aan de conduit
verkoopt, en beheert vorderingen bij wanbetaling tegen een marktconforme
vergoeding. ledere cedent voorziet ook in bescherming tegen het eerste
verlies met betrekking tot kredietverliezen van zijn activaportefeuille door
middel van extra zekerheidsstelling tegenover de naar de conduit over-
gedragen activa. De sponsor bepaalt de voorwaarden van de conduit en
beheert de activiteiten van de conduit tegen een marktconforme vergoeding.
De vergoeding is evenredig aan de verleende diensten. De sponsor keurt de
verkopers goed die aan de conduit mogen verkopen, keurt de activa goed
die door de conduit mogen worden gekocht en neemt besluiten omtrent de
financiering van de conduit. De sponsor moet in het belang van alle in-
vesteerders handelen.

De sponsor heeft recht op eventuele resterende opbrengsten van de conduit
en voorziet ook in kredietbescherming en liquiditeitsfaciliteiten voor de
conduit. De kredietbescherming van de sponsor absorbeert verliezen van
maximaal 5 procent van alle activa van de conduit, na verliezen die door de
cedenten zijn geabsorbeerd. De liquiditeitsfaciliteiten worden niet verleend
voor activa waarvoor van wanbetaling sprake is. De investeerders bezitten
geen materiéle rechten die de besluitvormingsbevoegdheid van de sponsor
zouden kunnen beinvloeden.

Hoewel de sponsor voor zijn diensten een marktconforme vergoeding ont-
vangt die evenredig is aan de verleende diensten, is de sponsor blootgesteld
aan de veranderlijkheid van de opbrengsten uit de activiteiten van de con-
duit vanwege zijn rechten op eventuele resterende opbrengsten van de
conduit en de verstrekking van kredietbescherming en liquiditeitsfaciliteiten
(de conduit is immers blootgesteld aan liquiditeitsrisico omdat kortetermijn-
schuldinstrumenten worden gebruikt om middellangetermijnactiva te finan-
cieren). Ook al heeft iedere cedent besluitvormingsrechten die de waarde
van de activa van de conduit beinvloeden, toch heeft de sponsor een uit-
gebreide besluitvormingsbevoegdheid die hem doorlopend de mogelijkheid
biedt de activiteiten te sturen die de opbrengsten van de conduit (de spon-
sor bepaalde de voorwaarden van de conduit, heeft het recht besluiten te
nemen omtrent de activa (goedkeuren van de gekochte activa en van de
cedenten van die activa) en de financiering van de conduit (waarvoor
regelmatig nieuwe investeringen moeten worden gevonden) het sterkst
beinvloeden). Het recht op resterende opbrengsten van de conduit en de
verstrekking van kredietbescherming en liquiditeitsfaciliteiten stellen de
sponsor bloot aan een veranderlijkheid van de opbrengsten uit activiteiten
van de conduit die verschilt van die van de overige investeerders. Die
blootstelling duidt er dan ook op dat de sponsor een principaal is en dus
concludeert de sponsor dat hij zeggenschap heeft over de conduit. De ver-
plichting van de sponsor om in het belang van alle investeerders te han-
delen, belet niet dat de sponsor een principaal is.

Relatie met andere partijen

Bij het beoordelen van zeggenschap moet een investeerder rekening houden
met de aard van zijn relatie met andere partijen en of die andere partijen
voor rekening van de investeerder handelen (d.w.z. of het "de facto agen-
ten" betreft). De bepaling of andere partijen als de facto agenten handelen,
vereist oordeelsvorming, waarbij niet alleen met de aard van de relatie,
maar ook met de interactie tussen die partijen onderling en van die partijen
met de investeerder rekening moet worden gehouden.

Bij een dergelijke relatie hoeft geen sprake te zijn van een contractuele
overeenkomst. Een partij is een de facto agent, wanneer de investeerder of
degenen die de activiteiten van de investeerder sturen de mogelijkheid
heeft, respectievelijk hebben, om die partij opdracht te geven om voor
rekening van de investeerder te handelen. In die omstandigheden moet de
investeerder bij het beoordelen van zeggenschap over een deelneming re-
kening houden met de besluitvormingsrechten van zijn de facto agent en
zijn indirecte blootstelling aan of rechten op veranderlijke opbrengsten via
de de facto agent, in combinatic met zijn eigen blootstelling of rechten.
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Hieronder volgen voorbeelden van zulke andere partijen die, gezien de aard
van hun relatie, als de facto agenten voor de investeerder zouden kunnen
handelen:

(a) aan de investeerder verbonden partijen;

(b) een partij die haar belang in de deelneming heeft ontvangen in de vorm
van een bijdrage of lening van de investeerder;

(c) een partij die akkoord is gegaan om haar belangen in de deelneming
niet te verkopen, over te dragen of te bezwaren zonder voorafgaande
goedkeuring van de investeerder (behalve in situaties waarin de inves-
teerder en de andere partij het recht van voorafgaande goedkeuring
hebben en de rechten gebaseerd zijn op onderling overeengekomen
voorwaarden door bereidwillige onafhankelijke partijen);

(d) een partij die haar activiteiten niet kan financieren zonder achter-
gestelde financiéle ondersteuning van de investeerder;

(e) een deelneming waarvan de meerderheid van de leden van het bestuurs-
orgaan of waarvan de managers op sleutelposities dezelfde zijn als die
van de investeerder;

(f) een partij die een nauwe zakelijke relatie met de investeerder heeft,
zoals de relatie tussen een professionele dienstverlener en een van zijn
belangrijke klanten.

Zeggenschap over specifieke activa

Een investeerder moet uitmaken of hij een deel van een deelneming als een
veronderstelde afzonderlijke entiteit behandelt, en of hij in dat geval zeg-
genschap heeft over de veronderstelde afzonderlijke entiteit.

Een investeerder mag een deel van een deelneming als een veronderstelde
afzonderlijke entiteit beschouwen als en slechts als aan de onderstaande
voorwaarde is voldaan:

Specifieke activa van de deelneming (en eventuele bijbehorende kre-
dietbeschermingen) zijn de enige bron van betaling voor specificke
verplichtingen van of specifiecke andere belangen in de deelneming.
Andere partijen dan die met de specifiecke verplichting hebben geen
rechten of plichten met betrekking tot de specifieke activa of de reste-
rende kasstromen uit hoofde van die activa. In wezen kunnen geen
opbrengsten uit de specifiecke activa door de resterende deelneming
worden gebruikt en geen van de verplichtingen van de veronderstelde
afzonderlijke entiteit uit de activa van de resterende deelneming worden
betaald. In wezen zijn alle activa en verplichtingen en het gehele eigen
vermogen van die veronderstelde afzonderlijke entiteit dus van de al-
gemene deelneming afgezonderd. Een dergelijke veronderstelde afzon-
derlijke entiteit wordt vaak een "silo" genoemd.

Als aan de voorwaarde in alinea B77 is voldaan, moet een investeerder
bepalen welke activiteiten de opbrengsten van de veronderstelde afzonder-
lijke entiteit aanzienlijk beinvloeden en hoe die activiteiten worden ge-
stuurd om te beoordelen of hij macht heeft over dat deel van de deel-
neming. Bij het beoordelen van de zeggenschap over de veronderstelde
afzonderlijke entiteit moet de investeerder er ook rekening mee houden
of hij blootgesteld is aan of recht heeft op veranderlijke opbrengsten uit
hoofde van zijn betrokkenheid bij die veronderstelde afzonderlijke entiteit,
en of hij over de mogelijkheid beschikt om zijn macht over dat deel van de
deelneming te gebruiken om het bedrag van de opbrengsten van de inves-
teerder te beinvloeden.

Als de investeerder zeggenschap heeft over de veronderstelde afzonderlijke
entiteit, moet hij dat deel van de deelneming consolideren. In dat geval
sluiten andere partijen dat deel van de deelneming uit bij de beoordeling
van de zeggenschap over en bij de consolidatiec van de deelneming.

Continue beoordeling

Een investeerder moet opnieuw beoordelen of hij zeggenschap heeft over
een deelneming wanneer feiten en omstandigheden aangeven dat er sprake
is van veranderingen in een of meer van de in alinea 7 opgesomde drie
elementen van zeggenschap.
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B81 Als er sprake is van een verandering in de wijze waarop zeggenschap over
een deelneming kan worden uitgeoefend, dan moet die verandering tot
uiting komen in de manier waarop een investeerder zijn macht over een
deelneming beoordeelt. Veranderingen in besluitvormingsrechten kunnen
bijvoorbeeld inhouden dat de relevante activiteiten niet langer via stem-
rechten worden gestuurd, maar dat in plaats daarvan andere overeenkom-
sten, zoals contracten, een andere partij of partijen doorlopend de moge-
lijkheid bieden om de relevante activiteiten te sturen.

B82 Een gebeurtenis kan ertoe leiden dat een investeerder macht over een deel-
neming verwerft of verliest zonder dat de investeerder bij die gebeurtenis
betrokken is. Een investeerder kan bijvoorbeeld macht over een deelneming
verwerven omdat besluitvormingsrechten van een andere partij of partijen
zijn verstreken die de investeerder voorheen beletten zeggenschap over een
deelneming uit te oefenen.

B83 Een investeerder houdt ook rekening met veranderingen die zijn blootstel-
ling aan of rechten op veranderlijke opbrengsten uit hoofde van zijn be-
trokkenheid bij een deelneming beinvloeden. Zo kan een investeerder die
macht over een deelneming heeft, de zeggenschap over een deelneming
verliezen als hij niet langer het recht heeft opbrengsten te ontvangen of
niet langer blootgesteld is aan verplichtingen omdat hij niet aan alinea 7(b)
voldoet (bv. als een contract om prestatiegebonden vergoedingen te ont-
vangen, wordt be€indigd).

B84 Een investeerder moet nagaan of zijn beoordeling dat hij als een agent of
principaal handelt, is veranderd. Veranderingen in de algemene relatie tus-
sen de investeerder en andere partijen kunnen inhouden dat een investeer-
der niet langer als een agent handelt, ook al heeft hij voorheen als een
agent gehandeld, en vice versa. Als er zich bijvoorbeeld veranderingen in
de rechten van de investeerder of van andere partijen voordoen, moet de
investeerder zijn status als een principaal of een agent te herbekijken.

B85 De eerste beoordeling van een investeerder van de zeggenschap of van zijn
status als principaal of agent verandert niet simpelweg omdat er zich een
verandering in de marktomstandigheden voordoet (bv. een verandering in
de opbrengsten van de deelneming onder invloed van marktomstandighe-
den), tenzij de verandering in de marktomstandigheden een of meer van de
in alinea 7 opgesomde drie elementen van zeggenschap of de algehele
relatie tussen een principaal en een agent verandert.

VERWERKINGSVEREISTEN
Consolidatieprocedures

B86 In de geconsolideerde jaarrekening:

(a) worden gelijke posten van activa, verplichtingen, eigen vermogen, ba-
ten, lasten en kasstromen van de moedermaatschappij samengevoegd
met die van haar dochterondernemingen;

(b) worden de boekwaarde van de investering van de moedermaatschappij
in elke dochteronderneming en het aandeel van de moedermaatschappij
in het eigen vermogen van elke dochteronderneming gesaldeerd (ge-
&limineerd) (in IFRS 3 wordt toegelicht hoe eventuele daarmee samen-
hangende goodwill administratief moet worden verwerkt);

(c) worden met transacties tussen entiteiten van de groep verband hou-
dende activa en verplichtingen, eigen vermogen, baten, laten en kas-
stromen binnen de groep volledig geélimineerd (winsten en verliezen
uit transacties binnen de groep die zijn opgenomen in de activa, zoals
voorraden en vaste activa, worden volledig geélimineerd). Verliezen
binnen de groep kunnen een aanwijzing vormen voor een bijzondere
waardevermindering die in de geconsolideerde jaarrekening moet wor-
den opgenomen. IAS 12 Winstbelastingen is van toepassing op tijde-
lijke verschillen die ontstaan uit de eliminatie van winsten en verliezen
uit transacties binnen de groep.

Uniforme grondslagen voor financiéle verslaggeving

B87 Als een entiteit van de groep andere grondslagen voor financi€le verslag-
geving hanteert dan die welke in de geconsolideerde jaarrekening voor
vergelijkbare transacties en gebeurtenissen in soortgelijke omstandigheden
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worden toegepast, wordt de jaarrekening van de betrokken entiteit van de
groep aangepast ten behoeve van de opstelling van de geconsolideerde
jaarrekening teneinde de conformiteit met de grondslagen voor financi€le
verslaggeving van de groep te verzekeren.

Waardering

Een entiteit neemt de baten en lasten van een dochteronderneming in de
geconsolideerde jaarrekening op vanaf de datum waarop zij zeggenschap
verwerft tot de datum waarop de zeggenschap van de entiteit over de
dochteronderneming eindigt. De baten en lasten van de dochteronder-
neming zijn gebaseerd op de bedragen van de activa en verplichtingen
die op de overnamedatum in de geconsolideerde jaarrekening zijn opge-
nomen. Bijvoorbeeld de afschrijvingskosten die na de overnamedatum in
het geconsolideerde overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resul-
taten zijn opgenomen, zijn gebaseerd op de re€le waarden van de daarmee
verband houdende af te schrijven activa die op de overnamedatum in de
geconsolideerde jaarrekening zijn opgenomen.

Potentiéle stemrechten

In geval van potentiéle stemrechten of van andere derivaten waaraan po-
tenti€le stemrechten verbonden zijn, worden het aandeel in de winst of het
verlies en de vermogensmutaties die bij de opstelling van de geconsoli-
deerde jaarrekening aan de moedermaatschappij worden toegerekend, uit-
sluitend bepaald op basis van bestaande eigendomsbelangen; hierbij wordt
geen rekening gehouden met de mogelijke uitoefening of conversie van
potenti€le stemrechten en andere derivaten, tenzij alinea B90 van toepas-
sing is.

In sommige omstandigheden heeft een entiteit in wezen een bestaand eigen-
domsbelang als gevolg van een transactie die haar actuele toegang biedt tot
de opbrengsten die met een eigendomsbelang samenhangen. In zulke om-
standigheden wordt het bij de opstelling van de geconsolideerde jaarreke-
ning aan de moedermaatschappij en aan belangen zonder overheersende
zeggenschap toegerckende aandeel bepaald door rekening te houden met
de uiteindelijke uitoefening van deze potenti€le stemrechten en andere de-
rivaten die de entiteit actuele toegang tot de opbrengsten bieden.

IFRS 9 is niet van toepassing op belangen in dochterondernemingen die
geconsolideerd zijn. Indien instrumenten waaraan potentiéle stemrechten
verbonden zijn in wezen actuele toegang bieden tot opbrengsten die met
een eigendomsbelang in een dochteronderneming samenhangen, vallen de
instrumenten niet onder IFRS 9. In alle andere gevallen moeten instrumen-
ten waaraan potenti€le stemrechten in een dochteronderneming verbonden
zijn, administratief worden verwerkt in overeenstemming met IFRS 9.

Verslagdatum

De jaarrekeningen van de moedermaatschappij en haar dochterondernemin-
gen die bij de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening worden ge-
bruikt, moeten dezelfde verslagdatum te hebben. Indien het einde van de
verslagperiode van de moedermaatschappij niet samenvalt met dat van een
dochteronderneming, stelt de dochteronderneming ten behoeve van de con-
solidatie aanvullende financiéle informatie op per dezelfde datum als de
jaarrekening van de moedermaatschappij om de moedermaatschappij in
staat te stellen de financiéle informatie van de dochteronderneming te con-
solideren, tenzij dit onuitvoerbaar is.

Als dit onuitvoerbaar is, moet de moedermaatschappij de financiéle infor-
matie van de dochteronderneming consolideren met behulp van de meest
recente jaarrekening van de dochteronderneming die is aangepast voor de
gevolgen van wezenlijke transacties of gebeurtenissen die tussen de datum
van die jaarrekening en de datum van de geconsolideerde jaarrekening
plaatsvinden. Het verschil tussen de datum van de jaarrekening van de
dochteronderneming en die van de geconsolideerde jaarrekening mag in
elk geval niet meer dan drie maanden bedragen; de duur van de verslag-
perioden en het eventuele verschil tussen de data van de jaarrekeningen
moeten voor elke periode gelijk zijn.
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Belangen zonder overheersende zeggenschap

Een entiteit moet de winsten of verliezen van elke component van de niet-
gerealiseerde resultaten aan de eigenaars van de moedermaatschappij en aan
de belangen zonder overheersende zeggenschap toerckenen. De entiteit
moet ook het totaal van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten
aan de eigenaars van de moedermaatschappij en aan de belangen zonder
overheersende zeggenschap toerekenen, zelfs als dit ertoe leidt dat de be-
langen zonder overheersende zeggenschap een negatief saldo vertonen.

Als een dochteronderneming cumulatief preferente aandelen heeft uitstaan
die als eigen vermogen worden geclassificeerd en door belangen zonder
overheersende zeggenschap worden aangehouden, moet de entiteit haar deel
van de winst of het verlies na aanpassingen voor de dividenden op die
aandelen berekenen, ongeacht of er dividenden zijn gedeclareerd.

Veranderingen in het aandeel in bezit van belangen zonder overheer-
sende zeggenschap

Als het aandeel van het eigen vermogen in bezit van belangen zonder
overheersende zeggenschap verandert, moet een entiteit de boekwaarden
van de meerderheidsbelangen en van de belangen zonder overheersende
zeggenschap aanpassen om de veranderingen in hun relatieve belangen in
de dochteronderneming weer te geven. De entiteit moet elk eventueel ver-
schil tussen het bedrag waarmee de belangen zonder overheersende zeg-
genschap worden aangepast en de re€le waarde van de betaalde of ont-
vangen vergoeding rechtstreeks in het eigen vermogen opnemen en het aan
de eigenaars van de moedermaatschappij toerekenen.

Verlies van zeggenschap

Een moedermaatschappij kan de zeggenschap over een dochteronderneming
verliezen in twee of meer overeenkomsten (transacties). Soms geven de
omstandigheden echter aan dat de diverse overeenkomsten administratief
moeten worden verwerkt als een enkele transactie. Bij de bepaling of de
overeenkomsten administratief moeten worden verwerkt als een enkele
transactie, moet een moedermaatschappij rekening houden met alle voor-
waarden en economische gevolgen van de overeenkomsten. Indicaties dat
de moedermaatschappij de diverse overeenkomsten administratief zou moe-
ten verwerken als een enkele transactie zijn:

(a) De overeenkomsten zijn op hetzelfde moment of met het oog op elkaar
afgesloten.

(b) De overeenkomsten vormen een enkele transactie die een algemeen
commercieel effect beoogt.

(c

~

Het afsluiten van een overeenkomst is afhankelijk van het afsluiten van
ten minste één andere overeenkomst.

(d) Een overeenkomst is niet economisch gerechtvaardigd als ze op zich-
zelf wordt beschouwd, maar is dat wel als ze samen met andere over-
eenkomsten wordt beschouwd. Dit is bijvoorbeeld het geval bij een
vervreemding van aandelen onder de marktprijs, later bij wijze van
compensatie gevolgd door een vervreemding van aandelen boven de
marktprijs.

Als een moedermaatschappij de zeggenschap over een dochteronderneming
verliest, dan:

(a) mag ze op de datum waarop ze de zeggenschap verliest, het volgende
niet langer opnemen:

(1) de boekwaarde van de activa (met inbegrip van eventuele goodwill)
en verplichtingen van de dochteronderneming; en

(i) de boekwaarde van eventuele belangen zonder overheersende zeg-
genschap in de voormalige dochteronderneming (met inbegrip van
daaraan toerekenbare componenten van niet-gerealiseerde resulta-
ten);
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(b) moet ze het volgende opnemen:

(i) de reéle waarde van de vergoeding die, in voorkomend geval, is
ontvangen uit de transactie, gebeurtenis of omstandigheden die tot
het verlies van zeggenschap heeft/hebben geleid;

(i1) indien de transactic die tot het verlies van zeggenschap heeft
geleid een uitkering bevat van aandelen van de dochteronder-
neming aan eigenaars in hun hoedanigheid van eigenaars, die
uitkering; en

(iii) elke in de voormalige dochteronderneming aangehouden investe-
ring tegen haar re€le waarde op de datum waarop ze de zeggen-
schap verliest;

(c

~

moet ze op de in alinea 99B beschreven wijze de bedragen die in de
niet-gerealiseerde resultaten met betrekking tot de dochteronderneming
waren opgenomen, overboeken naar de winst of het verlies, of moet ze
deze rechtstreeks overboeken naar ingehouden winsten indien dit ver-
eist is in overeenstemming met andere IFRSs;

(d) moet ze elk verschil dat hieruit voortvloeit als een winst of verlies
opnemen in de winst die of het verlies dat aan de moedermaatschappij
kan worden toegerekend.

B99 Als een moedermaatschappij de zeggenschap over een dochteronderneming
verliest, moet ze alle voorheen in niet-gerealiseerde resultaten opgenomen
bedragen in verband met die dochteronderneming administratief verwerken
op dezelfde basis die vereist zou zijn indien de moedermaatschappij de
daarmee verband houdende activa of passiva direct had vervreemd. Als
een voorheen in niet-gerealiseerde resultaten opgenomen winst of verlies
naar de winst of het verlies werd overgeboekt bij de vervreemding van de
daarmee verband houdende activa of verplichtingen, moet de moedermaat-
schappij derhalve de winst of het verlies overboeken van het eigen ver-
mogen naar de winst of het verlies (als een herclassificaticaanpassing)
wanneer ze de zeggenschap over de dochteronderneming verliest. Indien
een voorheen in niet-gerealiseerde resultaten opgenomen herwaarderings-
reserve direct naar de ingehouden winsten werd overgeboekt bij de ver-
vreemding van het actief, moet de moedermaatschappij de herwaarderings-
reserve direct naar de ingehouden winsten overboeken wanneer ze de zeg-
genschap over de dochteronderneming verliest.

Bijlage C
Ingangsdatum en overgang

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS en heeft dezelfde status als de
andere delen van de IFRS.

INGANGSDATUM

Cl Een entiteit moet deze IFRS toepassen op jaarperioden die op of na 1 ja-
nuari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit
deze IFRS eerder toepast, moet zij dat feit vermelden en tegelijkertijd IFRS
11, IFRS 12, IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening en 1AS 28 (herziene versie
van 2011) toepassen.

OVERGANG

C2  Een entiteit moet deze IFRS retroactief toepassen, in overeenstemming met
1AS 8 Grondslagen voor financiéle verslaggeving, schattingswijzigingen en
fouten, behalve als bepaald in de alinea's C3 tot en met C6.

C3  Als een entiteit deze IFRS voor het eerst toepast, is ze niet verplicht aan-
passingen aan te brengen in de administratieve verwerking van haar be-
trokkenheid bij:

(a) ofwel entiteiten die voorheen geconsolideerd waren overeenkomstig
IAS 27 Geconsolideerde jaarrekening en enkelvoudige jaarrekening
en SIC-12 Consolidatie — Voor een bijzonder doel opgerichte entiteiten
en overeenkomstig deze IFRS geconsolideerd blijven;
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C4

Cs

(b) ofwel entiteiten die voorheen niet geconsolideerd waren overeenkom-
stig IAS 27 en SIC-12 en overeenkomstig deze IFRS niet geconsoli-
deerd blijven.

Wanneer de eerste toepassing van deze IFRS resulteert in het consolideren
door een investeerder van een deelneming die overeenkomstig IAS 27 en
SIC-12 niet geconsolideerd was, moet de investeerder:

(a) als de deelneming een bedrijf is (als omschreven in IFRS 3), de activa,
verplichtingen en belangen zonder overheersende zeggenschap van de
voorheen niet-geconsolideerde deelneming op de datum van de eerste
toepassing waarderen alsof de deelneming geconsolideerd was (en dus
overnameverwerking heeft toegepast overeenkomstig IFRS 3) vanaf de
datum waarop de investeerder zeggenschap over die deelneming ver-
wierf op basis van de vereisten in deze IFRS;

(b) als de deelneming geen bedrijf is (als omschreven in IFRS 3), de
activa, verplichtingen en belangen zonder overheersende zeggenschap
van de voorheen niet-geconsolideerde deelneming op de datum van de
eerste toepassing waarderen alsof de deelneming geconsolideerd was
(met toepassing van de overnamemethode overeenkomstig IFRS 3 zon-
der enige goodwill voor de deelneming op te nemen) vanaf de datum
waarop de investeerder zeggenschap over de deelneming verwierf op
basis van de vereisten in deze IFRS. Elk verschil tussen het opgenomen
bedrag van de activa, verplichtingen en belangen zonder overheersende
zeggenschap en de vorige boeckwaarde van de betrokkenheid van de
investeerder bij de deelneming moet worden opgenomen als een over-
eenkomstige aanpassing van het openingssaldo van het eigen ver-
mogen;

(c) als waardering van de activa, verplichtingen en belangen zonder over-
heersende zeggenschap overeenkomstig (a) of (b) onuitvoerbaar is (zo-
als beschreven in IAS 8):

(i) als de deelneming een bedrijf is, de vereisten van IFRS 3 toepas-
sen. De veronderstelde overnamedatum moet het begin zijn van de
vroegste periode waarvoor de toepassing van IFRS 3 uitvoerbaar is
en die mogelijk de lopende periode is;

(ii) als de deelneming geen bedrijf is, de overnamemethode toepassen
zoals omschreven in IFRS 3 zonder enige goodwill voor de deel-
neming op te nemen vanaf de veronderstelde overnamedatum. De
veronderstelde overnamedatum moet het begin zijn van de vroegste
periode waarvoor de toepassing van deze alinea uitvoerbaar is en
die mogelijk de lopende periode is.

Voor die periode moet de investeerder elk verschil tussen het op de ver-
onderstelde overnamedatum opgenomen bedrag van de activa, verplichtin-
gen en belangen zonder overheersende zeggenschap en alle voorheen opge-
nomen bedragen van zijn betrokkenheid bij de deelneming als een aan-
passing van het eigen vermogen opnemen. Daarnaast moet de investeerder
vergelijkende informatie en andere informatie overeenkomstig IAS 8 ver-
strekken.

Wanneer de eerste toepassing van deze IFRS resulteert in het niet langer
consolideren door een investeerder van een deelneming die overeenkomstig
IAS 27 (herziene versie van 2008) en SIC-12 geconsolideerd was, dan moet
de investeerder zijn behouden belang in de deelneming op de datum van de
eerste toepassing waarderen tegen het bedrag waartegen het gewaardeerd
zou zijn geweest mochten de vereisten van deze IFRS van toepassing zijn
geweest toen de investeerder betrokken werd bij of de zeggenschap verloor
over de deelneming. Als de waardering van het behouden belang onuit-
voerbaar is (zoals omschreven in IAS 8), dan moet de investeerder de
vereisten van deze IFRS voor het verwerken van een verlies van zeggen-
schap toepassen aan het begin van de vroegste periode waarvoor de toe-
passing van deze IFRS uitvoerbaar is en die mogelijk de lopende periode
is. Voor die periode moet de investeerder elk verschil tussen het voorheen
opgenomen bedrag van de activa, verplichtingen en belangen zonder over-
heersende zeggenschap en de boekwaarde van de betrokkenheid van de
investeerder bij de deelneming als een aanpassing van het eigen vermogen
opnemen. Daarnaast moet de investeerder vergelijkende informatie en an-
dere informatie overeenkomstig IAS 8 verstrekken.
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C6 De alinea's 23, 25, B94 en B96 tot en met B99 waren in 2008 in IAS 27
aangebrachte wijzigingen die in IFRS 10 overgenomen zijn. Behalve wan-
neer een entiteit alinea C3 toepast, moet de entiteit de vereisten in die
alinea's als volgt toepassen:

(a) een entiteit mag een winst- of verliestoerekening voor verslagperioden
niet aanpassen voordat de wijziging in alinea B94 voor het eerst is
toegepast;

(b) de vereisten in de alinea's 23 en B96 voor de administratieve verwer-
king van veranderingen in eigendomsbelangen in een dochteronder-
neming nadat zeggenschap is verkregen, zijn niet van toepassing op
veranderingen die plaatsvonden voordat de entiteit deze wijzigingen
voor het eerst toepaste;

(c) een entiteit mag de boekwaarde van een investering in een voormalige
dochteronderneming niet aanpassen als het verlies van zeggenschap
voor de eerste toepassing van de wijzigingen in de alinea's 25, B97,
B98 en B99 plaatsvond. Voorts mag een entiteit een winst of verlies op
het verlies van zeggenschap over een dochteronderneming dat voor de
toepassing van de wijzigingen in de alinea's 25, B97, B98 en B99
plaatsvond niet herberekenen.

Verwijzingen naar IFRS 9

C7 Als een entiteit wel deze IFRS maar nog niet IFRS 9 toepast, moeten alle
verwijzingen naar deze IFRS en IFRS 9 worden gelezen als verwijzingen
naar IAS 39 Financiéle instrumenten: opname en waardering.

INTREKKING VAN ANDERE IFRSS

C8 Deze IFRS vervangt de vereisten betreffende geconsolideerde jaarrekenin-
gen in IAS 27 (herziene versie van 2008).

C9 Deze IFRS vervangt ook SIC-12 Consolidatie — Voor een bijzonder doel
opgerichte entiteiten.

Bijlage D
Wijzigingen in andere IFRSs

In deze bijlage zijn de wijzigingen in andere IFRSs vermeld die het gevolg zijn
van de vaststelling door de Board van deze IFRS. Entiteiten moeten de wijzigin-
gen toepassen op jaarperioden die op of na 1 januari 2013 aanvangen. Als een
entiteit deze IFRS voor een eerdere periode toepast, moet ze ook deze wijzigingen
voor die eerdere periode toepassen. In de gewijzigde alinea's is de nieuwe tekst
onderstreept en de verwijderde tekst doorgehaald.

IFRS 1 Eerste toepassing van International Financial Reporting Standards

Dl Alinea 391 wordt toegevoegd en luidt als volgt:

391 De alinea's 31, B7, C1, DI, D14 en D15 zijn gewijzigd en alinea
D31 is toegevoegd door IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening
en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten (vastgesteld in mei
2011). Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer ze
IFRS 10 en IFRS 11 toepast.

D2 In bijlage B wordt alinea B7 als volgt gewijzigd:

B7 Een eerste toepasser moet de volgende vereisten van IFRS 10
prospectief toepassen vanaf de datum van de overgang naar de
IFRSs:

(a) het vereiste in alinea B94 dat gerealiseerde en niet-gerea-
liseerde resultaten aan de eigenaars van de moedermaatschap-
pij en aan de belangen zonder overheersende zeggenschap
worden toegerekend, zelfs als dat ertoe leidt dat de belangen
zonder overheersende zeggenschap een negatief saldo heb-
ben;

(b) de vereisten in de alinea's 23 en B93 voor de verwerking van
wijzigingen in het eigendomsbelang van de moedermaat-
schappij in een dochteronderneming die niet leiden tot een
verlies van zeggenschap; en
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D3

IFRS 2
D4

IFRS 3
D5

D6

D7

D8

(c) de vereisten in de alinea's B97, B98 en B99 voor de admi-
nistratieve verwerking van een verlies van zeggenschap over
een dochteronderneming, en de bijbehorende vereisten van
alinea 8A van IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor ver-
koop en beéindigde bedrijfsactiviteiten.

Indien een eerste toepasser er echter voor kiest om IFRS 3 retro-
actief toe te passen op vroegere bedrijfscombinaties, moet hij ook
IFRS 10 toepassen in overeenstemming met alinea C1 van deze
IFRS.

In bijlage C wordt alinea C1 als volgt gewijzigd:

Cl Een eerste toepasser mag ervoor kiezen IFRS 3 niet retroactief toe
te passen op vroegere bedrijfscombinaties (bedrijfscombinaties
die voor de datum van de overgang naar de IFRSs plaatsvonden).
Indien een eerste toepasser een bedrijfscombinatie echter aanpast
om aan IFRS 3 te voldoen, moet hij alle latere bedrijfscombina-
ties aanpassen en moet hij ook IFRS 10 vanaf dezelfde datum
toepassen. Als een eerste toepasser er bijvoorbeeld voor kiest om
een bedrijfscombinatie die op 30 juni 20X6 tot stand kwam, aan
te passen, moet hij alle bedrijfscombinaties aanpassen die tussen
30 juni 20X6 en de datum van de overgang naar de IFRSs tot
stand kwamen en moet hij ook IFRS 10 vanaf 30 juni 20X6
toepassen.

Op aandelen gebaseerde betalingen

Alinea 63A wordt toegevoegd en luidt als volgt:

63A Alinea 5 en bijlage A zijn gewijzigd door IFRS 10 Geconsoli-
deerde jaarrekening en IFRS 11 (vastgesteld in mei 2011). Een
entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en
IFRS 11 toepast.

In bijlage A wordt de voetnoot bij de definitie van "op aandelen
gebaseerde betalingsovereenkomst" als volgt gewijzigd:

* In bijlage A bij IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening wordt een
"groep" uit het oogpunt van de hoofdmoedermaatschappij van de
verslaggevende entiteit gedefinieerd als "een moedermaatschappij
en haar dochterondernemingen".

Bedrijfscombinaties

Alinea 7 wordt als volgt gewijzigd en alinea 64E wordt toegevoegd en
luidt als volgt:

7 De leidraden in IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening moeten
worden toegepast om de overnemende partij — de entiteit die
zeggenschap verkrijgt over een andere entiteit, d.w.z. de over-
genomen partij — te identificeren. Als een bedrijfscombinatie heeft
plaatsgevonden maar uit de toepassing van de leidraden in IFRS
10 niet duidelijk blijkt welke van de bij de bedrijfscombinatie
betrokken entiteiten de overnemende partij is, moet er bij die
bepaling met de factoren in de alinea's B14 tot en met B18
rekening worden gehouden.

64E De alinea's 7, B13 en B63(e) en bijlage A zijn gewijzigd door
IFRS 10 (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze wijzi-
gingen toepassen wanneer ze IFRS 10 toepast.

[Niet van toepassing op vereisten]
In bijlage A wordt de definitie van "zeggenschap" verwijderd.
In bijlage B worden de alinea's B13 en B63(e) als volgt gewijzigd:

B13 De leidraden in IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening moeten
worden toegepast om de overnemende partij — de entiteit die
zeggenschap verkrijgt over de overgenomen partij — te identifi-
ceren. Als een bedrijfscombinatie heeft plaatsgevonden maar uit
de toepassing van de leidraden in IFRS 10 niet duidelijk blijkt
welke van de bij de bedrijfscombinatie betrokken entiteiten de
overnemende partij is, moet er bij die bepaling met de factoren
in de alinea's B14 tot en met B18 rekening worden gehouden.
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B63 Leidraden voor hoe in een bedrijfscombinatie verworven activa
en overgenomen of aangegane verplichtingen moeten worden
gewaardeerd en verwerkt, zijn bijvoorbeeld ook te vinden in
de volgende IFRSs:

(a) ...

(e) IFRS 10 verschaft leidraden voor de administratieve verwer-
king van wijzigingen in het eigendomsbelang van een moe-
dermaatschappij in een dochteronderneming nadat zeggen-
schap is verkregen.

IFRS 7 Financiéle instrumenten: informatieverschaffing

D9 Alinea 3(a) wordt als volgt gewijzigd en alinea 440 wordt toegevoegd
en luidt als volgt:

3 Deze IFRS moet door alle entiteiten worden toegepast op alle
soorten financi€le instrumenten, met uitzondering van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassociecerde deel-
nemingen en joint ventures die administratief worden ver-
werkt overeenkomstig IFRS 10 Geconsolideerde jaarreke-
ning, 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening of 1AS 28 Investe-
ringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures. In
bepaalde gevallen staan IAS 27 of IAS 28 echter toe dat een
entiteit een belang in een dochteronderneming, geassocieerde
deelneming of joint venture administratief verwerkt overeen-
komstig IAS 39; in deze gevallen ...

440 Alinea 3 is gewijzigd door IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke
overeenkomsten (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet die
wijziging toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepast.

IFRS 9 Financiéle instrumenten (vastgesteld in november 2009)

D10 Alinea 8.1.2 wordt toegevoegd en luidt als volgt:

8.1.2 Alinea C8 is toegevoegd en de kopjes boven alinea C18 en de
alinea's C18 tot en met C23 zijn verwijderd door IFRS 10 Ge-
consolideerde jaarrekening en IFRS 11 Gezamenlijke overeen-
komsten (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze wijzi-
gingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepast.

D11 In bijlage C worden de alinea's C18 en C19 en de kopjes boven de
alinea's C18 en C19 verwijderd en wordt alinea C8 als volgt gewijzigd:

C83 Deze IFRS moet door alle entiteiten worden toegepast op alle
soorten financiéle instrumenten, met uitzondering van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deelnemin-
gen en joint ventures die administratief worden verwerkt
overeenkomstig IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening,
1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening of 1AS 28 Investeringen
in geassocieerde deelnemingen en joint ventures. In bepaalde
gevallen staan IAS 27 of IAS 28 echter toe dat een entiteit
een belang in een dochteronderneming, geassocieerde deel-
neming of joint venture administratief verwerkt overeenkom-
stig IAS 39 en IFRS 9; in deze gevallen ...

IFRS 9 Financiéle instrumenten (vastgesteld in oktober 2010)

D12 Alinea 3.2.1 wordt als volgt gewijzigd en alinea 7.1.2 wordt toege-
voegd en luidt als volgt:

3.2.1 In geconsolideerde jaarrekeningen worden de alinea's 3.2.2 tot en
met 3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 en B3.2.1 tot en met B3.2.17 op een
geconsolideerd niveau toegepast. Daarom consolideert een enti-
teit eerst alle dochterondernemingen overeenkomstig IFRS 10
Geconsolideerde jaarrekening en past zij vervolgens die alinea's
toe voor de hieruit voortvloeiende groep.
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7.1.2 De alinea's 3.2.1, B3.2.1, B3.2.2, B3.2.3, B4.3.12(c), B5.7.15,
CI1 en C30 zijn gewijzigd en de alinea's C23 tot en met C28
en de bijbehorende kopjes zijn verwijderd door IFRS 10 en IFRS
11 Gezamenlijke overeenkomsten (vastgesteld in mei 2011). Een

entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en
IFRS 11 toepast.

D13 In bijlage B worden de alinea's B3.2.1, B3.2.2, B3.2.3 en B5.7.15 als
volgt gewijzigd:

In alinea B3.2.1 wordt "(inclusief eventuele SPE's)" in het eerste vak
van het stroomschema verwijderd.

B3.2.2

B3.23

B5.7.15

De in alinea 3.2.4(b) beschreven situatie (waarin een entiteit
de contractuele rechten op de ontvangst van de kasstromen
van een financieel actief behoudt, maar een contractuele ver-
plichting aangaat om de kasstromen aan een of meer ontvan-
gende partijen te betalen) doet zich bijvoorbeeld voor indien
de entiteit een trust is, en aan de beleggers een economisch
belang in de onderliggende financiéle activa uitgeeft waarop
de entiteit rechthebbende is en met betrekking tot welke zij
beheersdiensten verleent. In dat geval komen de financi€le
activa voor niet langer opnemen in aanmerking indien aan
de voorwaarden in de alinea's 3.2.5 en 3.2.6 wordt voldaan.

Bij de toepassing van alinea 3.2.5 zou de entiteit bijvoorbeeld
de oorspronkelijke bezitter ("originator") van het financieel
actief kunnen zijn, of de entiteit zou een groep kunnen zijn
die een dochteronderneming omvat die het financieel actief
heeft verworven en de kasstromen aan derden doorgeeft.

Wat volgt zijn voorbeelden van activaspecifiek prestatierisico:
(a) ...

(b) een verplichting uitgegeven door een gestructureerde en-
titeit met de volgende kenmerken. De entiteit is juridisch
geisoleerd opdat de activa in de entiteit alleen ten behoeve
van haar beleggers worden bestemd, zelfs in geval van
faillissement. De entiteit gaat geen andere transacties aan
en de activa van de entiteit kunnen niet worden beleend.
De bedragen zijn alleen aan de beleggers in de entiteit
verschuldigd als de bestemde activa kasstromen genereren.
Derhalve ...

D14 In bijlage C worden de alinea's C23 en C24 en het kopje boven alinea
C23 geschrapt en worden de alinea's C11 en C30 als volgt gewijzigd:

Cir 3

C30 4

Deze IFRS moet door alle entiteiten worden toegepast op

alle soorten financi€le instrumenten, met uitzondering van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde
deelnemingen en joint ventures die administratief wor-
den verwerkt overeenkomstig IFRS 10 Geconsoli-
deerde jaarrekening, 1AS 27 Enkelvoudige jaarreke-
ning of 1AS 28 Investeringen in geassocieerde deel-
nemingen en joint ventures. In bepaalde gevallen staan
IAS 27 of IAS 28 echter toe dat een entiteit een belang
in een dochteronderneming, geassocieerde deelneming
of joint venture administratief verwerkt overeenkom-
stig IFRS 9; in deze gevallen ...

Deze standaard moet door alle entiteiten worden toege-
past op alle soorten financiéle instrumenten, met uit-
zondering van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde
deelnemingen en joint ventures die administratief
worden verwerkt overeenkomstig IFRS 10 Gecon-
solideerde jaarrekening, 1AS 27 Enkelvoudige jaar-
rekening of 1AS 28 Investeringen in geassocieerde
deelnemingen en joint ventures. In bepaalde gevallen
staan IAS 27 of IAS 28 echter toe dat een entiteit
een belang in een dochteronderneming, geassoci-
eerde deelneming of joint venture administratief
verwerkt overeenkomstig IFRS 9; in deze
gevallen ...
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IAS 1
D15

IAS 7
D16

IAS 21
D17

D18

Presentatie van de jaarrekening

De alinea's 4 en 123 worden als volgt gewijzigd en alinea 139H wordt
toegevoegd en luidt als volgt:

4 Deze standaard is niet van toepassing op de structuur en in-
houd van verkorte tussentijdse financiéle overzichten die over-
eenkomstig IAS 34 Tussentijdse financiéle verslaggeving zijn
opgesteld. De alinea's 15 tot en met 35 zijn echter wel op
dergelijke financiéle overzichten van toepassing. Deze stan-
daard geldt in gelijke mate voor alle entiteiten, met inbegrip
van entiteiten die een geconsolideerde jaarrekening presente-
ren overeenkomstig IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening en
entiteiten die een enkelvoudige jaarrekening presenteren over-
eenkomstig 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening.

123 Bij de toepassing van de grondslagen voor financiéle verslag-
geving van de entiteit vormt het management zich, behalve
oordelen inzake schattingen, verschillende oordelen die de
meest verstrekkende gevolgen kunnen hebben voor de bedra-
gen die het in de jaarrekening opneemt. Zo vormt het manage-
ment zich een oordeel bij het bepalen:

(a) ...

(b) of nagenoeg alle wezenlijke risico's en voordelen van ei-
gendom van financiéle en geleasede activa aan andere
entiteiten zijn overgedragen; en

(c) of bepaalde verkopen van goederen in wezen financie-
ringsovereenkomsten zijn en derhalve niet resulteren in
opbrengsten.

(d) frerwijderd]

139H  De alinea's 4, 119, 123 en 124 zijn gewijzigd door IFRS 10 en
IFRS 12 (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze
wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 12 toe-
past.

Het kasstroomoverzicht

Alinea 42B wordt als volgt gewijzigd en alinea 57 wordt toegevoegd
en luidt als volgt:

42B Wijzigingen in eigendomsbelangen in een dochteronder-
neming die niet tot een verlies van zeggenschap leiden, zoals
de latere aankoop of verkoop van eigenvermogensinstrumen-
ten van een dochteronderneming door een moedermaatschap-
pij, worden administratief verwerkt als eigenvermogenstrans-
acties (zie IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening). Dienover-
eenkomstig ...

57 De alinea's 37, 38 en 42B zijn gewijzigd en alinea 50(b) is
verwijderd door IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeen-
komsten (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze
wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toe-
past.

De gevolgen van wisselkoerswijzigingen

[Niet van toepassing op vereisten]

De alinea's 19, 45 en 46 worden als volgt gewijzigd en alinea 60F
wordt toegevoegd en luidt als volgt:

19 Op grond van deze standaard mag een zelfstandige entiteit die
een jaarrekening opstelt of een entiteit die een enkelvoudige
jaarrekening opstelt overeenkomstig [AS 27 Enkelvoudige
Jjaarrekening haar jaarrekening in gelijk welke valuta (of va-
luta's) presenteren. Indien de ...
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IAS 24
D19

IAS 27
D20

45 De opname van de resultaten en de financi€le positie van een
buitenlandse activiteit in die van de verslaggevende entiteit
verloopt volgens de normale consolidatieprocedures, zoals de
eliminatie van saldi binnen de groep en transacties binnen de
groep van een dochteronderneming (zie IFRS 10 Geconsoli-
deerde jaarrekening). Een monetaire ...

46 Als de balansdatum van de jaarrekening van een buitenlandse
activiteit verschilt van die van de verslaggevende entiteit, stelt
de buitenlandse activiteit vaak aanvullende jaarstukken op per
dezelfde datum als de jaarrekening van de verslaggevende
entiteit. Indien deze niet worden opgesteld, staat IFRS 10
het gebruik van een andere verslagdatum toe, op voorwaarde
dat het verschil maximaal drie maanden bedraagt en dat aan-
passingen worden doorgevoerd voor de gevolgen van eventu-
ele belangrijke transacties of andere gebeurtenissen die zich
tussen de twee verschillende data voordoen. In een dergelijk
geval worden de activa en verplichtingen van de buitenlandse
activiteit omgerekend tegen de wisselkoers op de balansdatum
van de buitenlandse activiteit. Er wordt overeenkomstig IFRS
10 via aanpassingen rekening gehouden met belangrijke wis-
selkoersveranderingen tot het einde van de verslagperiode van
de verslaggevende entiteit. Dezelfde ...

60F De alinea's 3(b), 8, 11, 18, 19, 33, 44, 45, 46 en 48A zijn
gewijzigd door IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeen-
komsten (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze
wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toe-
past.

Informatieverschaffing over verbonden partijen

Alinea 3 wordt als volgt gewijzigd:

3 Deze standaard vereist informatieverschaffing over trans-
acties van verbonden partijen, transacties en uitstaande saldi,
met inbegrip van verbintenissen, in de geconsolideerde en
enkelvoudige jaarrekening van een moedermaatschappij of
investeerders met gezamenlijke zeggenschap over of invloed
van betekenis in een deelneming welke overeenkomstig IFRS
10 Geconsolideerde jaarrekening of 1AS 27 Enkelvoudige jaar-
rekening wordt gepresenteerd. Deze standaard is ook van
toepassing op enkelvoudige jaarrekeningen.

In alinea 9 worden de definities van "zeggenschap", "gezamenlijke
zeggenschap" en "invloed van betekenis" verwijderd en wordt een
zin toegevoegd die luidt als volgt:

De begrippen 'zeggenschap'", "gezamenlijke zeggenschap"
en "invloed van betekenis" worden gedefinieerd in IFRS
10, IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten en 1AS 28 Inves-
teringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures en
worden in deze standaard gebruikt met de betekenis die in
de genoemde IFRSs wordt omschreven.

Alinea 28A wordt toegevoegd en luidt als volgt:

28A  De alinea's 3, 9, 11(b), 15, 19(b) en (e) en 25 zijn gewijzigd
door IFRS 10, IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten en IFRS
12 (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze wijzigingen
toepassen wanneer ze IFRS 10, IFRS 11 en IFRS 12 toepast.

Geconsolideerde jaarrekening en enkelvoudige jaarrekening

In IAS 27 Geconsolideerde jaarrekening en enkelvoudige jaarrekening
worden de vereisten betreffende geconsolideerde jaarrekeningen ver-
wijderd en, indien zulks passend is, naar IFRS 10 overgeheveld. De
voor enkelvoudige jaarrekeningen geldende vereisten inzake admini-
stratieve verwerking en informatieverschaffing blijven in IAS 27; de
titel wordt gewijzigd in Enkelvoudige jaarrekening, de resterende ali-
nea's zijn doorlopend hernummerd, de reikwijdte is aangepast en er zijn
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IAS 32
D21

D22

IAS 33
D23

IAS 36
D24

andere redactionele wijzigingen aangebracht. De vereisten inzake ad-
ministratieve verwerking en informatieverschaffing die in IAS 27 (her-
ziene versie van 2011) blijven, zijn bovendien geactualiseerd in het
licht van de leidraden in IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 en IAS 28
(herziene versie van 2011). Over de bestemming van de alinea's in
IAS 27 (herziene versie van 2008) worden nadere bijzonderheden ver-
strekt in de concordantietabel die bij IAS 27 (herziene versie van 2011)
is gevoegd.

Financiéle instrumenten: presentatie

Alinea 4(a) wordt als volgt gewijzigd en alinea 971 wordt toegevoegd
en luidt als volgt:

4 Deze standaard moet door alle entiteiten worden toegepast
op alle soorten financiéle instrumenten, met uitzondering
van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deel-
nemingen en joint ventures die administratief worden
verwerkt overeenkomstig IFRS 10 Geconsolideerde jaar-
rekening, 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening of 1AS 28
Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint ven-
tures. In bepaalde gevallen staan IAS 27 of IAS 28 ech-
ter toe dat een entiteit een belang in een dochteronder-
neming, geassocieerde deelneming of joint venture admi-
nistratief verwerkt overeenkomstig IAS 39 ...

971  De alinea's 4(a) en TL29 zijn gewijzigd door IFRS 10 en IFRS
11 (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze wijzigingen
toepassen wanneer ze [IFRS 10 en IFRS 11 toepast.

In de bijlage wordt alinea TL29 als volgt gewijzigd:

AG29  Een entiteit presenteert belangen zonder overheersende zeg-
genschap — d.w.z. de belangen van derden in het eigen ver-
mogen en het nettoresultaat van haar dochterondernemingen
— in de geconsolideerde jaarrekening in overeenstemming met
IAS 1 en IFRS 10. Bjj ...

Winst per aandeel

Alinea 4 wordt als volgt gewijzigd en alinea 74B wordt toegevoegd en
luidt als volgt:

4 Indien een entiteit zowel de geconsolideerde jaarrekening
als de enkelvoudige jaarrekening in overeenstemming met
respectievelijk IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening en
IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening presenteert, hoeft de
informatie die door deze standaard wordt voorgeschreven
alleen te worden gepresenteerd op basis van de geconsoli-
deerde informatie. Een ...

74B De alinea's 4, 40 en All zijn gewijzigd door IFRS 10 en
IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten (vastgesteld in mei
2011). Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer
ze IFRS 10 en IFRS 11 toepast.

Bijzondere waardevermindering van activa

Alinea 4(a) wordt als volgt gewijzigd en alinea 140H wordt toegevoegd
en luidt als volgt:

4 Deze standaard is van toepassing op financi€le activa die zijn
ingedeeld als:

(a) dochterondernemingen, zoals gedefinieerd in IFRS 10
Geconsolideerde jaarrekening;

(b) ...
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D25

IAS 38
D26

IAS 39

D27

D28

140H Alinea 4, het kopje boven alinea 12(h) en alinea 12(h) zijn
gewijzigd door IFRS 10 en IFRS 11 (vastgesteld in mei 2011).
Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS
10 en IFRS 11 toepast.

[Niet van toepassing op vereisten]

Immateriéle activa

Alinea 3(e) wordt als volgt gewijzigd en alinea 130F wordt toegevoegd
en luidt als volgt:

3 Als een andere standaard de verwerkingswijze voor een speci-
fiek type van immateriéle activa voorschrijft, moet een entiteit
die standaard in plaats van deze standaard toepassen. Deze stan-
daard is bijvoorbeeld niet van toepassing op:

(a) ...

(e) financiéle activa zoals gedefinicerd in IAS 32. De opname
en waardering van sommige financiéle activa worden gedekt
door IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening, 1AS 27 Enkel-
voudige jaarrekening en 1AS 28 Investeringen in geassoci-
eerde deelnemingen en joint ventures,

® ...

130F  Alinea 3(e) is gewijzigd door IFRS 10 en IFRS 11 Gezamen-
lijke overeenkomsten (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit
moet die wijziging toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11
toepast.

Financiéle instrumenten: opname en waardering (herziene versie
van oktober 2009)

De alinea's 2(a) en 15 worden als volgt gewijzigd en alinea 103P wordt
toegevoegd en luidt als volgt:

2 Deze standaard moet door alle entiteiten worden toegepast
op alle soorten financiéle instrumenten, met uitzondering
van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deel-
nemingen en joint ventures die administratief worden
verwerkt overeenkomstig IFRS 10 Geconsolideerde
Jjaarrekening, 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening of
IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen
en joint ventures. Entiteiten moeten deze standaard
echter toepassen op een belang in een dochteronder-
neming, geassocieerde deelneming of joint venture dat
volgens TAS 27; of IAS 28 of JAS—31 administratief
wordt verwerkt overeenkomstig deze standaard. ...

15 In de geconsolideerde jaarrekening worden de alinea's 16 tot
en met 23 en de alinea's TL34 tot en met TL52 van bijlage A
op geconsolideerd niveau toegepast. Daarom consolideert een
entiteit eerst alle dochterondernemingen overeenkomstig IFRS
10 en past zij vervolgens de alinea's 16 tot en met 23 en de
alinea's TL34 tot en met TL52 van bijlage A toe voor de
hieruit voortvloeiende groep.

103P  De alinea's 2(a), 15, TL3, TL36, TL37, TL38 en TL41(a) zijn
gewijzigd door IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeen-
komsten (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze
wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toe-
past.

In bijlage A worden de alinea's TL36, TL37 en TL38 als volgt gewij-
zigd:

In alinea TL36 wordt "(inclusief eventuele SPE's)" in het eerste vak
van het stroomschema verwijderd.
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TL37 De in alinea 18(b) beschreven situatie (waarin een entiteit de
contractuele rechten op de ontvangst van de kasstromen van
een financieel actief behoudt, maar een contractuele verplich-
ting aangaat om de kasstromen aan een of meer ontvangende
partijen te betalen) doet zich bijvoorbeeld voor indien de en-
titeit een trust is, en aan de beleggers een economisch belang
in de onderliggende financi€le activa uitgeeft waarop de enti-
teit rechthebbende is en met betrekking tot welke zij beheers-
diensten verleent. In dat geval komen de financiéle activa voor
niet langer opnemen in aanmerking indien aan de voorwaar-
den in de alinea's 19 en 20 wordt voldaan.

TL38  Bij de toepassing van alinea 19 zou de entiteit bijvoorbeeld de
oorspronkelijke bezitter ("originator") van het financieel actief
kunnen zijn, of de entiteit zou een groep kunnen zijn die een
dochteronderneming omvat die het financieel actief heeft ver-
worven en de kasstromen aan derden doorgeeft.

IFRIC 5 Belangen in ontmantelings-, herstel- en milieusaneringsfondsen

D29 In de "referenties" worden de verwijzingen naar IAS 27 en IAS 31
verwijderd, wordt de verwijzing naar IAS 28 gewijzigd in "IAS 28
Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures" en
worden verwijzingen naar IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening en
IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten toegevoegd.

Alinea 8 wordt als volgt gewijzigd en alinea 14B wordt toegevoegd en
luidt als volgt:

8 De contribuant moet bepalen of hij over het fonds zeggen-
schap, gezamenlijke zeggenschap of invloed van betekenis
heeft op basis van IFRS 10, IFRS 11 en IAS 28. Als dit
het geval is, moet de contribuant zijn belang in het fonds
administratief verwerken in overeenstemming met die stan-
daarden.

14B De alinea's 8 en 9 worden gewijzigd door IFRS 10 en IFRS
11 (vastgesteld in mei 2011). Een entiteit moet deze wijzigin-
gen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepast.

IFRIC 17 Uitkeringen van activa in natura aan eigenaars

D30 In de "referenties" wordt een verwijzing naar IFRS 10 Geconsoli-
deerde jaarrekening toegevoegd.

Alinea 7 wordt als volgt gewijzigd en alinea 19 wordt toegevoegd en
luidt als volgt:

7 In overeenstemming met alinea 5 is deze interpretatie niet van
toepassing als een entiteit een aantal van haar eigendoms-
belangen in een dochteronderneming uitkeert maar de zeg-
genschap over de dochteronderneming behoudt. Een entiteit
die een uitkering doet die ertoe leidt dat de entiteit een belang
zonder overheersende zeggenschap in haar dochteronder-
neming opneemt, verwerkt de uitkering overeenkomstig
IFRS 10.

19 Alinea 7 is gewijzigd door IFRS 10 (vastgesteld in mei
2011). Een entiteit moet deze wijziging toepassen wanneer
ze IFRS 10 toepast.
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 11
Gezamenlijke overeenkomsten
DOEL

1 Het doel van deze IFRS is het vaststellen van grondslagen voor financiéle
verslaggeving door entiteiten die een belang hebben in overeenkomsten
waarover gezamenlijke zeggenschap wordt uitgeoefend (gezamenlijke
overeenkomsten).

Verwezenlijking van het doel

2  Om het in alinea 1 vermelde doel te bereiken, definieert deze IFRS geza-
menlijke zeggenschap, en vereist deze IFRS dat een entiteit die partij is bij
een gezamenlijke overeenkomst het type gezamenlijke overeenkomst waarbij
ze betrokken is bepaalt door haar rechten en plichten te beoordelen en
administratief te verwerken in overeenstemming met dat type gezamenlijke
overeenkomst.

TOEPASSINGSGEBIED

3 Deze IFRS moet worden toegepast door alle entiteiten die partij zijn bij
een gezamenlijke overeenkomst.

GEZAMENLIJKE OVEREENKOMSTEN

4 Een gezamenlijke overeenkomst is een overeenkomst waarover twee of
meer partijen gezamenlijke zeggenschap uitoefenen.

5 Een gezamenlijke overeenkomst heeft de volgende kenmerken:

(a) De partijen zijn gebonden aan een contractuele overeenkomst (zie de
alinea's B2 tot en met B4);

(b) De contractuele overeenkomst geeft twee of meer van deze partijen
gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst (zie de alinea's 7 tot
en met 13).

6 Een gezamenlijke overeenkomst is ofwel een gezamenlijke bedrijfsactivi-
teit ofwel een joint venture.

Gezamenlijke zeggenschap

7 Gezamenlijke zeggenschap is het contractueel afgesproken delen van de
zeggenschap over een overeenkomst, waarvan slechts sprake is wanneer
besluiten over de relevante activiteiten unanieme instemming vereisen
van de partijen die de zeggenschap delen.

8 Een entiteit die partij is bij een overeenkomst moet beoordelen of de con-
tractuele overeenkomst alle partijen, of een groep van de partijen, collectief
zeggenschap geeft over de overeenkomst. Alle partijen, of een groep van de
partijen, hebben collectief zeggenschap over de overeenkomst als ze samen
moeten werken om de activiteiten die de opbrengsten van de overeenkomst
aanzienlijk beinvloeden (dat wil zeggen de relevante activiteiten), te sturen.

9 Als eenmaal is vastgesteld dat alle partijen, of een groep van de partijen,
collectief zeggenschap hebben over de overeenkomst, is er slechts sprake van
gezamenlijke zeggenschap als besluiten over de relevante activiteiten una-
nieme instemming vereisen van de partijen die collectief zeggenschap hebben
over de overeenkomst.

10 In een gezamenlijke overeenkomst heeft geen enkele partij op zichzelf zeg-
genschap over de overeenkomst. Een partij met gezamenlijke zeggenschap
over een overeenkomst kan beletten dat een van de andere partijen, of een
groep van de partijen, zeggenschap heeft over de overeenkomst.

11 Een overeenkomst kan een gezamenlijke overeenkomst zijn ook al hebben
niet alle partijen bij de overeenkomst gezamenlijke zeggenschap over de
overeenkomst. In deze IFRS wordt een onderscheid gemaakt tussen partijen
die gezamenlijke zeggenschap over een gezamenlijke overeenkomst hebben
(deelnemers in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit of deelnemers in een joint
venture) en partijen die deelnemen in, maar geen gezamenlijke zeggenschap
hebben over een gezamenlijke overeenkomst.
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12

13

14

15

16

17

18

19

De beoordeling of alle partijen, of een groep van de partijen, gezamenlijke
zeggenschap over een overeenkomst hebben, vereist oordeelsvorming van
een entiteit. Een entiteit moet dit beoordelen door alle feiten en omstandig-
heden in overweging te nemen (zie de alinea's B5 tot en met B11).

Als feiten en omstandigheden veranderen, moet een entiteit opnieuw beoor-
delen of ze nog steeds gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst
heeft.

Soorten gezamenlijke overeenkomsten

Een entiteit moet vaststellen bij welk type gezamenlijke overeenkomst ze
betrokken is. De classificatie van een gezamenlijke overeenkomst als een
gezamenlijke bedrijfsactiviteit of een joint venture hangt af van de rech-
ten en plichten van de partijen bij de overeenkomst.

Een gezamenlijke bedrijfsactiviteit is een gezamenlijke overeenkomst
waarbij de partijen die gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst
hebben, rechten hebben op de activa en aansprakelijk zijn voor de ver-
plichtingen die verband houden met de overeenkomst. Deze partijen
worden deelnemers in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit genoemd.

Een joint venture is een gezamenlijke overeenkomst waarbij de partijen
die gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst hebben rechten
hebben op de nettoactiva van de overeenkomst. Deze partijen worden
deelnemers in een joint venture genoemd.

De beoordeling of een gezamenlijke overeenkomst een gezamenlijke bedrijfs-
activiteit dan wel een joint venture is, vereist oordeelsvorming van een
entiteit. Een entiteit moet vaststellen bij welk type gezamenlijke overeen-
komst ze betrokken is door haar uit de overeenkomst voortvloeiende rechten
en plichten te beschouwen. Een entiteit moet haar rechten en plichten beoor-
delen door de structuur en rechtsvorm van de overeenkomst, de voorwaarden
die door de partijen in de contractuele overeenkomst zijn overeengekomen
en, indien relevant, andere feiten en omstandigheden te beschouwen (zie de
alinea's B12 tot en met B33).

Soms zijn de partijen gebonden aan een raamovereenkomst waarin de alge-
mene contractuele voorwaarden voor het ondernemen van een of meer ac-
tiviteiten zijn vastgelegd. In de raamovereenkomst zou kunnen zijn vast-
gelegd dat de partijen verschillende gezamenlijke overeenkomsten opstellen
om specificke activiteiten die deel uitmaken van de overeenkomst uit te
voeren. Ondanks het feit dat deze gezamenlijke overeenkomsten verband
houden met dezelfde raamovereenkomst, is het mogelijk dat ze niet alle
van hetzelfde type zijn als de rechten en plichten van de partijen verschillen
bij het uitvoeren van de verschillende activiteiten die het onderwerp van de
raamovereenkomst uitmaken. Gezamenlijke bedrijfsactiviteiten en joint ven-
tures kunnen dus naast elkaar bestaan wanneer de partijen verschillende
activiteiten uitvoeren die deel uitmaken van dezelfde raamovereenkomst.

Als feiten en omstandigheden veranderen, moet een entiteit opnieuw beoor-
delen of het type gezamenlijke overecenkomst waarbij ze betrokken is, is
veranderd.

JAARREKENING VAN PARTIJEN BIJ EEN GEZAMENLIJKE OVEREEN-
KOMST

20

Gezamenlijke bedrijfsactiviteiten

Een deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit moet met betrek-
king tot zijn belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit het volgende
opnemen:

(a) zijn activa, met inbegrip van zijn aandeel in eventuele gezamenlijk
gehouden activa;

(b) zijn verplichtingen, met inbegrip van zijn aandeel in eventuele geza-
menlijk aangegane verplichtingen;

(c) zijn opbrengsten uit de verkoop van zijn aandeel in de productie van
de gezamenlijke bedrijfsactiviteit;
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(d) zijn aandeel in de opbrengsten uit de verkoop van de productie door
de gezamenlijke bedrijfsactiviteit; en

(e) zijn lasten, met inbegrip van zijn aandeel in eventuele gezamenlijk
aangegane lasten.

21 Een deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit moet de activa, ver-
plichtingen, opbrengsten en lasten die verband houden met zijn belang in
een gezamenlijke bedrijfsactiviteit administratief verwerken in overeenstem-
ming met de IFRSs die op de desbetreffende activa, verplichtingen, opbreng-
sten en lasten van toepassing zijn.

22 De administratieve verwerking van transacties zoals de verkoop, inbreng of
aankoop van activa tussen een entiteit en een gezamenlijke bedrijfsactiviteit
waarin ze een deelnemer is, is gespecificeerd in de alinea's B34 tot en met
B37.

23 Een partij die deelneemt in, maar geen gezamenlijke zeggenschap heeft over
een gezamenlijke bedrijfsactiviteit moet haar belang in de overeenkomst ook
administratief verwerken in overeenstemming met de alinea's 20 tot en met
22 als die partij rechten heeft op de activa en aansprakelijk is voor de ver-
plichtingen die verband houden met de gezamenlijke bedrijfsactiviteit. Als
een partij die deelneemt in, maar geen gezamenlijke zeggenschap heeft over
een gezamenlijke bedrijfsactiviteit, geen rechten heeft op de activa en niet
aansprakelijk is voor de verplichtingen die verband houden met die geza-
menlijke bedrijfsactiviteit, moet ze haar belang in de gezamenlijke bedrijfs-
activiteit administratief verwerken in overeenstemming met de IFRSs die op
dat belang van toepassing zijn.

Joint ventures

24 Een deelnemer in een joint venture moet zijn belang in een joint venture
opnemen als een investering en moet die investering administratief ver-
werken volgens de equity-methode in overeenstemming met IAS 28 In-
vesteringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures, tenzij de
entiteit is vrijgesteld van de toepassing van de equity-methode zoals in
die standaard gespecificeerd.

25 Een partij die deelneemt in, maar geen gezamenlijke zeggenschap heeft over
een joint venture, moet haar belang in de overeenkomst administratief ver-
werken in overeenstemming met IFRS 9 Financiéle instrumenten, tenzij ze
invloed van betekenis heeft op de joint venture, in welk geval ze dat belang
administratief moet verwerken in overeenstemming met IAS 28 (herziene
versie van 2011).

ENKELVOUDIGE JAARREKENING

26 Een deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit of een deelnemer in
een joint venture moet in zijn enkelvoudige jaarrekening zijn belang in:

(a) een gezamenlijke bedrijfsactiviteit administratief verwerken in over-
eenstemming met de alinea's 20 tot en met 22;

(b) een joint venture administratief verwerken in overeenstemming met
alinea 10 van IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening.

27 Een partij die deelneemt in, maar geen gezamenlijke zeggenschap heeft
over een gezamenlijke overeenkomst moet in haar enkelvoudige jaar-
rekening haar belang in:

(a) een gezamenlijke bedrijfsactiviteit administratief verwerken in over-
eenstemming met alinea 23;

(b) een joint venture administratief verwerken in overeenstemming met
IFRS 9, tenzij de entiteit invloed van betekenis heeft op de joint
venture, in welk geval ze alinea 10 van IAS 27 (herziene versie
van 2011) moet toepassen.

Bijlage A
Definities
Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS.

gezamenlijke overeenkomst Een overeenkomst waarover twee of
meer partijen gezamenlijke zeggen-
schap hebben.



2012R1254 — NL — 01.01.2013 — 000.001 — 49

gezamenlijke zeggenschap Het contractueel afgesproken delen van
de zeggenschap over een overeenkomst,
waarvan slechts sprake is wanneer be-
sluiten over de relevante activiteiten
unanieme instemming vereisen van de
partijen die de zeggenschap delen.

gezamenlijke bedrijfsactiviteit Een gezamenlijke overeenkomst waar-
bij de partijen die gezamenlijke zeg-
genschap over de overeenkomst heb-
ben, rechten hebben op de activa en
aansprakelijk zijn voor de verplichtin-
gen die verband houden met de over-

eenkomst.
deelnemer in een gezamenlijke Een partij bij een gezamenlijke be-
bedrijfsactiviteit drijfsactiviteit die gezamenlijke zeg-

genschap over die activiteit heeft.

joint venture Een gezamenlijke overeenkomst waar-
bij de partijen die gezamenlijke zeg-
genschap over de overeenkomst heb-
ben, rechten op de nettoactiva van de
overeenkomst hebben.

deelnemer in een joint venture Een partij bij een joint venture die ge-
zamenlijke zeggenschap over die joint
venture heeft.

partij bij een gezamenlijke Een entiteit die deelneemt in een geza-

overeenkomst menlijke overeenkomst, ongeacht of
die entiteit gezamenlijke zeggenschap
over de overeenkomst heeft.

afzonderlijk vehikel Een afzonderlijk identificeerbare finan-
ci€le structuur, met inbegrip van afzon-
derlijke rechtspersonen of wettelijk er-
kende entiteiten, ongeacht of die entitei-
ten rechtspersoonlijkheid hebben.

De volgende termen zijn gedefinieerd in IAS 27 (herziene versie van 2011), IAS
28 (herziene versie van 2011) of IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening, en
worden in deze IFRS gebruikt met de in die IFRSs gespecificeerde betekenissen:
— zeggenschap over een deelneming

— equity-methode

— macht

— Dbeschermingsrechten

— relevante activiteiten

— enkelvoudige jaarrekening

— invloed van betekenis.

Bijlage B
Toepassingsleidraad

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS. Ze beschrijft de toepassing
van de alinea's 1 tot en met 27 en heeft dezelfde status als de andere delen van
de IFRS.

B1 De voorbeelden in deze bijlage beschrijven hypothetische situaties. Hoewel
sommige aspecten van de voorbeelden aanwezig kunnen zijn in werkelijke
feitelijke situaties, zouden alle relevante feiten en omstandigheden van een
bepaalde feitelijke situatic moeten worden ge€valueerd bij de toepassing
van IFRS 11.
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GEZAMENLIJKE OVEREENKOMSTEN
Contractuele overeenkomst (alinea 5)

B2 Het bestaan van een contractuele overeenkomst kan op verschillende ma-
nieren blijken. Een afdwingbare contractuele overeenkomst is vaak, maar
niet altijd, schriftelijk opgesteld, meestal in de vorm van een contract of
schriftelijk vastgelegde besprekingen tussen de partijen. Wettelijke mecha-
nismen kunnen ook afdwingbare overeenkomsten tot stand brengen, hetzij
op zichzelf, hetzij in combinatie met contracten tussen de partijen.

B3 Als gezamenlijke overeenkomsten gestructureerd zijn in een afzonderlijk
vehikel (zie de alinea's B19 tot en met B33), zal de contractuele overeen-
komst, of zullen sommige aspecten daarvan, in bepaalde gevallen opge-
nomen zijn in de akte van oprichting of in de statuten van het afzonderlijke
vehikel.

B4 In de contractuele overeenkomst zijn de voorwaarden uiteengezet waaronder
de partijen deelnemen in de activiteit die het onderwerp van de overeen-
komst vormt. De contractuele overeenkomst behandelt in het algemeen aan-
gelegenheden als:

(a) het doel, de activiteit en de duur van de gezamenlijke overeenkomst;

(b) hoe de leden van de raad van bestuur, of het equivalente bestuursorgaan,
van de gezamenlijke overeenkomst worden benoemd;

(c) het besluitvormingsproces: de aangelegenheden die beslissingen van de
partijen vereisen, de stemrechten van de partijen en het vereiste niveau
van ondersteuning voor die aangelegenheden. Het in de contractuele
overeenkomst weerspiegelde besluitvormingsproces brengt gezamenlijke
zeggenschap over de overeenkomst tot stand (zie de alinea's B5 tot en
met B11);

(d) het kapitaal dat of een andere inbreng die van de partijen vereist wordt;

(e) hoe de partijen activa, verplichtingen, opbrengsten, lasten of winsten of
verliezen die verband houden met de gezamenlijke overeenkomst delen.

Gezamenlijke zeggenschap (alinea's 7 tot en met 13)

B5 Bij de beoordeling of een entiteit gezamenlijke zeggenschap over een over-
eenkomst heeft, moet een entiteit eerst beoordelen of alle partijen, of een
groep van de partijen, zeggenschap over de overeenkomst hebben. IFRS 10
definieert het begrip zeggenschap en moet worden gebruikt om te bepalen of
alle partijen, of een groep van de partijen, blootgesteld zijn aan of rechten
hebben op veranderlijke opbrengsten uit hoofde van hun betrokkenheid bij
de overeenkomst en of ze op basis van hun macht over de overeenkomst in
staat zijn om deze opbrengsten te beinvloeden. Wanneer alle partijen, of een
groep van de partijen, collectief in staat zijn om de activiteiten die de
opbrengsten van de overeenkomst aanzienlijk beinvloeden (dat wil zeggen
de relevante activiteiten), te sturen, hebben de partijen collectief zeggen-
schap over de overeenkomst.

B6 Na de conclusie dat alle partijen, of een groep van de partijen, collectief
zeggenschap hebben over de overeenkomst, moet een entiteit beoordelen of
ze gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst heeft. Er is slechts
sprake van gezamenlijke zeggenschap als besluiten over de relevante acti-
viteiten unanieme instemming vereisen van de partijen die collectief zeg-
genschap over de overeenkomst hebben. De beoordeling of alle partijen, of
een groep van de partijen, gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst
hebben, dan wel of een van de partijen alleen zeggenschap over de over-
eenkomst heeft, kan oordeelsvorming vereisen.

B7 Soms leidt het besluitvormingsproces dat de partijen in hun contractuele
overeenkomst zijn overeengekomen impliciet tot gezamenlijke zeggenschap.
Stel bijvoorbeeld dat twee partijen een overeenkomst aangaan waarin elk 50
procent van de stemrechten heeft en dat de contractuele overeenkomst tus-
sen hen specificeert dat ten minste 51 procent van de stemrechten nodig is
om besluiten over de relevante activiteiten te nemen. In dat geval zijn de
partijen impliciet overeengekomen dat ze gezamenlijke zeggenschap over de
overeenkomst hebben, omdat besluiten over de relevante activiteiten niet
kunnen worden genomen zonder dat beide partijen akkoord gaan.
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B8

B9

B10

In andere omstandigheden vereist de contractuele overeenkomst een mini-
mumpercentage van de stemrechten om besluiten over de relevante activi-
teiten te nemen. Als dat minimaal vereiste percentage van de stemrechten
kan worden bereikt door meer dan een combinatie van de partijen die het
met elkaar eens zijn, is de overeenkomst geen gezamenlijke overeenkomst,
tenzij in de contractuele overeenkomst is gespecificeerd welke partijen (of
combinatie van partijen) het unaniem eens moeten zijn met besluiten over de
relevante activiteiten van de overeenkomst.

Voorbeelden van toepassingen
Voorbeeld 1

Stel dat drie partijen een overeenkomst aangaan: A heeft 50 procent van de
stemrechten in de overeenkomst, B heeft 30 procent en C heeft 20 procent.
In de contractuele overeenkomst tussen A, B en C is bepaald dat ten minste
75 procent van de stemrechten nodig is om besluiten over de relevante
activiteiten van de overeenkomst te nemen. A kan elk besluit tegenhouden,
maar heeft geen zeggenschap over de overeenkomst omdat het de instem-
ming van B nodig heeft. De voorwaarden van hun contractuele overeen-
komst die voor het nemen van besluiten over de relevante activiteiten ten
minste 75 procent van de stemrechten vereisen, impliceren dat A en B
gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst hebben, omdat besluiten
over de relevante activiteiten van de overeenkomst niet kunnen worden
genomen zonder dat A en B het met elkaar eens zijn.

Voorbeeld 2

Stel dat drie partijen een overeenkomst aangaan: A heeft 50 procent van de
stemrechten in de overeenkomst, en B en C hebben elk 25 procent. In de
contractuele overeenkomst tussen A, B en C is bepaald dat ten minste 75
procent van de stemrechten nodig is om besluiten over de relevante activi-
teiten van de overeenkomst te nemen. A kan elk besluit tegenhouden, maar
heeft geen zeggenschap over de overeenkomst omdat het de instemming van
B of C nodig heeft. In dit voorbeeld hebben A, B en C collectief zeggen-
schap over de overeenkomst. Er is echter meer dan één combinatie van
partijen die samen 75 procent van de stemrechten kunnen bereiken (namelijk
A en B of A en C). In een dergelijke situatie zou de contractuele over-
eenkomst tussen de partijen een gezamenlijke overeenkomst zijn als in de
contractuele overeenkomst is gespecificeerd welke combinatie van de par-
tijen het unaniem eens moet zijn om besluiten over de relevante activiteiten
van de overeenkomst te nemen.

Voorbeeld 3

Stel dat in een overeenkomst A en B elk 35 procent van de stemrechten
hebben en dat de overige 30 procent van de stemrechten verdeeld is over
een groot aantal kleinere partijen bij de overeenkomst. Voor besluiten over
de relevante activiteiten is een meerderheid van de stemrechten vereist. A en
B hebben alleen gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst als in de
contractuele overeenkomst is bepaald dat voor besluiten over de relevante
activiteiten van de overeenkomst de instemming van zowel A als B vereist
is.

De vereiste unanieme instemming betekent dat elke partij met gezamenlijke
zeggenschap over de overeenkomst kan beletten dat een van de andere
partijen, of een groep van de partijen, zonder haar toestemming eenzijdige
besluiten (over de relevante activiteiten) neemt. Als de vereiste unanieme
instemming alleen betrekking heeft op besluiten die een partij bescher-
mingsrechten geven en niet op besluiten over de relevante activiteiten
van een overeenkomst, is die partij geen partij met gezamenlijke zeggen-
schap over de overeenkomst.

Een contractuele overeenkomst kan bepalingen inzake de beslechting van
geschillen, bijvoorbeeld via arbitrage, bevatten. Deze bepalingen kunnen
toestaan dat besluiten worden genomen als de partijen die gezamenlijke
zeggenschap hebben het niet unaniem eens zijn. Het bestaan van dergelijke
bepalingen sluit geen gezamenlijke zeggenschap over de overeenkomst uit,
en sluit dus niet uit dat de overeenkomst een gezamenlijke overeenkomst is.
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B11

Beoordelen van gezamenlijke zeggenschap

Geeft de contractuele overeenkomst
alle partijen of een groep van de par-
tijen collectief zeggenschap over de
overeenkomst?

e et

JA
k 4

Vereisen besluiten over de relevante acti-
viteiten unanieme instemming van alle
partijen of van een groep van de partijen
die collectief zeggenschap over de over-

Buiten het
toe-passings-
gebied van
IFRS 11

Neen

Buiten het
toe-passings-
gebied van
IFRS 11

eenkomst hebben?
Ja

Eris lijke 1ap over de
de overeenkomst is een gezamenlijke overeenkomst

Als een overeenkomst buiten het toepassingsgebied van IFRS 11 valt, moet
een entiteit haar belang in de overeenkomst administratief verwerken in
overeenstemming met relevante IFRSs, zoals IFRS 10, IAS 28 (herziene
versie van 2011) of IFRS 9.

SOORTEN GEZAMENLIJKE OVEREENKOMSTEN (ALINEA'S 14 TOT EN
MET 19)

B12

BI3

B14

B15

Gezamenlijke overeenkomsten worden aangegaan voor verschillende doel-
einden (bijvoorbeeld als een manier voor partijen om kosten en risico's te
delen, of als een manier om partijen toegang te geven tot nieuwe techno-
logie of nieuwe markten), en kunnen worden aangegaan met verschillende
structuren en rechtsvormen.

Sommige overeenkomsten vereisen niet dat de activiteit die het onderwerp
is van de overeenkomst in een afzonderlijk vehikel wordt uvitgevoerd. An-
dere overeenkomsten daarentegen houden de oprichting van een afzonder-
lijk vehikel in.

De op grond van deze IFRS vereiste classificatie van gezamenlijke over-
eenkomsten is afhankelijk van de rechten en plichten van de partijen die uit
de overeenkomst voortvloeien in het kader van de normale bedrijfsvoering.
Deze IFRS classificeert gezamenlijke overeenkomsten als gezamenlijke be-
drijfsactiviteiten of joint ventures. Als een entiteit rechten heeft op de activa
en aansprakelijk is voor de verplichtingen die verband houden met de
overeenkomst, is de overeenkomst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit. Als
een entiteit rechten heeft op de nettoactiva van de overeenkomst, is de
overeenkomst een joint venture. In de alinea's B16 tot en met B33 is de
beoordeling uiteengezet die een entiteit moet uitvoeren om te bepalen of ze
een belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit dan wel een belang in een
joint venture heeft.

Classificatie van een gezamenlijke overeenkomst

Zoals in alinea B14 vermeld, vereist de classificatie van gezamenlijke over-
eenkomsten dat de partijen hun uit de overeenkomst voortvloeiende rechten
en plichten beoordelen. Bij die beoordeling moet een entiteit het volgende
in aanmerking nemen:

(a) de structuur van de gezamenlijke overeenkomst (zie de alinea's B16 tot
en met B21);

(b) als de gezamenlijke overeenkomst gestructureerd is in een afzonderlijk
vehikel:
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Bl6

B17

BI18

B19

B20

B21

(i) de rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel (zie de alinea's B22
tot en met B24);

(ii) de voorwaarden van de contractuele overeenkomst (zie de alinea's
B25 tot en met B28); en

(iii) indien relevant, andere feiten en omstandigheden (zie de alinea's
B29 tot en met B33).

Structuur van de gezamenlijke overeenkomst

Niet in een afzonderlijk vehikel gestructureerde gezamenlijke overeenkom-
sten

Een gezamenlijke overeenkomst die niet in een afzonderlijk vehikel is
gestructureerd, is een gezamenlijke bedrijfsactiviteit. In dergelijke gevallen
zijn de rechten van de partijen op de activa en de aansprakelijkheid van de
partijen voor de verplichtingen die verband houden met de overeenkomst,
alsook de rechten van de partijen op de bijbehorende opbrengsten en de
aansprakelijkheid van de partijen voor de bijbehorende lasten in de con-
tractuele overeenkomst vastgelegd.

De contractuele overeenkomst beschrijft vaak de aard van de activiteiten
die het onderwerp van de overeenkomst uitmaken en hoe de partijen van
plan zijn om deze activiteiten samen uit te voeren. De partijen bij een
gezamenlijke overeenkomst zouden bijvoorbeeld kunnen overeenkomen
om een product samen te vervaardigen, waarbij elke partij verantwoordelijk
is voor een specifieke taak en elke partij haar eigen activa gebruikt en haar
eigen verplichtingen aangaat. De contractuele overeenkomst zou ook kun-
nen specificeren hoe de gemeenschappelijke opbrengsten en lasten onder de
partijen worden verdeeld. In een dergelijk geval neemt elke deelnemer in
een gezamenlijke bedrijfsactiviteit in zijn jaarrekening de voor de specificke
taak gebruikte activa en verplichtingen op, en neemt hij zijn aandeel in de
opbrengsten en lasten op in overeenstemming met de contractuele over-
eenkomst.

In andere gevallen kunnen de partijen bij een gezamenlijke overeenkomst
bijvoorbeeld overeenkomen om een actief te delen en samen te gebruiken.
In een dergelijk geval zijn de rechten van de partijen op het gezamenlijk
gebruikte actief in de contractuele overeenkomst vastgelegd, alsook de
wijze waarop de productie of opbrengsten uit het actief en de operationele
kosten onder de partijen worden verdeeld. Elke deelnemer in een gezamen-
lijke bedrijfsactiviteit verwerkt zijn aandeel in het gezamenlijke actief en
zijn overeengekomen aandeel in de verplichtingen, en neemt zijn aandeel in
de productie, opbrengsten en lasten op in overeenstemming met de con-
tractuele overeenkomst.

In een afzonderlijk vehikel gestructureerde gezamenlijke overeenkomsten

Een gezamenlijke overeenkomst waarbij de activa en verplichtingen die
verband houden met de overeenkomst in een afzonderlijk vehikel worden
gehouden, kan een joint venture of een gezamenlijke bedrijfsactiviteit zijn.

Of een partij een deelnemer in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit dan wel
een deelnemer in een joint venture is, is afhankelijk van de rechten van de
partij op de activa en de aansprakelijkheid van de partij voor de verplich-
tingen die verband houden met de overeenkomst en die in het afzonderlijke
vehikel worden gehouden.

»C1 Als de partijen een gezamenlijke overeenkomst <« in een afzonder-
lijk vehikel hebben gestructureerd, moeten ze, zoals in alinea B15 vermeld,
beoordelen of de rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel, de voorwaarden
van de contractuele overeenkomst en, indien relevant, andere feiten en
omstandigheden hen:

(a) rechten geven op de activa en aansprakelijk maken voor de verplich-
tingen die verband houden met de overeenkomst (in welk geval de
overeenkomst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit is); of
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B22

B23

B24

(b) rechten geven op de nettoactiva van de overeenkomst (in welk geval de
overeenkomst een joint venture is).

Classificatie van een gezamenlijke overeenkomst: beoordeling van
de uit de overeenkomst voortvloeiende rechten en plichten van de
partijen

Structuur van de gezamenlijke overeenkomst

v v

Niet in een afzonderlijk In een afzonderlijk vehikel
vehikel gestructureerd gestructureerd

Een entiteit moet rekening hou-

den met:

(i) de rechtsvorm van het afzon-
derlijke vehikel;

(i) de voorwaarden van de con-
tractuele overeenkomst; en

(iii) indien relevant, andere feiten

en omstandigheden

Gezamenlike bedrijfsactiviteit ; l Joint venture

De rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel

De rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel is relevant bij de beoordeling
van het type van de gezamenlijke overeenkomst. De rechtsvorm helpt bij de
eerste beoordeling van de rechten van de partijen op de activa en de aan-
sprakelijkheid van de partijen voor de verplichtingen die in het afzonder-
lijke vehikel worden gehouden, zoals de vraag of de partijen belangen
hebben in de activa die in het afzonderlijke vehikel worden gehouden en
of de partijen aansprakelijk zijn voor de verplichtingen die in het afzon-
derlijke vehikel worden gehouden.

De partijen kunnen bijvoorbeeld de gezamenlijke overeenkomst uitvoeren
via een afzonderlijk vehikel, dat op grond van zijn rechtsvorm op zichzelf
wordt beschouwd (dat wil zeggen dat de in het afzonderlijke vehikel ge-
houden activa en verplichtingen die van het afzonderlijke vehikel en niet
die van de partijen zijn). In een dergelijk geval geeft de beoordeling van de
rechten en plichten van de partijen die uit de rechtsvorm van het afzon-
derlijke vehikel voortvloeien aan dat de overeenkomst een joint venture is.
De voorwaarden die de partijen in hun contractuele overeenkomst zijn
overeengekomen (zie de alinea's B25 tot en met B28) en, indien relevant,
andere feiten en omstandigheden (zie de alinea's B29 tot en met B33)
kunnen echter de beoordeling van de rechten en plichten van de partijen
die uit de rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel voortvloeien, opheffen.

De beoordeling van de rechten en plichten van de partijen die uit de
rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel voortvloeien volstaat om te con-
cluderen dat de overeenkomst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit is als en
alleen als de partijen de gezamenlijke overeenkomst uitvoeren in een af-
zonderlijk vehikel waarvan de rechtsvorm geen scheiding tussen de partijen
en het afzonderlijke vehikel tot stand brengt (wat betekent dat de in het
afzonderlijke vehikel gehouden activa en verplichtingen die van de partijen
zijn).
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Beoordeling van de voorwaarden van de contractuele overeenkomst

B25 In veel gevallen zijn de door de partijen in hun contractuele overeenkom-
sten overeengekomen rechten en plichten in overeenstemming, of niet in
strijd, met de rechten en plichten van de partijen die voortvloeien uit de
rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel waarin de overeenkomst is ge-
structureerd.

B26 In andere gevallen gebruiken de partijen de contractuele overeenkomst om
de rechten en plichten die voortvloeien uit de rechtsvorm van het afzon-
derlijke vehikel waarin de overeenkomst is gestructureerd terug te draaien
of te wijzigen.

Toepassingsvoorbeeld
Voorbeeld 4

Stel dat twee partijen een gezamenlijke overeenkomst structureren in een
entiteit met rechtspersoonlijkheid. Elke partij heeft een eigendomsbelang
van 50 procent in de entiteit met rechtspersoonlijkheid. De rechtspersoon-
lijkheid maakt het mogelijk om de entiteit te scheiden van haar eigenaren,
en bijgevolg zijn de in de entiteit gehouden activa en verplichtingen die van
de entiteit met rechtspersoonlijkheid. In een dergelijk geval geeft de beoor-
deling van de rechten en plichten van de partijen die voortvloeien uit de
rechtsvorm van het afzonderlijke vehikel aan dat de partijen rechten hebben
op de nettoactiva van de overeenkomst.

De partijen wijzigen echter de kenmerken van de rechtspersoon via hun
contractuele overeenkomst, zodat elk een gespecificeerd belang heeft in de
activa van de entiteit met rechtspersoonlijkheid en elk in een gespecifi-
ceerde verhouding aansprakelijk is voor de verplichtingen van de entiteit
met rechtspersoonlijkheid. Dergelijke contractuele wijzigingen van de ken-
merken van een rechtspersoon kunnen ertoe leiden dat een overeenkomst
een gezamenlijke bedrijfsactiviteit is.

B27 De volgende tabel vergelijkt gangbare voorwaarden in contractuele over-
eenkomsten van partijen bij een gezamenlijke bedrijfsactiviteit met gang-
bare voorwaarden in contractuele overeenkomsten van partijen bij een joint
venture. De voorbeelden van de contractuele voorwaarden in de volgende
tabel zijn niet exhaustief.

Beoordeling van de voorwaarden van de contractuele overeenkomst

Gezamenlijke bedrijfs-

activiteit Joint venture

De voorwaarden van | De contractuele over- | De contractuele over-

de contractuele over- | eenkomst geeft de eenkomst geeft de par-

eenkomst partijen bij de geza- tijen bij de gezamen-
menlijke overeen- lijke overeenkomst
komst rechten op de rechten op de netto-
activa en maakt ze activa van de overeen-
aansprakelijk voor de | komst (wat betekent dat
verplichtingen die niet de partijen maar
verband houden met | het afzonderlijke vehi-
de overeenkomst. kel rechten heeft op de

activa en aansprakelijk
is voor de verplichtin-
gen die verband houden
met de overeenkomst).




2012R1254 — NL — 01.01.2013 — 000.001 — 56

Gezamenlijke bedrijfs-
activiteit

Joint venture

Rechten op activa

In de contractuele
overeenkomst is be-
paald dat de partijen
bij de gezamenlijke
overeenkomst alle be-
langen (zoals rechten
of eigendomsrechten)
in de activa die ver-
band houden met de
overeenkomst delen in
een gespecificeerde
verhouding (bijvoor-
beeld in verhouding
tot het eigendoms-
belang van de partijen
in de overeenkomst of
in verhouding tot de
direct aan hen toege-
rekende activiteit die
via de overeenkomst
wordt uitgevoerd).

In de contractuele
overeenkomst is be-
paald dat de activa die
in de overeenkomst
worden ingebracht of
die later door de geza-
menlijke overeenkomst
worden verworven, de
activa van de overeen-
komst zijn. De partijen
hebben geen belangen
(dat wil zeggen geen
rechten of eigendoms-
rechten) in de activa
van de overeenkomst.

Aansprakelijkheid
voor verplichtingen

In de contractuele
overeenkomst is be-
paald dat de partijen
bij de gezamenlijke
overeenkomst alle
verplichtingen, aan-
sprakelijkheden, kos-
ten en lasten delen in
een gespecificeerde
verhouding (bijvoor-
beeld in verhouding
tot het eigendoms-
belang van de partijen
in de overeenkomst of
in verhouding tot de
direct aan hen toege-
rekende activiteit die
via de overeenkomst
wordt uitgevoerd).

In de contractuele
overeenkomst is be-
paald dat de gezamen-
lijke overeenkomst
aansprakelijk is voor de
schulden en verplich-
tingen van de overeen-
komst.

In de contractuele
overeenkomst is be-
paald dat de partijen bij
de gezamenlijke over-
eenkomst jegens de
overeenkomst slechts
aansprakelijk zijn tot de
omvang van hun res-
pectieve investeringen
in de overeenkomst of
voor hun respectieve
verplichtingen om nog
niet betaald of extra
kapitaal in de overeen-
komst in te brengen, of
voor beide.

In de contractuele
overeenkomst is be-
paald dat de partijen
bij de gezamenlijke
overeenkomst aan-
sprakelijk zijn voor
claims van derden.

In de contractuele
overeenkomst is be-
paald dat schuldeisers
van de gezamenlijke
overeenkomst geen
recht van regres tegen
een partij hebben met
betrekking tot schulden
of verplichtingen van
de overeenkomst.
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Gezamenlijke bedrijfs- Joint venture

activiteit
Opbrengsten, lasten, | In de contractuele In de contractuele
winst of verlies overeenkomst is be- overeenkomst is het

paald dat de opbreng- | aandeel van elke partij
sten en lasten zullen in de winst die, of het

worden verdeeld op verlies dat, verband
basis van de relatieve | houdt met de activitei-
prestaties van elke ten van de overeen-

partij bij de gezamen- | komst bepaald.
lijke overeenkomst.
Zo kan bijvoorbeeld
in de contractuele
overeenkomst bepaald
zijn dat de opbreng-
sten en lasten worden
toegerckend op basis
van de capaciteit die
elke partij gebruikt in
een gezamenlijk geéx-
ploiteerde fabriek, wat
kan afwijken van hun
eigendomsbelang in
de gezamenlijke over-
eenkomst. In andere
gevallen kunnen de
partijen zijn overeen-
gekomen om de winst
die, of het verlies dat,
verband houdt met de
overeenkomst te delen
op basis van een ge-
specificeerde verhou-
ding, zoals het eigen-
domsbelang van de
partijen in de over-
eenkomst. Dit zou niet
beletten dat de over-
eenkomst een geza-
menlijke bedrijfsacti-
viteit is als de partijen
rechten hebben op de
activa en aansprakelijk
zijn voor de verplich-
tingen die verband
houden met de over-
eenkomst.

Garanties De partijen bij gezamenlijke overeenkomsten
zijn vaak verplicht garanties te verstrekken aan
derden die bijvoorbeeld een dienst ontvangen
van, of kredieten verstrekken aan, de geza-
menlijke overeenkomst. Het verstrekken van
dergelijke garanties, of de toezegging door de
partijen om dergelijke garanties te verstrekken,
bepaalt op zich niet dat de gezamenlijke over-
eenkomst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit is.
Het kenmerk dat bepaalt of de gezamenlijke
overeenkomst een gezamenlijke bedrijfsactivi-
teit dan wel een joint venture is, is de vraag of
de partijen aansprakelijk zijn voor de verplich-
tingen die verband houden met de overeen-
komst (voor sommige waarvan de partijen al
dan niet een garantie hebben verstrekt).

B28 Als in de contractuele overeenkomst is bepaald dat de partijen rechten
hebben op de activa en aansprakelijk zijn voor de verplichtingen die ver-
band houden met de overeenkomst, zijn ze partijen bij een gezamenlijke
bedrijfsactiviteit en hoeven ze bij de classificatie van de gezamenlijke over-
eenkomst geen andere feiten en omstandigheden in overweging te nemen
(alinea's B29 tot en met B33).
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B29

B30

B31

B32

Beoordeling van andere feiten en omstandigheden

Als in de contractuele overeenkomst niet is bepaald dat de partijen rechten
hebben op de activa en aansprakelijk zijn voor de verplichtingen die ver-
band houden met de overeenkomst, moeten de partijen andere feiten en
omstandigheden in overweging nemen bij de beoordeling of de overeen-
komst een gezamenlijke bedrijfsactiviteit dan wel een joint venture is.

Een gezamenlijke overeenkomst kan gestructureerd zijn in een afzonderlijk
vehikel waarvan de rechtsvorm een scheiding tussen de partijen en het
afzonderlijke vehikel tot stand brengt. Mogelijk zijn de rechten van de
partijen op de activa en de aansprakelijkheid van de partijen voor de ver-
plichtingen, niet gespecificeerd in de contractuele voorwaarden die door de
partijen zijn overeengekomen, maar kan de overweging van andere feiten
en omstandigheden ertoe leiden dat een dergelijke overeenkomst wordt
geclassificeerd als een gezamenlijke bedrijfsactiviteit. Dit is het geval als
andere feiten en omstandigheden de partijen rechten geven op de activa en
aansprakelijk maken voor de verplichtingen die verband houden met de
overeenkomst.

Als de activiteiten van een overeenkomst in de eerste plaats bedoeld zijn
voor de levering van producten aan de partijen, geeft dit aan dat de partijen
rechten hebben op nagenoeg alle economische voordelen van de activa van
de overeenkomst. De partijen bij dergelijke overeenkomsten stellen hun
toegang tot de door de overeenkomst geleverde producten vaak veilig
door te beletten dat de overeenkomst haar producten verkoopt aan derden.

Het effect van een overeenkomst met een dergelijk opzet en doel is dat de
door de overeenkomst aangegane verplichtingen in wezen worden voldaan
door de kasstromen die van de partijen worden ontvangen als gevolg van
hun aankoop van de producten. Als de partijen in wezen de enige bron zijn
van kasstromen die bijdragen aan de continuiteit van de activiteiten van de
overeenkomst, geeft dit aan dat de partijen aansprakelijk zijn voor de ver-
plichtingen die verband houden met de overeenkomst.

Toepassingsvoorbeeld
Voorbeeld 5

Stel dat twee partijen een gezamenlijke overeenkomst structureren in een
entiteit met rechtspersoonlijkheid (entiteit C) waarin elke partij een eigen-
domsbelang van 50 procent heeft. Het doel van de overeenkomst is het
produceren van materialen die de partijen nodig hebben voor hun eigen,
individuele productieprocessen. De overeenkomst zorgt ervoor dat de par-
tijen de faciliteit waar de materialen worden geproduceerd exploiteren vol-
gens de kwantiteits- en kwaliteitsspecificaties van de partijen.

De rechtsvorm van entiteit C (een entiteit met rechtspersoonlijkheid) via
welke de activiteiten worden uitgevoerd, geeft in eerste instantie aan dat de
in entiteit C gehouden activa en verplichtingen die van entiteit C zijn. In de
contractuele overeenkomst tussen de partijen is niet bepaald dat de partijen
rechten hebben op de activa of aansprakelijk zijn voor de verplichtingen
van entiteit C. Derhalve geven de rechtsvorm van de entiteit C en de
voorwaarden van de contractuele overeenkomst aan dat de overeenkomst
een joint venture is.

De partijen houden echter ook rekening met de volgende aspecten van de
overeenkomst:

— De partijen kwamen overeen om elk de helft van alle door entiteit C
vervaardigde producten te kopen. Entiteit C mag geen van haar pro-
ducten verkopen aan derden, tenzij de twee partijen bij de overeen-
komst hiermee hebben ingestemd. Omdat de overeenkomst tot doel
heeft de partijen de producten te leveren die ze nodig hebben, zal
dergelijke verkoop aan derden naar verwachting ongebruikelijk en
niet van materieel belang zijn.

— De prijs van de aan de partijen verkochte producten wordt door beide
partijen bepaald op een niveau dat de productie- en administratieve
kosten van entiteit C moet dekken. Op basis van dit operationele model
is de overeenkomst bedoeld om break-even te draaien.
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B33

In de hierboven geschetste feitelijke situatie zijn de volgende feiten en
omstandigheden relevant:

— De verplichting van de partijen om alle door entiteit C vervaardigde
producten te kopen weerspiegelt het feit dat entiteit C voor het gene-
reren van kasstromen volledig afhankelijk is van de partijen, en dat de
partijen dus verplicht zijn om de afwikkeling van de verplichtingen van
entiteit C te financieren.

— Het feit dat de partijen rechten hebben op alle door entiteit C vervaar-
digde producten betekent dat de partijen alle economische voordelen
van de activa van entiteit C genieten en bijgevolg rechten hebben op al
die voordelen.

Deze feiten en omstandigheden geven aan dat de overeenkomst een geza-
menlijke bedrijfsactiviteit is. De conclusie over de classificatie van de
gezamenlijke overeenkomst in deze omstandigheden zou niet veranderen
als de partijen hun aandeel in de productie aan derden verkochten in plaats
van het zelf te gebruiken in een later productieproces.

Als de partijen de voorwaarden van de contractuele overeenkomst zodanig
wijzigden dat de overeenkomst producten mag verkopen aan derden, zou
dit ertoe leiden dat entiteit C de vraag-, voorraad- en kredietrisico's op zich
neemt. In dat scenario zou een verandering in de feiten en de omstandig-
heden een herbeoordeling van de classificatie van de gezamenlijke over-
eenkomst vereisen. Dergelijke feiten en omstandigheden zouden aangeven
dat de overeenkomst een joint venture is.

Het volgende schema weerspiegelt de beoordeling die een entiteit volgt om
een overeenkomst te classificeren als de gezamenlijke overeenkomst in een
afzonderlijk vehikel is gestructureerd:

Classificatie van een in een afzonderlijk vehikel gestructureerde geza-
menlijke overeenkomst

Rechtsvorm van het Geeft de rechtsvorm van het afzon-
afzonderlijke vehikel derlijke vehikel de partijen rechten i

op de activa en maakt hij ze aans-

prakelijk voor de verplichtingen die

verband houden met de overeenc-
komst?

3

Bepalen de voorwaarden van de
— contractuele overeenkomst dat de
partijen rechten hebben op de

Voorwaarden van
de contractuele

overeenkomst activa en aansprakelijk zijn voor Gezamen-
de verplichtingen die verband lijke
houden met de overeenkomst? bedrijfs-
l activiteit
Andere feiten en Hebben de partijen de overeen-
omstandigheden | | komst zodanig opgezet dat: W

(a) de activiteiten ervan in de
eerste plaats bedoeld zijn
voor de levering  van
producten aan de partijen
{m.a.w. de partijen hebben
rechten op nagenoceg alle
economische voordelen van
de in een afzonderlijk vehikel
gehouden activa) en

(b) deze voortdurend afhankelijk
is van de partijen voor de
bepaling van de verplichtingen
die verband houden met de
activiteiten die via de overeen-
komst worden uitgevoerd?

|

‘ Joint venture
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JAARREKENING VAN PARTIEN BIJ EEN GEZAMENLIJKE OVEREEN-
KOMST (ALINEA 22)

Administratieve verwerking van de verkoop van activa aan of de in-
breng van activa in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit

B34 Als een entiteit een transactie aangaat met een gezamenlijke bedrijfsactivi-
teit waarin ze een deelnemer is, zoals een verkoop of inbreng van activa,
voert ze de transactie uit met de andere partijen bij de gezamenlijke be-
drijfsactiviteit, en als zodanig moet de deelnemer in de gezamenlijke be-
drijfsactiviteit de winsten en verliezen die uit die transactie voortvloeien
slechts opnemen tot de omvang van de belangen van de andere partijen in
de gezamenlijke bedrijfsactiviteit.

B35 Als uit dergelijke transacties blijkt dat de opbrengstwaarde van de aan de
gezamenlijke bedrijfsactiviteit te verkopen activa of de in de gezamenlijke
bedrijfsactiviteit in te brengen activa is gedaald, of dat deze activa een
bijzonder waardeverminderingsverlies hebben ondergaan, moeten deze ver-
liezen volledig door de deelnemer in de gezamenlijke bedrijfsactiviteit
worden opgenomen.

Administratieve verwerking van aankopen van activa van een geza-
menlijke bedrijfsactiviteit

B36 Wanneer een entiteit een transactie aangaat met een gezamenlijke bedrijfs-
activiteit waarin ze een deelnemer is, zoals een aankoop van activa, mag ze
haar aandeel in de winsten en verliezen niet opnemen totdat ze deze activa
aan een derde doorverkoopt.

B37 Als uit dergelijke transacties blijkt dat de opbrengstwaarde van de aan te
kopen activa is gedaald of dat deze activa een bijzonder waardeverminde-
ringsverlies hebben ondergaan, moet een deelnemer in een gezamenlijke
bedrijfsactiviteit zijn aandeel in deze verliezen opnemen.

Bijlage C
Ingangsdatum, overgang en intrekking van andere IFRSs

Deze bijlage is een integraal onderdeel van de IFRS en heeft hetzelfde gezag als
de andere delen van de IFRS.

INGANGSDATUM

C1 Entiteiten moeten deze IFRS toepassen voor jaarperioden die op of na
1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit
deze IFRS eerder toepast, moet ze dat feit vermelden en tegelijkertijd IFRS
10, IFRS 12 Informatieverschaffing over belangen in andere entiteiten, IAS
27 (herziene versie van 2011) en IAS 28 (herziene versie van 2011) toe-
passen.

OVERGANG

Joint ventures — overgang van proportionele consolidatie naar de equi-
ty-methode

C2 Wanneer een entiteit overschakelt van proportionele consolidatie naar de
equity-methode, moet ze haar investering in de joint venture opnemen aan
het begin van de vroegste verslagperiode. Deze initi€le investering moet
worden gewaardeerd tegen het totaal van de boekwaarde van de activa en
verplichtingen die de entiteit eerder proportioneel had geconsolideerd, in-
clusief eventuele uit de verwerving voortvloeiende goodwill. Als de good-
will voorheen behoorde tot een grotere kasstroomgenererende eenheid, of
tot een groep van kasstroomgenererende eenheden, moet de entiteit good-
will toerekenen aan de joint venture op basis van de relatieve boekwaarde
van de joint venture en de kasstroomgenererende eenheid of groep van
kasstroomgenererende eenheden waartoe de goodwill behoorde.
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Cc3

C4

Cs

Co

Cc7

C8

C9

Het beginsaldo van de investering zoals bepaald in overeenstemming met
alinea C2 wordt beschouwd als de veronderstelde kostprijs van de inves-
tering bij eerste opname. Een entiteit moet de alinea's 40 tot en met 43 van
IAS 28 (herziene versie van 2011) toepassen op het beginsaldo van de
investering om te beoordelen of de investering een bijzonder waardever-
minderingsverlies heeft ondergaan, en moet een eventueel bijzonder waar-
deverminderingsverlies opnemen als een aanpassing van de ingehouden
winst aan het begin van de vroegste verslagperiode. De in de alinea's 15
en 24 van IAS 12 Winstbelastingen beschreven uitzondering bij eerste
opname is niet van toepassing wanneer de entiteit een investering in een
joint venture opneemt als gevolg van de toepassing van de overgangsbepa-
lingen voor joint ventures die eerder proportioneel werden geconsolideerd.

Als de samenvoeging van alle eerder proportioneel geconsolideerde activa
en verplichtingen resulteert in negatieve nettoactiva, moet een entiteit be-
oordelen of ze in rechte afdwingbare of feitelijke verplichtingen met be-
trekking tot de negatieve nettoactiva heeft en, zo ja, moet de entiteit de
betreffende verplichting opnemen. Als de entiteit concludeert dat ze geen in
rechte afdwingbare of feitelijke verplichtingen met betrekking tot de nega-
tieve nettoactiva heeft, mag ze de betreffende verplichting niet opnemen,
maar moet ze de ingehouden winst aanpassen aan het begin van de vroeg-
ste verslagperiode. De entiteit moet dit feit vermelden, samen met haar
cumulatieve niet-opgenomen aandeel in de verliezen van haar joint ventures
aan het begin van de vroegste verslagperiode en op de datum waarop deze
IFRS voor het eerst wordt toegepast.

Een entiteit moet een uitsplitsing geven van de activa en verplichtingen die
op één regel zijn samengevoegd in het investeringssaldo aan het begin van
de vroegste verslagperiode. Deze uitsplitsing moet samengevoegd worden
opgesteld voor alle joint ventures waarvoor een entiteit de overgangsbepa-
lingen waarnaar in de alinea's C2 tot en met C6 wordt verwezen, toepast.

Na eerste opname moet een entiteit haar investering in de joint venture
administratief verwerken volgens de equity-methode in overeenstemming
met IAS 28 (herziene versie van 2011).

Gezamenlijke bedrijfsactiviteiten — overgang van de equity-methode
naar de administratieve verwerking van activa en verplichtingen

Wanneer een entiteit overschakelt van de equity-methode naar de admini-
stratieve verwerking van activa en verplichtingen met betrekking tot haar
belang in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit, moet ze aan het begin van de
vroegste verslagperiode de investering die eerder administratief werd ver-
werkt volgens de equity-methode alsook alle andere posten die deel uit-
maakten van de netto-investering van de entiteit in de overeenkomst uit de
balans verwijderen in overeenstemming met alinea 38 van IAS 28 (herziene
versie van 2011), en moet ze haar aandeel in elk van de activa en de
verplichtingen met betrekking tot haar belang in de gezamenlijke bedrijfs-
activiteit opnemen, met inbegrip van alle goodwill die mogelijk deel is
geworden van de boekwaarde van de investering.

Een entiteit moet haar belang in de activa en verplichtingen die verband
houden met de gezamenlijke bedrijfsactiviteit bepalen op basis van haar
rechten en plichten in een gespecificeerde verhouding in overeenstemming
met de contractuele overeenkomst. Een entiteit bepaalt de initi€le boek-
waarden van de activa en verplichtingen door ze te scheiden van de boek-
waarde van de investering aan het begin van de vroegste verslagperiode op
basis van de informatie die door de entiteit wordt gebruikt bij de toepassing
van de equity-methode.

Elk verschil dat voortvloeit uit de investering die eerder administratief werd
verwerkt volgens de equity-methode samen met alle andere posten die deel
uitmaakten van de netto-investering van de entiteit in de overeenkomst in
overeenstemming met alinea 38 van IAS 28 (herziene versie van 2011), en
het opgenomen nettobedrag van de activa en verplichtingen, met inbegrip
van enige goodwill, moeten worden:
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(a) verrekend met de goodwill die verband houdt met de investering, waar-
bij een resterend verschil moet worden verwerkt in de ingehouden
winst aan het begin van de vroegste verslagperiode, als het opgenomen
nettobedrag van de activa en verplichtingen, met inbegrip van enige
goodwill, groter is dan de niet langer opgenomen investering (en alle
andere posten die deel uitmaakten van de netto-investering van de
entiteit);

(b) verwerkt in de ingehouden winst aan het begin van de vroegste ver-
slagperiode als het opgenomen nettobedrag van de activa en verplich-
tingen, met inbegrip van enige goodwill, kleiner is dan de niet langer
opgenomen investering (en alle andere posten die deel uitmaakten van
de netto-investering van de entiteit).

C10 Een entiteit die overschakelt van de equity-methode naar de administratieve
verwerking van activa en verplichtingen moet een aansluiting geven tussen
de niet langer opgenomen investering en de opgenomen activa en verplich-
tingen, samen met een eventueel resterend verschil dat in de ingehouden
winst is verwerkt, aan het begin van de vroegste verslagperiode.

Cl11 De in de alinea's 15 en 24 van IAS 12 beschreven uitzondering bij eerste
opname is niet van toepassing wanneer de entiteit activa en verplichtingen
opneemt die verband houden met haar belang in een gezamenlijke bedrijfs-
activiteit.

Overgangsbepalingen in de enkelvoudige jaarrekening van een entiteit

C12 Een entiteit die, in overeenstemming met alinea 10 van IAS 27, haar belang
in een gezamenlijke bedrijfsactiviteit eerder in haar enkelvoudige jaarreke-
ning verwerkte als een investering tegen kostprijs of in overeenstemming
met IFRS 9 moet:

(a) de investering uit de balans verwijderen en de activa en verplichtingen
met betrekking tot haar belang in de gezamenlijke bedrijfsactiviteit
opnemen tegen de bedragen die in overeenstemming met de alinea's
C7 tot en met C9 zijn bepaald;

(b) een aansluiting geven tussen de niet langer opgenomen investering en
de opgenomen activa en verplichtingen, samen met enig resterend ver-
schil dat in de ingehouden winst is verwerkt, aan het begin van de
vroegste verslagperiode.

C13 De uitzondering bij eerste opname in de alinea's 15 en 24 van IAS 12 is
niet van toepassing wanneer de entiteit in haar enkelvoudige jaarrekening
activa en verplichtingen die verband houden met haar belang in een geza-
menlijke bedrijfsactiviteit opneemt als gevolg van de toepassing van de
overgangsbepalingen voor gezamenlijke bedrijfsactiviteiten waarnaar in ali-
nea C12 wordt verwezen.

Verwijzingen naar IFRS 9

C14 Als een entiteit wel deze IFRS maar nog niet IFRS 9 toepast, moeten alle
verwijzingen naar IFRS 9 worden gelezen als verwijzingen naar IAS 39
Financiéle instrumenten: opname en waardering.

INTREKKING VAN ANDERE IFRSS
C15 Deze IFRS vervangt de volgende IFRSs:

(a) IAS 31 Belangen in joint ventures; en

(b) SIC-13 Entiteiten waarover gezamenlijke zeggenschap wordt uitge-
oefend — Niet-monetaire bijdragen door deelnemers in een joint ven-
ture.

Bijlage D
Wijzigingen in andere IFRSs

In deze bijlage zijn wijzigingen in andere IFRSs beschreven die een gevolg zijn
van de uitgifte van IFRS 11 door de Board. Entiteiten moeten de wijzigingen
toepassen voor jaarperioden die op of na 1 januari 2013 aanvangen. Als een
entiteit IFRS 11 voor een eerdere periode toepast, moet ze ook de wijzigingen
voor die eerdere periode toepassen. In de gewijzigde alinea's is de nieuwe tekst
onderstreept en de verwijderde tekst doorgehaald.
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D1 Deze tabel laat zien hoe de volgende verwijzingen zijn gewijzigd in andere
IFRSs.
Bestaande verwij- . . wordt gewi].'.zigd in
. Opge-nomen in in een verwijzing
zing naar naar
IAS 31 Belan- | IFRS 2 alinea 5 IFRS 11 Geza-
gen in joint menlijke over-
ventures IFRS 9 (vast-ge- | alinea eenkomsten
steld in oktober | B4.3.12(c)
2010)
IAS 36 alinea 4(c)
IFRIC 5 Verwijzingen
IFRIC 9 alinea 5(c)
IAS 28 Investe-| IAS 18 alinea 6(b) IAS 28 Investe-
ringen in geas- ringen in geas-
socieerde deel- | 1AS 36 alinea 4(b) socieerde deel-
nemingen nemingen en
IFRIC 5 Verwijzingen ]Ol}’l[ ventures
gezamenlijke IAS 24 Alinea  9(a)(I) | gezamenlijke
zeggenschap en 11(b) zeggenschap
over over
entiteit(en) IFRS 1 kopje boven ali- | joint venture(s)
waarover geza- nea 31, alinea's
menlijke zeg- 31 en DI(g),
genschap wordt kopje boven ali-
uitgeoefend nea D14, ali-
nea's D14 en
D15
IAS 36 kopje boven ali-
nea 12(h) en ali-
nea's 12(h) en
12(h)(ii)
joint venture(s) | IAS 12 alinea's 2, 15, | gezamenlijke
18(e), 24, kopje | overeen-
boven alinea 38, | komst(en)
alinea's 38,
38(a), 44, 45,
81(f)7 87 en
87C
IAS 21 definitie van
'buitenlandse ac-
tiviteit' in alinea
8 en alinea's 11
en 18
deelnemer(s) in | IAS 24 alinea's 11(b) en | deelnemer(s) in
een joint ventu- 19(e) een joint venture
re

IFRS 1 Eerste toepassing van International Financial Reporting Standards

D2 Alinea 391 wordt toegevoegd en luidt als volgt:
391 IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening en IFRS 11 Gezamenlijke
overeenkomsten, uitgegeven in mei 2011, wijzigden de alinea's
31, B7, Cl1, DI, D14 en D15 en voegden alinea D31 toe. Enti-
teiten moeten deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en
IFRS 11 toepassen.
D3 Alinea D1 wordt als volgt gewijzigd:
D1  Een entiteit mag een beroep doen op een of meer van de vol-
gende vrijstellingen:
(a) ...
(p) aflossing van financi€le verplichtingen met eigenvermogens-
instrumenten (alinea D25);
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(q) ernstige hyperinflatie (alinea's D26 tot en met D30);
(r) gezamenlijke overeenkomsten (alinea D31).
D4 Onder alinea D30 worden een kopje en alinea D31 toegevoegd.

Gezamenlijke overeenkomsten

D31 Eerste toepassers mogen de overgangsbepalingen in IFRS 11
toepassen met de volgende uitzondering. Wanneer een eerste
toepasser overschakelt van proportionele consolidatie naar de
equity-methode, moet hij de investering op bijzondere waarde-
vermindering toetsen in overeenstemming met IAS 36 aan het
begin van de vroegste verslagperiode, ongeacht of er aanwijzin-
gen zijn dat de investering mogelijk een bijzondere waardever-
mindering heeft ondergaan. Enige daaruit voortvloeiende bijzon-
dere waardevermindering moet worden opgenomen als een aan-
passing van de ingehouden winst aan het begin van de vroegste
verslagperiode.

IFRS 2 Op aandelen gebaseerde betalingen
D5 Alinea 63A wordt toegevoegd en luidt als volgt:

63A IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening en IFRS 11, uitgegeven
in mei 2011, wijzigden alinea 5 en Bijlage A. Entiteiten moeten
deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11
toepassen.

IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor verkoop en beéindigde bedrijfsactivi-
teiten

D6 Alinea 28 wordt als volgt gewijzigd:

28 De entiteit moet een vereiste aanpassing aan de boekwaarde van
een vast actief dat niet langer wordt geclassificeerd als aange-
houden voor verkoop opnemen in de winst of het verlies [voet-
noot weggelaten] uit voortgezette bedrijfsactiviteiten in de peri-
ode waarin niet langer aan de in alinea's 7 tot en met 9 vermelde
criteria is voldaan. Jaarrekeningen voor de perioden sinds de
classificatie als aangehouden voor verkoop moeten dienovereen-
komstig worden gewijzigd als de groep activa die wordt afge-
stoten of het vaste actief dat niet langer als aangehouden voor
verkoop wordt geclassificeerd een dochteronderneming, geza-
menlijke bedrijfsactiviteit, joint venture, geassocieerde deel-
neming, of een deel van een belang in een joint venture of
een geassocieerde deelneming is. De entiteit moet die aanpas-
sing presenteren onder dezelfde rubriek in het overzicht van het
totaalresultaat die wordt gebruikt voor de presentatie van een
eventuele winst die, of een eventueel verlies dat, werd opge-
nomen in overeenstemming met alinea 37.

D7 Alinea 44G wordt toegevoegd en luidt als volgt:

44G  IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven in mei 2011,
wijzigde alinea 28. Entiteiten moeten deze wijziging toepassen
wanneer ze IFRS 11 toepassen.

IFRS 7 Financiéle instrumenten: informatieverschaffing

D8 Alinea 3(a) wordt als volgt gewijzigd:

3 Deze IFRS moet door alle entiteiten worden toegepast op alle
soorten financiéle instrumenten, met uitzondering van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deel-
nemingen of joint ventures die administratief worden ver-
werkt in overeenstemming met IFRS 10 Geconsolideerde
Jjaarrekening, 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening of 1AS
28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint
ventures. In bepaalde gevallen staat IAS 27 of IAS 28 echter
toe dat een entiteit een belang in een dochteronderneming,
geassocieerde deelneming of joint venture administratief ver-
werkt overeenkomstig IAS 39; in die gevallen ...
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D9 Alinea 440 wordt toegevoegd en luidt als volgt:

440 IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven
in mei 2011, wijzigden alinea 3. Entiteiten moeten deze wijzi-
ging toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepassen.

IFRS 9 Financiéle instrumenten (zoals uitgegeven in november 2009)

D10 Alinea 8.1.2 wordt toegevoegd en luidt als volgt:

8.1.2  IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening en IFRS 11 Gezamen-
lijke overeenkomsten, uitgegeven in mei 2011, wijzigden ali-
nea C8 en verwijderden de alinea's C18 tot en met C23 en de
bijbehorende kopjes. Entiteiten moeten deze wijzigingen toe-
passen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepassen.

D11 In Bijlage C, in alinea C8, worden de wijzigingen in alinea 3(a) van
IFRS 7 Financiéle instrumenten: informatieverschaffing als volgt gewij-
zigd:

3 Deze IFRS moet door alle entiteiten worden toegepast op alle
soorten financiéle instrumenten, met uitzondering van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deel-
nemingen of joint ventures die administratief worden ver-
werkt in overeenstemming met IFRS 10 Geconsolideerde
jaarrekening, 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening of 1AS
28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint
ventures. In bepaalde gevallen staan IAS 27 of IAS 28
echter toe dat een entiteit een belang in een dochteronder-
neming, geassocieerde deelneming of joint venture admini-
stratief verwerkt overeenkomstig IAS 39 en IFRS 9; in die
gevallen ...

D12 Het kopje boven alinea C20 en de alinea's C20 tot en met C21 worden
verwijderd.

D13 Het kopje boven alinea C22 en de alinea's C22 tot en met C23 worden
verwijderd.

IFRS 9 Financiéle instrumenten (zoals uitgegeven in oktober 2010)

D14 Alinea 7.1.2 wordt toegevoegd en luidt als volgt:

7.1.2 IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven
in mei 2011, wijzigden de alinea's 3.2.1, B3.2.1 tot en met
B3.2.3, B4.3.12(c), B5.7.15, C11 en C30 en verwijderden de
alinea's C23 tot en met C28 en de bijbehorende kopjes. Entitei-
ten moeten deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en
IFRS 11 toepassen.

D15 In Bijlage C, in alinea C11, worden de wijzigingen in alinea 3(a) van
IFRS 7 Financiéle instrumenten: informatieverschaffing als volgt gewij-
zigd:



2012R1254 — NL — 01.01.2013 — 000.001 — 66

D16

D17

D18

IAS 7
D19

D20

D21

D22

IAS 12
D23

D24

3 Deze IFRS moet door alle entiteiten worden toegepast op alle
soorten financiéle instrumenten, met uitzondering van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deel-
nemingen of joint ventures die administratief worden ver-
werkt in overeenstemming met IFRS 10 Geconsolideerde
Jjaarrekening, 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening of 1AS
28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint
ventures. In bepaalde gevallen staat IAS 27 of IAS 28
echter toe dat een entiteit een belang in een dochteronder-
neming, geassocieerde deelneming of joint venture admini-
stratief verwerkt overeenkomstig IFRS 9; in die gevallen ...

Het kopje boven alinea C25 en de alinea's C25 tot en met C26 worden
verwijderd.

Het kopje boven alinea C27 en de alinea's C27 tot en met C28 worden
verwijderd.

In alinea C30 worden de wijzigingen in alinea 4(a) van IAS 32 Finan-
ciéle instrumenten: presentatie als volgt gewijzigd:

4 Deze standaard moet door alle entiteiten worden toegepast
op alle soorten financiéle instrumenten, met uitzondering
van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deel-
nemingen of joint ventures die administratief worden
verwerkt in overeenstemming met IFRS 10 Geconsoli-
deerde jaarrekening, 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening
of IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen
en joint ventures. In bepaalde gevallen staat IAS 27 of
IAS 28 echter toe dat een entiteit een belang in een
dochteronderneming, geassocieerde deelneming of joint
venture administratief verwerkt overeenkomstig IFRS
9; in die gevallen ...

Het kasstroomoverzicht

[Niet van toepassing op vereisten]
De alinea's 37 en 38 worden als volgt gewijzigd:

37 Bij de administratieve verwerking van een investering in een
geassocieerde deelneming, joint venture of dochteronderneming
die administratief wordt verwerkt volgens de equity-methode of
de kostprijsmethode, moet een investeerder zijn verslaggeving in
het kasstroomoverzicht beperken tot de kasstromen tussen zich-
zelf en de deelneming, bijvoorbeeld tot dividenden en vooruit-
betalingen.

38 Een entiteit die haar belang in een geassocieerde deelneming of
joint venture verwerkt volgens de equity-methode, moet in haar
kasstroomoverzicht de kasstromen die betrekking hebben op
haar investeringen in de geassocieerde deelneming of joint ven-
ture, en uitkeringen en andere betalingen of ontvangsten tussen
zichzelf en de geassocieerde deelneming of joint venture opne-
men.

Alinea 50(b) wordt verwijderd.

Alinea 57 wordt toegevoegd en luidt als volgt:

57 IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven
in mei 2011, wijzigden de alinea's 37, 38 en 42B en verwijder-
den alinea 50(b). Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen

wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepassen.

Winstbelastingen

[Niet van toepassing op vereisten]

[Niet van toepassing op vereisten]
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D25

D26

D27

IAS 18
D28

D29

IAS 21
D30

D31

D32

D33

D34

Alinea 39 wordt als volgt gewijzigd

39 Een entiteit moet een uitgestelde belastingverplichting opne-
men voor alle belastbare tijdelijke verschillen die verband
houden met investeringen in dochterondernemingen, filialen
en geassocieerde deelnemingen, en belangen in gezamenlijke
overeenkomsten, tenzij de volgende voorwaarden beide zijn
vervuld:

(a) de moedermaatschappij, investeerder, deelnemer in een
joint venture of deelnemer in een gezamenlijke bedrijfs-
activiteit kan het tijdstip bepalen waarop het tijdelijke
verschil wordt afgewikkeld; en

®) ...

Alinea 43 wordt als volgt gewijzigd:

43 De overeenkomst tussen de partijen bij een gezamenlijke over-
eenkomst behandelt gewoonlijk de uitkering van de winsten en
geeft aan of voor besluiten over dergelijke kwesties de toestem-
ming vereist is van alle partijen of een groep van de partijen.
Als de deelnemer in een joint venture of de deelnemer in een
gezamenlijke bedrijfsactiviteit het tijdstip kan bepalen waarop
zijn aandeel in de winsten van de gezamenlijke overeenkomst
wordt uitgekeerd en het waarschijnlijk is dat zijn aandeel in de
winsten niet in de nabije toekomst zal worden uitgekeerd, wordt
geen uitgestelde belastingverplichting opgenomen.

Alinea 98A wordt toegevoegd en luidt als volgt:

98A  IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven in mei 2011,
wijzigde de alinea's 2, 15, 18(e), 24, 38, 39, 43 tot en met 45,
81(f), 87 en 87C. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen
wanneer ze IFRS 11 toepassen.

Opbrengsten

[Niet van toepassing op vereisten]

Alinea 41 wordt toegevoegd en luidt als volgt:

41 IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven in mei 2011,
wijzigde alinea 6(b). Entiteiten moeten deze wijziging toepassen
wanneer ze IFRS 11 toepassen.

De gevolgen van wisselkoerswijzigingen

[Niet van toepassing op vereisten]

In de alinea's 3(b) en 44 wordt 'proportionele consolidatie' verwijderd,
en in alinea 33 wordt 'proportioneel geconsolideerd' verwijderd.

In alinea 45 wordt '1AS 31 Belangen in joint ventures' verwijderd.

In alinea 46 wordt de laatste zin als volgt gewijzigd:

46 ... Dezelfde aanpak wordt gehanteerd bij de toepassing van de
equity-methode op geassocieerde deelnemingen en joint ventures
in overeenstemming met [IAS 28 (herziene versie van 2011).

Alinea 48A wordt als volgt gewijzigd:

48A  Naast de vervreemding van het gehele belang van een entiteit in
een buitenlandse activiteit, worden de volgende gedeeltelijke
vervreemdingen administratief verwerkt als vervreemdingen:



2012R1254 — NL — 01.01.2013 — 000.001 — 68

D35

Alinea

60F

(a) wanneer de gedeeltelijke vervreemding het verlies van zeg-
genschap inhoudt over een dochteronderneming die een bui-
tenlandse activiteit omvat, ongeacht de vraag of de entiteit
na de gedeeltelijke vervreemding een belang zonder over-
heersende zeggenschap behoudt in haar voormalige dochter-
onderneming; en

(b) wanneer het behouden belang na de gedeeltelijke vervreem-
ding van een belang in een gezamenlijke overeenkomst of
een gedeeltelijke vervreemding van een belang in een geas-
socieerde deelneming die een buitenlandse activiteit omvat
een financieel actief is dat een buitenlandse activiteit omvat.

(c) [verwijderd]

60F wordt toegevoegd en luidt als volgt:

IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven
in mei 2011, wijzigden de alinea's 3(b), 8, 11, 18, 19, 33, 44 tot

en met 46 en 48A. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen
wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepassen.

IAS 24 Informatieverschaffing over verbonden partijen

D36

D37

D38

D39

Alinea

3

Alinea

19

Alinea

25

Alinea

28A

3 wordt als volgt gewijzigd:

Deze standaard vereist informatieverschaffing over relaties,
transacties en uitstaande saldi, met inbegrip van verbintenis-
sen, met verbonden partijen in de geconsolideerde en enkel-
voudige jaarrekening van een moedermaatschappij of inves-
teerders met gezamenlijke zeggenschap over, of invloed van
betekenis op, een deelneming die wordt gepresenteerd in
overeenstemming met IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening
of 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening. Deze standaard is ook
van toepassing op individuele jaarrekeningen.

19 wordt als volgt gewijzigd:

De op grond van alinea 18 te vermelden informatie moet
voor elk van de volgende categorieén afzonderlijk worden
vermeld:

(a) de moedermaatschappij;

(b) entiteiten die gezamenlijke zeggenschap hebben over, of
invloed van betekenis hebben op, de entiteit;

(c) dochterondernemingen; ...
25 wordt als volgt gewijzigd:

Een verslaggevende entiteit is vrijgesteld van de in alinea 18
beschreven vereisten inzake informatieverschaffing voor
transacties en uitstaande saldi, met inbegrip van verbintenis-
sen, met verbonden partijen met:

(a) een overheid die zeggenschap of gezamenlijke zeggen-
schap heeft over, of invloed van betekenis heeft op, de
verslaggevende entiteit; en

(b) een andere entiteit die een verbonden partij is omdat
dezelfde overheid zeggenschap of gezamenlijke zeggen-
schap heeft over, of invloed van betekenis heeft op, zowel
de verslaggevende entiteit als de andere entiteit.

28A wordt toegevoegd en luidt als volgt:

IFRS 10, IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten en IFRS 12,
uitgegeven in mei 2011, wijzigden de alinea's 3, 9, 11(b), 15,
19(b) en (e) en 25. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen
wanneer ze IFRS 10, IFRS 11 en IFRS 12 toepassen.
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IAS 32 Financiéle instrumenten: presentatie

D40  Alinea 4(a) wordt als volgt gewijzigd:

4 Deze standaard moet door alle entiteiten worden toegepast op alle
soorten financiéle instrumenten, met uitzondering van:

(€))

belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deelnemin-
gen of joint ventures die administratief worden verwerkt in
overeenstemming met IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening,
IAS 27 Enkelvoudige jaarrekening of 1AS 28 Investeringen in
geassocieerde deelnemingen en joint ventures. In bepaalde geval-
len staat IAS 27 of IAS 28 echter toe dat een entiteit een belang
in een dochteronderneming, geassocieerde deelneming of joint
venture administratief verwerkt overeenkomstig IAS 39; ...

D41  Alinea 971 wordt toegevoegd en luidt als volgt:

971

IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven in
mei 2011, wijzigden de alinea's 4(a) en TL29. Entiteiten moeten
deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11
toepassen.

IAS 33 Winst per aandeel

D42  De alinea's 40 en A1l worden gewijzigd en alinea 74B wordt toegevoegd
en luidt als volgt:

40

All

74B

Een dochteronderneming, joint venture of geassocieerde deel-
neming kan aan andere partijen dan de moedermaatschappij of
investeerders met gezamenlijke zeggenschap over, of invloed
van betekenis op, de deelneming potentiéle gewone aandelen
uitgeven die converteerbaar zijn in gewone aandelen van de
dochteronderneming, joint venture of geassocieerde deelneming
of in gewone aandelen van de moedermaatschappij of investeer-
ders met gezamenlijke zeggenschap over, of invloed van bete-
kenis (de verslaggevende entiteit) op, de deelneming. Als deze
potentiéle gewone aandelen van de dochteronderneming, joint
venture of geassocieerde deelneming een verwaterend effect
hebben op de gewone winst per aandeel van de verslaggevende
entiteit, worden ze opgenomen in de berekening van de ver-
waterde winst per aandeel.

Potentiéle gewone aandelen van een dochteronderneming, joint
venture of geassociecerde deelneming die converteerbaar zijn in
gewone aandelen van de dochteronderneming, joint venture of
geassocieerde deelneming, of in gewone aandelen van de moe-
dermaatschappij, of investeerders met gezamenlijke zeggen-
schap over, of invloed van betekenis (de verslaggevende enti-
teit) op, de deelneming worden als volgt in de berekening van
de verwaterde winst per aandeel opgenomen: ...

IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven
in mei 2011, wijzigden de alinea's 4, 40 en All. Entiteiten
moeten deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en
IFRS 11 toepassen.

IAS 36 Bijzondere waardevermindering van activa

D43  Alinea 140H wordt toegevoegd en luidt als volgt:

140H

IFRS 10 en IFRS 11, uitgegeven in mei 2011, wijzigden alinea
4, het kopje boven alinea 12(h) en alinea 12(h). Entiteiten
moeten deze wijzigingen toepassen wanneer ze IFRS 10 en
IFRS 11 toepassen.

IAS 38 Immateriéle vaste activa
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D44  Alinea 3(b) wordt als volgt gewijzigd:

3 Als een andere standaard de verwerkingswijze voor een specifiek
type immaterieel vast actief voorschrijft, moet een entiteit die
andere standaard toepassen in plaats van deze standaard. Deze
standaard is bijvoorbeeld niet van toepassing op:

(a) ...

(e) financiéle activa zoals gedefinieerd in IAS 32. De opname en
waardering van sommige financi€le activa worden behandeld
in IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening, 1AS 27 Enkelvou-
dige jaarrekening en 1AS 28 Investeringen in geassocieerde
deelnemingen en joint ventures.

® ...

D45  Alinea 130F wordt toegevoegd en luidt als volgt:

130F IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven in
mei 2011, wijzigden alinea 3(e). Entiteiten moeten deze wijziging
toepassen wanneer ze [IFRS 10 en IFRS 11 toepassen.

IAS 39 Financiéle instrumenten: opname en waardering (herziene versie
van oktober 2009)

D46  Alinea 2(a) wordt als volgt gewijzigd:

2 Deze standaard moet door alle entiteiten worden toegepast op
alle soorten financiéle instrumenten, met uitzondering van:

(a) belangen in dochterondernemingen, geassocieerde deel-
nemingen en joint ventures die administratief worden ver-
werkt in overeenstemming met IFRS 10 Geconsolideerde
Jjaarrekening, 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening of I1AS
28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint
ventures. Entiteiten moeten deze standaard echter toepas-
sen op een belang in een dochteronderneming, geassoci-
eerde deelneming of joint venture dat volgens IAS 27 of
IAS 28 administratief wordt verwerkt overeenkomstig deze
standaard. ...

D47 De alinea's TL3 en TL4I(a) worden als volgt gewijzigd:

AG3 Soms doet een entiteit wat ze beschouwt als een 'strategische
belegging' in door een andere entiteit uitgegeven eigenver-
mogensinstrumenten, met het oog op het tot stand brengen of
handhaven van een langdurige operationele relatie met de enti-
teit waarin wordt belegd. De investerende entiteit of deelnemer
in een joint venture gebruikt IAS 28 om vast te stellen of de
equity-methode geschikt is voor de administratieve verwerking
van een dergelijke belegging. Als de equity-methode niet ge-
schikt is, moet de entiteit deze standaard op die strategische
belegging toepassen.

AG4l(a) De entiteit is een organisatie die durfkapitaal verstrekt, een
gemeenschappelijk beleggingsfonds, een beleggingsfonds of
een soortgelijke entiteit die in financiéle activa belegt teneinde
te profiteren van hun totaalrendement in de vorm van rente of
dividenden en veranderingen in de reéle waarde. IAS 28 staat
toe dat dergelijke beleggingen worden gewaardeerd tegen reéle
waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst-
en-verliesrekening in overeenstemming met deze standaard. Een
entiteit mag dezelfde grondslag voor financiéle verslaggeving
toepassen op andere beleggingen die op basis van het totaalren-
dement worden beheerd maar die vanwege het ontbreken van
voldoende invloed buiten het toepassingsgebied van IAS 28
vallen.

D48  Alinea 103P wordt toegevoegd en luidt als volgt:

103P  IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, uitgegeven
in mei 2011, wijzigden de alinea's 2(a), 15, TL3, TL36 tot en
met TL38 en TL4I(a). Entiteiten moeten deze wijzigingen toe-
passen wanneer ze IFRS 10 en IFRS 11 toepassen.
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IFRIC 5 Belangen in ontmantelings-, herstel- en milieusaneringsfondsen

D49 De alinea's 8 en 9 worden als volgt gewijzigd:

8 De contribuant moet bepalen of hij zeggenschap of gezamenlijke
zeggenschap heeft over, of invloed van betekenis heeft op, het
fonds op basis van IFRS 10, IFRS 11 en IAS 28. Als dit het
geval is, moet de contribuant zijn belang in het fonds administra-
tief verwerken in overeenstemming met die standaarden.

9 Als een contribuant geen zeggenschap of gezamenlijke zeggen-
schap heeft over, of invloed van betekenis heeft op, het fonds,
moet hij het recht op ontvangst van een vergoeding uit het fonds
opnemen als een vergoeding in overeenstemming met IAS 37.
Deze vergoeding zal worden gewaardeerd tegen het laagste bedrag
van:

(a) ...

D50 Alinea 14B wordt toegevoegd en luidt als volgt:

14B  IFRS 10 en IFRS 11, uitgegeven in mei 11, wijzigden de alinea's
8 en 9. Entiteiten moeten deze wijzigingen toepassen wanneer ze
IFRS 10 en IFRS 11 toepassen.

IFRIC 9 Herbeoordeling van in contracten besloten derivaten

D51  [Niet van toepassing op vereisten]

D52  Alinea 12 wordt toegevoegd en luidt als volgt:

12 IFRS 11, uitgegeven in mei 2011, wijzigde alinea 5(c). Entiteiten
moeten deze wijziging toepassen wanneer ze IFRS 11 toepassen.

IFRIC 16 Afdekking van een netto-investering in een buitenlandse activiteit

D53 De voetnoot bij alinea 2 wordt als volgt gewijzigd:

Dit zal het geval zijn voor geconsolideerde jaarrekeningen, jaar-
rekeningen waarin investeringen zoals geassocieerde deelnemin-
gen of joint ventures administratief worden verwerkt volgens de
equity-methode en jaarrekeningen die een filiaal of een gezamen-
lijke bedrijfsactiviteit omvatten zoals gedefinicerd in IFRS 11
Gezamenlijke overeenkomsten.
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INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 12
Informatieverschaffing over belangen in andere entiteiten

DOEL

1 Deze IFRS heeft ten doel een entiteit te verplichten informatie te ver-
schaffen die gebruikers van haar jaarrekening in staat stellen het vol-
gende te beoordelen:

(a) de aard van en de risico's die verband houden met haar belangen in
andere entiteiten; en

(b) de gevolgen van die belangen voor haar financiéle positie, financiéle
prestaties en kasstromen.

Verwezenlijking van het doel

2 Om het in alinea 1 beschreven doel te verwezenlijken, moet een entiteit de
volgende informatie verschaffen:

(a) de belangrijke oordelen en veronderstellingen waarvan zij is uitgegaan bij
de bepaling van de aard van haar belang in een andere entiteit of over-
eenkomst, en bij de bepaling van het type gezamenlijke overeenkomst
waarin zij een belang heeft (alinea's 7, 8 en 9); en

(b) informatie over haar belangen in:
(i) dochterondernemingen (alinea's 10 tot en met 19);

(i) gezamenlijke overeenkomsten en geassocieerde deelnemingen (ali-
nea's 20 tot en met 23); en

(iii) gestructureerde entiteiten waarover geen zeggenschap wordt uitge-
oefend door de entiteit (niet-geconsolideerde gestructureerde entitei-
ten (alinea's 24 tot en met 31).

3 Indien de informatie die op grond van deze IFRS en andere IFRSs moet
worden verstrekt, niet volstaat om het in alinea 1 beschreven doel te ver-
wezenlijken, moet een entiteit alle aanvullende informatie verschaffen die
noodzakelijk is om dat doel te realiseren.

4 Een entiteit moet beoordelen hoe ver in detail moet worden gegaan om aan de
informatiedoelstelling te voldoen en hoeveel nadruk op elk van de eisen van
deze IFRS moet worden gelegd. Zij moet de informatie zodanig samenvoegen
of opsplitsen dat nuttige informatie niet wordt versluierd doordat deze is
opgenomen te midden van een grote hoeveelheid onbeduidende details, dan
wel doordat posten zijn samengevoegd die verschillende kenmerken hebben
(zie de alinea's B2 tot en met B6).

TOEPASSINGSGEBIED
5 Deze IFRS moet worden toegepast door een entiteit die een belang heeft in:
(a) dochterondernemingen;

(b) gezamenlijke overeenkomsten (d.w.z. gezamenlijke bedrijfsactiviteiten of
joint ventures);

(c) geassocieerde deelnemingen;
(d) niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten.
6 Deze IFRS is niet van toepassing op:

(a) regelingen inzake vergoedingen na uitdiensttreding of andere regelingen
inzake langetermijnpersoneelsbeloningen waarop IAS 19 Personeelsbelo-
ningen van toepassing is;

(b) de enkelvoudige jaarrekening van een entiteit, waarop IAS 27 Enkelvou-
dige jaarrekening van toepassing is. Indien een entiteit echter belangen
heeft in niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten en alleen een en-
kelvoudige jaarrekening opstelt, dan moet zij bij de opstelling van deze
enkelvoudige jaarrekening de eisen van de alinea's 24 tot en met 31
toepassen;
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(c) een door een entiteit aangehouden belang dat deelneemt in maar geen
gezamenlijke zeggenschap heeft over een gezamenlijke overeenkomst,
tenzij het belang resulteert in invloed van betekenis in de overeenkomst
of een belang in een gestructureerde entiteit is;

(d) een belang in een andere entiteit dat administratief is verwerkt in over-
eenstemming met IFRS 9 Financiéle instrumenten. Een entiteit moet deze
IFRS echter toepassen:

(i) wanneer het gaat om een belang in een geassocieerde deelneming of
een joint venture dat in overeenstemming met IAS 28 Investeringen
in geassocieerde deelnemingen en joint ventures tegen reéle waarde
wordt gewaardeerd met verwerking van waardeveranderingen in de
winst-en-verliesrekening; of

(i) wanneer het gaat om een belang in een niet-geconsolideerde gestruc-
tureerde entiteit.

BELANGRIJKE OORDELEN EN VERONDERSTELLINGEN

7 Een entiteit moet informatie verschaffen over belangrijke oordelen en
veronderstellingen (en wijzigingen in deze oordelen en veronderstellingen)
waarvan zij is uitgegaan bij de bepaling van het volgende:

(a) dat zij zeggenschap uitoefent over een andere entiteit, d.w.z. een deel-
neming zoals beschreven in de alinea's 5 en 6 van IFRS 10 Geconsoli-
deerde jaarrekening;

(b) dat zij gezamenlijke zeggenschap uitoefent over of invloed van bete-
kenis heeft in een andere entiteit; en

(c) het type gezamenlijke overeenkomst (d.w.z. gezamenlijke bedrijfsacti-
viteit of joint venture) wanneer de overeenkomst via een afzonderlijk
vehikel is gestructureerd.

8 De in overeenstemming met alinea 7 vermelde belangrijke oordelen en ver-
onderstellingen omvatten ook die waarvan door de entiteit wordt uitgegaan
wanneer er zich zodanige veranderingen in feiten en omstandigheden hebben
voorgedaan dat dit tijdens de verslagperiode leidt tot een wijziging van de
conclusie met betrekking tot de vraag of de entiteit zeggenschap, gezamen-
lijke zeggenschap of invloed van betekenis heeft.

9 Om aan alinea 7 te voldoen, moet een entiteit bijvoorbeeld de belangrijke
oordelen en veronderstellingen vermelden waarvan zij is uitgegaan om te

bepalen dat:

(a) zij geen zeggenschap heeft over een andere entiteit, ook al houdt zij meer
dan de helft van de stemrechten in de andere entiteit;

(b) zij zeggenschap heeft over een andere entiteit, ook al houdt zij minder
dan de helft van de stemrechten in de andere entiteit;

(c) zij een agent of principaal is (zie de alinea's 58 tot en met 72 van IFRS
10);

(d) zij geen invloed van betekenis heeft, ook al houdt zij 20 procent of meer
van de stemrechten in een andere entiteit;

(e) zij invloed van betekenis heeft, ook al houdt zij minder dan 20 procent
van de stemrechten in een andere entiteit.

BELANGEN IN DOCHTERONDERNEMINGEN

10 Een entiteit moet informatie verstrekken die gebruikers van haar gecon-
solideerde jaarrekening

(a) inzicht verschaft in:
(i) de samenstelling van de groep; en

(ii) het belang dat belangen zonder overheersende zeggenschap heb-
ben in de activiteiten en kasstromen van de groep (alinea 12); en



2012R1254 — NL — 01.01.2013 — 000.001 — 74

(b) in staat stelt het volgende te beoordelen:

(i) de aard en omvang van belangrijke beperkingen op haar ver-
mogen om toegang te krijgen tot of gebruik te maken van activa
en om over te gaan tot afwikkeling van verplichtingen van de
groep (alinea 13);

(ii) de aard van en wijzigingen in de risico's die verband houden met
haar belangen in geconsolideerde gestructureerde entiteiten (ali-
nea's 14 tot en met 17);

(iii) de gevolgen van wijzigingen in haar eigendomsbelang in een
dochteronderneming die niet tot een verlies van zeggenschap lei-
den (alinea 18); en

(iv) de gevolgen van verlies van zeggenschap over een dochteronder-
neming tijdens de verslagperiode (alinea 19).

11 Indien de datum of periode van de bij de opstelling van de geconsolideerde
jaarrekening gebruikte jaarrekening van een dochteronderneming niet samen-
valt met die van de geconsolideerde jaarrekening (zie de alinea's B92 en B93
van IFRS 10), moet een entiteit het volgende vermelden:

(a) de datum van het einde van de verslagperiode van de jaarrekening van de
betrokken dochteronderneming; en

(b) de reden waarom niet dezelfde datum of periode wordt gebruikt.

Het belang dat belangen zonder overheersende zeggenschap hebben in de
activiteiten en kasstromen van de groep

12 Voor al haar dochterondernemingen die belangen zonder overheersende zeg-
genschap hebben die van materieel belang zijn voor de verslaggevende enti-
teit, moet een entiteit het volgende vermelden:

(a) de naam van de dochteronderneming;

(b) de hoofdvestiging (en het land van oprichting, indien verschillend van het
land van de hoofdvestiging) van de dochteronderneming;

(c) de omvang van eigendomsbelangen die door belangen zonder overheer-
sende zeggenschap worden gehouden;

(d) de omvang van stemrechten die door belangen zonder overheersende
zeggenschap worden gehouden, indien verschillend van de omvang van
de gehouden eigendomsbelangen;

(e) het resultaat dat tijdens de verslagperiode aan belangen zonder overheer-
sende zeggenschap van de dochteronderneming is toegerekend;

(f) geaccumuleerde belangen zonder overheersende zeggenschap van de
dochteronderneming aan het einde van de verslagperiode;

(g) samengevatte financi€le informatie over de dochteronderneming (zie ali-
nea B10).

Aard en omvang van belangrijke beperkingen

13 Een entiteit moet het volgende vermelden:

(a) belangrijke beperkingen (bv. wettelijke, contractuele en door regelgevende
instanties opgelegde beperkingen) op haar vermogen om toegang te krij-
gen tot of gebruik te maken van activa en om over te gaan tot afwikkeling
van verplichtingen van de groep, zoals:

(i) die welke het vermogen van een moedermaatschappij of haar dochter-
ondernemingen beperken om geldmiddelen of andere activa over te
dragen aan (of te ontvangen van) andere entiteiten binnen de groep;

(ii) garanties of andere vereisten die beperkingen kunnen inhouden voor
de uitbetaling van dividenden en andere kapitaaluitkeringen, dan wel
voor de verstrekking of terugbetaling van leningen en voorschotten
aan (of door) andere entiteiten binnen de groep;
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(b) de wijze waarop en mate waarin beschermingsrechten van belangen zon-
der overheersende zeggenschap het vermogen van de entiteit om toegang
te krijgen tot of gebruik te maken van activa en om over te gaan tot
afwikkeling van verplichtingen van de groep aanzienlijk kunnen beperken
(bv. wanneer een moedermaatschappij verplichtingen van een dochter-
onderneming moet afwikkelen voordat zij haar eigen verplichtingen af-
wikkelt, of wanneer de goedkeuring van belangen zonder overheersende
zeggenschap is vereist om toegang te krijgen tot de activa of over te gaan
tot de afwikkeling van de verplichtingen van een dochteronderneming);

(c) de boekwaarde in de geconsolideerde jaarrekening van de activa en ver-
plichtingen ten aanzien waarvan deze beperkingen gelden.

Aard van de risico's die verband houden met de belangen van een entiteit
in geconsolideerde gestructureerde entiteiten

14 Een entiteit moet de voorwaarden vermelden van alle contractuele overeen-
komsten op grond waarvan de moedermaatschappij of haar dochteronder-
nemingen verplicht kunnen zijn financiéle steun aan een geconsolideerde
gestructureerde entiteit te verlenen, met inbegrip van gebeurtenissen of om-
standigheden die de verslaggevende entiteit aan een verlies kunnen blootstel-
len (bv. liquiditeitsovereenkomsten of credit rating triggers die gerelateerd zijn
aan verplichtingen om activa van de gestructureerde entiteit te kopen of
financiéle steun te verlenen).

15 Indien een moedermaatschappij of een van haar dochterondernemingen, zon-
der daartoe contractueel verplicht te zijn, tijdens de verslagperiode financi€le
of andere steun aan een geconsolideerde gestructureerde entiteit heeft verleend
(bv. kopen van activa van of van instrumenten uitgegeven door de gestruc-
tureerde entiteit), moet de entiteit het volgende vermelden:

(a) het type en de omvang van de verleende steun, met inbegrip van de
situaties waarin de moedermaatschappij of haar dochterondernemingen
de gestructureerde entiteit hebben bijgestaan bij het verkrijgen van finan-
ciéle steun; en

(b) de redenen voor het verlenen van de steun.

16 Indien een moedermaatschappij of een van haar dochterondernemingen, zon-
der daartoe contractueel verplicht te zijn, tijdens de verslagperiode financi€le
of andere steun aan een voordien niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit
heeft verleend en die steunverlening resulteerde in zeggenschap van de entiteit
over de gestructureerde entiteit, moet de entiteit een verklaring vermelden van
de relevante factoren die tot deze beslissing hebben geleid.

17 Een entiteit moet informatie verschaffen over alle bestaande voornemens om
financiéle of andere steun aan een geconsolideerde gestructureerde entiteit te
verlenen, met inbegrip van voornemens om de gestructureerde entiteit bij te
staan bij het verkrijgen van financiéle steun.

Gevolgen van wijzigingen in een eigendomsbelang van een moedermaat-
schappij in een dochteronderneming die niet tot een verlies van zeggen-
schap leiden

18 Een entiteit moet een schema presenteren dat toont wat de gevolgen voor het
aan eigenaars van de moedermaatschappij toerekenbaar eigen vermogen zijn
van eventuele wijzigingen in het eigendomsbelang van de moedermaatschap-
pij in een dochteronderneming die niet tot een verlies van zeggenschap leiden.

Gevolgen van verlies van zeggenschap over een dochteronderneming tij-
dens de verslagperiode

19 Een entiteit moet de eventuele winst of het eventuele verlies, berekend over-
eenkomstig alinea 25 van IFRS 10, vermelden, alsook:

(a) het deel van die winst of dat verlies dat is toe te rekenen aan de waar-
dering van elke in de voormalige dochteronderneming aangehouden in-
vestering tegen haar re€le waarde op de datum waarop de zeggenschap
wordt verloren; en
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(b) de post(en) in de winst-en-verliesrekening waarin de winst of het verlies
is opgenomen (indien niet afzonderlijk gepresenteerd).

BELANGEN IN GEZAMENLIJKE OVEREENKOMSTEN EN GEASSOCI-
EERDE DEELNEMINGEN

20 Een entiteit moet informatie verschaffen die gebruikers van haar jaar-
rekening in staat stelt het volgende te beoordelen:

(a) de aard, omvang en financiéle gevolgen van haar belangen in geza-
menlijke overeenkomsten en geassocieerde deelnemingen, met in-
begrip van de aard en gevolgen van haar contractuele relatie met
de andere investeerders die gezamenlijk de zeggenschap uitoefenen
over, of invloed van betekenis hebben in gezamenlijke overeenkom-
sten en geassocieerde deelnemingen (alinea's 21 en 22); en

(b) de aard van en wijzigingen in de risico's die verband houden met
haar belangen in joint ventures en geassocieerde deelnemingen (alinea
23).

Aard, omvang en financiéle gevolgen van belangen van een entiteit in
gezamenlijke overeenkomsten en geassocieerde deelnemingen

21 Een entiteit moet het volgende vermelden:

(a) voor elke gezamenlijke overeenkomst en geassocieerde deelneming die
van materieel belang is voor de verslaggevende entiteit:

(i) de naam van de gezamenlijke overeenkomst of geassocieerde deel-
neming;

(i1) de aard van de relatie van de entiteit met de gezamenlijke overeen-
komst of geassocieerde deelneming (door, bijvoorbeeld, een beschrij-
ving te geven van de aard van de activiteiten van de gezamenlijke
overeenkomst of geassocieerde deelneming en aan te geven of deze
van strategisch belang zijn voor de activiteiten van de entiteit);

(iii) de hoofdvestiging (en, in voorkomend geval, het land van oprichting,
indien verschillend van het land van de hoofdvestiging) van de ge-
zamenlijke overeenkomst of geassocieerde deelneming;

(iv) de omvang van het eigendomsbelang of de deelneming gehouden
door de entiteit en, indien verschillend, de omvang van de gehouden
stemrechten (indien van toepassing);

(b) voor elke joint venture en geassocieerde deelneming die van materieel
belang is voor de verslaggevende entiteit:

(1) of de investering in de joint venture of geassocieerde deelneming
volgens de "equity"-methode of tegen re€le waarde is gewaardeerd,;

(i) samengevatte financiéle informatie over de joint venture of geasso-
ciecerde deelneming zoals bepaald in de alinea's B12 en B13;

(iii) indien de joint venture of geassocieerde deelneming administratief
wordt verwerkt volgens de "equity"-methode, de re€le waarde van
haar investering in de joint venture of geassocieerde deelneming
indien er een genoteerde marktprijs voor de investering voorhanden
is;

(c) financi€le informatie zoals bepaald in alinea B16 over de investeringen
van de entiteit in joint ventures en geassocieerde deelnemingen die af-
zonderlijk niet van materieel belang zijn:

(i) geaggregeerd voor alle joint ventures die afzonderlijk niet van mate-
rieel belang zijn, en, apart,

(i1) geaggregeerd voor alle geassociecerde deelnemingen die afzonderlijk
niet van materieel belang zijn.
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22 Een entiteit moet ook het volgende vermelden:

(a) de aard en omvang van eventuele belangrijke beperkingen (die bijvoor-
beeld voortvloeien uit financieringsovereenkomsten, voorschriften van re-
gelgevende instanties of contractuele overeenkomsten tussen investeerders
die gezamenlijk de zeggenschap uitoefenen over, of invloed van betekenis
hebben in een joint venture of geassocieerde deelneming) op het ver-
mogen van joint ventures of geassocieerde deelnemingen om middelen
aan de entiteit over te dragen in de vorm van dividenden in contanten, of
om leningen of voorschotten van de entiteit terug te betalen;

(b) indien de datum of periode van de bij de toepassing van de "equity"-
methode gebruikte jaarrekening van een joint venture of geassocieerde
deelneming niet samenvalt met die van de jaarrekening van de entiteit:

(i) de datum van het einde van de verslagperiode van de jaarrekening
van de betrokken joint venture of geassocieerde deelneming; en

(i1) de reden waarom niet dezelfde datum of periode wordt gebruikt.

(c

~

het niet-opgenomen aandeel in de verliezen van een joint venture of
geassocieerde deelneming, zowel over de verslagperiode als cumulatief,
indien de entiteit haar aandeel in de verliezen van de joint venture of
geassocieerde deelneming niet langer opneemt bij de toepassing van de
"equity"-methode.

Risico's verbonden aan belangen van een entiteit in joint ventures en
geassocieerde deelnemingen

23 Een entiteit moet het volgende vermelden:

(a) haar verbintenissen die met haar joint ventures verband houden; deze
verbintenissen moeten afzonderlijk van het bedrag van andere verbinte-
nissen worden vermeld zoals gespecificeerd in de alinea's B18, B19 en
B20;

(b) overeenkomstig IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke verplichtingen en
voorwaardelijke activa, tenzij verlies zeer onwaarschijnlijk is, voorwaar-
delijke verplichtingen die de entiteit is aangegaan in verband met haar
belangen in joint ventures of geassocieerde deelnemingen (met inbegrip
van haar aandeel in de voorwaardelijke verplichtingen die gezamenlijk
zijn aangegaan met andere investeerders die gezamenlijk de zeggenschap
uitoefenen over, of invloed van betekenis hebben in de betrokken joint
ventures of geassocieerde deelnemingen); deze verplichtingen moeten af-
zonderlijk van het bedrag van andere voorwaardelijke verplichtingen wor-
den vermeld.

BELANGEN IN NIET-GECONSOLIDEERDE GESTRUCTUREERDE ENTI-
TEITEN

24 Een entiteit moet informatie verstrekken die gebruikers van haar jaar-
rekening:

(a) inzicht verschaft in de aard en omvang van haar belangen in niet-
geconsolideerde gestructureerde entiteiten (alinea's 26, 27 en 28); en

(b) in staat stelt zich een oordeel te vormen over de aard van en wijzi-
gingen in de risico's die verband houden met haar belangen in niet-
geconsolideerde gestructureerde entiteiten (alinea's 29, 30 en 31).

25 De informatie die op grond van alinea 24(b) moet worden verstrekt, omvat
informatie over de blootstelling van een entiteit aan risico's als gevolg van
haar betrokkenheid bij niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten in voor-
gaande perioden (bv. als sponsor van de gestructureerde entiteit), ook al is er
op de verslagdatum geen sprake meer van een contractuele betrokkenheid van
de entiteit bij de gestructureerde entiteit.
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Aard van de belangen

26 Een entiteit moet kwalitatieve en kwantitatieve informatie verschaffen over
haar belangen in niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten, met inbegrip
van maar niet beperkt tot de aard, het doel, de omvang en de activiteiten van
de gestructureerde entiteit en de wijze waarop de gestructureerde entiteit is
gefinancierd.

27 Indien een entiteit is opgetreden als sponsor van een niet-geconsolideerde
gestructureerde entiteit waarvoor zij niet de op grond van alinea 29 te ver-
strekken informatie verschaft (bv. omdat zij op de verslagdatum geen belang
in de entiteit heeft), moet zij het volgende vermelden:

(a) hoe zij heeft bepaald voor welke gestructureerde entiteiten zij als sponsor
is opgetreden;

(b) baten uit hoofde van deze gestructureerde entiteiten tijdens de verslagpe-
riode, met inbegrip van een beschrijving van de gepresenteerde soorten
baten; en

(c) de boekwaarde (op het moment van overdracht) van alle activa die tijdens
de verslagperiode aan deze gestructureerde entiteiten zijn overgedragen.

28 Een entiteit moet de in alinea 27(b) en (c) bedoelde informatie in tabelvorm
presenteren, tenzij een andere opmaak meer ge€igend is, en haar activiteiten
als sponsor in relevante categorieén classificeren (zie de alinea's B2 tot en met
B6).

Aard van de risico's

29 Een entiteit moet in tabelvorm, tenzij een andere opmaak meer geéigend is,
een samenvatting presenteren van:

(a) de boekwaarde van de in haar jaarrekening opgenomen activa en ver-
plichtingen die met haar belangen in niet-geconsolideerde gestructureerde
entiteiten verband houden;

(b) de posten in het overzicht van de financi€le positie waarin deze activa en
verplichtingen zijn opgenomen;

(c) het bedrag dat het best de maximale blootstelling van de entiteit aan
verlies uit hoofde van haar belangen in niet-geconsolideerde gestructu-
reerde entiteiten weergeeft, met vermelding van de wijze waarop de maxi-
male blootstelling aan verlies is bepaald. Indien een entiteit haar maxi-
male blootstelling aan verlies uit hoofde van haar belangen in niet-gecon-
solideerde gestructureerde entiteiten niet kan kwantificeren, moet zij dit
feit en de redenen waarom vermelden;

(d) een vergelijking van de boekwaarde van de activa en verplichtingen van
de entiteit die met haar belangen in niet-geconsolideerde gestructureerde
entiteiten verband houden, met de maximale blootstelling van de entiteit
aan verlies uit hoofde van deze entiteiten.

30 Indien een entiteit, zonder daartoe contractueel verplicht te zijn, tijdens de
verslagperiode financi€le of andere steun heeft verleend aan een niet-gecon-
solideerde gestructureerde entiteit waarin zij voordien een belang had of op
het moment een belang heeft (bijvoorbeeld kopen van activa van of instru-
menten uitgegeven door de gestructureerde entiteit), moet de entiteit het vol-
gende vermelden:

(a) het type en de omvang van de verleende steun, met inbegrip van de
situaties waarin de entiteit de gestructureerde entiteit heeft bijgestaan bij
het verkrijgen van financiéle steun; en

(b) de redenen voor het verlenen van de steun.

3

—

Een entiteit moet informatie verschaffen over alle bestaande voornemens om
financiéle of andere steun aan een niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit
te verlenen, met inbegrip van voornemens om de gestructureerde entiteit bij te
staan bij het verkrijgen van financiéle steun.
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Bijlage A

Definities

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS.

baten uit hoofde van een In het kader van deze IFRS omvatten

gestructureerde entiteit baten uit hoofde van een gestructu-
reerde entiteit, maar zijn zij niet be-
perkt tot terugkerende en niet-terugke-
rende vergoedingen, rente, dividenden,
winsten of verliezen als gevolg van de
herwaardering of het niet langer opne-
men van belangen in gestructureerde en-
titeiten, en winsten of verliezen voort-
vloeiend uit de overdracht van activa
en verplichtingen aan de gestructureerde
entiteit.

belang in een andere entiteit In het kader van deze IFRS is een be-
lang in een andere entiteit een contrac-
tuele of niet-contractuele betrokkenheid
die een entiteit blootstelt aan verander-
lijkheid van opbrengsten uit de presta-
ties van de andere entiteit. Een belang
in een andere entiteit kan blijken uit,
maar is niet beperkt tot het houden
van eigenvermogensinstrumenten  of
schuldbewijzen, alsook andere vormen
van betrokkenheid zoals de verstrekking
van financiering, liquiditeitssteun, kre-
dietbescherming en garanties. Het om-
vat de wijze waarop een entiteit zeggen-
schap of gezamenlijke zeggenschap uit-
oefent over, of invloed van betekenis
heeft in een andere entiteit. Een entiteit
heeft niet noodzakelijkerwijze een be-
lang in een andere entiteit enkel en al-
leen omdat er een typische klanten-le-
veranciersrelatie bestaat.

In de alinea's B7, B8 en B9 wordt na-
dere informatie over belangen in andere
entiteiten verstrekt.

In de alinea's B55, B56 en B57 van
IFRS 10 wordt de veranderlijkheid van
opbrengsten toegelicht.

gestructureerde entiteit Een entiteit die zodanig is opgezet dat
stemrechten of vergelijkbare rechten niet
de dominante factor zijn bij het uitma-
ken wie zeggenschap over de entiteit
uitoefent, zoals wanneer eventuele stem-
rechten uitsluitend met administratieve
taken verband houden en de relevante
activiteiten door middel van contactuele
overeenkomsten worden aangestuurd.

In de alinea's B22, B23 en B24 wordt
nadere informatie over gestructureerde
entiteiten verstrekt.

De volgende begrippen worden gedefinieerd in IAS 27 (herziene versie van
2011), IAS 28 (herziene versie van 2011), IFRS 10 en IFRS 11 Gezamenlijke
overeenkomsten en worden in deze IFRS gebruikt met de betekenis die in de
genoemde IFRSs wordt omschreven:

— geassocieerde deelneming

— geconsolideerde jaarrekening
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zeggenschap over een entiteit
"equity"-methode

groep

gezamenlijke overeenkomst
gezamenlijke zeggenschap
gezamenlijke bedrijfsactiviteit
joint venture

belang zonder overheersende zeggenschap
moedermaatschappij
beschermingsrechten
relevante activiteiten
enkelvoudige jaarrekening
afzonderlijk vehikel

invloed van betekenis

dochteronderneming.

Bijlage B

Toepassingsleidraad

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS. Zij beschrijft de toepassing
van de alinea's 1 tot en met 31 en heeft dezelfde status als de overige delen van
de IFRS.

Bl

De voorbeelden in deze bijlage hebben betrekking op hypothetische situ-
aties. Sommige aspecten van de voorbeelden kunnen weliswaar in feite-
lijke situaties voorkomen, maar dat neemt niet weg dat bij de toepassing
van IFRS 12 alle relevante feiten en omstandigheden van een specificke
feitelijke situatie moeten worden beoordeeld.

SAMENVOEGING (ALINEA 4)

B2

B3

B4

Een entiteit moet, in het licht van haar omstandigheden, uitmaken hoe ver
zij in detail gaat om aan de informatiebehoeften van gebruikers te vol-
doen, hoeveel nadruk zij legt op verschillende aspecten van de eisen en
hoe zij de informatie samenvoegt. Het is noodzakelijk om een juist even-
wicht te vinden tussen het overladen van jaarrekeningen met te veel
details waar gebruikers van jaarrekeningen mogelijk niet veel aan hebben
en het versluieren van informatie door een te hoge mate van aggregatie.

Een entiteit kan de op grond van deze IFRS te verschaffen informatie
samenvoegen voor belangen in soortgelijke entiteiten indien een derge-
lijke samenvoeging consistent is met de informatiedoelstelling en de eis in
alinea B4, en de verstrekte informatie niet versluiert. Een entiteit moet
vermelden hoe zij haar belangen in soortgelijke entiteiten heeft samen-
gevoegd.

Een entiteit moet afzonderlijke informatie presenteren voor belangen in:
(a) dochterondernemingen;

(b) joint ventures;

(c) gezamenlijke bedrijfsactiviteiten;

(d) geassocieerde deelnemingen; en

(e) niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten.
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BS

B6

Bij de bepaling of informatie wordt samengevoegd, moet een entiteit
rekening houden met de kwantitatieve en kwalitatieve informatie over
de verschillende kenmerken van de risico's en opbrengsten van elke en-
titeit die zij overweegt samen te voegen, alsook met de betekenis van elke
betrokken entiteit voor de verslaggevende entiteit. De entiteit moet de
informatie op zodanige wijze presenteren dat gebruikers van jaarrekenin-
gen een duidelijk inzicht wordt verschaft in de aard en omvang van haar
belangen in deze andere entiteiten.

Voorbeelden van eventueel passende aggregatieniveaus binnen de in ali-
nea B4 genoemde klassen van entiteiten zijn:

(a) aard van de activiteiten (bv. een onderzoeks- en ontwikkelingsentiteit,
een entiteit voor de securitisatie van revolverende vorderingen uit
hoofde van kredietkaarten);

(b) bedrijfstakkenclassificatie;

(c) geografie (bv. land of regio).

BELANGEN IN ANDERE ENTITEITEN

B7

B8

B9

Een belang in een andere entiteit is een contractuele of niet-contractuele
betrokkenheid die de verslaggevende entiteit blootstelt aan veranderlijk-
heid van opbrengsten uit de prestaties van de andere entiteit. Inaanmer-
kingneming van het doel en de opzet van de andere entiteit kan de ver-
slaggevende entiteit helpen bij het beoordelen of zij een belang in deze
entiteit heeft, en of zij bijgevolg verplicht is de op grond van deze IFRS
te verschaffen informatie te verstrekken. Bij deze beoordeling moet ook
rekening worden gehouden met de risico's waartoe de andere entiteit
geacht werd aanleiding te geven en met de risico's die de andere entiteit
aan de verslaggevende entiteit en andere partijen geacht werd over te
dragen.

Een verslaggevende entiteit is gewoonlijk aan veranderlijkheid van op-
brengsten uit de prestaties van een andere entiteit blootgesteld doordat zij
instrumenten (zoals eigenvermogensinstrumenten of schuldbewijzen uit-
gegeven door de andere entiteit) aanhoudt of een andere vorm van be-
trokkenheid heeft die veranderlijkheid absorbeert. Stel bijvoorbeeld dat
een gestructureerde entiteit een leningportefeuille heeft. De gestructu-
reerde entiteit gaat een credit default swap met een andere entiteit (de
verslaggevende entiteit) aan om zich tegen wanbetaling met betrekking tot
de rentebetalingen op en aflossingen van de leningen te beschermen. De
verslaggevende entiteit heeft een betrokkenheid die haar aan veranderlijk-
heid van opbrengsten uit de prestaties van de gestructureerde entiteit
blootstelt omdat de credit default swap veranderlijkheid van opbrengsten
van de gestructureerde entiteit absorbeert.

Sommige instrumenten zijn bedoeld om risico van een verslaggevende
entiteit aan een andere entiteit over te dragen. Dergelijke instrumenten
geven aanleiding tot veranderlijkheid van opbrengsten voor de andere
entiteit, maar stellen de verslaggevende entiteit doorgaans niet bloot aan
veranderlijkheid van opbrengsten uit de prestaties van de andere entiteit.
Stel bijvoorbeeld dat een gestructureerde entiteit wordt opgericht om
investeringsmogelijkheden te bieden aan investeerders die wensen te wor-
den blootgesteld aan het kredietrisico van entiteit Z (entiteit Z is met geen
enkele bij de overeenkomst betrokken partij gelieerd). De gestructureerde
entiteit financiert zich door ten behoeve van deze investeerders aan het
kredietrisico van entiteit Z gekoppeld waardepapier ("credit-linked notes")
uit te geven en gebruikt de opbrengsten om te investeren in een porte-
feuille van risicoloze activa. De gestructureerde entiteit stelt zich bloot
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aan kredietrisico van entiteit Z door met een swaptegenpartij een "credit
default swap" (CDS) aan te gaan. De CDS draagt kredietrisico van entiteit
Z over aan de gestructureerde entiteit in ruil voor een door de swaptegen-
partij betaalde vergoeding. De investeerders in de gestructureerde entiteit
ontvangen een hogere opbrengst die zowel het door de gestructureerde
entiteit op haar activaportefeuille behaalde rendement als de CDS-ver-
goeding weerspiegelt. Er is geen sprake van een betrokkenheid van de
swaptegenpartij bij de gestructureerde entiteit welke de swaptegenpartij
aan veranderlijkheid van opbrengsten uit de prestaties van de gestructu-
reerde entiteit blootstelt omdat de CDS veranderlijkheid aan de gestruc-
tureerde entiteit overdraagt in plaats van veranderlijkheid van de opbreng-
sten van de gestructureerde entiteit te absorberen.

SAMENGEVATTE FINANCIELE INFORMATIE OVER DOCHTERONDER-
NEMINGEN, JOINT VENTURES EN GEASSOCIEERDE DEELNEMINGEN
(ALINEA'S 12 EN 21)

B10  Voor al haar dochterondernemingen die belangen zonder overheersende
zeggenschap hebben die van materieel belang zijn voor de verslaggevende
entiteit, moet een entiteit het volgende vermelden:

(a) aan belangen zonder overheersende zeggenschap betaalde dividenden;

(b) samengevatte financiéle informatie over de activa, verplichtingen, re-
sultaten en kasstromen van de dochteronderneming die gebruikers
inzicht verschaft in het belang dat belangen zonder overheersende
zeggenschap hebben in de activiteiten en kasstromen van de groep.
Deze informatie omvat eventueel maar is niet beperkt tot bijvoorbeeld
vlottende activa, vaste activa, kortlopende verplichtingen, langlopende
verplichtingen, opbrengsten, winst of verlies, en het totaal van de
gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten.

B11 De op grond van alinea B10(b) te verschaffen samengevatte financiéle
informatie moet bestaan uit de bedragen voor intragroepseliminaties.

B12  Voor elke joint venture en geassocicerde deelneming die van materieel
belang is voor de verslaggevende entiteit, moet een entiteit het volgende

vermelden:

(a) van de joint venture of geassocieerde deelneming ontvangen dividen-
den;

(b) samengevatte financiéle informatie over de joint venture of geassoci-
eerde deelneming (zie de alinea's B14 en B15), met inbegrip van
maar niet noodzakelijkerwijze beperkt tot:

(i) vlottende activa;
(i1) vaste activa;
(iii) kortlopende verplichtingen;
(iv) langlopende verplichtingen;
(v) opbrengsten;
(vi) de winst of het verlies uit voortgezette bedrijfsactiviteiten;

(vii) de winst of het verlies na belastingen uit be€indigde bedrijfs-
activiteiten;

(viii) niet in winst of verlies opgenomen resultaten;
(ix) het totaal van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten.
B13  Naast de op grond van alinea B12 te verschaffen samengevatte financiéle
informatie moet een entiteit voor elke joint venture die van materieel
belang is voor de verslaggevende entiteit de volgende bedragen vermel-

den:

(a) de geldmiddelen en kasequivalenten vervat in de in alinea B12(b)(i)
bedoelde informatie;
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B14

B15

B16

(b) de kortlopende financi€le verplichtingen (exclusief handelsschulden
en overige schulden en voorzieningen) vervat in de in alinea
B12(b)(iii) bedoelde informatie;

(c) de langlopende financi€le verplichtingen (exclusief handelsschulden
en overige schulden en voorzieningen) vervat in de in alinea
B12(b)(iv) bedoelde informatie;

(d) afschrijvingen;

(e) rentebaten;

(f) rentelasten;

(g) lasten of baten uit hoofde van winstbelastingen.

De samengevatte financiéle informatie die overeenkomstig de alinea's B12
en B13 wordt gepresenteerd, moet bestaan uit de bedragen die in de
IFRS-jaarrekening van de joint venture of geassocieerde deelneming
zijn opgenomen (en niet uit het aandeel van de entiteit in deze bedragen).
Indien de entiteit haar belang in de joint venture of geassocieerde deel-
neming volgens de "equity"-methode verwerkt:

(a) moeten de in de IFRS-jaarrekening van de joint venture of geassoci-
eerde deelneming opgenomen bedragen worden aangepast om de aan-
passingen weer te geven die de entiteit bij de toepassing van de
"equity"-methode heeft aangebracht, zoals aanpassingen naar reéle
waarde op het moment van de overname en aanpassingen in verband
met verschillen in grondslagen voor financiéle verslaggeving;

(b) moet de entiteit een aansluiting tussen de gepresenteerde samen-
gevatte financiéle informatie en de boekwaarde van haar belang in
de joint venture of geassocieerde deelneming vermelden.

Een entiteit kan de op grond van de alinea's B12 en B13 te verschaffen
samengevatte financiéle informatie op basis van de jaarrekening van de
joint venture of geassocieerde deelneming presenteren indien:

(a) de entiteit haar belang in de joint venture of geassocieerde deel-
neming tegen re€le waarde waardeert overeenkomstig IAS 28 (her-
ziene versie van 2011); en

(b) de joint venture of geassocieerde deelneming geen IFRS-jaarrekening
opstelt en de opstelling van een dergelijke jaarrekening praktisch niet
haalbaar is of ongerechtvaardigde kosten met zich meebrengt.

In dat geval moet de entiteit de grondslag vermelden waarop de samen-
gevatte financiéle informatie is opgesteld.

Een entiteit moet de geaggregeerde boekwaarde vermelden van haar be-
langen in alle afzonderlijk niet van materieel belang zijnde joint ventures
of geassocieerde deelnemingen die volgens de "equity"-methode zijn ver-
werkt. Een entiteit moet ook apart het geaggregeerde bedrag vermelden
van haar aandeel in de volgende bedragen van die joint ventures of
geassocieerde deelnemingen:

(a) de winst of het verlies uit voortgezette bedrijfsactiviteiten;

(b) de winst of het verlies na belastingen uit be€¢indigde bedrijfsactivitei-
ten;

(c) niet in winst of verlies opgenomen resultaten;
(d) het totaal van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten.

Een entiteit verstrekt de informatie afzonderlijk voor joint ventures en
geassocieerde deelnemingen.
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B17 Wanneer het belang van een entiteit in een dochteronderneming, joint
venture of geassocieerde deelneming (of een deel van haar belang in
een joint venture of geassocieerde deelneming) overeenkomstig IFRS 5
Vaste activa aangehouden voor verkoop en beéindigde bedrijfsactiviteiten
als aangehouden voor verkoop is geclassificeerd, is de entiteit niet ver-
plicht voor de betrokken dochteronderneming, joint venture of geassoci-
eerde deelneming samengevatte financi€le informatie in overeenstemming
met de alinea's B10 tot en met B16 te verschatfen.

VERBINTENISSEN IN VERBAND MET JOINT VENTURES (ALINEA
23(A))

B18 Een entiteit moet het totale bedrag van de op de verslagdatum aangegane
maar niet opgenomen verbintenissen (met inbegrip van haar aandeel in
verbintenissen die gezamenlijk zijn aangegaan met andere investeerders
die gezamenlijk de zeggenschap over een joint venture uitoefenen) ver-
melden die met haar belangen in joint ventures verband houden. Ver-
bintenissen zijn toezeggingen die aanleiding kunnen geven tot een toe-
komstige uitstroom van geldmiddelen of andere middelen.

B19 Niet-opgenomen verbintenissen die tot een toekomstige uitstroom van
geldmiddelen of andere middelen aanleiding kunnen geven, omvatten:

(a) niet-opgenomen verbintenissen om financiering of middelen in te
brengen als gevolg van bijvoorbeeld:

(i) de oprichtings- of overnameovereenkomst van een joint venture
(op grond waarvan een entiteit bijvoorbeeld verplicht is over een
specifieke periode middelen in te brengen);

(i1) door een joint venture opgezette kapitaalintensieve projecten;

(iii) onvoorwaardelijke aankoopverplichtingen, die bestaan in de aan-
koop van bedrijfsinstallaties, voorraden of diensten die een enti-
teit heeft toegezegd van of namens een joint venture te zullen
kopen;

(iv) niet-opgenomen verbintenissen om leningen of andere financiéle
steun aan een joint venture te verstrekken;

(v) niet-opgenomen verbintenissen om middelen, zoals activa of
diensten, in een joint venture in te brengen;

(vi) andere niet-opzegbare niet-opgenomen verbintenissen die met
een joint venture verband houden;

(b) niet-opgenomen verbintenissen om het eigendomsbelang van een an-
dere partij (of een deel van dat eigendomsbelang) in een joint venture
over te nemen indien er in de tockomst een bepaalde gebeurtenis
plaatsvindt of niet plaatsvindt.

B20 De eisen en voorbeelden in de alinea's B18 en B19 illustreren sommige
typen van informatie die op grond van alinea 18 van IAS 24 Informatie-
verschaffing over verbonden partijen moet worden verstrekt:

BELANGEN IN NIET-GECONSOLIDEERDE GESTRUCTUREERDE ENTI-
TEITEN (ALINEA'S 24 TOT EN MET 31)

Gestructureerde entiteiten

B21 Een gestructureerde entiteit is een entiteit die zodanig is opgezet dat
stemrechten of vergelijkbare rechten niet de dominante factor zijn bij
het uitmaken wie zeggenschap over de entiteit uitoefent, zoals wanneer
eventuele stemrechten uitsluitend met administratieve taken verband hou-
den en de relevante activiteiten door middel van contactuele overeenkom-
sten worden aangestuurd.

B22  Een gestructureerde entiteit heeft veelal sommige of alle volgende ken-
merken of eigenschappen:

(a) beperkte activiteiten;
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B23

B24

B25

B26

(b) een beperkte en duidelijk omlijnde doelstelling, zoals het uitvoeren
van een fiscaal interessante lease, het verrichten van onderzoeks- en
ontwikkelingsactiviteiten, het verstrekken aan een entiteit van een
bron van kapitaal of financiering, of het bieden van investeringsmoge-
lijkheden aan investeerders door aan de activa van de gestructureerde
entiteit verbonden risico's en voordelen aan investeerders over te
dragen;

(c) ontoereikend eigen vermogen om de gestructureerde entiteit in staat te
stellen haar activiteiten te financieren zonder achtergestelde financiéle

steun;

(d

=

financiering in de vorm van diverse contractueel verbonden instru-
menten ten behoeve van investeerders welke tot kredietconcentraties
of andere risico's aanleiding geven (tranches).

Voorbeelden van entiteiten die als gestructureerde entiteiten worden be-
schouwd, zijn:

(a) securitisatievehikels;
(b) door activa gedekte financieringen;
(c) sommige beleggingsfondsen.

Een entiteit waarover via stemrechten zeggenschap wordt uitgeoefend, is
geen gestructureerde entiteit enkel en alleen omdat zij bijvoorbeeld na een
reorganisatie financiering van derden ontvangt.

Aard van de risico's van belangen in niet-geconsolideerde gestructu-
reerde entiteiten (alinea's 29, 30 en 31)

Naast de op grond van de alinea's 29, 30 en 31 te verschaffen informatie
moet een entiteit alle aanvullende informatie verstrekken die noodzakelijk
is om aan de informatiedoelstelling van alinea 24(b) te voldoen.

Voorbeelden van aanvullende informatie die, athankelijk van de omstan-
digheden, eventueel relevant kan zijn voor een beoordeling van de risico's
waaraan een entiteit is blootgesteld wanneer zij een belang in een niet-
geconsolideerde gestructureerde entiteit heeft, zijn:

(a) de voorwaarden van een overeenkomst op grond waarvan de entiteit
verplicht kan zijn financiéle steun aan een niet-geconsolideerde ge-
structureerde entiteit te verlenen (bv. liquiditeitsovereenkomsten of
credit rating triggers die gerelateerd zijn aan verplichtingen om activa
van de gestructureerde entiteit te kopen of financiéle steun te ver-
lenen), met inbegrip van:

(i) een beschrijving van gebeurtenissen of omstandigheden die de
verslaggevende entiteit aan een verlies kunnen blootstellen;

(i1) of er voorwaarden zijn die de verplichting beperken;

(iii) of er andere partijen zijn die financiéle steun verlenen en, indien
dit het geval is, welke rangorde de verplichting van de verslag-
gevende entiteit heeft ten opzichte van de verplichtingen van
andere partijen;

(b) door de entiteit tijdens de verslagperiode geleden verliezen die met
haar belangen in niet-geconsolideerde gestructureerde entiteiten ver-
band houden;

(c) de door de entiteit tijdens de verslagperiode ontvangen soorten baten
uit hoofde van haar belangen in niet-geconsolideerde gestructureerde

entiteiten;

d

=

of de entiteit verplicht is voor andere partijen verliezen van een niet-
geconsolideerde gestructureerde entiteit te absorberen, de maximum-
limiet van dergelijke verliezen voor de entiteit, en (indien relevant) de
rangorde en bedragen van de potenti€le verliezen die worden gedra-
gen door partijen met belangen die van een lagere rangorde zijn dan
het belang van de entiteit in de niet-geconsolideerde gestructureerde
entiteit;



2012R1254 — NL — 01.01.2013 — 000.001 — 86

(e) informatie over liquiditeitsovereenkomsten, garanties of andere ver-
bintenissen met derden welke van invloed kunnen zijn op de reéle
waarde of het risico van belangen van de entiteit in niet-geconsoli-
deerde gestructureerde entiteiten;

(f) eventuele moeilijkheden die een niet-geconsolideerde gestructureerde
entiteit tijdens de verslagperiode heeft ondervonden bij de financie-
ring van haar activiteiten;

(g) in verband met de financiering van een niet-geconsolideerde gestruc-
tureerde entiteit, de financieringsvormen (bv. commercial paper of
medium-term notes) en de gewogen gemiddelde looptijd ervan.
Deze informatie kan eventueel vervaldaganalyses van de activa en
de financiering van een niet-geconsolideerde gestructureerde entiteit
omvatten indien de gestructureerde entiteit langerlopende activa heeft
die met behulp van korterlopende financiering worden gefinancierd.

Bijlage C

Ingangsdatum en overgang

Deze bijlage maakt integraal deel uit van de IFRS en heefi dezelfde status als de
overige delen van de IFRS.

INGANGSDATUM EN OVERGANG

Cl Een entiteit moet deze IFRS toepassen op jaarperioden die op of na
1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan.

C2 Een entiteit wordt aangemoedigd om op grond van deze IFRS te ver-
schaffen informatie eerder te verstrekken dan voor jaarperioden die op of
na 1 januari 2013 aanvangen. Het verstrekken van sommige op grond van
deze IFRS te verschaffen informatie verplicht de entiteit niet om aan alle
eisen van deze IFRS te voldoen of IFRS 10, IFRS 11, IAS 27 (herziene
versie van 2011) en IAS 28 (herziene versie van 2011) eerder toe te
passen.

VERWIIZINGEN NAAR IFRS 9

Cc3 Als een entiteit wel deze IFRS maar nog niet IFRS 9 toepast, moeten alle
verwijzingen naar IFRS 9 worden gelezen als verwijzingen naar 1AS 39
Financiéle instrumenten: opname en waardering.

Bijlage D
Wijzigingen in andere IFRSs

In deze bijlage zijn de wijzigingen in andere IFRSs vermeld die het gevolg zijn
van de vaststelling door de Board van IFRS 12. Entiteiten moeten deze wijzi-
gingen toepassen op jaarperioden die op of na I januari 2013 aanvangen. Als
een entiteit IFRS 12 voor een eerdere periode toepast, moet ze ook de wijzigin-
gen voor die eerdere periode toepassen. In de gewijzigde alinea's is de nieuwe
tekst onderstreept en de verwijderde tekst doorgehaald.

IAS 1 Presentatie van de jaarrekening

D1 De alinea's 119 en 124 worden als volgt gewijzigd en alinea 139H wordt
toegevoegd en luidt als volgt.

119 ... Een voorbeeld is de vermelding of een entiteit het reé€lewaar-
demodel of het kostprijsmodel op haar vastgoedbeleggingen toepast
(zie IAS 40 Vastgoedbeleggingen). Sommige IFRSs vereisen spe-
cifiek informatie over bepaalde grondslagen voor financiéle ver-
slaggeving, met inbegrip van de keuzes die het management heeft
gemaakt uit de verschillende door de IFRSs toegestane grondsla-
gen. ...

124 Sommige overeenkomstig alinea 122 verstrekte informatie wordt
door andere IFRSs voorgeschreven. IFRS 12 Informatieverschaf-
fing over belangen in andere entiteiten bijvoorbeeld vereist dat een
entiteit vermeldt van welke oordelen zij is uitgegaan bij de bepa-
ling of zij zeggenschap over een andere entiteit heeft. IAS 40
vereist...
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139H De IFRSs 10 en 12 (vastgesteld in mei 2011) wijzigden de alinea's
4, 119, 123 en 124. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen
wanneer zij de IFRSs 10 en 12 toepast.

IAS 24 Informatieverschaffing over verbonden partijen

D2

Alinea 15 wordt als volgt gewijzigd en alinea 28A wordt toegevoegd
en luidt als volgt.

15 De verplichting tot vermelding van relaties tussen een moeder-
onderneming en haar dochterondernemingen komt in aanvulling
op de toelichtingseisen van IAS 27 en IFRS 12 Informatiever-
schaffing over belangen in andere entiteiten.

28A IFRS 10, IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten en IFRS 12
(vastgesteld in mei 2011) wijzigden de alinea's 3, 9, 11(b), 15,
19(b) en (e) en 25. Een entiteit moet deze wijzigingen toepassen
wanneer zij IFRS 10, IFRS 11 en IFRS 12 toepast.
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 27
Enkelvoudige jaarrekening

DOEL

1 Het doel van deze standaard is voor te schrijven hoe investeringen in doch-
terondernemingen, joint ventures en geassocieerde deelnemingen administra-
tief moeten worden verwerkt en welke informatie hieromtrent moet worden
verstrekt indien een entiteit een enkelvoudige jaarrekening opstelt.

TOEPASSINGSGEBIED

2 Deze standaard moet worden toegepast bij de administratieve verwer-
king van investeringen in dochterondernemingen, joint ventures en ge-
associeerde deelnemingen indien een entiteit ervoor Kkiest, of indien zij op
grond van lokale regelgeving verplicht is, een enkelvoudige jaarrekening
te presenteren.

3 Deze standaard schrijft niet voor welke entiteiten een enkelvoudige jaarreke-
ning moeten opstellen. Hij is van toepassing indien een entiteit een enkel-
voudige jaarrekening opstelt die in overeenstemming is met de International
Financial Reporting Standards.

DEFINITIES

4 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de hierna
omschreven betekenis:

Een geconsolideerde jaarrekening is de jaarrekening van een groep
waarin de activa, de verplichtingen, het eigen vermogen, de baten, de
lasten en de kasstromen van de moedermaatschappij en haar dochter-
ondernemingen worden gepresenteerd alsof het die van een afzonderlijke
economische entiteit betreft.

Een enkelvoudige jaarrekening is een jaarrekening die wordt gepresen-
teerd door een moedermaatschappij (dat wil zeggen een investeerder die
zeggenschap heeft over een dochteronderneming), dan wel een investeer-
der die gezamenlijk de zeggenschap uitoefent over, of invloed van bete-
kenis heeft in een deelneming, en waarin de investeringen administratief
worden verwerkt tegen kostprijs of overeenkomstig IFRS 9 Financiéle
instrumenten.

5 De volgende begrippen worden gedefinieerd in bijlage A bij IFRS 10 Ge-
consolideerde jaarrekening, bijlage A bij IFRS 11 Gezamenlijke overeen-
komsten en alinea 3 van IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemin-
gen en joint ventures:

— geassocieerde deelneming

— zeggenschap over een deelneming
— groep

— gezamenlijke zeggenschap

— joint venture

— deelnemer in een joint venture
— moedermaatschappij

— invloed van betekenis

— dochteronderneming.

6 Een enkelvoudige jaarrekening is de jaarrekening die in andere dan in alinea
8 beschreven omstandigheden wordt gepresenteerd naast de geconsolideerde
jaarrekening of naast de jaarrekening waarin investeringen in geassocieerde
deelnemingen of joint ventures administratief worden verwerkt volgens de
"equity-methode". De enkelvoudige jaarrekening hoeft niet als bijlage bij die

jaarrekening te worden opgenomen of hoeft die jaarrekening niet te vergezel-
len.
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Een jaarrekening waarin de "equity-methode" wordt toegepast, is geen en-
kelvoudige jaarrekening. Ook de jaarrekening van een entiteit die geen doch-
teronderneming of geassocieerde deelneming heeft, noch een belang heeft als
deelnemer in een joint venture, is geen enkelvoudige jaarrekening.

Een entiteit die overeenkomstig alinea 4(a) van IFRS 10 van consolidatie is
vrijgesteld of die overeenkomstig alinea 17 van IAS 28 (herziene versie van
2011) van de toepassing van de "equity-methode" is vrijgesteld, mag een
enkelvoudige jaarrekening als haar enige jaarrekening presenteren.

OPSTELLING VAN EEN ENKELVOUDIGE JAARREKENING

9

10

11

12

13

Een enkelvoudige jaarrekening moet in overeenstemming met alle toe-
passelijke IFRS worden opgesteld, behoudens het bepaalde in alinea 10.

Wanneer een entiteit een enkelvoudige jaarrekening opstelt, moet zij
investeringen in dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde
deelnemingen administratief verwerken:

(a) ofwel tegen kostprijs,
(b) ofwel in overeenstemming met IFRS 9.

De entiteit moet op elke categorie investeringen dezelfde administratieve
verwerking toepassen. Investeringen die administratief zijn verwerkt te-
gen Kostprijs, moeten administratief worden verwerkt in overeenstem-
ming met IFRS 5 Vaste activa aangehouden voor verkoop en beéindigde
bedrijfsactiviteiten wanneer zij als aangehouden voor verkoop zijn geclas-
sificeerd (of zijn opgenomen in een groep activa die wordt afgestoten en
die als aangehouden voor verkoop is geclassificeerd). In dergelijke om-
standigheden blijft de waardering van in overeenstemming met IFRS 9
administratief verwerkte investeringen ongewijzigd.

Indien een entiteit er overeenkomstig alinea 18 van IAS 28 (herziene versie
van 2011) voor kiest haar investeringen in geassocieerde deelnemingen of
joint ventures overeenkomstig IFRS 9 te waarderen tegen reéle waarde met
verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening, moet
zij deze investeringen ook op dezelfde wijze in haar enkelvoudige jaarreke-
ning verwerken.

Een entiteit moet een dividend van een dochteronderneming, een joint
venture of een geassocieerde deelneming in haar enkelvoudige jaarreke-
ning in winst of verlies opnemen wanneer haar recht om het dividend te
ontvangen vaststaat.

Wanneer een moedermaatschappij de structuur van haar groep reorganiseert
door oprichting van een nieuwe entiteit als haar moedermaatschappij op een
wijze die aan de volgende criteria voldoet:

(a) de nieuwe moedermaatschappij verkrijgt de zeggenschap over de oor-
spronkelijke moedermaatschappij door eigenvermogensinstrumenten uit
te geven in ruil voor bestaande eigenvermogensinstrumenten van de oor-
spronkelijke moedermaatschappij;

(b) onmiddellijk voor en na de reorganisatie zijn de activa en verplichtingen
van de nieuwe groep en de oorspronkelijke groep identiek; en

(c) onmiddellijk voor en na de reorganisatiec hebben de eigenaars van de
oorspronkelijke moedermaatschappij voor de reorganisatie dezelfde ab-
solute en relatieve belangen in de nettoactiva van de oorspronkelijke
groep en de nieuwe groep,

en de nieuwe moedermaatschappij verwerkt haar investering in de oorspron-
kelijke moedermaatschappij overeenkomstig alinea 10(a) in haar enkelvou-
dige jaarrekening, dan moet de nieuwe moedermaatschappij de kostprijs
bepalen op basis van de boekwaarde van haar aandeel in de eigenvermogens-
posten vermeld in de enkelvoudige jaarrekening van de oorspronkelijke moe-
dermaatschappij op de datum van de reorganisatie.
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14 Ook een entiteit die geen moedermaatschappij is, kan overgaan tot oprichting
van een nieuwe entiteit als haar moedermaatschappij op een wijze die aan de
criteria in alinea 13 voldoet. De vereisten in alinea 13 zijn eveneens op
dergelijke reorganisaties van toepassing. In zulke gevallen moeten de ver-
wijzingen naar "oorspronkelijke moedermaatschappij" en "oorspronkelijke
groep" worden gelezen als verwijzingen naar de "oorspronkelijke entiteit".

INFORMATIEVERSCHAFFING

15 Bij de informatieverschaffing in haar enkelvoudige jaarrekening moet
een entiteit alle toepasselijke IFRS toepassen, met inbegrip van de ver-
eisten in de alinea's 16 en 17.

16 Indien een moedermaatschappij er overeenkomstig alinea 4(a) van IFRS
10 voor Kkiest geen geconsolideerde jaarrekening op te stellen en in plaats
daarvan een enkelvoudige jaarrekening opstelt, moet zij in die enkelvou-
dige jaarrekening het volgende vermelden:

(a) het feit dat de jaarrekening een enkelvoudige jaarrekening is; dat
van de vrijstelling van consolidatie is gebruikgemaakt; de naam en
hoofdvestiging (en het land van oprichting, indien verschillend van
het land van de hoofdvestiging) van de entiteit die haar voor het
publiek toegankelijke geconsolideerde jaarrekening in overeenstem-
ming met de International Financial Reporting Standards heeft op-
gesteld; en het adres waar die geconsolideerde jaarrekening te ver-
krijgen is;

(b

=

een lijst van belangrijke investeringen in dochterondernemingen,
joint ventures en geassocieerde deelnemingen, met vermelding van
het volgende:

(i) de naam van die deelnemingen;

(ii) de hoofdvestiging (en het land van oprichting, indien verschil-
lend van het land van de hoofdvestiging) van die deelnemingen;

(iii) de omvang van haar eigendomsbelang (en, indien verschillend,
de omvang van haar stemrechten) in die deelnemingen;

(c) een beschrijving van de methode die is toegepast voor de admini-
stratieve verwerking van de investeringen die onder (b) zijn vermeld.

17 Indien een moedermaatschappij (uitgezonderd een moedermaatschappij
die onder alinea 16 valt) of een investeerder die gezamenlijk de zeggen-
schap uitoefent over, of invloed van betekenis heeft in een deelneming,
een enkelvoudige jaarrekening opstelt, moet de betrokken moedermaat-
schappij of investeerder verwijzen naar de in overeenstemming met
IFRS 10, IFRS 11 of IAS 28 (herziene versie van 2011) opgestelde jaar-
rekening waarop die enkelvoudige jaarrekening betrekking heeft. De
moedermaatschappij of investeerder moet in de enkelvoudige jaarreke-
ning ook het volgende vermelden:

(a) het feit dat de jaarrekening een enkelvoudige jaarrekening is en de
redenen waarom die jaarrekening wordt opgesteld indien de wet dit
niet vereist;

(b) een lijst van belangrijke investeringen in dochterondernemingen,
joint ventures en geassocieerde deelnemingen, met vermelding van
het volgende:

(i) de naam van die deelnemingen;

(i) de hoofdvestiging (en het land van oprichting, indien verschil-
lend van het land van de hoofdvestiging) van die deelnemingen;

(iii) de omvang van haar eigendomsbelang (en, indien verschillend,
de omvang van haar stemrechten) in die deelnemingen;

(c) een beschrijving van de methode die is toegepast voor de admini-
stratieve verwerking van de investeringen die onder (b) zijn vermeld.

De moedermaatschappij of investeerder moet ook verwijzen naar de in
overeenstemming met IFRS 10, IFRS 11 of IAS 28 (herziene versie van
2011) opgestelde jaarrekening waarop die enkelvoudige jaarrekening
betrekking heeft.
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INGANGSDATUM EN OVERGANG

18 Een entiteit moet deze standaard toepassen op jaarperioden die op of na
1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit
deze standaard eerder toepast, moet zij dit feit vermelden en tegelijkertijd
IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 Informatieverschaffing over belangen in andere
entiteiten en 1AS 28 (herziene versie van 2011) toepassen.

Verwijzingen naar IFRS 9

19 Als een entiteit wel deze standaard maar nog niet IFRS 9 toepast, moeten alle
verwijzingen naar IFRS 9 worden gelezen als verwijzingen naar IAS 39
Financiéle instrumenten: opname en waardering.

INTREKKING VAN IAS 27 (2008)

20 Deze standaard wordt tegelijk met IFRS 10 uitgegeven. Samen vervangen
deze beide IFRS IAS 27 Geconsolideerde jaarrekening en enkelvoudige
Jjaarrekening (herziene versie van 2008).
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INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 28
Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures

DOEL

1 Het doel van deze standaard is voor te schrijven hoe investeringen in
geassocieerde deelnemingen administratief moeten worden verwerkt en
de vereisten uiteen te zetten voor de toepassing van de "equity'-methode
bij de administratieve verwerking van investeringen in geassocieerde
deelnemingen en joint ventures.

TOEPASSINGSGEBIED

2 Deze standaard moet worden toegepast door alle entiteiten die investeer-
ders zijn die gezamenlijk de zeggenschap uitoefenen over, of invloed van
betekenis hebben in, een deelneming.

DEFINITIES

3 De volgende begrippen worden in deze standaard gebruikt met de hierna
omschreven betekenis:

Een geassocieerde deelneming is een entiteit waarin de investeerder in-
vloed van betekenis heeft.

Een geconsolideerde jaarrekening is de jaarrekening van een groep
waarin de activa, de verplichtingen, het eigen vermogen, de baten, de
lasten en de kasstromen van de moedermaatschappij en haar dochter-
ondernemingen worden gepresenteerd alsof het die van een afzonderlijke
economische entiteit betreft.

De "equity""-methode is een methode voor administratieve verwerking
waarbij de investering aanvankelijk tegen kostprijs wordt opgenomen,
en vervolgens wordt aangepast om rekening te houden met de wijziging
van het aandeel van de investeerder in de nettoactiva van de deelneming
na de overname. De winst of het verlies van de investeerder omvat zijn
aandeel in de winst of het verlies van de deelneming, en de niet in winst
of verlies opgenomen resultaten van de investeerder omvatten zijn aan-
deel in de niet in winst of verlies opgenomen resultaten van de deel-
neming.

Een gezamenlijke overeenkomst is een overeenkomst waarover twee of
meer partijen gezamenlijk de zeggenschap uitoefenen.

Gezamenlijke zeggenschap is het contractueel afgesproken delen van de
zeggenschap over een overeenkomst en bestaat slechts wanneer beslis-
singen met betrekking tot de relevante activiteiten unanieme instemming
vereisen van de partijen die de zeggenschap delen.

Een joint venture is een gezamenlijke overeenkomst waarbij de partijen
die gezamenlijk de zeggenschap over de overeenkomst uitoefenen, rech-
ten hebben op de nettoactiva van de overeenkomst.

Een deelnemer in een joint venture is een partij in een joint venture die
gezamenlijke zeggenschap over die joint venture heeft.

Invioed van betekenis is de macht om deel te nemen aan de financiéle en
operationele beleidsbeslissingen van de deelneming, maar houdt geen
zeggenschap of gezamenlijke zeggenschap over het desbetreffende beleid
in.

4 De volgende begrippen worden gedefinieerd in alinea 4 van IAS 27 Enkel-

voudige jaarrekening en in bijlage A bij IFRS 10 Geconsolideerde jaar-
rekening en worden in deze standaard gebruikt met de betekenis die wordt
omschreven in de IFRS waarin zij worden gedefinieerd:

— zeggenschap over een deelneming

— groep
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— moedermaatschappij

— enkelvoudige jaarrekening

— dochteronderneming.

INVLOED VAN BETEKENIS

5 Als een entiteit direct of indirect (bijvoorbeeld via dochterondernemingen) 20
procent of meer van de stemrechten van de deelneming in handen heeft,
wordt verondersteld dat de entiteit invloed van betekenis heeft, tenzij het
tegendeel duidelijk kan worden aangetoond. Als een entiteit direct of indirect
(bijvoorbeeld via dochterondernemingen) minder dan 20 procent van de
stemrechten van de deelneming in handen heeft, wordt verondersteld dat
de entiteit geen invloed van betekenis heeft, tenzij een dergelijke invloed
duidelijk kan worden aangetoond. Indien een andere investeerder een aan-
zienlijk belang of meerderheidsbelang heeft, sluit dit niet noodzakelijkerwijs
uit dat een andere entiteit invloed van betekenis kan hebben.

6 Dat een entiteit invloed van betekenis heeft, wordt doorgaans duidelijk op
een van de volgende manieren:

(a) vertegenwoordiging in de raad van bestuur of een equivalent bestuurs-
orgaan van de deelneming;

(b) betrokkenheid bij het besluitvormingsproces, met inbegrip van betrok-
kenheid bij beslissingen ten aanzien van dividenden of andere uitkerin-
gen;

(c) materiéle transacties tussen de entiteit en haar deelneming;

(d) uitwisseling van managementpersoneel; dan wel

(e) de verschaffing van essentiéle technische informatie.

7 Een entiteit kan houder zijn van aandelenwarrants, aandelencallopties,
schuldbewijzen of eigenvermogensinstrumenten die kunnen worden gecon-
verteerd naar gewone aandelen, of andere soortgelijke instrumenten die, in-
dien ze worden uitgeoefend of geconverteerd, de entiteit mogelijk meer stem-
recht geven of die een derde mogelijk minder stemrecht geven over het
financiéle en operationele beleid van een andere entiteit (dat wil zeggen
potenti€le stemrechten). Het bestaan en de gevolgen van potentiéle stem-
rechten die actueel uitoefenbaar of converteerbaar zijn, met inbegrip van
potenti€le stemrechten die door andere entiteiten worden gehouden, worden
in overweging genomen bij de beoordeling of een entiteit invloed van bete-
kenis heeft. Potenti€le stemrechten zijn niet actueel uitoefenbaar of conver-
teerbaar indien ze bijvoorbeeld pas op een toekomstige datum of bij het
plaatsvinden van een toekomstige gebeurtenis kunnen worden uitgeoefend
of geconverteerd.

8 Bij de beoordeling of potentiéle stemrechten bijdragen tot invloed van bete-
kenis, onderzoekt de entiteit alle feiten en omstandigheden (met inbegrip van
de voorwaarden voor uitoefening van de potenti€le stemrechten en enige
andere contractuele overeenkomsten, ongeacht of deze afzonderlijk dan wel
samen in aanmerking worden genomen) die de potenti€le stemrechten bein-
vloeden, behalve de intenties van het management en de financiéle bevoegd-
heid om deze potenti€le rechten uit te oefenen of te converteren.

9 Een entiteit verliest haar invloed van betekenis in een deelneming wanneer
zij de macht verliest om deel te nemen aan de financiéle en operationele
beleidsbeslissingen van die deelneming. Het verlies van invloed van beteke-
nis kan plaatsvinden met of zonder wijziging in het absolute of relatieve
niveau van eigendom. Dit zou bijvoorbeeld kunnen plaatsvinden wanneer
de zeggenschap over een geassocieerde deelneming bij een overheidsinstan-
tie, rechtbank, bewindvoerder of regelgevende instantie komt te liggen. Het
zou ook kunnen plaatsvinden als gevolg van een contractuele overeenkomst.
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DE "EQUITY"-METHODE

10

11

12

13

14

15

Volgens de "equity"-methode wordt de investering in een geassocieerde deel-
neming of joint venture aanvankelijk opgenomen tegen kostprijs, en wordt de
boekwaarde verhoogd of verlaagd om het aandeel van de investeerder in de
winst of het verlies van de deelneming na de datum van de overname op te
nemen. Het aandeel van de investeerder in de winst of het verlies van de
deelneming wordt in de winst-en-verliesrekening van de investeerder opge-
nomen. Uitkeringen die van een deelneming worden ontvangen, verlagen de
boekwaarde van de investering. Aanpassingen van de boekwaarde kunnen
eveneens nodig zijn om wijzigingen in het proportionele belang van de
investeerder in de deelneming te weerspiegelen welke voortvloeien uit wij-
zigingen in de niet in winst of verlies opgenomen resultaten van de deel-
neming. Dergelijke wijzigingen omvatten wijzigingen die voortvloeien uit de
herwaardering van materiéle vaste activa en uit koersomrekeningsverschillen.
Het aandeel van de investeerder in deze wijzigingen wordt in de niet in winst
of verlies opgenomen resultaten van de investeerder opgenomen (zie IAS 1
Presentatie van de jaarrekening).

De opname van baten op basis van ontvangen uitkeringen is mogelijk geen
toereikende maatstaf voor de baten die een investeerder met een investering
in een geassocieerde deelneming of joint venture verdient, omdat de ont-
vangen uitkeringen mogelijk slechts weinig te maken hebben met de finan-
ci€le prestaties van de geassocieerde deelneming of joint venture. Omdat de
investeerder gezamenlijke zeggenschap heeft over, of invloed van betekenis
heeft in de deelneming, heeft de investeerder een belang in de financiéle
prestaties van de geassocieerde deelneming of joint venture, en bijgevolg ook
in het rendement op zijn investering. De investeerder verwerkt een dergelijk
belang door in zijn jaarrekening zijn aandeel in de winst of het verlies van
een dergelijke deelneming op te nemen. Bijgevolg leidt de toepassing van de
"equity"-methode tot meer informatieve verslaggeving over de nettoactiva en
de winst of het verlies van de investeerder.

Indien er sprake is van potenti€le stemrechten of van andere derivaten waar-
aan potenti€le stemrechten verbonden zijn, wordt het belang van een entiteit
in een geassocieerde deelneming of joint venture uitsluitend bepaald op basis
van bestaande eigendomsbelangen; hierbij wordt geen rekening gehouden
met de mogelijke uitoefening of conversie van potenti€le stemrechten en
andere derivaten, tenzij alinea 13 van toepassing is.

In sommige omstandigheden heeft een entiteit in wezen een bestaand eigen-
domsbelang als gevolg van een transactie die haar actuele toegang biedt tot
de rendementen die met een eigendomsbelang samenhangen. In die omstan-
digheden wordt het aan de entiteit toegewezen aandeel bepaald door rekening
te houden met de uiteindelijke uitoefening van deze potentiéle stemrechten
en andere derivaten die de entiteit actuele toegang tot de rendementen bieden.

IFRS 9 Financiéle instrumenten is niet van toepassing op belangen in ge-
associeerde deelnemingen en joint ventures die volgens de "equity"-methode
worden verwerkt. Indien instrumenten waaraan potenti€le stemrechten ver-
bonden zijn in wezen actuele toegang bieden tot de rendementen die met een
eigendomsbelang in een geassocieerde deelneming of een joint venture sa-
menhangen, vallen de instrumenten niet onder IFRS 9. In alle andere geval-
len worden instrumenten waaraan potentiéle stemrechten in een geassocieerde
deelneming of joint venture verbonden zijn, administratief verwerkt in over-
eenstemming met IFRS 9.

Tenzij een investering, of een deel van een investering, in een geassocieerde
deelneming of joint venture overeenkomstig IFRS 5 Vaste activa aangehou-
den voor verkoop en beéindigde bedrijfsactiviteiten als aangehouden voor
verkoop is geclassificeerd, moet de investering, of een eventueel in de in-
vestering behouden belang dat niet als aangehouden voor verkoop is geclas-
sificeerd, als een vast actief worden geclassificeerd.

TOEPASSING VAN DE "EQUITY"-METHODE

16

Een entiteit die gezamenlijk de zeggenschap uitoefent over, of invloed van
betekenis heeft in een deelneming, verwerkt haar investering in een geasso-
cieerde deelneming of joint venture volgens de "equity"-methode, behalve
wanneer die investering overeenkomstig de alinea's 17, 18 en 19 voor vrij-
stelling in aanmerking komt.
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Vrijstellingen van de toepassing van de "equity"-methode

17 Een entiteit hoeft de "equity"-methode niet op haar investering in een ge-
associeerde deelneming of joint venture toe te passen indien de entiteit een
moedermaatschappij is die krachtens de uitzondering waarin alinea 4(a) van
IFRS 10 voorziet, van de opstelling van een geconsolideerde jaarrekening is
vrijgesteld, of indien het volgende integraal van toepassing is:

(a) de entiteit is een 100 %-dochteronderneming of is een dochteronder-
neming van een andere entiteit waarin een belang van minder dan 100 %
wordt aangehouden, en haar andere eigenaars, met inbegrip van degenen
die anderszins niet stemgerechtigd zijn, zijn geinformeerd over het feit
dat de entiteit de "equity"-methode niet toepast en maken daar geen
bezwaar tegen;

(b) de schuldbewijzen of eigenvermogensinstrumenten van de entiteit wor-
den niet verhandeld op een voor het publiek toegankelijke markt (een
binnen- of buitenlandse effectenbeurs of een niet-offici€le effectenbeurs,
met inbegrip van lokale en regionale markten);

(c) de entiteit heeft haar jaarrekening niet ingediend, en is evenmin bezig
met het indienen ervan, bij een beurstoezichthouder of een andere regel-
gevende instantie met het oog op de uitgifte van een categorie instru-
menten op een voor het publiek toegankelijke markt;

(d) de hoofdmoedermaatschappij of een tussenhoudstermaatschappij van de
entiteit stelt een publiekelijk beschikbare geconsolideerde jaarrekening op
die in overeenstemming is met de IFRS.

18 Wanneer een investering in een geassocieerde deelneming of joint venture
wordt aangehouden door, of indirect wordt aangehouden via een entiteit die
een organisatie is die durfkapitaal verstrekt, dan wel een gemeenschappelijk
beleggingsfonds, een beleggingsfonds of een soortgelijke entiteit, met in-
begrip van een verzekeringsfonds met beleggingscomponent, dan kan de
entiteit ervoor kiezen de investeringen in die geassocieerde deelnemingen
en joint ventures overeenkomstig IFRS 9 te waarderen tegen re€le waarde
met verwerking van waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening.

19 Indien een entiteit een investering in een geassocicerde deelneming heeft
waarvan een deel indirect wordt aangehouden via een organisatie die durf-
kapitaal verstrekt, dan wel een gemeenschappelijk beleggingsfonds, een be-
leggingsfonds of een soortgelijke entiteit, met inbegrip van een verzekerings-
fonds met beleggingscomponent, dan kan de entiteit ervoor kiezen dat deel
van de investering in de geassocieerde deelneming overeenkomstig IFRS 9 te
waarderen tegen re€le waarde met verwerking van waardeveranderingen in
de winst-en-verliesrekening, ongeacht of de organisatie die durfkapitaal ver-
strekt, dan wel het gemeenschappelijk beleggingsfonds, het beleggingsfonds
of de soortgelijke entiteit, met inbegrip van een verzekeringsfonds met be-
leggingscomponent, invloed van betekenis heeft op dat deel van de investe-
ring. Indien een entiteit die keuze maakt, moet zij de "equity"-methode
toepassen op het resterende deel van haar investering in een geassocieerde
deelneming dat niet via een organisatie die durfkapitaal verstrekt, dan wel
een gemeenschappelijk beleggingsfonds, een beleggingsfonds of een soort-
gelijke entiteit, met inbegrip van een verzekeringsfonds met beleggingscom-
ponent, wordt aangehouden.

Classificatie als aangehouden voor verkoop

20 Een entiteit moet IFRS 5 toepassen op een investering of een deel van een
investering in een geassocieerde deelneming of joint venture die, respectie-
velijk dat, voldoet aan de criteria om als aangehouden voor verkoop te
worden geclassificeerd. Elk behouden deel van een investering in een geas-
socieerde deelneming of joint venture dat niet als aangehouden voor verkoop
is geclassificeerd, moet volgens de "equity"-methode worden verwerkt totdat
de afstoting plaatsvindt van het deel dat als aangehouden voor verkoop is
geclassificeerd. Na het plaatsvinden van de afstoting moet een entiteit het
behouden belang in de geassocieerde deelneming of joint venture administra-
tief verwerken in overeenstemming met IFRS 9, tenzij het behouden belang
een geassocieerde deelneming of joint venture blijft, in welk geval de entiteit
de "equity"-methode toepast.
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21

Wanneer een investering of een deel van een investering in een geassocieerde
deelneming of joint venture die, respectievelijk dat, voorheen als aangehou-
den voor verkoop was geclassificeerd, niet langer aan de criteria voor deze
indeling beantwoordt, moet de investering of het desbetreffende deel retro-
actief vanaf de datum waarop de investering of het desbetreffende deel als
aangehouden voor verkoop is geclassificeerd, volgens de "equity"-methode
worden verwerkt. De jaarrekeningen moeten dienovereenkomstig worden
aangepast voor de verslagperioden sinds de toepassing van de classificatie
als aangehouden voor verkoop.

Beéindiging van de toepassing van de "equity''-methode

22

23

24

Een entiteit moet de toepassing van de "equity'-methode als volgt be-
éindigen vanaf de datum waarop haar investering geen geassocieerde
deelneming of joint venture meer is:

(a) indien de investering een dochteronderneming wordt, moet de enti-
teit haar investering administratief verwerken in overeenstemming
met IFRS 3 Bedrijfscombinaties en IFRS 10;

(b

~

indien het behouden belang in de voormalige geassocieerde deel-
neming of joint venture een financieel actief is, moet de entiteit het
behouden belang tegen reéle waarde waarderen. De reéle waarde
van het behouden belang moet worden beschouwd als de reéle
waarde bij eerste opname van een financieel actief in overeenstem-
ming met IFRS 9. De entiteit moet in de winst-en-verliesrekening elk
verschil opnemen tussen:

(i) de reéle waarde van elk behouden belang en alle opbrengsten uit
de vervreemding van het deelbelang in de geassocieerde deel-
neming of joint venture; en

(i) de boekwaarde van de investering op de datum waarop de toe-
passing van de "equity'-methode is beéindigd;

(c) als een entiteit de toepassing van de "equity'"-methode beéindigt,
moet zij alle met die investering verband houdende bedragen die
voorheen in de niet in winst of verlies opgenomen resultaten waren
opgenomen, administratief verwerken op dezelfde basis als vereist
zou zijn indien de deelneming de desbetreffende activa of verplich-
tingen direct had vervreemd.

Als een winst die of een verlies dat voorheen door de deelneming in de niet
in winst of verlies opgenomen resultaten werd opgenomen, bij de vervreem-
ding van de daarmee verband houdende activa of verplichtingen naar de
winst of het verlies werd overgeboekt, boekt de entiteit de winst of het
verlies derhalve over van het eigen vermogen naar de winst of het verlies
(als een herclassificatieaanpassing) wanneer de toepassing van de "equity"-
methode wordt beéindigd. Als een geassocieerde deelneming of joint venture
bijvoorbeeld met een buitenlandse activiteit verband houdende cumulatieve
wisselkoersverschillen heeft en de entiteit de toepassing van de "equity"-
methode beéindigt, moet zij de winst die of het verlies dat voorheen in
verband met die buitenlandse activiteit in de niet in winst of verlies opge-
nomen resultaten werd opgenomen, naar de winst of het verlies overboeken.

Indien een investering in een geassocieerde deelneming een investering in
een joint venture of een investering in een joint venture een investering
in een geassocieerde deelneming wordt, blijft de entiteit de "equity'-
methode toepassen en gaat zij niet over tot een herwaardering van het
behouden belang.

Wijzigingen in eigendomsbelang

25

Als het eigendomsbelang van een entiteit in een geassocieerde deelneming of
joint venture wordt verminderd maar de entiteit de "equity"-methode blijft
toepassen, moet de entiteit slechts het proportionele, met het eigendoms-
belang verband houdende bedrag van de winst die of het verlies dat voorheen
in de niet in winst of verlies opgenomen resultaten werd opgenomen, naar de
winst of het verlies overboeken indien deze winst of dat verlies bij de ver-
vreemding van de daarmee verband houdende activa of verplichtingen naar
de winst of het verlies zou moeten worden overgeboekt.
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Procedures voor de toepassing van de "equity"-methode

26

27

28

29

30

31

Veel van de procedures die ge€igend zijn voor de toepassing van de "equi-
ty"-methode, zijn vergelijkbaar met de consolidatieprocedures vermeld in
IFRS 10. Bovendien worden de concepten die ten grondslag liggen aan de
procedures die voor de verwerking van de overname van een dochteronder-
neming worden toegepast, ook gehanteerd voor de verwerking van een over-
name van een investering in een geassocieerde deelneming of joint venture.

Het aandeel van een groep in een geassocieerde deelneming of joint venture
is het totaal van de kapitaalbelangen van de moedermaatschappij en haar
dochterondernemingen in die geassocieerde deelneming of joint venture.
De kapitaalbelangen van de andere geassocieerde deelnemingen of joint
ventures van de groep worden in dit kader buiten beschouwing gelaten.
Indien een geassocieerde deelneming of joint venture dochterondernemingen,
geassocieerde deelnemingen of joint ventures heeft, zijn de winsten of ver-
liezen, niet in winst of verlies opgenomen resultaten en nettoactiva waarmee
bij de toepassing van de "equity"-methode rekening wordt gehouden, de
winsten of verliezen, niet in winst of verlies opgenomen resultaten en netto-
activa die in de jaarrekening van de geassocieerde deelneming of joint ven-
ture zijn opgenomen (met inbegrip van het aandeel van de geassocieerde
deelneming of joint venture in de winsten of verliezen, niet in winst of
verlies opgenomen resultaten en nettoactiva van haar geassocieerde deel-
nemingen en joint ventures), gecorrigeerd voor eventuele noodzakelijke aan-
passingen in verband met afwijkende grondslagen voor financiéle verslagge-
ving (zie de alinea’s 35 en 36).

Winsten en verliezen die uit "upstream"- en "downstream"-transacties tussen
een entiteit (met inbegrip van haar geconsolideerde dochterondernemingen)
en een geassocieerde deelneming of joint venture voortvloeien, worden alleen
in de jaarrekening van de entiteit opgenomen voor het aandeel daarin van de
belangen van niet-verbonden investeerders in de geassocieerde deelneming of
joint venture. Een voorbeeld van een "upstream"-transactie is de verkoop van
activa van een geassocieerde deelneming of joint venture aan de investeerder.
Een voorbeeld van een "downstream"-transactie is de verkoop van activa van
de investeerder aan of de inbreng van activa van de investeerder in zijn
geassocieerde deelneming of joint venture. Het aandeel van de investeerder
in de winst of het verlies van de geassocieerde deelneming of joint venture
die, respectievelijk dat, uit deze transacties voortvloeit, wordt geélimineerd.

Indien uit "downstream"-transacties een vermindering in de opbrengstwaarde
van de te verkopen of in te brengen activa, dan wel een bijzonder waarde-
verminderingsverlies voor deze activa blijkt, moeten deze verliezen volledig
door de investeerder worden opgenomen. Indien uit "upstream"-transacties
een vermindering in de opbrengstwaarde van de aan te kopen activa, dan wel
een bijzonder waardeverminderingsverlies voor deze activa blijkt, moet de
investeerder zijn aandeel in deze verliezen opnemen.

De inbreng van een niet-monetair actief in een geassocieerde deelneming of
joint venture in ruil voor een aandelenbelang in de geassocieerde deelneming
of joint venture moet administratief worden verwerkt in overeenstemming
met alinea 28, behalve wanneer de inbreng geen economische betekenis
heeft, overeenkomstig de beschrijving van dat begrip in IAS 16 Materiéle
vaste activa. Indien een dergelijke inbreng geen economische betekenis heeft,
wordt de winst of het verlies als een niet-gerealiseerde winst of een niet-
gerealiseerd verlies beschouwd en niet opgenomen, tenzij alinea 31 ook van
toepassing is. Dergelijke niet-gerealiseerde winsten of verliezen moeten wor-
den verrekend met de investering die volgens de "equity"-methode is ver-
werkt en mogen niet als uitgestelde winsten of verliezen worden gepresen-
teerd in het geconsolideerde overzicht van de financiéle positie van de enti-
teit of in het overzicht van de financiéle positie van de entiteit waarin
investeringen volgens de "equity"-methode zijn verwerkt.

Als een entiteit niet alleen een aandelenbelang in een geassocieerde deel-
neming of joint venture maar ook monetaire of niet-monetaire activa ont-
vangt, moet zij het deel van de winst of het verlies op de niet-monetaire
inbreng dat met de ontvangen monetaire of niet-monetaire activa verband
houdt, volledig in de winst-en-verliesrekening opnemen.
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33

34

35

36

37

Een investering wordt verwerkt volgens de "equity"-methode vanaf de datum
waarop de investering een geassocieerde deelneming of joint venture wordt.
Bij de verwerving van de investering wordt een eventueel verschil tussen de
kostprijs van de investering en het aandeel van de entiteit in de netto reéle
waarde van de identificeerbare activa en verplichtingen van de deelneming
als volgt verwerkt:

(a) goodwill die op een geassocieerde deelneming of joint venture betrek-
king heeft, wordt in de boekwaarde van de investering opgenomen. De
afschrijving van die goodwill is niet toegestaan;

(b) elk surplus van het aandeel van de entiteit in de netto reéle waarde van
de identificeerbare activa en verplichtingen van de deelneming ten op-
zichte van de kostprijs van de investering wordt als baat opgenomen bij
de bepaling van het aandeel van de entiteit in de winst of het verlies van
de geassocieerde deelneming of joint venture tijdens de periode waarin
de investering is verworven.

In het aandeel van de entiteit in de winst of het verlies van de geassocieerde
deelneming of joint venture na overname worden gepaste aanpassingen aan-
gebracht om bijvoorbeeld afschrijvingen van af te schrijven activa te ver-
werken, op basis van hun reéle waarde op de overnamedatum. Evenzo wor-
den in het aandeel van de entiteit in de winst of het verlies van de geasso-
cieerde deelneming of joint venture na overname gepaste aanpassingen aan-
gebracht voor bijzondere waardeverminderingsverliezen, bijvoorbeeld met
betrekking tot goodwill of materiéle vaste activa.

Bij de toepassing van de "equity'"-methode gebruikt de entiteit de re-
centste jaarrekening van de geassocieerde deelneming of joint venture
die beschikbaar is. Indien het einde van de verslagperiode van de entiteit
niet samenvalt met dat van de verslagperiode van de geassocieerde deel-
neming of joint venture, moet de geassocieerde deelneming of joint ven-
ture ten behoeve van de entiteit een jaarrekening van dezelfde datum als
de jaarrekening van de entiteit opstellen, tenzij dit onuitvoerbaar is.

Als de in overeenstemming met alinea 33 bij de toepassing van de
"equity'-methode gebruikte jaarrekening van een geassocieerde deel-
neming of joint venture is opgesteld op een datum die verschilt van de
door de entiteit gebruikte datum, moeten er aanpassingen worden aange-
bracht voor de gevolgen van wezenlijke transacties of gebeurtenissen die
tussen die datum en de datum van de jaarrekening van de entiteit
plaatsvinden. In elk geval mag het verschil tussen het einde van de
verslagperiode van de geassocieerde deelneming of joint venture en dat
van de entiteit niet meer dan drie maanden bedragen. De duur van de
verslagperioden en het eventuele verschil tussen de einddata van de ver-
slagperioden moeten voor elke periode gelijk zijn.

De jaarrekening van de entiteit moet worden opgesteld op basis van
uniforme grondslagen voor financiéle verslaggeving voor vergelijkbare
transacties en gebeurtenissen in soortgelijke omstandigheden.

Als een geassocieerde deelneming of joint venture voor vergelijkbare trans-
acties en gebeurtenissen in soortgelijke omstandigheden andere grondslagen
voor financiéle verslaggeving hanteert dan de entiteit, moeten aanpassingen
worden aangebracht om de grondslagen voor financiéle verslaggeving van de
geassocieerde deelneming of joint venture aan die van de entiteit te confor-
meren indien deze de jaarrekening van de geassocieerde deelneming of joint
venture bij de toepassing van de "equity"-methode gebruikt.

Als een geassocieerde deelneming of joint venture uitstaande cumulatief
preferente aandelen heeft die door andere partijen dan de entiteit worden
aangehouden en als eigen vermogen worden geclassificeerd, berekent de
entiteit haar aandeel in de winst of het verlies na aanpassingen voor de
dividenden op deze aandelen, ongeacht of de dividenden zijn gedeclareerd.
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38 Als het aandeel van een entiteit in de verliezen van een geassocieerde deel-
neming of joint venture gelijk is aan of groter is dan haar belang in de
geassocieerde deelneming of joint venture, dan neemt de entiteit haar aandeel
in verdere verliezen niet langer op. Het belang in een geassocieerde deel-
neming of joint venture is gelijk aan de op basis van de "equity"-methode
bepaalde boekwaarde van de investering in de geassocieerde deelneming of
joint venture, samen met eventuele belangen op lange termijn die in wezen
deel uitmaken van de netto-investering van de entiteit in de geassocieerde
deelneming of joint venture. Bijvoorbeeld een post waarvan de afwikkeling
niet in de nabije toekomst is gepland en die in de nabije toekomst waar-
schijnlijk niet zal worden afgewikkeld, is in wezen een verhoging van de
investering van de entiteit in die geassocieerde deelneming of joint venture.
Dergelijke posten kunnen preferente aandelen en vorderingen op lange ter-
mijn of langlopende leningen omvatten, maar omvatten geen handelsvorde-
ringen, handelsschulden of enige vorderingen op lange termijn waarvoor
voldoende zekerheden bestaan, zoals gewaarborgde leningen. Voor zover
verliezen die volgens de "equity"-methode zijn opgenomen groter zijn dan
de investering van de entiteit in gewone aandelen, worden deze verliezen in
mindering gebracht op de andere componenten van het belang dat de entiteit
in een geassocieerde deelneming of joint venture aanhoudt, in omgekeerde
volgorde van voorrang bij vereffening.

39 Nadat het belang van de entiteit tot nul is afgeboekt, wordt er met additionele
verliezen rekening gehouden, en wordt er een verplichting opgenomen, uit-
sluitend voor zover de entiteit wettelijke of feitelijke verplichtingen is aange-
gaan of betalingen heeft gedaan in naam van de geassocieerde deelneming of
joint venture. Als de geassocieerde deelneming of joint venture vervolgens
winst rapporteert, neemt de entiteit haar aandeel in deze winst slechts weer
op nadat haar aandeel in de winst gelijk is aan het aandeel in de niet-opge-
nomen verliezen.

Bijzondere waardeverminderingsverliezen

40 Na toepassing van de "equity"-methode, met inbegrip van de opname van de
verliezen van de geassocieerde deelneming of joint venture overeenkomstig
alinea 38, past de entiteit IAS 39 Financiéle instrumenten: opname en waar-
dering toe om te bepalen of het noodzakelijk is een additioneel bijzonder
waardeverminderingsverlies op te nemen met betrekking tot haar netto-inves-
tering in de geassocicerde deelneming of joint venture.

41 De entiteit past tevens IAS 39 toe om te bepalen of een eventueel additioneel
bijzonder waardeverminderingsverlies wordt opgenomen met betrekking tot
het gedeelte van haar belang in de geassocieerde deelneming of joint venture
dat geen deel uitmaakt van de netto-investering, en om het bedrag van dat
bijzondere waardeverminderingsverlies te bepalen.

42 Aangezien goodwill die deel uitmaakt van de boekwaarde van een investe-
ring in een geassocieerde deelneming of joint venture niet gescheiden wordt
opgenomen, wordt goodwill niet afzonderlijk op bijzondere waardevermin-
dering getoetst onder toepassing van de vereisten voor het toetsen van good-
will op bijzondere waardevermindering in IAS 36 Bijzondere waardevermin-
dering van activa. In plaats daarvan wordt de totale boekwaarde van de
investering als één enkel actief getoetst op bijzondere waardevermindering
op grond van IAS 36, door haar realiseerbare waarde (de hoogste waarde van
de bedrijfswaarde en de re€le waarde minus verkoopkosten) met haar boek-
waarde te vergelijken, wanneer bij toepassing van IAS 39 blijkt dat de
investering mogelijk een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan.
Een in die omstandigheden opgenomen waardeverminderingsverlies wordt
niet toegerekend aan een actief, inclusief goodwill, dat deel uitmaakt van
de boekwaarde van de investering in de geassocieerde deelneming of joint
venture. Evenzo wordt een terugboeking van dat bijzonder waardeverminde-
ringsverlies opgenomen in overeenstemming met IAS 36 indien de realiseer-
bare waarde van de investering later toenecemt. Bij de bepaling van de be-
drijfswaarde van de investering schat een entiteit:

(a) haar aandeel van de contante waarde van de geschatte toekomstige kas-
stromen die naar verwachting door de geassocieerde deelneming of joint
venture zullen worden gegenereerd, met inbegrip van de kasstromen uit
de activiteiten van de geassocieerde deelneming of joint venture en de
opbrengsten uit de uiteindelijke vervreemding van de investering; dan
wel
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(b) de contante waarde van de geschatte toekomstige kasstromen die naar
verwachting zullen voortvloeien uit te ontvangen dividenden uit deze
investering en de uiteindelijke vervreemding ervan.

Als passende veronderstellingen worden gehanteerd, leveren beide methoden
hetzelfde resultaat op.

43 De realiseerbare waarde van een investering in een geassocieerde deelneming
of joint venture moet voor elke geassocieerde deelneming of joint venture
worden beoordeeld, tenzij de geassocieerde deelneming of joint venture geen
instroom van kasmiddelen uit voortgezet gebruik genereert die in ruime mate
onafhankelijk is van de kasstromen die uit andere activa van de entiteit
voortvloeien.

ENKELVOUDIGE JAARREKENING

44 Een investering in een geassocieerde deelneming of joint venture moet in de
enkelvoudige jaarrekening van de entiteit worden verwerkt in overeenstem-
ming met alinea 10 van IAS 27 (gewijzigde versie van 2011).

INGANGSDATUM EN OVERGANG

45 Een entiteit moet deze standaard toepassen op jaarperioden die op of na
1 januari 2013 aanvangen. Eerdere toepassing is toegestaan. Als een entiteit
deze standaard eerder toepast, moet zij dit feit vermelden en tegelijkertijd
IFRS 10, IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten, IFRS 12 Informatiever-
schaffing over belangen in andere entiteiten en 1AS 27 (herziene versie
van 2011) toepassen.

Verwijzingen naar IFRS 9

46 Als een entiteit wel deze standaard maar nog niet IFRS 9 toepast, moeten alle
verwijzingen naar IFRS 9 worden gelezen als verwijzingen naar IAS 39.

INTREKKING VAN IAS 28 (2003)

47 Deze standaard vervangt IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemin-
gen (herziene versie van 2003).



