ROZSUDOK Z 21. 10. 2004 — VEC C-8/03

ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (prva komora)
z 21. oktSbra 2004

Vo veci C-8/03,

ktorej predmetom je ndvrh na zadatie prejudicidlneho konania podla ¢lanku 234 ES,

podany Tribunal de premiére instance de Bruxelles (Belgicko) rozhodnutim
z 24. decembra 2002 a doru¢eny Sudnemu dvoru 10. janudra 2003, ktory stvisi
s konanim:

Banque Bruxelles Lambert SA (BBL)

proti

Belgickému kralovstvu,
* Jazyk konania: francizstina.
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SUDNY DVOR (prva komora),
v zloZenf: predseda prvej komory P. Jann, sudcovia A. Rosas, R. Silva de Lapuerta,

IC Lenaerts a S. von Bahr (spravodajca),

generdlny advokat: M. Poiares Maduro,
tajomnik: M.-F. Contet, hlavn4 referentka,

so zretefom na pisomnu ¢ast konania a po pojednavani z 11. marca 2004,

so zretefom na pripomienky, ktoré predlozili:

— Banque Bruxelles Lambert SA (BBL), v zastipeni: B. de Duve, S. Houx
a F. Herbert, avocats,

— Belgickeé krdlovstvo, v zasttipeni: E. Dominkovitis, splnomocnené zistupkyiia, za
pravnej pomoci G. Vandersanden a E. De Plaen, avocats,

— Helénska republika, v zastipeni: D. Kalogiros a S. Spyropoulos, splnomocneni
zastupcovia, za pravnej pomoci M. Tassopoulou,

— Komisia Eurdpskych spolocenstiev, v zastipeni: E. Traversa a C. Giolito,
splnomocneni zdstupcovia,

po vypocuti ndvrhov generdlneho advokata na pojedndvani 18. méja 2004,
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vyhlasil tento

Rozsudok

Névrh na za¢atie prejudicidlneho konania sa tyka vykladu ¢lanku 4, ¢ldnku 9 ods. 2
pism., e) a ¢lanku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice Rady 77/388/EHS
zo 17. méja 1977 o zosuladeni pravnych predpisov ¢lenskych Statov tykajicich sa
dani z obratu — spolo¢ny systém dane z pridanej hodnoty: jednotny zéklad jej
stanovenia (U. v. ES L 145, s. 1, dalej len ,3iesta smernica“).

Tento névrh bol podany v ramci sporu medzi Banque Bruxelles Lambert SA (BBL)
(dalej len ,BBL“) a Belgickym krilovstvom tykajiceho sa urlenia miesta
poskytovania sluzieb poskytovanych zo strany BBL luxemburskym investiCnym
spolo¢nostiam s variabilnym kapitdlom (sociétés d’investissement & capital variable,
dalej len ,SICAV®) na ti¢ely datiovej povinnosti tykajicej sa dane z pridanej hodnoty
(dalej len ,DPH").

Pravny ramec

Prdvna tiprava Spololenstva

Podla ¢ldnku 2 bodu 1 Siestej smernice DPH podlieha ,dodévka tovaru alebo sluzieb
za Ghradu v rdmci Gizemia $tdtu osobou podliehajiicou dani®,
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Podla ¢ldnku 4 ods. 1 a 2 tejto smernice:

»1. Pojem ,osoba podliehajica dani’ predstavuje osobu, ktord nezavisle na
Iubovolnom mieste vykonéva hospodarsku ¢innost blizéie uréent v odseku 2,
odhliadajiic od uéelu a vysledkov tejto ¢innosti.

2. Hospoddrske ¢innosti spominané v odseku 1 predstavuji vietky éinnosti
vyrobcov, obchodnikov a 0s6b poskytujucich sluzby, vritane banskych
a polnohospodarskych ¢innosti a éinnosti jednotlivych profesii. Aj vyuzivanie
hmotného alebo nehmotného majetku na tcely nadobudania zisku z nich na
nepretrzitom ziklade [na dcely dosahovania trvalého prijmu z neho — neoficidlny
preklad] sa bude tiez povaZzovat za hospodarsku ¢innost.”

Clanok 9 ods. 1 a 2 pism. ) tretia a piata zardzka tej istej smernice stanovuji:

»1. Za miesto, kde sa sluzba poskytuje, sa povazuje miesto, kde ma dodavatel
zalozeny svoj podnik alebo kde ma trvalé posobisko, z ktorého poskytuje sluzby
[kde md dodaévatel svoje sidlo, miesto podnikania alebo prevadzkaren, z ktorej sa
sluzba doddva — neoficidlny preklad), alebo v pripade neexistencie #iadneho
z uvedenych miest, miesto, kde mé trvalé bydlisko alebo kde sa vicsinou
zdrziava [kde md bydlisko alebo kde sa obvykle zdrziava — neoficidlny preklad).

2. Ale:

I-10175



ROZSUDOK Z 21. 10. 2004 — VEC C-8/03

miestom poskytovania nasledujtcich sluzieb zakaznikom sidliacim
v spolocenstve alebo osobdm podliehajicim dani sidliacim v spolo¢enstve alebo
osobam podliehajticim dani sidliacim v spolo¢enstve ale v inej krajine ako
dodévatel je miesto, kde zdkaznik zalozil svoj podnik, alebo kde ma trvalé
pdsobisko, kde sa sluzby poskytuju, alebo v pripade neexistencie Ziadneho
z uvedenych miest, miesto, kde mé trvalé bydlisko alebo kde sa vidsinou
zdrZiava [miestom poskytovania nasledujucich sluZieb zédkaznikom usadenym
v trefom S$tate alebo osobdm podliehajicim dani usadenym na Uzemi
Spoloéenstva, ale v inom $tte ako dodévatel, je miesto, kde mé zakaznik svoje
sidlo, miesto podnikania alebo previdzkarefi, z ktorej sa sluzba dodava, alebo
v pripade neexistencie Ziadneho z uvedenych miest, miesto, kde ma bydlisko
alebo kde sa obvykle zdrziava — neoficidlny preklad).

sluzby poradcov, technikov, konzultaénych agentir, pravnikov, Gétovnikov a iné
podobné sluzby, ako aj spracovanie dajov a poskytovanie informacii,

bankové, finanéné a poistné plnenia, vritane poistovania poistujicich, ale
s vynimkou prenajimania sejfov [bankové, finanéné, poistovacie a zaistovacie
sluzby s vynimkou n&jmu bezpeénostnych schranok — neoficidlny preklad].”

Clanok 13 B pism. d) body 5 a 6 $iestej smernice stanovujud, Ze ¢lenské $taty mozu
poskytnit oslobodenie pre:

,5. plnenia vritane sprostredkovania — s vynimkou spravovania a Uschovy —

tykajtice sa (i¢astin, podielov v spolo¢nostiach a zdruZeniach, dlhopisov a inych
cennych papierov...;
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6. riadenie [sprdva — neoficidlny preklad) zvlatnych investi¢nych fondov, ako ich
definovali ¢lenské §taty.”

Clanok 1 ods. 2 smernice Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordin4cii
zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajiicich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. ES
L 375, s. 3) definuje podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (dalej len ,PKIPCP“) ako podniky:

»— ktorych jedinym ticelom je kolektivne investovanie do prevoditelnych cennych
papierov z kapitalu ziskaného od verejnosti [kolektivne investovanie kapitalu
ziskaného od verejnosti do prevoditelnjch cennych papierov — neoficidlny
preklad] a ktoré riadia svoju ¢innost na zaklade rozlozenia rizik,

— ktorych podielové listy st na Ziadost drzitelov spitne kipené alebo vykiipené
priamo alebo nepriamo z aktiv takychto podnikov. ...“

Podla odseku 3 citovaného prvého éldnku sa takéto podniky mézu zriadovat ~podla
zdkona, a to bud podla predpisov zmluvného prava (ako spolo¢né fondy spravované
spravcovskou spolo¢nostou), alebo podla predpisov o podielovych fondoch (ako
podielové fondy), alebo podla predpisov o investi¢nych spolo¢nostiach.”
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Vuidtro$tdtna pravna tiprava

Clanok 4 ods. 1 belgického zdkona o DPH v zneni uplatnitelnom na tito vec
stanovuje:

»Osobou podliehajiicou dani je ktokolvek, kto nezévisle a pravidelne na fubovolnom
mieste ako hlavnt alebo vedlaj§iu ¢innost, za Uéelom zisku alebo bezodplatne
vykondva hospodarsku ¢innost, dodéva tovar alebo poskytuje sluzby uvddzané tymto
zékonom.”

Podla znenia ¢lanku 21 ods. 2 toho istého zdkona:

,Za miesto poskytovania sluZieb sa povazuje miesto, kde ma dodévatel svoje sidlo,
miesto podnikania alebo prevadzkaref, z ktorej sa sluzba dodéva, alebo v pripade
neexistencie Ziadneho z uvedenych miest, miesto, kde mé bydlisko alebo kde sa
obvykle zdrziava.”

Clanok 21 ods. 3 bod 7 pism. d) a e) belgického zékona o DPH upresije, Ze ako
vynimka z odseku 2 sa za miesto poskytovania sluZieb povazuje:

»7. miesto, kde mé& odberatel sluzby svoje sidlo, miesto podnikania alebo
prevadzkaredi, z ktorej sa sluzba doddva, alebo v pripade neexistencie Ziadneho
z uvedenych miest, miesto, kde mé bydlisko alebo kde sa obvykle zdrZiava, ak st
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sluzby poskytované odberatelovi usadenému v trefom $tite, alebo ak je osoba
podliehajica dani pre ucely jej hospodérskej ¢innosti usadend na tzemi
Spolocenstva, ale v inej krajine ako dodavatel, pokial predmetom tohto poskytnutia
je:

d) dudevnd cinnost poskytované pri vykone ich obvyklej ¢innosti pravnymi alebo
inymi poradcami, Gctovnikmi, technikmi, konzultaénymi agenttirami a inymi
dodévatelmi sluZieb, ktori vykondvaju obdobnd ¢innost ako aj spracovanie
udajov a poskytovanie informacif,...;

e) bankové, financné, poistovacie a zaistovacie sluzby s vynimkou najmu
bezpecnostnych schranok”.

Konanie pred vntitro$titnym siidom a prejudicidlne otdzky

Z rozhodnutia vnutro$titneho sidu vyplyva, Ze pocas rozhodného obdobia pre
predmet konania BBL poskytla sluzby luxemburskym SICAV [BBL Renta Fund, BBL
Renta Cash, BBL Patrimonial, International Aviation Fund, BBL Capital Cash, BBL
Portfolio et BBL (L) Invest]. Podfa ustanoveni zmluvy o poradenstve podpisanej
s kazdou zo SICAV sa BBL zaviazala:

I-10179



13

14

15

ROZSUDOK Z 21. 10. 2004 — VEC C-8/03

— asistovat SICAV v spravovani pohladdvok s odbornou starostlivostou tak, aby jej
rady boli prisne v stlade so vieobecnym smerovanim spravy investicii
a investi¢nej politiky presadzovanej SICAV,

— poskytovat osobdm zodpovednym za kazdodennt spravu SICAV dokumentéciu,
informécie a tstne alebo pisomné konzultdcie, ktoré tieto osoby budd povaZovat
za nevyhnutné na plnenie svojich tloh,

— poméhat SICAV vo veci nadobtdania, upisovania, prevodu a scudzenia akcif,
dlhopisov a inych prevoditelnych cennych papierov, rovnako ako pri devizovych
a hotovostnych operacidch.

Vo februsri 1998 BBL bola predmetom kontroly inspection spéciale des impéts de
Liége (osobitnd dafiovd inipekcia z Liége) za obdobie od 1. mdja 1993 do 31.
decembra 1997. Na zéklade vysledkov tejto kontroly bola 28. méja 1998 spisand
zépisnica uvadzajica, Ze BBL nefakturovalo DPH z provizii za poradenstvo
pozadované luxemburskymi SICAV, pretoZze bola ndzoru, Ze tieto sluzby boli
poskytnuté v Luxemburskom velkovojvodstve v zmysle ¢lanku 21 ods. 3 bod 7
pism. d) alebo e) belgického zikona o DPH.

V tomto bode vnutro$tatny sid zddraziiuje, Ze zo zdpisnice vyplyva, Ze ¢lanok 21
ods. 3 bod 7 belgického zédkona o DPH nie je uplatnitelny z dévodu, Ze luxemburska
legislativa nepovazuje luxemburské SICAV za osoby podliehajice dani.

Okrem toho podla tejto zdpisnice BBL konala s imyslom vyhnut sa alebo umoznit
vyhnit sa DPH, pretoZe nemohla ignorovat, Ze dlind DPH z ceny sluZieb
poskytnutych luxemburskym SICAV nebola zaplatend v Belgickom kralovstve
a ani v Luxemburskom velkovojvodstve.
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Dna 8. juna 1998 boli platobnym vymerom BBL vyrubené menovite sumy
45 491 373,03 eur z titulu DPH za obdobie od 1. maja 1993 do 31 decembra
1997, 90 982 746,07 eur z titulu dafiového pendle vo vyike 200 % a 1 819 654,49 eur
z titulu drokov z omeskania od 1. janudra do 20. jiina 1998.

BBL podala proti tomuto platobnému vymeru odvolanie na Tribunal de premiére
instance de Bruxelles.

Vniitro$tatny sud poznamendva, Ze tvrdenie, podla ktorého moéze kazdy ¢lensky stat
slobodne rozhodnit o priznanf alebo nepriznani postavenia osoby podliehajticej
DPH, osobdm usadenym alebo vykonavajicim ¢innost na jeho tizemi popiera
ustanovenia SpoloCenstva v oblasti DPH, ktoré boli presne vymedzené na ucel
harmonizovania pojmu osoba podliehajtica dani a rozdelenia pravomoci zdanovat
zdanitelné pripady medzi ¢lenské 3taty v silade s miestom dodania tovarov
a poskytovania sluzieb.

V zmysle povinnosti konformného vykladu musi byt ¢lanok 21 ods. 3 bod 7
belgického zdkona o DPH, ktory do belgického prévneho poriadku prebral ¢lanok 9
ods. 2 pfsm. e) Siestej smernice, vykladany vo svetle ustanoveni a cielov sledovanych
touto smernicou bez toho, Ze by sa odkazovalo na luxembursky pravny poriadok.

Vnitrostatny sid viak zdoéraziuje, Ze otazka, ¢i SICAV vykondvaji hospodarsku
¢innost v zmysle ¢lanku 4 Siestej smernice, a teda ¢i st osobami podliehajicimi dani,
nebola este Stidnym dvorom zodpovedana.
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Pokial by luxemburskym SICAV nemalo byt priznané postavenie osoby podlieha-
jicej DPH s dosledkom, Ze sluzby poskytnuté BBL sa mali povaZzovat za poskytnuté
v Belgicku, vnutro$tatny sid poznamenéva, Ze vyvstiva otdzka, ¢i mozu byt tieto
sluzby oslobodené od dane uvedenej v ¢ldnku 13 B pism. d) bode 6 Siestej smernice.

Na zaklade tychto tvah Tribunal de premiére instance de Bruxelles rozhodol
prerusif konanie a polozit Stidnemu dvoru nasledujice dve prejudicidlne otézky:

»— Maju investi¢né spolo¢nosti s variabilnym kapitdlom (SICAV) usadené
v &lenskom 3tite, ktorych jedinym tcelom je kolektivne investovanie kapitalu
ziskaného od verejnosti do prevoditelnjch cennych papierov v stilade so
smernicou Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinécii zékonov, inych
pravnych predpisov a sprdvnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), postavenie osoby
podliehajucej DPH v zmysle ¢lanku 4 $iestej smernice Rady 77/388/EHS
zo 17. maja 1977 o zosuladeni pravnych predpisov ¢lenskych Statov tykajicich
sa danf z obratu — spolo¢ny systém dane z pridanej hodnoty: jednotny ziklad jej
stanovenia v pripade, ak sluzby uvedené v ¢lénku 9 ods. 2 pism. e) tej istej
smernice, ktoré im boli poskytované, si povaZzované za poskytnuté v mieste
sidla SICAV?

— V pripade zdpornej odpovede na predchédzajicu otazku, rozhodnutie v konani
pred vnitro§titnym sidom predpoklada urcenie, ktory druh sluZieb pre SICAV
moze byt oslobodeny od dane podla ¢ldnku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej
smernice: je potrebné z tohto pohladu rozliSovat medzi asistenénymi
a poradenskymi sluzbami v oblasti spravy na jednej strane a sluzbami spravy
v pravom slova zmysle na strane druhej, ktoré sa od skér uvedenych liSia
skutoénostou, Ze zahffiajii oprévnenie spravcu rozhodovat o sprave a nakladant
so spravovanym majetkom?“
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O prvej otazke

Svojou prvou otdzkou sa vnitrostitny sid v podstate pyta, ¢i SICAV, ktorych
jedinym tcelom je Lkolektivne investovanie kapitdlu ziskaného od verejnosti do
prevoditelnych cennych papierov v silade so smernicou Rady 85/611/EHS, maju
postavenie osoby podliehajiicej DPH v zmysle ¢lanku 4 Siestej smernice v pripade, ak
miesto poskytovania sluzieb uvedenych v ¢lanku 9 ods. 2 pism. e) tej istej smernice,
ktoré st poskytované takymto SICAV usadenym v inom ¢lenskom $tite nez §tate
sidla dodavatela, je miesto, kde maja dané SICAYV sidlo.

Pripomienky predlozené Stidnemu dvory

Vsetci ucastnici konania, ktorf podali pripomienky, sti ndzoru, Ze SICAV zaloZené
v stilade so smernicou 85/611 vykonavaju hospodarsku ¢innost, ¢o im dava
postavenie osoby podliehajticej dani v zmysle ¢lanku 4 $iestej smernice.

V tomto smere BBL pripomina judikatdru Stdneho dvora vymedzujicu
v problematike finan¢nych nastrojov hranicu medzi plneniami patriacimi do oblasti
hospodérskej ¢innosti v zmysle Siestej smernice a plneniami, ktoré tam nepatria,
menovite rozsudky z 20. jina 1991, Polysar Investments Netherlands (C-60/90, Zb.
s. [-3111); z 22. jina 1993, Sofitam (C-333/91, Zb. s. 1-3513); a z 20. juna 1996,
Wellcome Trust (C-155/94, Zb. s. 1-3013).

Analyza ¢innosti PKIPCP sa v tomto smere musi vykondvat v dvoch trovniach: na
jednej strane vo vzfahu medzi PKIPCP a podielnikom a na strane druhej medzi
PKIPCP a trhom.
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Pokial ide o vztah medzi PKIPCP a podielnikom, BBL zdéraziuje, Ze v porovnani
s inymi podnikatelskymi subjektami pritomnymi na finan¢nych trhoch PKIPCP
vykazuje t osobitost, Ze aktivne obchoduje so svojimi vlastnymi podielmi. Pri
takomto obchodovani PKIPCP vyberd odmenu nazgvand podla okolnosti pripadu
ako vstupny alebo vystupny poplatok. Tdto odmena predstavuje protihodnotu
vstupu alebo vysttpenia podielnika z PKIPCP a poskytnutia sluzieb zahrnutjch
v tomto vstupe alebo vystipeni.

Pokial ide o vztah medzi PKIPCP a trhom, BBL tvrdi, ze PKIPCP smeruje
k prospechu $irokej verejnosti z poskytovania sluZieb porovnatelnych so sluzbami,
ktoré sikromné banky pontkaji svojim privilegovanym klientom v oblasti spréavy
majetku.

Zvazujuc, ¢i SICAV, ktorych ¢innosti sa spravujti smernicou 85/611, maji postavenie
osoby podliehajticej dani v zmysle ¢lanku 4 $iestej smernice, BBL vyvodzuje zdver, ze
sa mé uplatnit ¢ldnok 9 ods. 2 pism. e) tej istej smernice.

Belgicka vlada tvrdi, Ze podla judikattry Stidneho dvora samotné nadobudnutie
a samotnd drzba obchodnych podielov sa nemézu povazovat za hospodérsku ¢innost
v zmysle Siestej smernice, udelujticu ich p6évodcovi postavenie osoby podliehajtcej
dani (pozri najmi rozsudok Polysar Investments Netherlands, uZ citovany, bod 13,
a rozsudok z 6. februira 1997, Harnas & Helm, C-80/95, Zb. s. 1-745, bod 15).

Predsa vak ¢innosti SICAV uvedené v ¢lanku 13 B pism. d) bodoch 4 a 5 Siestej
smernice a plnenia uvddzané v tychto ustanoveniach patria do oblasti p6sobnosti
DPH, najmi ked sa tieto ¢innosti vykondvaju v rdmci podnikatelskej Cinnosti
obchodovania s cennymi papiermi (pozri rozsudky Polysar Investements Nether-
lands, uZ citovany, bod 14, a Harnas & Helm, uz citovany, bod 16).

I-10184



32

33

34

35

BBL

Grécka vlada zdéraziuje, ze plnenia vykonavané SICAV nemozno stotoziiovat
s ¢innostou bezného investora, ktory nadobuda obchodny podiel s ciefom ponechat
si ho a dosiahnut zisk z tohto, ako tomu bolo v pripade uZ citovaného rozsudku
Polysar Investments Netherlands, ale organizované vyuzivanie kapitalu spocivajiice
v nékupe a predaji cennych papierov. T4to vldda okrem iného zdéraziiuje, ze
skutocnost, ze podia ¢linku 13 B pism. d) bodu 6 Siestej smernice je sprava
investi¢nych fondov oslobodena od DPH, znameng, Ze osoby, ktoré tito spravu
vykondvaju, st v zdsade osobami podliehajicimi tejto dani.

Komisia v dvode poznamendva, Ze s vynimkou Belgicka a Luxemburska nie je
v ¢lenskych Stétoch otdzka podliehania SICAV DPH tplne vyriesens. V Holandsku
s odvolanim sa na vyssie citovany judikat Polysar Investments Netherlands, sa
SICAV sidliace v Luxembursku nepovazujui za osoby podliehajtice dani. V Belgicku,
Nemecku, Dénsku, Spanielsku, vo Franctizsku, v Irsku, Taliansku, Portugalsku
a Spojenom kralovstve sa SICAV povazujii za osoby podliehajtice dani, ale st od nej
oslobodené.

Nasledne Komisia poznamendva, Zze spravcovské spolo¢nosti v zmysle smernice
85/611 si spravidla podnikmi, ktoré vykondvajii poskytovanie sluzieb, za ktoré
dostévaji proviziu za spravu. Skuto¢nost, ze ¢lanok 13 B pism. d) bod 6 iestej
smernice vyslovne pojedndva o oslobodeni spravy investi¢nych fondov, ukazuje, Ze
ide o plnenia, ktoré patria do oblasti pésobnosti DPH.

Sprévcovskd spolo¢nost alebo SICAV, ktoré spravuji majetok, vykonavaji nesporne
¢innost zahifiajiicu vyuzfvanie hmotného alebo nehmotného majetku na ucely
dosahovania trvalého prijmu z neho v zmysle ¢ldnku 4 ods. 2 iestej smernice
a odliduje sa od holdingu, ktory iba drzi svoje akcie. Rozdielne zaobchéadzanie so
spravcami fondov podla toho, ¢i funkcia spravy je vykondvana inou spravcovskou
spolo¢nostou alebo samotnymi SICAV odporuje zésade neutrality DPH.
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Postidenie Stidnym dvorom

Je potrebné pripomentit, ze podla ¢lénku 4 ods. 1 Siestej smernice sa za osobu
podliehajiicu dani povaZuje osoba, ktord nezdvisle vykonava niektord
z hospodarskych ¢innosti spomenutych v odseku 2 tohto ¢ldnku. Pojem ,hospodar-
ske ¢innosti“ je predmetnym odsekom 2 definovany ako stihrn vsetkych ¢innosti
vyrobcov, obchodnikov a osdb poskytujicich sluzby a menovite vyuZivanie
hmotného alebo nehmotného majetku na dcely dosahovania trvalého prijmu
z neho. Tento pojem ,vyuZzivania“ sa v stilade s poziadavkami zasady neutrality DPH
vztahuje na vietky tieto plnenia bez ohladu na ich pravnu formu (pozri rozsudky
zo 4. decembra 1990, Van Tiem, C-186/89, Zb. s. 1-4363, bod 18; z 11. jila 1996,
Régie dauphinoise, C-306/94, Zb. s. I-3695, bod 15, a z 29. aprila 2004, EDM,
C-77/01, Zb. s. 1-4295, bod 48).

V stilade s u¢elom Siestej smernice, ktord medzi inym smeruje k zaloZeniu systému
DPH na jednotnom definovani osoby podliehajticej dani, sa toto postavenie musi
posudzovat vyluéne na zaklade kritérii uvedenych v ¢lanku 4 tejto smernice (pozri
rozsudok Van Tiem, uZ citovany, bod 25).

Navyse je potrebné pripomentt, Ze podla ustalenej judikatiiry bezné nadobudnutie
a samotn4 drZba obchodnych podielov sa nem6zu povazovat za hospodarsku ¢innost
v zmysle Siestej smernice, ktord ddva ich p6vodcovi postavenie osoby podliehajicej
dani. Bezné nadobudnutie majetkovej Gcasti v inych podnikoch totiZz nepredstavuje
vyuZitie majetku na Glely dosahovania trvalého prijmu z neho, pretoze pripadnd
dividenda, plod tejto ucasti, vyplyva zo samotného vlastnictva majetku a nie je
protivahou akejkolvek hospodarskej ¢innosti v zmysle predmetnej smernice (pozri
rozsudky Harnas & Helm, uZ citovany, bod 15, a z 26. jtna 2003, KapHag, uz
citovany, C 422/01, Zb. s. 1-6851, bod 38). Pokial teda samotné tieto Cinnosti
nepredstavuji hospodarske ¢innosti v zmysle predmetnej smernice, to isté musi
platit aj pre ¢innosti, ktoré spodivaji v prevode tychto ucasti (pozri rozsudky
Wellcome Trust, uZ citovany, bod 33, a KapHag, uZ citovany, bod 40).
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Rovnako aj bezné nadobudnutie a predaj inych prevoditelnych cennych papierov
nemoéze predstavovat vyuzitie majetku na dcely dosahovania trvalého prijmu,
pretoze jedini odmenu za takéto plnenia predstavuje pripadny zisk pri predaji
tychto cennych papierov (pozri rozsudok EDM, uZ citovany, bod 58).

Takéto plnenia totiz v zésade nemdzu predstavovat hospodarske ¢innosti v zmysle
Siestej smernice.

Predsa vsak, ako vyplyva z ¢lanku 13 B pism. d) bod 5 Siestej smernice, plnenia
tykajuce sa cennych papierov mézu patrit do oblasti pdsobnosti DPH. Stidny dvor uz
rozhodol, Ze plnenia uvddzané v tomto ustanoveni su tie, ktoré sa zakladaju na
dosahovan{ trvalého prfjmu z ¢innosti presahujicich ramec bezného nadobudnutia
a predaja cennych papierov a vykondvanych pri podnikatelskej ¢innosti obchodo-
vania s cennymi papiermi (pozri rozsudok EDM, uz citovany, bod 59).

Z prvého clanku ods. 2 smernice 85/611 teda vyplyva, Ze plnenia SICAV obsahujt
kolektivne investovanie kapitdlu sustredeného od verejnosti do prevoditelnych
cennych papierov. Z kapitdlu, ktory upisovatelia zloZili pri nadobudnuti podielu,
totiz SICAV vytvdraju a spravuji pre tento Gcet a za odmenu portfélio pozostavajice
z prevoditelnych cennych papierov.

Takato ¢innost, ktord presahuje rdmec jednoduchého nadobudnutia a predaja
cennych papierov a zahifia v sebe dosahovanie trvalého prijmu, predstavuje
hospodarsku ¢innost v zmysle ¢lanku 4 ods. 2 Siestej smernice.
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Z toho vyplyva, Zze SICAV majii postavenie osoby podliehajtcej dani v zmysle ¢lanku
4 iestej smernice.

Miestom poskytovania sluzieb uvddzanych v ¢lanku 9 ods. 2 pism. e) Siestej
smernice, ktoré si poskytované v prospech SICAV usadenych v inom ¢lenskom
$tate, neZ je §tat sidla poskytovatela, je preto miesto, kde sa nachddza sidlo tychto
SICAV.

V tomto kontexte belgickd vlada, ktord pripasta, Ze sluzby poradcov a spracovanie
tidajov a poskytovanie informécif pre SICAV patria do oblasti poésobnosti ¢lanku 9
ods. 2 pism. e) tretej zaraZke $iestej smernice, napriek tomu zdéraziiuje, Ze na vjkon
spridvy nimi poskytovanej, ktory je charakterizovany oprévnenfm rozhodovat
v pravnej alebo vecnej oblasti, sa toto ustanovenie naopak nevztahuje.

V tomto smere sta¢i konstatovat, Ze rovnako ako pripomenul generdlny advokat
v bode 20 svojich navrhov, ¢lanok 9 ods. 2 pism. e) tretia a piata zardzka Siestej
smernice sa vztahuje rovnako na sluzby poradcov, ako aj na bankové a finan¢né
plnenia.

Preto je na prvii otdzku potrebné odpovedat tak, ze SICAV, ktorych jedinym tc¢elom
je kolektivne investovanie kapitalu ziskaného od verejnosti do prevoditelnych
cennych papierov v stlade so smernicou 85/611, maji postavenie osoby
podliehajticej dani v zmysle ¢lanku 4 $iestej smernice, takZe miestom poskytnutia
sluzieb uvedenych v ¢lénku 9 ods. 2 pism. e) tej istej smernice, ktoré boli poskytnuté
takymto SICAV usadenym v inom ¢lenskom $téte neZ $tate poskytovatela, je miesto,
kde sa nachddza sidlo tychto SICAV.
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O druhej otdzke

KedZe druhd otdzka bola polozend pre pripad, ak by na prvii otazku bola dana
zaporna odpoved, nie je potrebné na tito odpovedat.

O trovach

Vzhladom na to, Ze konanie pred Stidnym dvorom mé vo vzfahu k tcastnikom
konania vo veci samej incidenény charakter a bolo za¢até v stvislosti s prekazkou
postupu v konani pred vnutrostdtnym sidom, o trovich konania rozhodne tento
vnutrodtatny sid. Ostatni ti¢astnici nemaju pravo na nahradu trov konania, ktoré im
vznikli v stvislosti s pripomienkami, ktoré podali Stidnemu dvoru.

Z tychto dévodov Sudny dvor (prva komora) rozhodol takto:

Investi¢né spolocnosti s variabilnym kapitilom (SICAV), ktorych jedinym
icelom je kolektivne investovanie kapitilu ziskaného od verejnosti do
prevoditelnych cennych papierov v silade so smernicou Rady 85/611/EHS
z 20. decembra 1985 o koordindcii zikonov, inych pravaych predpisov
a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), maji postavenie osoby podlieha-
jicej dani v zmysle ¢lanku 4 Siestej smernice Rady 77/388/EHS zo 17. mdja
1977 o zosiladeni pravnych predpisov ¢lenskych $tatov tykajicich sa dani
z obratu - spoloény systém dane z pridanej hodnoty: jednotny zaklad jej
stanovenia, takze miestom poskytovania sluzieb uvedenych v ¢élanku 9 ods. 2
pism. e) Siestej smernice, ktoré si poskytované v prospech tychto SICAV
usadenych v inom ¢lenskom $tate, nez je $tat poskytovatela, je miesto, kde sa
nachédza sidlo tychto SICAV,

Podpisy
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