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IRANYELVEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2021/338 IRANYELVE
(2021. februér 16.)

a 2014/65/EU irdnyelv tdjékoztatdsi kovetelmények, termékirdnyitds és pozicidlimitek tekintetében,
valamint a 2013/36/EU és az (EU) 2019/878 irdnyelv befektetési villalkozdsokra val6 alkalmazisa
tekintetében, a Covid19-viélsdg utdni helyredllitis elGsegitése érdekében torténé modositdsirol

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié meikodésérél szol6 szerz8désre és killonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

(1) A Covid19-vildgjarvany stlyosan értinti a tagdllamok lakossdgat, véllalatait, egészségiigyi rendszereit és gazdasdgait,
valamint pénziigyi rendszereit. Az ,Eurdpa nagy pillanata: Helyreallitas és felkésziilés — a jovd generdcidért” cimd,
2020. mdjus 27-i kozleményében a Bizottsdg hangstlyozta, hogy a likviditds és a forrdshoz jutds folyamatos
kihivést fog jelenteni. Emiatt dontd fontossagd, hogy a pénziigyi szolgiltatisokra vonatkozé meglévd unids jog
korldtozott kord, célzott mddositdsa révén tdmogassa a Covid19-vildgjdrvany dltal okozott stilyos gazdasigi sokk
utdni helyreallitst. E médositdsoknak ezért dsszességében arra kell irdnyulniuk, hogy felszdmoljdk a sziikségtelen
biirokracidt, és a gazdasagi zavarok mérséklése érdekében eredményesnek tekintett, gondosan kalibralt
intézkedéseket vezessenek be. E mddositdsoknak el kell keriilniiik az olyan valtoztatdsokat, amelyek novelik a
szektorra nehezed$ adminisztrativ terheket, és a bonyolult jogalkotdsi kérdések megolddsat a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (}) tervezett feliilvizsgdlatira kell hagyniuk. Ezek a mddositdsok egy intézkedés-
csomagot alkotnak, és elfogaddsukra ,t8kepiaci helyredllitdsi csomag” néven keriil sor.

(2) A 2014/65/EU irdnyelvet 2014-ben, a 2007-ben és 2008-ban kibontakozott pénziigyi vilsdg nyomén fogadtdk el.
Az emlitett irdnyelv jelentSs mértékben megerGsitette az Unib pénziigyi rendszerét, és az Uni egészében garantilta
a befektet6k magas szintli védelmét. Mérlegelni lehet a szabdlyozds Osszetettségének és a befektetési vallalkozasok
megfelelési koltségeinek csokkentésére, valamint a versenytorzulds kikiiszobolésére irdnyuld tovabbi erdfeszitéseket,
feltéve, hogy ezzel egyidejiileg kellGen figyelembe veszik a befektet8k védelmét.

(3) A befektet6k védelmét célzd kovetelményeket illetSen a 2014/65/EU irdnyelv nem érte el teljes mértékben azt a
célkitlizését, hogy olyan intézkedéseket fogadjanak el, amelyek kellSen figyelembe veszik az egyes befektetd-
kategéridk, azaz a lakossdgi tigyfelek, a szakmai tigyfelek és az elfogadhaté partnerek sajitossdgait. E kovetelmények
némelyike nem minden esetben fokozta a befektetSk védelmét, st id6nként inkdbb hétraltatta a befektetési dontések
zavartalan végrehajtasit. Ezért médositani kell a 2014/65/EU irdnyelvben meghatérozott bizonyos kévetelményeket
a befektetési szolgdltatdsok nyujtdsinak és a befektetési tevékenységek végzésének megkonnyitése érdekében, és e
modositdsokat kiegyensiilyozott médon kell megvaldsitani, biztositva a befektetdk teljeskort védelmét.

() HLC10.,2021.1.11,, 30. 0.

() Az Eurbpai Parlament 2021. februdr 11-i 4lldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2021. februdr 15-i
hatdrozata.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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(4) A kotvénykibocsitds dontd fontossagua a t6kebevonds és a Covid19-valsdg lekiizdése érdekében. A termékiranyitdsi
kovetelmények korlatozhatjdk a kotvények értékesitését. A kiegészitési zdradékon kivil mds bedgyazott
szarmazékos terméket nem tartalmazé kotvények dltaldban biztonsigos és egyszerli termékeknek tekinthetdk,
amelyek a lakossagi tigyfelek szdmdra is elfogadhatdk. Lejarat el6tti visszavaltasa esetén a kiegészitési zaradékon
kivil mds bedgyazott szdrmazékos terméket nem tartalmazdé kotvény védelmet nydjt a befektet6knek a
veszteségekkel szemben azdltal, hogy biztositja a befektetSk részére azon kamatszelvények nett6 jelenértékének a
kifizetését, amelyekre akkor lettek volna jogosultak, ha a kotvény lejrat el6tti bevéltdsdra nem keriil sor. Ezért a
kiegészitési zdradékon kiviil mds bedgyazott szdrmazékos terméket nem tartalmazé kotvényeket ki kell vonni a
termékirdnyitdsi kovetelmények hatalya alél. Emellett az elfogadhaté partnerek a pénziigyi eszkozzel kapcsolatban
elegendd ismerettel rendelkez6knek tekinthetdk. Ezért indokolt mentesiteni az elfogadhaté partnereket a kizardlag
szdmukra értékesitett vagy forgalmazott pénziigyi eszkozokre vonatkozd termékirdnyitasi kovetelmények alél.

(50 Az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (*) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdg (az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosig, ESMA) dltal a 2014/65/EU irdnyelv szerinti osztonzék és a koltségekre és dijakra
vonatkoz6 tdjékoztatdsi kovetelmények hatdsdval kapcsolatban kozzétett véleményezési felhivds, valamint a
Bizottsdg dltal lefolytatott nyilvanos konzultdcié egyardnt megerGsitette, hogy a szakmai tigyfelek és az elfogadhaté
partnerek nem igénylik a koltségekre vonatkozé szabvanyos és kotelezd tdjékoztatdst, mivel a szitkséges
informdcidkhoz mdr a szolgaltat6jukkal folytatott tdrgyaldsok sordn hozzdjutnak. A szakmai iigyfeleknek és az
elfogadhaté partnereknek nydjtott informdciok az igényeikre szabottak és gyakran részletesebbek is. Ezért az
elfogadhaté partnereknek és a szakmai iigyfeleknek nytjtott szolgédltatdsokat mentesiteni kell a koltségekre és
dijakra vonatkoz6 tdjékoztatdsi kovetelmények aldl, kivéve a befektetési tandcsaddsi és portfdliokezelési
szolgaltatdsok tekintetében, mert a befektetési tandcsaddsi és portfolidkezelési jogviszonyt létesits szakmai iigyfelek
e téren nem szilkségszerfien rendelkeznek elegendS szaktuddssal és ismeretekkel ahhoz, hogy ezeket a
szolgéltatdsokat mentesiteni lehessen e kovetelmények alél.

(6)  Fennall6 iigyfélkapcsolatok esetén a befektetési vallalkozasok jelenleg kotelesek koltség-haszon elemzést végezni az
olyan portfélidtevékenységekre vonatkozdan, amelyek sordn pénziigyi eszkozok kozotti valtdsra keriil sor. A
befektetési vallalkozasok ezért kotelesek beszerezni a szitkséges informaciokat az tigyfeleiktdl, és képeseknek kell
lennitik bizonyitani azt, hogy az ilyen véltassal jaré hasznok meghaladjak a koltségeket. Mivel ez az eljards tdlzottan
megterheli a jellemz8en gyakran vélté szakmai tigyfeleket, a résziikre nyujtott szolgaltatdsokat mentesiteni kell e
kovetelmény aldl. A szakmai tigyfelek szdmdra ugyanakkor fennmaradna a valaszthaté alkalmazas lehet8sége. Szem
el6tt tartva, hogy a lakossdgi tigyfelek magas szint(i védelmet igényelnek, a mentességet a szakmai tigyfeleknek
nyujtott szolgaltatdsokra kell korldtozni.

(7) A valamely befektetési véllalkozdssal kapcsolatban all6 tigyfelek vagy idészakos, vagy eseményhez kotott kotelezd
szolgaltatdsi beszdmolot kapnak. Ezeket a beszamoldkat sem a befektetési vallalkozdsok, sem a szakmai iigyfelek
vagy az elfogadhaté partnerek nem tartjdk hasznosnak. E beszdmoldk killonosen haszontalannak bizonyultak a
rendkiviil volatilis piacokon kereskedd szakmai iigyfelek és elfogadhat6 partnerek szamara, akik nagy gyakorisaggal
és nagy szdmban kaptdk azokat. A szakmai tgyfelek és elfogadhaté partnerek reakci6ja e szolgéltatdsi
beszdmoldkra gyakran az, hogy a jelentéseket nem olvassdk el, vagy gyors befektetési dontéseket hoznak ahelyett,
hogy tovabbra is a hosszl tavii befektetési stratégidjukat kovetnék. Az elfogadhaté partnerek esetében ezért be kell
sziintetni a kotelezd szolgdltatdsi beszdmoldk dtaddsit. A szakmai iigyfelek esetében is be kell sziintetni a
szolgdltatasi beszdmolok dtaddsit, azonban szdmukra vélaszthat6va kell tenni azok megkiildésének lehetSségét.

(8)  Kozvetleniil a Covid19-vildgjarvany utdn erds tSkepiacokkal kell timogatni a kibocsdtokat és killonosen a kis és
kozepes piaci t6keértékii vallalatokat. A kis és kozepes piaci t6keértékii kibocsdtokra vonatkozo kutatds alapvetd
fontossdgt a kibocsatok és a befektetSk kozotti kapcsolatteremtés elSsegitéséhez. Ez a kutatds noveli a kibocsatok
lathatdsdgat, igy kell§ szintli befektetést és likviditdst biztosit. A befektetési véllalkozdsok szdmdra lehetévé kell
tenni, hogy bizonyos feltételek teljesitése esetén kozosen fizessenek a kutatdsi és a végrehajtdsi szolgdltatdsok
nytjtasdért. A feltételek egyikeként kell meghatdrozni, hogy a kutatast olyan kibocsatékra vonatkozdan végezzék,
amelyeknek a kutatdsi szolgdltatds nyujtdsit megel6z8 36 hdnapban az év végi jegyzésekben kifejezett piaci
kapitalizaciéja nem haladta meg az 1 millidrd EUR-t. A piaci kapitalizdciéra vonatkozd kovetelményt tgy kell
értelmezni, hogy az a t6zsdén jegyzett és a t6zsdén nem jegyzett tdrsasdgokat egyardnt magdban foglalja, feltéve,

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésig (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatdsdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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hogy ez utébbiak esetében a sajat t8ke mérlegtétel nem haladta meg az 1 millidrd EUR-s kiiszobértéket.
Megjegyzendd tovabbd, hogy a 36 hénapndl rovidebb ideje létrehozott, Gjonnan jegyzett tdrsasdgok és a tézsdén
nem jegyzett tirsasdgok mindaddig a hatdly ald tartoznak, amig bizonyitani tudjdk, hogy piaci kapitalizdcidjuk — a
t6zsdei jegyzésiik Ota eltelt id6ben az év végi jegyzésekben kifejezettek alapjan vagy azokban a pénziigyi években,
amikor nincsenek vagy nem voltak t6zsdén jegyezve, a sajat t6ke mérlegtételiikben — nem haladta meg az 1 millidrd
EUR-s kiiszobértéket. Annak biztositdsa érdekében, hogy az Gjonnan létrehozott, 12 hénapndl rovidebb ideje 1étez6
véllalkozdsok is részesiilhessenek a mentességbdl, elegendd, ha létrehozdsuk id6pontja 6ta nem haladtdk meg az
1 millidrd EUR-s kiiszobértéket.

(9) A 2014/65[EU irdnyelv beszdmoldsi kovetelményeket vezetett be a kereskedési helyszinek, rendszeres internalizdlok
és mds végrehajtasi helyszinek szdmadra arra vonatkozdan, hogy a megbizasokat milyen médon hajtottdk végre az
tigyfél szdmdra legkedvezdbb feltételek mellett. Az eredményiil kapott technikai jelentések nagyszdmu részletes
mennyiségi informdciot tartalmaznak a végrehajtasi helyszinre, a pénziigyi eszkozre, az drra, a koltségekre és a
végrehajtds valoszintiségére vonatkozoban. A jelentéseket ritkdn olvassak, amit a kereskedési helyszinek, rendszeres
internalizalok és mdas végrehajtdsi helyszinek honlapjan mért megtekintések igen alacsony szdma igazol. Mivel a
jelentések nem teszik lehetdvé a befektetSk és mas felhaszndlok szdmdra, hogy a benniik foglalt informacidk alapjan
érdemi Osszehasonlitast végezzenek, a jelentések kozzétételét dtmenetileg fel kell fiiggeszteni.

(10) A befektetési vallalkozasok és iigyfeleik kozotti kommunikdcié megkonnyitése, ezdltal magdnak a befektetési
folyamatnak a megkonnyitése érdekében a befektetéssel kapcsolatos tdjékoztatdst a tovdbbiakban nem papiron,
hanem alapértelmezett lehetéségként elektronikus formdban kell nydjtani. A lakossdgi tigyfelek szdmadra
ugyanakkor lehet6vé kell tenni, hogy e tdjékoztatdst papiron kérjék.

(11) A 2014/65/EU irdnyelv lehet6vé teszi azon személyek szdmadra, akik szakmai befektetSként kereskednek drualapii
szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatdsi egységekkel és kibocsdtdsi egységek szdrmaztatott termékeivel, hogy
mentesiiljenek a befektetési vallalkozdsként valé engedélyezés kovetelménye aldl, ha kereskedési tevékenységitk a
f6tevékenységiiket egésziti ki. A tevékenység kiegészitd jellegére vonatkozé mentességet kérg személyeknek jelenleg
évente be kell jelenteniiik az illetékes hat6sdgnal, hogy élnek e mentességgel, és be kell nytjtaniuk az azt megéllapitd
két mennyiségi vizsgalathoz sziikséges elemeket, hogy kereskedési tevékenységiik a fGtevékenységiiket kiegésziti-e.
Az els6 vizsgdlat eszkozosztilyonként Osszehasonlitia a szervezet feltételezett kereskedési tevékenységének
volumenét az Uniéban bonyolitott teljes kereskedési tevékenységgel. A mdsodik vizsgilat a feltételezett kereskedési
tevékenység volumenét valamennyi eszkozosztdly figyelembevételével a szervezet dltal csoportszinten, pénziigyi
eszkozokben bonyolitott teljes kereskedési tevékenységgel hasonlitja 6ssze. A mdsodik vizsgdlat alternativ formdja a
feltételezett kereskedési tevékenység sordn felhaszndlt t6ke becsiilt Osszegét hasonlitia a csoportszinten a
f6tevékenységre forditott tényleges tékedsszeghez. Annak megdllapitisa céljdbol, hogy egy tevékenység mikor
tekintend§ kiegészitS tevékenységnek, az illetékes hatosigok szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy mennyiségi és
mindségi elemek 6tvozésére tdmaszkodjanak, egyértelmtien meghatdrozott feltételek mellett. A Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra, hogy irdnymutatdst adjon azokrdl a koriilményekrdl, amelyek mellett a nemzeti hatésigok
mennyiségi és mindségi minimumkritériumokat 6tvoz8 megkozelitést alkalmazhatnak, valamint hogy
felhatalmazdson alapulé jogi aktust dolgozzon ki a kritériumok tekintetében. A kiegészits tevékenységre vonatkozd
mentességre az drjegyzdket is beleértve azon személyek jogosultak, akik sajit szamldra kereskednek, vagy a
f6tevékenységiik szerinti tigyfeleik vagy partnereik szdmadra drualaptl szdrmaztatott termékek, kibocsdtdsi egységek
vagy az azokhoz kapcsol6dd szdrmaztatott tigyletekre vonatkozd, sajit szdmldra torténd kereskedéstdl eltérd
befektetési szolgéltatdsokat nytjtanak. A mentesség minden egyes esetben — egyéni és Osszesitett alapon — akkor
vehet§ igénybe, ha a tevékenység csoportszinten tekintve a fétevékenységet kiegészits. A kiegészit§ tevékenységre
vonatkozé mentességet nem veheti igénybe olyan személy, aki nagy sebesség(i algoritmikus kereskedési technikét
alkalmaz, vagy f6tevékenységként befektetési szolgdltatast vagy banki tevékenységet végz8 csoporthoz tartozik,
vagy drualapt szdrmaztatott termékek kapcsan drjegyzdként jar el.

(12) Az illetékes hatésdgoknak jelenleg pozicidlimiteket kell meghatdrozniuk és alkalmazniuk a kereskedési helyszineken
kereskedett drualapti szarmaztatott termékekben és a gazdasdgilag egyenértékii t6zsdén kiviili tigyletekben egy adott
személy dltal bdrmikor tarthaté netté pozicid nagysigdra vonatkozdan. Mivel a poziciflimitek rendszere
kedvezétlennek bizonyult az Gj drupiacok kialakuldsa szempontjdbdl, a kialakul6ban 1év6 drupiacokat ki kell vonni a
pozicidlimit-rendszer alkalmazdsi korébdl. Ehelyett a pozicidlimiteket kizdrdlag kritikus vagy jelent6s, kereskedési
helyszineken kereskedett drualapti szdrmaztatott termékek, valamint az azokkal gazdasagilag egyenértékii t6zsdén
kiviili iigyletek esetében kell alkalmazni. Kritikus vagy jelent8s szdrmaztatott termék az olyan drualapt szarmaztatott
tigylet, amelyben egy egy éves idGszakra vetitve, dtlagosan legaldbb 300 000 tételnek megfelel§ nyitott pozicié 4ll
fenn. A mezGgazdasdgi 4ruknak a polgdrok szdmdra kritikus fontossiga miatt, a mezGgazdasdgidru-alapt
szdrmaztatott tigyletek, valamint az azokkal gazdasagilag egyenértékii t6zsdén kiviili iigyletek tovébbra is a jelenlegi
pozicidlimit-rendszer hatdlya ald tartoznak.
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(13) A 2014/65/EU iranyelv egyik pénziigyi szervezet szimara sem biztosit fedezeti mentességet. Szamos, tilnyomorészt
tizleti jellegli vallalkozdscsoport, amely kereskedési célra pénziigyi szervezetet hozott 1étre, olyan helyzetbe keriilt,
amelyben a fedezeti mentességre nem jogosult pénziigyi szervezet nem tudta teljeskortien ellitni a kereskedést a
csoport nevében. Ezért sziiken meghatdrozott fedezeti mentességet kell bevezetni. Biztositani kell a fedezeti
mentesség igénybevételét, ha egy tdlnyomorészt iizleti jellegii vallalkozdscsoporton beliil egy személyt befektetési
véllalkozdsként vesznek nyilvantartdsba, és az a csoport nevében kereskedik. Annak érdekében, hogy a fedezeti
mentességet kizdrélag olyan pénziigyi szervezet vehesse igénybe, amely a tdlnyomorészt iizleti jellegii
véllalkozdscsoport nem pénziigyi szervezetei nevében kereskedik, az emlitett mentesség csak az ilyen pénziigyi
szervezet azon pozicidira vonatkozhat, amelyek objektiven mérhet§ médon csokkentik a vallalkozdscsoport nem
pénziigyi szervezeteinek kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolddé kockdzatokat.

(14) Az drupiacokon még likvid iigyleteknél is jellemz8en csak korldtozott szdmi piaci szerepld tolt be arjegyzdi
szerepet. Amikor e piaci szerepl6knek pozicidlimitet kell alkalmazniuk, akkor ezt nem tudjék az drjegyzdkkel
megegyez$ eredményességgel megtenni. Ezért be kell vezetni a pozici6limit-rendszer aldli mentességet a likviditas
biztositdsaval kapcsolatos kotelezettségeknek valé megfelelés céljabdl végrehajtott tigyletekbdl szarmazé pozicioban
részes pénziigyi és nem pénziigyi szerzGdd felek esetében.

(15) A pozicilimit-rendszert érinté médositdsok célja, hogy tdmogassik 1j energiaszerzGdések kidolgozdsat, és nem
irdanyulnak a mezdégazdasdgidru-alapt szdrmaztatott tigyletekre vonatkozo6 rendszer lazitésdra.

(16) A jelenlegi limitrendszer tovdbbd nem ismeri el az értékpapirositott szarmaztatott termékek egyedi jellemzgit. Az
értékpapirositott szdrmaztatott termékek a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 44. pontjdnak c) alpontja
szerinti atruhdzhaté értékpapirok. Az értékpapirositott szdrmaztatott termékek piact nagy szdmd kiilonbozg
kibocsdtas jellemzi, mindegyiket meghatdrozott nagysdgra vonatkozdan veszik nyilvantartisba a kozponti
értéktdrban, és minden lehetséges novelés az érintett illetékes hatdsdg dltal megfelelSen jovahagyott konkrét eljards
szerint torténik. Ezzel szemben az drualapi szdrmaztatott iigyletek esetében a nyitott pozicidk dsszege és ezdltal a
pozici6é nagysdga potencidlisan korlatlan. A kibocsdtds id6pontjdban a kibocsdtd vagy a kibocsdtds forgalmazasaért
felelgs kozvetitd a kibocsdtds 100 %-4t birtokolja, ami megkérdGjelezi a pozicidlimit-rendszer alkalmazdsat.
Emellett az értékpapirositott szarmaztatott termékek tobbsége végsS soron nagy szamu lakossagi befektetd kezében
van, ami az eréfolénnyel val6 visszaélésnek nem ugyanazon kockdzatit veti fel, illetve nem ugyanazon kockdzatok
érintik a szabalyos drazdsi és kiegyenlitési feltételeket, mint az drualap szdrmaztatott iigyletek esetében. Tovabba az
értékpapirositott szarmaztatott termékek esetében nem alkalmazandé a pozicidlimitek meghatdrozdsara irdnyadd
2014/65(EU irdnyelv 57. cikkének (3) bekezdésében foglalt havi azonnali és egyéb havi pozicidlimitek fogalma. Az
értékpapirositott szdrmaztatott termékeket ezért ki kell vonni a pozicidlimitek és a beszdmolasi kovetelmények
alkalmazdsa aldl.

(17) A 2014/65/EU irdnyelv hatalybalépése 6ta nem azonositottak teljesen azonos drualapt szdrmaztatott termékeket.
Az irdnyelvben alkalmazott ,ugyanazon drualapt szdrmaztatott iigylet” fogalma miatt az egyéb havi pozicidlimit
megdllapitdsakor haszndlt szdmitdsi mddszertan hétrinyos a kevésbé likvid piac szempontjdbdl olyan egymdssal
versengl kereskedési helyszinek esetében, ahol az ugyanazon alaptermékre épiild és ugyanazon jellemzdkkel
rendelkezd drualapti szarmaztatott termékeket forgalmaznak. Ezért a 2014/65/EU irdnyelvben az ,ugyanarra a
szerz6désre” vonatkoz6 hivatkozdst el kell hagyni. Az illetékes hatésigok szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy
megallapodhassanak abban, hogy a kereskedési helyszineiken kereskedett drualapii szdrmaztatott termékek
ugyanazon alaptermékre épiilnek és ugyanazon jellemzlkkel rendelkeznek, amely esetben a pozicidlimitet a
2014/65[EU irdnyelv 57. cikke (6) bekezdésének els§ albekezdése szerinti kozponti illetékes hatdsdgnak kell
meghataroznia.

(18) A pozicidk kezelési mddjdban jelents kiilonbségek vannak az Unidban mitikodd kereskedési helyszinek kozott.
Ezért amennyiben sziikséges, meg kell erGsiteni a poziciékezelési kontrollmechanizmust.

(19) Az euréban denomindlt unids drupiacok tovabbfejlesztése érdekében a Bizottsdgnak felhatalmazast kell kapnia arra,
hogy az Eurépai Unié mitikodésérsl szolé szerz8dés 290. cikkével 6sszhangban jogi aktusokat fogadjon el a
kovetkez8k mindegyike tekintetében: az annak megéllapitdsara szolgald eljdrds, hogy mely személyek kérhetnek
mentességet a likviditds biztositdsdval kapcsolatos kotelezettségeknek valé megfelelés céljabdl kotott iigyletekbdl
ered§ poziciok tekintetében; az annak megallapitdsira szolgdl6 eljards, hogy egy tdlnyomoérészt iizleti jellegii
véllalkozdscsoport részeként mely pénziigyi szervezet kérhet fedezeti mentességet a pénziigyi szervezet 4ltal tartott
azon poziciok tekintetében, amelyek objektiven mérhet6 médon csokkentik a talnyomorészt iizleti jellegli csoport
nem pénziigyi szervezeteinek kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolédé kockdzatokat; a
pozicidkezelési kontrollmechanizmus tartalmadnak tisztdzdsa; valamint kritériumok kidolgozdsa annak
megallapitasdra, hogy egy tevékenység csoportszinten a fGtevékenységet kiegészitének tekintendé-e. Killonosen
fontos, hogy a Bizottsdg az el6készit6 munkdja sordn megfelel§ konzultdciokat folytasson, tébbek kozott szakértsi
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szinten is, és hogy e konzulticiékra a jogalkotds mindségének javitasdrdl sz6lo, 2016. dprilis 13-i intézménykozi
megallapodasban (°) megallapitott elvekkel osszhangban keriiljon sor. Igy kiilondsen a felhatalmazdson alapulé jogi
aktusok el6készitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tandcs a tagallamok
szakértGivel egyidejtileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértSik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg
felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok el8készitésével foglalkozé szakérti csoportjainak iilésein.

(20) Az uni6s kibocsdtaskereskedelmi rendszer az Unié kiemelt szakpolitikai intézkedése, amely az eurdpai zold
megéllapoddssal 6sszhangban a gazdasdg dekarbonizécidjara irdnyul. A kibocsatasi egységek, valamint az azokhoz
kapcsolddé szdrmaztatott termékek kereskedése a 2014/65/EU irdnyelv és a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (°) hatdlya ald tartozik, és az unids szén-dioxid-piac fontos elemének szamit. A kiegészitd
tevékenység 2014/65/EU irdnyelv szerinti mentesitése — feltéve, hogy bizonyos feltételek teljesiilnek — lehet6vé teszi
egyes piaci szerepl6k szdmdra, hogy befektetési vallalkozdsként torténd engedélyezés nélkiil tevékenységet
folyassanak a kibocsdtdsi egységek piacain. Figyelemmel a rendezett, jol szabdlyozott és feliigyelt pénziigyi piacok
fontossdgdra, a kibocsatdskereskedelmi rendszer jelentds szerepére az Unié fenntarthatdsdgi célkitlizéseinek
elérésében, valamint a kibocsatdsi egységek jol miikodd mésodlagos piacdnak tdmogatd szerepére a kibocsatdske-
reskedelmi rendszer mikodésében, alapvetS fontossdgt, hogy a kiegészit8 tevékenységekre vonatkozé mentesség
megfelelGen keriiljon kialakitdsra e célkitiizések megvalésuldsdhoz torténd hozzdjérulds érdekében. Ez kiilonosen
olyankor relevans, amikor a kibocsatdsi egységek forgalmazdsa harmadik orszagbeli kereskedési helyszineken zajlik.
Az Uni6 pénziigyi stabilitdsdnak védelme, piaci integritdsinak megdrzése, a befektetk védelme, az egyenld
versenyfeltételek biztositdsa, valamint annak érdekében, hogy a kibocsitaskereskedelmi rendszer atlathatéan és
megbizhat6an mikodve tovébbra is biztositsa a koltséghatékony kibocsatdscsokkentést, a Bizottsdgnak nyomon kell
kovetnie a kibocsatdsi egységek és a kapcsolodé szdrmaztatott termékek unids és harmadik orszagbeli
forgalmazasdnak tovabbfejlesztését, értékelnie kell a kiegészitS tevékenység mentesitésének hatdsit a kibocsataske-
reskedelmi rendszerre, valamint sziikség esetén javaslatot kell tennie a kiegészit§ tevékenység mentesitése
hatdlydnak és alkalmazdsanak megfelel6 modositdsara.

(21) A jogi egyértelmtiség novelése, a tagallamokra hdrul6 sziikségtelen adminisztrativ terhek elkeriilése és 2021.
jinius 26-t6l az (EU) 2019/2034 eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () hatdlya ald tartozo, befektetési
véllalkozdsokra vonatkozd egységes jogi keret biztositdsa érdekében helyénval6 elhalasztani az (EU) 2019/878
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv () tiiltetésének idGpontjat a befektetési vallalkozdsokra alkalmazandé
intézkedések tekintetében. Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 67. cikkében meghatdrozott, befektetési vallalkozdsokra
alkalmazando6 jogi keret kovetkezetes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében a befektetési vallalkozdsok tekintetében
az (EU) 2019/878 irdnyelv dtiiltetési hatdridejét 2021. junius 26-ig meg kell hosszabbitani.

(22) A 2013/36[EU (°) és az (EU) 2019/878 irdnyelv modositdsaiban kitiizott célok elérésének biztositdsa és kilonosen a
tagallamokra gyakorolt kdros hatdsok elkeriilése érdekében helyénvalé tgy rendelkezni, hogy az emlitett
médositdsok 2020. december 28-tdl legyenek alkalmazandék. A moédositdsok visszamendleges hatllyal torténd
alkalmazdsa ellenére az érintett személyek jogos elvdrdsai nem sériilnek, mivel a mddositdsok nem sértik a
gazdasdgi szerepl6k és az egyének jogait és kotelezettségeit.

() HLL123,,2016.5.12, 1.0.

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsok prudencidlis
feliigyeletérl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65[EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU irdnyelv
modositdsardl (HL L 314.,2019.12.5., 64. 0.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/878 irdnyelve (2019. majus 20.) a 2013/36/EU irdnyelvnek a mentesitett szervezetek, a
pénziigyi holding tdrsasdgok, a vegyes pénziigyi holding tirsasigok, a javadalmazds, a feliigyeleti intézkedések és hatdskorok, valamint
a t6kefenntartdsi intézkedések tekintetében torténd modositdsardl (HL L 150., 2019.6.7., 253. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve ( 2013. janius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzdférésrél és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87/EK irdnyelv moédositdsardl, a 2006/48[EK és a
2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).
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(23) A 2013/36[EU, a 2014/65/EU és az (EU) 2019/878 irdnyelvet ezért ennek megfeleléen modositani kell.

(24) E mddositd irdnyelv célja a mar meglévs unios jog kiegészitése, és e célkitiizés jobban megvaldsithaté unids szinten,
mint kiilonb6z6 nemzeti kezdeményezések révén. A pénziigyi piacok eredenden és egyre inkabb hatdrokon
atnyuléak. Ezen integrdciobol adéddan az elszigetelt tagallami beavatkozasok sokkal kevésbé lennének hatékonyak
és a piacok széttagoltsigahoz vezetnének, ami szabalyozasi arbitrdzst és versenytorzuldst eredményezne.

(25) mivel ezen irdnyelv céljdt, nevezetesen a befektetési vallalkozdsokra Unié-szerte alkalmazandé egységes és megfelels
kovetelményeket biztositdé meglévs unids jog finomitdsat az egyes tagdllamok nem tudjak kielégitGen megvaldsitani,
az Unid szintjén azonban terjedelme és hatdsai miatt e cél jobban megvalésithatd, az Unid intézkedéseket hozhat az
Eurdpai Uni6rdl sz6l6 szerz8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben foglalt
aranyossag elvének megfelel@en ez az irdnyelv nem 1épi tdl az e cél eléréséhez sziikséges mértéket.

(26) A tagallamoknak és a Bizottsdgnak a magyardz6 dokumentumokrél sz616, 2011. szeptember 28-i egyiittes politikai
nyilatkozataval (**) 6sszhangban a tagallamok vallaltak, hogy az atiiltet§ intézkedéseikrél sz6l6 értesitéshez indokolt
esetben egy vagy tobb olyan dokumentumot mellékelnek, amely megmagyardzza az irdnyelv elemei és az azt
atiiltet§ nemzeti jogi eszkozok megfeleld részei kozotti kapesolatot. Ezen irdnyelv tekintetében a jogalkoté agy itéli
meg, hogy ilyen dokumentumok dtaddsa indokolt.

(27) Tekintettel arra, hogy célzott intézkedések bevezetésére van sziikség a Covid19-vélsagbdl valé miel6bbi gazdasigi
kilabalds tdmogatdsa érdekében, ennek az irdnyelvnek siirg6sen, az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd napon hatélyba kell 1épnie,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 2014/65[EU iranyelv médositdsai

A 2014/65/EU iranyelv a kovetkez8képpen médosul:
1. A 2. cikk a kovetkez6képpen méddosul:
a) az (1) bekezdés j) pontjdnak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
) személyek:

i. akik vagy amelyek drualapt szdrmaztatott termékekkel, kibocsdtdsi egységekkel vagy az azokra vonatkozd
szarmaztatott termékekkel sajat szdmldra kereskednek — ideértve az drjegyzéket is —, azon személyek
kivételével, akik vagy amelyek az tigyfélmegbizdsok végrehajtdsakor sajat szdmldra torténd kereskedést
folytatnak; vagy

ii. akik vagy amelyek a sajit szdmldra torténd kereskedés kivételével fGtevékenységik szerinti tigyfeleik vagy
partnereik szdmdra nytjtanak befektetési szolgaltatdsokat drualapt szdrmaztatott termékek, kibocsatdsi
egységek vagy az azokra vonatkoz6 szdrmaztatott iigyletek vonatkozdsaban;

feltéve, hogy:

— atevékenység a fenti esetek mindegyikében — egyéni és Osszesitett alapon — a csoportalapon figyelembe vett
f6tevékenységiiket kiegésziti,

- e személyek nem tartoznak olyan csoporthoz, amelynek fétevékenysége az ezen irdnyelv szerinti
befektetésiiret 3 szolgdltatdsok nyujtdsa, a 2013/36/EU irdnyelv 1. mellékletében felsorolt barmely
tevékenység folytatdsa vagy drualapi szdrmaztatott tigyletek vonatkozasdban végzett drjegyz6i tevékenység,

- e személyek nem alkalmaznak nagy sebességii algoritmikus kereskedési technikét, valamint
- e személyek kérésre évente beszdmolnak az illetékes hatdsagnak arrél, hogy milyen alapon értékelik ugy,
hogy az i. és az ii. alpont szerinti tevékenységikk a fGtevékenységitkhoz képest kiegészitG jellegdi

tevékenység.”;

(% HLC 369.,2011.12.17., 14. 0.
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b) a (4) bekezdés helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

,(4)  2021. julius 31-ig a Bizottsdg a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazdson alapulé jogi aktust fogad el ezen
irdnyelv kiegészitése érdekében azon kritériumoknak az e cikk (1) bekezdésének j) pontja alkalmazasiban valé
meghatdrozdsa révén, amelyek annak megéllapitdsira alkalmazandok, hogy egy tevékenység csoportszinten a
f6tevékenységhez képest kiegészitd jellegtinek tekintendd-e.

E kritériumoknak figyelembe kell venniiik a kovetekz6 elemeket:

a) a készpénzben torténd kiegyenlités tdrgyat képezS, az Unidban kereskedett drualapi szdrmaztatott
tigyletekben, kibocsatdsi egységekben vagy azok szdrmaztatott iigyleteiben fenndllé nett névleges kitettség —
kivéve azokat az drualapt szdrmaztatott termékeket, kibocsdtdsi egységeket vagy azok szdrmaztatott tigyleteit,
amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek —az évi 3 millidrd EUR kiiszobérték alatt marad-e;

vagy

b) elsGsorban a csoport f6tevékenységére forditjdk-e azt a t6két, amelyet az a csoport fektet be, amelyhez a
személy tartozik; vagy

¢) az (1) bekezdés j) pontjaban emlitett tevékenységek volumene meghaladja-e vagy sem a csoportszinten végzett
egyéb kereskedési tevékenységek teljes volumenét.

Az ebben a bekezdésben emlitett tevékenységeket csoportszinten kell figyelembe venni.
Nem tartoznak az e bekezdés masodik albekezdésében emlitett elemek kozé a kovetkezSk:

a) azok a 648/2012[EU rendelet 3. cikkében emlitett csoporton beliili iigyletek, amelyek a csoport egészének
likviditdsdval vagy kockdzatkezelésével kapcsolatos célokra szolgélnak;

b) azok az drualapt szdrmaztatott termékekkel vagy kibocsdtdsi egységekkel vagy azok szdrmaztatott termékeivel
kapcsolatos tigyletek, amelyek objektiven mérhet6 médon csokkentik a kereskedelmi vagy likviditdsfinan-
szirozasi tevékenységhez kozvetleniil kapcsol6dé kockazatokat;

c) azok az drualapu szarmaztatott termékekkel vagy kibocsdtdsi egységekkel vagy azok szdrmaztatott termékeivel
kapcsolatos tigyletek, amelyek a kereskedési helyszinen a likviditds biztositdsaval kapcsolatos kotelezettségek
teljesitésére szolgdlnak, amennyiben e kotelezettségeket az unids jog vagy a nemzeti torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések értelmében a szabalyozé hatdsigok vagy a kereskedelmi helyszinek el6irjak.”

A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezSképpen médosul:
a) abekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,8a. »pénziigyi eszkozok kozotti valtds« egy pénziigyi eszkoz eladdsa és egy mdsik pénziigyi eszkoz vétele vagy
egy meglévd pénziigyi eszkozt érint6 mddositdsra vonatkoz6 jog gyakorldsa;”;

b) abekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

JA4a. »kiegészitési zdradék«: olyan zdradék, amely a befektetS védelmére irdnyul annak biztositdsa révén, hogy a
kotvény lejarat el6tti visszavdltdsa esetén a kibocsatd koteles a kotvényt birtokl6 befektetének kifizetni azon
kamatszelvények nett6 jelenértékét, amelyekre akkor lett volna jogosult, ha a kotvény lejarat el6tti
beviltdsira nem keriil sor;”;

¢) az 59. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,59. »mez@gazdasagidru-alapti szdrmaztatott iigyletek: az 1308/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (*) 1. cikkében és I mellékletének [-XX. részében és XXIV/1. részében felsorolt termékekhez,
valamint az 1379/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (**) I. mellékletében felsorolt termékekhez
kapcsolddé szdrmaztatott tigyletek;

(*) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 1308/2013/EU rendelete (2013. december 17.) a mezdgazdasagi
termékpiacok kozos szervezésének 1étrehozdsardl és a 922[72[EGK, a 234/79/EGK, az 1037/2001/EK és az
1234/2007EK tandcsi rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 347., 2013.12.20., 671. 0.).

(**) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1379/2013/EU rendelete (2013. december 11.) a haldszati és akvakultiira-
termékek piacdnak kozos szervezésérSl, az 1184[/2006/EK és az 1224/2009/EK tandcsi rendelet
modositdsdrdl, valamint a 104/2000/EK tandcsi rendelet hatdlyon kivil helyezésérél (HL L 354,
2013.12.28., 1.0).%;
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d) abekezdés a kovetkezs ponttal egészil ki:
,62a. »elektronikus formatume: a papirtdl eltéré barmely tart6s adathordozé;”;
e) abekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,605. »tilnyomorészt uzleti jellegli vallalkozascsoport«: olyan csoport, amelynek fétevékenysége nem az ezen
irdnyelv szerinti befektetési szolgdltatdsok nyujtdsa, a 2013/36/EU irdnyelv I. mellékletében felsorolt birmely
tevékenység folytatdsa vagy drualapt szdrmaztatott tigyletekkel kapcsolatban végzett drjegyz6i tevékenység.”

A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,16a. cikk

Mentesiilés a termékirdnyitdsi kovetelmények alol

A befektetési villalkozds mentesiil a 16. cikk (3) bekezdésének mdsodiktél 6todikig terjedd albekezdésében, valamint
a 24. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott kovetelmények aldl, ha az dltala nydjtott befektetési szolgaltatds olyan
kotvényekhez kapcsolddik, amelyek a kiegészitési zaradékon kivill nem tartalmaznak mds bedgyazott szarmazékos
terméket, vagy ha a pénziigyi eszkozoket kizdrolag elfogadhaté partnerek részére értékesitik vagy forgalmazzak.”

A 24. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a (4) bekezdés a kovetkez§ albekezdésekkel egésziil ki:

,2Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére vagy eladdsira vonatkozé megdllapoddst olyan tdvkozlési eszkoz
igénybevételével kotik meg, amely megakadalyozza a koltségekkel és dijakkal kapcsolatos elGzetes tdjékoztatast, a
befektetési véllalkozds a koltségekkel és dijakkal kapcsolatos tdjékoztatdst az tigyletkotést kovetden indokolatlan
késedelem nélkiil vagy elektronikus formédban, vagy lakossagi tigyfél kérésére papiron is megadhatja, feltéve, hogy
mindkét kovetkezd feltétel teljesiil:

i. az ugyfél beleegyezett, hogy az iigylet megkotését kovetSen indokolatlan késedelem nélkil atveszi a
tajékoztatdst;

ii. a befektetési véllalkozds megadta azt a valasztdsi lehetséget az tigyfél szdmadra, hogy a tdjékoztatds dtvételéig
elhalassza az tigylet megkotését.

A harmadik albekezdésben foglalt kovetelményeken tilmenden a befektetési véllalkozds koteles lehetGséget
biztositani az tigyfélnek arra, hogy a koltségekkel és dijakkal kapcsolatos tdjékoztatdst telefonon kapja meg az
tigylet megkotését megel6zden.”;

b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

.(5a) A befektetési véllalkozds az ezen irdnyelvben el6irt valamennyi nytjtandé informdciét elektronikus
formatumban adja at az iigyfeleknek vagy potencidlis tigyfeleknek, kivéve akkor, ha az tigyfél vagy potencidlis
tigyfél lakossdgi tigyfél vagy potencidlis lakossdgi iigyfél, aki papiralapti tdjékoztatdst kért, amely esetben ezeket az
informdci6kat papiron, dijmentesen kell megadni.

A befektetési vallalkozds tdjékoztatja a lakossdgi iigyfeleket vagy potencidlis lakossdgi tigyfeleket, hogy lehet6ségiik
van papiron megkapni az informdacidkat.

Azokat a meglév lakossagi tigyfeleket, akik papiron veszik 4t az ezen irdnyelv szerint nydjtand6 informdcidkat, a
befektetési vallalkozds az elektronikus formdtumban torténd elkiildés elstt legaldbb nyolc héttel tédjékoztatja arrdl,
hogy a tovdbbiakban elektronikus formdtumban kapjdk meg az informdciokat. A befektetési véllalkozds
tdjékoztatja az emlitett meglévs lakossigi tigyfeleket, hogy valasztisuk szerint vagy tovdbbra is kaphatnak
papiralapt tdjékoztatdst, vagy attérhetnek az elektronikus formatuma tdjékoztatasra. A befektetési vallalkozasok
tdjékoztatjak tovabba a meglévd lakossagi tigyfeleket, hogy ha a nyolchetes id@szak sordn nem kérik a papiralapt
tdjékoztatds folytatdsat, akkor automatikusan elektronikus formatumban fogjdk megkapni az informacidkat.
Azokat a meglévé tigyfeleket, akik mdr elektronikus formdtumban kapjdk meg az ezen irdnyelv szerint nydjtandé
informdacidkat, nem sziikséges tdjékoztatni.”;
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c) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(9a) A tagillamok biztositjdk, hogy a harmadik felek dltal az tigyfeleknek portféliokezelési vagy egyéb
befektetési vagy kiegészit§ szolgaltatdsokat nyujté befektetési vallalkozdsok részére végzett kutatds akkor
tekintendd az (1) bekezdés szerinti kotelezettségek teljesitésének, ha:

a) a végrehajtdsi vagy kutatdsi szolgdltatdsok nydjtdsit megel6z8en a befektetési vallalkozds és a kutatdsi
szolgdltaté6 megdllapoddst kotott, amely azonositja, hogy a végrehajtdsi szolgdltatdsokhoz és kutatdshoz
kapcsolddé barmely osszevont koltség vagy kozos kifizetés mely része tulajdonithaté a kutatdsnak;

b) a befektetési véllalkozas tdjékoztatja iigyfeleit a harmadik fél kutatdsi szolgaltatok részére teljesitett, végrehajtasi
szolgaltatdsokhoz és kutatashoz kapcsolddd kozos kifizetésekrdl; valamint

) az osszevont koltségek vagy a kozos kifizetés targydt képezd kutatdst olyan kibocsdtokat érintéen végzik,
amelyek piaci kapitalizdciéja a kutatdst megel6z8 36 hoénapos idészakban — az év végi jegyzésekben
kifejezettek alapjdn, amikor nincsenek vagy nem voltak t8zsdén jegyezve vagy azokban a pénziigyi években,
amikor nincsenek vagy nem voltak t6zsdén jegyezve, a sajat t6ke mérlegtételikben — nem haladta meg az
1 millidrd EUR-t.

E cikk alkalmazdsdban kutatds alatt olyan kutatdsi anyagok vagy szolgdltatdsok értend6k, amelyek egy vagy tobb
pénziigyi eszkozre vagy egyéb eszkozokre, illetve pénziigyi eszkozok kibocsitdira vagy potencidlis kibocsdtéira
vonatkoznak, vagy amelyek szorosan kapcsoldédnak egy konkrét ipardghoz vagy piachoz oly médon, hogy az ezen
ipardghoz vagy piachoz tartozé pénziigyi eszkozokkel, instrumentumokkal vagy kibocsatokkal kapcsolatos
nézetekrdl nydjtanak tdjékoztatdst.

A kutatds magdban foglalja az olyan anyagokat vagy szolgéltatdsokat is, amelyek kifejezetten vagy implicit médon
egy befektetési stratégidt ajanlanak vagy javasolnak, egy megalapozott véleményt adnak a pénziigyi eszkozok vagy
instrumentumok jelenlegi vagy jovSbeni értékérdl vagy drardl, vagy egyéb jellegli elemzést és (ij megallapitasokat
tartalmaznak, valamint Gj vagy meglév6 informdciok alapjan olyan kovetkeztetéseket vonnak le, amelyek
hasznélhatok a befektetési stratégidhoz, illetve relevansak és hozzdadott értéket tudnak biztositani a befektetési
véllalkozds azon dontéseihez, amelyeket az adott kutatdsért fizets tigyfelek nevében hoz.”

5. A 25. cikk (2) bekezdése a kovetkez§ albekezdéssel egésziil ki:

,Olyan befektetési tandcs vagy portf6lidkezelés nyujtdsa esetén, amely pénziigyi eszkozok kozotti véltdst érint, a
befektetési vallalkozdsok beszerzik az tigyfél befektetésével kapcsolatos sziikséges informdcidkat, és elemzik a
pénziigyi eszkozok kozotti véltds koltségeit és hasznait. Befektetési tandcsadds nydjtdsa esetén a befektetési
véllalkozdsok tdjékoztatjdk az tigyfelet, hogy a pénziigyi eszk6zok kozotti valtds hasznai meghaladjik-e az ilyen valtas
koltségeit.”

6. A 27.cikk (3) bekezdése a kovetkez§ albekezdéssel egésziil ki:

Az e bekezdésben megillapitott rendszeres, nyilvinos beszdmoldsi kovetelmény 2023. februir 28-ig nem
alkalmazand6. A Bizottsag dtfogdan feliilvizsgdlia az e bekezdésben megéllapitott beszamoldsi kovetelmények
megfelelGségét, és 2022. februdr 28-ig jelentést nyujt be az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak.”

7. A 27.cikk (6) bekezdése a kovetkez§ albekezdéssel egésziil ki:

A Bizottsdg dtfogban feliilvizsgdlja az e bekezdésben megillapitott rendszeres beszdmoldsi kovetelmények
megfelelGségét, és 2022. februdr 28-ig jelentést nyjt be az Eur6pai Parlamentnek és a Tandcsnak.”

8. A szoveg a kovetkez§ cikkel egésziil ki:
+29a. cikk

A szakmai iigyfelek részére nyiijtott szolgiltatisok

(1) A 24. cikk (4) bekezdésének c) pontjdban megdllapitott kovetelmények a befektetési tandcsadds és portf6lio-
kezelési szolgéltatds kivételével nem alkalmazanddk a szakmai tigyfelek részére nyjtott szolgaltatasokra.

(2) A 25. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében, valamint a 25. cikk (6) bekezdésében megdllapitott
kovetelmények nem alkalmazanddk a szakmai tigyfelek részére nydjtott szolgaltatdsokra, kivéve, ha az emlitett
tigyfelek vagy elektronikus formdtumban, vagy papiron arrdl tdjékoztatjidk a befektetési véllalkozdst, hogy élni
kivannak az emlitett rendelkezésekben biztositott jogokkal.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok nyilvantartdst vezessenek az iigyfelek (2) bekezdésben
emlitett nyilatkozatairdl.”
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9. A 30. cikk (1) bekezdésének els albekezdése helyébe a kovetkez8 szoveg lép:

10.

»(1) A tagdllamok biztositjak, hogy az tigyfelek nevében a megbizdsok végrehajtdsira ésfvagy a sajitszdmlds
kereskedésre és/vagy megbizdsok fogaddsdra és tovabbitdsdra engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozdsok anélkiil
hozhassanak 1étre vagy kothessenek tigyleteket elfogadhaté partnerekkel, hogy meg kellene felelniiik az ilyen iigyletek
vagy az ilyen tigyletekhez kozvetleniil kapcsolddé kiegészitd szolgaltatdsok tekintetében — az (5a) bekezdése kivételével
—a 24. cikknek, a 25. cikknek, a 27. cikknek és a 28. cikk (1) bekezdésének.”

Az 57. cikk a kovetkez6képpen mébdosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésigok az ESMA dltal a (3) bekezdéssel sszhangban
elfogadott szabdlyozdstechnikai standardokban meghatdrozott szdmitdsi modszertannal 6sszhangban limiteket
allapitsanak meg és alkalmazzanak a mezGgazdasagidru-alapd szdrmaztatott termékekre, valamint a kereskedési
helyszineken kereskedett kritikus vagy jelentSs, arualapi szdrmaztatott termékekre és az ezekkel gazdasdgilag
egyenértékd, t6zsdén kiviili tigyletekre vonatkozdan egy személy éltal barmely id6pontban tarthatd netté pozicié
nagysdga tekintetében. Az drualapti szdrmaztatott termékek akkor tekintenddk kritikusnak vagy jelentésnek, ha a
zard pozicidval rendelkez8k Osszes nettd pozicidjanak dsszege megegyezik nyitott poz icidjuk nagysagaval, és egy
egy éves idGszakra vetitve, dtlagosan legaldbb 300 000 tételt tesz ki. A limiteket az egy személy dltal tartott és a
nevében Osszesitett csoportszinten tartott valamennyi pozicié alapjin kell meghatdrozni a kovetkezdk érdekében:

a) piaci visszaélés megel6zése;

b) szabalyszerti drazdsi és kiegyenlitési feltételek tdmogatdsa, ideértve a piactorzité pozicidk megelGzését is,
valamint killonosen a teljesitési honapban a szdrmaztatott termékek dra és az alapul szolgdlé druk azonnali dra
kozotti konvergencia biztositdsa, nem sértve az alapul szolgal6 dru piacan az arfeltardsi folyamatot.

Az (1) bekezdésben emlitett pozicidlimitek nem alkalmazandok:

a) a nem pénziigyi szervezet dltal vagy annak nevében tartott olyan pozicidkra, amelyek objektiven mérhets
moédon csokkentik e nem pénziigyi szervezet kereskedelmi tevékenységéhez kozvetlenil kapcsolédd
kockazatokat;

b) egy talnyomérészt tizleti jellegli vallalkozdscsoport részét képezd és a tulnyomoérészt dizleti jellegii
vallalkozdscsoport nem pénziigyi szervezete nevében eljdré pénziigyi szervezet altal vagy annak nevében
tartott pozicidkra, amennyiben e poziciok objektiven mérhet§ médon csokkentik az emlitett nem pénziigyi
szervezet kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodd kockdzatokat;

) a pénziigyi és nem pénziigyi szerz4dé felek éltal tartott olyan pozicidkra, amelyek objektiven mérhet6 médon
olyan tigyletekbdl erednek, amelyek a 2. cikk (4) bekezdése negyedik albekezdésének c) pontjdban emlitettek
szerint egy kereskedési helyszinre vonatkozé likviditds biztositdsdval kapcsolatos kotelezettségek teljesitésére
szolgélnak;

d) a 4. cikk (1) bekezdése 44. pontja c) alpontjaban emlitett barmely egyéb értékpapirra, amely druhoz vagy az 1.
melléklet C. szakaszdnak 10. pontjdban emlitett alaptermékhez kapcsolddik.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetend§ eljdrds azon pénziigyi szervezet
szdmdra torténd meghatdrozdsira, amely egy tilnyomorészt tizleti jellegli véllalkozdscsoport része, és amely
fedezeti mentességet kérhet az dltala tartott olyan poziciékra vonatkozdan, amelyek objektiven mérhet6 médon
csokkentik a wvallalkozdscsoport nem pénziigyi szervezeteinek kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil
kapcsolddé kockazatokat.

Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak az eljdrdsnak a meghatdrozdsara, amelynek
keretében a személyek mentességet kérhetnek olyan pozicidkra vonatkozdan, amelyek egy kereskedési helyszinre
vonatkoz6 likviditds biztositasdval kapcsolatos kotelezettségek teljesitésére szolgdld tigyletekbdl erednek.

Az ESMA a harmadik és a negyedik albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2021.
november 28-ig benyjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e bekezdés harmadik és negyedik albekezdésében
emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd
elfogaddséval kiegészitse.”;
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b) a (3) és a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3) Az ESMA jegyzéket készit az (1) bekezdésben emlitett kritikus vagy jelentds drualapi szdrmaztatott
termékekrdl, és szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon szdmitdsi médszertan meghatdrozasara,
amelyet az illetékes hatsagoknak alkalmazniuk kell a havi azonnali poziciélimitek és az egyéb, természetben és
készpénzben kiegyenlitett, drualapti szdrmaztatott termékekre vonatkozd, az érintett szdrmaztatott termék
jellemzd8in alapulé havi pozicidlimitek megéllapitdsara.

Az (1) bekezdésben emlitett kritikus vagy jelentSs drualapt szdrmaztatott termékek jegyzékének elkészitésekor az
ESMA a kovetkez§ tényezSket veszi figyelembe:

a) a piaci szereplSk szdma;
b) az adott szdrmaztatott termék alapjdul szolgdlo dru.

Az elsé albekezdésben emlitett szamitdsi modszertan meghatdrozdsakor az ESMA a kovetkezd tényezdket veszi
figyelembe:

a) az alapul szolgdl6 drubdl leszallitandé mennyiség;

b) a szdrmaztatott termékben foglalt Gsszes nyitott pozicié és az alapul szolgdld ugyanazon drut tartalmazé mds
pénziigyi eszkozokben foglalt dsszes nyitott pozicio;

c) a piaci szerepl6k szdma és nagysiga;
d) az alapul szolgdlé drupiac jellemzdi, beleértve a termelés, a fogyasztds és a piacra szllitds jellemz6 médjait;
€) Uj drualapu szdrmaztatott termékek kidolgozdsa;

f) akereskedési helyszint miikodtetd befektetési véllalkozdsok vagy piaci szereplSk, valamint egyéb joghatdsigok
pozicidlimitekkel kapcsolatos tapasztalatai.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2021. november 28-ig
benydjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett szabdlyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogaddsdval
kiegészitse.

(4) Az illetékes hatbsdg pozicidlimiteket hatdroz meg a kereskedési helyszineken kereskedett kritikus vagy
jelentds drualapt szdrmaztatott termékekre és mezégazdasdgidru-alapt szdrmaztatott termékekre vonatkozdan, a
Bizottsdg dltal a (3) bekezdés szerint elfogadott szabalyozdstechnikai standardokban megallapitott szdmitdsi
modszertan alapjdn. Az ilyen pozicidlimitek magukban foglaljdk a gazdasigilag egyenértékd tézsdén kiviili
szdrmaztatott tigyleteket is.

Amennyiben a piacon jelentSs véltozds kovetkezik be, ideértve a leszéllitandé mennyiségnek vagy a nyitott
poziciénak az illetékes hatdsdg dltal meghatarozotthoz viszonyitott jelentds valtozasat is, az illetékes hatdsdg
felilvizsgdlja és ijb6l meghatdrozza az els6 albekezdésben emlitett pozicidlimiteket a Bizottsdg dltal a (3) bekezdés
szerint elfogadott szabalyozastechnikai standardokban megéllapitott szdmitdsi médszertan alapjan.”;

) a(6),a(7)ésa(8) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6)  Amennyiben ugyanazon alaptermékhez kapcsolédé és ugyanazon jellemzdkkel rendelkezd,
mezdgazdasagidru-alapti szdrmaztatott termékekkel egynél tobb joghatdsdg kereskedési helyszinein jelent8s
nagysagrendben kereskednek, vagy amennyiben ugyanazon alaptermékhez kapcsolodé és ugyanazon jellemzdkkel
rendelkezd kritikus vagy jelentSs drualapti szdrmaztatott termékekkel egynél tobb joghatdsig kereskedési
helyszinein kereskednek, azon kereskedési helyszin illetékes hatdsdga, ahol a legnagyobb mértéki forgalmat
bonyolitjdk (a tovabbiakban: a kozponti illetékes hatdsdg), egységes pozicidlimitet dllapit meg, amelyet az adott
szarmaztatott termékek esetében minden kereskedésre alkalmazni kell. A kozponti illetékes hatdsdg az
alkalmazand6 egységes pozicidlimitrSl és ezen egységes pozici6limit barmely feliilvizsgdlatirdl konzultdci6t
folytat a tobbi olyan kereskedési helyszin illetékes hatdsdgaival, ahol az emlitett mezdgazdasagidru-alapt
szarmaztatott termékekkel jelentGs nagysagrendben kereskednek, illetve ahol ezen kritikus vagy jelent8s drualapti
szarmaztatott termékekkel kereskednek.

Azon illetékes hatésigok, amelyek nem fogadjak el a kozponti illetékes hatdsdg dltal meghatdrozott egységes
pozicidlimitet, irdsban teljeskortien és részletesen kifejtik azon indokokat, amelyek alapjdn agy tekintik, hogy az
(1) bekezdésben megillapitott kovetelmények nem teljesiiltek. Az illetékes hatdsagok kozotti véleménykii-
16nbségbdl eredd barmely vitit az ESMA rendezi az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti hatdskorének
megfelelGen.
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Azon kereskedési helyszinek illetékes hatdsagai, ahol ugyanazon alaptermékhez kapcsolédé és ugyanazon
jellemzdkkel rendelkezd, mez8gazdasdgidru-alapti szdrmaztatott termékekkel jelentGs nagysdgrendben
kereskednek vagy ugyanazon alaptermékhez kapcsol6dd és ugyanazon jellemzdkkel rendelkezd, kritikus vagy
jelentGs arualapti szdrmaztatott termékekkel kereskednek, valamint az adott szdrmaztatott termék pozicidbirto-
kosainak illetékes hatésdgai a vonatkozd adatok kolcsonds dtaddsira is kiterjedS egyiittm(ikodési
megéllapodasokat kotnek annak érdekében, hogy lehet6vé tegyék az egységes pozicidlimit nyomon kévetését és
érvényesitését.

(7) Az ESMA évente legaldbb egyszer ellendrzi, hogy az illetékes hatésdgok milyen médon hajtottdk végre az
ESMA dltal a (3) bekezdés szerint kidolgozott szdmitdsi modszertannal Gsszhangban megdllapitott
pozicidlimiteket. Ennek sordn az ESMA biztositja, hogy az ugyanazon alaptermékhez kapcsol6dé és ugyanazon
jellemzdkkel rendelkezd, mezdégazdasagidru-alapi szarmaztatott termékek vagy kritikus vagy jelent8s tigyletek
esetében ténylegesen egységes pozicidlimitet alkalmazzanak attdl fiiggetleniil, hogy azokkal hol kereskednek a (6)
bekezdésnek megfelelGen.

(8) A tagallamok biztositjdk, hogy az olyan kereskedési helyszint mtikodtetd befektetési vallalkozdsok vagy piaci
szerepl6k, amelyen drualapt szdrmaztatott termékekkel kereskednek, pozicidkezelési kontrollmechanizmust
alkalmazzanak, beleértve azt is, hogy a kereskedési helyszin jogosult a kovetkezskre:

a) aszemélyek nyitott pozicidinak nyomon kovetése;

b) a vonatkozé dokumentumokat is beleértve a személyektdl szarmazé valamennyi relevdns informadcidk
beszerzése, amelyek a vallalt pozicié6 vagy kitettség nagysdgdra és rendeltetésére, tovdbbd a tényleges
tulajdonosokra, barmely egyiittes fellépéssel kapcsolatos megegyezésre, az alapul szolgdlé piacon meglévd
barmely kapcsol6dd eszkozre vagy kotelezettségre, beleértve adott esetben az ugyanazon alaptermékhez
kapcsolod6 és ugyanazon jellemzdékkel rendelkezd drualapt szarmazékos termékekhez kapcsolodd, mas
kereskedési helyszineken és t6zsdén kiviil, tagokon és résztvevékon keresztiil meglévé poziciékra vonatkoznak;

) egy személytSl annak kérése, hogy ideiglenesen vagy tartésan lezdrja vagy csokkentse pozici6jat, valamint hogy
egyoldaliian tegyen intézkedést a pozicié lezdrdsa vagy csokkentése érdekében, amennyiben az adott személy
nem tesz eleget a kérésnek; valamint

d) egy személy kotelezése arra, hogy megéllapodds szerinti dron és mértékben ideiglenesen, a jelentGs vagy
domindns poziciobdl fakadé hatdsok mérséklésének kifejezett szandékdval irdnyitson vissza likviditdst a piacra.

Az ESMA szabilyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben az érintett kereskedési helyszinek
jellemzdit figyelembe véve meghatdrozza a pozicidkezelési kontrollmechanizmus tartalmat.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2021. november 28-ig benyjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett
szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogaddsaval kiegészitse.”;

d) a (12) bekezdés d) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,d) annak meghatdrozdsat, hogy e cikk (6) bekezdése szerint mi mindsiil jelentds nagységrendnek;”.
11. Az 58. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egészil ki:

»A poziciok jelentése nem vonatkozik a 4. cikk (1) bekezdése 44. pontjanak c) alpontjdban emlitett barmely egyéb
értékpapirokra, amelyek druhoz vagy az I melléklet C. szakaszdnak 10. pontjdban emlitett alaptermékhez
kapcsolddnak.”;

b) a (2) bekezdés helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

»(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy az drualapd szdrmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi egységekkel, illetve
azok szdrmaztatott termékeivel kereskedési helyszinen kiviil kereskedd befektetési vallalkozasok az 57. cikk (6)
bekezdésében emlitett kozponti illetékes hatésdg vagy — kozponti illetékes hatdsdg hidnydban — az drualapd
szdrmaztatott termékek vagy kibocsatdsi egységek, illetve ezek szdrmaztatott termékeinek kereskedési helyszine
szerinti illetékes hatdsdg részére legalabb naponta rendelkezésre bocsassdk az altaluk, valamint iigyfeleik dltal, azok
tigyfelei dltal — a végsS tigyfél eléréséig — a gazdasdgilag egyenértékdi t6zsdén kiviili igyletekben és adott esetben a
kereskedési helyszinen kereskedett drualapii szdrmaztatott termékekben, kibocsitdsi egységekben, illetve ezek
szdrmaztatott termékeiben tartott poziciok teljes bontdsat, a 600/2014/EU rendelet 26. cikkével és adott esetben az
1227/2011/EU rendelet 8. cikkével 6sszhangban.”
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12. A 73. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»(2) A tagdllamok megkovetelik a befektetési véllalkozdsoktdl, a piacmikodtetdktsl, a 600/2014/EU rendelettel
osszhangban engedélyezett azon APA-ktdl és ARM-ekt6l, amelyekre nem vonatkozik eltérés az emlitett rendelet 2.
cikkének (3) bekezdése szerint, az adatszolgdltatoktol, a befektetési szolgdltatisok vagy tevékenységek, illetve
kiegészit§ szolgdltatasok kapcsan a hitelintézetekt6l, valamint harmadik orszdgok fidkirodéitdl, hogy olyan megfelel§
eljardsokat alakitsanak ki, amelyekkel az alkalmazottaik egy meghatdrozott, fiiggetlen és 6nallé csatorndn keresztiil
belsdleg jelenthetik a tényleges vagy potencidlis jogsértéseket.”

13. A 89. cikk (2)—(5) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) A Bizottsignak a 2. cikk (3) bekezdésében, a 2. cikk (4) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak
masodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23.
cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdésében, a 28.
cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33.
cikk (8) bekezdésében, az 52. cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, a 58. cikk (6) bekezdésében, a 64.
cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett felhatalmazdsa hatdrozatlan
id6re sz6l 2014. julius 2-t8l kezd6d§ hatéllyal.

(3) Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (3) bekezdésében, a 2. cikk (4)
bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak mdsodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1)
bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk (8)
bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdésében, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4)
bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, az 52. cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4)
bekezdésében, az 58. cikk (6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8)
bekezdésében emlitett felhatalmazdst. A visszavondsrdl szO0l6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott
felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovet8 napon, vagy a benne megjelolt
késdbbi idGpontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mdr hatédlyban 1évé, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsdt kovetSen haladéktalanul és egyidejiileg értesiti
arrdl az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(5) A 2.cikk (3) bekezdése, a 2. cikk (4) bekezdése, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjdnak masodik albekezdése, a 4.
cikk (2) bekezdése, a 13. cikk (1) bekezdése, a 16. cikk (12) bekezdése, a 23. cikk (4) bekezdése, a 24. cikk (13)
bekezdése, a 25. cikk (8) bekezdése, a 27. cikk (9) bekezdése, a 28. cikk (3) bekezdése, a 30. cikk (5) bekezdése, a 31.
cikk (4) bekezdése, a 32. cikk (4) bekezdése, a 33. cikk (8) bekezdése, az 52. cikk (4) bekezdése, az 54. cikk (4)
bekezdése, az 58. cikk (6) bekezdése, a 64. cikk (7) bekezdése, a 65. cikk (7) bekezdése vagy a 79. cikk (8) bekezdése
értelmében elfogadott, felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurépai Parlamentnek és a
Tandcsnak a jogi aktusrél valo értesitését kovetd hdrom hénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emelt ellene kifogdst, illetve ha az emlitett idGtartam lejartat megel6z8en mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs
arr6l tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére
ez az id6tartam hdrom hénappal meghosszabbodik.”

14. A 90. cikk a kovetkez bekezdéssel egésziil ki:

o(la) A Bizottsdg a kibocsatdsi egységek vagy az azokhoz kapcsolddd szarmaztatott termékek tekintetében 2021.
december 31-ig feliilvizsgdlja a 2. cikk (1) bekezdésének j) pontjdban megallapitott mentesség hatdsét, és a felilvizs-
gélathoz adott esetben mellékeli a mentesség mddositdsdra irdnyuld jogalkotdsi javaslatot. Ezzel osszefiiggésben a
Bizottsdg értékeli a kibocsdtdsi egységek és az azokhoz kapcsol6dd szdrmaztatott termékek unids és harmadik
orszagbeli forgalmazdsat, a 2. cikk (1) bekezdésének j) pontjdban megallapitott mentességnek a befektetSk védelmére
gyakorolt hatdsdt, a kibocsdtdsi egységek és az azokhoz kapcsolddé szdrmaztatott termékek piacainak integritdsat és
atlathatosdgat, valamint azt, hogy sziikséges-e intézkedéseket elfogadni a harmadik orszdgbeli kereskedési
helyszineken folytatott kereskedés kapcsan.”

2. cikk
Az (EU) 2019/878 irdnyelv médositdsai
A 2. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) A tagdllamok 2020. december 28-ig elfogadjik és kihirdetik:
a) az ezen irdnyelv rendelkezéseinek valé megfeleléshez sziikséges, hitelintézeteket érint intézkedéseket;

b) az ezen irdnyelv 1. cikke (1) és (9) bekezdésének a 2013/36/EU irdnyelv 2. cikkének (5) és (6) bekezdése és 21b. cikke
tekintetében val6 megfeleléshez szitkséges, hitelintézeteket és befektetési vallalkozdsokat érint8 intézkedéseket.

Errdl haladéktalanul tdjékoztatjik a Bizottsdgot.
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A tagdllamok ezeket a rendelkezéseket 2020. december 29-t6] alkalmazzak. Mindazonaltal az ezen irdnyelv 1. cikkének 21.
pontjaban és 29. pontjanak a), b) és c) alpontjdban a 2013/36/EU irdnyelv 84. cikkére és 98. cikkének (5) és (5a)
bekezdésére tekintettel meghatdrozott médositdsoknak valé megfeleléshez sziikséges rendelkezéseket 2021. junius 28-t6l,
az ezen irdnyelv 1. cikkének 52. és 53. pontjdban a 2013/36/EU irdnyelv 141b. és 141c. cikkére, valamint 142.
cikkének (1) bekezdésére tekintettel meghatarozott mddositasoknak valé megfeleléshez szitkséges rendelkezéseket pedig
2022. janudr 1-jétd] kell alkalmazni.

A tagdllamok 2021. junius 26-ig elfogadjak, kihirdetik és alkalmazzdk az ezen irdnyelv rendelkezéseinek val6 megfeleléshez
szitkséges, a befektetési vallalkozasokat érinté intézkedéseket, az els§ albekezdés b) pontjaban emlitett intézkedések
kivételével.

Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozdst kell féizni. A hivatkozds médjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.”

3. cikk
A 2013/36/EU irdnyelv modositisai

A 94. cikk (2) bekezdésének harmadik, negyedik és 6todik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 92. cikk (3) bekezdésében emlitett azon munkavallalok azonositdsa céljabdl, akiknek szakmai tevékenysége lényeges
hatdst gyakorol az intézmény kockdzati profiljara, kivéve a befektetési véllalkozdsok munkavallaléit, az EBH a kovetkezdk
meghatdrozasara szolgald kritériumokat meghatdrozé szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki:

a) vezetdi felelGsség és ellendrzési feladatok;
b) lényeges szervezeti egység és jelentds hatds az érintett szervezeti egység kockazati profiljara; valamint

c) a 92. cikk (3) bekezdésében kifejezetten nem emlitett olyan egyéb munkavallaléi kategéridk, amelyek esetében a
munkavallalok szakmai tevékenységei osszehasonlithaté médon ugyanolyan lényeges hatdst gyakorolnak az intézmény
kockézati profiljara, mint az emlitett bekezdésben emlitett kategdridk esetében.

Az EBH-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2019. december 28-ig kell benytjtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e bekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse. A befektetési vallalkozdsokra
alkalmazand¢ szabdlyozastechnikai standardok tekintetében az ezen irdnyelvnek az (EU) 2018/843 eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvvel (*) médositott 94. cikke (2) bekezdésében megdllapitott felhatalmazas 2021. janius 26-ig tovdbbra is
alkalmazando.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2018/843 irdnyelve (2018. mdjus 30.) a pénziigyi rendszerek pénzmosas vagy
terrorizmusfinanszirozds céljra valé felhasznaldsinak megel6zésérdl szolé (EU) 2015/849 irdnyelv, valamint
a2009/138/EK és a 2013/36/EU irdnyelv mddositasardl (HL L 156., 2018.6.19., 43. 0.).”

4.cikk
Atiiltetés
(1) A tagillamok 2021. november 28-ig elfogadjik és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések szovegét
haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal.

A tagéllamok ezeket az intézkedéseket 2022. februdr 28-tdl kezd6dGen alkalmazzak.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal belsé joguk azon f8bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv altal
szabélyozott teriileten fogadnak el.

(3) Az (1) bekezdéstd! eltérve a 2013/36/EU és az (EU) 2019/878 irdnyelv mddositdsait 2020. december 28-t61 kell
alkalmazni.
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5. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsdg 2021. julius 31-ig — a Bizottsdg dltal lefolytatott nyilvdnos konzultdcié eredményei alapjin — felilvizsgdlja
tobbek kozott a) az értékpapirpiacok struktirdjanak mikodését a 2020 utdni (ij gazdasgi realitdsok titkrében, a piaci
strukttrdval kapcsolatos adatokat és adatmindséget érint6 kérdéseket, valamint az atlathatésdgi szabalyokat, beleértve a
harmadik orszdgokkal kapcsolatos kérdéseket, b) a kutatdsra vonatkozd szabélyokat, ¢) a tandcsadoknak torténd
kifizetések valamennyi formdjara és azok szakmai képzettségének szintjére vonatkozé szabdlyokat, d) a termékirdnyitast, e)
a veszteségre vonatkozé adatszolgaltatdst, valamint f) az iigyfelek kategorizdldsit. A Bizottsdg adott esetben jogalkotdsi
javaslatot nyujt be az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak.

6. cikk
Hatilybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon 1ép hatdlyba.

7. cikk
Cimzettek
Ennek az irdnyelvnek a tagillamok a cimzettjei.
Kelt Briisszelben, 2021. februdr 16-4n.
az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérél
az elnok az elnok

D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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