
UREDBA KOMISIJE (ES) št. 839/2009 

z dne 15. septembra 2009 

o spremembi Uredbe (ES) št. 1126/2008 o sprejetju nekaterih mednarodnih računovodskih 
standardov v skladu z Uredbo (ES) št. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta glede 

mednarodnega računovodskega standarda (MRS) 39 

(Besedilo velja za EGP) 

KOMISIJA EVROPSKIH SKUPNOSTI JE – 

ob upoštevanju Pogodbe o ustanovitvi Evropske skupnosti, 

ob upoštevanju Uredbe (ES) št. 1606/2002 Evropskega parla­
menta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih 
računovodskih standardov ( 1 ) in zlasti člena 3(1) Uredbe, 

ob upoštevanju naslednjega: 

(1) Z Uredbo Komisije (ES) št. 1126/2008 ( 2 ) so bili sprejeti 
nekateri mednarodni standardi in pojasnila, ki so obstajali 
15. oktobra 2008. 

(2) Upravni odbor za mednarodne računovodske standarde 
(UOMRS) je 31. julija 2008 objavil spremembo medna­
rodnega računovodskega standarda 39, Finančni instru­
menti: pripoznavanje in merjenje z naslovom Postavke, ki 
izpolnjujejo pogoje za varovanje pred tveganjem (v nadaljnjem 
besedilu: spremembe MRS 39). Spremembe MRS 39 
pojasnjujejo uporabo obračunavanja varovanja pred 
tveganjem za inflacijo finančnih instrumentov in za 
opcijske pogodbe, ko se uporabljajo kot instrumenti za 
varovanje pred tveganjem. 

(3) Posvetovanje s skupino tehničnih strokovnjakov 
Evropske svetovalne skupine za računovodsko poročanje 
(EFRAG) potrjuje, da spremembe MRS 39 izpolnjujejo 
tehnična merila za sprejetje, določena v členu 3(2) 
Uredbe (ES) št. 1606/2002. Svetovalna skupina za 
presojo mnenj o računovodskih standardih je v skladu 
s Sklepom Komisije št. 2006/505/ES z dne 14. julija 
2006 o ustanovitvi Svetovalne skupine za presojo 
mnenj o računovodskih standardih, ki bo svetovala 
Komisiji glede objektivnosti in nevtralnosti mnenj 

Evropske svetovalne skupine za računovodsko poročanje 
(EFRAG) ( 3 ), preučila mnenje EFRAG o potrditvi in sveto­
vala Komisiji, da je mnenje dobro uravnoteženo in obje­
ktivno. 

(4) Uredbo (ES) št. 1126/2008 je zato treba ustrezno spre­
meniti. 

(5) Ukrepi, predvideni s to uredbo, so v skladu z mnenjem 
Računovodskega regulativnega odbora – 

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO: 

Člen 1 

V Prilogi k Uredbi (ES) št. 1126/2008 se mednarodni računo­
vodski standard (MRS) 39 Finančni instrumenti: pripoznavanje in 
merjenje spremeni, kakor je navedeno v Prilogi k tej uredbi. 

Člen 2 

Posamezna družba začne uporabljati spremembe MRS 39, kakor 
je navedeno v Prilogi k tej uredbi, najpozneje z datumom 
začetka svojega prvega finančnega leta, ki se začne po 
30. juniju 2009. 

Člen 3 

Ta uredba začne veljati tretji dan po objavi v Uradnem listu 
Evropske unije. 

Ta uredba je v celoti zavezujoča in se neposredno uporablja v vseh državah članicah. 

V Bruslju, 15. septembra 2009 

Za Komisijo 

Charlie McCREEVY 
Član Komisije
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PRILOGA 

MEDNARODNI RAČUNOVODSKI STANDARDI 

MRS 39 Postavke, ki izpolnjujejo pogoje za varovanje pred tveganjem, sprememba MRS 39, Finančni 
instrumenti: pripoznavanje in merjenje 

Razmnoževanje je dovoljeno znotraj Evropskega gospodarskega prostora. Vse obstoječe pravice so pridržane 
zunaj EGP, z izjemo pravice do razmnoževanja za osebno ali drugo pošteno uporabo. Dodatne informacije so na 
voljo na spletni strani UOMRS: www.iasb.org.
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Postavke, ki izpolnjujejo pogoje za varovanje pred tveganjem (sprememba MRS 39 Finančni instrumenti: pripoznavanje 
in merjenje) 

Standard se dopolni s 103.G členom. 

DATUM UVELJAVITVE IN PREHOD 

103G Podjetje za letna obračunska obdobja, ki se začnejo 1. julija 2009 ali pozneje, v skladu z MRS 8 Računovodske 
usmeritve, spremembe računovodskih ocen in napake za nazaj uporabi AG99.BA, AG99.E, AG99.F, AG110.A in 
AG110.B člen. Uporaba pred tem datumom je dovoljena. Če podjetje Postavke, ki izpolnjujejo pogoje za varovanje 
pred tveganjem (sprememba MRS 39) uporabi za obdobja, ki se začnejo pred 1. julijem 2009, mora to razkriti. 

Priloga A Napotki za uporabo se dopolni z AG99.BA, AG99.E, AG99.F, AG110.A in AG110.B členom. 

Pred tveganjem varovane postavke (78.–84. člen) 

Primernost postavk (78.–80. člen) 

AG99BA Podjetje lahko opredeli vse spremembe denarnih tokov ali poštene vrednosti pred tveganjem varovane postavke 
v razmerju varovanja pred tveganjem. Podjetje lahko opredeli tudi samo spremembe denarnih tokov ali poštene 
vrednosti pred tveganjem varovane postavke nad ali pod določeno ceno ali drugo spremenljivko (enostransko 
tveganje). Notranja vrednost instrumenta nakupne opcije kot instrumenta varovanja pred tveganjem (ob pred­
postavki, da zanj veljajo enake glavne določbe kot za označeno tveganje) odraža enostransko tveganje pred 
tveganjem varovane postavke, vendar pa to ne velja tudi za njegovo časovno vrednost. Podjetje lahko tako na 
primer opredeli spremenljivost prihodnjih gibanj denarnih tokov, ki so posledica povišanja cene napovedanega 
nakupa blaga. V tem primeru se označijo samo izgube denarnih tokov, ki so posledica povišanja cene nad 
določeno mejo. Tveganje, pred katerim je postavka varovana, ne vključuje časovne vrednosti kupljene opcije, saj 
časovna vrednost ni sestavni del napovedane transakcije, ki vpliva na poslovni izid (86.b člen). 

Opredelitev finančnih postavk kot pred tveganjem varovanih postavk (81. in 81.A člen) 

AG99E 81 člen podjetju dovoljuje, da ne opredeli celotne spremembe poštene vrednosti ali spremenljivosti denarnih 
tokov finančnega instrumenta. Primer: 

(a) denarne tokove finančnega instrumenta je mogoče v celoti opredeliti za spremembe denarnega toka ali 
poštene vrednosti, pripisljive nekaterim (vendar ne vsem) tveganjem; ali 

(b) nekatere (vendar ne vse) denarne tokove finančnega instrumenta je mogoče opredeliti za spremembe 
denarnega toka ali poštene vrednosti, pripisljive vsem ali samo nekaterim tveganjem (tj. „del“ denarnih 
tokov finančnega instrumenta je mogoče opredeliti za spremembe, pripisljive vsem ali samo nekaterim 
tveganjem). 

AG99F Za obračunavanje varovanja pred tveganjem morajo biti izpolnjeni naslednji pogoji: opredeljena tveganja in deli 
tveganj morajo biti ločeno opredeljive sestavine finančnega instrumenta, medtem ko morajo biti spremembe 
denarnega toka ali poštene vrednosti celotnega finančnega instrumenta, ki so posledica sprememb označenih 
tveganj in delov tveganj, zanesljivo izmerljive. Primer: 

(a) pri finančnem instrumentu s stalno obrestno mero, ki se varuje pred tveganjem spremembe poštene 
vrednosti, pripisljive spremembam obrestne mere brez tveganja ali normne obrestne mere, obrestna 
mera brez tveganja ali normna obrestna mera navadno veljata tako za ločeno opredeljivo sestavino fina­
nčnega instrumenta kot tudi za zanesljivo izmerljivi; 

(b) inflacija ni ločeno opredeljiva in zanesljivo izmerljiva in je zato ni mogoče označiti kot tveganje ali del 
finančnega instrumenta, razen če so izpolnjene zahteve iz točke (c); 

(c) pogodbeno določeni del inflacije v denarnih tokovih pripoznane obveznice, vezane na inflacijo (ob pred­
postavki, da ni zahtev, po katerih bi bilo treba ločeno obračunati vstavljeni izpeljani finančni instrument), je 
ločeno opredeljiv in zanesljivo izmerljiv, dokler na inflacijo vezani del nima vpliva na druge denarne tokove 
instrumenta.
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Obračunavanje varovanja pred tveganjem (85.–102. člen) 

Ocenjevanje uspešnosti varovanja pred tveganjem 

AG110A 74.a člen podjetju dovoljuje, da loči med notranjo in časovno vrednostjo opcijske pogodbe in kot instrument 
za varovanje pred tveganjem označi samo spremembo notranje vrednosti opcijske pogodbe. Taka oznaka lahko 
ima za posledico razmerje varovanja pred tveganjem, ki je v celoti uspešno pri doseganju pobotnih sprememb 
denarnih tokov, pripisljivih varovanemu enostranskemu tveganju napovedane transakcije, če so glavne določbe 
napovedane transakcije in instrument za varovanje pred tveganjem enaki. 

AG110B Če podjetje kupljeno opcijo v celoti označi kot instrument za varovanje pred enostranskim tveganjem, ki izhaja 
iz napovedane transakcije, razmerje varovanja pred tveganjem ne bo v celoti uspešno. Razlog za to je, da 
premija, plačana za opcijo, vključuje časovno vrednost, medtem ko označeno enostransko tveganje v skladu z 
AG99.BA členom ne vključuje časovne vrednosti opcije. V takem primeru torej ne pride do pobotanja med 
denarnim tokom, povezanim s časovno vrednostjo plačane opcijske premije, in označenim tveganjem, pred 
katerih se postavka varuje.
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